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Abstrakt

HORCIK, Adrian: Money management na forexovom trhu. — Ekonomicka univerzita
v Bratislave. Narodohospodarska fakulta; Katedra bankovnictva a medzinarodnych financii.
— Veduca zaverecnej prace: doc. Ing. Jana Kotlebova, PhD. — Bratislava: NHF EU, 2022,
45 s.

Zamerom prace je stanovit postupnost’ krokov pri optimalnom riadeni likvidity
a otestovat’ tento model pri redlnom obchodovani na forexovom trhu. Praca je rozdelend do
3 casti. V prvej Casti je priblizeny forexovy trhu pomocou historickych udalosti az po
sucasnost’. V druhej Casti je hlavny ciel’ doplneny o ¢iastkové ciele. Zaverecna Cast’ priamo
sklima, zaznamenava a vyhodnocuje vysledky pozorovania na konkrétnej obchodnej
stratégii. Analyzovany menovy par je GBP/USD, v obdobi marca, v kalendarnom roku
2021. Zaver prace je dokazom toho, Ze nastroje riadenia likvidity st v porovnani

s obchodnou stratégiou omnoho podstatnejsim faktorom pre tspesné obchodovanie.

KrPucové slova: forex, riadenie likvidity, obchodna stratégia



Abstract

HORCIK, Adrian: Money Management on the Forex Market. - University of Economics in
Bratislava. The Faculty of National Economy; Department of Banking and International
Finance. - Thesis Supervisor: assoc. prof. Ing. Jana Kotlebova, PhD. - Bratislava: NHF EU,
2022, 43 pp.

The main goal is to determine the steps sequence for optimal money management
and to test it during the real trading on forex market. The work is divided into 3 parts. In the
first part, the forex market is approached through historical events to the present. In the
second part, the main objective is supplemented by sub-objectives. The final part directly
examines, records and evaluates the results of observations on a specific business strategy.
The analyzed currency pair is GBP / USD, in the period of March in the calendar year 2021.
The conclusion of the thesis is a proof that liquidity management tools are a much more

important factor for successful trading compared to the trading strategy.

Keywords: forex, liquidity management, trading strategy
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Uvod

Slovo forex sa v dnesnej dobe vyskytuje stale Coraz viac, ¢oho prikladom je stale
narastajuci objem penazi, ktory z forexu robi najvac¢si finanény trh na svete. V prvej Casti
tejto praci si predstavime ¢o to vlastne forex je, ako vznikol a preco je jeho existencia taka
dolezita. Jeho zaklad siaha do d’alekej historie, pocas ktorej sa vyformoval do takej podoby,
ako ho pozname dnes. Toto obdobie sprevadzalo nespocetné mnozstvo krizovych udalosti,
ktoré vo vysokej miere prispeli k uceleniu komplexnej Struktury forexu. Obchodovanie na
forexe sa stava popularnejsie aj kvoli rastucej globalizacii a stale dostupnej$im informaciam,
¢oho vysledkom je narastajuca finan¢na gramotnost’ obyvatel'stva. Okrem instituciondlnych
investorov teda rastie zaujem hlavne retailovych obchodnikov, ktori vnimaji forex ako
atraktivnu moznost investovania a vysokého zhodnotenia vo velmi kratkom Casovom
horizonte, vd’aka jeho nespocetnym vyhodam. Ked’ze dostupnost’ je naozaj vysoka, nakol’ko
vsetko ¢o k obchodovaniu potrebujeme je internetové pripojenie a pocitac alebo mobil, vel'a
I'udi sa vrhne do obchodovania s absentujucimi skusenost’ami, zabtidajuc na fakt, Ze na
forexe existuje aj riziko vysokej straty, o vedie k naslednému znehodnoteniu finan¢nych
prostriedkov. Tomu sa venuje prave druhd cast’ bakalarskej prace, ktord je zamerana na
riadenie likvidity a podrobne popisuje jednotlivé nastroje, vd’aka ktorym sa dé takymto
situdciam predist’, resp. ich minimalizovat. Nutnostou je preto zostavenie jednoduchej
obchodnej stratégie, na ktort sa tieto nastroje aplikuju. Tuto Cast’ predstavuje posledna Cast’
bakalarskej prace, ktora zachytava jednotlivé obchody a poskytuje Statistické vysledky

obchodnej stratégie.



1 Sucasny stav rieSenej problematiky doma a v zahranici

1.1 Historia forexu

Prvé zmienky o vymenach minci, ktoré polozili uplny zaklad pre postupné
formovanie forexu siahaju do 18. storocia, kedy boli jednotlivé platidla a ich hodnota spajana
s nejakou fyzickou surovinou — vécSinou to bola surovina, z ktorej sa samotné mince
vyrabali. To znamena zlato, striebro, bronz a d’alSie vzacne suroviny a ich zliatiny.

Koncom 18. storocia, s prichodom bimetalizmu, ako menového systému, je hodnota
meny spojena s hodnotou dvoch kovov, zvycCajne striebra a zlata. V tomto systéme bol dany
pomer hodnoty dvoch kovov (hodnota zlata bola vyjadrena v hodnote striebra a striebro zas
v hodnote zlata). Obidva tieto kovy mohli byt pouzité ako zdkonné platidlo. Problém
s bimetalizmom nastdva vSak v pripade, ked’ je nomindlna hodnota mince nizS§ia ako
skuto¢na hodnota kovu, ktory obsahuje. Napriklad minca s nomindlnou hodnotou 1
americky dolar, mala na trhu so striecbrom hodnotu 1,40 USD. To malo za nasledok
nedostatok striebra. To ekonomiku sice stabilizovalo, ale tieZ posunulo do monometalizmu.!

Pre toto obdobie je vyrazny aj Greshamov zakon, peniazny princip, podl'a ktorého zl¢é
peniaze vytlacaji dobré. Ked’Ze hodnota kovu v starych minciach, oznacovanych ako dobré
peniaze, je vysSia ako nominalna hodnota novych minci, oznacovanych ako zlé peniaze,
I'udia maju jasni motivaciu uprednostiiovat’ staré mince s vysSim vnutornym obsahom
drahych kovov.?

Neskor pocas prvej polovice 19. storocia zacal vo Velkej Britanii vznikat' zlaty
Standard, ktory po roku 1870 nasledovalo vela d’alSich krajin.

Zlaty Standard je systém, pri ktorom vlady urcia hodnotu meny podl'a zasob zlata,
ktorymi jednotlivé krajiny disponuji. Vymena mincovej aj papierovej meny za zlato je teda
vymedzena zdkonom vlady. Tento novy systém zabezpecoval velki mieru menovej
stability, pretoZe I'udia sa uz nemuseli bat,, Ze ich peniaze rychlo stratia hodnotu, ked’Ze teraz
boli viazané priamo na hodnotu zlata, ako vzacnej komodity, ktora svoju ulohu v penaznom

systéme znatne dokazovala uz niekol'ko rokov pred tym. Aj vzdjomna zamenitelnost

! FXSTREET. Co to viastné forex je? [elektronicky zdroj]. FXstreet.cz, [cit. 22-10-2021]. Dostupné na:
https://www.fxstreet.cz/1 cast-co-to-vlastne-forex-je.html

2 THE INVESTOPEDIA TEAM. Grasham’s Law [elektronicky zdroj]. Investopedia, 30.12.2020. [cit. 22-10-
2021]. Dostupné na: https://www.investopedia.com/terms/g/greshams-law.asp

10



réznych mien sa vd’aka zlatému Standardu tiez vyrazne zjednodusila, ked’Zze garantovana
podkladova hodnota pre meny, ktoré ho pouzivaji, bola vzdy rovnaka.?

Pocas Prvej svetovej vojny vicSina Statov okrem Spojenych Statov americkych zlaty
Standard opustili, kvoli vojnovym vydavkom, ktoré sa snazili kryt zvySenou emisiou
bankoviek.

Po vojne sa krajiny opét’ pokusili prejst’ na zlaty Standard aj napriek rastu ceny zlata
a inflacie, ¢o prinieslo kratke obdobie hospodarskeho rastu, ktoré v oktobri 1929 vystriedala
hospodarska kriza. Mnoho krajin tak znovu od zlata upustilo, ¢i uz kvoli hospodarske;j
neudrzatel'nosti alebo staZeniu zahranicného obchodu. Najviac postihnutou krajinou boli
USA, ktoré zlaty Standard opustili v roku 1933 a devalvovali menu na 35 USD za tréjsku
uncu, ¢o predstavuje priblizne 31,1 g zlata.*

Vjuli 1944 sa stretli svetovi lidri a ekondmovia v Bretton Woods v Stite New
Hampshire, aby spolo¢ne prediskutovali vyvoj ekonomiky po vojne. Vysledkom zasadnutia
boli dolezité rozhodnutia, ktoré su vo finanénom svete citit’ dodnes.

Jednym z nich bolo zalozenie Medzinarodného menového fondu, tito organizacia
mala za Ulohu dozerat’ na medzinarodné dohody a v pripade potreby finan¢nej nudze
v dosledku hospodarskej krizy alebo inych faktorov, podporovat’ krajiny docasnymi
pozi¢kami. Zakladnymi funkciami MMF, tak ako ho pozname dnes st poskytovanie averov
na stabilizaciu makroekonomickej situacie cielovych krajin, asistencia pri ekonomickych
a Strukturdlnych reformach, analyza globalnej ekonomiky a tiez pravidelné konzultacie
ohl'adom ekonomického vyvoja ¢lenskych krajin.’

Spolu s Medzindrodnym menovym fondom bola vroku 1945 zalozend aj
Medzinarodna banka pre obnovu a rozvoj s cielom pomoct’ krajindm, ktoré boli v dosledku
vojny zni¢ené. Hlavnou tlohou bola obnova infrastruktary a ekonomiky postihnutych krajin.
V stcasnosti spolu s d’alSimi inStituciami patri do Skupiny Svetovej banky a poskytuje
finan¢né produkty a politické poradenstvo zameranym krajindm pre znizenie chudoby

a podporu trvalo udrzateného rozvoja.®

3 TRUST WORTHY INVESTMENT. Zlaty Standard [elektronicky zdroj]. TrustWorthy Investment Holding
SE, [cit. 22-10-2021]. Dostupné na: https://www.twisk.sk/produkty-a-sluzby/investicne-zlato/zlaty-standard/
4 PETERS, Jelle. Forex for ambitious beginners : A guide to successful currency trading. Odyssea Publishing,
2012.s. 11. (262 s.) ISBN 978-90-810821-5-0

3 PETERS, Jelle. Forex for ambitious beginners : A guide to successful currency trading. Odyssea Publishing,
2012.s. 14. (262 s.) ISBN 978-90-810821-5-0

6 HORVATOVA, Petra. Medzindrodnd banka pre obnovu a rozvoj : Svetovd banka [elektronicky zdroj].
Ekonomicky.sk, 22.12.2018. [cit. 22-10-2021]. Dostupné na: https:// www.ekonomicky.sk/medzinarodna-
banka-pre-obnovu-rozvoj-svetova-banka/
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Dalim rozhodnutim bolo spojenie amerického dolara s pevnou cenou zlata — 35
USD za trgjsku uncu. Toto rozhodnutie bolo opdtovnou snahou o névrat k zlatému Standardu
s rozdielom, ze tentokrat meny ostatnych krajin budu naviazané na hodnotu dolaru. Meny
ostatnych krajin sa tak pripojili k zlatému Standardu prostrednictvom naviazania meny na
dolér. Tento druh nepriameho prepojenia sa nazyva ,,Standard zlatej devizy*. Vd’aka tomuto
systému sa dolar stal celosvetovou rezervnou menou — tlito poziciu si drzi do dnes.’

Tento systém fungoval vel'mi dobre pocas prvych par rokov, vldda USA vSak
postupne produkovala viac papierovych penazi, nez by zodpovedalo hodnote zlata, a to
najma v dosledku zvySenych vydavkov po roku 1965, kvoli vtedajSej vojne vo Vietname.
Inflacia sa v krajine zacala zvySovat, o spdsobilo opdtovné zvysenie Statneho deficitu.
Americka ekonomika sa zacinala vymykat’ spod kontroly, ¢o malo za nasledok masivny
odliv zlata z USA, ked’ze ostatné krajiny zacali kvoli nestabilnej situdcii vymienat’ svoje
dolare spat’ na zlato. Ako nésledok predchadzajucich udalosti bolo v auguste 1971 nariadené
zruSenie vol'nosti zamenenia USD za zlato, ako opatrenie americkej vlady proti devalvacii
hlavnej svetovej meny.®

Nestabilna situacia si vyzadovala okamzité rieSenie a tak sa zastupcovia poprednych
rozvinutych krajin sveta (G10) stretli a prijali docasné rieSenie, tzv. Smithsoniansku dohodu,
ktorej ciel'om bola demonetizacia zlata, to znamena, ze zlato zbavovali funkcie v menovom
systéme. Dohoda devalvovala americky dolar, ¢im zvysila hodnotu unce zlata z 35 USD na
38 USD a ostatné krajiny G10 suhlasili s precenenim svojich mien voc¢i americkému dolaru.
Avsak situdciu sa nepodarilo stabilizovat’ ani po druhom stretnuti, kde d’alSou devalvaciou
dolaru vzrastla hodnota unce zlata na 42 USD. Po roku 1973 mozno Bretton-Woodsky
systém deklarovat’ ako ukonceny, ked’ze krajiny postupne zacali prechadzat’ na systém volne
plavajacich mien.’

Ukoncenie bretton-woodskeho systému (BWS) znamenalo nova éru tzv. “free-
floating currencies* — éra volne plavajicich mien. Kurz meny uz teda nebol s ni¢im viazany,

ale uréoval ho samotny dopyt a ponuka trhu vo vztahu k inym menam.'°

7 LIEN, Kathy. Day trading and swing trading the currency market : Technical and fundamental strategies to
profit from market moves. 2. vyd. New Jersey : John Wiley & Sons, Inc., 2009. s. 23. (290 s.) ISBN 978-0-
470-37736-9

8 LIEN, Kathy. Day trading and swing trading the currency market : Technical and fundamental strategies to
profit from market moves. 2. vyd. New Jersey : John Wiley & Sons, Inc., 2009. s. 25. (290 s.) ISBN 978-0-
470-37736-9

® GORDON, Jason. Smithsonian Agreement [elektronicky zdroj]. The Business Professor, 1.7.2021. [cit. 24-
10-2021]. Dostupné na: https://thebusinessprofessor.com/en_US/economic-analysis-monetary-
policy/smithsonian-agreement-definition

1" INTERNATIONAL MONETARY FUND. The end of the Bretton Woods System [elektronicky zdroj]. IMF,
[cit. 24-10-2021]. Dostupné na: https://www.imf.org/external/about/histend.htm
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Systém zlatého Standardu apevnych vymennych kurzov sa prejavili ako
nepostacujuce pre rychlo rozvijajuce sa svetové ekonomiky. Historické udalosti, vd’aka
ktorym sa devizovy trh formoval ukazali, Zze najidealnejSou formou pre jeho fungovanie
bude, ak ho bude riadit’ samotny trh ato len s minimalnymi zdsahmi vlady, v podobe

regulacnych opatreni pre udrzanie stability.

1.2 Definicia forexu

Vdaka zvySujucej sa medzindrodnej spolupraci rastie tok hospodarskych
a finan¢nych operécii medzi krajinami. VSetky takéto Cinnosti, ktoré sa uskutociuji za
hranicami krajiny, obvykle vyzaduju prevod meny. Takto medzinarodné obchodné procesy
vytvaraju akysi zéklad, na ktorom menovy trh funguje. Menové trhy su potom petiaznym
systémom, ktory umoziuje predajcom meny stretnat’ sa s tymi, ktory ju nakupuji a opacne.
Obchodnik, kupuje alebo predava menu za vymenny kurz, ktory neustéale kolise v zavislosti
od ponuky a dopytu.

Menovy trh mozno vymedzit' do dvoch poddb ato na uzSiu a modifikovanejsiu
verziu. Uz$iu podobu devizového trhu (FOREXu) predstavuje najmi finan¢né investovanie,
ktoré zabezpecCuje potrebnu likviditu v cudzej mene za ucelom zhodnotenia kapitalu alebo
udrzania hodnoty kurzu meny. Modifikovana podoba devizového trhu su skor transakcie
v cudzej mene medzi roznymi Ucastnikmi, ktoré sa spajaji s vysporiadanim ich pohl'adavok
a zavdzkov. Obe tieto kategorie su realne navzajom prepletené a je velmi narocné ich od
seba odligit.!!

Pojem Forex (FX) vznikol skratenim slovného spojenia FOReign EXchange, ¢o
v preklade znamena menovy trh. Tato skratka oznacuje hlavne globalny elektronicky trh,
ktory nema centralne urenu polohu. VécSina forexovych transakcii je oznaCovand ako
over-the-counter (OTC), o znamend, Ze sa uskutocnuju mimo burzy prostrednictvom
telekomunikacnych sieti bank, pomocou ktorej su prepojeni vSetci ucastnici trhu. Forexoveé
obchody vsak prebiehaju aj na fyzickych (centralizovanych) burzach. Ide najma o derivatové
Spekulacie v podobe menovych futurit a opcii, ktorych objem je vSak s obchodmi na OTC

trhoch neporovnatelny.'?

I CHOVANCOVA, Bozena a kol. Investovanie na financnych trhoch. Bratislava : Sprint 2 s.r.0., 2021.s. 217.
(565 5.) ISBN 978-80-89710-53-1
12 tamtiez
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Devizovy trh je jednym z najdostupnejsich finanénych trhov. Uéastnikom trhu moze
byt prakticky ktokoI'vek, od beznych l'udi a amatérskych obchodnikov az po vel’ké finan¢né
inStitacie, vratane centralnych bank a nadnarodnych korporacii.

Kvoli jeho dolezitej ulohe v menovej politike a obrovskej popularite u obchodnikov
je forex najlikvidnej$im finanénym trhom na svete. Obchodovanie je mozné 24 hodin 5 dni
v tyzdni, vynimkou su len vikendy a sviatky kedy su trhy neaktivne. Vyska denného objemu,
predstavuje podl'a 3-ro¢ného reportu Bank of International Settlements 2019, takmer 6,6

bilidonov."?

1.3 Obchodné hodiny

Ked’ze devizovy trh funguje 24 hodin denne, obchodnik je schopny sledovat kazdy
pohyb na trhu a reagovat’ tak okamzite na zmeny. Nacasovanie je v tomto pripade doslova
vSetko. Aby bolo mozné navrhnut’ efektivnu obchodnu stratégiu je dolezité vediet’ kedy je
ten spravny cas na realizaciu (uzatvaranie) obchodnych operacii. Jednou z hlavnych
podmienok je likvidita, ktord s rozsahom obchodovania menového paru tiez silne suvisi,
taktiez geograficka poloha a makroekonomické faktory.'*

Najlepsi ¢as pre obchodovanie prichadza vtedy, ked’ je trh najaktivnej$i. Aktivne
trhové hodiny dokazu priniest’ nespocetné mnozstvo obchodnych prilezitosti. Naopak trh
mimo obchodnych hodin je kvoli zniZenej likvidite a volatilite menej aktivny, ¢oho
vysledkom st mensie a pomalSie pohyby.

Schopnost’ devizového trhu fungovat’ 24 hodin je spdsobena jednotlivymi ¢asovymi
pasmami, ktoré sa tieZ nazyvaji aj ako obchodné seansy a skuto¢nost'ou, Ze sa obchodné
operacie uskutocnuju skor cez siet’ pocitacov nez cez aktukol'vek fyzicka burzu.

Podla nasho casového pasma, Central European Time (CET) sa kazdy den konci
a zaCina obchodnou aktivitou v oblasti Australasia, po ktorej nasleduje Eurdpa av jej
polovici sa pridava aj Amerika. Kazda seansa, pocas ktorej sa v jednotlivych oblastiach sveta

najviac obchoduje ma trvanie 9 hodin. '

13 BIS. Triennial Survey of FX and OTC derivatives trading 2019 [elektronicky zdroj]. Dostupné na:
https://stats.bis.org/statx/toc/DER.html

14 BOYD, Jeff. Forex market hours : When to trade and when not to [elektronicky zdroj]. Forex Market Hours,
[cit. 28-10-2021]. Dostupné na: https://www.forexmarkethours.com/

15 tamtiez
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Tabul’ka ¢.1: Obchodné hodiny na forexe

Obchodné hodiny na forexe - Central European Time (CET)

Tokyo
Hong Kong

Zdroj: vlastné spracovanie na zaklade dat z: https://www.forexmarkethours.com/

V tabulke ¢. 1 mozno vidiet, Ze pocas dia nastava faza kedy sa trhy vzajomne
prekryvaja. Toto niekol’ko hodinové prekrytie predstavuje najzaujimavejsSie casové obdobie
pre obchodovanie pocas dita. Kym trhy jedného regionu uzatvaraju, trhy druhého regionu sa
otvaraju alebo uz otvorili v ich priebehu a tym vznika prekrytie viacerych trhov na niekol’ko
hodin.

Oblasti, ktoré¢ dosahuju najvacsi zobchodovany objem su Londyn, Frankfurt a New
York, Chicago, preto prekrytie tychto dvoch seans predstavuje vdcSinu zobchodovaného

objemu v priebehu diia.'®

1.4 Obchodovanie na forexe

Trh pre obchodovanie scudzimi menami v stcasnosti pontka Siroké spektrum
finan¢nych (investicnych) nastrojov, ktoré su lakadlami pre stale narastajuci pocet l'udi.
Kazdy obchodnik by mal preto vediet’ asponi zdkladné informacie o finan¢nych néstrojoch,
s ktorymi sa chystd obchodovat, pre zostavenie optimdlnej stratégie a zvySovanie jej
efektivnosti.!”

Podl’a techniky uskutoc¢tovania devizovych obchodov ich mézeme rozdelit’ na dve
hlavn¢ kategorie:

e promptné

e terminované.

16 LIOUDIS, Nick. Why the Forex Market Is Open 24 Hours a Day [elektronicky zdroj]. Investopedia,
5.4.2022. [cit. 03-11-2021]. Dostupné na: https://www.investopedia.com/ask/answers/how-forex-market-
trade-24-hours-day/

7 DERIVAT a kol. Vykladovy slovnik financnych pojmov : Devizové operdcie [elektronicky zdroj]. Derivat,
2006. [cit. 03-11-2021]. Dostupné na: http://www.derivat.sk/index.php?PagelD=629&Admin=1
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Promptné obchody — Obchoduju sa na promptnom devizovom trhu, ktory sa tiez
oznacuje aj ako spotovy. Vysledkom takéhoto obchodu je zmluva o okamzitom doruceni
Specifikovaného mnozstva zahrani¢nej meny za dohodnutl cenu, resp. promptny (spotovy)
devizovy kurz. K realizacii tychto kontraktov dochddza vacsinou v priebehu jedného alebo
dvoch pracovnych dni, zalezi od typu obchodu, ateda ¢i ide o dodavkové obchody
(konverzné) alebo obchody bez dodavok (marzové). Konverzné obchody st tie, ktoré redlne
prebehnt a ich proces je takmer okamzity. Prikladom takéhoto typu obchodu by mohla byt
zamena valut (hotovostné peniaze) prostrednictvom banky, napr. euro za ceské koruny.
Marzové obchody sa vykonavaju prostrednictvom brokerov, priCom obchodujeme s ovela
vacsimi prostriedkami nez mame k dispozicii. Kedze k redlnej vymene nedochadza,
vyrovnava sa len zisk alebo strata z tychto transakcii. Co sa tyka promptnych operacii
pozname dva zékladné typy a to su konverzie a arbitraze. Konverzia je klasickd vymena
jednej meny za druht. Podmienky pre arbitrdz vytvara nerovnovaha na devizovych trhoch.
V stucasnosti sa podiel tychto transakcii na trhu znizuje, kvoli znizenému zdujmu o spotové

obchodovanie.'?

Terminované obchody — Tento typ obchodov prebiecha na terminovanom trhu a
nastroje, ktoré sa na nlom obchoduju sa nazyvaju derivaty. Derivaty st kontrakty, ktorych
cena je pravne zviazana s nejakym podkladovym aktivom. Cenu tohto kontraktu, resp. kurz
mozno na terminovanych trhoch vopred zafixovat’ a neskor k ur¢itému budicemu datumu
realizovat’ jeho predaj resp. odkup s pévodnym kurzom. Od chvile uzavretia kontraktu a jeho
naslednym prevedenim moze byt’ doba niekol'ko dni, tyzdilov, mesiacov,.. Podl'a charakteru
prava mozno tieto kontrakty rozdelit na pevné a opéné."”

e Pevné — Podmienky uzatvorenia terminovaného obchodu su vopred dané. Patria sem
forwardy, futurity a swapy.2°

e Op¢éné — (Pozicia subjektov z hl'adiska prav nie je rovnaka, pretoze pravo realizacie
kontraktu ma len jedna strana, ktora mdze od kontraktu odstupit, druhd strana

v pripade realizdcie musi povinnost’ kontraktu splnit’). Pri tomto type kontraktov

pozicia subjektov nie je z hl'adiska prav rovnakd. Vystupujt tu dve strany, upisovatel’

opcie (writer), ktory opciu predava a drzitel’ (holder), ktory opciu nakupuje. Drzitel

18 DERIVAT a kol. V¥kladovy slovnik financénych pojmov : Devizové operdcie [elektronicky zdroj]. Derivat,
2006. [cit. 15-11-2021]. Dostupné na: http://www.derivat.sk/index.php?PagelD=649

19 CHOVANCOVA, Bozena a kol. Investovanie na financnych trhoch. Bratislava : Sprint 2 s.r.0., 2021. s. 269.
(565 s.) ISBN 978-80-89710-53-1
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ma teda pravo ale nie povinnost v buducnosti, kupit' alebo predat’ podkladové

aktivum za vopred stanoveny devizovy kurz.?!

Derivaty a ich zvySujicu pozornost’ si u obchodnikov ziskali najma (je najma preto)
naklady na ich nadkup alebo predaj, ktoré predstavuju iba malé percento z redlnej hodnoty
aktiva. To umoznuje aj pri pomerne malom kapitali obchodovat s velkym objemom.
Moznost'ou je aj pakové obchodovanie, ktoré znasobi investovany kapital a umoziuje tak
obchodovat’ s atraktivnejSimi ziskami, ale rovnako aj va¢Simi stratami (pakovy efekt.)
Z hladiska podstaty derivatového kontraktu pozname $tyri zdkladné formy:*>

¢ Forward

e Futures
e Swap
e Opcie

1.5 Menové pary

Forexové operacie predstavuju obchodovanie menovych parov, presnejSie nakup
jednej meny a simultanny predaj inej meny. Menovy par je kotaciou dvoch réznych mien,
pricom hodnota jednej meny je kotovana voci druhej a porovnéva tak hodnotu jednej meny
s druhou. Prvad uvedend mena menového paru sa nazyva zakladnd mena a druha sa nazyva
kétovana mena.

Meny st oznacované kédom ISO alebo trojpismenovym abecednym koédom, ktory
im bol prideleny Medzinarodnou organizéciou pre normalizéciu (ISO). Priklad amerického
doléra, ktorého ISO kod je USD.

Menové pary spadajia do troch kategorii:
e Majoritné menové pary — Nazyvaja sa tiez aj ako hlavné a aspon jedna mena z paru
je spravidla vzdy americky dolar.

(Priklad: EUR/USD, USD/JPY, GBP/USD, USD/CHF, USD/CAD,..)

e Minoritné menové pary — Tvoria ich ostatné hlavné meny okrem amerického
dolara, nazyvaju sa aj ako kriZové.

(Priklad: EUR/GBP, CHF/JPY, GBP/CAD, AUD/NZD, EUR/SEK,..)

2l CHOVANCOVA, Bozena a kol. Investovanie na finanénych trhoch. Bratislava : Sprint 2 s.r.0., 2021. s. 269.
(565 5.) ISBN 978-80-89710-53-1
2 tamtiez
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o Exotické menové pary — Pozostdvaji zjednej hlavnej meny ajednej meny
z rozvijajucich sa krajin, ktorych meny nie su az tak vyznamnymi.
(Priklad: USD/BRL, USD/SAR, USD/SGD, USD/ZAR, USD/MXN,..)*
Na devizovom trhu sa obchoduje s obrovskym mnozstvom menovych parov, desat’
z nich, st oznacované skratkou G10 — desiatka najviac obchodovanych mien na svete, ktoré
su zaroven najlikvidnejSimi. Nasledujuci graf zobrazuje ich jednotlivé zastapenie podla 3-

ro¢ného reportu Bank of International Settlements 2019.

Graf ¢.1: Ro¢ny podiel mien v zobchodovanom objeme

Percentualny podiel jednotlivych mien ®usp

EUR
NZD Ostatné .
HED: 490 2% EIPY
oy 2% | | E GBP
2% usD
CHF _ _44% EAUD
3%
cAD O CAD
3% W CHF
AUD_~ B CNY
3%
GBP_ O HKD
6% JPY ONZD
8% _EUR ;
16% [ Ostatne

Zdroj: vlastné spracovanie na zéklade dat z https://stats.bis.org/statx/srs/table/d11.3

3 BABYPIPS. Buying and selling currency pairs [elektronicky zdroj]. BabyPips.com, [cit. 15-11-2021].
Dostupné na: https://www.babypips.com/learn/forex/buying-selling-currency-pairs
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1.6 Subjekty trhu

Fakt, ze forexovy trh je naozaj obrovsky, potvrdzuje nespocetné mnozstvo
obchodnikov. Flexibilny ¢asovy pristup, ziskovy potenciél, pakovy efekt, nizke transakéné
poplatky, vysoka likvidita, stabilné regulécia, toto vSetko a mnoho d’alSich st faktory, ktoré
do forexového sektoru pritahuja stale vacsie mnozstvo l'udi.

Samotnych ucastnikov trhu moézeme rozdelit’ na velkoobchodny a maloobchodny
okruh.?*

Do velkoobchodného okruhu patria:
e Banky
e Ostatné financné institacie (vratane brokerov)
o Stat
Do maloobchodného okruhu patria:
e Nefinan¢né spolo¢nosti

e Domacnosti

1.6.1 Vel’koobchodny okruh

Prvy okruh predstavuje najmid uzSie definovany medzibankovy trh, na ktorom
subjekty posobia ako tvorcovia trhu (market makers). Banky, ktoré obchoduju s cudzou
menou na vlastny ucet, povazujeme za tvorcov trhu hlavne kvoli obrovskému kapitalu,
ktorym disponuju. Ich pdsobenie na devizovom trhu zohréva kI'acovu tllohu a takéto presuny
kapitalu mézu vyrazne vplyvat’ na zmenu devizového kurzu. Pokial’ ide o centralne banky,
ich zasahy st spojené najmé s udrziavanim stabilnej hodnoty narodnej meny. Pripadne
nevyhnutné st aj devizové intervencie. Akykol'vek takyto zasah bude mat’ vplyv na vyvoj
hodnoty meny, ¢i uz v podobe posilnit’ (apreciacia), alebo oslabit’ (depreciacia) poziciu
narodnej meny.?

Najvicsi obrat je rozdeleny prave medzi komerénymi bankami, ktoré obchoduju s

miliardami denne. Ich obchody predstavuju sluzby pre zakaznikov, alebo ich vlastné

24 THOLOOR, M. Thomas. Inside the foreign exchange universe. Published by AuthorHouse, 2013.s. 13. (187
s.) ISBN 978-1-4918-8748-6

% DOLAN Brian. Currency trading for dummies. 2. vyd. Indianapolis : Wiley Publishing , Inc., 2011. s. 79.
(546 s.) ISBN 978-1-118-01851-4
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Spekulacie na trhu, za ucelom dosahovania zisku. Obchodné banky do trhu vstupuji
prostrednictvom svojich dilerov.?

Okrem bank v tejto kategorii vystupuji ako tvorcovia trhu aj dalSie financné
inStitacie, ako napr. hedzové fondy, poistovne, spravcovské spolo¢nosti, rozne nadnarodné
korporacie. Hedzové fondy wvyuzivaju Sirokil Skélu obchodnych stratégii, technik
a financnych ndstrojov, vratane arbitrazi, derivatov, pakového efektu, ¢i algoritmického
obchodovania. Zvac¢sa maju relativne vysoky minimalny investi¢ny limit a ich investorska
zéakladiu tvoria najma bohati jednotlivcei a rodiny, a v rastiicej miere institucionalni investori
(penzijné fondy, privatne banky, nadacie, poistovne). Nadnarodné spoloc¢nosti vstupuju na

devizovy trh hlavne kvoli riadeniu devizového rizika, ktoré vznika pri ich hlavnej ¢innosti.?’

Stat

Osobitnou kategdriou ucastnika devizového trhu je $tat. Je vyznamnym z pohl'adu
hodnoty obchodu, ¢i uz ide o transakcie spojené s obstardvanim tovaru a sluzieb v zahranici,
alebo st to rozne kapitalové a finanéné transakcie spojené snapifianim funkcii $tatu
v ekonomike. Stat vykonava aj rdzne investicie do alebo zo zahraniia, ktoré si spojené
s thradou zavdzkov alebo inkasom pohladdvok stvisiacich stovarovymi alebo
netovarovymi (diplomatické sluzby, kultirne vztahy, Sportové aktivity, vojenské
operacie,..) operaciami.”®

Vyznamnej$i objem predstavuju transakcie emisie Statnych cennych papierov na

zahrani¢nom trhu v cudzej mene.

Brokeri

Tak isto maju osobitné postavenie na forexovom trhu aj brokeri a to z dovodu ich
zastapenia v obidvoch okruhoch. NajcastejSie sa rozliSuji na medzibankovych brokerov
a online brokerov. Ti prvi sprostredkuvaju obchody medzi tvorcami trhu na medzibankovom
trhu prostrednictvom telefonnych liniek a r6znych dealingovych systémov, zatial’ ¢o ti druhi
figuruj skor na maloobchodnom okruhu ako sprostredkovatel’ medzi investorom (klientom)

a bankou (poskytovatel'om likvidity).?’

26 DOLAN Brian. Currency trading for dummies. 2. vyd. Indianapolis : Wiley Publishing , Inc., 2011. s. 80.
(546 5.) ISBN 978-1-118-01851-4

27 CHOVANCOVA, Bozena a kol. Investovanie na financnych trhoch. Bratislava : Sprint 2 s.r.0., 2021. 5. 225.
(565 s.) ISBN 978-80-89710-53-1

28 CHOVANCOVA, Bozena a kol. Investovanie na finanénych trhoch. Bratislava : Sprint 2 s.r.0., 2021. s. 226.
(565 5.) ISBN 978-80-89710-53-1
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1.6.2 Maloobchodny okruh

Druhy okruh predstavuje vyrazne mensie zastipenie, co sa tyka vel'kosti objemu aj
poctu obchodov. Posobia na nom preberaci trhu (market takers). Preberacmi trhu si mensie
finanné inStitacie atzv. retail, ktory predstavuje rdézne exportné a importné podniky,
domaécnosti a jednotlivych obchodnikov, ktory prostrednictvom roznych brokerskych
platforiem Spekuluju o budiicom vyvoji cien za c¢elom dosiahnutia zisku. Ako jednotlivci
nemaju velky podiel na trhu, ale ako skupina vSak mézu predstavovat’ vyrazny vplyv.
Tvorcovia trhu teda cenu tvoria a preberaci ju pre svoju ¢innost’ akceptuju.

Podniky alebo jednotlivi podnikatelia, ktori su pre svoju zarobkovu Cinnost’ zavisli
od zahrani¢nych dodéavatel'ov, alebo naopak ich podnikanie sa sustredi na zahrani¢ny predaj,
vstupuju na devizovy trh za G¢elom vyrovnavat’ zahrani¢né zaviazky a pohladavky, ktorych
sprostredkovatel'mi s zvdc¢sa banky.

Podobné dovody pre vyuzivanie devizového trhu maji aj domacnosti. Najvacsim
zastiapenim je cestovny ruch a s tym spojeny dopyt po valutach v cudzej mene, ktoré su
najidealnejSou moznostou pre uskutociiovanie vymennych platieb v zahrani¢i za rdzne
sluzby & produkty. Dalsie vyuzitie z pohladu domacnosti sa spaja s vyuZivanim réznych
internetovych stranok pre jednoduchsie a pohodlnejSie nakupovanie s potrebou realizacie
zahrani¢ného platobného styku. Podstatné spomenut’ je aj rasticu financni gramotnost’,
vysledkom ktorej sa domacnosti snazia o vysSie zhodnotenie svojich uspor a to v podobe

investovania do aktiv, ktoré majii zahrani¢ny charakter a teda savisia s cudzou menou.*°

1.7 Riadenie likvidity na forexe

Ako bolo uz vyssie spominané, obchodovanie na forexe je ¢oraz populdrnejsie a to
medzi jednotlivecami vSetkych spoloc¢enskych vrstiev. Nedostato¢na znalost’ a abstinujica
skusenost,, ¢i ista disciplina pritahuje denne novych obchodnikov na trh s mylnou mienkou
o forexe, ako jednoduchej moznosti ziskania penazi, ktord im umozni ukoncit' pracu
v zamestnani a poskytne priestor vydat’ sa na vysnenu cestu finan¢nej nezéavislosti. Vo
vel'kej vacsSine pripadov je bohuzial’ opak pravdou a vel'a obchodnikov sa do obchodovania

vrhne bez predchadzajucej pripravy, ¢o konci neprijemnou skiisenostou, ktora pripomina

30 CHOVANCOVA, Bozena a kol. Investovanie na financnych trhoch. Bratislava : Sprint 2 s.r.o., 2021. s. 223.
(565 5.) ISBN 978-80-89710-53-1
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skor gambling nez obchodovanie. Pred pokusom zacat’” obchodovat’ na zivom ucte so
skuto¢nymi peniazmi by mal kazdy obchodnik najskor zhodnotit’ isté faktory a stanovit’ si
jasné pravidla, ktoré su piliermi riadenia likvidity aich dodrziavanie nezarucuje, no
podstatne zvysuje $ance pre dosahovanie zisku na forexe.!

Pravidlo ¢islo jedna, pokial’ ide o money management, je obchodovanie s kapitalom,
ktory si clovek alebo skupina I'udi zastupujicich spolocnost, moze dovolit’ stratit’. Plati
dolezity fakt, ze na forexe vzdy existuje riziko straty celého kapitalu. Je preto viac nez nutné

99

stanovit' si kapital, ktory vam “nebude chybat™, to znamena, Ze ked o tento kapital
obchodnik pride, nijakym spdsobom tato udalost’ neovplyvni Zivotnu situaciu jeho, ani jeho
blizkych a bude nad’alej schopny platit’ si svoje vydaje pre Zivobytie.*

Riadenie likvidity je primarnou sucastou obchodného planu, nie je garanciou
uspechu pri obchodovani, ale mé skor ochranny charakter pre obchodnika. Zahtia aspekty,
ktoré zabrafiuji neprimerane;j strate kapitalu v pripade, Ze hodnota aktiva sa nevyvija podl'a
ocakavani obchodnika, alebo prindSa rieSenie, ked’ takdto udalost’ nastane. Je akymsi
nastrojom pre identifikovanie najlepSieho mozného rozhodnutia a pohotového zareagovania,
na aktkol'vek moznu situaciu, ktord obchodnikovi vznikne. Netispesné obchody st sucast'ou
obchodovania, nie je mozné sa im uplne vyhnut, vd’aka riadeniu likvidity sa v§ak obchodnik

dokéze s takymito obchodmi vhodne vysporiadat,, pripadne znizit' ich mnoZzstvo a celkova

stratu.’?

31 JAGERSON, John. Profiting with forex : The most effective tools and techniques for trading currencies. 1.
vyd. ThriftBooks, 2006. s. 239. (267 s.) ISBN 978-0071464659

32 JAGERSON, John. Profiting with forex : The most effective tools and techniques for trading currencies. 1.
vyd. ThriftBooks, 2006. s. 240. (267 s.) ISBN 978-0071464659

33 DICHRISITPHORO, Joe. Forex trading guide for beginners. Createspace, 2015. s. 65. (131 s.) ISBN 978-
1516335275
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1.8 Emocionalna disciplina

Samotni obchodnici nedokdzu ovladdnut' trh kvoli nedostatoénému objemu
prostriedkov, dokazu vsak ovladat’ seba a to tak, Ze si stanovia jasnl obchodnu stratégiu,
ktorej sa budu drzat. Velka Cast’ tento fakt podcenuje a ndsledne tak prichadza o peniaze,
ktoré su pre uspokojovanie I'udskych potrieb nevyhnutné. Ich strata priamo posobi na I'udska
psychiku a méze vyeskalovat’ do nekontrolovatelnych rozmerov. Prikladom takejto situacie
je tzv. “revange trading®, stav kedy sa obchodnik emocionalne ovplyvneny pokusa po sérii
prehier pomstit’ a to tak, ze navysuje velkost’ svojej pozicie v nadeji, ze jeden obchod bude
uspesny a strata sa vyrovna. Tento postoj je vedeny kombinaciou strachu a hnevu a prinasa
len dalSie straty a frustraciu. Emodcie su vel'mi ddélezitym faktorom, ktory ovplyviuje
spravanie pri obchodovani, I'udia maju prirodzenu tendenciu menit’ chovanie pri bytku ich
finan¢nej zasoby, obzvlast’ ked ide o Ciastku, ktora predstavuje pre jednotlivca podstatnu
hodnotu.**

Jednou z vyhod zavedenia riadenia likvidity do svojho obchodného planu je, ze
zjednodusi obchodovanie, pretoze ma jasne definovanu postupnost’ pravidiel, ktoré je nutné
dodrzat’ jedno po druhom, pred tym nez otvorite akiikol'vek poziciu. Nauc¢i obchodnika
ovladat’ sa a postupne si tak vybudovat’ disciplinu, ktora pomdze vynechat emocie pri
rozhodovani, ¢o umoziuje sledovat’ obchody raciondlnejSim pohl'adom a schopnost’ tak
odhal'ovat’ pripadné chyby rychlejsie. Zrealizované obchody je potom mozné kedykol'vek
znovu prehodnotit’, zistit', ¢i boli skutocne dodrzané vsetky podmienky, alebo ¢i je potrebné
stratégiu upravit. Svoj plan by mal obchodnik prisposobit’ svojmu obchodnému Stylu, svojej
osobnosti, trovni zruénosti a dostupnosti finanénych zdrojov.>®

Strata vzdy nemusi znamenat’ neuspesny obchod, podstata je ovela komplexnejsia.
Pokial’ sa obchodnik striktne drzi svojej stratégie a po uzatvorenom obchode, ktorého
vysledkom je strata, spitne vyhodnoti, ze vSetky stanovené pravidla boli dodrzané a strata
je vnorme tychto pravidiel, paradoxne mozno tento obchod vnimat’ ako uspesny. Séria
niekol’kych obchodov za wurcité sledované obdobie neskor odzrkadli Statisticku
uspesnost/neuspesnost’. Po spétnej analyze je vhodné zaznamenat’ si postrehy a pokusit’ sa

tak podobnu situaciu v budicnosti zvladnut’ lepSie. Tymto spdsobom mozno l'ahko urcit’

34 DICKS, James. Forex trading secrets : Trading strategies for the forex market. McGraw-Hill, 2010. s. 96.
(503 s.) ISBN 978-0-07-174709-7
33 DICKS, James. Forex trading secrets : Trading strategies for the forex market. McGraw-Hill, 2010. s. 100.
(503 s.) ISBN 978-0-07-174709-7
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silné a slabé stranky a neskor ich upravit’ a posilnit’, aby pri d’alSom obchodovani mohli

reprezentovat’ vii¢ie aktivum.¢

1.9 Nastroje na riadenie likvidity

Pre detailnejSie stanovenie podmienok je nutné poznat' niekolko prvkov, ktoré
spolo¢ne vytvaraju akusi kalkulacku, pomocou ktorej sa da obchod efektivne manazovat'.

Aby bolo obchodovanie skuto¢ne efektivne je potrebné, aby aj obchodnik pocas tohto
procesu k tomu tak pristupoval. Ak je cielom obchodnika dosahovanie stabilného
mesacného prijmu z forexu, je potrebné, aby obchodovanie vnimal ako aktukol'vek int
podnikatel'skt ¢innost’.

Riadenie likvidity pri obchodovani na forexovom trhu mézeme rozdelit' do dvoch
Casti ato na riadenie likvidity na ucte a pozi¢né riadenie likvidity, pri jednotlivych

obchodoch.

1.9.1 Riadenie likvidity na ucte

Do kategoérie riadenia likvidity na uéte moéZeme zaradit”:
e Broker
e Platforma pre obchodovanie
e Obchodny kapital

e Drawdown

Broker

Este pred tym nez zacneme obchodovat’ je idedlne spravit’ si analyzu trhu aj vo
vybere spravneho brokera, u ktorého si vytvorime obchodny ucet. Vyber toho spravneho
brokera moze byt taktiez vel'mi ndro¢ny, kvoli ich sucasnému vel'kému mnozstvu na trhu.
Vela z nich rovnako ldka obchodnikov na r6zne Specialne ponuky, ktoré obsahuju skryté
poplatky. Preto je nutné poznat’ niekol’ko zakladnych kritérii, na ktoré je potrebné zamerat’

sa pri vybere vhodného brokera. NajhlavnejSie aspekty, ktoré sledovat’ pri vybere su:

36 BOSANKO, R. James. Risk management for Forex trading beginners : Tips for managing risk in forex
trading for beginners. CreateSpace, 2016. s. 78. (178 s.) ISBN 978-1542317658
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doveryhodnost’ asfiou spojené postavenie na trhu, regulacia, dizka fungovania
a poskytovania kvalitnych sluZzieb.

Dal§imi aspektami st obchodné platformy, spready, swapy, dostupné velkosti paky,
minimalne vklady a v neposlednom rade zakaznicka podpora, s ktorou mozno rieSit

akékol'vek pripadné problémy.

Platforma pre obchodovanie

Je sucast'ou poskytovanych sluzieb brokera a jej vyber zavisi najmé od preferencii
obchodnika. NajcastejSie vyuzivanou platformou pre forex je v stcasnosti MT4 —
MetaTrader 4. Dal§ie zname platformy su tiez MT5, cTrader, WebTrader,R Trader, eToro,
xStation, Dukascopy,..

Obchodny kapital

Dalsi hlavny faktor, ako uz bolo spominané, je uréenie vhodného pociatoéného
kapitalu. Obchodnik by si teda mal vypocitat’ aké st jeho zivotné ndklady, kol'ko penazi
moze vyuzit’ pre takéto ucely a aké su jeho oCakdvania. O nieCo komplexnejSia stratégia
mdze zahfiat aj periodické vklady, ¢i vybery urcitej Ciastky, pripadne jej percentudlne

vyjadrenie, ktoré bude stratégiou fixne dan¢ a bude sa pravidelne opakovat’.

Drawdown

Predstavuje pre obchodnika percentualne vyjadrenie poklesu, od sti¢asnej (najvyssej)
k najnizSej dosiahnutej hodnote, pocas sledovan¢ho obdobia. Priklad: Ak na obchodnom
ucte s hodnotou 10 000 EUR prideme o prostriedky v hodnote 1 000 EUR, v dosledku
neuspesSnych obchodov, teda stcasna hodnota uctu je 9 000 EUR, potom drawdown
v takomto pripade predstavuje 10% za toto obdobie. Tento nastroj mozno takisto uplatnit’ aj
pre pozi¢ny charakter riadenia likvidity, kedy jeho hodnota predstavuje maximalny pokles
pre danu poziciu. Jeho optimalna vyska zavisi hlavne od preferencii obchodnika a
sledovaného obdobia, avSak jeho idedlna vysSka z dlhodobejSiecho hladiska by sa mala

pohybovat’ do 20%.
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Tabul'ka ¢.2: Zisk potrebny na dorovnanie straty

Percentudlna strata kapitadlu Percen‘:::]::::;?: z;l;r;hn'} =
10% 11%
20% 25%
30% 43%
40% 67%
50% 100%
60% 150%
70% 233%
80% A00%
90% 900%

Zdroj: vlastné spracovanie

1.9.2 Pozi¢né riadenie likvidity

Do kategoérie pozi¢né riadenie likvidity moZeme zaradit”:

e Podiel riskovaného kapitalu na obchod

e Pocet obchodov

e Objem pozicie

e Stop Loss a Take Profit

¢ Risk Reward Ratio
e Trailing SL/TP

Podiel riskovaného kapitalu na obchod

Prvy pozi¢ny faktor predstavuje riziko vyjadrené v percentach, ktoré je obchodnik

ochotny podstipit’ v pripade straty pre konkrétny obchod. T4to ¢iastka by sa mala pohybovat’

vrozpiti 1 az 3 percent z celkového kapitalu, aj v pripade, Ze ide o agresivnejsi typ

investovania by tato ¢iastka nemala presiahnut’ hodnotu 5%.
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Pocet obchodov

Dalsi faktor blizko suvisi s predchadzajucim, pretoze ak sa investor rozhodne pre
uskuto¢nenie viacerych obchodov v priebehu jedného dia, musi zohl'adnit’ celkovy denny
pripustny DD a upravit’ tak risk aj pre jednotlivé pozicie. Dalgie riziko, ktorému sa investor
vystavuje vel’kym poctom obchodov pocas diia je psychicky natlak. Pre mensich, retailovych
obchodnikov je preto vhodnejSie vyhnut' sa nadmernému obchodovaniu, ktoré moze viest’
k iraciondlnym rozhodnutiam, ovplyvnenymi emociami. Vhodné je zadefinovat’ si pocet
obchodov, pripadne zndamym je aj pravidlo troch obchodov, ktoré mozno vidiet’ na obrazku

niz§ie.

Tabul’ka ¢.3: Pravidlo troch obchodov

Uspesnost
Pocet obchodov
1. pravidlo 2. pravidlo 3. pravidlo
1. ZISK ZISK STRATA
2 ZISK ZISK / STRATA STRATA
3. ZISK ZISK / STRATA / STOP STOP

Zdroj: vlastné spracovanie

Objem pozicie

V spojitosti s Ciastkou, ktortt obchodnik riskuje pre dany obchod sa spajaji aj pojmy
ako objem pozicie, ktory je najcastejSie merany v lotoch, mini lotoch alebo micro lotoch
a velkost’ paky, ktord umoznuje obchodnikovi obchodovat’ s va¢§im kapitadlom, ktorym
redlne nedisponuje. Tento kapital poskytuji brokerské spolocnosti za spread poplatky

(rozdiel medzi nakupnou a predajnou cenou, z angl. ask a bid).

Stop Loss a Take Profit

Nevyhnutnt ¢ast’ riadenia rizika a teda likvidity predstavuje aj stop loss (SL) a take
profit (TP), automatické prikazy, ktoré vykonaju akciu (uzatvoria poziciu po dosiahnuti
vopred stanovenej straty/zisku). Obchodnik by mal pri ich nastavovani zohl'adnit’ vel'kost’
spreadu a v pripade dlhSie trvajucich obchodov aj swap poplatok (poplatok uctovani za

poziciu otvorenu cez noc).
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Risk Reward Ratio
Stop loss atake profit predstavujii spolo¢ne pomer rizika straty a potencidlneho

zisku, tento pomer je tiez oznaCovany pojmom z angl. “risk reward ratio* (RRR).

RRR =Entry - SL : TP - Entry (dlhé pozicia)

RRR =SL - Entry : Entry - TP (kratka pozicia)

RRR =1,10175-1,10100 : 1,10350 - 1,10175

RRR =0,00075 : 0,00175

RRR=1:233

RRR = 42% — pripadna strata tvori priblizne 42% z pripadného zisku

Pre efektivne riadenie rizika je potrebné vyhladavat’ obchody, ktoré maji pomer rizika

k odmene 1 : 1,5 a viac.

Trailing SL/TP

Po maximalizacii zisku je na forexe najdolezitejSia minimalizacia strat a to napriklad
pomocou trailing SL/TP (z angl. pohyblivy SL/TP), to znamend, Ze ak kurz konkrétnej
pozicie ide podla oc¢akdvani obchodnika, postiva svoj SL v prospech ceny a znizuje tak
riziko na stratu, pripadne uzatvori Cast’ pozicie v zisku a SL nastavi na B/E (z angl. break-
even — cena, ktora pre obchodnika po uzatvoreni pozicie, nepredstavuje stratu ani zisk),
takato situacia je pre obchodnika priazniva, pretoze eliminoval riziko straty a zaroven si
pripisal Cast’ zisku. ZvyS$na Cast’ pozicie moZze potencidlne predstavovat’ d’alsi profit, alebo v

opac¢nom pripade skoncit’ s nulovym ziskom/stratou.
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2 Ciel prace, metodika prace a metody skaumania

Zamerom prace je stanovit' postupnost’ krokov pri optimélnom riadeni likvidity

a otestovat’ tento model prirealnom obchodovani na forexovom trhu. Ugelom je tieZ

rozSirenie sucasné¢ho stavu vedomosti o ekonomickych problémoch suvisiacich s riadenim

likvidity a jeho atributmi. Pomocou zostavenia obchodnej stratégie a uplatnenia réznych

kvantitativnych a kvalitativnych metdod sa pokasime o poskytnutie Uplného prehladu

pouzitych vypoctov, technik a nastrojov pre jednotlivé obchodné rozhodnutia. Nakol'ko

riadenie likvidity, ako Cast obchodovania predstavuje velmi komplexny a subjektivny

aspekt, je nutné stanovit’ si Ciastkové ciele, ktoré budu podrobnejsie analyzované:

a)
b)
c)

d)

2)

h)

Selekcia vhodného brokera a obchodnej platformy.

Stanovenie velkosti kapitalu pre ucely obchodovania.

Urcenie poc¢tu dennych obchodov a maximalnej pripustnej ¢iastky v pripade moznej
straty (drawdown).

Zostavenie obchodnej stratégie, na ktorej budeme uplatiiovat’ principy riadenia
likvidity.

Vyber vhodného objemu pozicie, ktory bude adekvatny hodnote celkového
obchodného kapitalu. To znamena vyjadrit’ si hodnotu investicie v lotoch a zvolit’
primeranu paku pre danu stratégiu.

Analyza a zber historickych dat vybraného menového paru.

Testovanie obchodnej stratégie a spracovanie dat z jednotlivych obchodov pomocou
Statistickych a analytickych nastrojov.

Vyhodnotenie celkového stavu Gi¢tu za obchodné obdobie.

V praci je vyuzitych niekol’ko metdod skumania danej problematiky. Primarnym

zdrojom pre Cerpanie informdcii boli najméd zahrani¢né publikécie, ale mnoho dalSich

informacii pochadza aj od slovenskych autorov, ¢i uz z réznych odbornych knih alebo

internetovych ¢lankov.
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3 Vysledky prace a diskusia

3.1 Selekcia brokera

Vicsina novych investorov vyber brokera podcetiuje, len malé percento znich
porovnava vyhody anevyhody jednotlivych brokerskych spolo¢nosti. ViacSina si svoj
obchodny tucet zalozi u prvého dostupného brokera, ktory im vyskoCi na internetovom
reklamnom spote bez toho, aby si vobec precitali obchodné podmienky. V st¢asnosti to uz
vSak nie je az taky problém, ked’Ze mainstream a konkurencia v tejto sfére je naozaj rozsiahla
a postupom casu sa podmienky za ponukané brokerske sluzby liSia len minimalne. AvSak
stale sa na trhu objavuju aj brokeri, ktorych sluzby mézu obsahovat’ skryté poplatky.

Rizikom mdézu byt aj rézne phishingové, ¢i schematicky naprogramované stranky,
ktoré ziskavaji od zdkaznikov sukromné informacie, pripadne ich dokazu pripravit’ priamo
0 peniaze.

Hlavnymi prvkami, na ktoré je nutné sa zamerat’ pri porovnavani su najma poplatky
spojené s otvorenim uctu, obchodnej pozicie (spread/komisia), vyberové/vkladové poplatky,
za drzanie otvorenej pozicie na dlhsiu dobu (swap). Ddlezitd je aj dostupnost’ obchodne;j
platformy, velkost’ paky, ¢i minimalna Ciastka pre vklad/vyber. Mimoriadne podstatna je aj
zakaznicka podpora, vd’aka ktorej sa vie klient s operatorom v kvalitnejSich brokerskych

firmach spojit’ prakticky kedykol'vek a vyriesit tak jednoducho pripadny problém.

3.1.1 IC Markets

Pre ucely bakalérskej prace sme zvolili australskeho brokera IC Markets, ktory

vystupuje pod zdkonnym menom International Capital Markets Pty Ltd, so sidlom v Sydney

na Bligh Street. Podl'a ich webovej stranky https://www.icmarkets.com/global/en/ ponukajt
obchodné prostredie s likviditou inStituciondlneho stupna. Medzi ich hlavnych
poskytovatelov likvidity patria najvacsie medzindrodné banky ako JP Morgan, Goldman
Sachs, Bank of America, Deutsche Bank,.. Takisto su pod dohl'adom najvacsich regulacnych

organov na svete ako ASIC, CySEC, FSA, SCB, ¢o poskytuje vel’ka uroven spolahlivosti.
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Poplatky za pozicie sa mozno na prvy pohl'ad mozu zdat’ neskodné a investori ich

Castokrat pre ich nizku hodnotu ignoruja, avSak z dlhodobého hl'adiska, pri vel’kom pocte

a objeme uskutocnenych obchodov toto malé percento moéze predstavovat’ velka cast

prostriedkov, ktorej] mozno predist’ resp. minimalizovat’ ju, vd’aka komparacii brokerov.

Zakladné informécie o podmienkach, ktoré poskytuju IC Markets zobrazuje tabul'ka niZSie.

Tabulka ¢.4: Podmienky brokera

IC Markets
Typ actu Standard Raw Spread
Poplatok za acet Ziadny Ziadny

Min. vklad prvy 200 €, potomod 1€ prvy 200 €, potomod 1€
Min. vyber 1€ 1€

Poplatok za vklad/vyber 0 (v zdvislosti od banky) 0 (v zdvislosti od banky)
Spread od 1 PIPu 0 PIPov
Poplatok za otvorenie pozicie fiadny 3,55/lot
Maximalna pika 1:500 1:500
Minimalny objem 0,01 lot 0,01 lot

Potet menovych parov 60 60
Zikarnicka podpora nonstop nonstop

Trhové exekicie 40 ms 40 ms

Platforma

MT4, MT5, cTrader

MT4, MT5, cTrader

Zdroj: Vlastné spracovanie na zaklade dat z https://www.icmarkets.com/global/en/

3.2 Vyber platformy

Vyber obchodnej platformy je hlavne otdzka preferencii obchodnika. Je to bezplatny

software, ktory sa da stiahnut’ priamo na webe brokera a pomocou neho je mozné vykonavat’

vSetky procesy spojené s obchodovanim. Je mnoho veci, ktoré je dobre zvazit, hlavne pri

vybere menej znamej platformy, napr. obchodné néstroje, vykondvanie prikazov,

relevantnost’ historickych aj aktualnych tdajov, stabilitu, odozvu, obchodné hodiny, tok

objednavok, kotaciu,..
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3.2.1 MetaTrader 4

Pre prakticku ¢ast’ sme zvolili najznamejsi a v sicasnosti aj najpouzivanejsi software
MetaTrader 4 (MT4), hoci vyvojari vytvorili aj novsiu verziu tejto platformy MT4 si svojou
jednoduchostou a dlhodobou spolahlivostou ziskal velké mnozstvo pouZzivatelov.
V kone¢nom dosledku sa MTS5 od MT4 nijak extra neliSi a nakol’ko MT4 funguje o Cosi
dlhsie ako MTS5, poskytuje vacSie mnoZzstvo vlastnych néstrojov a indikatorov, vytvorenych

komunitou, pre ul'ah¢enie obchodovania.

3.3 Stanovenie vel’kosti obchodného kapitalu

Jeho vyska by mala byt vysledkom zamyslenia a vypoctov, ktoré vychadzaju z
oCakavani investora. To znamena, kolko je investor ochotny riskovat, aka CcCiastka
neovplyvni jeho zivotny komfort v pripade moznej straty, kol’ko by mal predstavovat jeho
vynos, aké su jeho zivotné ndklady,.. Toto vsetko su faktory, ktoré by mal obchodnik
zohladnit’ pri urCovani jeho velkosti.

V nasom pripade vel'kost’ vklad obchodného imania predstavuje hodnotu 10 000 EUR.

3.4 Urcenie po¢tu obchodov a celkového drawdownu

Tieto podmienky maju skor subjektivny charakter. Pri ich stanoveni sa zohl'adiiuje
najma psychicka stranka obchodnika, to znamend, ako sa obchodnik dokaze vyrovnat’ so
stratovym obchodom, pripadne s ich sériou, ktorad predstavuje nadmerny ubytok penaznych
prostriedkov a takisto psychicky napor, ktorého vysledkom je iraciondlne rozhodovanie. Je
preto idedlne sa takymto situdciam vyhnut’ a to stanovenim pevného poctu obchodov, ktory
je nutné dodrziavat,, ¢i uz ide o ziskové alebo stratové obchody.

Pre tento aspekt riadenia likvidity sme stanovili maximalny pocet na 3 obchody denne,
s maximalnym drawdown-om 3% na poziciu, ¢o predstavuje v mojom pripade 300 EUR. To
znamena, Ze maximalna mozna strata predstavuje denne najviac 9% z celkového kapitélu,

¢o predstavuje 900 EUR.
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3.5 Zostavenie obchodnej stratégie

Obchodna stratégia je neodmyslitel'nou ¢ast'ou obchodovania, kazdy obchodnik by
mal mat’ svoju vlastni stratégiu, ktord mu najviac vyhovuje, nakolko ide o vel'mi
subjektivnu vec. Jej kvalita by mala byt’ zrkadlom investorovych skusenosti, ktoré pocas jej
pouZivania a upravovania ziskal. Ziadna obchodn4 stratégia samozrejme nie je dokonala,
najmi nie na zadiatku. Casom je viak mozné ju zdokonalovat’, obchodnik by preto mal
pozorovat’ svoje rozhodnutia a zaznamenavat’ si ich, aby sa k nim spétne mohol vratit. To
mu poskytuje schopnost’ retrospektivneho posudku, vd’aka ktorému dokaze opétovne
zareagovat’ a vyhnut’ sa podobnym chybam v budtcnosti.

Existuju Styri hlavné typy stratégii obchodovania: skalpovanie, denné, swingové
a pozi¢né obchodovanie. Rozliduju sa ¢asovym ramcom a diZkou obdobia, poéas ktorého

je obchod otvoreny, ako to ilustruje tabul'ka nizsie.

Tabulka ¢.5: Typy §tylov obchodovania

5tyl obchodovania Casovy ramec Obdobie obchodu
Skalpovanie Kratkodobé Sekundy / minaty
Denné obchodovanie Kratkodobé 1 def max

Swingové obchodovanie Kritkodobé / strednodobé Niekolko dni / tyZdfov

Pozitné obchodovanie Dihodobé TyZdne / mesiace [ roky

Zdroj: Vlastné spracovanie

Obchodné stratégia, ktordt sme zvolili ma charakter kombindcie skalpovania
a denné¢ho obchodovania. Ide o jednoduchu breakout stratégiu, ktorej zaklad tvori metdda
price action, s vyuZitim support a resistance zén. DalSie sledované ukazovatele st indikatory
ako Average Directional Index (ADX), Relative Strength Index (RSI) a Volume, s ktorym
je spojené vybrané obchodné pasmo Londyn — New York, ako najlikvidnejSie obdobie pre
obchodovanie. Vyhl'addvané obchody su ststredené na priemerné RRR 1:2, to znamena, ze
potencialny zisk sa rovna 2-nasobku potencialnej straty. V nasledujucich krokoch uvadzame
pravidla a podmienky, ktoré predchadzaju vstupu do trhovej pozicie.
I.  Zaciatok obchodovania sprevadza analyza vybraného menového paru v tzv. pre-

market hodinach. V nasom pripade je to americké obchodné pasmo, ktoré otvara o 14
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II.

II1.

hodine nasSho casu, preto je vhodné aspont polhodinu pred jeho otvorenim trh
kompletne zanalyzovat’ a vyznacit’ si na grafe hodnoty, ktoré sledujeme.
Predchadzajuci krok ndm poskytol vyhodu, ak by cena po otvoreni trhu zareagovala
so zvySenou volatilitou. Aj v pripade scalping-u zafiname analyzu vzdy od co
najvyssieho timeframe-u, tzn. minimalne 1-diiové sviece, ktoré poskytuju stabilnejsi
makro pohl'ad pre d’alsi vyvoj ceny, o predstavuje potencidlne targety pre jednotlivé
obchody.

Samotnd stratégia pozostava zo zakreslenia support-ovych a resistance-¢nych
levelov a zon, k priamemu vstupu do pozicie dochadza na nizSich timeframe-och (5,
15, 30 minutovych) a to v momente, kedy je jedna z tychto zon porusena. Tomuto
momentu predchadza konsolidacné faza, ktora sa podla jej charakteru oznacuje ako
akumula¢na, alebo distribucna faza. Vysledkom akumulacie je rast, naopak pri
distribtcii je to pokles ceny. V zavislosti od podmienok trhu je niekedy vhodné
pockat’, kym cena zareaguje na breakout korekciou a vstupovat’ az po uzatvoreni
d’alSej sviece v smere predikcie vyvoja. Tento aspekt si situacia vyzaduje zvazit
najmi vtedy, ked k breakout-u ddjde so zvySenou volatilitou a likviditou, ¢o

Castokrat nie je idedlne pre nastavenie SL.

Graf ¢.2: Breakout stratégia
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Zdroj: Vlastné spracovanie pomocou platformy MetaTrader 4
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IV.  Ako doplnok pre utvrdenie vstupu vyuzijeme indikatory ADX a RSI. ADX sa
pouziva na kvantifikdciu sily trendu. Je vykresleny ako krivka, ktora sa pohybuje
medzi hodnotami 0-100, kedy hodnoty dosahujice 30 a vysSie predstavuji narast
sily. Tato krivka je nesmerova, registruje silu trendu, ¢i cena stipa alebo klesa. RSI
sa pouziva v technickej analyze ako mera¢ prekupenosti alebo prepredanosti aktiva.
Zobrazuje sa ako oscilator, ktory sa pohybuje medzi dvoma extrémami, 0-100.
Tradi¢nd interpretacia a pouzivanie RSI je, ze hodnoty 70 a vySSie naznacuju, zZe je
aktivum prekupenym alebo nadhodnotenym, naopak hodnoty 30 a nizSie naznacuji

podhodnotenost’.

Graf ¢.3: RSI a ADX indikatory

i iy
British Pound / U.S. Dollar - 4h - OANDA - TradingView ® =  01.24292 H1.24404 L1.24264 C1.24404 +0.00112 (+0.0%%) usD
131000

24390 | 1.8 [ 1.24408 | ‘
urit™ '*’J"""‘“-'-I-J
N 1.30000

1.29000
1.28000
1.27000
1.26000

| 1.25000
| A ER
I// la-T‘

1.23000

1.22000

1.21000

80.00

RSI 14 close 59.21 —
:

60.00

A N 4 B =1t s 2\ ~ T\ S =
A z \ < N - \ pis et N ey 40,00

20.00

ADX 1414 22.52

T

18 20 15:00 25 7 May 4 15:00 9 11 15:00 16 18 15:00 o

1D 5D 1M 3M 6M YTD 1Y 5v AUl 53 15:12:00 (UTC+2) % log auto

Zdroj: Vlastné spracovanie pomocou platformy TradingView

V. Ako uz bolo spomenuté, vyhl'addvané obchody budu v pomere rizika a zisku
predstavovat’ pomer priemerne 1:2. To znamend, Ze pokial’ je SL 10 PIP-ov, TP je
20 PIP-ov.

VI.  Z cCasti zohl'adnena je aj fundamentdlna stranka, to znamend, Ze v dnoch, resp.
casovych intervaloch, kedy maju byt’ zverejnené r6zne mikro, ¢i makroekonomické
spravy, ¢i uz v podobe reportov, meetingov alebo preslovov, sa obchodovaniu

vyhneme, kvoli zvySenej volatilite trhu a naroc¢nej predvidatelnosti v dosledku

manipulécie trhu.
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3.6 Stanovenie vhodného objemu pozicie

Pre vyjadrenie vhodného objemu pre poziciu je podstatnych niekol'ko podmienok:
menovy par, SL pozicie (resp. pozicny DD), velkost’ ctu a vel'kost” kontraktu (units per lot
(1 lot = 100 000 units)). Na kvantifikaciu objemu je na internete dostupné vel'ké mnozstvo
kalkulaciek, ktoré vypocitaju velkost’ lotu. Ked’ze kazdy obchod je individudlny, nie je
mozn¢é stanovit’ jednotny objem, vel'kost’ lotu je preto potrebné upravovat’ pre kazdy obchod
zvlast, v zavislosti od velkosti SL. Priklad: Ak nas ucet predstavuje velkost 10 000 EUR
a riskujeme na obchod 3%, ktoré su rozlozené pre dany obchod na 10 PIP-ovy SL. Potom
idedlnu vysku lotu vypocitame ako 10 000 EUR * 3% /10 PIPov * 10 000 units (EUR/USD)
=300 000 units = 3 loty = odportacany objem.

3.7 Analyza menového paru

Nasim vybranym menovym parom pre obchodnu stratégiu je GBP/USD. Vyber je
opét’ otazkou preferencii obchodnika, kazdy obchodnik by mal preto vyskuSat’ kombinaciu
viacerych menovych parov, aby zistil, ktory menovy par najviac vyhovuje pre jeho
obchodnu stratégiu a celkové rozhodovanie pri jednotlivych vstupoch, ¢i uz v dosledku
volatility, koreldcie, velkosti pohybov, manipulacie a mnoho dalSich inych faktorov

ovplyviujicich cenu vymenného kurzu.
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3.8 Testovanie obchodnej stratégie

Vybranym obdobim pre testovanie navrhnutej stratégie bol rok 2021, konkrétne

mesiac marec, pocas, ktorého boli jednotlivé obchody vykonéavané. Pocas tohto obdobia boli

vSetky obchody riadené podmienkami uvedenymi vysSie a jednotlivé vysledky boli

zaznamenavané do tabul’ky.

Tabul’ka ¢.6: Databéza zrealizovanych obchodov

Datum| Cas | Long/Short |Menovy par| Stav aétu [Vstupna cena| Stop Loss | Take Profit | Poplatky | RRR | Zisk/Strata p:“te;tﬂf
01.03.21| 14,28 Long GBP/USD 10 000,00 £ 1,35458 1,35358 1,35662 18,00 £ 1:2,04 -300,00 € -3,00%
01.03.21| 14,56 Long GBP/USD 9 700,00 £ 1,35126 135111 1,35158 11,64 € 1:2,13 -291,00 € -3,00%
02.03.21| 14,19 Short GBP/USD 9 409,00 € 1,35582 1,35709 1,35342 1411€ 1:1,89

02.03.21| 15,36 Leng GBP/USD 9497354¢£ 1,35903 1,35803 1,36108 1795€ 1:2,05 -209,721 € -3,00%
03.03.21] 15,11 Lang GBP/USD | 067433¢ 1,36171 1,36058 1,36301 1583 ¢ 11,96

03.03.21( 15,23 Short GBP/USD 1025479 € 1,37059 1,37169 1,36831 16,78 € 1:2.07 -307.64 € -3,00%
03.03.21| 16,01 Short GBP/USD 9047,15€ 1,36164 1,36278 1,35924 1492 € 1211 1
04.03.21( 14,16 Long GBP/USD 1054398 £ 1,36218 1,36118 1,36410 1898 £ 1:1.92 -316,32 € -3,00%
04.03.21( 15,21 Short GBP/USD 10 227,66 € 1,56419 1,36526 1,36219 1841€ 1:1.87 3

05.03.21| 14,36 Long GBP/USD 1084132 € 1,36824 1,36724 1,37020 1951€ 11,96 -325.4 € -3,00%
05.03.21| 1457 Short GBPR/USD 10 516,08 € 1,37183 1,37303 1,36953 1577€ 11,92 -31548 € -3,00%
08.03.21( 16,24 Short GBP/USD 10 200,60 £ 1,36412 1,36512 1,36202 18,36 £ 121 -306,02 £ -3,00%
09.03.21| 1442 Long GBP/USD 9 BO45BE 1,36514 1,36414 1,36718 17,81 € 1:2,04 -296,84 € -3,00%
09.03.21] 15,08 Long GBP/USD | 9597.74€ 1,36442 1,36290 1,36742 11528 11,97

09.03.21( 15,41 Short GBP/USD 1017361 € 1,356748 1,36862 1,36528 16,65€ 1:1,93 1
10.03.21( 14,13 Long GBP/USD 1078402 € 1,36921 1,36791 1,37175 1483 € 1:195 -323,52€ -3,00%
10.03.21| 14,38 Short GBP/USD 10 460,50 € 1,36762 1,36870 1,36542 17,12 € 1:2,04

1103.21( 1431 Long GEP/USD 1108813 € 1,36652 1,36552 1,36B65 1996 € 1213 -332.64 € -3,00%
11.03.21| 15,17 Long GBP/USD | 1075549¢€ 1,36429 1,36319 1,36629 1936€ 11,82

12.03.21| 1449 Long GBP/USD 1140082£ 1,36597 1,36487 1,36814 1866 £ 1:197 -342,02 € -3,00%
12.03.21| 15,20 Long GBPJUSD | 1105879€ 1,36751 1,36635 1,36891 1659 € 12,07

12.03.21( 16,11 Short GBP/USD 1172232€ 1,36972 1,37072 1,36770 21,10€ 1:2,02 -351.67 € -3,00%
15.03.21| 14,04 Long GBP/USD 11537065 € 1,37235 1,37135 1,37439 047€ 1:2,04 -341,12 € -3,00%
15.03.21| 14,22 Short GBPR/USD 1102953 € 1,37365 1,37475 1,37156 18,05 € 119 -330,89 € -3,00%
16.03.21( 14,29 Short GBP/USD 10 698,65 £ 1,36879 1,36985 1,36679 19,26 £ 1:1,89

16.03.21| 1448 Short GBP/USD 1134056 € 1,36745 1,36845 1,36549 2041€ 1196 -340,22 £ -3,00%
16.03.21| 15,24 Long GBP/USD 1100055 € 1,36551 1,36421 1,36818 15,23 € 1:2,05 -330,01 € -3,00%
17.03.21| 15,27 Long GBP/USD 1067034 € 1,56499 1,36389 1,36727 1746 € 1:2,07 -320,11 € -3,00%
17.03.21| 16,40 Short GBP/USD 10 350,23 € 1,36570 1,36670 1,36373 1863 € 1197 -310,51 € -3,00%
180321] 13,47 Long GBPJUSD | 10039,72¢ 1,36485 1,36381 1,36685 1807€ 1102

18.03.21| 1459 Long GBP/USD 10 642,10 € 1,36257 1,36127 1,36512 1474 € 1:196 -319,26 € -3,00%
18.03.21| 16,16 Short GBP/USD 1032284 € 1,36115 1,36225 1,35890 16,89 £ 1:2,05 -309,69 £ -3,00%
2203.21| 14,22 Short GBP/USD 10013,15€ 1,35546 1,35696 1,35253 12,02€ 1195 -300,39 € -3,00%
22.03.21| 1456 Long GBP/USD 971276 € 1,35269 1,35129 1,35539 1249 € 1:193 -291,38 € -3,00%
23.03.21| 14,24 Short GBP/USD 94213B€ 1,35778 1,35885 1,35578 16,96 £ 1:1,87

23.03.21| 14,44 Long GBP/USD | 998666E 1,35547 1,35456 1,35747 1798 122

23.03.21| 15,39 Long GBP/USD | 1058586€ 1,36610 1,36515 1,36810 19,05 12,11

2403.21( 14,05 Short GBP/USD 1122101 € 1,36759 1,36878 1,36539 1836€ 1:1,85

2503.21( 15,13 Long GBP/USD 1189427 € 137511 1,37411 1,37715 2141€ 1:2,04 -356,83 € -3,00%
26.03.21| 15,02 Long GBPR/USD 1153744 € 1,37222 137132 1,37427 W0TTE 1:2,05 -346,12 € -3,00%
26.03.21| 15,33 Short GBP/USD 11191532 € 1,36995 1,37115 1,36763 16,79 € 1:193 -335,74 € -3,00%
50.03.21| 14,26 Long GBP/USD 1085558 £ 1,36471 1,36331 1,36758 1396 £ 1:2,05 -325,67 £ -3,00%
50.03.21| 14,51 Short GBP/USD 1052991 £ 1,36250 1,36350 1,36057 1895 & 1:193 -315,90 € -3,00%
31.03.21| 14,23 Long GBP/USD | 1021402€ 1,36154 1,36054 1,36354 1839€ 12,02

31.03.21| 15,47 Long GBP/USD 1082686 € 1,35566 1,35456 1,35786 17,72€ 1191 -324.81 € -3,00%

Zdroj: Vlastné spracovanie
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3.9 Vyhodnotenie celkového stavu actu

Tabul’ka ¢€.7 zobrazuje celkové Statistické vysledky obchodnej stratégie pocas celého
sledovaného obdobia. V nasledujucich riadkoch si tieto vysledky podrobnejsie rozoberieme
a posudime, ¢i je tato obchodna stratégia vhodna pre obchodovanie a ¢i sa ndm pomocou
nastrojov riadenia likvidity podarilo na konci obchodného obdobia efektivne zmanazovat’

penazné prostriedky a dosiahnut’ zisk.

Tabul'ka ¢.7: Vysledky obchodovania

ZaciatoCny kapital 10 000,00 €
Celkovwy potet obchodov 45
Celkovy pocet dlhych pozicii 26
Celkovy potet kratkych pozicii 13
Celkovwy potet ziskovych obchodowv 16
Celkovy poclet stratovych obchodov 29
Celkovwy potet ziskovych dlhych pozicii 8
Celkovy pocet ziskovych kratkych pozicii 8
Celkova dspeinost obchodov 35,56%
Uspeinost dihych pozicii 30,77%
Uspesnost kratkych pozicii 42,11%
celkovy DD 5,91%
Priemerny ziskovy obchod 613,02 €
Priemerny stratovy obchod -320,90 €
Priemerné RRR 1:1,99
Majvacsi ziskovy obchod 673,26 €
Majvatsi stratovy obchod -356,83 €
Celkové obchodné poplatky 778,00 €
Cisty zisk/strata (EUR) 502,05 €
Cisty zisk/strata (%) 5,02%

Zdroj: Vlastné spracovanie
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Stanoveny pociato¢ny kapital bol 10 000 EUR, pocas testovaciecho obdobia sme
s vyuzitim obchodnej stratégie a uplatnenim pravidiel money managementu uskutocnili
celkom 45 obchodov. Toto obdobie predstavovalo celkom 20 obchodnych dni, z Coho 2 dni
nebol zrealizovany ziadny obchod, v désledku nepriaznivych trhovych podmienok.
Z celkového poctu 45 obchodov sa pomocou zostavenej stratégie podarilo Uspesne
zobchodovat’ 16 obchodov, ¢o predstavuje 8 ziskovych long pozicii a 8 ziskovych short
pozicii. Celkova Uspesnost’ obchodov dosiahla 35,56%, z toho spesnost” dlhych pozicii je
30,77% auspesnost’ kratkych pozicii je 42,11%. Celkovy pokles imania (DD) sa podarilo
udrzat’ vo vyske iba 5,91%. Priemerné risk reward ratio predstavuje pomer 1:1,99 a celkové
obchodné poplatky 778 EUR, ktoré boli zohl'adnené pri otvarani jednotlivych pozicii a
rovnako su zapocitané do celkovych vysledkov. Celkova bilancia obchodného uctu vykazuje
zisk vo vyske 502,05 EUR, a teda celkové zhodnotenie vo vyske 5,02%.

Jednotlivé obchody boli zosimulované a vd’aka moZznosti retrospektivneho pohl'adu
na historické data vybraného menového paru dosahuji nizku spesnost’ v danom obdobi,
napriek tomu je vSak vysledkom zisk. Cielom prace bolo totiz demonstrovat’ uplatnenie
nastrojov riadenia likvidity, vd’aka ktorym sa podarilo aj napriek nizkej uspesnosti dosiahnut’
zisk. S pomocou money managementu a obchodnej stratégie, ktord mé spesnost’ aspoii
34%, moze byt mimoriadne ziskova. Ak obchodnik dokdze zniZzovat' svoje straty,
ochranovat’ zisky a nechavat’ Casti pozicie otvorené pre potencialne d’alSie zisky, v pripade
mozného trendu ceny, tak v takomto pripade staci, ak ma obchodnik pravdu len pri kazdom
3. obchode. Spravne nastavenie SL je kIiCovym, v pomere rizika a vynosu. Forex
neumoziuje 'udom zbohatnit’ zo dia na dei, ale so spravnym pristupom a istou disciplinou
vie byt tento trh vel'mi zaujimavym.

Ak by obchodnik zaradil do takejto stratégie pravidelny vklad vo vyske 200 EUR na
konci kazdého mesiaca a dosahoval by minimdalny stabilny zisk 5% za mesiac, jeho tucet by

vyzeral po 3 rokoch ako to ilustruje tabul’ka niZSie.
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Tabul’ka ¢.8: Magic of compounding

Mesiac Hodnota 0&tu Mesacny zisk (5%) | Denny zisk (20 dni) Mesainy vklad
1 10 000,00 € 500,00 € 25,00 € 200,00 €
2 10 700,00 € 5335,00€ 20,75 € 200,00€
3 11435,00€ 571,75 € 28,09 € 200,00€
4 12 206,75 € 610,34 € 30,52€ 200,00 €
5 13017,09€ 050,85 € 32,504€ 200,00€
1] 13 867,94 € 093,40 € 34,67 € 200,00€
7 14 761,34 € 738,07 € 36,90€ 200,00€
E] 15699,41€ 784,97 € 39,25 € 200,00€
9 1668438 € 834,22 € 41,71 € 200,00 €

10 17 718,60 € 885,93 € 44 30 € 200,00€
11 18 804,52 € 940,23 € 4701 € 200,00€
12 19944,75 € 997,24 € 49,86 € 200,00 €
13 21141,99€ 1057,10€ 52,85 € 200,00€
14 2239909 € 1119,95€ 56,00 € 200,00€
15 23719,04 € 118595€ 59,30€ 200,00€
16 2510499 € 1255,25€ 62,76 € 200,00€
17 20 500,24 € 1328,01€ 66,40 € 200,00 €
18 28 088,20€ 140441 € 70,22€ 200,00€
19 29692,67€ 1484 63 € 74,23 € 200,00€
20 31377,30€ 1568,87 € 78,44 € 200,00 €
21 33 146,17 € 1657.31€ 82,87€ 200,00€
22 35003, 48€ 1750,17 € 8701€ 200,00€
23 30953,65€ 184768 € 92,38€ 200,00€
24 3900133 € 1950,07 € 97,50 € 200,00€
25 41151, 40€ 2057,57€ 102,88 € 200,00 €
26 43 408,97 € 217045 € 108,52 € 200,00€
27 45 779,42 € 2 288,97 € 114,45 € 200,00€
28 48 268,39 € 241342 € 120,67 € 200,00€
29 S0 8BLE81€ 254409 € 127.20€ 200,00€
30 53625,90€ 2081,29€ 134,06 € 200,00 €
31 36507,19€ 282530 € 141,27 € 200,00€
32 59532,55€ 2976,63 € 148,83 € 200,00€
33 62 709,18 € 313540 € 156,77 € 200,00 €
34 60 044,64 € 3302,23€ 165,11 € 200,00€
35 69 546,87 € 347734 € 173,87 € 200,00 €
36 7322422 € 3661,21€ 183,06 € 200,00€

Zdroj: Vlastné spracovanie

Keby bol obchodnik trpezlivy a vytrvaly, pomocou jasnej obchodnej stratégie a

pravidiel riadenia likvidity, by po 3 rokoch jeho ucet predstavoval hodnotu viac ako 73 000

EUR.
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Je jasné, ze obchodovanie na forexe nikdy nebude také jednoduché ako to ilustruje
tabul’ka vyssie, avSak touto vizualizadciou sme chceli poukédzat’ na efekt akumulovaného

kapitéalu a fakt, Ze 5% mesacny zisk je vysoko dosiahnutelny.
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Z.aver

Stadium forexového trhu a vybranej problematiky bolo vel'mi zaujimavou alohou a
ked’ze sa tejto problematike chceme aj nad’alej venovat’ pri dalSom stadiu, celkovy proces
tvorby prace je mozné vnimat’ ako vel'mi zaujimavé a obohacujuce.

Pocas pisania prace sme systematicky skumali detaily o mnohych aspektoch,
tykajicich sa forexu ariadenia likvidity. Na prvych strandch prace opisujeme zéklady
forexového trhu ajeho fungovanie, ktoré polozili pevny zaklad pre neskorSie Studia.
Zdrojom informaécii boli prevazne zahrani¢ni autori, najmé v prvej polovici teoretickej Casti.
Druhd cast’, ktora bola zamerand na teoretické znalosti o riadeni likvidity, obsahovala
mensie mnozstvo publikécii a hlavnym zdrojom boli najmé internetové ¢lanky. Napriek
tomu sa ndm vSak podarilo zozbierat dostatocné mnozstvo informacii a pomocou nich
zadefinovat’ jednotlivé ndstroje money managementu. V teoretickej Casti sme Ciastocne
presli aj psychologicku, ¢i emociondlnu stranku obchodovania, ktora ma takisto vysoky
vplyv na vysledky obchodovania. Nakol'ko obchodovanie obsahuje velkdi mieru
subjektivity, osobnost’ tradera sa odzrkadl'uje pri jednotlivych rozhodovaniach.

Bez potrebnych konceptov a teorii by sme sa nedokézali posuntt’ na d’alSiu troven,
ktorou je praktické obchodovanie. V tejto Casti sme si hlavny ciel’ rozdelili na ¢iastkové
ciele, ktoré na seba chronologicky nadvédzuju. Tieto Ciastkové ciele predstavuju analyzu
brokerského prostredia a platforiem, stanovenie presnej Ciastky pre ucely obchodovania,
urcenie poctu dennych obchodov, celkového drawdownu, zostavenie obchodnej stratégie,
vyber vhodného objemu pozicie, ktory zohl'adiiuje podmienky riadenia likvidity, analyzu
a vyber menového paru a nakoniec samotné testovanie obchodnej stratégie a vyhodnotenie
jej vysledkov.

Obchodna stratégia dosiahla z celkového poctu, 45 obchodov, tspesnost’ 35,56%.
Ciel'om praktickej Casti prace bolo v§ak demonstrovat’ netispe$ni obchodnu stratégiu, ktora
dosahuje vd’aka ndstrojom money managementu zisk. Aj ked” obchodna stratégia, ako
technickd premenna, méd vyznamnu rolu v schopnosti predikcie, obchodnici a investori by
mali vediet, Ze samotné obchodovanie nie je ziadna veda. Preto nebude nikdy existovat’
ziadne dokonalé pravidlo, stratégia, ¢i indikator, ktory bude trh ustaviéne pordzat’ a neustéle
tak generovat’ zisk.

Money management mozno povazovat’ za omnoho dolezitejsi prvok, ako akukol'vek

obchodnt stratégiu. Bez spravneho manazmentu peniazi moze kazda zla investicia alebo
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obchodné rozhodnutie viest' ku strate kapitalu, ¢i dokonca ku krachu, bez ohl'adu na to,

kol’ko ziskovych obchodov vykazuje.
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