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ABSTRAKT

ZIVCAK, Matt§: Prdavne, iictovné a dariové aspekty verejnej ponuky virtudlnych aktiv. —
Ekonomické univerzita v Bratislave. Fakulta hospodarskej informatiky, Katedra ti¢tovnictva
a auditorstva. — Veduci zavereénej prace: Ing. Milan Gedeon. PhD. — Bratislava: FHI EU,
2023, 65 stran.

Cielom prace je priniest uceleny pohlad na emisiu virtudlnych aktiv najmé
Z pohl'adu emitenta, so zameranim na pravne, uctovné a dainové aspekty. Praca je rozdelena
do troch kapitol a obsahuje dvanast’ tabuliek a Styri schémy. Prva Kkapitola sa zaobera
vymedzenim pojmov suvisiacich s virtudlnymi aktivami, ale aj charakteristickymi ¢rtami
réznych tokenov. V neposlednom rade pojedndva aj o povinnostiach, ktoré musia
poskytovatelia virtudlnych mien spliat’ a povinnej tvorbe whitepaperu. V druhej kapitole je
popisany ciel’ prace na zaklade, ktorého je zavere¢na praca spracovana. Okrem ciel’a je V nej
obsiahnuta aj vyuzita metodika na jej vypracovanie. Posledna tretia kapitola je venovana
zdanovaniu virtualnych aktiv ako aj ich u¢tovaniu z pohladu narodného legislativneho

ramcu, ako aj z pohl'adu medzinarodnej upravy.

KPacové slova: blockchain, ICO, IPO, kryptomena, token, virtualne aktiva, whitepaper.



ABSTRACT

ZIVCAK, Matus: Legal, accounting and tax aspects of the initial offering of the virtual
assets. — University of Economics in Bratislava. Faculty of Economic Informatics:
Department of Accounting and Auditing: . — Thesis supervisor: Ing. Milan Gedeon. PhD. —
Bratislava: FHI EU, 2023, 65 pages.

The aim of this thesis is to bring a comprehensive overview of the issue of virtual
assets, especially at the issuer, with a focus on legal, accounting and tax aspects. The thesis
is divided into three chapters and contains twelve tables and four schemes. The first chapter
Is dedicated to the determination of a concept, which is conditioned by virtual assets, as well
as by the characteristic features of various tokens. Last but not least, it touches on the
obligations, which are required to be met for the virtual currencies providers and the
mandatory creation of a whitepaper. The second chapter contains a goal description based
on which the thesis is written. Additionally, the methodology used for the completion of the
work is also described in this chapter. Finally, the third chapter is dedicated to the taxation

of virtual assets, as well as their accounting within the national and transnational level.

Key words: blockchain, ICO, IPO, cryptocurrency, token, virtual asset, whitepaper.
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Uvod

V stiCasnosti je uz vSeobecne zndmy jav rychlo rozvijajuceho sa trhu
s technologiami. Vynimkou nie si ani virtudlne aktiva, ktoré za posledné roky
zaznamenavali raketové vzostupy, ale ako to byva zvykom aj nemalé pady. Spolo¢nosti si
totizto za¢inaju vSimat’ fenomény akymi su napr. virtualne meny a s nimi suvisiace tokeny.
Okrem medzinarodnych korporacii vSak zacinajii pocitovat pozornost aj zo strany
regula¢nych tiradov, nadnarodnych organizacii a dokonca aj samotnej Eurdopskej unie. Prave
Z tohto dovodu Eurdpska komisia zverejnila navrh nariadenia o trhoch s kryptoaktivami
anavrh nariadenia o pilotnom rezime pre trhové infrastruktury zaloZené na technoldgii
distribuovanej databazy transakcii. Mnohé platformy vynakladaja dostato¢nu snahu na
pretlacenie a zviditeInenie takychto druhov aktiv, kdezto niektoré krajiny, akymi je
napriklad aj Slovenska republika nechava potencialnym moznostiam a rastu trhu s kryptom
volnej$i priebeh. Samozrejme Snovymi iniciativami vznikaji aj mnohé nastrahy
maskujice podvody, pre zmenu sme sa vsak v praci sustredili na ohromné prileZitosti.

Prvu Cast’ prace sme venovali pojmom DLT, virtualna mena a 1CO, ked’Zze bez nich
by trh s virtualnymi aktivami nebol tym, ¢im je. Dokladne sme objasnili zmysel tokenov
a uviedli ich najznamejsie kategorie rozpoznavané na svetovej trovni. Dalej sme uviedli
v ¢om spociva princip verejnej ponuky virtualnych aktiv a €o je vobec ponukané. Priblizili
sme aj dokument zvany whitepaper, ktory musia subjekt vyhotovit' v pripade, ze chct na
trhu ponukat’ resp. emitovat’ kryptoaktiva.

Priestor vymedzeny v druhej ¢asti sme venovali charakterizovaniu ciel'a diplomovej
prace. Popisali sme postupy spracovania spolu s vyuzitymi metddami skimania, na zaklade
ktorych sme boli schopni pracu zhotovit.

V tretej Casti Sme prostrednictvom medzinarodnej legislativy vo forme smernic
a Standardov zistovali, do akej miery st virtualne aktiva upravované. Spomenuli sme pravne
akty stvisiace so zdanovanim a i¢tovanim takéhoto majetku a nasli aj zaujimavy sudny spor
dlazdiaci cestu ku konkrétnejSej regulacii. Taktiez sme do pozornosti uviedli zakony
Slovenskej republiky upravujice rieSenu problematiku a pre lepSie porozumenie sme
znazornili aj niekolko prikladov, ktoré sa zaoberaju rdznymi situdciami nadobudnutia,
vyuzitia a emisie virtudlnych aktiv, konkrétne kryptomien atokenov z pohladu ich

zauctovania a nasledného zdanenia.



1 Sucasny stav rieSenia problematiky doma a v zahranici

Pre viaceré krajiny st virtualne aktiva relativne novym pojmom a stale sa s nim
mnohé nedokazali stotoznit’ na irovni, na akej by to bolo potrebné k plnohodnotnej regulacii.
Inak na tom nie je ani Slovenska republika (d’alej len ,,.SR*), ktora vyslovene v zakonoch
platnych na jej uzemi neupravuje a ani nevymedzuje ich podstatu a obchodovanie s nimi.
Prave naopak, podla legislativy SR spominané aktiva nemozno charakterizovat' ako
finanéné nastroje na zaklade zakone ¢. 566/2001 Z. z. 0 cennych papieroch a investi¢nych
sluzbach. Nemozno ich povaZzovat’ ani za cenné papiere, ked’ze nespinaju definiciu cenného
papiera, a to najma poziadavku zapisu v zakonom ustanovenej podobe a forme.

V dosledku nezrovnalosti a mierneho chaosu, ktory bol spdsobeny rychlo rasticim
trhom s virtualnymi aktivami fungujucimi na decentralizovanych platformach sa Europsky
organ pre cenné papiere atrhy (d’alej len ,,ESMA®) rozhodol v januari 2019 vydat
dokument, ktory mal sluzit’ ako technicka pomdcka pre Staty. Jeho obsahom je analyza trhu
a fungovanie virtualnych aktiv, alebo ako dokument uvadza fungovanie ,kryptoaktiv*.
Zaobera sa ale aj legislativou Eurdpskej unie (dalej len EU), resp. jej &lenskych $tatov
Vv suvislosti s kryptoaktivami. Z dévodu rychlo rozvijajucej sa sféry virtualnych aktiv vSak
nepostacuje ako pomdcka na lep$iu orientaciu v ramci trhu. Z tohto dévodu sa EU zaobera
navrhom Nariadenia Europskeho parlamentu a rady o trhoch s kryptoaktivami a 0 zmene
smernice (EU) 2019/1937 (d’alej len ,,MiCA®).

1.1 Vymedzenie pojmov

Vyssie uvedeny navrh bude v ramci diplomovej prace sluzit’ ako vychodiskovy bod,
z ktorého budeme Cerpat’ mnohé pojmy na lepSie porozumenie fungovania sveta virtudlnych
aktiv. Pojem ,,blockchain® moze byt sam osebe mituci, rovnako ako jeho technologia,
nehovoriac o NFT?, ktoré za¢iatkom roka 2022 spdsobili velky osial. Ked sa jedna 0
tokenoch, minciach a kryptomenach tak véa¢sina 'udi spomenuté vyrazy povazuje za totozné
alebo synonymické. VSetky vSak maju svoju vlastni funkénost’ a charakter, ktory ich

odlisuje.

!, Non-fungible tokens* skr. NFT (slov. ,jnezamenitelné tokeny*), su kryptografické aktiva na
blockchaine vyznacujuce sa identifikacnymi kodmi a datami, ktoré ich odliSuji od ostatnych a tym padom
robia jedinecné. Na rozdiel od virtualnych mien sa nevyznacuju rovnakou hodnotou v ramci jedného druhu.
Kazdy kus reprezentuje ini hodnotu a teda sa neda pouzit’ ako penazny ekvivalent. Moze predstavovat’ subor,
obrazok ale aj zvukovy zaznam. V ramci diplomovej prace sa mu nebudeme viac venovat,, ale sme presvedceni,
Ze je hodné spomenut’ aj takuto formu aktiva.
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1.1.1 DLT a blockchain

V prvom rade treba do pozornosti uviest’ technoldgiu, vd’aka ktorej je mozné vobec
uvazovat’ o nejakom decentralizovanom systéme zabezpeCujuicom operacie spaté
s virtualnymi aktivami. ,,Technoldgia distribuovanej databazy transakcii* alebo v skratke
»DLT*, odvodena zanglického ,distributed ledger technology* je podla definicie
spolo¢nosti Winston & Strawn LLP databaza informacii, ktora je zdiel'ana a duplikovana
naprie¢ sietou pocitatov na roznych miestach. Na rozdiel od centralizovanej databazy to je
flexibilny systém zaznamenavania informacii. Udaje alebo zaznamy vV databaze su
aktualizované subjektami, ktoré su pripojené na siet’ a nie ustrednym organom. Databaza
mdze byt pristupnd niektorym ale aj vSetkym pouzivatel'om a ulozené informécie mézu byt’
overované a kontrolované. Na prvy pohlad sa DLT, mo6ze podobat’ na relativne znamu
technologiu spéta s kryptoaktivami, ktorou je blockchain a aj ked’ definicia DLT je podobna,
nie je totozna. Totizto blockchain je typ DLT? a teda vietky blockchainy st zaroveti aj DLT,
no nie vSetky DLT su blockchainy. Napr. niektoré DLT nezdiel'aji vSetky data so vSetkymi
ucastnikmi siete tak ako to robi blockchain.

Blizsie o blockchaine pojednava aj Narodna banka Slovenska na jej internetovej
stranke, kde uvadza ze, ,,je zalozeny na existujucich technolégiach, ktoré boli skombinované
inovativnym sposobom s cielom umoznit' vytvorenie decentralizovanych a distribuovanych
zaznamov v Sieti peer-to-peer (t. j. sieti , uZivatel-uzivatel'”). Jednotlivé transakcie
podpisuje emitent, potvrdzujii sa konsenzom medzi skupinou uzlov a ukladaju sa v blokoch,
ktoré su kryptograficky retazené (kazdy blok obsahuje hash predchadzajuceho bloku),
o stazuje falsovanie blockchainu. Pokial ide o dalsie vlastnosti blockchainu, transakcie sa
V blokoch  ukladaju  chronologicky. Digitalne podpisy zarucuju  autentifikdciu,
nepopieratelnost a integritu transakcii v DLT. Vzhladom na tieto vlastnosti nie je potrebnad
centralna protistrana, pretoZe ucastnici sa mozu spolahnut’ na samotnu platformu.

V zévislosti od toho, kto je schopny DLT vytvorit, precitat’ alebo natrvalo v nom
ulozit’ transakcie, existuju rozne druhy technoldgie distribuovanej databazy transakcii:

e Verejné/sukromné: pochopitel'ne ako nazov indikuje, vo verejnych DLT maju
vSetci pristup na Citanie zaznamov, kde na druht stranu v sukromnych DLT musi
byt’ pouzivatel'ovi poskytnuty pristup. Dokonca v niektorych sukromnych DLT
je mozné precitat’ udaje spité s transakciami len tym subjektom, ktoré sa na nich

podielaju.

2 Okrem Blockchainu existuju aj iné typy DLT. Nimi st: Hashgraph, Directed acylic graph, skr.
DAG, Holochain, Tempo a spominany Blockchain.
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e Neobmedzené / obmedzené: obdobne ako v predchadzajucom Ccleneni,
neobmedzeny pristup K vytvaraniu transakcii v ramci DLT je poskytnuty
kazdému subjektu, zatial' co v obmedzenych DLT je na to, aby bolo mozné
vytvorit’ transakciu potrebny sthlas.

e Bez suhlasu / So sihlasom: v databaze bez stihlasu je umoznené kazdému
overit' transakciu a zarovenl ju aj permanentne zaznamenat v DLT, kdeZto
Vv databéaze so suhlasom je tato pravomoc poskytnutd len niekol’kym vybranym
¢lenom.

V sucasnosti sa sustreduje pozornost’ zvacsa na obmedzené DLT ato z dovodu
ochrany osobnych udajov, ¢o pdsobi ako hlavna poziadavka v oblasti mnohych sluzieb.
Spolo¢nosti alebo institicie chcii mat spravu databaz riadenu vopred schvalenymi
a rozpoznatelnymi ¢lenmi a vybranou skupinou doveryhodnych overovatelov.

V nasledujtcich castiach diplomovej prace budeme pojmy DLT a blockchain

z dovodu zjednodusenia povazovat’ za totozné a primarne budeme pouzivat’ DLT.

1.1.2 Virtualne meny

Internetova stranka ministerstva financii Slovenskej republiky uvadza, ze virtualne
meny sa V praxi bezne oznacuju ako: ,kryptomeny*, ,tokeny“ & ,kryptocoiny®* slov.
»Kryptomince®. Su to penazné ekvivalenty, ktoré nie st vydavané ziadnou $tatnou autoritou,
ale st ziskavané tazenim*. Vd'aka nim je mozné prevadzat finanéné prostriedky cez internet
bez konkrétneho sprostredkovatel’a. Poplatky sa uctuju ako odmena tcastnikom siete za jej
fungovanie a v porovnani s poplatkami bank, finanénych sprostredkovatelov alebo
platobnych systémov st minimalne.

James Royal a Brian Baker k 28. decembru 2022 uvadzaju za najvacsiu kryptomenu
Bitcoin (BTC) s hodnotou 16 509 americkych dolarov za kus. Druhou najpopularnejSou je
Ethereum (ETH) s hodnotou 1 190 americkych dolarov za kus. Za zmienku stoji aj Binance
coin (BNB) s hodnotou 244,54 americkych dolarov za kus. Inymi slovami napisané, st to
popularne a vel'mi silné virtudlne meny. Tokeny na rozdiel od kryptominci s mensie
kryptoaktiva, ktoré bezne sluzia na Specificky tucel, musia posobit’ na uz existujicej DLT,

ktora je nativnou pre uz existujucu Kryptomincu ateda nedokazu existovat samostatne.

3 Bezne sa pouziva len vyraz ,,coin® slov. ,,minca‘.

4 Coinbase definiciu tazenia uvadza ako ,,proces, ktory kryptomeny pouzivajii na generovanie novych
minci a overovanie novych transakcii. Zahina rozsiahle, decentralizované siete pocitacov po celom svete, ktoré
overuju a zabezpecuju DLT. Na oplatku za poskytnutie vypoctoveho vykonu su pocitace v sieti odmenené
novymi mincami. TazZiaci udrZiavajii a zabezpecujit DLT, ktord im udeluje mince. Mince poskytujii taziacim
motivaciu udrziavat blockchain.*
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Vztah medzi kryptomincami a tokenmi sa d& I'ahko analogicky odvodit’ na konkrétnom
priklade. Predstavme si pocitac, tento pocita¢ na to aby fungoval potrebuje operacny systém.
Opera¢ny systém si mdzeme pomyselne predstavit' ako Kkryptomincu. Tokeny si zas
predstavime ako programy, ktoré moézeme spustat’ na danom operaénom systéme. Je
dolezité poznamenat’, ze opera¢ny systém ako je iste zname, moézeme pouzivat aj bez
dodato¢nych programov, v takom pripade vSak nevyuZzijeme potencial pocitaca a s kazdym
d’alS$im programom sa jeho funkcie stdvaji zaujimavejsie.

V suvislosti s hostovanim tokenov na DLT kryptomien je vhodné uviest’ vyssie
spominané Ethereum. Prevaznd véc¢Sina sucCasne existujucich tokenov je vytvorena a
spustena prave na DLT Etherea. Bez toho, aby sme zasli do technickych detailov, hlavnym
dovodom je ze, Ethereum so vSetkou pravdepodobnostou poskytuje najlepSie a zaroven
najjednoduchsie prostredie na spustanie tokenov®. Znamejsie ak nie najzndmejsie tokeny
zalozené na Ethereu su tzv. ,,stablecoiny* (slov. ,,stabilné mince*). Uvedomujeme si, Ze to
znie zvlastne, ale stablecoiny su jedinym pripadom, kedy sa tokeny nazyvaju "mincami".
Predstavuju Specialnu kategoriu tokenov, pretoze ich hodnota sa vzt'ahuje na hodnotu
existujucej fiat meny, na ktort s naviazané, ¢ize napr. 1 token bude mat’ vzdy hodnotu 1
dolara. Najpopularnej$im stablecoinom je USDT, znamy aj ako Tether. V sucasnosti je
tretou najvacsou kryptomenou a ako uvadza stranka CoinMarketCap tak k 3. januaru 2023
predstavovala jeho trhova kapitalizacia 66,3 miliard americkych dolarov.

Po porozumeni vsetkého €o je napisané v tejto podkapitole si mdéZeme zhrnut’ hlavné
rozdiely, ktoré charakterizuju a zaroven odlisuju kryptomince od tokenov.

1. Kryptomince ksvojej existencii potrebuji vlastnu DLT, na rozdiel od
tokenov, ktoré mozu byt’ vytvorené uz na existujucej DLT.

2. Vytvorenie kryptomince je ovel’a naro¢nejsie ako vytvoreniu tokenu.

3. Kryptomince su pouzivané primarne ako platidlo. Tokeny zvyc¢ajne pontkajt

pestrejsie spektrum funkcii nez kryptomince.

1.1.3 Initial coin offering
V sucasnej ére digitalnych technoldgii a financnych inovacii sa stretdvame s novymi

konceptmi a pristupmi, ktoré menia sposob, akym funguju tradiéné finan¢né trhy. Jednou

5 Okrem optimalizovania tokenov sa Ethereum $pecializuje aj na ,,smart contract slov. ,,inteligentna
zmluva“, ktora robi Ethereum o to viac atraktivnejSou kryptomenou. IBM definuje smart contract ako
wprogram ulozeny v DLT, ktory sa spusta, ked’ su splnené vopred urcené podmienky. Zvycajne sa pouziva na
automatizovanu realizaciu dohody, takze vSetci ucastnici si moézu byt okamzite isti vysledkom bez akéhokolvek
zapojenia sprostredkovatela alebo ¢asovych strat.”
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z tychto noviniek v ramci finan¢ného sektora je aj pojem ,initial coin offering®, znamy
taktiez pod skratkou ,,ICO*.

Jednd sa orelativne nova zalezitost, ktorej nemusi byt ihned’ jednoduché
porozumiet, preto Angelos Delivorias pod zastitou Eurdpskeho parlamentu vypracoval
v roku 2021 dokument zabezpecujuci lepsie pochopenie fungovania ICO, z ktorého budeme
V tejto Casti vychadzat. V instruktazi okrem iného popisuje ¢o to ICO vobec je, akymi
elementmi disponuje a ako prebieha samotny proces ICO.

ICO je vo svojej podstate metdda ziskavania kapitalu v pociatoénej faze podnikania.
Vydavanim digitalnych tokenov vymenou za virtualne aktiva alebo fiat meny umoznuje
podnikatelom ziskat' potrebné finanéné prostriedky pre svoje projekty. Predstavuje
alternativu k tradi¢nej$im formam financovania. ICO moze byt za uréitych podmienok
vyhodnej$ia v porovnani s inymi spdsobmi ziskavania kapitdlu. Nepriehl'adnost’ a ¢asto
vyskytujica sa tendencia emitentov hl'adat’ medzery v regulacii v§ak mozu priniest’ zna¢né
rizika pre investorov. Tato metdda mdze mat’ v extrémnych pripadoch za nasledok pranie
$pinavych penazi a financovanie terorizmu a mohla by dokonca vyvolat’ obavy o finan¢nu
stabilitu.

S l'ahkost'ou mézeme ustdit’, ze ide 0 kontroverznu problematiku. Mnohé krajiny
totizto voci ICO zastavaji rozdielne nazory. V pripade Ciny a Juznej Koérei si ICO vyslazila
priamy zakaz vykonavania, kdezto napr. v Singapure a Svajéiarsku zaujala podporovanu
poziciu. Regulaéné urady EU spolu s USA z poéiatku zverejnili varovné oznamenia, nech
sa na ICO vztahuju zakony o cennych papieroch. EU urobila o krok viac a v su¢asnosti sa
snazi ICO regulovat prostrednictvom MiCA. Medzicasom sa z niektorych ¢lenskych krajin
ozyvajui nazory, nech sa regula¢né Grady drzia spat’ a nechaju volny priebeh inovaciam pred
tym, ako sa na ne zvali bremeno regulacie.

Ako sme uz popisali vyssie, fungovanie ICO spociva v emitovani digitalnych
tokenov vymenou za iné virtualne aktivum alebo fiat menu. V skratke ide o to, Ze spolo¢nost’
svojim investorom poskytne tokeny, ktoré v zavislosti od ich druhu mézu nésledne vyuzit,
odplatne za zvyc¢ajne finan¢né prostriedky. V stvislosti s ICO si vedia potencialni investori
na webovej stranky emitenta vyhladat’ tzv. ,,whitepaper®, ktorému sa budeme venovat’ v inej
Casti diplomovej prace.. V fiom sa docitaju 0 projektoch, s ktorymi je ICO spété a taktiez
0 DLT ainych informac¢nych technologiach, bez ktorych by neboli tieto podnikatel'ské
praktiky mozné. V procese ziskavania penazi prostrednictvom ICO je online marketing ¢asto

jedinym komunikaénym kanalom. Prave tento fakt je vrozpore sbeznou metddou
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ziskavania kapitalu a to konkrétne pomocou ,,initial public offering* (skr. IPO), kde sa online
marketing vyuziva len ako dopliujtci sposob komunikacie k primarnej burze.

Ked'ze ICO je este stale rozvijajuci sa pojem a jeho proces moze stotoziiovat’ mierne
odliSujtce sa fazy, uvedieme postup, ktory sa nam javi ako sympaticky. Popisany Paulom
Momtazom v §tadii z roku 2020 zaoberajicej sa ICO, pise o Styroch krokoch nastavajacich
pocas zivotného cyklu kryptomeny, ktoré si nacrtneme nizsie.

V prvom rade sa spolo¢nost’ zaobera vyvojom projektu a jeho marketingom. Vo
vacsine projektov sa marketingové aktivity zac¢inaju takmer sucasne s projektom samotnym.
Po zadefinovani vyvojarskej vizie sa marketingové aktivity zameraji na vytvorenie
adekvatnej internetovej stranky a intenzivne za¢nu vyuzivat socialne siete na propagaciu
daného projektu. Hodnota nového virtualneho aktiva predsa len tizko stvisi s velkostou
siete, v ramci ktorej posobi. Nasledne, ked’ sa priblizuje d’alSia etapa, spolocnost’ zverejni
whitepaper a jej predstavitelia absolvuji série stretnuti s potencialnymi investormi.

V nasledujicom kroku sa zhruba polovica spolocnosti, ktord sa poktsa ziskat
prostriedky skrz 1CO, rozhodne uskuto¢nit tzv. pre-ICO fazu. Zvycajne vyzaduje
vyzbieranie mensieho objemu finan¢nych prostriedkov a svojim charakterom predstavuje
ako keby stimul pre skorych investorov tym, Ze tokeny ponuka lacnejSie ako pocas
samotné¢ho ICO. Motivom na uskuto¢nenie pre-ICO fazy je Casto pokrytie nakladov na
riadne 1CO, akymi su zvécsa naklady na propagaciu. Zaujimavym aspektom pre-ICO je, ze
sa da povazovat’ za mechanizmus na ziskanie informacii od potencidlnych investorov o
primeranej cene tokenu a celkovom moznom objeme financovania, ktoré je mozné vyuzit
na zvySenie efektivnosti skuto¢ného ICO.

Neexistuje ziadne orientacné pravidlo, kedy sa ICO uskuto¢ni a ako dlho trva. Prave
kvoli tomuto kroku sa definicie postupov ICO rozdel'uji. Zatial’ co niektoré ICO st uzavreté
do jedného dna (pripadne v kratSom ¢asovom horizonte), iné mozu vydrzat’ dlhSie ako rok.
Autor Studie tvrdi, Ze: ,, mechanika riadneho ICO je takmer takd jednoducha ako odoslanie
e-mailu. Projekt vytvori adresu, na ktoru budu posielané prostriedky. Token sa potom
sparuje s inymi menami (virtualnymi a pripadne fiat), ktoré projekt akceptuje ako platbu za
svoj token. Investori potom posiu prostriedky (iba sparované meny) na adresu a dostanu
ekvivalentné mnozZstvo tokenov.

V suvislosti s ICO vSak uz existuje urcity ramec Standardizacie, ale vo vel'kej miere
to zalezi aj od toho, na akej platforme sa subjekt rozhodne svoj produkt vyvijat. Vacsina
tokenov je vytvorend na blockchaine Etherea. Na to, aby niekto mohol postavit’ token na

blockchaine Etherea musi implementovat pravidla, ktoré st zverejnené v technickom
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Standarde ,,Ethereum Request for Comment 20, Prave na tomto priklade jasne vidno, Ze
sektor s ICO sa do istej miery dokaze regulovat aj bez dohl'adu roznych jurisdikcii.

Poslednou ¢astou rieSeného procesu je kotovanie na burze tokenov podla ICO.
Koétovanie zabezpeci schopnost’ obchodovania s tokenmi, vd’aka ¢omu predstavuje hlavny
zdroj likvidity, ktora ma za ciel’ prilakat’ novych investorov a pripravit’ podu pre pouZitie
tokenu v tlohe skuto¢nej meny. Na to, aby bolo projekt mozné kotovat’ na burze s tokenmi
musi projekt spliiat’ isté poziadavky, tie na§tastie nie st dokladné a naprie¢ platformami sa
modzu vyrazne lisit’. Napriklad taky Poloniex, ¢o je vel’ka burza s tokenmi sa K tejto téme
vyjadrila celkom jasno, ,,Nemdme definitivny subor kritérii, pretoze kazdy projekt je
jedinecny. Nacuvame komunitu a vyberame projekty, o ktorych sme presvedceni, Ze su
Jjedinecné, inovativne a s ktorymi by nasi pouzivatelia mali zaujem obchodovat. *

Na zaklade uvedenych informacii mézeme zhodnotit,, ze ICO si v sucasnosti zasluzi
miesto medzi inymi relevantnymi zdrojmi ziskavania potrebnych financii na uskuto¢niovanie
roznych projektov. Investori by v§ak mali mat’ na vedomi, ze takato metdda moze so sebou
niest’ vel'a problémov, ktoré sa im vobec nemusia pacit. Jednym z tychto problémov je
asymetria informdcii, ktoré su obsiahnuté vo whitepapery, o mdze mat’ za nasledok
vykonania neprimeraného rozhodnutia. Pravna ochrana voci bankrotom, alebo podvodom je
tak isto vel’kym straSiakom v o€iach investorov. Niekomu sa taktiez nemusi pacit’ absencia
hlasovacich prav, ¢o moze mat’ za nasledok nepredvidatel'ny vyvoj v riadeni podniku, ktory
tokeny emitoval, v neprospech investora. V neposlednom rade sa trh s virtualnymi aktivami
vyznacuje vysokou volatilitou, ¢o na jednej strane moze vyhovovat’ Spekulantom, ale na tej
druhej mdze naivnym investorom sposobit’ nemalé tazkosti, samozrejme za predpokladu, Ze

nie su S trhom virtudlnych aktiv stotoZneny.

1.2 Druhy tokenov

V predoslej casti sme Sa zaoberali charakteristikou tokenov a ich diferenciaciou od
beznych kryptomien. Nasledne sa budeme zaoberat” druhmi tokenov, ktoré sucasny trh
ponuka. Pre lepSie porozumenie nizSie uvedieme schému 1, ktora graficky znazornuje

klasifikaciu digitdlnych tokenov.
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Schéma 1: Klasifikacia virtudalnych aktiv

Hybridné tokeny Hybridné tokeny
(Utility/Security) (Payment/Security)
Security tokeny

Stablecoiny
Hybridné tokeny

(Utility/Security/Payment)

Zdroj: Vlastné spracovanie podla navrhu pravnych predpisov EU v oblasti reguldcie kryptoaktiv

V schéme 1 mozeme vidiet, ze sa tokeny delia do troch kategorii, ktorymi su: (1)
Security tokeny ozna¢ené modrou farbou, (2) Utility tokeny® oznagené zelenou farbou a (3)
Payment tokeny oznacené Zltou farbou. V ramci kategorie payment tokenov existuje aj
podkategoria stablecoinov ozna¢ena oranzovou farbou. Kazdy z uvedenych tokenov sa
odliSuje osobitymi vlastnostami, vd’aka ktorym ich vieme zaradit' do spravnej skupiny.
Z ddvodu neustdle sa rozvijajucich technologii existuji ale aj také tokeny, ktoré svojimi
vlastnostami spadajii naraz do viacerych kategorii. Tieto tokeny povazujeme za hybridné

a na uvedenej schéme sme Sipkami zhruba naznacili, kde v ramci trhu existuja. Okrem nich

6 Vigsina virtualnych aktiv spadé prave do kategorie Utility tokenov.

17



sa objavuju aj také, ktoré svojou podstatou nespiiiaju poziadavky na zaradenie do Ziadnej
z osvedcenych skupin a spolu s hybridnymi tokenmi sa im nebudeme v diplomovej praci

d’alej venovat.

1.2.1 Utility tokeny

,Utility tokeny* alebo slov. ,uzitkové tokeny* priamo definuje MiCA ako: ,,typ
virtualneho aktiva, ktoré je urcené na poskytovanie digitilneho pristupu k tovaru alebo
sluzbe a dostupné v ramci DLT, pricom ho akceptuje len emitent daného tokenu.* \V podstate
ich je mozné povazovat za kupony alebo poukazy, ale stale to su len digitalne jednotky
operujuce v ramci DLT. Tento typ tokenov poskytuje pristup k ur¢itému produktu alebo
sluzbe, ktory poskytuje emitent daného tokenu. Osobam je umozneny nakup tychto tokenov,
ktoré nasledne majui pravo vymenit’ za poskytované produkty alebo sluzby.

Vlastnosti charakterizujtce utility tokeny’:

e Drzitelia tokenov ziskavaji pravo na produkt alebo sluzbu v ekvivalentnej
hodnote tokenu, ale nie na ich vlastnictvo. Napr. mézu mat pristup
k produktu alebo sluzbe za zlI'avnenua cenu. V niektorych pripadoch im mézu
byt poskytnuté zadarmo, pokial’ su drziteI'mi tokenov.

eV mnohych jurisdikciach definovanie kryptomeny ako utility tokenu ma za
nasledky, Ze nespada pod Ziadnu finan¢nt regulaciu. Utility tokeny su lepsie
pochopitelné z regulacného hl'adiska v takom pripade, ze sa nepredpoklada,
7e su regulované. DrZitel’ tokenu nevlastni ekvivalent akcii alebo dlhopisov
ani inych aktiv upravovanych zakonmi stivisiacimi s finanénym sektorom.

e Vo vSeobecnosti je akceptované, Ze nejde o investicné produkty a mozu tiplne
stratit’ hodnotu v neprospech drZitel’a.

K plnohodnotnému porozumeniu utility tokenov uvedieme priklad sluzby, ktora si
vieme predstavit, ze by mohla fungovat’ na tomto principe. Predstavme si, ze si namiesto
listka do kina kupite token, ktory vydava siet’ kin, pouzite'ny na hociktory film v hociktory
deii s tym, Ze po jeho pouziti token prestane existovat’ a tym padom bude naplneny jeho ucel.
V skuto¢nosti utility tokeny naozaj nemaju d’aleko od toho, aby sa svojou funkénostou

podobali na kupdny, resp. poukazy a v tom spociva ich potencialne uspesna budtacnost’.

7 Na mnohych internetovych strankach je mozné precitat’ si o druhoch kryptomien aich
charakteristikach. Portal SoftwareTestingHelp nam posluzil ako pomocka k porozumeniu tokenov a ich
$pecifickych ¢leneni.
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1.2.2 Security tokeny

,»Security tokeny“ alebo inak oznaCované ako ,investi¢né tokeny* su virtualne
aktiva, ktorych hodnota je odvodena od externého aktiva, s ktorym je mozné obchodovat’.
Preto sa pouzivaju na sekuritizovanu tokenizaciu dlhopisov, akcii, nehnutel'nosti, a inych
mien realneho sveta. Preto vzhladom na povahu transakcii, ich vydavanie, hodnoty,
tokenizacie, podporu a obchodovanie musia byt kontrolované a riadené finan¢nymi
regulatormi, aby sa chranili investicie pouzivatel'ov.

Security tokeny sa vytvaraju ako investicie. Dividendy vo forme dodato¢nych minci
sa udel'uju drzitel'om tokenov zakazdym, ked” spolo¢nost’, ktora tokeny vydava dosiahne na
trhu zisk. PouZivatelia, ktori vlastnia security tokeny, tiez ziskavaja podiel na vlastnictve
spolo¢nosti. DLT funguje ako platforma, ktord mozno pouzit’ na vytvorenie hlasovacieho
systému, umoznujiceho investorom vykonavat kontrolu nad rozhodovacim procesom
spoloénosti. V USA sa security tokeny daju jednoducho rozoznat’ po aplikovani Howeyho®
testu.

Spolo¢nosti ich vydavaju prostrednictvom angl. ,,Security token offering® (skr.
STO)®. Ich aplikacia zahffiajii pripady, ked’ investori potrebuju napr. prostriedky na
okamzité vyrovnanie alebo transparentnost’ riadenia.

Security tokeny moézeme rozdelit’ na:

e Akciové tokeny, ktoré st formou a poésobenim podobné tradi¢nym akciam s
vynimkou toho, Ze vlastnictvo a prevod prebieha digitalne. Investori maju
narok na dividendy z manazérskych a emitentskych rozhodnuti.

e Tokeny kryté aktivami, ktoré st kryté skutocnymi nehnutelnostami
komoditami alebo aj umenim ako podkladovou hodnotou. Maju vlastnosti

Zlata, striebra, ropy a st obchodovatel'né.

1.2.3 Payment tokeny
,Payment tokeny“ alebo slov. ,platobné tokeny“ su v podstate virtualne aktiva

oznacované aj ako kryptomeny. Ich hlavnou tulohou je sluzit’ ako platobny prostriedok.

8 Howeyho test odkazuje na pripad Najvyssicho stidu USA s uréenim, ¢&i sa transakcia kvalifikuje ako
LHinvesticnd zmluva®. Ak sa zisti, Ze transakcia je investicnou zmluvou, povaZuje sa za cenny papier. Potom
podlieha registraénym poziadavkam podla zdkona o cennych papieroch z roku 1933 a zékona o burze cennych
papierov z roku 1934. Podl'a Americkej komisie pre cenné papiere a burzu (SEC) ,,investicna zmluva“ existuje
vtedy, ked’ ide o investiciu peniazi do bezného podniku s oakavanim, ze zisky budi odvodené z usilia inych.
Takzvany ,,Howeyov test” sa vzt'ahuje na akukol'vek zmluvu, schému alebo transakciu bez ohl'adu na to, ¢i ma
niektort z charakteristik typickych cennych papierov.

% ,,Anni Burchviel popisuje STO ako ,,digitdlny token podporovany DLT, ktory predstavuje podiel na
aktive. STO umoznuju digitalne financovanie, pricom su stale v sulade s viadnymi nariadeniami. Security
tokeny totizto vyzaduju rozsiahlu regulaciu a preto sa s nimi neobchoduje na beznych burzach s tokenmi.*
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V casti pojedndvajicej o virtudlnych menach sme sa im uz parcidlne venovali, obzvlast
stablecoinom, ktoré¢ Si nasledne podrobnejSie pripomenieme. Stablecoiny st podla MiCA
rozdelené do troch kategorii. Nimi st:

1. tokeny kryté aktivami,

2. tokeny elektronickych penazi,

3. zvysné stablecoiny.

Tokeny kryté aktivami a tokeny elektronickych pefnazi su si vel'mi podobné. Daju sa
vsak relativne jednoducho roztriedit’. Totizto hodnota tokenov krytych aktivami je naviazana
na hodnotu jednej alebo viacerych komodit, jedného alebo viacerych kryptoaktiv, jednej
alebo viacerych fiat mien alebo na kombinaciu takychto aktiv. Tokeny elektronickych peiazi
st ako sme uz spominali v predoslej Casti, viazané len na hodnotu jednej fiat meny. MiCA
bliz8ie upravuje len tieto dva druhy platobnych tokenov.

Na to aby subjekt mohol emitovat’ a ziadat’ o prijatie na obchodnu platformu, musia
tokeny kryté aktivami najprv ziskat povolenie od prislusného organu dohl'adu. Do troch
mesiacov od podania ziadosti je potrebné, aby organ dohl'adu vypracoval ndvrh rozhodnutia.
Po doruceni navrhu svoje nezavidzné rozhodnutia do dvoch mesiacov poslu aj Eurdpska
centralna banka, ESMA a Europsky organ pre bankovnictvo. Od dorucenia nezavéznych
stanovisk musi organ dohl'adu do jedného mesiaca vyjadrit’ kone¢né rozhodnutie 0 prijati.
V pripade, Ze je rozhodnutie pozitivne, emitent ziska povolenie na ponutkanie svojich
tokenov v ramci celej EU. Banky a subjekty, ktorych hodnota vietkych tokenov krytych
aktivami nepresiahne za po sebe nasledujucich 12 mesiacov 5 mil. eur alebo st tieto subjekty
povazované za kvalifikovanych investorov nepotrebuji uvedené povolenie. Aj na tychto
emitentov sa vSak vztahuje povinnost vyhotovenia whitepaperu. Okrem doposial
uvedenych podmienok musia emitenti spifiat’ aj kapitalové poziadavky, ktorti si rovné
350 000 eur alebo 2 % z priemernej sumy rezervnych aktiv v zavislosti od toho, ktora suma
je vyssia. Sprava rezervnych aktiv je d’alsou z vyznamnych povinnostil?, pretoze tieto aktiva
je potrebné oddelit’ od majetku emitenta a ako investi¢ny prostriedok mézu byt alokované
len do vysoko likvidnych a bezpe¢nych finan¢nych nastrojov.

MiCA definuje tokeny elektronickych penazi ako, ,typ kryptoaktiva, ktoré sa ma
pouzivat hlavne ako prostriedok vymeny a ktorého ucelom je zachovavat stabilnu hodnotu

naviazanim na hodnotu fiat meny. “ Vzhl'adom na $iroky zaber definicie mézeme usudit’, ze

10 Tokeny kryté aktivami, ktoré spiiiaju kritéria vyznamnosti si pomenované ako ,,vyznamné tokeny
kryté aktivami®. Dohl'ad nad tymito tokenmi vykonava Eurdpsky organ pre bankovnictvo a ich emitenti
znasaju rozsiahlejsie povinnosti.
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ide 0 zamer zo strany autorov navrhu, aby boli zachytené vsetky druhy virtualnych aktiv,
ktoré sa viazu k jednej fiat mene. Tokeny elektronickych penazi mozu byt omylne
oznacované aj pojmom ,.elektronické peniaze®“. Smernica Europskeho parlamentu a rady
2009/110/ES uvadza definiciu: ,,elektronické peniaze si penaznou hodnotou uchovavanou
elektronicky vratane magnetického zaznamu, predstavujucou zavdizok vydavatela vystaveny
pri prijati penazi na ucel vykonavania platobnych transakcii v zmysle definicie v clanku 4
bode 5 smernice 2007/64/ES, prijimanou aj inymi fyzickymi alebo pravnickymi osobami, nez
Jje vydavatel elektronickych penazi.* Rozdiel je v tom, ze tieto tokeny funguji na DLT a st
povazované za virtualne aktiva.

Na rozdiel od tokenov krytych aktivami moézu tokeny elektronickych penazi
emitovat’ len banky a institicie elektronickych pefazi'l. Tomuto pravidlu nepodliehaji
emitenti, ktorych hodnota vsetkych tokenov elektronickych penazi, totozne ako pri tokenoch
krytymi aktivami, nepresiahne za po sebe 12 nasledujticich mesiacov 5 mil. eur, alebo ich
drzitelia su povazovani za kvalifikovanych investorov. Taktiez je potrebné splnit’ povinnosti
stvisiace S whitepaperom. V pripade ziadosti si emitenti na zaklade MiCA stanoveni
povinni vymenit’ tokeny elektronickych penazi za prislusnu fiat menu. Poplatky, ktorych sa
takéto transakcie tykaju musia zodpovedat’ skutocnym ndkladom emitenta, ¢o by malo
zabranit’ nekalym praktikam. Poskytovatelia sluzieb virtualnych aktiv spolu s emitentami,
obdobne ako pri tokenoch krytych aktivami, neméze za drzbu tokenov elektronickych penazi
poskytovat’ uroky.

Okrem doposial’ uvedenych informacii je pre potrebné v tejto stvislosti uviest
ustanovenie 48. odseku MiCA, ktory znie: ,,Ak emitent tokenov elektronickych penazi
investuje financné prostriedky prijaté vymenou za tokeny elektronickych penazi, takéto
financné prostriedky by sa mali investovat do aktiv denominovanych v rovnakej mene, ako
je mena, na ktoru je naviazany token elektronickych penazi, aby sa zabranilo krizovym
menovym rizikam.

Podobne ako pri vyznamnych tokenoch krytych aktivami existuju aj vyznamné
tokeny elektronickych penazi. Tak isto sa na ne vzt'ahuji dodato¢né povinnosti v suvislosti
s emitovanim (vel’ka miera totoznosti). Dalej sa im v praci vak nebudeme blizsie venovat,
ale sme toho nazoru, ze sa ,,vyznamne* podiel’ajt, resp. budl podiel'at’ na d’alSom tvoreni

legislativy spatej s virtualnymi aktivami.

11 Vo vSeobecnosti sa na emitentov tokenov elektronickych petiazi vztahuju povinnosti vyplyvajice
zo smernice Eurdpskeho parlamentu a rady 2009/110/ES zo 16. septembra 2009, ktora sa venuje elektronickym
peniazom. V pripade niektorych vynimiek stanovenych MiCA sa vztahuji rozdielne pravidla.
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1.3 Ponuka virtualnych aktiv

Trh s virtudlnymi aktivami si na jeho plnohodnotnu ¢innost’ vyzaduje sluzby spaté s
ich fungovanim a existenciou. V ramci EU je nevyhnutné, aby subjekty, ktoré sa zaoberaju
poskytovanim niz§ie uvedenych sluzieb nadobudli povolenie od prislusnych organov
a sidlili v ¢lenskom $tate EU. V pripade, Ze subjektu je povolené vykonavat' sluzbu, ktora je
v fiom $pecifikovana. Mdze ju nasledne poskytovat' v ramci celej EU, ¢i uZ tym, Ze nadobuda
pravo usadit’ sa v ¢lenskom State pomocou pobocky, alebo prostrednictvom slobody
poskytovat sluzby.!?

Pod tymito sluzbami rozumieme:

a) spravu a uschovu virtualnych aktiv v mene tretich stran,

b) prevadzkovanie obchodnej platformy pre virtualne aktiva,

€) vymenu virtualnych aktiv za fiat menu, ktora je zakonnym platidlom,

d) vymenu virtualnych aktiv za iné virtualne aktiva,

e) vykonavanie pokynov tykajtcich sa virtualnych aktiv v mene tretich stran,

f) umiesthovanie virtualnych aktiv,

g) prijimanie a postupovanie pokynov tykajicich sa virtualnych aktiv v mene
tretich stran,

h) poskytovanie poradenstva o virtualnych aktivach.

MiIiCA spolu s delegovanymi pravnymi aktami stanovuje, aké informacie musi
obsahovat" ziadost’ o udelenie povolenia. Ako bolo uvedené v predchadzajucej Ccasti,
prislusny organ dohl'adu musi rozhodnut’ do troch mesiacov od prijatia ziadosti o udeleni
povolenia. Na druha stranu mdéZe ten isty organ dohlad odnat” povolenie, ktoré vydal
Vv pripade, Ze subjekt porusi podmienky stanovené v MiCA. Odnatie sa moze vzt'ahovat iba
na obmedzenie konkrétnej sluzby, ale aj na uplny zakaz jej poskytovania.

Podobne ako udelenie povolenia tak aj jeho odnatie je organ dohladu povinny

nahlasit ESMA, ktora vedie verejny register poskytovatel'ov sluZieb virtualnych aktiv v EU.

1.3.1 Povinnosti poskytovatelov sluZieb virtualnych aktiv
MiCA v ¢lanku 59 explicitne uvadza nizSie popisané povinnosti, ktorymi sa musia

riadit’ vSetky subjekty zaujimajuce sa poskytovanim sluzieb virtualnych aktiv.

12 Slobodu poskytovania sluzieb mdZeme oznalit’ aj pojmom ,,passporting®. Eurépsky organ pre
bankovnictvo uvadza: ,,V sulade so zdasadou jednotného povolenia su za rozhodnutie o vydani povolenia
platného pre celii EU vylucne zodpovedné prislusné orgdany domovského clenského Statu. Financnd institiicia
potom moze poskytovat sluzby alebo vykonavat ¢innosti, na ktoré ma opravnenie na celom jednotnom trhu *
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1. Poskytovatelia sluzieb virtudlnych aktiv musia konat’ cestne, spravodlivo
a profesionalne v stilade s najlepSimi zdujmami svojich klientov a potencialnych
Klientov.

2. Poskytovatelia sluzieb virtualnych aktiv poskytuji svojim klientom nestranné,
jasné a nezavadzajuce informadcie, najmé v marketingovych oznameniach, ktoré
sa ako také musia oznacit. Poskytovatelia sluzieb kryptoaktiv nesmu zdmerne
ani z nedbalosti zavadzat' klienta so zretelom na skutoéné alebo vnimané
vyhody akychkol'vek kryptoaktiv.

3. Poskytovatelia sluzieb kryptoaktiv upozoriiuju klientov na rizikd spojené
s nakupom kryptoaktiv.

4. Poskytovatelia sluzieb kryptoaktiv zverejiiuju svoje cenové politiky, a to tak, ze
ich umiestiiuju online na svojom webovom sidle na dobre vidite'nom mieste.

5. Poskytovatelia sluzieb kryptoaktiv zverejiiuji na viditel'nom mieste na svojom
webovom sidle informécie tykajice sa environmentdlneho a klimatického
vplyvu kazdého kryptoaktiva, v stvislosti s ktorym pontkaju sluzby vratane
toho, ¢&i boli vyfazené v stilade s taxonémiou EU v oblasti udrzatelného
financovania.

Okrem uvedenych povinnosti si subjekty poskytujuce sluzby spété s virtudlnymi
aktivami povinné neustéle dodrZiavat’ aj tzv. kapitadlové poZiadavky. V tabul’ke 1 uvddzame
triedy, na zaklade ktorych st roz¢lenené sluzby virtualnych aktiv podlichajuce prisluchajice;j
minimalnej vyske kapitalu, ktorym musi subjekt disponovat’. Okrem uvedenych tried méze
subjekt spifat’ povinnost’ kapitalovych poziadaviek aj prostrednictvom §tvrtiny fixnych
rezijnych nékladov za predchéadzajuci rok. Akceptovand je vySSia suma zuvedenych

moznosti splnenia kapitalovych poziadaviek.
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Tabulka 1. Kapitalové poZiadavky pre poskytovatelov sluzieb virtualnych aktiv

) Minimalne
Trieda Drubh sluzby virtualnych aktiv Kapitilové
poziadavky
- prijimanie a postupovanie pokynov v mene
tretich stran
Trieda 1 - vykonavanie pokynov v mene tretich stran 50 000 eur
- poskytovanie poradenstva o virtualnych
aktivach

- Umiestovanie virtudlnych aktiv

- VSetky sluzby virtudlnych aktiv patriace do

Trieda 2 triedy 1 125 000 eur

- uschova asprava virtudlnych aktiv v mene
tretich stran

- vSetky sluzby virtudlnych aktiv patriace do
triedy 2

- vymena virtudlnych aktiv za fiat menu, ktora

Trieda 3 je zadkonnym platidlom

- vymena virtudlnych aktiv za iné virtudlne
aktiva 150 000 eur

- prevadzkovanie obchodnej platformy pre
virtualne aktiva

Zdroj: Vlastné spracovanie podla navrhu pravnych predpisov EU v oblasti reguldcie kryptoaktiv

V stulade s nariadenim Europskeho parlamentu arady o digitalnej prevadzkovej
odolnosti finan¢ného sektora musia mat’ poskytovatelia sluzieb virtudlnych aktiv
zabudované mechanizmy vnutornej kontroly a i€inné postupy posudzovania rizik vratane
ucinnych a kontrolnych a ochrannych opatreni na riadenie informa¢nych a komunika¢nych
technologii. TaktieZ musia viest zdznamy o vSetkych nimi poskytovanych sluzbach
a o transakciach, ktoré vykonavaju. Z dovodu vysokého rizika zneuZivania trhu musia
disponovat’ systémami, postupmi a opatreniami zabezpec¢ujiicimi prevenciu na jeho v¢asné
odhalenie a nasledné monitorovanie.

Za predpokladu, ze poskytovatel sluzieb virtualnych aktiv alebo samotna tretia strana
je platobnou instituciou, moze dany poskytovatel’ tychto sluzieb sdm alebo prostrednictvom
tretej strany poskytovat’ platobné sluzby priamo suvisiace S ponikanou sluzbou virtualnych
aktiv. Pripadné staznosti zo strany klientov je poskytovatel' sluzieb virtualnych aktiv
povinny promptne, spravodlivo a konzistentne vyriesit. Poskytovatelia sluzieb virtualnych
aktiv zachovéavaju a uplatiiuji ¢innu politiku na predchadzanie, identifik4ciu, riadenie a
zverejiiovanie konfliktov zaujmov.

Poskytovatelia sluzieb virtualnych aktiv, ktori poveruji vykonom prevadzkovych

funkcii tretiu stranu (outsourcing), podniknt vSetky adekvatne kroky na zabranenie vzniku
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dodato¢ného prevadzkového rizika. Tito poskytovatelia su aj nad’alej plne zodpovedni za

dodrziavanie vSetkych svojich povinnosti.

1.3.2 Whitepaper

Okrem povinnosti uvedenych v predchadzajucej Casti maju subjekty, ktoré verejne
ponukaju virtudlne aktiva, resp. ziadaju o prijatie takychto aktiv na obchodovanie na
obchodnej platforme pre virtualne aktiva povinnost’ na zaklade MiCA clanku 4 zhotovit
tzv. ,,Whitepaper* alebo slov. ,,Biely doklad«.*?

Internetovy portal Foleon definuje whitepaper ako priru¢ku vztahujicu sa na
konkrétnu tému ajej okolie. Jej cielom je oboznamit' CcCitatelov s problematikou
a napomahat’ im pri hl'adani rieSeni potencialnych otazok. Informéacie a nazory vyjadrené vo
whitepaperoch st zvyc¢ajne podlozené Statistickymi meraniami a vyskumami, ktoré autori
agregovali zo spolahlivych zdrojov. Nie je preto raritou, ked’ obsahuji mnozstvo tabuliek,
grafov a inych grafickych vizualizacii. V stc¢asnosti st publikované najma konzultatnym
a finanénym sektorom. Spolo¢nosti ich vyuzivaji na odprezentovanie svojej filozofie, podl'a
ktorej sa riadia a snazia sa presved¢it’ potencialnych klientov o nadradenosti a vyhodach
ponukanych produktov a sluzieb.

Existuje viacero druhov whitepaperov, ktoré mozu spoloénosti publikovat’. Castym
z nich je whitepaper zaoberajiici sa pozadim danej témy. St v fiom do hibky vysvetlené
vyhody produktu, sluzby alebo metodologie. Dal§im z pouzivanych druhov je whitepaper so
zameranim na rieSenie problémov. Analyzy a opisy uvedené vtakomto doklade st
ststredené na hl'adanie rieSeni, v ramci odvetvia, v ktorom sa bezne vyskytuje. Iné typy len
jednoducho prezentuji suhrn informacii a Statistik objavujucich sa v konkrétnej oblasti
odvetia.

V schéme 2 uvadzame grafické znazornenie, ktoré by mal Standardny whitepaper

zhruba dodrziavat. Samozrejme sa tento format méze vzhl'adom na typ a odvetvie lisit’.

13 Pojem Whitepaper pochadza povodom z Anglicka (20. storo¢ie) ako vladou vydévany dokument.
Znamym prikladom je tzv. ,,Churchillov biely doklad“, ktory nechal zhotovit' v roku 1922 v stvislosti
s Palestinou.
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Schéma 2: Standardny format whitepaperu

Nazov
Abstrakt
RieSena problématika
Pozadie problematiky
RieSenie problematiky
Zaver

Referencie

zdroj: Viastné spracovanie

Vzhl'adom na uvedené informacie o whitepaperoch, uvedieme v nasledujicej Casti

ich obsah a formu v stvislosti s virtudlnymi aktivami podl'a ¢lanku 5 v MiCA. Z dovodu

komplexnosti problematiky sme vsak neuviedli vy¢erpavajucu napli obsahu, ale uviedli sme

len tie obsahové body, ktoré povazujeme pre diplomovi pracu za relevantné.

Whitepaper o virtualnych aktivach obsahuje tieto informacie:

a)

b)

f)

podrobny opis emitenta a vSetkych ucastnikov zapojenych do navrhu a vyvoja
projektu vratane zhrnutia dolezitych finanénych informacii tykajtcich sa len
emitenta,

podrobny opis projektu; druh virtudlneho aktiva, ktory Zziada o prijatie na
obchodovanie alebo bude verejne ponukany; dovod preco budu tieto aktiva
pontikané resp. preco emitent ziada o prijatie na obchodovanie; plan vyuzitia fiat
meny alebo virtudlnych aktiv zhromazdenych prostrednictvom verejnej ponuky,
podrobny opis charakteristik verejnej ponuky; uvedenie poctu virtudlnych aktiv,
ktoré budu emitované spolu s emisnou cenou a podmienkami ich upisovania,
podrobny opis povinnosti aprav spatych s virtudlnymi aktivami spolu
s podmienkami a postupmi, na zaklade ktorych bude povolené emitentovi,
ponukajicemu a spotrebitel'ovi uplatiovat’ uvadzané prava,

podrobny opis rizik stvisiacich s virtudlnymi aktivami, ich emitentom, verejnou
ponukou takychto aktiv a uskuto¢nenim projektu,

informécie o vyuzivanej technoldgii, normach a protokoloch, ktoré by mal

emitent spinat’, a ktoré mu umoziuju drzbu, ischovu a prevod virtualnych aktiv.
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Informécie vyplyvajice zuvedenych skutonosti musia byt nestranné, jasné
anezavadzajice. Celkovo musi byt whitepaper napisany stru¢ne a zrozumitelne.
V Ziadnom pripade neméze obsahovat’ tvrdenia o budtcich hodnotach virtualnych aktiv, aby
sa zapriCinilo klamlivym marketingovym praktikam. Jediné informacie, ktoré mozu
obsahovat’ v suvislosti s ich budicou hodnotou st vyhlasenia o tom, Ze v budiicnosti mézu
CiastoCne alebo uplne stratit’ hodnotu; nemusia byt vzdy prevoditel'né; nesmu byt likvidné
a Vv pripade uzitkovych tokenov, za predpokladu, ze ide o neuspesny projekt nemusia byt’
vymeniteI'né za urCeny tovar alebo sluzbu.

Biele doklady je potrebné vyhotovit' aspon v jednom z uradnych jazykov
domovského Statu alebo z dovodu univerzalnosti Vv anglictine. Ddélezité je aj obsiahnut
zhrnutie, ktoré netechnickym a struénym spésobom poskytne kI'i¢ové informacie 0 verejnej
ponuke virtualnych aktiv alebo ich planovanom prijati na obchodovanie v ramci obchodne;j
platformy, a obzvlast' o Specifickych vlastnostiach tychto aktiv. Musi byt spristupneny
V strojovo Citatelom formate a nesmie na ilom chybat’ datum.

V neposlednom rade musi kazdy whitepaper obsahovat’ vyhlasenie: ,,Za obsah tohto
bieleno dokladu o kryptoaktivach zodpoveda vyhradne emitent kryptoaktiv. Tento
whitepaper o0 kryptoaktivach nebol preskumany ani schvdleny Ziadnym prislusnym organom
V Ziadnom clenskom State Europskej unie.

MiCA taktiez uvddza aky miniméalny obsah, by mal whitepaper o virtudlnych
aktivach pre emitentov virtudlnych aktiv obsahovat. V neuplnej forme ho uvadzame

V tabulke 2.

Tabulka 2: Minimalny obsah whitepaperu 0 virtualnych aktivach pre ich emitentov

Cast’ Struény obsah
Nazov emitenta; registrovand adresa, datum
Vseobecné informacie registracie; identifikator pravneho subjektu; skupina
0 emitentovi podnikov, do ktorej patri emitent; potencialne konflikty
Zaujmov.

Nézov projektu; podrobné udaje o vSetkych FO alebo
PO zapojenych do realizacie projektu, opis dovodov

Informécie o projekte emisie; informacie o organizacii projektu ajeho
Ciastkovych cielov spolu s planovanim vyuzitia
financii.

Informacie o verejnej ponuke Udaj, ¢i sa whitepaper vztahuje na verejna ponuku

kryptoaktiv alebo ich prijati na | virtualnych aktiv a/alebo ich prijatie na obchodovanie

obchodovanie na obchodnej na obchodnej platforme; suma, ktoru subjekt planuje
platforme pre kryptoaktiva ziskat’ prostrednictvom ponuky v akejkol'vek fiat mene
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alebo vo forme akéhokol'vek iného virtudlneho aktiva;
emisnad cena ponukaného aktiva aich celkovy pocet;
uvedenie drzitelov/kupujucich, na ktorych sa
zameriava verejna ponuka; Sposoby platby.

Prava a povinnosti spojené
S kryptoaktivami

Opis charakteristik a funkcii ponukanych virtudlnych
aktiv; vSetky obmedzenia volnej prevoditelnosti
tychto aktiv; ak je ucelom virtualnych aktiv zachovat’
stabilni hodnotu pomocou protokolov na zvySenie
alebo znizenie ich ponuky v reakcii na zmeny dopytu,
opis fungovania takychto protokolov.

Informécie o suvisiacej

Informécie o vyuzivanej technologii vratane DLT;
stimula¢né mechanizmy na zabezpeCenie transakcii

technologii .
cenologt a vSetky uplatnitel'né poplatky.

Opisy rizik spdtych s emitentom, ponukou, realizaciou
Rizika projektu, technoldgiou asamotnymi virtudlnymi

aktivami.

Zdroj: Viastné spracovanie podla prilohy I v MiCA

Nie vSetky whitepapery o virtudlnych aktivach maji totoZzny minimélny obsah.

MiCA uvadza dodato¢né informacie, ktoré by tieto doklady mali obsahovat’ v zavislosti od

toho ¢i sa jedna o tokeny kryté aktivami alebo tokeny elektronickych penazi. V diplomovej

praci sme pojednavanu problematiku ponali v§eobecnym pristupom a preto sa Specifikam,

ktoré su predpisané prave tymto dvom druhom tokenom nebudeme podrobnejSie venovat'.
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2 Ciel’ prace, metodika prace a metéody skiumania

Z dovodu narastajiceho dopytu po virtualnych aktivach sa medzindrodné sily
Vv sucinnosti S Europskou uniou, poktsaju nastavit' efektivne pravidla ohraniujice trh
s tymito aktivami, tak aby vSetky zainteresované strany pocntic emitentmi cez regulatorov
az po koneénych spotrebitel'ov mali z toho dostato¢ny osoh. V diplomovej praci sme sa
prave preto rozhodli zamerat na legislativnu upravu Gi¢tovania a zdanovania kryptoaktiv ako
takych. Cielom prace je vSak priniest’ uceleny pohl'ad na emisiu virtualnych aktiv najma z
pohl'adu emitenta, so zameranim na pravne, uctovné a danové aspekty.

V praci sme sa okrem virtualnych aktiv z perspektivy emitenta pozreli aj na definicie
vitdlnych pojmov, nevyhnutnych k porozumeniu problematiky virtualnych aktiv. Dalej sme
popisali fungovanie verejnej ponuky kryptoaktiv a uviedli sme poziadavky, ktoré musia
entity nevyhnutne spiiat’ na to, aby boli opravnené poskytovat’ takyto druh aktiv. Ciastoéne
sme taktiez posudili rozsah pdsobnosti sucasnej legislativy spitej s virtualnymi aktivami.

V prvej kapitole diplomovej prace, sme sa zamerali na legislativny zaklad stanoveny
nariadenim Europskeho parlamentu a rady o trhoch s kryptoaktivami, ktory na zaciatok
korigovania trhu skryptom, zastava rolu pevného oporného bodu. Tento zdroj sme
analyzovali, v doésledku ¢oho sme vedeli popisat’ akym oblastiam verejnej ponuky
virtualnych aktiv sa venuje a do akej miery ich ohranicuje. K lepSiemu porozumeniu danej
problematiky sme definovali pojmy, akymi st kryptomeny, 1CO, tokeny ale aj samotné
virtudlne aktiva a pomocou analdgie uviedli priklady zndzoriujice ich fungovanie. Na
napisanie prvej Casti prace sme vyuZili metddu abstrakcie, vd’aka ktorej sme abstrahovali
z vel’kého mnozstva informacii len tie dlezité, pre porozumenie uz tak komplikovanej témy.
Okrem uvedenych postupov sme vo velkej miere vyuzili aj metodu syntézy, predovsetkym
Vv Casti tykajucej sa druhom virtualnych aktiv v nadvaznosti na zakladné pojmy, bez ktorych
by pracu nebolo mozné napisat’.

V tretej kapitole sme priblizili oblasti jednotlivych ¢asti medzinarodnych Standardov
finanéného vykazovania s vplyvom na evidovanie potencidlnych druhov virtudlnych aktiv
auviedli priklady predkontécii, ktoré mézu uctovnym jednotkdm vzniknut v suvislosti
s nakupom, ale aj predajom virtudlnych mien. Na zaver Casti o i€tovani sme uviedli nami
navrhnuty priklad emisie tokenov. Taktiez sme sa zamerali na zdanovanie virtualnych aktiv
Z pohl'adu medzinarodnej a nasledne narodnej pravnej upravy. Pracu sme obohatili sidnym

sporom, vd’aka ktorému sa virtualne aktiva zacali stavat’ tym, ¢im s v stéasnosti. Podobne
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ako v casti 0 uctovani sme sa na konci Casti o zdanovani zamerali na danové aspekty
emitovanych tokenov, s ktorymi sa subjekty mézu nevedomky stretntit’.

Uvedomujeme si, ze emisia predchadza samotnému obchodovaniu s tokenmi, ale
V ramci prace sme sa pozreli najprv na zakonom upravované oblasti virtualnych aktiv, a az
nasledne uviedli nasu predstavu, ako by tato oblast’ mohla fungovat’, konkrétne spominana
emisia. Podobne sme postupovali aj v Casti zdanovania, kde sme popisali upravované
aspekty zdanovania z pohl'adu kupcov a drzitel'ov a az nasledne iné aspekty, ktoré svojim
sposobom uz su v zdkone upravovang, ale bez priameho odvolania sa aj na virtudlne aktiva.

Informacie nevyhnutné k spracovaniu diplomovej prace sme Ccerpali prevazne
zroznych internetovych stranok, Standardov, smernic a hlavne zikonov Slovenskej
republiky. Dovodom pre¢o sme vyuzili malé mnozstvo kniznych publikacii je charakter
témy, ktora je totizto stale relativna mlada. Okrem tohto faktu sme vSak presvedeny, zZe

téma stvisiaca so silnou digitalizaciou si ziada primarne digitalne zdroje.
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3 Vysledky prace a diskusia

Ugtovanie virtualnych aktiv a ich zdatiovanie je este stale relativne nova téma, ktora
sa vyvija spolu s rozvojom Kryptomenového trhu a dalsich podobnych, ale aj menej
podobnych kryptoaktiv.

Ugtovanie virtualnych aktiv zavisi od konkrétnych pravidiel u¢tovania, ktoré sa lisia
naprie¢ krajinami. Vo vSeobecnosti sa kategorizuji ako nehmotné aktiva a uctuju sa na
zaklade ich nakupnej ceny alebo trhovej hodnoty. V pripade kryptomien sa vSak trhova
hodnota méze Vv kratkom Case vyrazne menit. Z tohto dovodu, by sa ¢asté zmeny mali
pravidelne zobrazovat’ v u¢tovnictve uctovnej jednotky, aby hodnota Gétovanych poloziek
zodpovedala ich aktualnym hodnotam.

Zdanovanie virtualnych aktiv nie je oni¢ menej komplikované nez samotné
uctovanie, Ked'ze taktieZ ako pri uctovani je potrebné zohladnit’ rozne faktory, akymi su
napr. druh virtualneho aktiva, ucel jeho pouzitia a doba, pocas ktorej ho G¢tovna jednotka
drzi vo svojom vlastnictve. V mnohych krajinach sa virtualne aktiva zdanuji rovnako ako
iné investicie, ako st napriklad akcie alebo fondy. V niektorych krajinach je v§ak mozné, ze
virtudlne aktiva st zdanené zvlast’ alebo dokonca nie su zdanené vobec.

Vzhl'adom na neustale meniacu sa povahu virtualnych aktiv a ich rychly rozvoj, je
dodlezité monitorovat’ vSetky zmeny v pravidlach uc¢tovania a zdanovania a zaroven sa im
prisposobovat’ v sulade s konkrétnymi, ¢i uz narodnymi alebo medzinarodnymi predpismi a
poziadavkami.

V nasledujlicej Casti sa teda blizSie pozrieme na uctovanie a nasledne zdanovanie
virtualnych aktiv. Rozoberieme, aké pravne akty rieSia pojednavant tému a uvedieme

jednoduché priklady spolu s nasimi myslienkami na jej lepSie porozumenie.

3.1 U¢tovanie virtualnych aktiv

Uttovanie virtualnych aktiv, akymi s napr. samotné Kryptomeny, tokeny a iné
digitalne jednotky, ako aj inych aktiv sa tyka sledovania a evidencie ich ekonomickej
hodnoty. Castokrat st vyuZivané v ramci online platobnych systémov alebo digitalnych
pefiazeniek. Uétovanie takéhoto typu majetku, podobne ako aj inych druhov zahf#ia niekol’ko
aspektov, s ktorymi musia uc¢tovné jednotky pracovat’.

V prvom rade je nevyhnutné, aby sa vysporiadali s klasifikaciou dané¢ho aktiva. Na
spravne zauctovanie musia subjekty uctujice o kryptoaktivach spravne identifikovat' a

zaradit’ ich povahu do prislusnej kategorie, ktorou mo6zu byt’ kryptomeny, utility tokeny,
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security tokeny ale aj mnohé iné. Taktiez je veI'mi dolezité, aby boli tieto aktiva oceniované
v sulade s platnou legislativou a na zéklade adekvatnych metdd. Bez toho, aby uctovné
jednotky poznali uvadzané aspekty nemdzu uétovat’ o pohyboch a stavoch pojednavanych
aktiv, avSak akondhle st oboznamené s potrebnymi nalezitostami k plnohodnotnému
zauctovaniu, moze zacat’ proces tvorby zdznamov, napomahajicich pri d'alSom rozhodovani,

planovani a kontrole.

3.1.1 Aplikacia IFRS na virtualne aktiva

Mnohé virtudlne aktiva, ak nie vSetky, by mohli byt jednoducho chapané ako
nehmotny majetok. AvSak nie kazd¢é kryptoaktivum, ktoré je povazované za nehmotny
majetok spada do pdsobnosti IAS 38. Prave uvedeny Standard totizto hovori, Ze ak iny
Standard nez IAS 38 popisuje uctovanie Specifického typu nehmotného majetku, tak uctovna
jednotka bude aplikovat’ svoje postupy na zéklade daného Standardu. Niektoré uctovné
jednotky by napr. mohli svoje virtudlne aktiva drzat’ s vyhliadkou d’alSieho predaja, tym
padom by ich mohli evidovat’ v inventari.

V teoretickej Casti diplomovej prace, sme uvadzali, ze virtudlne aktiva m6ézu mat’
Vv praxi rozne funkcie a na ich plnohodnotné vyuzitie musia byt’ splnené urcite podmienky,
¢o mdze mat’ za nasledok rozli¢ny pristup k ich t¢tovaniu. Drzitelia kryptoaktiv teda musia
starostlivo zhodnotit’ s akym druhom majetku maju o docinenia a nasledne urcit’ podl'a
akého Standardu budt d’alej pokracovat’.

V suvislosti s identifikaciou virtualnych aktiv, vydala v oktobri 2021 spolo¢nost’
Ernst & Young (skr. EY) dokument, zaoberajlici sa aplikovanim IFRS na tétovanie
virtualnych aktiv v drzbe vlastnika, kde uviedla vystiznu schému, ktord znazorniuje oblasti
tykajlice sa virtudlnych mien a Standardov s ktorymi moéZzu stvisiet. NaSa iteracia je

zobrazena nizsie v podobe schémy 3.
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Schéma 3: Oblasti IFRS tykajuce sa virtualnych mien

Peniaze a penazné

Nehmotny majetok

. Predplatné
ekvivalenty (1AS 32, p (IAS 38)

IAS 7)

Nastroje vlastného

imania (IAS 32)

Financ¢né nastroje

(IAS 32)

Derivaty (IFRS 9)

Inventar (IAS 2) Ostatné finan¢né aktiva

(IFRS 9)

zdroj: Viastné spracovanie na zdaklade EY dokumentu

Na prvy pohl'ad zméto¢na schéma hovori len o povahach virtudlnych aktiv a
Standardoch, ktoré ich zastreSuju. Nie je to vSak uplne pravda. Medzinarodné Standardy
finanéného vykazovania =zatial vyslovene nerieSia virtudlne aktiva ako také. V
pojednavanych $tandardoch by sme pojmy spité s kryptom hladali len marne. Standardy
rieSia mnohé problematiky, ktoré sa tykaju aj roznych virtudlnych aktiv. Nepriame definicie
a aplikaciu postupov si vSak uz musi kazdy subjekt vykazujuci podl'a IFRS prepojit’ sam.

V diplomovej praci sme virtudlne meny neraz spajali s rolou platobného néstroja,
alebo inak povedané za penazny prostriedok. Ak by sme chceli kryptoaktiva chapat’ ako
peniaze, museli by sme sa pozriet’ do IAS 32 zaoberajicim sa finan¢nymi néstrojmi. Podl'a
tohto Standardu je ,,cash®, resp. hotovost’ povazovana za finan¢né aktivum predstavujuce
prostriedok vymeny. Pre IAS 32 s pojmy mena a hotovost’ plnohodnotne zamenitelné.
V praxi je mena synonymom penazi, ¢i uz fyzickych alebo elektronickych v ramci obehu
niektorych jurisdikcii. IAS 32 oznacuje hotovost’ za prostriedok vymeny a je preto zakladom,
na ktorom st vSetky transakcie merané a uznavané vo finan¢nych vykazoch. Popis hotovosti
v IAS 32 naznacuje, Ze sa oCakava, Ze hotovost’ bude pouzita ako prostriedok vymeny, teda
pouzitd pri vymene za tovary alebo sluzby, a ako menova jednotka pri stanoveni cien tovarov
alebo sluZieb.

V stcasnosti je vSak vel'mi nepravdepodobné, Ze niektord z pouzivanych virtualnych

mien by mohla slizit’ ako b4dza merania a rozpoznavania vsetkych poloziek v uctovnych
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vykazoch, ako by to na splnenie definicie bolo potrebné. Na druht stranu verime, Ze v blizke;j
buducnosti sa tento fenomén zacne stdvat’ normou a budu existovat’ v§eobecne uznavané
»Kryptopeniaze®.

Podl'a TIAS 7 su penazné ekvivalenty drzané z dovodu vyplacania kratkodobych
peiiaznych zévézkov, nie na investovanie alebo iné ucely. Takisto by mali podliehat
bezvyznamnému riziku zmeny ich hodnoty. Na zéklade uvedenych skuto¢nosti mézeme ako
priklad uviest USDT, pripadne iné stablecoiny.

Uz spominany IAS 32 definuje finan¢né nastroje ako akukol'vek zmluvu vedicu
Kk rastu finan¢nych aktiv jednej uctovnej jednotky a zaroven k rastu finanénych zaviazkov
alebo nastrojov vlastného imania uinej. V tomto pripade musia subjekty vlastniace
kryptoaktiva zvazit, ¢i ich drzba vedie, resp. viedla k uzatvoreniu zmluvy. V nepritomnosti
zmluvy ich nie je moZzné povazovat’ za finan¢né néstroje.

Na zéklade IAS 32 je virtudlne aktivum néstrojom vlastného imania iba vtedy, ak
zahfha zmluvné pravo na zostatkovy podiel na Cistych aktivach konkrétneho subjektu.
V pripade ak by nejaké kryptoaktivum spifialo tito poziadavku, tak by mohlo byt
povazované za finan¢ny ndstroj, konkrétne nastroj vlastného imania.

V pripade, Ze by Gc¢tovna jednotka chcela virtudlne aktivum povazovat’ za derivat,
musi zhodnotit’ zmluvné pravo na kiipu alebo predaj pojednavaného aktiva, ktoré moéze byt
rovno vyrovnané, alebo 'ahko prevodite'né na hotovost’. Tuto podmienku si kladie IFRS 9
na posudenie jeho posobnosti. Ak by vSak kupna alebo predajnd zmluva nebola uzavretd na
obchodovanie v ramci aktivneho trhu, tak by takéto aktivum nespadalo do posobnosti IFRS
9, pretoze virtualne aktivum by nebolo I'ahko prevoditel'ny na hotovost’.

Za predpokladu, Ze by kryptoaktivum, ktoré nie je povaZzované za nastroj vlastného
imania ani za derivét, ale stale by spifialo definiciu finanéného aktiva, ktoré je zmluvne
uzatvorené za ucelom prijmu finan¢nych aktiv. Ako priklad mdéZzeme uviest’ aktivum,
opraviiujuce drzitel'a na platbu v hotovosti, alebo dodanie dlhopisov ¢i akcii. V takomto
pripade by spinialo definiciu finanéného aktiva podla IFRS 9.

Uétovna jednotka by za uréitych predpokladov mohla chciet’ vykazovat’ virtualne
aktiva aj v podobe zasob. Nikde v IAS 2 totizto nie je stanovené, Ze polozky zadsob nemdzu
mat’ nehmotny charakter. Stanovuje len, Ze zasoby su aktiva, ktoré st bud’ drzané na predaj
vV ramci bezného podnikania, v procese vyroby na takyto predaj alebo vo forme zasob, ktoré
sa maju spotrebovat’ pri vyrobe, alebo poskytovani sluzieb. Vieme si predstavit, ze urcity
druh tokenov nespadajici do posobnosti IFRS 9, by mohol svojou funkciou vchadzat’ do

procesu poskytovania sluzieb, tym padom by stvisel so zasobami.
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V teoretickej Casti prace sme uvadzali priklady na tokeny v stvislosti s poukazmi.
Tieto tokeny mozu byt za urcitych podmienok chépané aj ako predplatné sluzby, ktoru
poskytuje ich emitent. V stvislosti s problematikou predplatného su medzinarodné
Standardy finan¢ného vykazovania vel'mi obmedzené. Myslime si vSak, Ze takyto druh
aktiva by si zasluzil vacsiu pozornost’ v rdmci Standardov, pretoze prave virtudlne aktivum
spité s predplatnymi sluzbami je v mysli rychlo objavujicim sa prikladom.

Na zaklade schémy 3 priblizujeme aj IAS 38, ktory sa priamo venuje nehmotnému
majetku. Podl’a tohto Standardu, na to aby sme mohli aktivum povazovat’ za nehmotné, musi
byt od drzitel'a oddeliteI'né (je ho mozné predat’, alebo inak oddelit’ na zaklade zmluv
a zdkonnych prav). Ked'’ze vacsinu virtudlnych aktiv mozno vol'ne previest’ na ochotného
kupujuceho, vo vSeobecnosti by sa takéto aktiva povazovali za oddelite'né. Za takychto, ale
aj inych neuvedenych podmienok moéZeme bezstarostne povedat, ze kryptoaktiva vo
vieobecnosti spifaji Siroka definiciu nehmotného majetku.

Okrem upriamenia pozornosti smerom k virtudlnym aktivam ako takym,
vykazovanych podla IFRS, sme sa pozreli aj na zalezitosti spdté sich emisiou
prostrednictvom ICO. Preto sa odvolavame na rok 2019, kedy sa analytici spolo¢nosti
PricewaterhouseCoopers (skr. PwC) v nimi vyhotovenom dokumente pozreli na
kryptograficky majetok a snim suvisiace transakcie z pohladu aktualnej problematiky
finan¢ného vykaznictva.

Pri uskuto€neni metddy ICO dostadva emitujuca strana nejakd protihodnotu. Tato
protihodnota méze mat’ odlisny charakter, ¢i uz hotovostny alebo iného kryptoaktiva.
Z tohto dovodu je pre uctovné ucely velmi dolezité pochopit’ charakter danej transakcie.
KTI'icovou vyzvou na strane emitujiiceho subjektu vSak nie je ur€it’, ¢o za to dostane naspat’,
aj ked’ je to vel'mi ddlezité zohl'adnit’, ale identifikovat’ vydany token, teda kreditn(l stranu
uctovného zapisu. To zavisi od povahy vydaného ICO tokenu, ako aj od prislusnych
uctovnych noriem.

Obdobne ako sme uviedli v predchadzajicej schéme 3, na nasledujticej schéme 4 sme
si znazornili, podla akych Standardov by postupovali predstavitelia PWC v stvislosti
s tokenmi emitovanymi prostrednictvom metddou ICO. Kazdy zuvedenych Standardov
znazornenych v zelenych poliach bude potencidlne platny len za predpokladu, ze tokeny
emitované prostrednictvom ICO, zobrazené v ZItych poliach budt spliiat’ prislusné

charakteristiky.
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Schéma 4 Klasifikdcia 1CO tokenov v nadviznosti na IFRS

zdroj 1. Viastné spracovania na zdklade PWC dokumentu

Zo schémy je mozné pozorovat, ze tvorcovia odbornych dokumentov spoloc¢nosti
PWC sa svojimi analytickymi schopnostami dopracovali k podobnym vysledkom, ako ich
kolegovia z EY, aj ked vtomto pripade sa rieSilo vykazovanie emitovanych tokenov
prostrednictvom metddy ICO, na rozdiel od vykazovania virtudlnych aktiv ako takych.

K zéaveru casti o aplikécii IFRS vztahujucich sa na virtudlne aktiva sme venovali
pozornost’ aj odporucaniam Eurdpskej poradnej skupine pre finanéné vykaznictvo, znamej
skor ako EFRAG. Tato institucia totizto vydala v roku 2022 aktualizovanua spravu, v ktorej
zhrnula diskusiu a nou vykonany prieskum na tému G¢tovania o virtualnych aktivach ako
zavazkoch. Konkrétne sme sa pozreli na otazku €. 4.1, zaoberajica sa uc¢tovanim z pohl'adu
emitentov. Otdzka znela nasledovne: ,,Povazujete existujuce Standardy IFRS za vhodny

zdklad pre tictovanie o Krypto-zaviizkoch vydavatelmi ICO, IEO** a STO?

14 Platforma Binance popisuje ,,Initial Exchange Offering* (skr. IEO) ako: ,,udalost zameranii na
ziskavanie financnych prostriedkov, spravujiica burzou.
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Vicsina respondentov, pozostavajucich napr. zo zdruzeni zaoberajlicich sa
finanénym vykazovanim a auditu mnohych krajin, usudila, Ze je nevyhnutné dalSie
usmernenie pre plnohodnotné uctovanie kryptoaktiv (zavizkov) z perspektivy emitenta.

EFRAG z odpovedi zhrnul, aké problémy a vyzvy tento sektor prave zaziva. Prvy
bod pojednéaval o kl'iCovej zalezitosti spétej s identifikaciou povinnosti, ktoré emitentovi
vznikaju a S rozoznanim typu zavézku. V ramci bodu taktiez vyskytla otazka, ¢i ICO alebo
podobna metodda zahiia zmluvu so zékaznikom, ¢o je nevyhnutna podmienka na to, aby sa
finan¢ny zavézok mohol posudzovat’ podl'a IAS 32. V pripadoch, ked’ st povinnosti emitenta
nejasné, nebolo by na $kodu mat’ usmernenie hovoriace, ktory konkrétny $tandard IFRS by
mal byt uplatneny (napr. IFRS 15, IAS 37). Dalsi bod popisoval nejasnosti v rozhodovani
sa o tom, v akych pripadoch sa v stvislosti s ICO jedna o finan¢ny zavizok, alebo néstroj
vlastného imania. Tak vznikla aj otazka, ¢o si pocat’ v pripade, ak Struktira emitovanych
tokenov spada do pésobnosti viacerych, alebo aj naopak ziadneho Standardu. V poslednom
bode na zaklade odpovedi areakcii respondentov EFRAG zhodnotil: ,,na vyriesenie
problematiky o uctovani krypto-zavizkov je nevyhnutné upravit existujuce Standardy (ako
aj uctovanie stablecoinov a derivatov vo vztahu s réznymi virtudlnymi aktivami) a na
zabranenie rozmym interpretaciam a postupom, ako aj zvySenému riziku poskytnutia
neprimeranych alebo zavadzajucich informdcii pouzivatelom financnych vykazov.

Po docitani uvedenych informacii si treba uvedomit, Ze problematika vykazovania
virtualnych aktiv na zaklade IFRS je vel'mi rozsiahla a narocnd. Opodstatnenie vybranych
Standardov sme popisali strucne a dana téma si v budtcnosti, kedy bude situdcia jasnejSia,

zasluzi podstatne vacsiu pozornost’.

3.1.2 Uctovanie virtudlnych aktiv v ramci Slovenskej republiky

V Casti zdanovania virtualnych aktiv sa do istej mieri budeme zaoberat’ metodickym
usmernenim ¢. MF/10386/2018-721 k postupu zdanovania virtualnych mien, ktoré okrem
d’alej rieSenej problematiky pojedndva aj o uctovani a ocefiovani virtudlnych mien.
V nadvidznosti na toto usmernenie sa d’alej formovalo opatrenie Ministerstva financii
Slovenskej republiky zo 16. decembra 2002 ¢. 23054/2002-92, ktorym sa ustanovuju
podrobnosti o postupoch uc¢tovania a raimcovej uctovej osnove pre podnikatel'ov uctujucich
v stistave podvojného tétovnictva (dalej len ,, postupy uétovania v PU%).

Pre tplnost’ a moznu odliSnost’ s prvou ¢astou diplomovej prace, je vhodné doplnit’
definiciu virtudlnej meny podla uvedeného usmernenia, ktord znie: ,,Digitalny nositel’

hodnoty, ktory nie je vydany ani garantovany centralnou bankou ani organom verejnej moci,
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ani nie je nevyhnutne naviazany na zakonné platidlo, nemd pravny status meny alebo penazi,
ale je akceptovany niektorymi fyzickymi alebo pravnickymi osobami ako platobny
prostriedok a ktory mozno, prevadzat, uchovavat alebo s nim elektronicky obchodovat.

Ziadne ustanovenia nehovoria 0inom pojme nez akym je virtudlna mena.
Kazdopadne nam aspoti postupy uétovania v PU definuju, akym majetkom si virtudlne
meny. V § 17 ods. 10 pism. c¢) tychto postupov sa moézeme docitat, ze ide o kratkodoby
finan¢ny majetok, ktory sa uctuje v uctovej skupine 25 pokial’ sa dana virtudlna mena
nadobudla odplatne, vymenou za ina virtudlnu menu alebo tazbou ku ditu vymeny za iny
majetok alebo sluzbu.

V standardnej podobe ramcovej tctovej osnovy, alebo rovno v uctovej skupine 25,
by sme neuspesne hl'adali ucet prisluchajici virtudlnym menam. Spominané postupy v § 46
ods. 6 ustanovuju, Ze Gctovna jednotka, ktora si chce vo svojom u¢tovnom rozvrhu vytvorit’
ucet na uctovanie o virtualnej mene pouzije napr. ucet 258 — virtudlna mena. Na tomto ucte
nasledne Uctuje prirastky aj bytky virtualnych mien. Za predpokladu, Ze uctovna jednotka
eviduje viacero virtualnych mien, vytvori si ku kazdej zvlast’ analyticky tcet. Ak uctuje aj
0 virtualnej mene nadobudnutej tazbou ku diiu vymeny za iny majetok alebo sluzbu, tak
K nej vytvori osobitny analyticky ucet.

Pri ubytku virtualnej meny ucétuje Gctovna jednotka do nakladov na tarchu uctu 568
— Ostatné finan¢né ndklady. Na druht stranu sa vynosy suvisiace s virtudlnou menou uctuju
Vv prospech uctu 668 — Ostatné finan¢né vynosy.

Pri prepocte realnej hodnoty virtudlnej meny podla § 27 ods. 13 zakona
0 uctovnictve, vyjadrenej v cudzej mene na eura je uctovna jednotka povinna ocefiovat’ svoj
majetok a zavizky ku diu ocenenia a to konkrétne ku ditu uskuto¢nenia iétovného pripadu.
Rozdiely vzniknuté z désledku ocetiovania virtudlnych mien a prepoctov s nimi suvisiacimi
na eura, su u¢tované vzhl'adom na ich charakter bud’ na t'archu u¢tu 568 — Ostatné finan¢né
naklady, alebo v prospech uctu 668 — Ostatné financné vynosy.

Na zaklade § 25 ods. 1 pism. h) zékona ¢. 431/2002 Z. z. o G&tovnictve (dalej len
,,zakon o iétovnictve®) sa virtudlne meny ocefiuju redlnou hodnotou podl'a § 27 ods. 13%°,

za predpokladov, ze boli nadobudnuté odplatne, tazbou ku diiu vymeny za iny majetok alebo

15V uvedenom paragrafe je uvedené: ,,Redlna hodnota virtudlnej meny je trhova cena v deii ocenenia
podla § 24 ods. 1 pism. a) zistend sposobom urcenym uctovnou jednotkou zo zvoleného verejného trhu s
virtudalnou menou. V priebehu uctovného obdobia uctovnd jednotka pouziva rovnaky sposob urcenia realnej
hodnoty pre danu virtualnu menu.* Kdezto pre plnohodnotné ukoncenie cyklu odvolavania sa uvadzame aj
znenie § 24 ods. 1 pism. a), ktory hovori: Uctovnd jednotka je povinnd oceiiovat majetok a zavizky ku diu
ocenenia, a to Ku dnu uskutocnenia uctovného pripadu spésobmi podla § 25.
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sluzbu a vymenou za int virtudlnu menu. Takisto sa na zaklade spominanych paragrafov
oceniuje realnou hodnotou aj sluzba a majetok nadobudnuté vymenou za virtudlnu menu
okrem penaznych prostriedkov a cenin ocenenych menovitymi hodnotami.

Zamysleli sme sa ako mozu vzniknit' hodnotové rozdiely a uvadzame aspon par
prikladov, s ktorymi sa mézu uctovné jednotky stretnut’. V pripade, Ze nastane situacia, kedy
rozdiel medzi realnou hodnotou virtudlnej meny obstaranej v individualnom obchode a jej
kipnou cenou nie je totozny. Dal§ia z moznosti nastava pri predaji majetku resp. sluzby za
virtualnu menu, ked’ vznikne rozdiel medzi hodnotou pohl'addvky pocas jej inkasa a ¢asu
kedy sa uskutociiuje predaj majetku resp. sluzby. Naopak pri obstaradvani majetku resp.
sluzby za virtualnu menu, ked’ vznikne rozdiel medzi hodnotou zavazku pocas jeho uhrady
a casu kedy sa uskutoc¢iiuje nakup majetku alebo sluzby.

Vzhl'adom na paragrafy, ktorym sme sa doposial’ venovali uvadzame do pozornosti
aj Specifickil upravu tykajica sa virtudlnej meny nadobudnutej tazbou. V § 80 ods. 8
postupov uétovania v PU stanovujt, .,V prospech iictu 668 — Ostatné financné vynosy sa
uctuju financné vynosy neuctované na predchddzajucich uctoch tejto uctovej skupiny. V
prospech uctu 668 — Ostatné financné vynosy sa uctuje virtualna mena nadobudnuta tazbou
ku dnu vymeny za iny majetok alebo sluzbu.* Okrem tohto ustanovenia rieSia postupy na
zaklade § 85 ods. 2 pism. n) aj podsuvahové ucty, na ktorych ma uctovna jednotka sledovat’
najma virtudlne meny nadobudnuté t'azbou.

Pre lepSie porozumenie preberanej problematiky, uvadzame priklady priblizujtice
situdcie, v ktorych sa uétovné jednotky méze hocikedy ocitnut.!® Niektoré uétovné pripade
bliz§ie popiSeme a zdovodnime postup, preo sme sa uchylili k uvedenym uctovnym
stivzt'aznostiam. Ostatné siivztaZznosti sme nepovazovali za dostatone predmetné, na to aby
sme ich dodatocne popisali. V pripade, Ze sa naprie¢ prikladmi opakuji suvztaZnosti,
nebudeme ich popisovat’ pod kazdym prikladom.

V prvom priklade si subjekt zaobstaral virtudlnu menu, konkrétne dva kusy Etherea,
spolu v sume 4 000 eur na verejnom trhu. Z tohto dévodu mu vznikli aj vedl'aj$ie naklady
v podobe poplatku za obstaranie v sume 20 eur. Nasledne uhradil vzniknuty zavidzok
prostrednictvom bankového Uctu. Po Case sa v ramci jedného uctovného obdobia rozhodol
predat’ jeden kus predtym nakupenej kryptomeny za 2 500 eur, priCom pri ubytku
virtudlnych mien uplatioval oceflovaciu metddu FIFO. V tabulke 3 sme zobrazili G€tovné

pripady tykajlce sa prvého prikladu.

18 InSpiraciu sme z ¢asti brali od Cenigovej (2020).
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Tabulka 3: Prvy priklad — obstaranie virtudlnej meny na verejnom trhu

Por. ¢. | Text actovného pripadu Sumav EUR MD D
1. Obstaranie 2 ks ETH 4 000 258 379
2 Poplatok za obstaranie 20 568 379
3. Uhrada zavizku z bankového uétu 4020 379 221

4 Predaj 1 ks ETH - - -
4.a) | Vyradenie 1 ks ETH z evidencie 2 000 568 258
4.b) | Trzba z predaja 1 ks ETH 2 500 378 668
5. Inkaso pohl'adavky za predaj 1 ks ETH 2 500 221 378

Zdroj: Vlastné spracovanie

Z uctovnych predpisov mozno vidiet, Ze subjekt uctuje prirastok obstaranej
kryptomeny na tarchu uétu 258 suvztazne v prospech uétu 379, V dosledku faktu, ze
virtuadlne meny sa oceiiuju realnou hodnou, poplatky za obstaranie takéhoto aktiva nie su
sucastou jeho ocenenia. Ked'Ze virtudlne meny st povazované za kratkodoby financny
majetok, vyradenie majetku sme zauctovali na tarchu Gctu 568 stvzt'azné v prospech uctu
258. Prave preto, Ze sa jednd o kratkodoby financny majetok, trzbu z predaja sme zatctovali
na tarchu uctu 378 suvzt'azné v prospech uctu 668. Z pohladu dani mdézeme za danovo
uznatelny vydavok povazovat’ vstupni cenu preddvanej meny, ale aj poplatok voci
verejnému trhu.

V druhom priklade si subjekt zaobstaral virtudlnu menu, konkrétne 1 kus Bitcoinu,
v sume 16 000 eur v individualnom obchode. Z tohto dévodu mu vznikol rozdiel v oceneni
tejto kryptomeny. V takomto pripade si totizto musi kazda uctovna jednotka sama stanovit’
verejny trh s virtudlnymi aktivami, podl'a ktorého vie zistit’ redlnu hodnotu nakupeného
aktiva, ktorda v druhom priklade predstavovala sumu 17 000 eur. Obdobne ako
v predchadzajucom priklade sa ju ¢asom rozhodol predat’ za 18 500 eur, pricom pri jej
ubytku opit’ uplatnil oceniovaciu metddu FIFO. Druhy priklad sme pomocou tctovnych

pripadov znazornili v tabul’ke 4.

Tabulka 4: Druhy priklad — obstaranie virtualnej meny V individudalnom obchode

Por. ¢. | Text uctovného pripadu Sumav EUR MD D

1. Obstaranie 1 ks BTC 16 000 258 379

17 Na zat¢tovanie takéhoto zavizku mdze pouzit’ aj iny prislusny zavizkovy udet, samozrejme to
plati aj v pripade vzniku pohl'adavky v dosledku predaja virtualnej meny.
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Vznik rozdielu medzi obstaravacou cenou
2. 1 000 568 379
a realnou hodnotou
3. Uhrada zavizku z bankového aétu 17 000 379 221
4. Predaj 1 ks BTC - - -
4.a) | Vyradenie 1 ks BTC z evidencie 16 000 568 258
4.b) | Trzba z predaja 1 ks BTC 18 500 378 668
5. Inkaso pohl'adavky za predaj 1 ks BTC 18 500 221 378

Zdroj: Vlastné spracovanie

Pri porovnani tabul’ky 3 a tabul’ky 4 vidno, Ze prvy a druhy priklad v sebe nenesie
vel'a rozdielov. AvSak takmer totozné uctovné predpisy osviezuje vzniknuty rozdiel medzi
nakupnou cenou virtudlnej meny a jej redlnou hodnotou. V tejto Casti diplomovej prace sme
uz spominali, Ze vzniknuté oceniovacie rozdiel sa uctuju ¢i uz do nadkladov alebo vynosov,
samozrejme V zavislosti od ich charakteru, prave preto sme 1 000 eurovy rozdiel zauctovali
na tarchu uctu 568 suvztazné v prospech uctu 379. Z danové hladiska moZzeme za danovo
uznatelny vydavok povazovat’ vstupni cenu predavanej meny. Vzniknuty rozdiel v sume 1
000 eur sa podl'a § 17 ods. 3 pism. o) zdkona o dani z prijmov nezahrnie do zdkladu dane
a skonci ako pripocitatel'na polozka.

Treti priklad sa zaobera nadobudnutim virtudlnej meny z titulu inkasa pohl'adavky
za poskytnutie sluzby, resp. prijatia kryptomeny ako platobného prostriedku. Ugtovna
jednotka poskytla sluzbu v hodnote 1 kusu ETH, pricom fakturovala sumu 2 400 eur. Redlna
hodnota pozadovanej meny bola v ¢ase inkasa pohl'adavky 2 500 eur. Treti priklad zobrazuje

danu situéciu prostrednictvom tabul’ky 5.

Tabulka 5: Treti priklad — obstaranie virtudalnej meny vymenou za sluzbu

Por. ¢. | Text uctovného pripadu Sumav EUR MD D
1. Poskytnuté sluzba - - -
1.a) | Cena sluzby 2 000 - 602
1.b) | DPH 400 - 343
1.c) | Spolu 2 400 311 -
2 Inkaso pohl'adavky v ETH - - -
2.a) | Prijem 1 ks ETH v reélnej hodnote 2 500 258 -
2.b) | Uhrada pohladavky 2 400 - 311
2.¢) | Rozdiel 100 - 668

Zdroj: Vlastné spracovanie
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V dosledku toho, ze priklad sa zaobera vymenou virtudlnej meny za poskytnutie
sluzby, pricom pochopitelne ide o individudlnych obchod, dochddza k hodnotovym
rozdielom pri ocenovani tohto aktiva. Jednd sa o0rozdiel 100 eur, ktory sa zalUcCtuje
V prospech vynosového uctu 668 a v sulade s pravnymi predpismi spadd do zakladu dane.
Ak by sa uctovna jednotka rozhodla konkrétne tento 1 kus ETH predat’, za danovo uznatelny
vydavok si méze uznat hodnotu do vysky 2 500 eur.

Zadanie Stvrtého prikladu priamo stvisi so zadanim treticho prikladu, avsak
s rozdielnou hodnotou virtudlnej meny na verejnom trhu v Case inkasa pohl'adavky. Realna
hodnota kryptomeny v tomto zadani predstavovala sumu 2 200 eur. Prikladom sa zaobera
tabul’ka 6.

Tabulka 6: Stvrty priklad — obstaranie virtudlnej meny vymenou za sluzbu

Por. ¢. | Text uctovného pripadu Sumav EUR MD D
1. Poskytnuta sluzba - - -
1.a) | Cena sluzby 2 000 - 602
1.b) | DPH 400 - 343
1.c) | Spolu 2 400 311 -

2 Inkaso pohladavky v ETH - - -
2.a) | Prijem ETH v realnej hodnote 2 200 258 -
2.b) | Uhrada pohladavky 2 400 - 311
2.¢) | Rozdiel 200 568 -

Zdroj: Vlastné spracovanie

Oproti predchadzajucemu prikladu uctovna jednotka zauctuje vzniknuty naklad na
tarchu uctu 568 a zahrnie ho do zékladu dane. V pripade predaja tohto kusu ETH si ti¢tovna
jednotka mdze za danovo uznatel'ny vydavok uplatnit’ sumu 2 200 eur.

V piatom priklade znazornime ako by vyzeralo zauctovanie virtualnych mien
Vv pripade vymeny virtudlnej meny za intl virtudlnu menu. Podnikatel’ obstaral 1 kus BTC,
ktorého realna hodnota v ¢ase vymeny bola v sume 20 000 eur, vymenou za 30 kusov BNB,
spolu ocenenych na 20 500 eur. Priklad v tabul'ke 7 je rieSenych za predpokladu, Ze vstupna

hodnota BNB sa rovna u¢tovnej hodnote FIFO.

Tabulka 7: Piaty priklad — vymena virtualnej meny za inu virtualnu menu

Por. ¢. | Text uctovného pripadu

Suma v EUR

MD

1. Nakup 1 ks BTC

20 000

258/01

379
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2 Uhrada 30 ks BNB 20 500 379 258/03

3 Rozdiel 500 568 379

Zdroj: Viastné spracovanie

V 1. uctovnom pripade vidno, ze podnikatel’ obstaravajici virtudlnu menu BTC
uctuje jej prirastok na tarchu uctu 258, ale oproti predoslym prikladom k nej tvori aj
analyticku evidenciu na ucte 258/01 — virtualna mena BTC. Totizto ako sme uz spominali,
uctovné jednotky su povinné viest’ rozne druhy virtudlnych mien na analytickych uctoch.
V 2. uctovnom pripade sme zaevidovali Ubytok virtudlnej meny BNB v prospech uctu 258,
presnejsie na analytickom ucte 258/03 — virtudlna mena BNB. Ked'ze podnikatel’ nakupil
kryptomenu v hodnote 20 000 eur, ¢o je nizs$ia hodnota oproti predanej mene v sume 20 500
eur, tak podobne ako v predchadzajiacich prikladoch vznikol v stvislosti s vymenou
virtualnych mien rozdiel v ocenovani, ¢o malo za nasledok zatc¢tovanie nakladu na tarchu
uctu 568 v sume 500 eurového rozdielu. Inak povedané, vzniknuty rozdiel je povazovany za
stratu z predaja virtualnych mien a predstavuje polozku zvysujiucu zaklad dane vo vyske 500
eur.

Siesty a zaroveii posledny priklad sa zaobera u¢tovanim vytaZzenej kryptomeny.
V fiom sa Uctovnej jednotky podarilo vytazit 3 kusy BTC, ktoré boli evidované na
podstvahovych Gctoch. V priebehu tictovného obdobia vznikol G¢tovnej jednotke zaviazok
z dovodu obstarania automobilu v sume 60 000 eur. Zhodou okolnosti bola realna hodnota
3 kusov BTC ocenena taktiez na 60 000 eur. Uétovné pripady tykajuce sa tohto prikladu

mozno vidiet’ v tabulke .

Tabulka 8: Siesty priklad — ndkup majetku vymenou za vytaZenii virtudlnu menu

Por. ¢. | Text uctovného pripadu Sumav EUR MD D
1. | Tazenie BTC 3ksBTC | 75X 79x
2. Obstaranie automobilu - - -

2.a) | Cenaautomobilu 50 000 042 -

2.b) | DPH 10 000 343 -

2.¢) | spolu 60 000 - 325
3 Zaradenie 3 ks BTC do majetku 60 000 258 668
4 Vyradenie 3 ks BTC z podstvahy - 79X 75X
5 | Uhrada zavizku 60000 | 325 258

Zdroj: Vlastné spracovanie
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Vytazend kryptomena vedené na podstivahovych uctoch je subjektom uctované
vramci 1. Uctovného pripadu na tarchu uctu 75x suvztazne v prospech Uctu 79x.
V momente pouzitia, resp. uplatnenia ako platobného prostriedku, ju uctovnd jednotka
preuctuje na ucty hlavnej knihy, ako to je zobrazené v uctovnom pripade 3, kde ich ako
prirastok aktiva, konkrétne prirastok virtudlnej meny, zatctuje na tarchu uctu 258 suvzt'azne
Vv prospech vynosového uctu 668. Nasledne v 4. uctovnom pripade uctovna jednotka vyradi
BTC z podstivahy ateda zatctuje ich Ubytok opaénym zapisom na tarchu uctu 79x
suvzt'azne v prospech uctu 75x. Virtudlna mena v tomto pripade figuruje ako platobny
prostriedok a prave z tohto dovodu nebude jej ubytok uctovany na nakladovom ucte. Do
zakladu dane sa zarata prijem z vymeny BTC za automobil vo vyske redlnej hodnoty 3 kusov
BTC v ¢ase zaradenia BTC do majetku.

Z uvedenych prikladov moézeme posudit, Ze predkontacie tykajuce sa priamo
virtuadlnych mien nie st ni¢im naro¢né. Treba si vSak uvedomit, ze kryptomeny nie su
jedinym typom virtudlnych aktiv. Existuje mnozstvo inych druhov, pri ktorych si treba
uvedomovat, ¢i sa jedna o kratkodoby financny majetok, a kedy za iny druh majetku, resp.
finan¢ny prostriedok, ako to je napr. Casto prave pri kryptomendch. Rozhodnutie, ktoré by
malo za nasledok odlisSny pohlad na konkrétne virtudlne aktivum, by sme v sti€asnosti
urobili na zaklade toho, ¢i kupujuci obstaral dany majetok s cielom obchodovania, v takom
pripade, by sme sa priklonili ku kratkodobému finanénému majetku, oceneny realnou
hodnotu, alebo ¢i ho obstaral za G¢elom d’alSieho pouZzitia ako prostriedok zabezpecujlci
pristup do urcitej platformy, kedy by sme mu viac rozumeli ako dlhodobému nehmotnému
majetku, oceneny obstaravacou cenou, ktory by sa odpisoval pocas doby jeho platnosti.
V pripade, Ze by takéto dlhodobé aktivum bolo ocenené v rovnej alebo niz$ej hodnote nez
je 2 400 eur, tak si myslime, Ze by ho bolo mozZné zauétovat’ uz priamo do nakladov pomocou
uctu 518.

Nevyhnutnou sucastou diplomovej prace je navrhnut, ako by mohlo vyzerat
uctovanie emisii virtualnych aktiv v praxi. Na znazornenie tohto javu prostrednictvom
uctovnych pripadov sme si stanovili, Ze uctovna jednotka, ktord emituje virtualne aktiva,
konkrétne tokeny, ich v ramci svojho podnikania aj predava. Problematiku zndzornime na
nasledujucom priklade.

Spolocnost’ sa chce na trh pretlacit’ so sietou posiliiovni. Nijakym spdsobom nebude
poskytovat’ nadStandardné sluzby, ani ni¢ Specidlne, ¢im by sa odliSila od konkurencie.
Jedinym rozdielom bude pritomnost’ permanentiek zabezpecujucich neobmedzeny vstup do

jej priestorov, v priebehu dvoch mesiacov, ktoré nebude mozné obstarat’ odplatne za eura,
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ale uplatnenim tokenov, ktoré sama emitovala na burze. Spolo¢nost’ emitovala 100 000 ks
tokenov, ktoré¢ v ramci prikladu budeme oznacovat jednoducho len ako tokeny. Tieto tokeny
emitovala v hodnote 40 000 USDT tokenov, ktoré budeme d’alej oznacovat’ len ako USDT.
Po uplynuti kratkej doby sa subjektu podarili predat’ tri Stvrtiny emitovanych tokenov.
Uvedené skutoCnosti zachytila spolo¢nost’ v nizSie uvedenom priklade, zobrazenom
Vv tabulke 9.

Priklad rieSime za predpokladov, Ze cena jednej permanentky bude mat” hodnotu 50
USDT, ¢o u emitenta predstavuje hodnotu 125 ks tokenov, ktorych cena je 0,4 USDT/ks.
Predpokladajme, ze hodnota 1 ks USDT sa rovna hodnote 1 eura. Permanentka bude mat’

vzdy hodnotu 125 kusov tokenov.

Tabulka 9: Emisia tokenov a ich ulozenie na burze

Por. ¢. | Text uctovného pripadu Sumav EUR MD D
1. | Emisia 100 000 ks tokenov 40 000 75X 79X
2. UloZenie 100 000 ks tokenov na burzu - - -

2.a) | V sume permanentky 40000 | 315/1 325/1
2.b) | Ulozenie USDT na burzu 40000 | 258/2 258/1
3 Vyradenie tokenov z podsuvahy 40 000 79X 75X

4 Predaj 3/4 emitovanych tokenov 30000 | 258/2 315/1
c Preuctovanie zaviazku k predanym 20000 | 328/1 22411
tokenom v sume permanentky

Zdroj: Vlastné spracovanie

Podobne ako vV predchadzajucom priklade, sme v prvom uU¢tovnom pripade
zauctovali vznik 100 000 ks tokenov na podstivahovych tictoch. Spolo¢nost’ nasledne vloZila
tokeny na burzu, ¢o popisuje druhy uctovny pripad, v ktorom t¢tujeme o pohl'adavke na
tarche uctu 315/1 stivztazne v prospech zavizkového Uctu 325/1. Zvolené Gcty sme pouzili
na zéklade predpokladu, ze si emitované tokeny niekto kipi, ¢im sa pohladavka zactuje
a zaroven si uvedomujeme povinnost’, ktoru si uctovna jednotka bude musiet’ v nadvéznosti
na vzniknuty zavdzok splnit. Zarovenn sme v druhom ucftovnom pripade, v Casti b)
preuctovali virtudlne aktiva len na Grovni analytickych uctov, teda na tarchu analytického
uctu 258/2 USDT, ktory si spolo¢nost’ vytvorila na zachytenie stavu USDT na burze,
suvztazne v prospech analytického uctu 258/1, vytvoreného na monitorovanie samotnych
USDT pred ich ulozenim na burzu. V tretom uctovnom pripade sme vyradili emitované

tokeny z podsuvahy opaénym zapisom, nez akym sme ich na tie ist¢ podsuvahové Gcty
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Vv prvom pripade zalctovali. Predaj troch S§tvrtin emitovanych tokenov sme zachytili
Vv §tvrtom U¢tovnom pripade, v alikvotnej sume 30 000 eur, ¢o st prave tri Stvrtiny
z povodnej 40 000-ovej sumy, ocenenej realnou hodnotou. Uétovny predpis v podobe
pripisania hodnoty na tarchu uctu 258/2 sme zvolili z dovodu jej zvySenia v nadvédznosti na
predaj troch $tvrtin tokenov, ¢o malo za nésledok narast ceny tokenov na burze, kde sa po
novom nachadza zvysnych 50 000 ks tokenov v cene 1,4 USDT/ks, vypocitanej podielom
hodnoty USDT na ucte 258/2 (70 000) a poctom este nepredanych ks tokenov. Nezabudame
aj na suvztazné uctovanie v prospech uctu 315, ¢im sme chceli vyjadrit znizenie
pohl'adavky, ktord predstavuje jej oCakavané plnenie za predaj emitovanych tokenov.
Posledny piaty zapis popisuje znizenie zavdzku na tarche uctu 325/2, suvisiaceho
s uctovnym pripadom 2 a), suvztazne v prospech uctu 324/1. Na preuctovanie zavdzkov
z actu 325/2, ktoré spolocnost’ neustdle eviduje voci vlastnikom tokenov, sme pouzili
vhodnejs$i ucet 324/1, sluziaci k uctovaniu prijatych preddavkov. EFRAG hovori aj
0 vynosoch budtcich obdobi, ale v § 5 ods. 5 postupov uétovania PU sa pise o kritéridch na
uctovanie uctovnych pripadov €asového rozliSenia, ktoré pozaduju zndmy vecny obsah,
sumu a suvisiace obdobie. KedZze vSak nevieme, kedy budi tokeny uplatnené, tak
nepozname suvisiace obdobie a tym padom sme nepouzili ucet 384. V naSom pripade bude
spolo¢nost’ ictovat’ o vynosoch, az po uplatneni tokenov na permanentku.

VysSie uvedeny priklad, by mohol vyzerat' inak, keby sme si na jeho zaCiatku
stanovili iné podmienky, neZ aké sme aplikovali. Keby sme neuviedli, Ze permanentka bude
vzdy cennd 125 tokenov, ale jej cena by bola zavisla od hodnoty USDT, tak vzniknuty
zavizok na tcte 325/1, by bolo nutné kazdy rok upravovat’ podl'a aktualnej trhovej ceny.*®

Uctovanie by vyzeralo inak aj za predpokladu, kedy by emitujtica iétovna jednotka
atctovna jednotka poskytujiica sluzby nebola ten isty subjekt. Dalej preto uvadzame
poznamky k problémom, s ktorymi by sa potencidlny emitenti mohli stretnuat’.

V uvedenom priklade sme zauctovali emisiu tokenov na podstvahovych tuctoch
spolu so vznikom pohladavky a zavizku. Keby vSak emitent a poskytovatel’ permanentiek
nebol ta ista entita, tak by emitent aktivoval majetok vo vyske vlastnych nakladov. Lenze
v rieSenom priklade sme sa zaoberali kryptoaktivami, povazovanymi za kratkodoby
finan¢ny majetok, ktory nie je mozné ocenit’ vo vyske vlastnych nakladov. Ak by bolo tento

majetok mozné povazovat' za zasoby, tak by sme ich mohli ocenit’ vlastnymi nakladmi.

18 | Vyber pripustného spésobu stanovenia redlnej hodnoty zavisi od toho, ¢i su alebo nie s na jej
zistenie k dispozicii informdcie z trhu a ¢i trh, Z ktorého sa potrebné informdcie ziskali, je aktivnym trhom.
Slosarova a kolektiv (2015).
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Rozdielom by bola aj absencia vzniknutého zaviazku a pohl'addvky. V uctovnictve emitenta
by sme len analyticky preuctovali tokeny, ulozené na burze. V neposlednom rade by nastal
rozdiel aj vo vynosoch, kedy by sme u emitenta o nich uctovali v momente predaja tokenov,
samozrejme za predpokladu, ze mu tym padom nevznika ziadny budici zavazok. Sucasne
by sme uctovali aj o vyradeni tokenov prostrednictvom nakladov na predané tokeny, a teda

V tom istom obdobi, by sme uctovali ako o vynosoch tak aj o ndkladoch.

3.2 Zdanovanie virtualnych aktiv

S narastajucim poctom novych Kkryptomien, inovativnych tokenov a celkovo
povedomim o virtudlnom svete v o¢iach beznych T'udi vznika v ramci tohto sektora nova,
nie az tak jednoducha, ekonomicka vyzva - zdanovanie Kryptoaktiv. Virtualne jednotky,
ktorymi sme sa zaoberali v prvej ¢asti diplomovej prace maju svoju hodnotu a ¢asto sluzia
ako platidlo v oblasti digitalneho sveta. Nimi st napr. kryptomeny, tokeny ale aj iné menej
zname aktiva, ktoré suvisia s danou problematikou. Re¢ je taktiez o virtualnych predmetoch
v online hrach alebo digitalnom vlastnictve a pravach. Uvedené priklady sa Casto stavaju
predmetom medzinarodného obchodu a pouzivania. Zdanenie takychto aktiv je vSak vel'mi
naro¢né, pretoze fyzicky neexistuju a ich vlastnictvo spété s transakciami moéze byt
absoltitne anonymné. Prave tento fakt moze vytvarat vyzvy pre vlady a ich danové urady
V procese zdaniovania roznych druhov spominanych aktiv.

Okrem toho su tieto aktiva Casto decentralizované a tazko sledovatelné, o d’alej
komplikuje ich zdanovanie a mdze sposobit’ nedostatok informécii pre urCenie spravnej
vysky dane. Tym padom narasta riziko danovych tnikov a podvodov.

Hoci mnohé krajiny uz zaviedli zadkony a predpisy tykajuce sa zdanovania
virtudlnych aktiv, medzinarodné dohody st v tejto oblasti stale nedostatoéné a k zlepseniu
situacie je potrebna dodatocnd koordinécia. Preto sa zdanovanie virtualnych aktiv stdva

coraz doleZitejSou a naliehavou zélezitostou, ktora treba riesit’ na medzinarodnej trovni.

3.2.1 Darnové aspekty virtudalnych aktiv

Pokial' ide o zdanovanie virtudlnych aktiv, akymi st primarne Kkryptomeny,
v zavislosti od konkrétnej ¢lenskej krajiny EU sa mozu pravidla zdatiovania vyrazne lisit.
Kryptomeny ako najznamej$i druh virtualnych aktiv, sme vybrali z dovodu nedokonalej
legislativy, podotykajucej, Ze je eSte vel'mi skoro na to, aby sme od autorov pravnych aktov

ocakavali, zZe sa budu vobec zaoberat’ inymi virtudlnymi aktivami nezZ s kryptomeny.
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EU nezastresuje jednotny systém zdafiovania virtualnych aktiv, ale v malom rozsahu
sa niektoré smernice snazia tuto problematiku riesit, vdaka ¢omu mozu ovplyvnit
zdanovanie spominanych aktiv naprie¢ ¢lenskymi $tatmi. Jednou z nich je prave smernica
Rady 2006/112ES z 28. novembra 2006 o spolo¢nom systéme dane z pridanej hodnoty
(d’alej len ,,smernica o DPH®), ktora ako nazov indikuje je zékladnym pravnym predpisom
EU, stanovujiicim pravidl4 a povinnosti tykajuce sa dani z pridanej hodnoty pre ¢lenské staty
EU.

Na prvy dojem sa mdze smernica 0 DPH javit ako bezpredmetna v suvislosti
s virtualnymi aktivami, ked’ze neobsahuje v ziadnej forme, ¢o i len zmienku o virtualnych
aktivach. V tomto pripade vSak zdanie moze klamat, pretoze ano, nijakym sposobom sa
k téme zdanovania kryptoaktiv nevyjadruje, ale od roku 2015 to nie je v celku pravda.

Do pozornosti uvadzame rozsudok sudneho dvora (piata komora) z 22. oktobra 2015,
ktory sa tykal prejudicialneho konania v téme Spolo¢ného systému dane z pridanej hodnoty
Vv nadviznosti na ¢lanok 2 ods. 1 pism. c) a ¢lanok 135 ods. 1 pism. d) az f) smernici o DPH.
Konkrétne $lo o problematiku — Sluzby za protihodnoty Vv stvislosti s vymenou virtualne;j
meny ,,bitcoin® za tradicné meny.

Spor prebiehal medzi $védskou danovou spravou apanom D. Hedgvistom
0 povinnosti zaplatit’ dan z DPH za vymenné transakcie tradicnych mien za virtudlnu menu
,bitcoin®, alebo naopak, ktoré pan Hedqvist planoval uskutoéfiovat prostrednictvom
spolo¢nosti. Predtym ako prejdeme k pravoplatnému rozsudku povazujeme za vhodné
uviest’ znenia problematickych odsekov smernice o DPH.

Clanok 2 smernici 0 DPH uvéadza, aké transakcie podliechajii DPH. Konkrétne ide o:

a) ,dodanie tovaru za protihodnotu na uzemi clenského Statu zdanitelnou
osobou, ktora kona ako taka;

b) nadobudnutie tovaru v ramci Spolocenstva za protihodnotu na izemi
clenskeho sStatu;

C) poskytovanie sluzieb za protihodnotu na vuzemi ¢lenského Stdtu zdanitelnou
osobou, ktorad kona ako taka,

d) dovoz tovaru.*

Clanok 135 pre zmenu vymedzuje, aké transakcie su oslobodené od dane v ramci
¢lenskych statov, kde pismeno d) az f) popisuje:

d) , transakcie vratane dojedndvania tykajuceho sa vkladov, beznych uctov,
platieb, prevodov platieb, dlhov, Sekov a inych obchodovatelnych nastrojov s

vynimkou vymahania dlhov,
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) tramnsakcie vratane dojednavania tykajuiceho sa deviz, bankoviek a minci

f)

pouzivanych ako zdkonné platidlo s vynimkou zberatelskych minci a
bankoviek, t. j. zlatych, L 347/28 SK Uradny vestnik Eurdpskej tinie
11.12.2006 striebornych alebo inych kovovych minci, ako aj bankoviek, ktoré
sa bezne nepouzivaju ako zdkonné platidlo alebo ktoré su predmetom
numizmatického zaujmu;

transakcie vratane dojednavania s vynimkou spravy a uschovy tykajuce sa
akcii, podielov v spolocnostiach a zdruzeniach, dlhopisov a inych cennych
papierov s vynimkou cennych papierov zakladajucich pravny narok na tovar

a prav alebo cennych papierov uvedenych v clanku 15 ods. 2.

Vzhl'adom na rozsah problematiky stdneho sporu, sa nebudeme d’alej venovat

mnozstvu odovodneni, ktoré speli k verdiktu, ked’Ze tato téma, by mohla byt predmetom

samotnej zaverecnej prace. AvSak uvadzame rozsudok, ktory dodnes slazi ako oporny bod

V uznani virtudlnych mien za legitimne platidlo na irovni prava EU.

Sudny dvor rozhodol nasledovne:

1.

,,Clanok 2 ods. I pism. ¢) smernice Rady 2006/112/ES z 28. novembra 2006
0 spolocnom systéme dane z pridanej hodnoty sa md vykladat' v tom zmysle,
Ze transakcie, o aké ide vo veci samej, ktoré spocivaju vo vymene tradicnych
mien za virtudlne menové jednotky ,, bitcoin“ a naopak a uskutocnuji sa za
platbu sumy zodpovedajucej rozdielu medzi cenou, za ktoru dotknuty
poskytovatel kupil menu, a cenou, za ktoru ju preddva svojim zakaznikom,
predstavuju poskytovanie sluzieb za protihodnotu v zmysle tohto ustanovenia.
Clanok 135 ods. 1 pism. e) smernice 2006/112 sa ma vykladat v tom zmysle,
Ze poskytovanie sluzieb, o aké ide vo veci samej, ktoré spociva vo vymene
tradicnych mien za virtudlne menové jednotky , bitcoin* a naopak
a uskutocnuje sa za platbu sumy zodpovedajucej rozdielu medzi cenou, ktoru
dotknuty poskytovatel zaplatil za menu, a cenou, za ktoru ju predava svojim
zakaznikom, predstavuje transakcie oslobodené od dane z pridanej hodnoty
v zmysle tohto ustanovenia.

Clanok 135 ods. 1 pism. d) af) smernice 2006/112 sa md vykladat v tom
zmysle, Ze takéto poskytovanie sluzieb nepatri do rozsahu posobnosti tychto

ustanoveni.

V jednoduchosti m6zeme vysledok sudneho konania zhrnut’ tak, ze bitcoin spolo¢ne

Sinymi virtudlnymi menami je povaZovany za platobny prostriedok, ktory svojou
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funkcionalitou nepodlieha dani z pridanej hodnoty. Tento zaver sa vSak nevztahuje na
vSetky kryptoaktiva. Problematiku DPH ajej dopad budeme d’alej rozoberat’ este aj v
podkapitole tykajucej sa danovych aspektov SR v stvislosti s emitovanymi tokenmi.

Na zéklade vysSie spominaného konfliktu uz vieme ako to je s danou z pridanej
hodnoty v stvislosti s virtudlnymi menami v prostredi EU. Otazne je v§ak ako to je s inymi
druhmi dani, ktoré si samostatne manazuja ¢lenské krajiny EU. V d’aliej Gasti diplomovej
prace podrobnejsie rozoberieme ako funguje zdanovanie virtualnych aktiv podla legislativy
SR, ale esSte predtym stru¢ne uvedieme legislativnu upravu virtualnych aktiv niektorych
inych krajin. Je dolezité zdoraznit’, ze uvadzané informacie sa vzt'ahuji len na sikromnych
investorov a nie na profesionalnych obchodnikov alebo podniky.

Nemecko pristupuje k zdafiovaniu virtualnych aktiv, konkrétne kryptomien relativne
zhovievavo. Zisky z kapitalu, vratane ziskov z obchodovania s virtualnymi aktivami st
v Nemecku zdanované podl'a individualnej sadzby dane danovnika. Tato sadzba zavisi od
celkového prijmu danovnika a moéze sa pohybovat’ v réznom rozmedzi. Na tom by nebolo
ni¢ vynimoéné, vietky &lenské krajiny EU si stanovuju sadzby jednotlivych dani podl'a seba,
ale to ¢o je prave na nemeckom systéme zdanovania virtualnych mien zaujimavé, je fakt, Ze
v pripade ak danovnik vlastni kryptomenu dlhsie ako jeden rok, tak tato mena prestava byt
predmetom dane. Podobny systém funguje aj v Rakutsku.

Mad’arsko k zdanovaniu virtualnych mien pristupuje inak. Zisky z obchodovania
S tymito menami su v Mad’arsku povaZované za prijem z kapitalu. Fyzické osoby, ktoré
obchoduju s kryptomenami, musia platit’ dan z prijmu vo vyske 15 %. Napriklad také Pol'sko
uplatiiuje progresivnu sadzbu dane ado urcite] vySky dosahovanych prijmov zatazuje
prijmy zisk z obchodovania s kryptomenami 17 % a po prekroceni hranice az 32 %.

Nakoniec spomenieme aj Portugalsko, kde v pripade, ak st kryptomeny obstarané za
ucelom stkromného investovania, tak nepodlichaju ziadnej dani, resp. s zdafiované 0 %
sadzbou dane.

Ako mozno na uvedenych prikladoch vidiet’, r6zne Krajiny k zdafiovaniu virtualnych
mien pristupuji odlisSnym sposobom. Niektoré st prisnejSie, iné zas benevolentnejSie
a svojim pristupom podporuju rozvoj trhu s kryptoaktivami. Je vSak na uvazeni kazdej
krajiny, ako sa k danej problematike postavi. Sme presvedceni, ze cesta akou sa vydalo
Nemecko je ta spravna aradi, by sme uvitali podobnii moznost’” Glavy aj Vv legislative
Slovenskej republiky. Téme zdanovania virtualnych aktiv v inych krajindch sme sa vsak

nevenovali dostato¢ne na to, aby sme dokazali plnohodnotne posudit, aky systém je
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najvhodnejsi a preto v ramci zaujmu o tito problematiku odporucame siahnut’ po pravnej

uprave konkrétnej krajiny.

3.2.2 Zdanovanie virtudlnych aktiv v ramci Slovenskej republiky

V roku 2018 vydalo ministerstvo financii SR na zaklade § 160 ods. 2 zékona ¢.
563/2009 Z. z. o sprave dani (danovy poriadok) a 0 zmene a doplneni niektorych zakonov
tzv. metodické usmernenie ¢. MF/10386/2018-721 k postupu zdanovania virtualnych mien,
v ktorom ako je z nazvu pochopitel'né, akymi postupmi a podl'a akych odvolavok na zakon
sa maju uctovné jednotky riadit’ pri zdanovani virtudlnych mien. Ciel'om tohto navodu je
zabezpeCit' jednotny vyklad pri zdanovani prijmu plyniiceho z predaja virtualnych mien
podla zakona ¢. 595/2003 Z. z. o dani z prijmov V zneni neskorSich predpisov (d’alej len
,»zakon o dani z prijmov®).

Zakon o dani z prijmov nepozna pojmy akymi su virtualne aktiva, kryptomeny a uz
vobec nie tokeny, preto sa odvoldvame na definiciou uvedent v usmerneni uz popisant
V Casti o Uctovani.

Na zaciatok je dolezité si uvedomit’, ze pri kiipe virtualnej meny ide o nadobudnutie
majetku a nie spotrebu ako taku (nevznika naklad, pomocou ktorého by bolo mozné si znizit
zaklad dane). Ked subjekt naktpi virtualnu menu a zaplati za fiu z bankového Gctu, tak sa
meni iba forma jeho majetku, inak povedané nastava zmena na strane aktiv. V tom pripade
ak by si nejaky podnikatel’ povedal, Ze chce nakupovat’ tento druh aktiv s cielom dafiovej
optimalizacie, tak zisti, Ze ani z d’aleka to nie je tym najvhodnej$im sposobom.

Podl'a zédkona o dani z prijmov sa prijem resp. vynos z predaja virtuadlnej meny
povazuje za predmet dane a nie je od nej oslobodeny, ¢ize je zdanitelny. Akykol'vek typ
vymeny virtualnej meny za sluzbu, majetok, jej odplatny prenos, vratane vymeny za int
virtudlnu menu, sa pre ucely zdanenia povazuje za predaj virtudlnej meny.

Pri zdanovani virtudlnych mien je velmi délezit¢ posudit, ¢i sa jednd o
prijem fyzickej osoby (d’alej len ,,FO®), ktora vo svojom obchodnom majetku neeviduje
takuto virtualnu menu, alebo prijem FO, ktora ju v iom ma zaradenu. Samozrejme je
potrebné rozliSovat, aj ¢i ide o prijem pravnickej osoby (d’alej len ,,PO*). Zdanenie
virtualnych mien je teda odlisné v zavislosti od toho, kto je daftovnikom®®, resp. aké osoba,

¢i uz fyzicka alebo pravnické dosahujica prijem.

¥ Datiovnikom mdze byt osoba upravovana § 2 pism. d) zdkona o dani z prijmov inak pomenovana
aj ako nepodnikatel’, alebo nim moze byt podnikatel’, ktory zistuje zdklad dane podl'a § 17 ods. 1 zakona
0 dani z prijmov.
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Ak subjekt, bud’ podnikatel’ alebo nepodnikatel’, vlastni virtudlnu menu na vlastnom
ucte bez akéhokol'vek pohybu a nevznika ziadny prijem, tak nedochadza k zdaneniu tohto
aktiva. V pripade, ked’ hodnota drZanej kryptomeny narastla, tak tiez nedochadza k
zdanovaniu. Pokial’ by iSlo o podnikatel'a, musel by ju evidovat’ vo svojom tétovnictve a
ocenit’ ju v sulade so zdkonom o uctovnictve.

Na druhu stranu zdanitelny prijem vznikd vzdy pri vymene virtudlnej meny za
nakupenie majetku alebo sluzby, jej odplatny prevod a taktiez za int virtudlnu menu. Inym
spodsobom ako nadobudnut’ dant virtudlnu menu, ako sme si uz okrajovo spominali, méze
byt aj prostrednictvom jej tazby. Zdanitel'ny prijem mdze tak isto vzniknit’ podnikatel'ovi
aj nepodnikatel'ovi vd’aka prijmu z tazby virtualnej meny. Obdobne je nevyhnutné zaoberat’

sa momentom, ktory nam hovori, kedy dafiovnik dosiahne prijem z vytazenej meny.

Zdanovanie drzitePov virtualnych mien (Fyzickych a pravnickych osob)

V tejto Casti sa budeme venovat’ fyzickym a pravnickym osobam, ktoré dosahuja
prijem podla § 6 zakona o dani z prijmov, a zaroven maju vo svojom obchodnom majetku
zahrnuté virtudlne meny, resp. takéto meny nakupuju.

Hned’ na zaciatok poukazujeme na markantny rozdiel medzi PO a FO, ktorym je 14
% rozdiel v plateni verejného zdravotného poistenia zat'azujici len FO. Teda pravnicka
osobu spomenuty odvod nezatazuje. Oproti predoslej skupine ,,nepodnikatel'ov musia FO
(podnikatelia) a PO zaznamenavat’ vSetky transakcie spaté s nakupom, predajom alebo inou
manipuléciou prostrednictvom uctovania, resp. si tito povinnost’ musia splnit’ vedenim
danovej evidencie. U uvedenych danovnikov ide 0 situaciu zistovaniu zakladu dane podl'a
§ 17 ods. 1 zakona o dani z prijmov a prijem z predaja kryptomien je povazovany za
zdanitelny prijem podl'a § 2 pism. h) zékona o dani z prijmov. Na rieSeny prijem sa mozeme
svojim spdsobom pozerat’ aj ako na prijem plynuci z financného majetku.

Pocas procesu zistovania zakladu dane, resp. danovej straty budu pojednavané osoby
vychadzat' z dosiahnutého vysledku hospodérenia vypocitaného pomocou Uctovnictva,
pripadne z rozdielu prijmov a vydavkov. Nésledne sa dany vysledok hospodarenia, pripadne
rozdiel prijmov a vydavkov pretransformuje na zaklad dane.

Totozne ako pri danovnikovi (nepodnikatelovi) vznika u tychto dafovnikov
(podnikatel'ov a PO) zdanitel'ny prijem z predaja virtualne meny az v zdanovacom obdobi
realizacie jej predaja, nezaleziac ¢i pojde o poskytnutie sluzby, majetku, inej virtuadlnej meny
alebo jednoducho vymeny za peniaze. Do zakladu dane sa samotné vytazenie virtualnej

meny nezahfia.
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Po tom ako vznikne Gétovnej jednotke prijem z predaja, si podl'a § 19 ods. 2 pism.
v) zakona o dani z prijmov méze uplatnit’ danové vydavky, ,,do vysky ithrnu vstupnych cien
virtualnych mien podla § 25b v zdaniovacom obdobi, v ktorom dojde k ich predaju do vysky
tthrnu prijmu z ich predaja.”

Fyzicka osoba, ktord podnika, je samozrejme povinna platit’ zdravotné a socialne
odvody. Zdravotné a socidlne odvody sa v pripade prijmov z predajov kryptomien
zaradenych do obchodného majetku riesia rovnakym spdsobom ako v pripade inych prijmov
z podnikania, pri¢om plati, ze vy$ka odvodov priamoumerne zavisi od vysky zakladu dane.

Na zaklade popisanych skutocnosti sa opédt povenujeme sadzbam dane, ktoré
tentoraz pre zmenu ovplyviuju FO (podnikatel'ov) alebo PO. Na rozdiel od nepodnikatel'ov
do tvahy prichadza aj sadzba dane s vyskou 15 %.

Ak ide o Gétovnu jednotku, ktora podnika a ziskava prijmy podl'a ustanoveni § 6 ods.
1 a 2 zakona o dani z prijmov a ma prijmy z predaja virtualnych mien, ktoré su stcastou jej
obchodného majetku, tak pre rok 2023 sa pouziju nasledovné sadzby dane z prijmu:

e 15 % za predpokladu, ze ide o danovnika dosahujiiceho zdaniteI'né prijmy
(vynosy) v zdanovacom obdobi podla § 6 ods. 1 a2 zakona o dani z prijmov,
ktorych suma neprevySuje hranicu 49 790 eur.

e 19 % z Casti zakladu dane, ktora v zdannovacom obdobi nebude vicsia nez suma
41 445,46 eur.

o 259% z cCasti zékladu dane, ktora v zdanovacom obdobi bude rovn4, alebo vyssia
nez suma 41 445,46 eur.

Ak ide 0 PO, dosahujucu prijmy z predaja virtualnych mien, tak pre rok 2023 sa

uplatnuju nasledujice sadzby:

e 15 % vpripade, ze pocas trvania jedného zdanovacieho obdobia suma
zdaniteI'nych prijmov nepresiahne 49 790 eur.

e 21 % vpripade, Ze pocas trvania jedného zdanovacicho obdobia suma
zdaniteI'nych prijmov presiahla sumu 47 970 eur.

Na koniec Casti zaoberajucej sa zdanovaniu kryptomien u ich drzitel'ov v ramci SR
uvadzame tri priklady, ktoré slizia na zhrnutie danej problematiky u jednotlivych
danovnikov. Déraz kladieme na danovt stranku veci a nie na iné povinnosti, ktoré mozu
suvisiet’ napr. s u€tovanim alebo vykazovanim.

Prvy priklad sa tyka FO nepodnikatela. Za ucelom investovania do kryptomien,

Vv roku 2022 nakupil Jan takato menu v hodnote 2 000 eur. V nasledujucom roku 2023 sa ju
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rozhodol predat’. V ddsledku toho, ze sa trh vyvijal a zhodou okolnosti mal pozitivny dopad
na dant menu, bola jej predajna cena 3 000 eur. Buda Janovi z uvedenej transakcie plynat’
nejaké povinnosti? V prvom rade si treba uvedomit’, ze Janovym zdanite'nym prijmom bude
hodnota kryptomeny ku dniu predaja. Na druhu stranu si vS§ak moze za dafovo uznatel'ny
vydavok uplatnit’ jej obstaravaciu cenu. Priklad rieSime za predpokladu, ze by Janovi vznikla
povinnost’ podat’ daiiové priznanie, vV ¢oho dosledku by v ramci transakcie za kryptomenu
vznikol zaklad dane vo vyske 1 000 eur, ktory by bol nasledne zatazeny o dan z prijmov VO
vyske bud’ 19 % alebo 25 %, a este aby mu nebolo malo, tak v roénom zuctovani, by pocitil
aj tarchu verejného zdravotného poistenia vo vyske 14 %.

Druhy priklad sa zaoberd FO podnikatel'om, ktory mé kryptomenu zaradenu do
obchodného majetku. Samostatne zarobkovo ¢inna osoba Lucia sa rozhodla v roku 2021
nakuapit’ kryptomenu v sume 3 000 eur. S nakupom pokracovala aj v roku 2022, kedy
uskutocnila d’al§i nakup totoznej meny v sume 4 000 eur a tak isto ju zaradila do obchodného
majetku. V marci 2023 sa ju v celom objeme rozhodla predat’, ¢o sa jej aj podarila za cenu
10 000 eur. Budu Lucii z uvedenej transakcie plynit nejaké povinnosti? Ked'Ze Lucia je
podnikatel’kou tak sa jedna o prijem podl'a § 6 zakona o dani z prijmov. Podobne ako pri
predchadzajicom priklade rieSime druhy priklad za predpokladu, ze by Lucii vznikla
povinnost’ podat’ danové priznanie. Z uvedenych operacii vznikne Lucii zaklad dane vo
vyske 3 000 eur, ktory by bol nasledne zat'azeny o dan z prijmov vo vyske bud’ 15 %, 19 %
alebo az 25 %. Tak isto ako pri inych prijmoch z podnikania, by jej vznikla este aj povinnost’
uhradit’ zdravotné a socialne odvody.

Treti a zaroven posledny priklad rozoberda PO NG, s. r. 0., ktora v janudri 2023
nakupila kryptomenu v sume 52 200 eur. Koncom februara sa jej ti istt menu podarilo
predat’ v hodnote 73 000 eur. Aké sa m6zu vyskytnut’ danové povinnosti spolo¢nosti N, s. r.
0.? Na zaklade predaja by vznikol zaklad dane vo vyske 20 800 eur. Spolo¢nost’ je povinna
za rok 2023 podat’ danové priznanie K dani z prijmov, v ktorom by samozrejme okrem
prijmu z predaja kryptomeny zdanila aj iné prijmy. V zavislosti od splnenia nalezitych
podmienok uplatni 15 % alebo 21 % sadzbu dane. V tomto pripade nie je nutné, aby

odvadzala zdravotné a socidlne odvody.

Dariové aspekty SR v suvislosti s emitovanymi tokenmi
Podobne ako na konci casti o uctovani virtualnych aktiv, kde sme navrhli, ako by
mohlo vyzerat’ u¢tovanie emisie kryptoaktiv v prostredi Slovenskej pravnej Gpravy, tak aj na

konci €asti o zdanovani virtualnych aktiv priblizime, akym legislativnym ustanoveniam, by
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mali emitenti kryptoaktiv, obzvlast virtualnych tokenov, ale samozrejme aj ini zaujemcovia
0 tuto tému venovat’ zvySenu pozornost. Pod’'me sa teda pozriet’ na pripadné zaobchadzanie
s emitovanymi kryptoaktivami z danového hl'adiska, na rézne druhy dani, ktorym mozu
potencialne podliehat’ a ako sa pésobnost’ tychto dani lisi v zavislosti od povahy tokenov.
Graficky sme toto rozdelenie znazornili v dalej uvedenych tabul'kach, v ktorych
kazda osobitne pojednava o inom druhu tokenov, rieSenych v prvej kapitole prace. Obsah
tabuliek je rozdeleny na 4 riadky, kde prvy riadok popisuje struénua charakteristiku daného
tokenu, alebo jeho zmysel. Zvysné riadky sa venujt konkrétnym druhom dani v postupnosti
od dani z prijmov, dani z pridanej hodnoty a zrazkovej dani. Kazdy z riadkov teda popisuje
nase nazory, ¢i uvedené druhy dani mozu vplyvat’ na jednotlivé typy tokenov. Pripadne ak
si myslime, Ze 4no tak v akej sfére posobnosti. Zacneme security tokenmi, ktoré svojou

podstatou pripominajii cenné papiere. Clenenim sa zaobera tabul’ka 10.

Tabulka 10: Pohlad dani na security tokeny
Typ tokenu Security tokeny

o Podobne ako akcie, dlhopisy alebo derivatové finanéné nastroje; mézu
Charakteristika ' .
z nich vyplyvat’ naroky na uroky alebo dividendy.

_ V pripade kapitalového vkladu by vynosy z ICO nemali predstavovat
Dan z prijmov ] )
zdanitel'ny prijem.

DPH Pravdepodobne oslobodené od DPH; z vynosov sa nebude platit’ DPH.

Zrazkova dan | Zalezi od povahy tokenu.

Zdroj: Viastné spracovanie

Treba si uvedomit, Ze spolo¢nost’ emitujica security, resp. investicné tokeny
s najvacSou pravdepodobnostou vykonava tito ¢innost’, za takym istym ucelom, ako ked’
akciova spolo¢nost’ emituje cenné papiere. Jednym z markantnych rozdielov moze byt
whitepaper, ktory musia spolo€nosti emitujuce virtudlne aktiva zhotovit’. V lom st popisané
rozne informdacie, my sa vSak momentalne chceme zamerat’ na udaje popisujuce, preco
subjekt vobec chce ziskat' kapital. Totizto spolo¢nost’, ktorej vznikni vynosy takymto
sposobom, musi vynalozit’ nadobudnuté prostriedky, ¢i uz na rozvoj platformy, alebo projekt
uvedeny vo whitepapery, tym padom jej vzniknu naklady vo vyske prislusnych vynosov,
Z ¢oho pochopitel'ne nebude platit’ dan z prijmov.

Dalsou z délezitych dani, ktord je potrebné brat na vedomie je dan z pridanej

hodnoty. Konkrétne pri security tokenoch ndm nenapada priklad, kedy by subjekt mal zvazit’
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aj tito dan, samozrejme za predpokladu, ze do tivahy neberieme hybridné typy tokenov, tie
sme vSak od tychto prikladov abstrahovali.

TaktieZ nesmieme zabudnut’ na zrazkovu dan, ktora prave pri security tokenoch ma
svoje opodstatnenie. Ako sme uz popisali, tie pripominaju cenné papiere a taktiez z nich
moze plynit’ narok na Groky alebo dividendy. Slovenska legislativa upravuje dai vyberanu
zrazkou v zakone o dani z prijmov, presnejSie v rovnomennom § 43. Tento paragraf vo
svojom prvom odseku uvadza, ze dan vyberand zrazkou mézu siahat’ podl'a pismena a) do
vysky 7 %, podla pismena b) do 19 % a podl'a pismena c¢) az do 35 %. Zrazkovej dani vo
vyske 7 % podlichajt prijmy podla § 3 ods. 1 pism. e) a g) vyplatené rezidentovi SR, alebo
nerezidentovi SR, ak mu prijem podl'a uvadzanych pismen plynie zo SR, napr. dividendy.
Zrazkové dan dosahujiuca 35 % sa uplatni v pripade, ked’ tento prijem plynie subjektu
nezmluvného $tatu.?°

Dalej rozoberieme utility tokeny, ¢asto pripominajiice kupény alebo poukazy.

Clenenim sa zaober4 tabul’ka 11.

Tabulka 11: Pohlad dani na utility tokeny
Typ tokenu Utility tokeny

o Poskytuja pristup do platformy fungujucej na blockchaine, alebo
Charakteristika
konkrétnu sluzbu.

_ Ziskané prostriedky z ICO by sa mali evidovat’ ako prijem, a teda v
Dan z prijmov ) . _ .
zasade podliehat’ dani z prijmov pravnickych osob.

V zavislosti od vyuzitia tokenu; ak funkcia predstavuje zdanitelnt
DPH sluzbu, DPH by bola splatn4 z vynosov; ak funkcia predstavuje sluzbu
oslobodent od DPH, z vynosov by sa neplatila Ziadna DPH.

Neocakava sa, ze sa nejakym sposobom z funkcie tychto tokenov buda
Zrazkova dan ‘ ‘ _
vyplacané Uroky, inak by boli skdr povaZzované za security tokeny.

Zdroj: Vlastné spracovanie
Kapitél nadobudnuty z ICO je prijem, ktory podobne ako pri prijmoch obchodnych
spolo¢nosti poskytujucich sluzby, podlieha dani z prijmov pravnickych os6b. Jednoducho

sa to da predstavit’ tak, Ze spolo¢nost’ emitujuca utility tokeny, ktoré zabezpecuju pristup

2 UJradny vestnik Eurdpskej tinie v dokumente o revidovanom zozname EU obsahujiicom jurisdikcie,
ktoré nespolupracuju na danové ucely uvadza zoznam statov, ktoré su z daiového hl'adiska nezmluvné, napr.
Bahamy.
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do platformy poskytujticej nejaku sluzbu. Spolo¢nosti predajom tokenov vznika prijem,
ako keby predala samotnu sluzbu.

V stvislosti s utility tokenmi je dolezitou danou obzvlast dan z pridanej hodnoty.
Dévodom st poukazy, ktoré si v struénosti popiSeme. Metodicky pokyn sluZiaci ako navod
k zdanovaniu poukazov uvadza: ,,podla § 9a ods. 1 zakona o DPH je na ucely tohto zdkona
poukaz definovany ako ndstroj, s ktorym je spojena povinnost prijat ho ako protihodnotu
alebo jej cast' za dodanie tovaru alebo dodanie sluzby a na ktorom alebo v suvisiacej
dokumentacii k nemu je uvedeny tovar alebo sluzba, ktoré sa maju dodat, alebo totoznost
moznych dodavatelov vratane podmienok pouzitia tohto ndstroja." Tieto poukazy sa
z pohl'adu Gcelu delia na jednoucelové a viacucelové.

Jednotcelovym poukazom je v zmysle § 9a ods. 1 pism. b) zdkona o DPH poukaz,
pri ktorom je v ¢ase jeho vystavenia zname miesto dodania tovaru alebo miesto dodania
sluzby, na ktoré sa poukaz vzt'ahuje, a DPH splatna z tohto tovaru alebo sluzby. Viacucelovy
poukaz je na druhu stranu odlisny tym spdsobom, Ze V Case jeho vystavenia nie je zname
danové zaobchédzanie.

Zakon o DPH v § 9a ods. 2 ustanovuje, Ze: ,,kazdy prevod jednoucelového poukazu
uskutocneny zdanitelnou osobou, ktora kond vo vilastnom mene, sa povazuje za dodanie
tovaru alebo dodanie sluzby, na ktoré sa poukaz vztahuje.” Zakon taktiez v § 9 ods. 5 pise,
ze: ,,Predmetom dane je skutocné odovzdanie tovaru alebo skutocné dodanie sluzby za
viacucelovy poukaz, ktory doddvatel tovaru alebo dodavatel sluzby prijme ako protihodnotu
alebo jej cast; kazdy predchadzajuci prevod tohto viacucelového poukazu nie je predmetom
dane.” V jednoduchosti popisané, jednoucelovy poukaz sa stava zdanitelnym pri jeho
prevode na iny subjekt a viacucelovy poukaz sa stava zdanitelnym az pri jeho pouziti.

Nakoniec uvadzame payment tokeny, ktoré svojou podstatou pripominaji platobné

prostriedky. Clenenim sa zaobera tabul’ka 12.

Tabulka 12: Pohlad dani na payment tokeny
Typ tokenu Payment tokeny

o Standardné kryptomeny; mozu byt’ pouZité ako platobny prostriedok na
Charakteristika '
nakup tovaru alebo sluzby a na prevod penazi, resp. hodnoty ako take;j.

) Ziskané prostriedky z ICO by sa mali evidovat' ako prijem, a teda v
Dan z prijmov ] ) ) )
zasade podliehat’ dani z prijmov pravnickych osob.

DPH Pravdepodobne oslobodené od DPH; z vynosov sa nebude platit DPH.
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5 _ | Neocakava sa, Ze sa nejakym spésobom z funkcie tychto tokenov budu
Zréazkova dan o ) L 5 ) )
vyplacané tiroky, inak by boli skor povazované za security tokeny.

Zdroj: Viastné spracovanie

Payment tokeny nie st z dafilového hl'adiska nejak zaujimavou témou. V porovnani
s predchadzajiicimi druhmi tokenov neriesia Ziadnu z dani Specifickym sposobom a preto uz
nebudeme znovu popisovat’ informacie, ktoré¢ si uvedené ¢i uz v predoslych tabul'kéch,
alebo im prislusnom texte.

Problematika zdanovania virtualnych aktiv je stidle novou témou, dostato¢ne
neupravenou Vv zakonoch SR. Preto verime, Ze uvedeny sumar informacii pomdze aspon

z Casti uvedomit’ si potencialne dopady dani na emitované kryptoaktiva.
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Z.aver

Na zaver diplomovej prace mozeme skonstatovat’, ze pravny akty zamerané na
virtudlne aktiva su Vv sucasnej dobe nepostacujuce. Eurdpska unia Vv stéinnosti s inymi
medzinarodnymi organizaciami je vSak na dobrej ceste k zabezpeceniu potrebného ramca.
Spominame to preto, lebo v mnohych krajinach je prave tento trh rozkvitajucim odvetvim,
ato aj bez dodato¢nych usmerneni Europskej unie, kdezto to napriklad v Slovenskej
republike sa mu nedari do takej miery, v akej by sme si to my sami predstavovali. Sme
presvedceni, Ze jednym z dovodov mdze byt vysoka troven danovo-odvodového zatazenia
dosahujuca az 35 % za predpokladu splnenia $pecifickych podmienok. Je nemyslitel'né, aby
niektoré krajiny zdanovali virtudlne aktiva, konkrétne virtualne meny nulovou sadbou, iné
mierne vyssou a napr. ta nasa takto vel'kou.

V nadvéznosti na virtudlne aktiva sme sa ¢asto odvoléavali na virtudlne meny. Tento
jav bol sposobeny uz spominanou nedostatoénou pravnou upravou. V roku 2018, kedy
ministerstvo financii SR vydalo metodické usmernenie ¢. MF/10386/2018-721 k postupu
zdanovania virtuadlnych mien, totizto nebralo ohlad na iné druhy krypta nez akymi sa
virtudlne meny. Uvedomujeme si, ze rok 2018 prebehol uz davnejsie a vtedajsi trh bol
signifikantne odli$ny, o nas vSak zaraza je neexistujuca dodato¢na tiprava, ktora by si sektor
virtualnych aktiv uréite zasluzil. Nijakym sposobom legislativa Slovenskej republiky
v zakone o DPH ani v zakone o G¢tovnictve nespomina iné druhy virtualnych aktiv, akymi
st napr. tokeny. Tie uvadzame prave z toho dovodu, Ze verime v ich doposial’ neobjaveny
potencidl a je vel'ka Skoda, Ze sa im nevenuje dostato¢na pozornost. Niet sa vSak ¢o cudovat,
ked’ze pochopenie procesu ich tvorby a fungovania nie je vobec jednoducha tloha.

Nech nevenujeme vSetku negativnu pozornost’ len nerozvinutej pravnej uprave
kryptomien v rézii Slovenskej republiky, musime sa eSte raz vratit' k medzinarodnym
Standardom finan¢ného vykazovania. Uvedené Standardy st samé o sebe vel'mi ndro¢na
problematika a na ich dokladne porozumenie sa najimaju $pecialisti z oboru. Z tohto dévodu
nie je v poriadku, aby v momentoch dokoncovania diplomovej prace neobsahovali pojmy
spaté s virtudlnymi aktivami. Sme ndzoru, Ze jednotlivé Standardy by sa ¢o najskoér mali
zamerat’ na podchytenie rieSenej problematiky. JasnejSie charakterizovanie podl'a akych
Standardov sa G¢tovné jednotky emitujlice, obchodujice ale aj kupujice maju riadit’, moze
velmi pozitivne prispiet’ k rozvoju tohto odvetvia. Podl'a nasho nazoru zatial vela
spoloc¢nosti, ktoré nadobudaji finan¢né prostriedky prostrednictvom ICO metody nie st

povinné vykazovat’ podla IFRS, ¢im chceme povedat, Ze tato problematika nie je az takou
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beznou praktikou vo vel'kych a nadnarodnych spolo¢nostiach ako skor tych mensich. Tymto
vsak nechceme hajit’ necinnosti autorov Standardov, ale rozumieme, ze problematika ICO
nie je vobec jednoducha na zapracovanie a pravdepodobne si ani nevyzaduje eSte takt vel'ka
pozornost’, nez aku si bude v buducnosti.

V dosledku zvySujuceho sa zdujmu zo strany beznej verejnosti 0 virtudlne aktiva sa
domnievame, Ze Eurdpska tnia spolu s inymi organizaciami bude nad’alej vyvijat’ tlak na
tvorbu postacujticej legislativy Vv oblasti verejnej ponuky virtudlnych aktiv. Je vSak
nevyhnutné, aby organizacie zaoberajuce sa Standardizaciou spolupracovali so spominanou
Eurépskou tniou a nasluchali potrebam subjektov, ktoré sa venuju danej problematiky od

jej pociatkov.
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