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PLYNARENSKE HUBY - VYZNAMNY NASTROJ
OBCHODOVANIA SO ZEMNYM PLYNOM!

Abstract: The beginning of the last century the trade in natural gas recorded
considerable development, based mostly on long-term contracts between the gas
exporting countries and the importers. The marketable price of natural gas was
formed based on the comparison with global oil prices and the rate of dollar. With
the liberalisation of the European energy market, the gas business has started to take
over some of the elements that existed in the US market. The first European country
where gas trade through hubs started to develop was Great Britain. At present,
a significant transit hub of natural gas is Baumgarten in Europe.
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Uvod

V poslednom obdobi presiel v Eurdpe trh s plynom doélezitymi zmenami, niektori
odbornici hovoria o turbulentnom vyvoji. K hlavnym problémom plynarenstva pat-
rilo monopolné postavenie niekol’kych plynarenskych gigantov, ¢o branilo vytvore-
niu jednotného energetického trhu. [2] Na odstranencho takto deformovaného trhu
Eurdépska komisia prijala treti liberalizany balicek, ktorym sa legislativne zabez-
pecilo od¢lenenie (unbundling) tych oblasti, v ktorych by mala vzniknut’ konkuren-
cia, teda v sektore vyroby a dodavky plynu. V prirodzene monopolnych sektoroch,
ktorymi su preprava a distribucia plynu, zavedenie konkurencie vstupom ,,novych
hra¢ov* nebol a ani nie je vhodny z celospolocenského hl'adiska.[S] V Eurdpe bol
obchod s plynom zaloZeny prevazne na dlhodobych kontraktoch medzi dovozcami
a vyvozcami plynu, pricom cena sa odvijala od niekol’kych parametrov, najmi od
svetovych cien ropy a kurzu dolara.

V Severnej Amerike bol trend vyvoja plynarenského trhu odlisny, pretoze tu sa
takmer cely obchod s plynom sustred’'oval do niekol’kych obchodnych uzlov — hu-
bov, ktoré boli prepojené medzi sebou sietou plynovodov. Tieto huby tvorili v pod-
state ,,burzy“, v ktorych sa obchodovalo s plynom a ceny plynu sa tvorili na zaklade

1 Prispevok je stiCastou rieSenia projektu Vega 1/0913/14 Riadenie kapitdlu a rizik v podmienkach
makroekonomickych sokov.
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aktualnej ponuky a dopytu. Nasledne v tychto huboch vznikali rézne derivaty, ktoré
boli odvodené od cien plynu, napriklad futures, opcie a swapy [1].

1 Charakteristika plynarenskych hubov

Jednoducha definicia hubov je, Ze st to miesta na obchodovanie so zemnym ply-
nom. Existuje niekol’ko druhov plynarenskych hubov, podl'a toho, aka funkciu v ply-
narenskom trhu plnia. Vel'mi délezitym predpokladom vzniku hubu je jeho likvidita
a pocet zucastnenych aktivnych obchodnikov. Neda sa presne $pecifikovat’ toto ¢is-
lo, ale musi byt dostato¢ne vysoké na to, aby vznikla na trhu likvidita a zemny plyn
sa obchodoval rychlo a bez bariér. Zaroven aj obchodované mnozstva plynu viace-
rymi ucastnikmi taktiez musia byt dostato¢ne objemné na to, aby jedna transakcia
neovplyvnila nakup a nasledny predaj v tomto hube.

Prvou skupinou su obchodné plynarenské huby — ,.trade hubs®. St to také huby,
ktoré dosiahli ur¢itd uroven obchodovatel'nych objemov plynu. Ide o virtualne mies-
ta s otvorenym a jednoduchym pristupom k obchodu s plynom pre mnohych tcast-
nikov trhu. [4] Z eurdopskych hubov medzi najvyznamnejSie obchodné huby patri
britsky National Balancing Point — NBP a holandsky TTF. Obchodnym hubom je
aj americky Henry hub, ktory je najva¢sim obchodnym miestom s plynom na svete.
Jeho $truktira sa vyvinula historicky, ked’ v USA bol zavedeny open accesss — otvo-
reny pristup do sieti uz v roku 1986. [8] Nachadza sa v juznej Louisiane a spaja 12
plynovodov. V jeho blizkosti st umiestnené aj tri podzemné zasobniky plynu. Henry
hub je najlikvidnejsi hub na svete a sluzi ako referenény bod na uzatvaranie futures
contracts na burze v New Yorku (NYMEX).

Obr. ¢. 1
Henry hub - mesacné spotové ceny
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Druhou skupinou st tranzitné huby, ktoré su v podstate miestami na prepravu
plynu. Ich hlavnou tlohou je ul'ah¢it tranzit velkého mnozstva plynu na jeho d’alsiu
prepravu. [4] V Eurdpe st vyznamné dva tranzitné huby — Baumgarten v Rakusku
(CEGH) a Zeeburge v Belgicku. Tento belgicky hub vznikol uz v roku 1999 a ma
prepojenie na Velku Britaniu, d’alej na plynarenské trasy Franctuzska, Nemecka aj
Holandska. Problémom je nemoznost’ prepravy smerom na vychod do krajin stred-
nej a vychodnej Eurdpy. V poslednom obdobi dochadza k stagnacii likvidity, pretoze
vécsina jeho kapacity je ,,zazmluvnena“ v dlhodobych kontraktoch, teda cena plynu
sa fixuje na ropu a jej derivaty. K d’alsim negativnym faktorom tohto hubu patri
rozna kvalita plynu a vstupna kontrola belgickymi monopolnymi spolo¢nost’ami. [1]

Tret'ou skupinou su tzv. prechodné huby — , transition hubs®, ktoré su virtudlnymi
obchodnymi miestami, ale este nedosiahli troven obchodnych hubov, pretoze nema-
ju dostato¢nu likviditu. [4] VécSina z nich sa vyznacuje rastom obchodovatelnych
objemov plynu, priCom maji potencial nadobudnut’ status obchodnych hubov.

Z hladiska zvySovania obchodovaného objemu plynu maju velky vyznam aj
podzemné zasobniky plynu. Povodnou funkciou podzemnych zasobnikov bolo krat-
kodobé vyvazovanie medzi dopytom a ponukou plynu. Zasobniky dodéavaju trhu
vécsiu likviditu, flexibilitu a mézu sa vyuzivat pri cenovych vykyvoch tak, ze ob-
chodnik s plynom nakipi lacnejsi plyn, uskladni ho v zasobniku a neskor ho preda za
vyssiu cenu. Pri takomto postupe je dolezitym predpokladom nediskriminaény pri-
stup do zasobnikov. [6] V stcasnosti klI'i¢ova lloha zasobnikov vzrastla najmi v ob-
lasti zaistenia bezpecnosti dodavok plynu, v pripade fyzického prerusenia transportu
alebo v dosledku geopolitickych napéti.

Od roku 2005 vyuzitie zapadoeurdpskych podzemnych zasobnikov pomohlo roz-
vinit’ proces obchodovania s plynom, pri ktorom sa reaguje na podnety burzy. Ked’
je na burze nizka cena, plyn sa nakupuje a vtlaca sa do zasobnikov. Ked’ sa cena ply-
nu zvys$i, napriklad ak dopyt prevysi ponuku, plyn sa vyhodne dodava na burzu, aby
bol predmetom d’alSieho obchodu. Takéto ,,spotové trhy“ predstavuju momentélne
najmoderne;j$i nastroj obchodovania s plynom.

Na obrazku ¢. 2 mézeme vidiet’ cely ret'azec vzdjomnych vztahov a nadvéznosti,
ktoré existuju v plynarenskom sektore. Obchodnik s plynom ho dodava do plyno-
vodnych potrubi alebo do zasobnikov a d’alej do hubu. Nésledne sa distribuuje ko-
necnym odberatel'om.
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Obr. ¢.2
Postavenie hubov na trhu s plynom

ey LMNG

Tok phynu na trhu so f
zemnym plynom | Zasobniky |

L

Plynarensky hub, Wrobca |

w
Chbechodnik L i "I Tranzilna sustava |
- |
. ToNpia 1 DistribuZna sustava |
S — Plaiba ra komodibu
- w

Flatha za prepranu | Konea&my zakazn(k I
e Flatha ra distnbdciu

- Flalba a docivdsy phyru

Prameii: http://www.efet.org

Pri vyuzivani podzemnych zasobnikov Slovensko drzi krok so svetom a v oblasti
obchodovania s plynom ho aj predbicha. Uz v roku 2013 patrili slovenské zasobniky
spomedzi eurdpskych zasobnikov medzi popredné, ktoré na trh pontikali novy pro-
dukt, nazvany ,,opény produkt®. Vyuzitim tohto produktu klient ziskal pravo kupit’
si kapacitu plynu uz v roku 2014 a za toto pravo zaplatil poplatok, ktory zodpovedal
jeho riziku. Zaujimavost'ou je, Ze priblizne polovica kapacity zasobnika v prevadzke
spolo¢nosti Nafta, a. s. (d’alej len Nafta) je urcend na export. [16] Pre Slovensko,
ktoré dovaza takmer vSetky energetické suroviny, je tak skladovacia kapacita jede-
nou z mala poloziek v energetickej oblasti, ktort mézeme vyvazat.

Spolo¢nost’ Nafta v roku 2011 otvorila novy zasobnik Gajary-Baden a po jeho
dobudovani sa zvysila jej skladovacia kapacita o pol miliardy m3. Zasobnik je sucas-
tou komplexu zasobnikov Lab. Celkova skladovacia kapacita spolo¢nosti Nafta tak
dosiahla priblizne 2,5 mld. m®. Tento objem plynu vyznamne posilnil bezpecnost,
spolahlivost’ dodavok zemného plynu nielen pre celu Slovensku republiku, ale aj pre
stredoeuropsky region.

Krajiny strednej Europy maju dostatok podzemnych zasobnikov, ktoré sluzia aj
na zabezpecenie diverzifikacie dodavok zemného plynu, pricom svoje opodstatnenie
maji najmi po roku 2009, po tzv. plynovej krize. Technicka kapacita eurépskych
zasobnikov je 80,3 mld. m?, pricom podl'a idajov z augusta roku 2014 boli naplnené
na 87 % svojej kapacity.
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Obr. ¢.3

Podzemny zasobnik plynu (Gajary-Baden SR)
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Navyse od roku 2011 je uz v prevadzke reverzny tok plynu na Slovensko sme-
rom z rakiskeho hubu Baumgarten, pricom spolo¢nost’ Nafta dodava plyn fyzicky
aj do tohto hubu. V zasobnikoch plynu, patriacich spolo¢nosti Nafta, skladuju nielen
vsetci ,.tradicni hraci, pdsobiaci na slovenskom trhu, ale spolo¢nost’ ma vyznamny
pocet zahrani¢nych aj klientov. Zahrani¢né spolo¢nosti vyuzivaju jej zasobnik na
dodavky plynu do Baumgartenu alebo na trhy zapadnej Europy, do Nemecka, Fran-
clizska, Talianska alebo Svajéiarska.

Na nasledujucej mape je kruhovym grafom znazorneny pomer celkovej usklad-
novacej kapacity (tmava cast’ kruhového grafu) podzemnych zasobnikov v danom
State ku jeho rocnej spotrebe zemného plynu. Ako priklad mdézeme uviest’ Sloven-
sko, ktoré ma v podzemnych zasobnikoch takmer 60 % z celkovej spotreby plynu —
je priblizne 5 mld. m?, ktoré vieme umiestnit’ do zasobnikov. Na mape st umiestnené
aj LNG terminaly, o vyzname ktorych budeme pisat’ niZsie.
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Mapa ¢.1
Mapa podzemnych zasobnikov plynu v Eurépe
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Na zaver podkapitoly este uvedieme, Ze pri definovani plynarenskych hubov st

dolezité najma4 tieto parametre:

e celkova infrastruktura,

e pristup do plynarenskych sieti,

e kvalita zdsobnikov plynu a ich miera flexibility.

Aby obchodné plynarenské miesto bolo definované ako operator hubu, musi sa
zabezpecit’ viacero suvisiacich sluZieb, ako prepojenie plynovodov a bezproblémo-
vy prechod plynu z jedného do druhého hubu a blizkost’ zasobnikov plynu [14].
V sucasnosti st zasobniky doélezité najmi pre kratkodobé flexibilné skladovanie
a nasledné obchodovanie s plynom na burze.

2 Vyvoj plynarenskych hubov

Pre vznik plynarenskych hubov je dolezitym predpokladom existencia a rea-
lizacia principu vstupu tretich stran — third party access (TPA). Tato podmienka
sa realizovala prvykrat v USA a aj vo Velkej Britanii, preto sa v tychto krajinach
nachadzaju najstarSie a zaroven najlikvidnejsie plynarenské obchodné miesta. [12]
V celosvetovom rozsahu je najvyznamnej$i Henry Hub v USA, ako sme uz spomi-
nali vysSie a druhym najrozvinutej$im je europsky NBP (National Balancing Point)
vo Velkej Britanii. [4]

Predpokladom vzniku britského NBP bola blizkost’ tazby zemného plynu v Se-
vernom mori, ako aj existencia piatich vstupno-vystupnych miest do aj z prepravne;j
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siete. Zarovei existovali aj relativne kratke vzdialenosti v tranzite plynu. [11] Ka-
pacita na vstupno-vystupnych bodoch sa pontka v pravidelnych aukcidch a deli sa
na dlhodobu a kratkodobu ponukant kapacitu. Aktéri obchodu mozu medzi sebou
na nadvizujucom sekundarnom trhu tato uz ziskanu kapacitu obchodovat. Okrem
plynu zo Severného mora je britsky hub NBP napojeny aj na d’alSie zdroje. Plyn
sa dodava z Belgicka cez plynovod Interconnector, dodava sa aj skvapalneny plyn
LNG cez terminal Isle of Grain, a napokon je to plyn z Holandska cez liniu BBL
(Balgzand-Bacton Line).

V druhej polovici 90. rokov 20. storoCia sa zacal aj v Europe liberalizovat’ ob-
chod s plynom a postupne sa rozvijali prvky systému, ktory uspesne fungoval v Se-
vernej Amerike. V Eurdpe prvou krajinou, kde sa liberalizoval trh s plynom, ako sme
uz spomenuli vysSie, bola Vel'k4 Britania v roku 1996.

V snahe posilnit’ likviditu plyndrenského sektora Eurdpska komisia zacala priji-
mat’ liberaliza¢né balicky, ktorych cielom bolo nastavit’ cenotvorbu pre koncovych
zakaznikov objektivne, bez dominantného vplyvu monopolnych firiem. [14] Tento
pozitivny krok mal za nasledok, Ze sa v d’alSom obdobi neustale zvySoval pocet ob-
chodnikov s plynom a doslo k vyraznému rastu objemu obchodov s plynom. V roku
1998 bol postaveny plynovod IUK spéjajuci Vel'ka Britaniu s Belgickom, o ktorom
sa predpokladalo, ze pomoZze vzniku celoeurdpskeho trhu s plynom. Ale necakany
bankrot americkej spolo¢nosti Enron v roku 2001 a nasledny kolaps distribucne;j
spolo¢nosti Eastern Gas Marketing sposobil pokles objemu obchodov s plynom. Od
roku 2006 sa zapadoeurdpsky trh zacina zotavovat’ a dochadza k jeho rozmachu,
o ¢om sved¢i aj uroven obchodovania s plynom (uz v roku 2010 dosiahla uroven
obchodovania s plynom hodnoty z roku 2001). Vybudovanim novych plynovodov
(Langeled, BBL) doslo k d’al§iemu prepojeniu siete Vel'kej Britanie a kontinentalnej
Eurdpy a nasledne k zjednoduSeniu a zlacneniu prepravy plynu. [4] Pozitivhym do-
sledkom bol nérast objemu obchodovania medzi spolo¢nostami vo Velkej Britanii
a severozapadnej Casti Eurdpy.

Rast likvidity na huboch zarucoval obchodnikom s plynom vyrovnavanie nakla-
dov spojenych s obstaranim plynu a jeho d’alSou prepravou kone¢nému zékaznikovi.

3 Tvorba cien v huboch

Ciel'om hubov je zisk, ktory sa meria cez ,,churn rate”, teda podiel medzi obcho-
dovanym plynom a plynom, ktory fyzicky pretiekol cez obchodné miesto. Cim je
toto Cislo vyssie, tym je likvidita trhu vysSia. Napriklad v roku 2007 v americkom
Henry Hub bol tento pomer 15: 1. V USA sa ceny plynu tvoria na zaklade gas-on-
-gas competition, teda na zaklade aktualnej ponuky a dopytu. Ked’Ze dnes prevazuje
ponuka nad dopytom, takto nastavena cena je nizka. Ina situacia je v Azii, kde plyn
hlavne kupuju a predavaju za ceny stanovené v dlhodobych zmluvach a cena je fixo-
vana na vyvoj cien ropy. Eurépa je niekde uprostred.

V eurdopskom plynarenskom sektore priblizne 70 % eurdpskych plynarenskych
dodavok je zazmluvnenych tradi¢nymi dlhodobymi kontraktmi, v ktorych cena je
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fixovana na vyvoj ropnych derivatov; popri nich existuju ceny indexované na hu-
boch, a tieto hraju akusi ,,vyvazovaciu® tlohu. Analytici uz dlhsi cas predpokladaju,
Ze sa bude upustat’ od ropnej indexacie cien plynu a prejde sa na ceny tvorené na
spotovych trhoch. Spotové obchodovanie sa zacina jednoduchymi OTC (over-the-
-counter) obchodmi, ktoré predstavuji dvojstranné — bilateralne dohody medzi pre-
davajucimi a kupujicimi. Dal§ou moznost'ou si futures markets, ktoré predstavuju
nezavislé — independend a transparentné cenové informécie o d’alSom vyvoji cien
plynu na trhu. Future price predstavuju aktualnu trhova ponuku — kolko bude stat’
plyn v ur¢itom case v buducnosti. Na zéklade tychto informacii dochadza aj k na-
pitianiu zasobnikov plynom alebo k jeho predaju. V Eurdpe najdeme len niekol’ko
plynarenskych uzlov s vysokou likviditou, ktoré maji moznost’ ovplyviiovat’ cenu
zalozenu na dlhodobych kontraktoch.

Rast vyznamu hubov je spojeny aj s rastom objemu dodavok skvapalneného zem-
ného plynu — liquefied natural gas (d’alej LNG). LNG nie su fixované na plynovody,
su flexibilnejSie, predstavuji nové zdroje plynu z novych oblasti. Uz v stcasnosti
sme svedkami narastu objemu dodavok LNG, ¢o predpoklada, Ze bude rast’ aj vyz-
nam plynarenskych hubov. Prudké rozsirovanie novej tazby plynu z bridlic v USA
obmedzilo potrebu jeho dovozu z Kanady, Mexika a inych krajin vyuZzivajtcich kon-
vencné sposoby t'azby. Momentélne najvyznamnejsi podiel bridlicového plynu sa
tazi v Spojenych Statoch americkych, kde zabezpecuju zhruba 20 % produkcie. [10]
V USA roku 2000 pochadzalo len jedno percento dodavok zemného plynu z bridli-
covych lozisk, ale v roku 2010 to bolo az 23 %. IEA odhadla, ze celorocna produkcia
zemného plynu v USA do roku 2040 dosiahne 940 mld. m?, pri¢om momentalne sa
ro¢na t'azba plynu v USA pohybuje na urovni viac ako 750 mld. m*.

Na obr. ¢. 4 mdézeme vidiet’, ako funguje trh so skvapalnenym plynom.

Obr. & 4
Dodavky LNG
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Dovoz skvapalneného plynu LNG z USA je mozny len tankermi, avSak pre ko-
necné pouzitie sa vyzaduje na eurdpskej strane dostatocna kapacita splynovacich
terminalov. V stcasnosti existuje v Eurdpe 21 takychto termindlov so sthrnnou
kapacitou 190 mld. m®. [15] Rozostavanych je d’al$ich 7 terminalov so spolo¢nou
kapacitou 35 mld. m?®. VSetky tieto terminaly si umiestnené v zapadnej a juznej Eu-
rope. Terminaly, ktoré by mohli fyzicky dopravit’ americky plyn aj do §tatov stredne;j
a vychodnej Eurdpy st rozostavané dva, a to pol'sky terminal Swinoujscie na pobrezi
Baltského mora a chorvatsky termindl Omisalj na pobrezi Jadranského mora; je
to plavajuci terminal s pociato¢nou kapacitou 1 az 2 mld. m®. V stcasnosti je jed-
no Dockside Regas Facility na severe Anglicka. Z uvedenych faktov vyplyva, Ze
prichod amerického bridlicového plynu neovplyvni spotové trhy v zapadnej, stred-
nej a vychodnej Eur6pe. Majoritny dodavatel' zemného plynu spolo¢nost’ Gasprom
a jeho cenova politika ich znevyhodnuje a platia podstatne vyssie ceny ako Staty,
ktoré maju diverzifikované portfolio dodavok zemného plynu.

Vyznam LNG rastie v dosledku zvySovania poctu importérov, transportnych ka-
pacit a poctu eurépskych terminalov. Navyse, pri suc¢asnej technologickej vyspelosti
gazifikanych a regazifikatnych zariadeni aj cena LNG sa stdva porovnatelnou s ce-
nou klasického zemného plynu.

Mapa €. 2
RozloZenie eurépskych terminalov
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Pre projekt prepravy skvapalneného plynu riecnymi tankermi do strednej Eurépy
bolo v EU v novembri 2012 vy¢lenenych 40 mil. eur na pripravné a d’alie projek-
tové prace. Problematika dopravy skvapalneného plynu do strednej Eurdpy je vel'mi
zaujimava najmi pre ndmornych prepravcov, pretoZe tato iniciativa vznika v case
recesie prepravy na Dunaji.

Na zasobovanie slovenského trhu plynom bolo predlozenych pat’ projektov vy-
tvarajucich podmienky na zvySenie dodavok zemného plynu v pripade kratkodobé-
ho prerusenia dodavok; 3 z tychto projektov by sa mali realizovat’ aj na tizemi SR.

Ide o projekty vzajomného prepojenia s Madarskom, ako aj projekty reverzne-
ho toku z Ceskej republiky a Rakiiska, ktoré sa realizujii len na tizemi uvedenych
Clenskych Statov, avsak s priamym dosahom na moznost' vyuzivania reverzného toku
plynu na Slovensku. Projekt prepojenia Slovenska a Mad’arska, ur¢eny medzi bod-
mi Velky Krti§ — Vecsés, pocita s prepravnou kapacitou zemného plynu na urovni
4,5 mld. m’/rok v smere zo Slovenska do Madarska na pevnej bdze. V opanom sme-
re je k dispozicii prerusitel'na kapacita 1,8 mld. m*/rok. Do komer¢nej prevadzky bol
uvedeny 1. jula 2015. [13]

Pokial ide o prepojenie s Pol'skom, pol'sky prevadzkovatel’ prepravnej siete spo-
lo¢nost GAZ-SYSTEM S. A. a spolo¢nost’ Eustream, a. s., podpisali v januari 2011
tzv. Letter of intent ako vyjadrenie zdmeru spolupracovat’ na spolo¢nom projekte
plynovodného prepojenia. Na zaklade rozhodnutia Eurdpskej komisie bola projektu
udelend finan¢na pomoc na vypracovanie §tadie uskutocnitel'nosti prepojenia.

Zaver

Doterajsia energeticka politika EU sa zameriavala na manaZment externej ener-
getickej zavislosti a zabezpe&enie dodavok energie do buducnosti. V sti¢asnosti EU
ziskava takmer polovicu dodavok energie z krajin treticho sveta, pricom do roku
2020 o¢akava 70 % zavislost’ od dovozu plynu a az 90 % zavislost’ od dovozu ropy.

V ramci budovania eurdpskeho energetického trhu bolo nevyhnutné prijat’ stred-
nodobé, ale aj dlhodobé opatrenia tykajice sa uz spomenutych projektov budovania
vzajomnych prepojeni, diverzifikacie dodavok plynu, budovania a rozsirovania za-
sobnikov plynu. V tejto stvislosti sa krajiny Visegrdadskej Stvorky a Rakiiska snazili
splnit’ pozadované ciele a vyvinit' maximalne usilie na vyuzitie prostriedkov EU
alokovanych na energetické projekty.

Snaha Eurdpskej unie sa upriamuje na vytvorenie spolo¢ného energetického trhu
bez bariér, ¢o znamena, Zze domaci eurdpski spotrebitelia by v buducnosti mali pri
nakupe energie rozhodovat’ sami aj o tom, od koho a za aku cenu budu energiu
odoberat’. Chybajica konkurencia na trhu, ktory vyuziva len dlhodobé kontrakty pri
zabezpecovani dodavok, sposobuje vysoké ceny, ktoré rovnakou mierou zatazuju
narodné hospodarstvo ¢lenskych krajin, ako aj koncovych spotrebitelov.

Pri vytvarani spolo¢ného energetického trhu pomaha Eurdpskej unii plynaren-
stvo tym, ze sa z miest krizovania plynovodov stali virtualne obchodné miesta —
huby, ktoré prinaSaji na stagnujuce trhy flexibilitu, likviditu, diverzifikaciu, ako aj
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d’alSie pozitivne prvky uvedené v prispevku. Cena sa tvori potom na zaklade ponuky
a dopytu, ale ked’ze momentalne uz niekol’ko rokov prevlada ponuka nad dopytom,
spotrebitelia t'azia z dlhodobo klesajucich cien plynu, co by pri tradicnych niekol’ko
desatrocnych kontraktoch nenastalo. Ked'Ze sa huby stali vyznamnym néstrojom
obchodovania so zemnym plynom, aj tradi¢ni dodéavatelia su v zaujme efektivneho
hospodarenia ,,ntiiteni* predavat’ svoje prebytocné mnozstva z dlhodobych kontrak-
tov na tychto obchodnych miestach, kde si ich mézu nakupit’ mali dodavatelia plynu
a vytvaraju tak zdravu konkurenciu na trhu koncovych odberatelov. A za to tiez
moZzu nepriamo prave huby.

Literatara

(1]

(2]

(3]

(4]

[5]

(6]

(7]

532

ASCHE, F. — BREMNES, H. - WESSELLS, C. R.: 1999. Product Aggregation, Market Integration,
and Relationships between Prices: An Application to World Salmon Markets. In: American Journal of
Economics, Vol. 81, No. 3.

BALAZ, P.: 2011. Postavenie zemného plynu v stratégii energetickej bezpenosti EU (SR). In:
Determinanty energetickej politiky EU a ich vplyv na konkurencieschopnost’ slovenskej ekonomiky
v obdobi hospoddrskej krizy. Bratislava: Vydavatel'stvo EKONOM, 2011, s. 8 — 30. ISBN 978-80-225-
3369-0.

DANIELSSON, J.: 2011. Financial risk forecasting. A John Wiley and Sons, Ltd, Publication.
ISBN 978-1-119-97710-0. Dostupné online: http://www.sanghv.com/wp-content/uploads/2013/12/
Financial Risk Forecasting The Theory and Practice of Forecasting Market Risk with
Implementation_in R _and_Matlab__20111.pdf

HEATHER, P.: 2012. Continental European Gas Hubs: Are they fit for purpose? NG 63. Oxford
Institute for Energy Studies. ISBN 978-1-907555-51-0.

BASOVA, A. — HOLJENCIK, I.: 2013. Financie prirodzenych monopolov. Bratislava: Vvdavatelstvo
EKONOM, 2013. ISBN 978-80-225-3827-5.

JUNGNICKEL, D.: 2008. Graphs, Networks and Algorithms (3rd ed.). Berlin: Springer, 2008, ISBN
978-3-540-72779-8.

MEJSTRIK, M.: 2004: Privatizace, regulace a deregulace utilit v EU a CR: otekéavani a fakta. In:
Rozvoj Ceské spolecnosti v Evropské unii 11, Praha. ISBN 80-86732-35-5.

POWELL, W.: Gas liberalization in Europe. An empty promise? In: Global Energy Business, January/
February 2002, s. 30.

http://www.kingstonenergy.com/eugas0308
http://www.iea.org

http://en.wikipedia.org
http://www.oilnergy.com/1gnymex
www.eutream.sk

www.urso.gov.sk

http://www.efet.org

www.nafta.sk



