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ABSTRAKT

GASPARIKOVA, Lucia: Stav iiverov v SR a EU. — Ekonomické univerzita v Bratislave.
Fakulta podnikového manazmentu; Katedra podnikovych financii — Veduci zaveretnej

prace: Ing. Miroslav Kmetko, PhD. — Bratislava: FPM EU, 2022, 47 s.

Zaveretna praca je vypracovand na tému stav averov v SR a EU . Cielom zavere&nej prace
bolo analyzovanie spravania sa subjektov pocas pandémie. Praca je rozdelend do 4 kapitol.
Obsahuje 8 grafov, 14 tabuliek. Prva kapitola je venovana teoretickej Casti, kde sme si
povedali o zdkladnych pojmoch ako je uver, urok, trokové sadzby, financny trh a finan¢né
institacie. V d’alSej Casti sa charakterizuje ciel’ zaverecnej prace, metddy a metodika prace.

Zéaverecna kapitola sa zaobera vysledkom prace anaslednou diskusiou na danu
problematiku. Vysledkom rieSenia danej problematiky je zistenie ako pandémia ovplyvnila

uvery, urokové sadzby a objem vkladov na Slovensko a v Eurdpskej tnii.
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ABSTRACT

GASPARIKOVA, Lucia: The balance of loans to Slovakia and the European Union. —
University of Economics in Bratislava. — Faculty of Business Management, Department of
Business Finance. — Thesis Supervisor: Ing. Miroslav Kmetko, PhD. — Bratislava: FPM EU,
2022, 47 p.

The bachelor thesis is preparedof the topic of the state of loans in the SR and the EU. The
aim of the bachelor thesis was to analyze the behavior of subjects during a pandemic. The
work is divided into 4 chapters. It contains 8 graphs, 14 tables. The first chapter is devoted
to the theoretical part, where we talked about basic concepts such as credit, interest, interest
rates, financial market and financial institutions.

The next part characterizes the goal of the bachelor thesis , methods and methodology of
work. The final chapter deals with the result of the work and the subsequent discussion on
the issue. The result of solving this problem is to find out how the pandemic affected loans,

interest rates and the volume of deposits in Slovakia and the European Union.
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interest, interest rate, loan, deposit
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Uvod

V dnesnej dobe uz zviésa nie je problém si vziat uver. Uver by sme mohli opisat’
ako urcita suma penazi, ktora si clovek pozicia od banky alebo od institucie, ktora poskytuje
uvery. Samozrejme st tam urcité podmienky, ktoré musi dana osoba splnit’ na to, aby mu ho
banka poskytla. Taktiez su tam stanovené limity do akej vysky si osoba moze vziat’ uver.

Najcastejs$im tiverom byva hypotekarny uver, ktory si osoba berie na nehnutel'nost’.

Na konci roku 2019 vSak prisla pandémia covid-19, ktoru nikto necakal. S tym
samozrejme prislo aj vel'a zmien, Co sa tykalo aj bank a samotnych tverov. Ludia prichadzali
o pracu, kedZe mnoho prevadzok a podnikov bolo zatvorenych. S tym prisli aj problémy
splacat’ ivery. Nanest'astie banky si spravili urcité opatrenia, aby sa snazili pomdct’ 'ud’om
v tejto tazkej situacii aaby im wulahcili splacanie. ECB sa rozhodla pontknut
domaécnostiam, malym a strednym podnikom dlhodobé tvery. Znizila urokové sadzby, aby
motivovala zvysit' objem poskytovanych uverov. Zaviedli aj PEPP (pandemic emergency
purchase programme), ¢o je nudzovy pandemicky program nékupu aktiv. Bol zavedeny za

ucelom zmiernit’ negativne ucinky pandémie covid-19 na hospodarstvo eurozony.

Ciel'om bakalarskej prace bolo analyzovat’, ako pandémia covid-19 ovplyvnila stav
uverov na Slovensku a v Eurdpskej unii. Tiez sme analyzovali urokové sadzby a vklady

averov.

Praca sa deli na teoreticku Cast’, kde popisujeme zakladne pojmy ako uver, trok,
urokové sadzby. V tejto kapitole je tiez spomenuté aj delenie uverov, finan¢ny trh a financné

institacie.

V praktickej Casti ndsledne analyzujeme vyssie spominané javy v rozmedzi rokov 2015
az po su¢asny rok 2022. Dané tdaje sme zistovali za krajiny Slovensko, Cesko, Nemecko
a Rumunsko. Rozdelili sme si to na fyzické osoby a pravnické osoby. Kedze praca sa
analyzovala v prvych mesiacoch roku 2022, mnoho tdajov este nie je zndmych, ¢o znamena,
ze sucasny rok eSte nevieme adekvatne posudit. VSetky Ciselne tidaje st zaznamenané

v tabul’kach a grafoch.



1 Sucasny stav problematiky doma a v zahranici

Takmer kazdy dospely clovek ma uver. Webova stranka Cofi, ktord sa odborne
venuje financiam hovori, zZe ,,vicSinou ide o hypotekarny uver, vd’aka ktorému si l'udia
zabezpecuju vlastné byvanie. Mo6zZe to vSak byt spotrebitel'sky tuver v banke, alebo
nebankovej spolo¢nosti®. Zijeme v dobe, kedy vladne vo svete pandémia, kvoli ktorej mnohi
z nas prisli o svoju pracu alebo o Cast’ prijmu. Takdto strata moze sposobit’ neziadicu
finan¢nu situaciu, v ktorej I'udia nie su schopni poriadne splacat’ svoje zavizky a hlavne
splacat’ ich v€as.. Vtedy ndm castokrat neostava ni€ in€ len siahnut’ po tvere, ktory mé vsak

aj uroky a nie vzdy to moze byt vyhodné pre ¢loveka (COFI, 2022).

1.1 Definicia uveru

,,Uver mdzeme charakterizovat' ako nastroj na prekonanie do¢asného nedostatku
zdrojov (TKACOVA, 2017, s. 192). ,Je to produkt, pri ktorom jeden subjekt (veritel’)
poskytuje petiazné prostriedky druhému subjektu (dlznikovi) s podmienkou, ze dlznik tieto
poskytnuté petiazné prostriedky vrati a pripadne zaplati aj uroky. Uver je vicsinou splacany
v pravidelnych mesacnych anuitnych splatkach. V pripade bank sa rozliSuju aktivne a
pasivne uverové obchody. Pri aktivnych tverovych obchodoch dochadza k zvyseniu aktiv,
pri pasivnych uverovych obchodoch k zvyseniu pasiv. V kazdom uverovom obchode sa
vyskytuju dva subjekty — prvy, ktory peniazné prostriedky alebo iné veci poziciava (veritel’)
a druhy, ktory ich ziskava (dlznik). Pri uzatvarani averového obchodu vznikd veritelovi
pohladavka voci dlZnikovi a dlznikovi zavdzok voci veritelovi. Podkladom pre uverové
obchody je najCastejSie uzatvorenie zmluvy* (TotalMoney, 2022).

,V Standardnych ekonomickych podmienkach su uvery tou castou aktivnych
operacii bank, prostrednictvom ktorych dosahuju najvacsi podiel ziskov. Patria medzi
najdolezitejsie obchody komerénych bank“ (TKACOVA, 2017, s. 192). ,Medzi
najvyznamnejsie aktivne Gverové obchody bank patri poskytovanie averov. Uverovy vztah
vzniké na zaklade uverovej zmluvy. Podl'a typu prijemcu Giveru mozno uvery rozdelit’ na
uvery sukromnym osobam, podnikatel'ské tvery, medzibankové uvery a uvery mestam a
obciam. Uvery sukromnym osobam a podnikatel'ské uvery sa d’alej delia podla uéelu
(bezucelové, ucelove, ucelové na byvanie a pod.). Medzi ucelové uvery patria investicné
uvery (podnikatel'ské), hypotekarne tuvery, spotrebné uvery, ucelové uvery na auta,

rekonstrukciu, byvanie. Medzi bezucelové tivery patria kontokorentné uvery, bezucelové
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spotrebitel'ské uvery, kreditné karty. Podl'a zabezpecenia uveru mozno uvery rozdelit’ na
zabezpecené a nezabezpecené. Zabezpecené uvery mozno dalej rozdelit podla typu
zabezpecenia na uvery s peflaznym zabezpecenim a Uvery s nepeflaznym zabezpecenim.
NajcastejSim sposobom zabezpecenia iveru su zabezpecenie rucitel'om, zriadenie zalozného
prava na nehnutel'nu alebo hnutel'nu vec, vinkulacia vkladu. Pod pasivne tiverové obchody
bank spadaju najmi vklady. Pre uskuto¢nenie vkladov mozno vyuzit' viacero bankovych
vkladovych produktov, napr. bezné ucty, vkladné knizky, terminované vklady a pod.*

(TotalMoney, 2022).

1.2 Clenenie uverov

Typy uverov podla lehoty splatnosti:

o ,,Kratkodobé uvery —znamenaj tivery, priktorych je splatnost’ spravidla kratSia ako
1 rok,

o Strednodobé uvery — ich splatnost’ je v rozpiti 1 az 5 rokov,

o Dlhodobé uvery — splatnost’ dlhodobych uverov je spravidla 4 — 15 rokov, v
niektorych pripadoch 20 rokov.

Podl'a uverovych subjektov ¢lenime uvery na:

o Uvery pre fyzické osoby (FO) — uréuju zaobstaranie hmotnych statkov za d’al$im
ucelom spotreby,

o Uvery pre pravnické osoby (PO) — pouZivaju sa zhodnotenie na zapozi¢anych

penaznych prostriedkov* (Euroekonom, 2020).

Typy tverov podl'a ucelovosti:

o ,,Utelové uavery— pod uéelovym tverom rozumieme poskytnutie pefiaznych
prostriedkov za presne danych sposobov vyuzitia. Pouzite ucelového uveru musi byt
dokladovang, alebo je tver Specificky urceny na nakup urcitych statkov.

o Bezucelové uvery — banka poskytuje peniazné prostriedky klientom bez predlozenia

informacii o spdsobe Cerpania tveru* (Euroekoném, 2020).
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1.2.1 Kratkodobé a strednodobé uvery

Medzi kratkodobé a strednodobé tvery patria:
o ,,Kontokorentny tver
o Eskontny Gver
o Spotrebny tver
o Lombardny uver
o Akceptacny uver

o Avalovy uver” (Euroekonom, 2020).

Kontokorentny uver — ,,predstavuje uver poskytovany na zdklade dohody medzi
bankou a klientom prostrednictvom bezného uctu® (Sivak, 2015, s. 179). ,,Jeho zakladom je
kontokorentny tcet v banke, ktory predstavuje kombindciu vkladového a tverového uctu.
Poskytnutie uveru vSak méze byt len do vysky tzv. averového limitu, ktory sa stanovuje
individualne a musi byt vopred dohodnuty* (Euroekoném, 2022). Jeho vyhodou je, ze klient
nemusi pri kazdom prechode do debetu Ziadat’ banku o poskytnutie Gveru, ale do urcit¢ho

limitu méze Cerpat’ tento tiver opakovane (Sivak, 2015, s. 179).

Eskontny tver — banka poskytuje tento tver odkupenim zmenky od jej majitela
pred splatnostou zmenky za nomindlnu hodnotu znizent o diskont — urok za obdobie od

nakupu do splatnosti zmenky (Euroekoném, 2020).

Spotrebny uver — nema jednotni Casovu klasifikaciu. ,,Patria sem kratkodobé,
strednodobé, ale vynimoc¢ne aj dlhodobé uvery, ktoré sa pouzivaju na nakup spotrebnych
tovarov a sluzieb. Tieto Uvery stimuluju ekonomickl aktivitu a obchodné obraty.

Zabezpecenie uveru je podl'a typu uveru® (Euroekoném, 2020).

Revolvingovy spotrebny uver — ,predstavuje pravidelne opakujici sa tuverovy
vzt'ah, na ktory vznikd pravny ndrok na zdklade zmluvy. Je ur€itou modifikaciou
kontokorentného uveru. Prikladom je uver pri revolvingovom nekrytom akreditive (Sivak,
2015, s.179). ,,Umoznuje klientovi Cerpat’ poskytnuté zdroje opakovane, bez nutnosti ziadat’
o povolenie Cerpania banku. Prikladom revolvingového uveru st kreditné karty, pri ktorych
je klientovi poskytnuty tverovy ramec. Ak klient vycerpa Cast’ alebo cely uverovy ramec a
nasledne vycerpani sumu splati jednorazovo, hned’ po pripisani tejto uhrady ma opat’ k

dispozicii cely uverovy ramec. Ak vyCerpanut sumu splaca postupne, bude mat stile k
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dispozicii ta Cast’ uverového ramca, ktora nie je vycerpand a ktord sa zaroven s kazdou
splatkou zvysuje (TotalMoney, 2022).
Kreditna karta moze ¢loveku posluzit, ale je potrebné s iou zaobchadzat’ opatrne. Treba si

poriadne premysliet’, kedy a naco ju pouzijeme.

Iné formy spotrebnych tverov —,, inu formu predstavuj napr. splatkové spotrebné
uvery na ndkup tovaru. Takéto uvery moze poskytovat banka alebo ich sprostredkuje
obchodnik, ¢im ul'ah¢uje pristup klienta k Giveru a podporuje obrat tovaru. Zakupeny tovar

sa stava zarukou za poskytnuty aver* (Euroekonom, 2020).

Preklenovaci spotrebny uver —,,medzi spotrebné tivery mozno zaradit’ r6zne formy
preklenovacich uverov, ktoré sluzia na preklenutie ¢asového nesuladu penaznych tokov s

hodnotovymi tokmi, napr. pri kipe nového bytu a predaji starého* (Euroekonom, 2020).

Lombardny uver — ,,poskytuje banka na zdklade zdlozného prava na hnutelny
majetok alebo prava. Uver sa poskytuje maximalne do vysky 60% - 90% hodnoty
zalozen¢ho hnutelného majetku alebo prava* (Sivak, 2015, s. 179). ,,Lombardny tver sa
poskytuje na:

o Cenn¢ papiere

o Tovar

o Pohladavky

o Vkladné knizky

o Drahé kovy

o Prava (zivotné poistky, autorské prava)*“ (Sivak, 2015, s. 179).

Akceptacny tver — je odvodeny od akceptu zmenky. Akcept zmenky predstavuje
prijatie zmenkového zavizku a akceptant sa stava zmenkovym dlznikom* (Euroekonom,
2020). ,,Akceptacny uver sa v praxi zahranicného obchodu nazyva ramboursny uver* (Sivak,

2015, s. 180).

Avalovy tver — je odvodeny od avalu zmenky. ,,Banka prebera zaruku za zavizok

klienta voci tretej osobe* (Euroekonom, 2020).
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1.2.2 Dlhodobé uvery

,»Medzi dlhodobé uvery zarad’'ujeme:
o Emisnua pozicku,
o Uverovy upis alebo zavizkovu listinu,
o Hypotekarne tvery,

o Komunalne uvery* (Euroekoném, 2020).

Emisna pézicka — ,,zdroje, ktoré sa ziskavaju pri emisnej pozicke, nevstupuja do
suvahy banky, banka plni len sprostredkovatel'skii funkciu. Emisnad pozicka sa spaja
s emisiou dlhopisov, ktoru klientovi zabezpeCuje banka, pricom spravidla Cast’ emisie
odkupi. Podnikatel'sky subjekt sa v tomto pripade neobracia na banku so ziadostou o uver,
ale emisiou dlhopisov sa obracia na celil ekonomickt verejnost’ s ponukou na odkupenie

jeho uverovych CP* (Euroekondém, 2020).

Uverovy itipis- je zaloZeny na skutoGnosti, ze dlznik podpisuje banke tzv.
zaviazkovl listinu — uverovy upis. To je dokazom pohladavky banky voéi nemu
(Euroekondm, 2020). ,,Pri takejto forme poskytovania dlhodobého uveru musi banka pockat’

na splatnost’ pozicky* (Sivak, 2015, s. 180).

»Hypotekarny tver — je to tver s lehotou splatnosti najmenej 4 roky a najviac 30
rokov zabezpeceny zaloZznym pravom k tuzemskej nehnutelnosti, a to aj rozostavanej, ktory
je financovany prevazne prostrednictvom vydavania a predaja hypotekdrnych zaloznych
listov hypotekarnou bankou podl'a osobitného predpisu a ktory poskytuje hypotekarna banka
na tieto ucely:

o Nadobudnutie tuzemskej nehnutel'nosti alebo jej Casti,

o Vystavbu alebo zmenu dokoncenych stavieb,

o Udrzbu tuzemskych nehnutelnosti alebo

o Splatenie poskytnutého uveru pouzit¢ho na ucely podla a) az c¢) ktory nie je

hypotekarnym Giverom.

Komunalny aver — komunalny uver je uver s lehotou splatnosti najmenej 4 roky a
najviac 30 rokov zabezpeceny zdloznym pravom k nehnutelnému majetku obce alebo
vysSieho izemného celku, ktory je financovany prevazne prostrednictvom vydavania a

predaja komundlnych obligacii hypotekarnou bankou, a ktory poskytuji banky na
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nadobudnutie tuzemskych nehnutel'nosti, vystavbu, zmenu dokoncenych stavieb a drzbu
tuzemskych nehnutelnosti a d’alSich stavieb s cielom vyuZivat' ich na verejnoprospesny

ucel* (Euroekoném, 2020).
1.3 Finan¢ny trh

»Finanény trh je pojem pouzivany pre oznacenie tej Casti trhu, v ktorej sa odohrava
pohyb finan¢nych zdrojov (peniazi, cennych papierov, akcii, dlhopisov, zmeniek, Sekov
a d’alSich finan¢nych derivatov a inStrumentov). Na finanénom trhu na jednej strane stoja
vSetky organizicie a inStiticie financného sektora a na druhej strane stoja organizacie
a podniky, ktoré potrebuju bud’ uplatnit’ svoje prebytkové finan¢né zdroje, alebo naopak
potrebuju ziskat’ cudzie finan¢né zdroje pre svoj chod alebo podnikanie. S tymito potrebami
sa v ramci financného trhu obracaji na nejakl financnu instituciu® (Managementmania,
2016). ,,Vplyvom prudkého rozvoja a vyznamu finanénych trhov zaroven doslo k oslabeniu,
resp. upusteniu od ekonomickej tézy, ze peniaze a finanéné trhy ako celok maja

v ekonomike len pasivnu ulohu* (Sivak, 2015, s. 23).

,Financny trh je teda sihrnné oznacenie pre vSetky typy trhov, kde sa vymiena nejaka
forma financnych zdrojov. Zakladné clenenie finan¢ného trhu, podla typu finan¢nych
zdrojov je na:

o Kapitalovy trh

o Penazny trh

o Trh rizikového kapitalu (Venture Capital)
o Poistny trh

o Trh finanénych derivatov a inStrumentov
o Komoditny trh

o Menovy trh

Z dovodu stability finanéného trhu na narodnej 1 medzinarodnej rovni je nutna
jeho regulacia, ktord ma sluzit’ nielen k stabilite financii trhov, ale aj k ochrane vSetkych

subjektov vstupujucich na tieto trhy* (Managementmania, 2016).

15



1.3.1 Financné institucie

»Finanéné inStiticie s0 vSetky organizacie, ktorych hlavnou Ccinnostou je
hospodarenie s finanénymi zdrojmi alebo cennymi papiermi. Teda sprostredkovanie,
poskytovanie alebo uchovavania finanénych zdrojov, cennych papierov alebo

roznych finan¢nych derivatov.

Medzi finan¢né institucie patria:

o Banky a pobocky zahrani¢nych bank

o Sporitel'né a iverové druzstva (druzstevnej zalozne) - poskytuju vklady a Gvery len
svojim ¢lenom

o Investiné spolo¢nosti a investiéné fondy - funguji na principe kolektivneho
investovania, predstavuju vyssie riziko, prindsa vyssie vynosy

o Penzijné fondy - spravuju penzijné pripoistenie

o Poistovne

o Stavebné sporitelne

o Osoby alebo subjekty opravnené obchodovat’ s cennymi papiermi

o Organizatori kapitalovych trhov (trhov s cennymi papiermi)

o Osoby alebo subjekt prevadzkujuci herne, kasina, stavkové kancelarie, drazby mimo
vykon rozhodnutia, obchody s nehnutel'nostami, finanény prenijom, financné
¢innosti, obchodovanie s cudzou menou, sprostredkovanie hotovostnych a
bezhotovostnych prevodov financnych prostriedkov, sprostredkovanie sporenia
alebo sprostredkovatel'sku ¢innost” smerujicu k uzatvoreniu poistnej ¢i zaistovace;]

zmluvy

Finan¢né institicie podliehaju dohladu a reguldcii na narodnej 1 medzindrodne;j
urovni. V  oblasti bankovnictva sa vyddvanim medzinarodnych Standardov

zaobera Bazilejsky vybor pre bankovy dohl’ad.

V celosvetovom meradle pdsobia na finanénom trhu Medzindrodné financné
institacie, ktoré maju komercny, regulacny 1 podporny charakter.

Vyuzitie finanénych inStitucii v praxi: Kazd4 organizacia musi vyuZzivat’ niektort zo
sluzieb finan¢nych institucii (najmd bankové sluzby, poistovne) pre zabezpelenie

obchodnych transakcii, sprostredkovanie, ziskavanie a uchovavanie finan¢nych zdrojov pre

svoju prevadzku* (Managementmania, 2016).
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1.3.2 Banky

,Banka je pravnicka osoba, ktora poskytuje bankové sluzby a na to
potrebuje bankovu licenciu. Cinnost’ a existencia banky je regulovana §tatom a podlicha
bankovému dozoru. Banky st sti€ast'ou finanéného sektora, patri medzi zakladné finanéné
institucie.

Klientom banky mdze byt ¢lovek - sikromna osoba alebo nejaka organizacia (firma,

neziskova organizacia, Statne institicie, stat)*“ (Managementmania, 2016).

»Existuju zakladné Styri druhy bank:

o Retailové banky - st tie najznamejsie, s ktorymi sa bezne stretavame. St to banky,
ktoré poskytuju sluzby predovsetkym l'ud’om. Zvyc¢ajne maju Siroku siet’ pobociek a
obchodnych zastipeni* (Managementmania, 2016)

o Komercéné banky- si zamerané na firemna klientelu, ktoré poskytuju
Specializované bankové sluzby akymi moéZu byt’ napr. sprostredkovanie a prijimanie
vkladov alebo poskytovanie uverov. Orientuju sa na dosahovanie zisku (pri
zachovani stability banky), (Sivak, 2019, s. 130).

o Investi¢né banky - si zamerané na finan¢né trhy

o Narodne banky, alebo tiez centralne banky - maji vysSie postavenie medzi

bankami (Managementmania, 2016)

,Banky poskytuju svojim klientom cely rad financnych sluzieb:

o Vedenie bankového uctu a platobny styk
o Vedenie Uctu
o Prijatie finanénych transakcii - miezd, platov a dalSich prichadzajucich

platieb

o Prijimanie hotovostnych vkladov
o Vykonavanie odchadzajacich platobnych operacii

o Vydavanie a sprava platobnych prostriedkov
o Platobné karty
o Seky
o Zmenky
o Elektronické bankovnictvo

o Vklady, depozitné a investi¢né sluzby, ktorych cielom je zhodnocovanie financnych

prostriedkov klientov
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o Sporiace ucty

o Terminované Ucty

o Ochrany vkladov

o Investovanie finan¢nych produktov, napriklad cennych papierov

o Poskytovanie d’al$ich investi¢nych sluZieb

o Obchodovanie s cennymi papiermi, devizami alebo komoditami
o Poskytovanie Giverov

o Poskytovanie uverov a pozi¢ieck - prevadzkovych, investi¢nych,

hypotekarnych a d’alSich

o Finanény prendjom (financny lizing)

o Poskytovanie zaruk
o Dalgie bankové a finanéné sluzby

o Otvaranie akreditivov

o Obstaravanie inkasa

o Finan¢né maklérstvo

o Zmendarenska ¢innost’

o Prendjom bezpecnostnych schranok

o Stavebné sporenie (Managementmania, 2016).

1.3.3 Medzinarodné institucie

»Medzinarodné financ¢né inStitucie si financné institucie zalozené¢ dvoma a
viacerymi Statmi, ktoré funguji podl'a medzinarodného prava. Ich akciondri su vicSinou
vlady. Medzinarodné finan¢né institiicie maju vyhradné postavenie na finan¢nom trhu.

Zameranie tychto inStitucii je:

o Rozvojové socialne

o Menové stabilizaéné

o Specializované (transformacné ...)
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Funkcie tychto inStitacii su:

o Specifické ¢innosti dohl'adu (makrofinanéna stabilita)
o Casta tvorba §tandardov, modelovanie politik, Strukturalnych reforiem, pravidiel“

(Managementmania, 2016).

1.4 Podmienky poskytnutia uveru

»Podmienky pre poskytovanie tiverov:

1. Vymedzenie pojmov vSeobecné ustanovenia
Cerpanie uverového ramca, Giverovej linky
Urodenie (pevné urokové, plavajuce)
Splacanie uverovej pohl'adavky

Poplatky

A O

Zabezpecenie uverového obchodu* (Euroekoném, 2020).

1.4.1 Nebankové pozicky

»Nebankovy uver sa rozumie poZic¢anie pefiazi firmam a klientom od nebankove;j
institacie (veritel'). Veritelom je fyzicka osoba alebo préavnickéa osoba, ktora pontka alebo
poskytuje spotrebitel'sky tiver v ramci svojej podnikatel'skej Cinnosti. Zasadny rozdiel medzi
bankovymi po6zickami a nebankovymi pdzickami je v tom, Ze banky podliehaji prisnej
kontrole ministerstva financii a zaroveil su pod dohl'adom $pecializovanej banky Slovenska
— Slovenskej Narodnej Banky (NBS). Veritelia poskytujuci nebankové p6zicky sice musia
dodrziavat’ zdkony platne na uzemi Slovenskej republiky a zaroven musia byt zapisani
v registri veritelov NBS, ale ich kontrola je v praxi komplikovana a ¢asto neti€¢inna.

Nérodna banka Slovenska upozoriiuje, Ze na financnom trhu pdsobia subjekty, ktoré
pri ziskavani klientov a pri nardbani s ich peniazmi pouZzivaji nepoctivé (nekal¢ a neetické)

praktiky, preto je dobré si kazdd spolocnost” overit, ¢i md, alebo nemd licenciu na

poskytovanie spotrebitel'skych tverov* (Papronsky, 2022).
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Zoznam nebankovych spolo¢nosti s licenciou NBS:
o ,,Home Credit
o Amico Financie
o Profi Credit
o Silverside
o Anaco Fin
o Bencont collection
o BestCredit
o Friendly Finance Slovakia (P6zickomat)

o Pohotovost* (Banky, 2022).

AW w

Tabulka 1 Rozdiely medzi p6zi€¢kami z banky, nebankovky a kolektivnou (P2P) p6Zickou

Bankové pozicky | Nebankové Kolektivne pozicky
pozicky
Vyska uveru 300 -30 000 € 300 —20 000 € 50-15000 €
Splatnost’ 7 — 96 mesiacov 3 — 96 mesiacov 3 — 96 mesiacov

4,5% - 9% rocne 13% - 40% rocne 4,4% - 50% rocne

Poplatok za Poplatok za Poplatok za

Uroky a poplatky | poskytnutie je od poskytnutie je od 0 | poskytnutie je od
0% - 4% z objemu | do 40 € 0% - 6,1% z objemu
p6zicky p6zicky

Zdroj: vlastné spracovanie podla Banky.sk
1.5 Definicia uroku

,Urok je cenou tGveru. Je to cena, ktort musia dlznici zaplatit’ veritePom za vzacny,
pozi¢any penazny kapital na vopred dohodnuté obdobie* (Hrvol'ova, B. a kol., 2015, s. 93).
»Pojem, pod ktorym sa rozumie zmluvne stanovend odmena za pozZiCanie petiaznych
prostriedkov veritel'a dlznikovi, to je odmena za poskytnutie iveru. Vo vacsine pripadov je
urokom penazna Ciastka, ktord spolu s ostatnymi ndkladmi na poskytnutie uveru tvoria
celkové naklady tiveru. Hodnota iroku sa moze li§it’ v zavislosti na dizke trvania averu alebo
na jeho vyske. Velkost uroku sa vyjadruje pomocou pojmu urokova miera. Zvycajne je

urok, ktorym bude ulozeny kapital uroeny, uvadzany v absolltnej sume.
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Urok sa pouziva pre vyjadrenie finanéného objemu, ktory dlznik zaplati veritel'ovi za
poskytnutie tiveru nad ramec istiny. Nemozno vSak zabudat’ na d’alSie naklady spojené so
spravou uveru. PoziCiavanie na prili§ vysoky urok sa nazyva izera® (Managementmania,

2016).

1.5.1 Urokovd miera

»Urokova miera, niekedy sa pouziva oznacenie uUrokova sadzba, je jeden zo
zakladnych atribtitov tiveru a vyjadruje navysenie zapozicanej Ciastky za stanovené obdobie
v percentach. Urokova miera sa moze vzt'ahovat’ na r6zne casové obdobia, ale va¢Sinou sa

uvadza ro€na. Pri poZi¢iavani je v§ak mozné urokova mieru urcit’ aj fixne (napr. u zmeniek).

Na urokovu mieru ma vplyv niekol’ko faktorov:

o Cistd tirokova miera plyniica z I'udskej preferencie terajsej spotreby pred
neskorSou

o Rizikovéa prémia - ¢im vysSie je riziko nesplatenia tveru, tym viac bude
veritel’ od dlZnika pozadovat’ ako kompenzaciu

o Inflacia, presnejSie o¢akavana inflacia - kedykol'vek veritel’ predpoklada, ze
kupna sila penazi klesa nejakou mierou v uvazovanom obdobi, bude Ziadat’
od dlznika vy$$iu sumu, aby tato stratu nahradil

o Kurzové riziko - pri poskytnuti uveru zahrani¢énému subjektu

o Urokova miera, za ktort centralna banka poZi¢iava prostriedky komerénym

bankovym domom

Urokova miera nezahfiia d’alSie suvisiace poplatky na poskytnutie uveru*

(Managementmania, 2015).

1.5.2 Referencné urokové sadzby

,Referencné urokové sadzby — skratene referencné sadzby — su pravidelne
aktualizované trokové sadzby, ktoré st verejne dostupné. St uzitoénym podkladom r6znych
finan¢nych kontraktov, ako su hypotekarne uvery, kontokorentné uvery a iné, zloZitejSie

finan¢né transakcie* (ECB, 2019).
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,Referencné sadzby pocita nezavisly subjekt, vacSinou ako ukazovatel' ceny
uverovych prostriedkov na réznych trhoch. M6zu napriklad vyjadrovat’ naklady bank na
medzibankové Uvery. Mo6zu vSak vyjadrovat indklady bank na ziskanie financénych
prostriedkov z inych zdrojov, napr. dochodkovych fondov, poistovni a fondov penazného
trhu. To znamena, ze referencné sadzby plnia kl'aicovu ulohu vo finanénom systéme,
v bankovom systéme 1v ekonomike ako takej. V ekonomike nachadzaji rozsiahle

uplatnenie (ECB, 2019).

Referenéné sadzby bezne pouzivaji jednotlivei alebo organizacie v celom
hospodarskom systéme. Banky ich napriklad pouzivaji pri poskytovani sukromnych

alebo podnikovych uveroch (ECB, 2019).

,Banka napriklad méze podniku poskytnut’ uver za urok vo vyske urcitej referencne;j
sadzby zvySenej o 2 % — to znamena, ze podnik by platil aroky o 2 % vysSie ako aktudlna
referen¢nd sadzba. Cena tveru tak pri naraste referencnej sadzby rastie a pri jej poklese
klesa. V takom pripade referencna sadzba moze byt spol'ahlivym, nezavislym a pomerne
jednoduchym zékladom pre vSetky zainteresované strany. Podniky, banky a iné organizacie
referenné sadzby pouzivaju pri ocetiovani svojich suvahovych poloziek — inymi slovami,
tieto sadzby uctovnikom ul'ah¢uji meranie hodnoty podniku (konkrétne jeho finanénych
aktiv).

Referencné sadzby sa pouzivaji aj pri zlozitejSich financnych transakciéch,
napriklad emisidch cennych papierov s pohyblivou sadzbou, opcidch, forwardoch ¢i

swapoch* (ECB, 2019).

,Referencné sadzby sa okrem iného pouzivaju pri pocitani trokov za preCerpanie
beznych uctov, uroCeni urcitych retailovych vkladov, ¢i dojednévani urokovych sadzieb

retailovych hypoték a uverov (ECB, 2019).

,Referenéné sadzby pomahaji centralnym bankam pri plneni ich lloh. MéZu v rdmci
svojej ¢innosti ako zdroj informacii vyuzivat' i centralne banky. ECB mdze napriklad
referencné sadzby vyuzivat pri plneni svojej tlohy — udrziavani cenovej stability v eurozone

(ECB, 2019).
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Ak referencna sadzba nélezite odraza sadzby poskytovanych a prijimanych tverov
bank, poskytuje nam lepsi prehl'ad o funkcnosti finanénych trhov a dostupnosti penazi
v eurozone. Od tychto informdcii sa mo6zu odvijat’ menovo politické rozhodnutia: na zaklade
informacii o dostupnosti petiaznych prostriedkov pre banky je mozné odhadnut’, do ake;j
miery banky tieto peniaze postipia d’alej formou podnikovych a sikromnych uverov.
Vsetky tieto informacie sa v kone€nom dosledku premietaji do cenovej hladiny (ECB,

2019).

Poznanie aktualnych referenénych sadzieb nam tiez umoziiuje monitorovat
prakticky vplyv naSich menovo politickych rozhodnuti. Ak sa ECB napriklad rozhodne
zvysit, alebo znizit Girokové sadzby, na zaklade pozorovania zmien eurovych referen¢nych

sadzieb dokaze sledovat u¢innost’ svojho rozhodnutia (ECB, 2019).

Referen¢né sadzby sa v sucasnosti reformuji. Su uzitoéné len vtedy, ak sa povazuju
za spol’ahlivé a objektivne. Podl'a moznosti by sa mali pocitat’ transparentne a mali by byt
jednoducho a verejne dostupné. Pri finan¢nej transakcii zalozenej na spol’ahlivej referencne;j
sadzbe ziadna zo zmluvnych stran nema moznost’ dohodnutu trokova sadzbu ovplyvnit. To
znamend, ze spolahlivd referen¢nd sadzba moéze byt zarukou objektivnej a nespornej

hodnoty kontraktu (ECB, 2019).

Vzhl'adom na ekonomicky vyznam referencnych sadzieb je zasadné zaistit’ ich
spolahlivost’ pomocou jednozna¢nych riadiacich Struktar a transparentnej metodiky (ECB,

2019).

So zretelom na tieto aspekty eurdpske referencné sadzby v stiCasnosti prechadzaja
vyznamnymi zmenami. Tento reformny proces do znacnej miery nadvdzuje na prijatie
nového nariadenia EU o referenénych sadzbach (Benchmarks Regulation — BMR), ktoré

bolo vydané v roku 2016 a nadobudlo G¢innost’ v januari 2018*“ (ECB, 2019).

23



NajpouzivanejSie europske referencné sadzby:

»EONIA - ide o vyjadrenie aktualnej trokovej sadzby realizovanych jednodiiovych
obchodov na medzinarodnom trhu v eurdch. Vypocita sa ako vazeny aritmeticky priemer
urokovych sadzieb vsetkych nezabezpecenych obchodov na medzindrodnom trhu eurozény,
ktor¢ zrealizuji rovnaké referenéné banky ako pri sadzbe EURIBOR. Spolu so
sadzbou EURIBOR su najdoélezitejSou referen¢nou trokovou sadzbou na trhu eurozony*
(Hrvol'ova, 2015, s. 126). ,,Na zaklade odporacania pracovnej skupiny sikromného sektora
pre bezrizikové sadzby by mali Gcastnici trhu sadzbu EONIA od 2. oktobra 2019 postupne
nahradit’ novou kratkodobou eurovou sadzbou €STR. Sadzbu EONIA pocita ECB v mene
Eurdopskeho institatu pre penazné trhy (European Money Markets Institute — EMMI) —
neziskovej organizicie so sidlom v Bruseli. Tradi¢ne sa pocita ako vazeny priemer
urokovych sadzieb jednodnovych nezabezpecenych medzibankovych uverov. EMMI
avizoval, Ze po zavedeni sadzby €STR sa az do 3. januara 2022 sadzba EONIA bude pocitat’
ako €STR plus urcity spread, ¢o Gcastnikom trhu poskytne dostatok ¢asu na prechod na

€STR* (ECB, 2019).

»EURIBOR - je nezabezpeCend trhova referencnd sadzba, ktora sa pocita pre
viacero dob splatnosti (jeden tyzden, jeden mesiac, tri mesiace a Sest’ a dvanast’ mesiacov).
Spravuje ju Eurdpsky inStitt pre petiazné trhy (EMMI). V zdujme zosuladenia tejto
referencnej sadzby s nariadenim o referenénych sadzbach EMMI upresnil jej definiciu ako
sadzby, za ktort by banky v EU a v Eurépskom zdruZeni voného obchodu (European Free
Trade Association — EFTA) dokéazali ziskat prostriedky na velkoobchodnom
nezabezpeCenom trhu. EMMI zaroven postupne zavadza novy postup vypoctu sadzby
EURIBOR - tzv. hybridnt metodiku. Tento spdsob vypoctu v maximalnej moznej miere
vychddza zo skutoCnych transakcii, ktoré v pripade nedostupnosti nahrddza odbornym
usudkom* (ECB, 2019). ,,Vypocita sa na zéklade priemernych urokovych sadzieb

poskytnutych kotujicimi bankami ako aritmeticky priemer po tom, ¢o sa vylaci 15%

Vv

,V roku 2017 sa ECB rozhodla vyvinut’ kratkodobu eurovt sadzbu (€ESTR ) — novua
referenénl sadzbu dostupnu od 2. oktobra 2019 — ktora by mala predstavovat’ zalozné
rieSenie pre pripad, Ze sukromny sektor nedokaze zabezpecit’ d’alSie fungovanie jednodnove;j

sadzby EONIA® (ECB, 2019).
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,V roku 2018 pracovna skupina sukromného sektora pre bezrizikové eurové sadzby,
s prihliadnutim na reakcie trhu, odporucila sadzbu EONIA nahradit’ sadzbou €STR. Tato
pracovna skupina v sucasnosti podporuje trh pri prechode na sadzbu €STR. ECB pre
pracovnu skupinu zabezpecCuje funkcie sekretaridtu a spolu s ostatnymi zakladajicimi
inStiticiami — Eurdpskym organom pre cenné papiere a trhy (European Securities and
Markets Authority — ESMA), Eurdpskou komisiou a Belgickym orgdnom pre finanéné
sluzby a trhy (Financial Services and Markets Authority — FSMA) —sa v tlohe pozorovatel’a
zucastiiuje na jej zasadaniach® (ECB, 2019).

€STR podrobnejsie:

»dadzba €STR ma vyjadrovat’ ndklady banky na ziskanie jednodiového tuveru od
roznych finan¢nych protistran bez poskytnutia zabezpeky (,,nezabezpecené¢ho* uveru).
V pripade finan¢nych protistrdin moéze ist’ o banky, fondy petiazného trhu, investi¢né

a doéchodkové fondy a inych finan¢nych aktérov vratane centralnych bank.

To znamena, ze jej zaber je SirSi nez v pripade sadzby EONIA, ktord vychadza
vyluéne z medzibankovych obchodov. V porovnani so sadzbou EONIA tiez tudaje
o skuto¢nych transakciach, na zaklade ktorych ECB €STR pocita, pochadzaji od SirSieho
okruhu bank. Sir$i zaber sadzbu €STR chrani pred manipuldciou a poméha jej spol'ahlivo

odrazat’ cenu nezabezpecenych uverovych zdrojov v celej eurozone (ECB, 2019).
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2 Ciel prace

Ciel'om zavereCnej bakalarskej prace bolo zistit' a porovnat, ako sa klienti bank
spravali poc¢as pandémie a pred pandémiou. Ako ich to ovplyvnilo v rdmci ich vkladov, ktoré
mali vo svojej banke, popripade ako pandémia ovplyvnila samotné vklady do bank. Dolezité
tiezZ bolo analyzovat, ako sa menil stav Gverov v Slovenskej republike a v Europskej tnii.
V neposlednom rade sme sa zamerali aj na analyzovanie vyvoja urokovych sadzieb
Centralnej banky k objemu tverov. VSetky tieto vysSie spomenuté oblasti sme podrobne
analyzovali aich vysledky sme premietli do tabuliek a grafov pre lepSiu predstavivost

a prehl'adnost’.
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3 Metodika prace a metody skumania

Pri dosiahnuti cielov, ktoré sme si stanovili pri bakalarskej praci bolo nevyhnutné

vyuzit’ rézne metody prace a skimania.

V prvej kapitole, ktora bola teoretickd, bolo hlavnym cielom vysvetlit’ rézne pojmy
ako napriklad samotny uver, druhy uverov, finan¢ny trh, financné institacie, banky a mnoho
d’alSich pojmov. VSetky definicie a ¢lenenia bolo potrebné si najprv podrobne nastudovat

v odbornej literature alebo z doveryhodnych internetovych zdrojov.

Vo stvrtej kapitole pomenovanej vysledky prace a diskusia sme sa zamerali hlavne
na dopad pandémie. Ako ovplyvnila stavy tverov, spravanie klientov a taktiez aj urokové
sadzby. Porovnavali sme uvery pred pandémiou, pocas pandémie a aj sucasné obdobie.
Dolezitym zdrojom bola pre nas webova stranka Narodnej banky Slovenska a Eurdpske;j
centralnej banky. Pouzili sme grafy a tabulky, ktoré ukazuju ako sa vyvijala situacia a tiez

sme vyuzili matematické a Statistické metody.

Celkovo sme v tejto praci vyuzili nasledujuce metddy:

o analyza — vyuzili sme ju na to, aby sme ziskali podrobné informécie o stavoch
uverov, urokovych sadzbach a objeme vkladov

o dedukcia — posluzila ndm pri zbierani udajov a vyvodenie zaverov

o indukcia — vyuzili sme ju pri vyhodnocovani zaverov

o komparécia — poslazila ndm pri porovnavani stavov uverov, vkladov a urokovych

sadzbach v rokoch pred pandémiou, po€as pandémie a v suCasnosti
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4 Vysledky prace a diskusia

V nasledujtcej kapitole sme analyzovali stavy tverov fyzickych a pravnickych osob.
Analyzovali sme tiez ako sa vyvijali uvery pred pandémiou, pocas pandémie a aky je stav
Giverov v stasnosti. Zamerali sme sa aj na trokové sadzby a objem vkladov. Uvery a objem
vkladov sme analyzovali od roku 2015 po sucasny rok 2022. Urokové sadzby sme riesili od
roku 2017 po sucasnost’. Ako pandémia covid-19 ovplyvnila Givery, irokové sadzby a objem

vkladov sme riesili za krajiny Slovensko, Cesko, Nemecko a Rumunsko.

4.1 Vplyv pandémie

V marci 2020 zasiahla svetovi ekonomiku pandémia covid-19. Bohuzial tak, ako sa
to tykalo celého sveta, zasiahlo to aj Slovensko. Dnes sme sa vSak uz spamitali
z neprijemného prekvapenia a v Narodnej banke Slovenska nastavili pracu na novy rezim.
Netyka sa to len prace z domu, ktord chrani zamestnancov, ale najmi zamerania prace, ktora
pomaha chranit’ slovenski ekonomiku a jej financny sektor. Cudia v NBS vyvinuli vel'ké
usilie, aby ¢im viac odhalili urcita neistotu, ktora je aktualna ekonomicka situdcia este stale
zahalena. A aj ked’ su nad’alej rozne rizika vo viacerych oblastiach, postupne pribudaju aj
dobré spravy. Co sa tyka dobrych sprav, tak tie prichadzajt aj z bankového sektora. KIidovi
ulohu hra hlavne zodpovedny pristup bank, ktoré v spolupraci s NBS nevyplatili zisky
akcionarom, ale posilnili vlastny kapitdl. Zistilo sa, Ze banky s na horSie €asy dobre
pripravené (NBS — Sprava o financnej stabilite, 2020).

,Centralne banky, vlady a d’alSie inStitiicie reagovali na vzniknuti situaciu mimoriadne
pruzne a prijali opatrenia chraniace Europanov a eurdpsku ekonomiku v bezprecedentnom
rozsahu. Bez tychto opatreni by kriza zasiahla ekonomiku eSte vyraznejSie a miliony
pracovnych miest by zanikli.

S pandémiou sa zaroven spaja aj trend rasticej zadlzenosti vlad, podnikov a domacnosti.
Rasttci dlh v podnikovom sektore kompenzuje najmé vyznamné vypadky v ich prijmoch.
S vyraznym rastom dlhu je zdkonite spojena aj otdzka jeho udrzatelnosti. Viac ako
kedykol'vek predtym je tak dolezitd otazka reforiem, ktoré by zabezpecili stabilny a silny
ekonomicky rast v buducnosti. Pre finan¢nu stabilitu na Slovensku je ddlezité analyzovat
vplyv koronakrizy na domdacnosti a podniky, pozriet’ sa na odolnost’ bank a vyvoj na trhu

s uvermi* (NBS - Sprava o finan¢ne;j stabilite, 2020).
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»Pre ekonomiku je dolezity vplyv krizy na finanéna situaciu podnikov
a obyvatel’stva a ich schopnost’ splacat’ ivery. Druhou dolezitou oblast’ou je schopnost’ bank
a d’alSich finan¢nych institicii zvladnut' s tym spojené straty bez ohrozenia ich solventnosti
a likvidity. Tretou kl'ai¢ovou oblastou je funkény trh Giverov, prostrednictvom ktorého je
mozné preklenat’ do€asny vypadok trzieb podnikov, udrzat’ financovanie domdcnosti

a prispiet’ k rychlemu oziveniu ekonomiky* (NBS — Sprava o financ¢ne;j stabilite, 2020).

4.2 Opatrenia zavedené bankami

Ked’Ze nastala tito mimoriadna situacia, ktoru nikto neocakaval ECB musela
reagovat. Ako reagovala ECB na pandémiu koronavirusu:
Zaviedla subor opatreni menovej politiky a bankového dohl'adu, aby dosiahla zmiernenie
dosahu pandémie koronavirusu na hospodarstvo eurozony a v zadujme podpory vsetkych

obcanov Eurépy ECB. (ECB, 2022)

Ciele ECB boli nasledovné:
o Pomahat’ ekonomike absorbovat’ ok sposobeny krizou
o Zachovavat’ finan¢nt stabilitu

o Podporovat pristup podnikov a domécnosti k tverom

Na to, aby naplnili tieto ciele v praxi im poslazili nasledujliice opatrenia, ktoré si

zaviedli:
o Pomaéhat bankam zabezpecovat nevyhnutné financovanie ekonomiky
o Zachovavat’ cenovl dostupnost’ uverov
o ZvySovat uverovu kapacitu bank
Zaviedli PEPP:

»PEPP je nidzovy pandemicky program nakupu aktiv (pandemic emergency purchase
programme ). Je to program nakupu aktiv, ktory bol zavedeny v marci 2020 s cielom
zmiernit’ negativne u¢inky pandémie koronavirusu na hospodarstvo eurozony. Jeho tcelom
je umoznit’ obfanom, podnikom a vladam pristup k potrebnym finanénym zdrojom za
vyhodnych podmienok a pomoct’ tak ekonomike prekonat’ tazkosti spojené s pandémiou®

(ECB, 2022).
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ECB sa rozhodla, ze v tejto t'azkej situacii podpori aj pristup k Gverom.
V z&ujme podpory uverovania domdacnosti a podnikov vratane malych a strednych podnikov
ECB pontka bankdm dlhodobé tvery. Znizenim turokovych sadzieb tychto uverov banky
motivuje zvySit’ objem poskytovanych uverov. Okrem toho rozsirili zoznam aktiv, ktoré
banky mozu pouzivat ako kolateral, t.j.ako formu zabezpecenia Cerpanych uverov.
Spolo¢ne tieto opatrenia pomohli zachovat’ poskytovanie bankovych tverov domacnostiam

a podnikom pocas pandémie.

»ECB v marci 2020 bankam odporucila doCasne pozastavit’ vyplacanie vsetkych
hotovostnych dividend a odkupovanie akcii z dovodu vynimoc¢nych a naro¢nych okolnosti.
Hlavnym ciel'om bolo zabezpecit’ schopnost’ bank absorbovat’ straty a nad’alej poskytovat
uvery na podporu hospodarstva.

Toto odporucanie bolo neskoér prehodnotené a v decembri 2020 zmenené na vyzvu

na mimoriadnu obozretnost* (ECB, 2022).

4.3 Urokové sadzby

Na nasledujucich stranach sme analyzovali vybrané krajiny, ktorymi su: Slovensko,
Cesko, Nemecko a Rumunsko. V tabulkach mozeme vidiet, ako sa menili uvery, urokové
sadzby a objem vkladov v danych krajinach za jednotlivé roky. Pozrieme sa, aké boli tieto
udaje pre FO a PO. Za FO sme si zvolili domécnosti a za PO sme si zvolili nefinancné
spoloc¢nosti.

Tabulka 2 Prehlad’ trokovej sadzby- FO

Prehfad arokovej sadzby za dané obdobie (%) - ¢isto nové (ivery (pure new loans)
FO 2017 | 2018 | 2019 | 2020 | 2021 | 2022
3,70 3,39 3,03 2,25 1,98 2,06
417 4,30 4,66 3,70 3,34 4,76
278 | 283 | 258 | 229 | 217 | 229
6,61 793 8,00 7,20 6,44 6,52

Zdroj: vlastné spracovanie podla ECB

Krajina
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Tabulka 3 Prehlad’ trokovej sadzby- PO

Krajina Prehlad urokovej sadzby za dané obdobie (%) - éisto nové uvery (pure new loans)
PO 2017 | 2018 | 2019 | 2020 | 2021 2022
1,99 2,07 1,81 1,73 1,78 2,11
2,13 2,71 3,18 2,33 2,31 5,57
135 | 122 | 147 | 131 | 124 | 133
4,35 5,55 597 5,02 4,26 5,38

Zdroj: vlastné spracovanie podla ECB

V tabulkach vysSie mézeme vidiet’ ako sa vyvijala irokova sadzba pre dané krajiny
od roku 2017 aZ po suéasny rok 2022. Urokova sadzba sa tyka &isto novych vkladov. Prvéa
tabul’ka opisuje urokovu sadzbu pre FO a druha tabulka opisuje trokovt sadzbu pre PO.
Z tabuliek mézeme vidiet, ze pri FO aj PO ma najvicsiu urokovu sadzby Rumunsko.
Naopak najnizsie urokova sadzbu ma Nemecko.
Podla tdajov, ktoré vidime v tabul’ke moézeme tvrdit, Ze pandémia koronavirus vel'mi
neovplyvnila Grokové sadzby, kedZe Cisla v tabulke nie si vyrazne vysSie. Rok 2022
nevieme zatial poriadne analyzovat’, pretoze dan¢ udaje boli dostupné len do mesiaca

februar.

4.4 Objem vkladov

Vklady danych krajin:
Tabul’ka 4 Objem vkladov - FO

Objem vkladov obyvatelov za dané obdobie (milionov eur)

Krajina
2015 2016 | 2017 | 2018 | 2019 | 2020 | 2021 | 2022
4271 3077 | 1865 | 1959 | 2107 | 1381 | 1198 | 224
730 104 632 | 1670 | 3314 | 2573 | 2585 | 1976
emecko | 102094 | 93956 | 72870 | 71112 | 67973 | 53696 | 41160 | 6094
5687 5231 | 4624 | 4976 | 5397 | 5089 | 5056 | 907

Zdroj: vlastné spracovanie podla ECB
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Tabul’ka 5 Objem vkladov - PO

Krajina

Nemecko

Objem vkladov obyvatefov za dané obdobie (milionov eur)

2015

2016

2017

2018

2019

2020

2021

2022

§ 300

3284

3660

3077

2992

1024

3172

325

2519

2560

2499

7903

19723

10942

7920

6397

156 025

157 385

149 328

144 579

143 969

346 083

568 494

71769

9175

§3%4

9723

12545

13963

13945

15903

2932

Zdroj: vlastné spracovanie podla ECB

Pri objeme vkladov jednotlivych krajin mo6Zeme povedat’, Ze najvacsi objem vkladov
malo a v sticasnosti aj ma Nemecko. Je to samozrejme aj logické, ked’ze v nizSie uvedenej
tabul’ke mézeme vidiet’, ze Nemecko ma niekol’ko nasobne vac¢si pocet obyvatel'ov.

Co sa tyka najmensieho objemu vkladov, tak tam sa nam to uz deli na dve krajiny, a to
konkrétne Slovensko a Cesko.

Tieto udaje sme analyzovali od roku 2015 po sucasny rok 2022. Mernu jednotku,
ktor sme pouzili pri tabul’kach je prevzatd z oficidlnej stranky ECB, kde bola uvedena
jednotka miliony eur.

Prva tabulka nam ukazuje, ze pri FO pandémia koronavirus mala dopad na objem
vkladov, ked’ze ¢isla sa znizili.

Druha tabul’ka nam ale ukazuje, ze pri PO pandémia koronavirus neovplyvnila vel'mi

objem vkladov s vynimkou jednej krajiny, ktorou je Cesko.

Ked'Ze kazda z tychto krajin ma iny pocet obyvatelov a nemdézeme porovnavat
napriklad Slovensko a Nemecko takymto sposobom, pre lepSiu prehl'adnost’ sme vytvorili
tabul’ku s idajmi, kde sme vypocitali objem vkladov na 1000 obyvatel'ov. Analyzovali sme
tieto udaje taktiez od roku 2015 po sucasny rok 2022. Merné jednotka v nizsie uvedenych
tabul’kéach je euro.

Pre lepSiu prehl'adnost’ sme prilozili aj tabul'ku a graf s poctom obyvatelov jednotlivych

krajin.
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Tabul’ka 6 Pocet obyvatelov

Pocet obyvatelov:

5459 781

10701 777

Nemecko

83 155 031

19 201 662

Zdroj: vlastné spracovanie stranky Europskej unie

= Slovensko
u Cesko
Nemecko

= Rumunsko

Pocet obyvatelov

4

Graf 1 Pocet obyvatelov

Zdroj: vlastné spracovanie

83 155 031

Tabul’ka 7 Objem vkladov na 1000 obyvatelov - FO

Objem vkladov na 1000 obyvatelov za dané obdobie (eur)

Krajia 2015 2016 | 2017 | 2018 | 2019 | 2020 | 2021 | 2022
782266 | 563576 |341589|358806|385913|252941(219423| 41027
66213 | 65783 | 59056 | 156 049|309 668 | 240427 | 241 549 | 184 642
1227755 | 1129890 | 876 315|855 174 | 817425 | 645734 | 494 979 | 73 285
296172 | 272424 |240812|259 144 |281069| 265029263 311] 47235

Zdroj: vlastné spracovanie
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Tabul’ka 8 Objem vkladov na 1000 obyvatelov - PO

Objem vkladov na 1000 obyvatelov za dané obdobie (eur)

el 0 T 16 | 2017 | 2018 | 2009 | 200 | 2021 | 2022
1520365 | 601489 | 670357 | 563576 | 548007 |1286498] 580976 | 59526
235381 | 239213 | 233513 | 738475 [1643058]1 022447 740064 |97 751
1876315 |1894714]1795 7781738 668|1 731 332]4 161901 6 836 556 | 863 075
477823 | 437150 | 506362 | 653329 | 727 177 | 7126239 | 828210 | 152695

Zdroj: vlastné spracovanie

Vv

objem vkladov na 1000 obyvatel'ov ma prevazne Cesko a miestami si tuto priecku strieda so
Slovenskom.

V tabulke FO mdzeme vidiet, ze pandémia koronavirus vyraznejSie ovplyvnila objem
vkladov, ked’ze Cisla sa znizili v kazdej krajine s menSou vynimkou Rumunska, kde sa
vklady zniZili, no oproti minulym rokom boli vyssie.

V tabul’ke PO vidime, Ze vklady sa v kazdej krajine vyvijali r6zne. Na Slovensku sa v roku
2020 vklady zvysili ale nasledne d’alsie roky poklesli. V Cesku postupne vklady klesali. V
Nemecku sa vklady zvySovali a v Rumunsku sa v roku 2020 vklady znizili, ale nésledne sa

v roku 2021 zase zvysili.

4.5 Uvery

ECB zverejiiuje kazdy Stvrtrok Statistiku bankového dohl'adu. V nasledujucej Casti
si preberieme Statistiku ECB za Stvrty Stvrtrok 2021.
Ich oficidlna stranka uvadza nasledujice informécie:
,Celkovy pomer nesplacanych tverov (NPL) sa v Stvrtom Stvrtroku 2021 d’alej znizil na
dohl'adu v druhom Stvrtroku 2015. Pokles bol spdsobeny d’al§im poklesom stavu NPL na
374 miliard EUR (v porovnani so 401 miliardami EUR v predchadzajicom Stvrtroku). Na
urovni krajiny sa priemerny pomer nesplacanych uverov pohyboval od 0,58 % v
Luxembursku do 7,04 % v Grécku. Naprie¢ kategoriami obchodnych modelov depozitari a

cvwr

% a diverzifikovani poskytovatelia iverov najvyssi s hodnotami 3,27 %.“ (ECB, 2022).
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Nesplacané uvery podl'a referenéného obdobia (miliardy eur, percentd):

= Non-performing loans ratio (right-hand scale)
Performing loans (left-hand scale)
® Non-performing loans (left-hand scale)

20,000 8%
15,000 6%
10,000 4%
5,000 2%
0 0%

Q2 Q3 Q4 Q1 02 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021
Graf 2 Nesplacané uvery podl'a referenéného obdobia
Zdroj: spracované podla ECB

Poznamka: Modra - pomer nesplacanych uverov (prava stupnica)
Zlta - splacané avery (Pava stupnica)

Cervena - nesplacané uvery (I'ava stupnica)

Pomer nesplacanych uverov podla krajin za Stvrty Stvrtrok 2021 (percentad)

= Euro area non-performing loans ratio
Non-performing loans ratio
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Graf 3 Pomer nesplacanych uverov podl'a krajin za Stvrty Stvrtrok 2021
Zdroj: spracované podla ECB

Poznamka: Niektoré krajiny podiel’ajice sa na eurdpskom bankovom dohl'ade nie su
zahrnuté v tejto tabulke, ¢i uz z dovodu dovernosti alebo preto, Ze v danej krajine nie su
ziadne vyznamné¢ institicie na najvyssej urovni konsolidacie.

Modréa — pomer nesplacanych uverov v eurozone

ZIt4 — pomer nesplacanych uverov
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Pomer nesplacanych uverov podl'a obchodného modelu za Stvrty Stvrtrok 2021

(percenta)

= Euro area non-performing loans ratio
Non-performing loans ratio
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Graf 4 Pomer nesplacanych tverov podl'a obchodného modelu za Stvrty Stvrtrok 2021
Zdroj: spracované podla ECB

Poznamka: G-SIBs znamena globalne systémovo ddlezité banky. Dev./promotional
lenders* je skratka pre Vyvojovi/propagacni veritelia.
(diverzifikovani veritelia, veritelia retailovych a spotrebnych uverov, univerzalne
ainvesticné banky, veritelia malych trhov, Kkorporatni/velkoobchodni veritelia,

rozvojovy/propagacny veritel, depozitar a spravcovia aktiv)

Co sa tyka financovania, ECB sa vyjadrila nasledovne: Celkovy pomer tverov ku
vkladom dosiahol v Stvrtom Stvrtroku 2021 104,37 %, ¢o je narast zo 104,03 % v
predchédzajucom S$tvrtroku. Nérast vkladov (+105 miliard EUR v porovnani s tretim
Stvrtrokom 2021) bol nadmerne kompenzovany narastom tuverov a preddavkov
nefinanénym spolo¢nostiam a domacnostiam (+146 miliard EUR v porovnani s tretim

Stvrtrokom 2021).
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Pomer uverov ku vkladom podla referencného obdobia (miliardy eur, percentd)

B Total loans and advances to non-financial corporations and households (left-hand scale)
Total deposits from non-financial corporations and households (left-hand scale)
= Loan-to-deposit ratio (right-hand scale)
12,000 130%
125%
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110%
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Graf 5 Pomer tiverov ku vkladom podl'a referen¢ného obdobia
Zdroj: spracované podla ECB

Poznamka: Modré - celkové uvery a preddavky nefinanénym spolo¢nostiam a
domaécnostiam (I'ava stupnica)

Zl1té - celkové vklady od nefinanénych spolo¢nosti a doméacnosti (Pava stupnica)

Cervené - pomer Gveru k vkladu (prava stupnica)

P6zicky a preddavky podliehajuce opatreniam stivisiacim s COVID-19:
Vo Stvrtom Stvrtroku 2021 sa celkové tivery a preddavky, na ktoré sa vzt'ahuji opatrenia
suvisiace s COVID-19, d’alej znizili na 444 miliard EUR, ¢o je pokles zo 494 miliard EUR
v predchadzajucom Stvrtroku. ,,Pokles bol sposobeny pdzickami a preddavkami, na ktoré sa
vztahuji neuplynulé moratoéria v stlade s usmerneniami Eurdpskeho orgénu pre
bankovnictvo (EBA), ktoré klesli na 6 milidrd EUR zo 44 milidrd EUR v tretom Stvrtroku
2021. Uvery a preddavky s vyprsanou platnostou COVID-19- suvisiace opatrenia sa
prvykrat mierne znizili na 738 miliard EUR, z ¢oho 207 miliard EUR (28,01 %) je v 2. etape
a 52 miliard EUR (7,02 %) je nevykonnych* (ECB, 2022).
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P6zicky a preddavky, na ktoré sa vzt'ahuji opatrenia suvisiace s COVID-19 podla
referen¢ného obdobia (miliardy eur).

® | oans and advances subject to EBA-compliant moratoria (non-expired) )
Other loans and advances subject to COVID-19-related forbearance measures (non-expired)

B Newly orlglnated loans and advances subject to public guarantee schemes

¥ Loans and advances with expired EBA-compliant moratoria

¥ Other loans and advances with expired COVID-19-related forbearance measures
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Graf 6 Pozicky a preddavky, na ktoré sa vztahuju opatrenia stvisiace s COVID-19 podla
referencného obdobia
Zdroj: spracované podla ECB

Poznamka: Tmavo-modré - p6zicky a preddavky podliehajice moratoriam v sulade
s EBA (bez ukoncenia platnosti)

Oranzova - iné pdziCky a preddavky, na ktoré sa vztahuju opatrenia splacania
suvisiace s COVID-19 (nevyprsané)

Cervena - novovzniknuté pdzi¢ky a preddavky podlichajuce systému verejnych
zaruk

Zelena - p6zicky a preddavky po uplynuti moratéria v stilade s EBA

Bledo-modra - ostatné pozicky a preddavky s uplynutymi opatreniami splacania v

suvislosti s COVID-19

V nasledujtcej tabul’ke mozeme vidiet’ ako sa vyvijal pomer nesplacanych tiverov.
Tieto Gidaje zahffiaji pomer nesplacanych uverov, krajiny EU zi¢astiiujice sa na jednotnom
mechanizme dohl'adu (meniace sa zlozenie), svet (vSetky subjekty vratane referencnej

oblasti). Udaje st vyjadrené v percentach.

38



Tabul’ka 9 Pomer nesplatenych Gverov krajin EU

Pomer nesplatenych uverov
2021-Q4 2,06
2020-Q4 2,63
2019-Q4 3,22
2018-Q4 3,81
2017-Q4 4,93
2016-Q4 6,15
2015-Q4 7,03

Zdroj: spracované podla ECB
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Graf 7 Pomer nesplatenych averov
Zdroj: spracované podla ECB

Podla statistiky bankového dohl'adu mézeme vidiet', Ze pomer nesplatenych tverov
sa aj napriek pandémii koronavirusu znizoval. Graf nam taktiez ukazuje ako krivka postupne
klesa dole. Ked’ si pozrieme rok 2015 pomer nesplatenych uverov bol 7,03% a nasledne,
ked’ si to porovname s rokom 2021 pomer nesplatenych tverov bol v tomto roku 2,06%, ¢o

je znacne nizsia hodnota.
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V nizsie uvedenej tabul’ke su udaje, ktoré nam ukazuju pomer tveru ku vkladu.
Zaznamenany je tam pomer uverov ku vkladom pre domacnosti a nefinancné spolocnosti,
krajiny EU zuéastiiujuce sa na jednotnom mechanizme dohl'adu (meniace sa zloZenie), svet
(vetky subjekty vratane referenénej oblasti). Udaje st vyjadrené v percentach.

Tabul’ka 10 Pomer uveru ku vkladu

Pomer uveru ku vkladu

2021-Q4 104,37
2020-Q4 106,76
2019-Q4 116,00
2018-Q4 118,69
2017-Q4 116,94
2016-Q4 120,02
2015-Q4 123,21 a

Zdroj: vlastné spracovanie podla ECB
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Graf 8 Pomer uveru ku vkladu
Zdroj: spracované podla ECB

Pri tejto tabul’ke a grafe mo6Zeme poznamenat’, Ze pomer tverov ku vkladu v roku
2021 sa oproti roku 2015 znizil z hodnot 123,21% na 104,37 %, Co je pokles o 18,84%. Graf

ukazuje, ze hodnoty pocas rokov 2015 az 2021 klesali ale miestami aj stpali.
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4.6 Urokové miery uverov

Posledné tabul’ky, ktoré mame nizSie uvedené nam ukazuju trokové miery Giverov
(stavy). Tabul'ky sme rozdelili na Eurozonu a Slovensko. Delenie sme rozsirili na uvery
domaécnostiam a tvery nefinancnych spolo¢nosti. V tabul’ke, kde st domacnosti sa uvery
delia na iivery na byvanie , spotrebitel'ské a ostatné uvery. Taktiez sme to aj casovo roz¢lenili
na: uvery do 1 roka, uvery nad 1 rok do 5 rokov a tvery nad 5 rokov. Ciselne hodnoty st

uvedené v percentach.

Tabul’ka 11 Urokové miery Giverov — uvery domécnosti (eurozona)

Urokové mlery uverov (stavy) -EUR v [% p.a.]

Uvery domacnosti (S.14 + S.15)

Uvery na byvanie,
do 1 roka nad 1 rok

Spotrebitel’'ské a ostatné uvery,
nad S rokov do 1 roka

Eurozona
nadlrok | nadS5rokov

: do 5 rokov do Srokov i
2015/ 12 2,56 2,76 2,96 7,15 571 4,54
2016 / 121 2,35 2,40 2,64 6,79 5,50 4,31
2017/ 12 2,17 2,13 2,36 6,48 5,39 4,12
2018 / 12} 2,11 1,99 2,18 6,20 5,20 4,01
2019/ 12 2,01 1,87 2,04 6,18 5,05 3,93
2020/ 12 1,76 1,74 1,87 5,81 4,84 3,80
2021 /12; 1,66 1,60 1,70 5,36 4,61 3,64
2022 / 02 1,66 1,56 1,62 5,40 4,52 3,61

Zdroj: spracované podla NBS
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Tabul’ka 12 Urokové miery tiverov — tvery nefinancné spolo¢nosti (eurozona)

Uvery nefinanéné spoloé¢nosti (S.11)

Eurozona Sdohodnutousmamostou .....................
dolroka i mnadlrok nad 5 rokov
H i doSrokov

2015/12 2,89 2,63 2,81
2016 /12i 2,50 2,21 2,51
2017/12§ 2,27 1,93 2,28
2018 /12; 2,04 1,76 2,13
2019/12; 1,96 1,69 2,00
2020/ 12} 1,68 1,62 1,84
2021 /12 1,51 1,56 1,71
2022 /02 1,48 1,51 1,65

Zdroj: spracované podla NBS

Pri tabul’ke eurozona, kde st uvedené tivery domécnosti mozeme vidiet’, Ze vSetky
hodnoty sa rokom zniZovali. To povazujeme za pozitivny ukaz, ¢o ndm naznacuje, Ze
pandémia nemala vel’ky vplyv na urokové miery Giverov (stavov). Pri tveroch nefinan¢nych
spolo¢nosti moéZeme povedat’ to isté, o znamend, Ze Ciselne hodnoty sa postupne rokmi

znizovali, ¢o berieme za pozitivne.

Tabulka 13 Urokové miery uverov — uvery domacnosti (Slovensko)

Uvery doméacnosti (S.14 + S.15)
ﬁvery domacnosti (S.14 + S.15)
Uvery na byvanie, Spotrebitel’ské a ostatné uvery,
Slovensko s dohodnutou splatnostou s dohodnutou splatnostou
do 1 roka nad 1 rok nad S rokov nad S rokov
do 5 rokov do 5 rokov
2015/12 5,45 5,02 3,76 13,48 12,19 10,02
2016 /12 5,06 4,44 2,91 13,53 11,53 9,15
2017 /12 4,69 3,74 2,34 13,41 10,23 8,16
2018 /12 4,17 3,31 2,06 12,99 9,94 7,53
2019 /12 4,44 2,95 1,82 12,64 8,93 6,77
2020/12 4,21 2,81 1,59 12,29 8,60 6,23
2021/12i 4,09 2,66 1,39 11,81 8,36 5,90
2022 /02 4,08 2,64 1,27 11,19 8,13 5,67

Zdroj: spracované podla NBS
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Tabulka 14 Urokové miery uverov — uvery nefinanéné spolo¢nosti (Slovensko)

Uvery nefinanéné spolo¢nosti (S.11)
Slovensko S dohodnutou splatnostou
nad 5 rokov
do 5 rokov

2015/ 12 2,91 3,56 2,97
2016 /121 2,44 3,20 2,65
2017 /12 2,25 2,73 2,43
2018 /12i 2,33 2,57 2,36
2019 /12 2,40 2,51 2,32
2020/12{ 2,33 2,33 2,29
2021 /12 2,30 2,21 2,31
2022 /02i 2,39 2,19 2,21

Zdroj: spracované podla NBS

Pri poslednych dvoch tabulkach, kde mame udaje za Slovensko pre uvery
domaécnosti a uvery nefinanénych spolo¢nosti mézeme tiez povedat’, ze Ciselne hodnoty sa
pocas rokov postupne znizovali. Hodnotime to pozitivne a ukazuje ndm to, ze pandémia

nemala vel’ky vplyv na tieto uvery, €o je pre nds pozitivna sprava.

Celkovo, ak by sme mali zhrnut’ vysledky analyzovanych tidajov, mozeme povedat,
Ze najvicsie Ciselne rozdiely, resp. zvySovanie hodnoty malo Rumunsko, ¢o znamena, ze
najviac pocitili pandémiu v ramci tychto analyzovanych krajin. NajmensSie Ciselne rozdiely
malo Nemecko, ¢o znamend, ze tato krajina pocitila najmenej pandémiu z analyzovanych
krajin.

Na zaver by sme eSte mohli konStatovat’, Ze pandémia covid-19 neovplyvnila stav
uverov tak negativne ako sme oc¢akavali, co mdze byt’ sposobené tym, ze ECB zaviedla svoje

opatrenia, a tym dopomohla k tomu, aby sa situdcia vyvijala pozitivnejsie.
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Zaver

Keby sme celu zavere¢nu pracu mali na zaver zosumarizovat’, tak mézeme povedat,
Ze na zaciatku sme si v teoretickej Casti vysvetlili urCité zakladné pojmy spojené s danou
témou ako su napriklad tuver, Grok alebo trokové sadzby. Ukézali sme si tiez r6zne delenia
uverov. Nasledne sme opisali ciel’ prace a metddy, ktoré sme pouZili pri praci. V poslednej
Casti, ktora bola prakticka sme analyzovali ako pandémia covid-19 ovplyvnila stavy Gverov
na Slovensku a v Eurdpskej unii. Analyzovali sme aj vyvoj urokovych sadzieb a objem
vkladov. Toto vietko sme analyzovali pre krajiny Slovensko, Cesko, Nemecko a Rumunsko.
Analyzované udaje, ktorymi boli uvery, vklady a urokové sadzby sme rozdelili na fyzické
a pravnické osoby. Ciselne idaje sme zaznamenali do tabuliek a grafov, ktoré sme nasledne
popisali. Analyzovali sme uvery dané tidaje od roku 2015 az po sucasnost. Na zaver sme

eSte pridali diskusiu, ktorou sme zhrnuli vysledky a uzatvorili kapitolu.

Po analyzovani m6Zeme povedat’, Ze pandémia covid- 19 v niektorych pripadoch iba
¢iastocne ovplyvnila dany stav a pri niektorych javoch ovplyvnila vyrazne. Taktiez v krajine
ako je Nemecko l'udia menej pocitili zmeny, ktoré sposobila pandémia ako napriklad I'udia
na Slovensku. Vel'kou vyhodou bolo, Ze aj ked’ tato situaciu nikto necakal, ECB sa snazila
vd’aka svojim opatreniam zlepSit’ situaciu, ¢i uz pre domacnosti alebo pre podniky. ECB

chcela pomoct’ 'udom, aby aj v tejto situdcii nemali problém splacat’ svoje uvery.

Nastastie mdézeme povedat’, ze situacia vo svete sa zacina postupne zlepSovat’, a teda
verime, ze sa to pozitivne odzrkadli aj na stavoch uverov, urokovych sadzbach a objeme

vkladov.
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