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ABSTRAKT

TOMEKOVA, Stela : Analyza financnej situdcie vybraného podniku. — Ekonomicka
univerzita v Bratislave. Fakulta hospodarskej informatiky; Katedra uctovnictva
a auditorstva. — veduci zavere¢nej prace: Prof. Ing. Peter Markovi¢, PhD. — Bratislava: FHI
EU, 2019, 69 stran.

Diplomové praca sa zameriava na financnu situaciu vybraného podniku. Na zvolenej
uctovnej jednotke predstavime ziskané teoretické poznatky. Diplomova praca je rozdelena
do piatich kapitol, praca obsahuje Styri schémy, dvadsat’ tabuliek a jedendst’ grafov. Prva
kapitola sa zaobera teoretickym poznanim nasej témy diplomovej prace. V druhej kapitole
najdeme zadefinovany hlavny ciel, podporovany a usmeriiovany vedl'aj§imi, respektive
sekundarnymi ciel'mi. Metodiku prace a metody skimania sme predstavili v tretej kapitole,
Vv ktorej sme popisali metody, ktoré boli vyuzivany pri pisani diplomovej prace. Teoretické
znalosti sme vyuzivali v teoretickej Casti, ktora je obsiahnuta v kapitole ¢islo Styri. Posledna
piata kapitola oboznamuje o vysledkoch, ktoré sme zistili v predchadzajucej kapitole
a zosumarizovanie vysledkov pomerovych ukazovatel'ov, ktoré sme vyuzivali pri zistovani
finan¢ne;j stability vybranej uctovnej jednotky. Analyza a poznanie finan¢nej situacie danej
uctovne] jednotky predstavuje vysledok rieSenia problematiky, na ktord bola zamerana

diplomova praca.

KPacové slova : pomerové financné ukazovatele, aktivita, likvidita, rentabilita, zadlzenost,

finan¢n4 analyza, finan¢né zdravie.



ABSTRACT

TOMEKOVA, Stela : Analysis of the financial position of the selected company. —
University of Economics in Bratislava. Faculty of Economic informatics; Department of
Accoutancy and Auditing. — Supervisor of the thesis: Prof. Ing. Peter Markovi¢, PhD. -
Bratislava: FHI EU, 2019, 69 pages.

The diploma thesis focuses on the financial situation of the selected company. We will
present the theoretical knowledge gained in the chosen accounting unit. The thesis is divided
into five chapters, the work contains four diagrams, twenty tables and eleven charts. The
first chapter has the theoretical knowledge of our thesis topic. In the second chapter, we find
a defined primary goal, supported and guided by secondary or secondary goals. We
presented the methodology of the work and methods of investigation in the third chapter,
which describes the methods that were used in the writing of the diploma thesis. We used
theoretical knowledge in the theoretical part, which is contained in chapter four. The last
chapter presents the results that we found in the previous chapter and summarizing the results
of the ratios we used to determine the financial stability of the selected entity. The analysis
and knowledge of the financial situation of the entity represents the result of the solution of
the problem, which was focused on the thesis.

Key words : financial ratios, activity, liquidity, profitability, indebtedness, financial

analysis, financial health
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Uvod

Vaznost, vyznam a postavenie v uctovnej jednotke su vyznamnym spdsobom
ovplyviiované finan¢nou situaciou. Prostrednictvom financnej analyzy je ¢tovna jednotka
vnimana okolim. Finan¢na analyza je vel'mi komplexny jav a mnohovrstevny, preto sa pri
analyze sustred’'uje najméa pozornost’ na formy jej prejavu.

Slabé a silné stranky v uctovnej jednotke su odhalované prostrednictvom ndstroja,
ktory je pomentivany pojmom finan¢nd analyza. V ramci finan¢nej analyzy st relevantné
najmad financné vykazy, ktoré obsahuju vykaz stivahy, vykaz ziskov a strat, vykaz o zmenach
vlastného imania a vykaz cash — flow, okrem vymenovanych aj pozndmky. VSetky finan¢né
vykazy st podstatné pre nasledny rozbor finan¢nej situacie v analyzovanej Gétovnej
jednotke. Z finan¢nych vykazov zistujeme a sledujeme vztahy medzi jednotlivymi
polozkami, na zaklade ktorych si vieme vypocitat’ a ekonomicky interpretovat’ ukazovatele,
ktoré nds zaujimaju, vnaSom pripade ukazovatele aktivity, likvidity, rentability
a vV poslednom rade zadlZenosti.

Hlavnym ciel'om nasej diplomovej prace je analyzovanie finan¢nej situdcie uctovne;j
jednotky DRACIK — DIVI, s. r. 0. ana zéklade naSich zisteni nasledne predstavit silné
a slabé stranky uc¢tovnej jednotky. Vypracovana finan¢na analyza ndm napovie o finan¢nej
situacii uctovnej jednotky, na zaklade ktorej vieme zhodnotit’ negativne a pozitivne aspekty,

ktoré ovplyvnili samotny vyvoj.

Diplomova praca je tvorend piatimi kapitolami. Prva kapitola je predstavujica
teoreticki  ¢ast' diplomovej prace, vramci ktorej sa oboznamuje s teoretickymi
vymedzeniami o0 finan¢nej analyze, ktoré st pre samotnu prakticku ¢ast’ vel'mi dolezitym
segmentom. Styri podkapitoly dokladne popisali a oboznamili Gitatel'a s teoretickymi
pristupmi, v ktorych sa oboznamujeme s finan¢nou analyzou s jej definiciou, ciel'mi,
¢lenenim, metédami a samotnymi pomerovymi ukazovate'mi, ktoré st predmetom aj

nasledne praktickou ¢astou diplomovej prace.

Druhé kapitola vypoveda o cieli nasej diplomovej prace. Stanovit’ si hlavny ciel
neznamend, ze sme na konci. K hlavnému cielu vedie urcita cesta, ktord pozostava
z vedl'ajsich cielov, ktoré sme strucne stanovili v druhej kapitole. Ciastkové ciele st tou

spravnou cestou, pomocou ktorej je 'ahSie dosiahnutelny hlavny ciel’ diplomovej prace.

Metodika prace a metddy skiimania st predstavujice tretiu kapitolu. V tretej kapitole

najdeme metodiku prace, ktord bola alfou omegou pri pisani a Strukturovani diplomove;j
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prace. Metddy skiimania sme stanovili a zhrnuli, pretoze dolezité st postupy a pouZzivanie
metod, ¢i sme vyuzili dostatocne dostupné metddy a dostatocne relevantné pre skiimanu

problematiku.

Vysledky prace predstavuji najrozsiahlejSiu problematiku diplomovej prace, ktora
tvori Stvrta kapitola. Na zaciatku je dolezité zoznamit’ sa s objektom skumania. Vysledky
préce su znazoriujuce praktické poznatky, v ktorych sme my zvolili obdobie Styroch rokov,
na ktorych sme pomocou informaénych zdrojov (stivahy, vykazu ziskov a strat) vykonavali
finan¢nt analyzu. Finan¢na analyza pozostavala z poznania pomerovych ukazovatel'ov,
ktoré sme nasledne porovnavali s odpori¢anymi hodnotami, t. z. ze do piatej kapitoly sme
sa presunuli na zaklade zhodnotenia finan¢ného zdravia uctovnej jednotky. V ramci piatej
kapitoly sme sa rozhodli postdit’ finan¢nu situaciu a navrhnut’ mozné opatrenia, vyzdvihnat

siln¢ a slabé stranky analyzovanej G¢tovnej jednotky.
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1 Sucasny stav rieSenej problematiky doma a v zahranici

Priaznivy rozvoj a trhové prostredie si vyzaduje v riadeni podniku uplatiiovanie
novych adekvatnych metdéd na prisposobovanie sa podmienkam trhu, poziadavkdm
a potrebam. V ramci tejto politiky podniku vyznamnu tlohu zohrava ekonomicko-financna

analyza, ktord moze mat’ vel'mi vyznamny a vyrazny vplyv na u¢innost’ riadenia podniku.

Syntéza financii a dat sa uskuto¢nuje vo finan¢nej analyze na vyhodnotenie
ekonomickych trendov vratane nastavenia politiky financii, identifikovanie investicii,

budovanie dlhodobého planu v ¢innosti podniku.

Pojem finan¢nd analyza pochddza z anglického vyrazu — financial analysis, pri¢om
v ramci Eurépy a nemecky hovoriacimi krajinami sa stretneme s vyrazom bilan¢né analyza
alebo bilan¢na kritika. Korene financnej analyzy siahaji az do obdobia vzniku penazi.
Moderné metddy finan¢nej analyzy sa zacali rozvijat’ v Spojenych Statoch americkych, kde
sa zrodila prevaznd vicsina publikacii na dana tému a najd’alej dosla aj praktické aplikacia

finan¢nej analyzy.

V priebehu ¢asu dochadzalo k ur¢itym zmenam v $truktire a tirovniach finanénych
analyz, dovody a principy vSak zostali ve'mi podobné. Hlavne krajiny, ktoré disponuju
s rozvinutou trhovou ekonomikou maju dlhodobu tradiciu finan¢nej analyzy, kde bola a stale

je neoddelitelnou sucast’ou riadenia podniku.

Vaznost, vyznam a postavenie v podniku st vyznamnym sposobom ovplyviiované
finan¢nou situaciou. Finan¢n4 analyza je velmi komplexny jav a mnohovrstevny, preto sa

pri analyze sustred’'uje najmé pozornost’ na formy jej prejavu.

1.1 Charakteristika finan¢nej analyzy

Finan¢nou analyzou rozumieme hodnotenie financnej situdcie uctovnej jednotky,
ktora posobi v konkrétnom ekonomickom prostredi. VSestrannou analyzou financnej
situdcie podniku pomentivame finan¢nu analyzu, ktora je ¢asto vykonavana podnikatel'skou
ictovnou jednotkou, to znamend v podnikul. Finanéna analyza je poskytovatelom
komplexnych informacii o financnej situacii uctovnej jednotky s pomocou rozboru dat

a informacii, ktoré st ziskané prostrednictvom finanénych vykazov?. Dané data a informacie

1V diplomovej praci pojmy podnik, Gi¢tovna jednotka a spolo¢nost’ povazujeme za synonyma.
2ZALAI, Karol a kol. 2010. Financno — ekonomicka analyza podniku. 7.vyd. Bratislava: Sprint dva, 2010. 427
s. ISBN 978-80-89393-15-2.
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d’alej triedime, nasledne sa agreguju, porovnavaju a rozoberaju sa vztahy medzi nimi, ktoré

sa nasledne urcuju z hl'adiska vyvoja.

Hlavnou tlohou v analyze je okrem penazi aj Cas, preto je analyza rozdel'ovana z
hl'adiska ¢asu a to na:

e analyzu ex-post, ktord hodnoti udaje vo financnej analyze podniku na zaklade
minulosti (retrospektivne), to znamena analyzovanie rozdielov medzi predpokladom
a skuto¢nost’ou. Postupne je potrebné cCinitele, ktoré na podnik pdsobia zhodnotit’
a preskiimat’, ¢i podniku poskytli pozitivne alebo negativne dopady.

e analyzu ex-ante, ktora hodnoti tidaje na zaklade pritomnosti a pri tom uplatiiuje
pohl'ad do budicnosti. Pri analyze ex-ante je dblezité za aké Casové obdobie sa

analyza vykonéva, ¢im kratSie obdobie, tym je analyza presnejsia.

Na zéaklade vychodiskovych udajov, ktoré st k dispozicii pri vykonavani financ¢nej
analyzy ana zéklade pochopenia cielov, ktorymi sa ma finan¢nad analyza dosiahnut’,

rozlisujeme:

e interni  finanént  analyzu  vychadzajicu =z finanéného,  manaZérskeho
a vnutropodnikového uctovnictva, rozpoctov a planov, z podnikovych kalkulécii
a podobne, to znamend z informacii podniku,

e cxterni finan¢ni analyzu vychadzajicu zo zverejnenych udajov a ostatnych

verejnosti dostupnych informacii, ktoré maja finan¢ny charakter o podniku.

1.1.1 Ciele financnej analyzy

Cielom finan¢nej analyzy je zhodnotit’ vysledky uctovnej jednotky za sledované
obdobie, zmeny vysledkov oproti predchadzajiacemu obdobiu, planovat’ nasledujicu ¢innost’
uctovnej jednotky a zhodnotit’ vyvoj financnej situacie, tzn. je nastrojom vyuZzivanym pri
rieSeni a zodpovedani finan¢nych otazok v uctovnej jednotke. Zakladnym ciel'om finan¢nej
analyzy je identifikovat’ silné a slabé stranky uctovnej jednotky a tak rozpoznat' zdravie
V podniku. Ciel finan¢nej analyzy odhal’'uje okrem iného aj smery d’alSieho vyvoja. ,, Na to,
aby bol tento ciel splneny, je treba:

a) zobrazit' predchadzajuci vyvoj financnej situdcie a financného hospodarenia

uctovnej jednotky zvdicsa vo forme ukazovatelov financnej analyzy,
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b)

1.1.2

urcit priciny ich zlepsenia alebo zhorsenia porovnanim hodnét ukazovatelov za
viacero uctovnych obdobi, resp. hodnot ukazovatelov podnikov v ramci daného
odvetvia,

zvolit' najvhodnejsi smer dalSieho vyvoja cinnosti a usmernovania financného

hospoddrenia a financnej situdcie tictovnej jednotky.

Cielove skupiny financnej analyzy — pouzivatelia

Uzivatelia, ktori prichadzaju do styku s podnikom maja za hlavny ciel' ziskat’

informécie o finan¢nej situdcii v uctovnej jednotke. Podstatné informacie pramenia

z vysledkov financnej analyzy, ktoré st podstatné nie len pre riadenie podniku, ale aj pre

inych pouzivatelov, ktori nie su sucast’ podniku. Medzi takéto subjekty, ktoré pre svoje

vlastné rozhodovanie potrebuju ziskat’ informacie o finan¢nej situdcii v podniku patria:

sucasni investori, ktori sa zaujimaji hlavne o vynosnost’ podniku a jej udrzatelnost’.
Potrebuju sa uistit, ¢i svoje peniaze investovali spravne a Ze podnikatel'ské zamery
manazérov uist'uju trvanie a rozvoj v podniku. Potencialni investori, ktori hl'adaju
kam by vlozili, respektive investovali vol'né peniazné prostriedky, hl'adaju ten
spravny podnik prave pomocou finan¢nej analyzy;

obchodni partneri — predstavuju situdciu, ked’ si dodéavatelia na zaklade poznatkov
finan¢nej situdcie potencionalnych zdkaznikov vyberaji vhodnych odberatelov,
zatial’ o sa odberatelia uistuju o dlhodobej stabilite a seriéznosti dodavatel'ov;
obchodni veritelia a banky — pre tieto institicie je dolezity faktor, ¢i je podnik
schopny splacat’ svoje zavdzky ato si overuju pomocou finan¢nej analyzy.
Informécie ohl'adom financnej pozicie podniku st rozhodujicim faktorom, ktory
napovie, ¢i sa podnik oplati iverovat’;

Stat a jeho organy — v ramci financnej analyzy vyuZivaji niektoré prvky, ktoré slizia
na kontrolu dafiovych povinnosti, popripade pri rozhodovani o Statnych zakazkach,
dotaciach a podobne;

burzovi makléri — aby sa mohli rozhodovat’ pri obchodovani s cennymi papiermi,
potrebuju informécie o financ¢nej situacii dokonca priebezne, ¢o im poméha pri

rozhodovani ¢i predat’ alebo investovat’;

3 SLOSAROVA, Anna - BLAHUSIAKOVA, Miriama. 2017. Analyza ti¢tovnej zavierky. Bratislava: Wolters
Kluwer, 2017, s. 281. ISBN 978-80-8168-589-7.
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e konkurencia — konkuren¢né firmy sa zaujimaji o informacie, ktoré sa vyuzivaju
k porovnaniu s ich vlastnymi vysledkami a k odhalovaniu silnych a slabych miest
konkuren¢ného podniku;

e auditori, danovi poradcovia a ic¢tovni znalci — tvoria analyzy, ktoré su potrebné na
identifikaciu nedostatkov a nasledne odporacaji postupy k néprave;

e zamestnanci, ktori sa zaujimaju o financné informécie z hladiska istoty ich

zamestnania, z hl'adiska mzdovych podmienok a perspektivy do budicnosti.

Schéma ¢. 1 — Hlavni uzivatelia financnej analyzy a ich zameranie nam poukazuje,
ktori uzivatelia sa vyskytuju vo finan¢nej analyze a akou cestou sa uberd tivaha o prevedeni

finan¢nej analyzy.

Schéma ¢. 1 — Hlavni uZivatelia finan¢nej analyzy a ich zameranie

-
UZivatelia
financ¢nej analyzy

|

Formuldcie
cielov

Zameranie
analyzy

I

Ukazovatele a iné

nastroje
L Manafment ‘ Wlastnik |

Ziskovost’

Prevadzkova
analvza

Kapitalove
VVIOSY
Trhove

ukazovatele

Likidita

Riadenie zdrojov

Ziskovost

Zadlzenost’

Zdroj: viastné spracovanie podla SIVAK, Rudolf — BELANOVA, Katarina. -
JANCOVICOVA BOGNAROVA, Kristina. Financie podnikatelskej sféry. Bratislava:
SPRINT 2, 2015. s. 219. ISBN 978-80-89710-16-4.
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1.2 Informacné zdroje finanénej analyzy

Finan¢na analyza Cerpa informacie, ktoré slizia pre analytika na interpretaciu
vstupnych udajov. Analytik by mal vediet’ pouzité metodiky vypoctov jednotlivych poloziek
vykazov, taktiez by mal vediet' ¢o jednotlivé polozky znamenaju, aby vedel poukazat’ na
vysledky z financ¢nej analyzy. V literatirach sa stretneme s viacerymi variantmi ¢lenenia
informacnych zdrojov, my sme si vSak vybrali ¢lenenie, s ktorym budeme d’alej pracovat’.
Vseobecny rozhl'ad delenia informaénych zdrojov nam znazoriuje schéma ¢. 2 - Zdroje
informacii pre potreby financnej analyzy. Informacie, ktoré sluzia pre finan¢nu analyzu
mozno rozdelit na:

1. Financné informdcie, do ktorych mozno zahrnut ucétovné vykazy finanéného
uctovnictva vratene vyrocnej spravy uctovnej jednotky, poznamok, predpovedi
finan¢nych analytikov, spravy o finanénych rozhodnutiach vladnych orgénov,
hospodarskej spravy informacnych médii, Statistické udaje financného charakteru
ainé. Pricom ak ma finan¢ny analytik pristup aj k informaciam, ktoré sluzia len
vlastnym potrebam uctovnej jednotky, je to len pre prospech zaujmu.

2. Nefinan¢né informacie, do ktorych patria spravy zréznych oblasti, napriklad
Z hospodarskeho zivota (spravy o fuziach, konkurencii a podobne), z pravnej sféry
(zmeny v zakonoch), =z politickej sféry (spravy o zmluvach tykajucich sa

medzindrodného obchodu), z vedeckej sféry , zo sféry techniky.

Schéma €. 2 - Zdroje informacii pre potreby financnej analyzy

Zdroje informicii

K/’?\A\a

. . - Kwalifikované - v . Odhadyw
Financéneé . v r WNelovalifikované vy
. .. nefinancéne , .. analvytikowv
informacie ) . . informacie . e s
informacie réznvch institacii

Zdroj: viastné spracovanie podla KOVANICOVA, Dana. Financni vic¢etnictvi. 5. vyd. Praha:
BOVA POLYGON, 2005. s. 446. ISBN 80-7273-129-7.

Finan¢nd analyza uplatiiuje najmé financné uc¢tovnictvo a jeho stcasti ako prvotny
zdroj ekonomickych dat. Hlavnou sucastou, ktora va¢Smi vypoveda o stave financii
v podniku a finan¢nej situacii je uctovna zavierka. Zakladna datova baza je preto tvorena

zvicsa finanénymi vykazmi. UCtovnu zavierku definuje sticasné znenie zakona ¢. 431/2002
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Z. Z. ouétovnictve v zneni neskor$ich predpisov* nasledovne: , Uctovnd zdvierka je
Strukturovand prezentdcia skutocnosti, ktoré su predmetom uctovnictva, poskytovana
osobdm, ktoré tieto informdcie vyuzivajii (dalej len , pouzivatelia®).

Uétovna zavierka podniku, ktora Gétuje v sustave podvojného uétovnictva obsahuje
tri sucasti a to sivahu, vykaz ziskov a strat a poznamky. Poznamky st pre niektoré u¢tovné
jednotky rozsirenejSie (subjekty verejného zaujmu a velké uctovné jednotky) ato
0 povinnost’ zostavovat’ d’al§ie vykazy — prehlad penaznych tokov a prehlad o pohybe

vlastného imania. VSetky pomentvané uctovné vykazy predstavuju pre podnik a jeho

finan¢nu analyzu vstupné udaje.

1.2.1 Suvaha

Stivaha ako ucltovny vykaz predstavuje systematicky stav majetku v uctovnej
jednotke a zdroje krytia k uré¢itému datumu, vac¢sinou vsak k poslednému diiu actovného
obdobia v penaznych jednotkach. Stivaha obsahuje dve strany — na jednej (I'avej) strane,
strane aktiv je vyjadrené ¢o podnik vlastni, naopak na strane druhej (pravej) je vyjadrené
Z ¢oho bol majetok uhradeny. Z toho vyplyva, Ze strana aktiv a pasiv sa musia hodnotovo

rovnat’, aby sa dodrzala takzvana bilan¢na rovnovéha.®

Tabulka ¢. 1 — ZjednoduSend Struktirovand siuvaha ndm znazoriuje jednotlivé
polozky aktiv a pasiv a ich nasledné ¢lenenia. Struktura strany aktiv je tvorena z hladiska
prevadzkového cyklu to je na obezny a neobezny majetok a nasledne podla likvidnosti’ - od

prvého, ktory je najmenej likvidny, po posledny, ktory ma najrychlejSiu schopnost’ premeny.

V ramci suvahy je potrebné sledovat’ zachovanie financnej stability uUctovnej
jednotky, preto je dolezité, aby boli medzi kapitdlom a majetkom dodrzané pravidla. Zlaté

bilan¢né pravidlo a zlaté pravidlo financovania patria medzi najddlezitejSie pravidla.

Zlaté bilanéné pravidlo vysvetluje skutocnost’, Ze neobezny majetok je viazany
dlhodobo v podniku a obezny majetok je viazany z pravidla kratkodobo. To znamena, ze
financovanie obezného majetku je kratkodobym cudzim kapitadlom a financovanie
neobezného majetku je dlhodobym cudzim kapitdlom a vlastnym kapitalom. V tomto

pripade je podnik v rovnovahe, ale existuju aj pripady, kedy sa podnik stava

4 Dalej iba ,,zakon o Gtovnictve*.

5 Zakon o udtovnictve, § 17, ods. 1.

8 FEDORKOVA, Katarina. 2016. Uctovnd zdvierka ako vychodisko pre spracovanie financnej analyzy. In
AnaFin: analyzy, financie, vykazy. Bratislava: Verlag Dashofer, 2016. ISSN 1339-3901.

" Likvidnost' predstavuje schopnost’ majetku premenit’ sa na pefiazné prostriedky.
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podkapitalizovanym, respektive prekapitalizovanym. Podkapitalizovanym sa podnik stava,
ak sa kratkodobymi cudzimi zdrojmi kryje neobezny majetok, a Vv opatnom pripade
prekapitalizovanym, ak podnik vlastni va¢si objem dlhodobych zdrojov ako neobezného

majetku.

Tabulka €. 1 — ZjednoduSena Struktirovana sivaha

Sivaha k 31.12.20xx
Aktiva Pasiva
A Vlastne imanie
A Neobeinv majetok L Za.kllac'lne tmanie
. P 2. Kapitdlové fondwv
1. Dlhodobv nehmotny majetok ,
. . . 3. Fondy zo zisku
2. Dlhodobv hmotnv majetok ar o _—
. e 4. Vvysledok hospoddrenia
3. Dilhodobv finanénv majetok i
minulvch rokov
5. WVysledok hospodarenia za
uétovne obdobie po zdaneni
BE. Obeinv majetok B. Zavizk
1. Zisoby 1. Rezervy
2. Dihodobé pohladivky 2. Dlhodobe zivazly
. . s gr 3. Krikodobé zavizky
3. Kriatkodobé pohladavky . . S . .
. v s e 4. Kratkodobé finanéné vvpomoci
4. Finanéne uéty - . .
l 5. Bankowve uvery
C. Casové rozliSenie C. Casové rozliSenie
AKTIVA = PASIvVA

Zdroj: viastné spracovanie podla SIVAK, Rudolf — BELANOVA, Katarina. —
JANCOVICOVA BOGNAROVA, Kristina. Financie podnikatel'skej sféry. Bratislava:
SPRINT 2, 2015. s. 224. ISBN 978-80-89710-16-4.

Zlaté pravidlo financovania ,, vyzaduje, aby Struktira financénych zdrojov z hladiska
doby splatnosti zodpovedala Struktire aktiv z hladiska dizky doby obratu jednotlivych

poloziek, ktoré si tymito financnymi prostriedkami kryté. S,

V praxi to mozeme
zjednoduSene vysvetlit’ tak, Ze sa majetok rozdel'uje len na kratkodoby a dlhodoby, to
znamena, ze by sa trvalym alebo dlhodobym kapitdlom mali kryt’ len dlhodobé zlozky
majetku a tak isto vratane kratkodobym cudzim kapitalom by sa mali kryt kratkodobé zlozky

majetku.

8 SIVAK, Rudolf — BELANOVA, Katarina. — JANCOVICOVA BOGNAROVA, Kristina. 2015. Financie
podnikatelskej sféry. Bratislava: SPRINT 2, 2015. s. 224. ISBN 978-80-89710-16-4.
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1.2.2 Vykaz ziskov a strat

V stuvahe sa vykazuje vysledok hospodarenia (zisk/strata) formou jednej stivahovej
polozky, ale z celkovej sumy tejto stivahovej polozky nevieme zistit, ako vznikol dany
vysledok hospodarenia. Tu nastava uloha vykazu ziskov a strat, ktorou je vysvetlit’ tvorbu
apostup vysledku hospodarenia v podniku za vymedzené obdobie (vdcSinou uctovné
obdobie). ,, VWkaz ziskov a strdt je formalizovany prehlad vynosov a ndkladov ictovnej
jednotky za urcité obdobie v peniaznom vyjadreni v pozadovanom cleneni tak, aby bolo

zrejmé, ako vznikol vysledok hospodarenia za toto obdobie.

Podstatné pre uzivatel'ov informécii je vynosnost’ uctovnej jednotky, ktoru ziskaju
z nastudovania si uctovnej zavierky, teda aj z vykazu ziskov a strat. Uspesnost’ alebo
neuspesnost’ hospodarenia podniku zistime tym, ¢i vo vykaze ziskov a strat ndjdeme
vyéisleny zisk alebo stratu. Uspe$nym je podnik vtedy, ked’ dosiahne zisk a naopak
neuspesnym, ak dosiahne stratu.

Zisk vychadza zo vztahu:

- Vynosy >Néklady ——» Vynosy — Néklady = Zisk;

Strata vychadza zo vztahu:

- Vynosy <Néklady ——>» Vynosy — Naklady = Strata.

Struktary vykazu ziskov a strit pozname dve — horizontalnu (iétovnd) formu
a vertikalnu formu. Horizontalnou sa rozumie taka forma, pri ktorej sa vymedzuju na jedne;j
strane vSetky naklady a na strane druhej vSetky vynosy. Vyrovnavajucu polozku teda tvori
vysledok hospodarenia. Ak je vysledok hospodarenia zisk vykdzeme ho na strane nakladov,
ak nastane strata vykdZeme ju na strane vynosov, to znamena, zZe vysledok hospodarenia sa
vykazuje podla svojho charakteru. Vertikdlna forma (nazyvana taktiez formou odpoctu)
predstavuje formu, kde prislichajuci naklad sa odpocitava od jednotlivého vynosu, to
znamend, Ze sa navzijom kombinuju tak, aby sa vycislili prislusné ukazovatele na

jednotlivych stupnoch (napriklad ukazovatel’ pridana hodnota, obchodna marza a podobne).
Je priaznivé si uvedomit’, Ze pri vypocte zisku sa zist'uji ekonomické hodnoty trzieb
a naklady, ktorymi boli tvorené poc¢as uctovného obdobia a nie zistenie vyplatenej alebo

prijatej hotovosti, popripade finanénych prostriedkov inych podob. Pri analyze vykazu

9 SLOSAROVA, Anna —- BLAHUSIAKOVA, Miriama. 2017. Analyza ti¢tovnej zavierky. Bratislava: Wolters
Kluwer, 2017, s. 205. ISBN 978-80-8168-589-7.
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ziskov a strat sa zvycajne hl'ada relevantna odpoved’ na otazky, ktoré polozky ovplyvnili

hospodarsky vysledok.

Postupné usporiadanie poloziek nakladov a vynosov pri potrebe vycislenia
hospodarskeho vysledku podniku v pozadovanom ¢leneni nam znazoriiuje vertikalna forma
vykazu ziskov a strat. V tabulke ¢. 2 — Zjednodusena vertikalna struktura vykazu ziskov
a strav vidime konstrukciu vertikalnej formy vykazu ziskov a strat vel'kej a malej uctovne;j

jednotky.

Tabulka €. 2 — ZjednodusSena vertikalna Struktiara vykazu ziskov a strat

TEXT CISLO RIADKU
Cisty obrat 01
V¥nosy = hospodarskej ¢innosti spolu 02
Naklady na hospodarsku ¢innost spolu 10
Vysledok hospodarenia z hospodarskej ¢innosti 27
Pridand hodnota 28
V¥nosy = finanénej éinnosti spolu 29
Naklady na finanénii éinnost spolu 45
Vysledok hospodarenia z finan¢nej ¢innosti 55
Vyisledok hospoddrenia za ni¢fovné obdobie pred zdanenim 56
Vyisledok hospoddrenia Za ni¢tovné obdobie po zdaneni 61

Zdroj: viastné spracovanie podla SLOSAROVA, Anna — BLAHUSIAKOVA, Miriama.
Analyza uctovnej zavierky. Bratislava: Wolters Kluwer, 2017, s. 214. ISBN 978-80-8168-
589-7.

Akrualny princip ndm poukazuje na skutocnost’, Ze ucinky udalosti sa uznavaju

v okamihu, s ktorym vecne a Casovo stvisia (nie ak su vyplatené alebo prijaté penazné
prostriedky alebo iné finan¢né prostriedky).!® V tom pripade to mézeme povedat’ ako:

- uznatelnost’ vynosov sa kona pri ich realizacii, bez ohl'adu na skutoc¢nost’, ¢i doslo

k inkasu vynosov (realizacny princip);

10 MANOVA, Eva. 2010. Zdklady ti¢tovnictva. 1. vyd. Bratislava: Vydavatel'stvo EKONOM, 2010. 156 s.
ISBN 978-80-225-3108-5.
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- obdobie, vktorom sa podielali naklady na tvorbe vynosov, bez ohladu na

skutocnost’, ¢i doslo k thrade nakladov (princip vecnej zhody).

1.2.3 Poznamky

Poznamky tvoria posledni stcast ucCtovnej zavierky. Poznamky predstavuji
poskytovanie dopliujucich informécii k adajom, ktoré st uvedené vo vykazoch vzhl'adom
na to, ze v danych vykazoch je uvedeny len stav za dané uctovné obdobie (k urcitému
datumu). Obsahom poznamok su informacie:

e o0 uUctovnej jednotke, v ktorej su udaje o obchodnom mene, diatume vzniku
a zaloZenia, o sidle, po¢te zamestnancov, stru¢nu charakteristiku a podobne,

e 0 clenoch orgdnov (dozornych a Statutarnych), v ktorych st zaznamenané mena,
nazvy organov uctovnej jednotky a Struktura akcionarov a spolo¢nikov,

e o0 identifikécii konsolidovanej Uctovnej zavierky — V pripade, Ze podnik je stcast
konsolidovaného celku,

e 0 uctovnych metddach a zasadach pouzivanych v podniku,

e 0 jednotlivych polozkach stvahy a vykazu ziskov a strat (aktiva, pasiva, naklady,
vynosy a danl z prijmov),

e 0 podstvahovych uctoch (iné aktiva, iné pasiva),

e 0 spriaznenych osobdach,

e 0 udalostiach, ktoré boli medzi diiom zostavenia U¢tovnej zdvierky a dilom, ku

ktorému sa zostavuje uctovna zavierka.

Odhliadnuc od informécii, ktoré boli vysSie uvedené, poznadmky obsahuju aj d’alSie
dva vykazy, ktoré su nemenej podstatné, ktorymi su prehl'ad zmien vlastného imania

a prehl’ad peniaznych tokov.

Prehl'ad zmien vlastného imania, ktory je vykazom uvadzajuci zaCiatocny stav
uctovného obdobia vlastného imania, nasledné zmeny, teda zniZenie alebo zvySenie pocas
uctovného obdobia a v konecnom dosledku stav Gctovného obdobia na konci. Vysledok
hospodarenia tiez ovplyviuje vysku vlastného imania, ktory sa ziskava z vykazu ziskov

a strat.

Prehl'ad petiaznych tokov, ktory je povinny zostavovat zdkonom pre tie uctovné
jednotky, ktoré su povinné overovat uctovni zavierku auditorom, je hlavnym

poskytovatel'om informacii o penaznych tokoch a to kladnych, ktoré smeruju do uctovnej
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jednotky, a zapornych, ktoré smeruji z uctovnej jednotky. V obidvoch pripadoch sa to
skiima v jednom u¢tovnom obdobi. Porovnava sa stav peniaznych ekvivalentov a peniaznych

prostriedkov na zaciatku a na konci daného (jedného) obdobia.

V schéme ¢ 3 — Struktiira peiiaznych prostriedkov si znazornené oblasti, v ktorych
sa sleduji zmeny penaznych tokov. Penazné toky v ramci prevadzkovej ¢innosti predstavuju
toky, ktoré stvisia s predmetom podnikania. Vykazuju sa tu tie toky, ktoré suvisia vyluéne
s hospodarskou c¢innostou, okrem tokov, ktoré sa vykazuju vo zvysnych oblastiach
prehladu. Penazné toky vramci investi¢nej Cinnosti predstavuju toky, ktoré suvisia
S obstaranim, vyradenim dlhodobého hmotného a nehmotného majetku, z urcitej Casti aj
finan¢ného majetku. Penazné toky v ramci finan¢nej ¢innosti predstavuji toky, ktoré suvisia
so zmenami V Strukture, v hodnote vlastného imania aso zmenami kratkodobych aj

dlhodobych zavizkov.

Schéma &. 3 — Struktira peiiaZnych prostriedkov

[ Struktiira pefiaznych prostriedkov ]

Y

Prevadzkova ¢innost’ ‘ ‘ Investi¢na ¢innost’ ‘ [ Finanéna ¢innost’ J

Zdroj: viastné spracovanie podla SIVAK, Rudolf — BELANOVA, Katarina. —
JANCOVICOVA BOGNAROVA, Kristina. Financie podnikatel'skej sféry. Bratislava:
SPRINT 2, 2015. s. 234. ISBN 978-80-89710-16-4.

Ukazovatel’ cash flow, respektive ukazovatel’ pehaznych tokov!! pouziva dve metddy
vypoétu. V ramci priamej metddy pozname dva druhy vypoctu, jednou z nich je priama
Standardnd metoda, ktora bola prvou a vychddza z peniaznych vydavkov a prijmov podniku.
Predstavuje vel'mi naro¢nti metodu, v ktorej je potrebné upravovat’ uctovny systém. Prave
kvoli jej narocnosti vznikla metoda, ktora stoji na zaklade Upravy a premeny nakladov
a vynosov vo vykaze ziskov a strdt pomocou zmien Uc¢tov aktiv a pasiv na prijmy a vydavky
— tato metodda sa nazyva upravend priama metdoda. Druhou metédou je nepriama metoda,
ktora spociva v tprave vysledku hospodarenia o nepetiazné polozky, o mimoriadne polozky

a 0 zmenach poloziek suvahy (napriklad pracovny kapital, investicie a podobne).

11V diplomovej praci pouzivame ako rovnocenné pojmy — ukazovatel’ cash flow vs. ukazovatel’ pefiaznych
tokov.
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Obidve metddy, ktoré sme popisali st povolené. V rdmci praxe sa temer vzdy
pouziva nepriama metdda ked'Ze je jednoduchsia. V tabulke ¢. 3 — Zakladna Struktura

nepriamej metody vykazu penaznych tokov.

Tabulka €. 3 — Zakladna Struktira nepriamej metody vykazu peniaznych tokov

PREHLAD PENAZNYCH TOKOV

PENAZNE TOKY Z PREVADZKOVEJ CINNOSTI

Vysledok hospodarenia z beznej ¢innosti pred zdanenim daniou z prijmov

Nepetiazné operdcie ovplyviujice vysledok hospodérenia

Vplyv zmien pracovného kapitalu

Vydavky na dan z prijmov

A. Cisté peiiazné toKy z prevadzkovej ¢innosti

PENAZNE TOKY Z INVESTICNEJ CINNOSTI

Prijmy

Vydavky

B. Cisté peniazné toky z investi¢nej ¢innosti

PENAZNE TOKY Z FINANCNEJ CINNOSTI

Prijmy

Vydavky

C. Cisté penazné toky z finan¢nej ¢innosti

D. Cisté zvySenie alebo zniZenie peiiaznych prostriedkov (A + B + C)

E. Stav penaZnych prostriedkov a pefiaznych ekvivalentov na zaciatku
uctovného obdobia

F. Stav penaZnych prostriedkov a pefiaznych ekvivalentov na konci u¢tovného
obdobia pred zohl’adnenim kurzovych rozdielov

G. Kurzové rozdiely vycislené k pefiaZznym prostriedkom a pefiaZznym
ekvivalentom ku diiu zostavenia uctovnej zavierky

H. Zostatok pefiaznych prostriedkov a pefiaznych ekvivalentov na konci
uctovného obdobia upraveny o kurzové rozdiely

Zdroj: vlastné spracovanie podla ORESKY, Milan. Financnd a ekonomickd analyza
obchodného podniku. Bratislava: Wolters Kluwer, 2017. s. 108. ISBN 978-80-8168-763-1.
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1.3 Klasifikdcia metéd a ukazovatel’ov financnej analyzy

V literatiirach a odbornych ¢lankoch sa stretavame s pristupmi réznych charakterov
k finanénej analyze aaj sroznymi ¢leneniami metodd. Schému ¢ 4 — Clenenie metod
financnej analyzy sme vytvorili, aby sme Citatelovi poskytli zdkladny prehlad ¢lenenia
metod financnej analyzy, ale vSetkymi Cleneniami sa venovat nebudeme, vzhl'adom

k obmedzenému rozsahu diplomovej prave.

Schéma &. 4 — Clenenie metéd finanénej analyzy

[ Financ¢na analyza J
< ‘ v | >
L Teoreticky o 1 Pocet
ch;ra.kter lNar.(thqc)%t . a metodicky Hlf‘ disko analyzovanyc
zdrojov algoritmizacie Jaldlad Casu h objektov

Zdroj: viastné spracovanie podla SLOSAROVA, Anna — BLAHUSIAKOVA, Miriama.
Analyza uctovnej zavierky. Bratislava: Wolters Kluwer, 2017, s. 291. ISBN 978-80-8168-
589-7.

V oblasti charakteru zdrojov a na zaklade hodnotenia procesov hospodérenia
rozliSujeme analyzu fundamentalnu a technicku (zakladné clenenie). Fundamentilna
analyza predstavuje pracu s pomerne velkym mnozstvom kvalitativnych dat. Suvislost
medzi ekonomickym a neekonomickym javom je pre finan¢ného analytika v tomto pripade
vel'mi dolezité poznanie, analytik by mal disponovat so sklsenostou Castokrat
Specializovaného charakteru, so schopnostou vytvarat’ subjektivne kvalitné odhady, mal by
mat’ znaénll mieru intuicie a citenie vyvojovych trendov. Naopak technickd analyza
predstavuje pracu s kvantitativnymi datami.

V ramci technickej analyzy d’alej roz¢leniujeme elementarne metddy a vyssie metdody
finan¢nej analyzy. K zédkladnym elementarnych metddam, ktoré sa vyuzivaju vo financnej

analyze, patria:

e analyza absolutnych/extenzitnych ukazovatelov;
e analyza rozdielovych ukazovatel'ov;
e analyzu pomerovych ukazovatelov;

e analyzu ststav ukazovatel'ov.
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Absolutne ukazovatele sa vyuzivaju najmid prianalyze vyvojovych trendov.
Informuji o objeme, respektive jave urcitého procesu. Pri extenzitnych ukazovatel'och
pozname a rozliSujeme analyzu absolutnych udajov, ktoré sa vykazuju v sivahe — stavové
ukazovatele, ukazovatele, ktoré sa vykazuju vo vykaze ziskov a strat — intervalové
ukazovatele aukazovatele, ktoré sa vykazuji v prehlade penaznych tokov — tokové
ukazovatele. Pri absolutnych ukazovatel'och mézeme uskutoc¢iiovat’ analyzu horizontdlnou
formou alebo vertikdlnou formou. Horizontdlna forma analyzy spociva v analyze po
riadkoch a porovnava udaje za dve po sebe idtice u¢tovné obdobia, popripade viac obdobi.
Horizontalna analyza absoltitnych ukazovatel'ov analyzuje:'2

a) zmeny absolutnych hodnét ukazovatelov

absolutna zmena = ukazovatel’r - ukazovatelt.1
b) percentudlne zmeny absolutnych ukazovatelov

percentualna zmena = (absolutna zmena/ukazovatel+.1) X 100%

Indexy, ¢i uz bazické alebo retazové, mdzeme tiez povazovat za analyzu
horizontadlnu. Vertikdlna forma analyzy, ktord sa oznaCuje aj ako percentudlna, je
zaoberajica sa analyzou ukazovatel'ov v danych rokoch. Predstavuje analyzu po stipcoch.
Pri vertikalnej analyze skiimame podiel jednej polozky z vykazu na spolo¢nej zédkladni, ktora
zobrazuje 100%. Strukturdlnou analyzou je prave preto oznatovana, ked'Ze vysledkom

vznikne percentudlna Struktira majetku a Struktara zdrojov majetku.

Rozdielové ukazovatele si méZeme predstavit aj pod pojmom fondy (analyza
fondov), ktoré sa pocitaju ako rozdiely medzi polozkami majetku a zdrojmi majetku.
NajcCastejSie sa pocitaji  fondy Cistého pracovného kapitdlu, Ccistého penazno-
pohl'adavkového fondu, Cistych pohotovych prostriedkov. St spojené a odvodené od
ukazovatel'ov pomerovych (likvidity), pricom sa pocitaju ako rozdiel citatel'a a menovatela

danej likvidity.

Analyzou ststav ukazovatelov konStruujeme kombiniciu réznych pomerovych
ukazovatelov. Jeden graf, popripade jedna tabulka znazornuje viaceré charakteristické
znaky podniku naraz — tato sustava sa nazyva pyramidovy rozklad pomerovych
ukazovatelov. Pyramidovy rozklad umoziuje vyjadrit vzijomnu suvislost' ,, medzi

viacerymi pomerovymi ukazovatelmi, napriklad medzi likviditou, rentabilitou a struktirou

12 L ESAKOVA, Lubica a kol. 2007. Financno-ekonomické analyza podniku. 1. vyd. Banska Bystrica:
Univerzita Mateja Bela, 2007. 207 s. ISBN 978-80-8083-379-4.
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financovania podniku.“*® Pyramidova §truktira predvadza postupny podrobnejsi rozklad

ukazovatela, ktory najlepsie vystihuje zamer financnej analyzy.

1.4 Analyza pomerovych ukazovatelov financnej analyzy

Pomerové ukazovatele a ich analyza predstavuju najdolezitejSiu metddu financne;j
analyzy a Vv oblasti praxe financ¢nej analyzy tvoria jadro metodiky. Analyza pomerovych
ukazovatel'ov predstavuje najpouzivanejSiu metodu financnej analyzy, v praxi ju pouzivaji
viac ako 75% analytikov.

Ziskanie okamzitého a finanéne nendro¢ného obrazu ohl'adom zékladnej
charakteristiky podniku nam umoziluji pomerové ukazovatele. Spravnou ekonomickou

interpretaciou a hibkovou analyzou méZzeme vytazit' silné aj slabé stranky podniku.

Formou podielu medzi dvomi ukazovatel'mi nam priveda charakteristiku ich
vzajomného vztahu. Ked’ chceme dosiahnut’ spravnu vypovedaciu schopnost’ a rozumnu
interpretaciu financnej analyzy, ktora je stavand na pomerovych ukazovatel'och, je potrebné
porovnavat’ také veli€iny, ktoré spolu suvisia. Pomerové ukazovatele mézeme pouzivat
dvojako a to:

- ako podiel (do pomeru sa dava Cast’ celku k celku) alebo

- ako vztah (do pomeru sa ddvaju samotné veliCiny).

Pomerové ukazovatele teda mdézu byt vyjadrené ako percentudlne ukazovatele
(vyjadrené v percentach) alebo ako vzt'ahové ukazovatele (vyjadrené pomocou koeficientu).

Najpouzivanejsie vycislované pomerové ukazovatele si:

e ukazovatele likvidity,

e ukazovatele rentability,
e ukazovatele zadlZenosti,
e ukazovatele aktivity,

o dalSie ukazovatele (napriklad ukazovatele cash flow).

Pomocou uskuto¢nenych finanénych analyz sa d4 uskuto€nit’ progndza, respektive
progndzy do budicnosti ako sa bude vyvijat’ v podniku finan¢na situacia. Vysledky
finan¢nej analyzy by mali analytika upozornit’ na oblasti, ktoré potrebuju nasledne patranie

po d’alSich javoch, ktoré sa za nimi ukryvaju.

13 SLOSAROVA, Anna - BLAHUSIAKOVA, Miriama 2017. Analyza iictovnej zavierky. Bratislava: Wolters
Kluwer, 2017, s. 295. ISBN 978-80-8168-589-7
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1.4.1 Ukazovatele likvidity

Likvidita predstavuje vSetky potencialne likvidné prostriedky, ktorymi podnik
disponuje na uhradu svojich zavédzkov. Ukazovatele likvidity interpretuju schopnost

uctovnej jednotky hradit’ svoje zaviazky voci inym subjektom.

Likvidnostou je oznacovana miera obtiaznosti ako rychlo sa jednotlivé aktiva vedia
premenit na penazné prostriedky, teda premena majetku do hotovosti. Platobnou
schopnost’ou alebo solventnost’ou oznacujeme schopnost’ uctovnej jednotky uhradzat’ svoje

zavdzky v pozadovanom case, vyske a na pozadovanom mieste.

Pozname dva typy ukazovatel'ov likvidity, a to pomerové ukazovatele a rozdielové
ukazovatele. Tabulka ¢. 4 — Ukazovatele likvidity znazornuje obidva typy ukazovatel'ov a ich

nasledné postupy vypoctov.

Tabul’ka ¢. 4 — Ukazovatele likvidity

PeilaZzna likvidita (likvidita 1.stupiia)

__ najlikvidnejsimajetok

L,

Pomerové kritkodobé zavizky
ukazovatele | Pohotova likvidita (likvidita 2. stupiia)
Iikvfdig; L.— najlikvidne jsi majetok+inkasovatelné pohl'adavky

kratkodobé zavazky

Celkova likvidita (likvidita 3. stupiia)
__ obeinymajetok

 kritkodobé zavazky

3

Cisté peiiazné prostriedky

=najlikvidnejsi majetok — krdatkodobé zavazky

Cisté pohotové prostriedky

Rozdielove =(najlikvidnejsi majetok + inkasovatelné pohladdvky) — krdtkodobé zdvizky
ukazovatele Cisty ¢ Kabital
I1STY pracovny na
likvidity YP Y ap

=obezny majetok — krdtkodobé zdvizky

Cisty okamZity peiiaZny fond

=vol'ne pouzZitel'né penazné prostriedky — okam#ite splatné zavizky

Zdroj: viastné spracovanie podla MATISKOVA, Darina — SEBEJ, Peter. Financnd analyza
v praxi. Brno: Tribun EU s. r. 0., 2012, s. 87. ISBN 978-80-971152-1-0.

Penazna likvidita by sa mala pohybovat’ v intervale od 0,2 do 0,6, to znamena, ze
podnik by mal byt schopny uhradit svoje splatné kratkodobé zavizky kratkodobym

finanénym majetkom. Pohotova likvidita vylu¢i najmenej likvidné polozky (zasoby,
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pohladavky za upisané vlastné imanie, dlhodobé pohladavky, dlhodoba cast’ ¢asového
rozliSenia vykazovaného na strane aktiv) z obezného majetku. Pohotovu likviditu by sme
mali hladat’ v intervale od 1 do 1,5. Celkova likvidita vychadza z tvrdenia, Ze obeZzny
majetok je urCeny na krytie kratkodobych zavizkov. Napriklad vyjadruje situaciu, keby
podnik premenil vSetok svoj majetok (obezny) na hotovost, kol'kokrat by vedel uspokojit’
svojich veritelov. Celkova likvidita by sa mala pohybovat’ v intervale od 1,5 do 2,5.
Intervaly pri vSetkych likviditach su iba informacné, ak sa konkrétna likvidita nenachadza

Vv danom intervale neznamena to, Ze podnik je finan¢ne neschopny.

Rozdielové ukazovatele likvidity st odvodené od pomerovych ukazovatelov.
Konstruujeme ich rozdielom medzi ¢itatelom a menovatel'om pomerovych ukazovatel'ov.
Su vychadzajtce z absolitnych udajov v stivahe a su vyjadrované v eurach. Su oznacované

aj ako fondy finan¢nych prostriedkov.

1.4.2 Ukazovatele rentability

Ukazovatel'mi rentability oznacujeme efektivnost’ zhodnotenia €innosti podniku.
Ukazovatele rentability a ukazovatele likvidity spolu tvoria par zakladnych charakteristik
finanéného zdravia Uctovnej jednotky. Meranie schopnosti podniku vytvarat nové
prilezitosti a zdroje, respektive dosahovanie zisku pomocou kapitalu, ktory podnik
investoval, predstavuju a znazoriuji ukazovatele rentability.

Rentabilita predstavuje pomer pozitivneho hospodarskeho vysledku, takze zisku,
S prislusSnym zakladom. Rentabilitu vycisl'ujeme v percentach. VSeobecny vzorec na

rentabilitu moZeme znazornit' ako*:

R=75K/ kiga X 100

Zo zakladného vzorca sa odvodzuju ostatné vzorce a vypocty ukazovatelov
rentability. Tabulka ¢. 5 — Ukazovatele rentability predstavuje najcastejSie vycislované
ukazovatele vramci rentability. Kazdy nazov prislusného ukazovatela rentability sa
odvodzuje od zakladu (menovatel'a), mdze nim byt napriklad celkova suma majetku alebo
zdrojov majetku, naklady, vynosy a podobne. Ukazovatele rentability oznaCujeme tiez

ukazovatel'mi ziskovosti vzhl'adom na to, Ze su viazané na zisk. O zapornej rentabilite
9

14 TOTHOVA, Alena — NAGY, Ladislav — SKRINIAR, Pavel. 2012. Financéno-ekonomickd analyza podniku
— praktikum. Bratislava: Vydavatel'stvo: Sprint 2 s. r. 0., 2012. 255 s. ISBN 978-80-89710-01-0.
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hovorime vtedy, ak je uctovna jednotka nerentabilnd, ¢o znamena, ze podnik dosiahol v

danom u¢tovnom obdobi stratu.

Tabul’ka ¢. 5 — Ukazovatele rentability

ROA = — ,Z sk _ X 100 Rentabilita celkovych vlozenych
priemerny stav majetku prostriedkov
zisk o , .
ROl = x 100 Rentabilita celkovych zdrojov
priemerny stav zdrojov majetku majetku
uctovny zisk
ROE = —————————
priemerny stav vlastného imania . . .
Rentabilita vlastného imania
100
__ uctovny zisk
RV = vynosy x 100 Rentabilita vynosov
__ultovny zisk
ROS =— 2 ~— X 100 Rentabilita trZieb
__ultovny zisk

RN = naklady 00 Rentabilita ndkladov

__naklady

~ vynosy x 100 Nékladovost

_ zisk  _

~vynosy n Ziskovost’

Zdroj: viastné spracovanie podla BOLGAC, Jan, GROF, Kamil, FEDORKOVA, Katarina.
Ukazovatele rentability [elektronicky zdroj]. Bratislava, 2018. [cit. 2018-27-09]. Dostupné
na: https://www.anafin.sk/33/ukazovatele-rentability.

Tak ako pozname rdzne pristupy vyjadrenia menovatela, tak pozname aj rozne
vyjadrenia v pripade ¢itatel'a. Pozname viaceré modifikacie ohl'adne vyjadrenia miery zisku.
Z toho vyplyva, Ze za zisk m6Zeme dosadzovat’:

e zisk pred zdanenim (EBT);

e zisk po zdaneni (EAT);

e zisk pred Grokmi a danami (EBIT);

e apodobne.
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Jednotlivé zisky mozno vypocitat’ a vyjadrit nasledovne®®:

Vynosy

- naklady bez odpisov, trokov a dani

= zisk pred urokmi, dafiami, odpismi a amortizaciou (EBITDA)
- odpisy a amortizacia

= zisk pred Grokmi a dafiami (EBIT)

- nakladové uroky

= zisk pred zdanenim (EBT)

- dan z prijmov

= zisk po zdaneni (EAT)

1.4.3 Ukazovatele zadlZenosti

., Zadlzenost' vyjadruje mieru vyuzivania cudzich zdrojov na financovanie cinnosti
podniku. “*® Nasledujuca tabul’ka ¢. 6 — Ukazovatele zadlZenosti nAm znazorfiuje najéastejsie

vycislované ukazovatele zadlZenosti a ich vypocty.

Tabul’ka ¢. 6 — Ukazovatele zadlZenosti

, . . cudzie zdroje % 100
Ukazovatel zadlZenosti majetok spolu

. vlastné imanie
Ukazovatel’ samofinancovania x 100

majetok spolu

Finan¢na paka majetok spolu

vlastné imanie

Koeficient zadlZenosti cudzie zdroje

vlastné imanie

Koeficient finanénej samostatnosti | V/@stné imanie

cudzie zdroje

Ukazovatel iirokového krytia zisk pred zdanenim+nakladové iroky (EBRIT)
nakladové aroeky

Ukazovatel’ urokového zat'aZenia nakladové lroky

zisk pred zdanenim 4+ nakladové Groky

Ukazovatel iverovej zadlzenosti uvery x 100

majetok spolu

Zdroj: viastné spracovanie podla SLOSAROVA, Anna — BLAHUSIAKOVA, Miriama.
Analyza uctovnej zavierky. Bratislava: Wolters Kluwer, 2017, s. 355. ISBN 978-80-8168-
589-7.

15 SLOSAROVA, Anna — BLAHUSIAKOVA, Miriama 2017. Analyza iictovnej zavierky. Bratislava: Wolters
Kluwer, 2017, s. 337. ISBN 978-80-8168-589-7.

16 SIVAK, Rudolf — BELANOVA, Katarina. — JANCOVICOVA BOGNAROVA, Kristina. 2015. Financie
podnikatelskej sféry. Bratislava: SPRINT 2, 2015. s. 253. ISBN 978-80-89710-16-4.
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Ukazovatele zadlzenosti sa vy€isl'uju v savislosti medzi vlastnymi a cudzimi zdrojmi
financovania aich spravneho pomeru. Zadlzenost' nemusi ihned predikovat negativnu
situdciu, prave naopak, podnik by mal financovat’ svoju ¢innost’ aj cudzimi zdrojmi
V spravnom pomere s vlastnymi zdrojmi financovania. Nie je presne stanovena optimalna
Struktara vlastnych verzus cudzich zdrojov v podniku, niektoré literatiry uvadzaja
optimalny pomer 1:1, iné¢ zasa 70 % cudzich zdrojov uvadzaji ako idealnejSie, pretoze

cudzie zdroje st pre uctovnu jednotku lacnejsia alternativa oproti vlastnym zdrojom.

Z jednotlivych vycislenych ukazovatelov zadlzenosti, ktoré st zndzornené
v predchadzajucej tabulke ¢. 6 — Ukazovatele zadlzenosti, sa eSte vyc¢isluji a interpretuju
dal$ie vychadzajice ukazovatele. Tie v dosledku obmedzenia rozsahu diplomovej prace

nebudeme detailne rozoberat’.

1.4.4 Ukazovatele aktivity

Efektivnost vyuzivania majetku podniku je merand ukazovatelmi aktivity.
Ukazovatele aktivity st merané v zavislosti od rychlosti obratu majetku. To znamena
kolkokrat sa majetok obrati za urCity Cas, respektive kol'ko obratok urobi majetok za
sledované obdobie. V ramci vycislovania ukazovatel'ov aktivity berieme do uvahy 365
dnovy rok. Tabulka ¢. 7— Ukazovatele aktivity predstavuje suhrn najéastejsie vycislovanych
ukazovatel'ov aktivity a ich vypocty.

Ukazovatel’ aktivity celkovéeho majetku.:

- doba obratu celkového majetku nas informuje o dobe, pocas ktorej je v jednej

forme viazany celkovy majetok;

- koeficient obratovosti celkového majetku, ktory nam zndzornuje kol’kokrat za rok

sa majetok obrati v podniku.
Ukazovatel aktivity neobezného majetku:
- doba obratu akoeficient obratovosti neobezného majetku vyjadruje ako sa
pomocou trzieb neobezny majetok zefektiviiuje.
Ukazovatel aktivity obezného majetku:

- dobra obratu obezného majetku predstavuje kol'ko dni je majetok v podniku

viazany;

- koeficient obratovosti obezného majetku vyjadruje pocet obratok majetku za rok.
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Ukazovatel aktivity zasob:

- doba obratu a koeficient obratovosti zasob maju dva pristupy k vy¢isleniu tychto

ukazovatelov, a to pristup, pri ktorom sa vyuzivaju trzby a pristup, pri ktorom sa

vyuzivaju naklady.

Ukazovatel aktivity pohl'adavok:

- doba obratu pohl'adavok znézoriiuje ako dlho sa majetok priemerne nachadza vo

forme pohl'addvok za jedno uctovné obdobie;

- koeficient obratovosti pohl'adavok predstavuje premenu pohladavky na peniaze

(aky dlhy je tento presun).

Tabul’ka ¢. 7 — Ukazovatele aktivity

Ukazovatel’ aktivity celkowvého

majetku

Doba obratu celkového majetku
_ priemerny stav majetku
DOcn= triby/365

Koeficient obratovosti celkového majetku

EOcu=

trzbyv
priemerny stav majetiu

Ukazovatel aktivity neobeZného

majetku (INM)

Doba obratu neobei#né majetku

DOy = priemerny stav NM

/trsby /365
Koeficient obratovosti necobeimého majetku

— triby
KOmau = 2Jp’.r‘i».?’.rn erny stav NM

Ukazovatel aktivity obeZného
majetku (OM)

Doba obratu ocbeiného majetku
“iemerny stav OM
DO =" ¥ ?'rr:r'ib}-'

Koeficient obratovosti obefnéhomajetku

trzby
KQOgn = = }f?-”

iemerny stav OM

Ukazowvatele aktivity zasob

Doba obratu zisob vvchadzajiicaz oFieb

iemerny stav zZasob
DOce="" ¥

/tr3by r365

Doba obratu zisob vwchadzajica z nakladowv

temerny stav zasob
DO ="" ¥

fnékiad}-‘fSﬁS
Koeficient obratovosti zisob vvchidranic =z &ieb

. _trizby
EOzzeor = Hfrp:r'i»:f,':r:rln'z‘*.r".rl‘_iir stav zasob

Koeficient obratovosti zisob vwchidzajic z nakladowv

 _mnaklady
EOzee = fm‘imne??ljﬁ stav zasob

Ukazowvatele aktivity pohladavok

Doba obratu pohladavok
. _ priemerny stav pohladavok
DOporragaver = /tr3by /365

Koeficient obratovost pohladaveolk
trzby
priemerny stav pohladavok

KOponratiek =

Zdroj: vlastné spracovanie podla SOVIKOVA, Daniela, SKRINIAR, Pavel. Ukazovatele
aktivity /elektronicky zdroj]. Bratislava, 2013. [cit. 2018-28-09]. Dostupné na:

https://www.anafin.sk/33/ukazovatele-aktivity.
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2 Ciel prace

Pisaniu nasej diplomovej prace predbichalo stanovenie hlavného ciel’a a predmetu
skiimania diplomovej prace. Hlavnym cielom naSej diplomovej prace je analyzovanie
finanénej situacie uétovnej jednotky DRACIK — DIVI, s. r. 0. a na zaklade nasich zisteni
nasledne predstavit’ silné a slabé stranky uctovnej jednotky. Ked’ze efektivnost’ a stabilita
predstavuje pre uctovnl jednotku podnikovl vyhru, je potrebné, aby dokazal reagovat’ na
vplyvy okolia a prilezitosti, ktorych musi byt’ schopny sa chopit’ a napredovat’ vo finanénom
svete.

Dolezitostou pri dosiahnuti primarneho ciela je stanovenie sekundarnych
¢iastkovych cielov. Pri sekundérnych cieloch sme vymedzili jeho Casti podmienené pre
dosiahnutie hlavného ciel’a, ktoré su nasledovné:

-V teoretickej Casti naSej diplomovej prace sme Cerpali informacie z odbornych

literatar a slovenskej legislativy;

- na poznanie financnej situacie analyzovanej Uctovnej jednotky sme vyuzili

pomerové ukazovatele » ukazovatele aktivity, likvidity, rentability, zadlZzenosti;

- na zéklade zistenych skuto¢nosti zpomerovych ukazovatel'ov porovnat

S optiméalnymi a odporti¢anymi hodnotami a navrhntt’ i¢tovnej jednotke podnety

na zlepSenie, spravny vyvoj a optimalizaciu finan¢ne;j situécie.
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3 Metodika prace a metody skumania

Kapitola metodika prace a metody skiimania je o predstaveni skimaného objektu,
v nasom pripade predstavenie Gétovnej jednotky DRACIK — DIVL, s. r. 0., ktori sme opisali
na zaCiatku kapitoly 4 — Vysledky prdce. V tejto Casti sme sa uberali smerom Kk predstaveni
pracovnych postupov, cez sposoby ziskavania udajov a nakoniec pouzitim metod, ktoré nam
pomohli splnit’ priméarny ciel’ a vyhodnotit’ sekundarne ciele.

vvvvv

problematiky, ktoré napredovalo ndSmu samotnému zostavovaniu diplomovej prace.
Odborna literattra a odborné ¢lanky témy finan¢ne;j situacie podniku v rdmci pripravnej fazy

je dolezitym segmentom pre samotné pisanie diplomovej prace.

Dolezitost’ou disponuju aj vhodne zvolené metddy pri pisani diplomovej prace. Nasa
praca disponovala pouzitim viacerych metdd. V prvej kapitole to bola predovsetkym metoda
analyzy, nakolko sme ziskavané informacie z odbornych literatir analyzovali, v rdmci
odbornej literatiry sme vyuzili autorov slovenskych aj zahrani¢nych, aktudlnu legislativu,

ale aj internetové zdroje, ktoré sa zaoberali témou finan¢ného zdravia podnikov.

Poznatky, ktoré sme nadobudli v rdmci prvej Casti diplomovej prace sme vyuzili
a aplikovali do praktickej Casti, z ¢oho vyplyva, Ze sme vyuZzivali metodu aplikacie. Metoda
tabul’kového a grafického zobrazenia nam nebola vobec cudzia, nakol’ko sme ju vyuzivali
vel'mi Casto, pretoZze predstavuje najprehladnejSiu metddu. Grafickd metdoda zobrazenia
ziskanych tidajov vie vel'mi prehl'adne poukézat’ ¢itatel'ovi vypocitané hodnoty, s ktorymi
sme pracovali. Tabul'kovli metédu sme vyuzivali eSte CastejSie, pretoZze pomocou nej sme
zapracovali udaje potrebné pre vypocty, ako aj samotné ziskateIné hodnoty, ktoré sme
vypracovali v ramci finan¢nej analyzy. Pri samotnom pocitani bola vyuzita aj matematicko-
Statistickd metdda, pretoZze pomerové ukazovatele zndzorfiujuce finanénu analyzu mali
matematicko-statistické prvky. Okrem uz spomenutého je potrebné ozrejmit’ este metddu
porovnavania (metdda kompardcie), pretoze vsetky dosiahnuté vysledky v nasej diplomove;j
praci sme sa snazili porovnavat’ s odporucanymi hodnotami, aby sme vedeli s vyslednymi
hodnotami pracovat’ a ekonomicky ich interpretovat’, to znamena ozrejmit’ Citatelovi, i
hodnoty, ku ktorym sme sa dopracovali predstavuji negativum alebo pozitivum

Vv analyzovanej uc¢tovnej jednotke.

Do poslednej Casti nasej diplomovej prace sme sa prepracovali pomocou metdd

dedukcie a indukcie. Ked’ze sme skumali interval obdobi od roku 2014 do roku 2017, sme
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nadobudli dostatocny obraz o vyvoji v uctovnej jednotky, ktory dosahovala doteraz.
Finan¢ny vyvoj analyzovanej uctovnej jednotky ajej finanéné zdravie sme na zaver
prostrednictvom spominanych metod indukcie a dedukcie zosumarizovali a vyhodnotili

zaver pre analyzovany podnik.
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4 Vysledky prace

Praktickd Cast’ je venovand analyze aktiv a pasiv suvahy, analyze vykazu ziskov
a strat, ktoré predstavuju informacné zdroje nevyhnutné pre uskuto¢nenie finan¢nej analyzy.
Uétovné vykazy st nevyhnutné pri analyze, ktora budeme nasledne uskutoéiovat’ — analyza
pomerovych ukazovatelov, to znamena ukazovatele likvidity, rentability, aktivity
a v poslednom rade ukazovatele zadlzenosti. Nase teoretické poznatky, ktoré sme ziskali pri
teoretickej Casti d’alej budeme vyuzivat’ v rdmci praktickej ¢asti. Vo vSetkych kapitolach

diplomovej prace sa riadime uctovnou a danovou upravou legislativy Slovenskej republiky.

4.1 Charakteristika vybraného podniku — DRACIK - DIVI, s. . 0.

Do diplomovej prace sme vybrali podnik s nazvom DRACIK — DIVI, s. r. 0. Uétovna
jednotka, ktord na slovenskom trhu posobi od roku 1991, ndm dovolila nahliadnut’ do

uctovnych vykazov, ktoré potrebujeme pre skimanie a vypocty v rdmci diplomovej prace.

DRACIK — DIVL s. 1. o. je favoritom predaja hradiek na Slovensku a v Ceskej
republike. Disponuje 156 maloobchodnymi predajiiami, z ¢oho 77 predajni prevadzkuje
v Slovenskej republike a 79 v Ceskej republike. V predajnej ponuke maloobchodnych
predajni ndjdeme hracky od svetovych vyrobcov vysokej kvality, ktora zarucuje funkénost’.
DRACIK — DIVI, s. r. o. disponuje predajitami a internetovym obchodom, takzvanym e-

shopom. Internetovy obchod obsahuje ten isty tovar ako v predajniach.

Z uveden¢ho vyplyva, Ze hlavnym predmetom cinnosti podniku je kiipa tovaru za
ucelom jeho predaja konecnému spotrebitel'ovi, ¢o predstavuje uz spomenuty maloobchod,
alebo inym prevadzkovatel'om Zivnosti, takzvany vel’koobchod. Dal§imi predmetmi ¢innosti
su:

- sprostredkovatel'ska ¢innost’ v oblasti obchodu,

- forfaiting a faktoring,

- prenajom hnutel'nych veci,

- podnikatel'ské, organiza¢né a ekonomické ¢innosti poradcov,
- sprostredkovatel’skd ¢innost’ v oblasti sluZieb,

- marketingové a reklamné sluzby,

- organizovanie spolo¢enskych a kultirnych podujati.
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4.2 Analyza jednotlivych polozZiek stivahy

Pre potreby financ¢nej analyzy a analyzy jednotlivych pomerovych ukazovatel'ov je
viac nez priaznivé analyzovanie poloziek suvahy. V tabulke ¢. 8 — Analyza aktiv uctovnej
jednotky DRACIK — DIVI, s. r. 0. st zndzornené konkrétne polozky aktiv vybranej iétovnej
jednotky za obdobie Styroch po sebe iducich uctovnych obdobi. Tabulka nam predstavi
jednotlivé druhy majetku analyzovanej uctovnej jednotky a zndzorni pohyb medzi
jednotlivymi polozkami medzi zvolenymi G¢tovnymi obdobiami. Do tabul'ky sme cerpali
udaje zo strany aktiv sivahy uctovnej jednotky, no na analyzovanie konkrétnych poloziek
sme uz pouzivali aj poznamky, ktoré nam priblizili dopad na urcité polozky majetku.

Jednotlivé polozky aktiv su uvadzané v netto vyjadreni a v celych eurach.

Tabulka & 8 — Analyza aktiv iétovnej jednotky DRACIK — DIVI, s. r. 0.

Rok 2017 2016 2015 2014
Polozka
Spolu majetok 16712312 | 17207 070 16981853 | 18216 392
Dihodoby nehmotny 4251 10 400 12 173 15721
majetok
Dihodoby hmotny 1937182 2056 121 2196885 2267360
majetok
Neobezny majetok
(siiéet DNM, DHM, 1941 433 2 066 521 2 209 058 2 283 081
DFM)
Zésoby 11973219 | 10094 652 8 990 265 8 065 143
Dihodobé pohladdviy 400 989 228 228 172 196 131 524
Kratkodobé 823 169 2 452 934 4296 513 3773 291
pohladavky
Financné icty 1350 168 2164 100 1087 629 1675 626
Obeiny majetok 14547545 14939 914 14546 603 | 13 645 584
Casové rozliSenie 223 334 200 635 226 192 2287727

Zdroj: vlastné spracovanie podla vidajov z tictovnych vykazov tictovnej jednotky DRACIK —
DIVI,s.r. 0.

Z tabulky ¢. 8 — Analyza aktiv victovnej jednotky DRACIK — DIVI, s. r. 0. mdzeme
vy¢itat’ niekol’ko skutoénosti. MoZeme pozorovat vyvoj aktiv uétovnej jednotky DRACIK
— DIVI, s. r. 0. Majetok uctovnej jednotky v prvych dvoch sledovanych uctovnych
obdobiach mal klesajicu tendenciu, klesol o 1 234 539 eur. Prvy pokles sposobil vysoky
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pokles ¢asového rozliSenia, ktory je tvoreny predovsetkym Casovo rozliSenych servisnych

nakladov.

Na prelome nasledujuceho uctovného obdobia uz mal vyssi krok a so stipajiicou
tendenciou vzrastol o 225217 eur. Vzrast sposobil obezny majetok, v ktorom vzrastli
zéasoby, dlhodobé pohl'adavky a vo va¢Som rozsahu financné ucty, v ramci ktorych vzrastli

bankové Ucty.

Do posledného uétovného obdobia isiel majetok opét’ s poklesom a to 0 494 758 eur.
Pokles sposobil neobezny majetok, konkrétnejSie dlhodoby hmotny majetok, z ktorého sa
¢ast’ majetku predala. Z toho vyplyva, ze v ramci Styroch sledovanych obdobi vzrastol

majetok iba raz a to z roku 2015 do roku 2016, iné roky mal klesajiicu tendenciu.

Z tabul’ky vieme vyc€itat aj polozky, ktorymi U€tovna jednotka nedisponuje.
V ziadnom zo sledovanych obdobi neoperuje vo svojom uctovnictve s dlhodobym
finan¢nych majetok a s kratkodobym finanénym majetok. To znamen4, Ze Gctovna jednotka

neobchoduje s akciami a cennymi papiermi inej podoby.

Nasledujuci graf ¢. 1 — Vyvoj jednotlivych polozZiek majetku nam priblizi a graficky
ukdze ako sa menili poloZky majetku, ako sa menil postupom casu obeZny majetok,
neobezny majetok, ¢asové rozliSenie a nakoniec aj suctovo cely majetok uctovnej jednotky

DRACIK-DIVI, s. . 0.

Graf ¢. 1 - Vyvoj jednotlivych poloZiek majetku
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Zdroj: viastné spracovanie podla vidajov z ictovnych vykazov victovnej jednotky DRACIK —
DIVI,s.r. 0.
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V tabulke ¢ 9 — Analyza pasiv ictovnej jednotky DRACIK — DIVI, s. r. o.
znazoriiujeme druhu stranu suvahy ato stranu pasiv ajej konkrétne polozky vybranej
uctovnej jednotky za obdobie Styroch po sebe idicich uctovnych obdobi. Jednotlivé polozky

pasiv su uvadzané taktiez v netto vyjadreni a v celych euréch.

Tabulka & 9 — Analyza pasiv uétovnej jednotky DRACIK — DIV, s. 1. 0.

Rok 2017 2016 2015 2014
Polozka
Spoluvlastnéimanie | 16215315 17207070 16981853 18 216 392
a zavazky
Zdkladné imanie 5000 5000 5000 5000
Zakonné rezervné 1000 1000 1000 1000
fondy
Vysledok hospoddrenia - 445 716 193 043 8933
minulych rokov
Vysledok hospodarenia
za uctovné obdobie po 1505 395 785 379 252 672 184 110
zdaneni
Viastné imanie 1511 395 1237 095 451 715 199 043
Dlhodobé zavizky 26 116 20 438 15710 12 981
l’)lhodobé bankove i i i 300 000
uvery
Kratkodobé zavizky 14 909 735 15 701 981 16 059 211 11 574 193
Kratkodobé rezervy 167 925 140 006 131 845 126 514
Bezné bankové uvery - - 300 000 6 002 197
Zaviizky 15103 776 15 862 425 16 506 766 18 015 885
Casové rozlisenie 97 141 107 550 23372 1 464

Zdroj: vlastné spracovanie podla vidajov 7 tictovnych vykazov victovnej jednotky DRACIK —
DIVI,s.r. 0.

Z teoretickej Casti uz vieme, ze strany aktiv a pasiv v sivahe musia byt identické,
preto vlastné imanie a zavézky s v rovnakej vyske ako suctovy majetok na strane aktiv.
Z tabulky ¢ 9 — Analyza pasiv victovnej jednotky DRACIK — DIV, s. r. 0. mbzeme vycitat
vyvoj pasiv uétovnej jednotky DRACIK — DIVI, s. 1. 0.

Vlastné imanie a zavazky uctovnej jednotky v prvych dvoch sledovanych uctovnych
obdobiach mali klesajucu tendenciu, klesli 01234539 eur. Pokles sposobili zavézky,

konkrétne bezné bankové uvery o 5 702 197 eur, pretoze Gctovna jednotka vyplatila Gvery.
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Kratkodobé zavizky sice stupli o vyssiu Ciastku a to 0 4 485 018 eur, ale suctové vlastné
Imanie a zavizky aj tak zaznamenali pokles. Z roku 2014 do roku 2015 sa preklasifikoval
jeden uver z dlhodobého na kratkodoby charakter, ktory v roku 2015 najdeme pod polozkou
bezné bankové uvery oproti roku 2014, v ktorom sa klasifikoval ako dlhodoby uver pod

polozkou dlhodobé bankové uvery.

Na prelome nasledujuceho uctovného obdobia vlastné imanie a zaviazky uz mali
vyS$8i krok a so stapajucou tendenciou vzrastli 0225 217 eur. V ramci vlastného imania
narast sposobil vysledok hospodarenia minulych rokov a vysledok hospodarenia za ictovné
obdobie po zdaneni, sumarne vlastné imanie vzrastlo o 785 380 eur a zaviazky zaznamenali

pokles 0 644 341 eur. Casové rozlidenie v tomto iétovnom obdobi stuplo 0 84 178 eur.

Do posledného u¢tovného obdobia iSiel majetok opét’ s poklesom a to 0 494 758 eur.
Pokles sposobili kratkodobé zavizky. Z tabul’ky vieme vycitat’ aj polozky, ktorymi uctovna
jednotka nedisponuje. Napriklad mozeme vidiet, Ze uétovna jednotka DRACIK-DIVI, s. .

0. netvori ziadne dlhodobé rezervy.

Nasledujuci graf ¢. 2 — Vyvoj zdrojov krytia majetku nam priblizi a poukaze ako sa
menili postupom Casu zavizky, vlastné imanie, ¢asové rozliSenie a nakoniec suctové vlastné
imanie a zavizky uétovnej jednotky DRACIK-DIVI, s. r. o. Citatelovi znazorni, ktora

suctova polozka zo strany pasiv stivahy u¢tovnej jednotky sa zmenila najviac.

Graf ¢ 2 — Vyvoj zdrojov krytia majetku
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Zdroj: viastné spracovanie podla vidajov z ictovnych vykazov victovnej jednotky DRACIK —
DIVI, s.r. 0.
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4.3 Analyza jednotlivych poloziek vykazu ziskov a strat

Pre kazdu uctovnu jednotku predstavuja polozky nakladov z hospodarskej ¢innosti
vys$Sie sumdre, ked’Ze je to prvotna a hlavna ¢innost’ pre uctovnt jednotku. Aj napriek tomu
nahliadneme aj do nékladov z finan¢nej Cinnosti a V tabulke ¢. 10 — Analyza nakladov

lictovnej jednotky DRACIK-DIVI, s. r. 0. znazornime S$truktiru nikladov sledovanej

uctovnej jednotky.

Tabulka & 10 — Analyza nakladov uétovnej jednotky DRACIK-DIVI, s. 1. 0.

Rok 2017 2016 2015 2014
Polozka
Nakladyna - 57842925 52067946 48432147 44106 094
hospodarsku ¢innost’
Naklady na obstaranie | 45 319663 | 37203283 | 34871974 | 31362093
predaného tovaru
Spotreba materidlu,
energie a ostatnych 1503243 1319786 1575347 1396 760
neskladovateI'nych
dodavok
Sluzby 8 038 088 7 831 346 6 935 554 6 042 262
Ostatné naklady 5 496 922 5052 486 4 469 353 4342 177
Dane a poplatky 10 033 9459 9 237 8 895
Odpisy a opravné
polozky k DNM 400 350 428 217 507 033 562 904
a DHM
ZC predaného
dlhodobého majetku - 75 349 - 2294
a predaného materialu
Opravné polozky ) i
k pohl'adavkam S 500
Ostatné naklady na 74 626 58 020 63 149 388 209
hospodarsku ¢innost
Naklady na finantnd 530 502 518 461 691 008 513 290
¢innost
Nékladové uroky 144 149 155 714 305 020 183 580
Kurzové straty 75 277 508 10 067
Ostatné naklady 386 278 362 470 385 480 319 643
na finanénua ¢innost

Zdroj: viastné spracovanie podla vidajov z ictovnych vykazov tictovnej jednotky DRACIK —

DIVI, s. r. 0.
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V suvahe v predchadzajucej podkapitole sme mohli vidiet vykazany vysledok
hospodarenia (v naSom pripade ide o zisk v kazdom zo sledovanych uctovnych obdobi). Zo
suvahy vSak nevieme vycitat’ ako dany zisk vznikol, preto je ddlezité analyzovat’ vysledok
hospodarenia z vykazu ziskov a strat, v ktorom najdeme vysvetlena tvorbu zisku.
Rozanalyzovanim vykazu ziskov a strat a jeho jednotlivych poloziek nékladov dospejeme k
zisteniu, v ktorom zo sledovanych uc¢tovnych obdobi mala Gétovna jednotka najvysSie

naklady a porovname ndklady z hospodarskej a ndklady z finan¢nej Cinnosti.

V predchadzajtcej tabulke ¢. 10 — Analyza ndkladov iictovnej jednotky DRACIK-
DIVI, s. r. 0. sme rozdelili ndklady podla vykazu ziskov astrat ato na naklady
Z hospodarskej ¢innosti a ndklady z finanénej ¢innosti. Naklady z hospodarskej Cinnosti
predstavuju vynalozené ndklady na klasicky predmet ¢innosti daného podniku. Predstavuju
jednotlivé vstupy, ktoré potrebuje podnik vynaloZzit’ na to, aby dokazal produkovat’ vystupy
so ziskom. Bez nékladov na hospodarsku ¢innost, by sme nemohli produkovat’ vynosy

(vystupy) na hospodarsku ¢innost’ — klasicky chod podnikania spolo¢nosti.

Zaposledné styri uctovné obdobia sa kazdym rokom naklady na hospodarsku ¢innost’
zvySovali. Prvé dve uctovné obdobia sme zaznamenali narast o 4 326 053 eur, co sposobilo
viac obstaravaného tovaru ur¢eného na predaj, ktorého néklady vzrastli o 3 509 881 eur.
Dalej nérast sposobili naklady na sluzby, ostatné naklady a spotrebné naklady. Medzi prvym
a druhym uGcétovnym obdobim sme zaznamenali pokles zostatkovej ceny predaného
dlhodobého majetku a predaného materialu z 2 294 eur na O eur, ¢o malo na svedomi

vyradenie softvéru.

Medzi druhym a tretim uctovnym obdobim, t. j. medzi rokom 2015 a 2016 sme opét’
zaznamenali ndrast nakladov na hospodarsku c¢innost' o 3635799 eur, aj tentokrat
zaznamenali tento narast najma ndklady na obstaranie predaného tovaru a to 0 2 421 309
eur. Daldim inicidtorom narastu boli sluzby a ostatné naklady, ktoré suhrne vzrastli

01478 925 eur.

Posledné dve uctovné obdobia nezaznamenali vyznamny progres, opat’ vidime, Ze aj
medzi poslednymi uctovnymi obdobiami ndklady na hospodéarsku c¢innost’ narastli
05 774 979 eur, ¢o predstavuje najvacsi ndrast za vsetky Styri uctovné obdobia. Najvacsim
inicidtorom tohto narastu boli ndklady na obstaranie predaného tovaru, ako kazdy rok, a to
0 5 026 380 eur. Ostatné polozky nakladov na hospodarsku ¢innost’ tiez v mensej zasluznosti

prispeli k narastu celkovych nakladov.
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Naéklady na finan¢na ¢innost’ na rozdiel od hospodérskej Cinnosti nepredstavuju
naklady na hospodarsky chod uc¢tovnej jednotky. Znazornuji finan¢né operacie, napriklad
nakladové uroky, kurzové straty aVvramci ostatnych finanénych ndkladov evidujeme
naklady stvisiace s peflaznym chodom uc¢tovnej jednotky, t. j. vydavky za uskutociovanie
platobnych prikazov, za vedenie U¢tov v bankach, bankové zaruky a depozitné poplatky,
a ostatné bankové vydavky, okrem tych pripadov, ked’ st vydavky stucastou obstardvacej

ceny dan¢ho majetku.

Graf ¢. 3 — Vyvoj nakladov na hospodarsku ¢innost Sme sa zamerali Cisto na naklady
hospodarskej cinnosti, pretoze finan¢né naklady netvoria tak vyznamné polozky ako
hospodarske naklady. NavySe analyzujeme dani 1U¢tovni jednotku z hladiska
hospodarskeho chodu, takZe Ccitatelovi graficky predvedie zmeny a vyvoj nékladov,

vynaloZenych na hospodarsku ¢innost Giétovnej jednotky DRACIK — DIVI, s. 1. 0.

Graf ¢. 3 - Vyvoj nakladov na hospodarsku ¢innost’
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Zdroj: vlastné spracovanie podla vidajov z tictovnych vykazov victovnej jednotky DRACIK —
DIV, s. 1. 0.

Tak ako pre uctovnu jednotku st ndklady z hospodarskej ¢innosti predstavujiuce
prvotné a hlavné Cinitele, aj vynosy z hospodarskej ¢innosti predstavuju vystupy hlavnej
¢innosti uctovnej jednotky. Ako pri ndkladoch sme nahliadli na finan¢né naklady, aj pri

vynosoch analyzujeme aj vynosy vyplyvajice z finan¢nej ¢innosti.
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V tabulke ¢. 11 — Analyza vynosov itictovnej jednotky DRACIK — DIVI, s. r. 0.
znazornime Strukturu vynosov sledovanej uctovnej jednotky. Rozanalyzujeme z vykazu
ziskov a strat jednotlivé polozky vynosov anasledne zistime, v ktorom zo sledovanych
uctovnych obdobi mala Uctovna jednotka najvysSie vynosy aporovname vynosy

Z hospodarskej a vynosy z finan¢nej ¢innosti.

Nasledne si graficky dané vynosy znazornime v grafe ¢. 4 — Vyvoj vynosov
Z hospodarskej cinnosti. Ked’ze aj pri vynosoch financné vynosy nie su tvorené vyznamnymi
finanénymi polozkami, v grafickom prevedeni znazornime iba hospodarske vynosy, pretoze
predstavuju vystupy z hlavnej &innosti uétovnej jednotky. Uétovna jednotka DRACIK —
DIV, s. 1. 0., ktora je predmetom nasej diplomovej prace, sa zaobera nakupom a predajom
hraciek, preto najvyznamnejSie polozky vo vykaze ziskov a strat predstavuju naklady na

obstaranie predaného tovaru a vynosy z predaja tovaru.

TabulPka ¢&. 11 — Analyza vynosov uétovnej jednotky DRACIK-DIVI, s. r. 0.

Rok 2017 2016 2015 2014

Polozka
Vynosy
Z hospodarskej 60 296 403 53614 431 49 460 277 44 884 029
¢innosti
Trzby z predaja tovaru 60 208 453 53472 384 49 421 489 44 825 812
Trzby z predaja sluzieb 35739 31 965 27 369 18 116
Trzby z predaja DNM, i i
DHM a materidlu 75349 1333
Osttné vynosy 52211 34733 11 419 38 768
Z hospodarskej ¢innosti
Vynosy z finanénej 158 62 577 1013
c¢innosti
Vynosové troky 16 55 161 987
Kurzové zisky 142 7 416 23
Ostatne vynosy

v v . = - = 3
Z financ¢nej ¢innosti

Zdroj: vlastné spracovanie podla vidajov z tictovnych vykazov victovnej jednotky DRACIK —
DIVI,s.r. 0.

V predchadzajacej tabulke ¢ 11 — Analyza vynosov uctovnej jednotky DRACIK-
DIVI, s. r. 0. sme rozdelili vynosy podl'a vykazu ziskov a strat a to na vynosy z hospodarske;j

¢innosti a vynosy z finan¢nej cinnosti. Vynosy z hospodarskej cCinnosti predstavuju
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transformované vynosy z klasického predmetu cinnosti daného podniku. Predstavuju

jednotlivé vystupy, ktoré plynu podniku a vytvaraju uctovny zisk.

Za posledné styri uctovné obdobia sa kazdym u¢tovnym obdobim vynosy z
hospodarskej ¢innosti zvySovali. Prvé dve u¢tovné obdobia pozorujeme narast o 4 576 248

eur, ¢oho aktéri boli predovsetkym trzby z predaja tovaru, ktorych narast tvoril sumu
4 595 677 eur.

Medzi rokom 2015 a 2016, t. j. medzi druhym a tretim u¢tovnym obdobim sme tiez
spozorovali narast vynosov z hospodarskej ¢innosti, tentokrat narast predstavoval 4 154 154
eur. Aj v tomto pripade to mdzeme pripisat’ stavu trzbam z predaja tovaru a to v celkovej
sume 4 050 895 eur. V uctovnom roku 2016 Gctovna jednotka predala nepotrebny material
v celkovej hodnote 75 349 eur.

Ako pri nakladoch v poslednych dvoch tGétovnych obdobiach sme nezaznamenali
vyznamny progres, tak je to aj pri vynosoch Vdanych wUétovnych obdobiach. Tiez
zaznamenavame narast o 6 681 972 eur, o je polozka predstavujica najvacsi ndrast za
vSetky Styri sledované obdobia. Iniciatorom su trzby z predaja tovaru, ako v ostatnych

uctovnych obdobiach, ktorého suma vzrastla o 6 736 069 eur.

Vynosy z finanénej c¢innosti na rozdiel od vynosov zhospodarskej cinnosti
nepredstavujii pre uctovni jednotku hlavny chod CcCinnosti. Zaznamenavaji financné
operacie, z ktorych plynie zanedbatelnd Cast’ prijmov pre uctovnu jednotku, predstavuju

napriklad kurzové zisky, vynosové uroky a podobne.

Ked’Zze sme si uz analyzovali jednotlivé druhy ndkladov aj vynosov, mdzeme
analyzovat’ vysledok hospodarenia Uctovnej jednotky. Vysledok hospodarenia zistime
z rozdielu vynosov a nakladov. Ak chceme vysledok hospodarenia transformovat’ na zaklad
dane, dany vysledok hospodarenia musime vycistit' o polozky, ktoré si zvySujiuce alebo
zniCujuce, respektive o pripocitateI'né a odpocitatel'né polozky. Transformacia vysledku
hospodarenia je oSetrena zakonom ¢. 595/ 2003 Z. z. o dani z prijmov v zneni neskor$ich
predpisov. Spominany zakon uvadza, ze z vysledku hospodarenia upraveného na zaklad

dane, je vycislovana dan z prijmu.
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Graf ¢. 4 — Vyvoj vynosov z hospodarskej ¢innosti

2014

2015

2017

Zdroj: viastné spracovanie podla idajov z ictovnych vykazov iictovnej jednotky DRACIK —

DIVI, s. r. 0.

Pre pribliZenie hospodérenia analyzovanej G¢tovnej jednotky je dobré, aby sme si

ukazali pohyb vysledku hospodarenia v ¢ase medzi jednotlivymi Gctovnymi obdobiami.

Vysledok hospodarenia je iba rozdiel vynosov a ndkladov, az financné analyza poukazuje

na hospodarenie podniku. Tabulka ¢. 12 — Analyza vysledku hospodarenia uctovnej jednotky

DRACIK — DIVI, s. r. 0. je znazorfiujuca pohyb vysledku hospodarenia analyzovanej

uctovnej jednotky medzi i¢tovnymi obdobiami.

Tabulka & 12 — Analyza vysledku hospodarenia i¢tovnej jednotky DRACIK — DIVI,

S.r.0.
Rok 2017 2016 2015 2014

Polozka
Vysledok hospodarenia 2453478 1546485 1028130 777935
Z hospodarskej ¢innosti
VJsledok hospodarenia 530344 | 518399 -690431  -512 277
z finanénej ¢innosti
Vysledok hospodérenia za
Gétovné obdobie pred 1923134 1028086 337699 265658
zdanenim
Daii z prijmov 417 739 242 707 85 027 81 548
Vysledok hospodarenia za 1505395 785379 | 252672 | 184110

uctovné obdobie po zdaneni

Zdroj: vlastné spracovanie podla iidajov z tictovnych vykazov victovnej jednotky DRACIK —

DIVI, s.r. 0.




Na zéaklade vyvoja vysledkov hospodarenia na prvy pohlad vidime, ze uctovna
jednotka DRACIK — DIVI, s. r. o. finanéne prosperuje, a zaznamenava kazdym rokom
progres. Prvé sledované uctovné obdobie zaznamenala uctovny zisk vycisteny od dane
Z prijmu vo vyske 184 110 eur. V d’alSom uctovnom obdobi zisk vzrastol o 68 562 eur.
V tretom uctovnom obdobi vidime uz vyssi kladny rozdiel, ktory predstavuje sumu 532 707
eur. V poslednom obdobi zaznamenala uétovna jednotka DRACIK — DIVL, s. r. 0. najvyssi

progres, ktory predstavuje kladny rozdiel 720 016 eur.

Vyvoj vysledku hospodarenia za tctovné obdobia po zdaneni si graficky zndzornime
vgrafe ¢. 5 — Vyvoj vysledku hospodadrenia za uctovné obdobia po zdaneni. Graficky
znazornené zisky Giétovnej jednotky DRACIK — DIVI, s. r. 0. ndm prehladnejsie ukazu ich
vyvoj v case.

Graf ¢. 5 — Vyvoj vysledku hospodarenia za uctovné obdobia po zdaneni
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Zdroj: viastné spracovanie podla vidajov z iictovnych vykazov tictovnej jednotky DRACIK —
DIVI, s.r. 0.
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4.4 Finanéna analyza spolo¢nosti DRACIK — DIVI, s. r. 0.

Ako sme uz spominali, subor metodd vyuzivajacich pri analyzovani financnej situdcie
podniku vznikol zaciatkom 20. storo¢ia v Spojenych Statoch americkych. Do dneska su
najpouzivanejSie finanéné pomerové ukazovatele, ktoré maju umoznit analyzu
rozhodujucich stranok finan¢nej situacie podniku. Samotné vypocitanie pomerovych
ukazovatel'ov ako aj inych metdd merani financnej situacie uctovnej jednotky nema vysoku
vypovedaciu schopnost, preto je vel'mi dolezité ekonomické interpretovanie samotnych
vysledkov, ktoré spolo¢nost’ dosiahne.

V ramci analyzy ex post sme analyzovali finanéné pomerové ukazovatele.
Analyzovali sme danu G¢tovnl jednotku pomocou ukazovatel'ov likvidity, rentability,
aktivity, zadlZenosti a nasledne ekonomicky interpretovali vysledky, ktoré sme vypocitali.
Uttovné vykazy a vyroéné spravy uétovnej jednotky DRACIK — DIVL s. r. 0. pre nis

predstavovali informacéné zdroje sluziace na nase vypocty a vypovedaciu schopnost’.

4.4.1 Analyzy ukazovatelov likvidity spoloc¢nosti DRACIK — DIVI, s. 1. 0.

Samozrejmostou je, Ze finan¢ne stabilna uctovna jednotka je schopnd uhradzat’ svoje
zavizky, &i uz kratkodobé alebo dlhodobé. Uétovna jednotka, ktord ma s hradenim svojich
zavizkov problém znamena, Ze je to uctovna jednotka, ktord ma financné t'azkosti. Mnohé
skutocnosti ovplyviiuji schopnost’ uctovnej jednotky uhrédzat svoje zavédzky, no dve
disponuji mimoriadnou ddlezitostou a to pritok pravidelnych a primeranych peniaznych

prostriedkov a Struktira majetku uctovnej jednotky.

Struktira majetku je dolezitd z dovodu, Ze kazdy majetok predstavuje roéznu
likvidnost. To znamend, Ze pod likviditou sa rozumie ,rychlost* transformovania
Zz momentalnej podoby majetku (napriklad zasoby) na peniazni formu, pomocou ktorej ma
uctovna jednotka schopnost’ platit’ svoje zavazky. Likviditu ako takii m6Zzeme rozdelit’ na:

e pohotovt likviditu, ktora predstavuje likviditu prvého stupiia,

e beznu likviditu, ktora je predstavujuca likviditu druhého stupnia,

e alikviditu celkova nazyvant tiez likviditu treticho stupna.
Kazdej likvidite prislicha vzorec vypoctu. No najskor je dolezité si uviest hodnoty,
z ktorych budeme do daného vzorca Cerpat’ informacie. Preto sme tieto informacie, ktoré st
dolezité pre vypocet likvidity réznych stupnov, uviedli do tabulky ¢. 13 — Nevyhnutné

polozky pre vypocet likvidity.
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Tabul’ka €. 13 — Nevyhnutné polozKky pre vypocet likvidity

Rok

2014 2015 2016 2017

Polozka

Finanéné Géty 1 675 626 1 087 629 2 164 100 1 350 168
Kratkodobé  financny - - - -
majetok

Kratkodobé pohladavky 3773291 4296 513 2 452 934 823 169
Zasoby 8 065 143 8990265 10094652 11973219
Casové rozligenie 2 093 552 - - 379
Kratkodobé zavizky 17704368 16514075 15866601 15101484

Zdroj: viastné spracovanie podla vidajov z iictovnych vykazov victovnej jednotky DRACIK —
DIVI, s.r. 0.

Pre vypocet jednotlivych likvidit je Ziadice obozndmit’ sa so vzorcami. Kazdy stupeit
likvidity disponuje vlastnym vzorcom.

Pohotova likvidita (likvidita 1. stupia) =

= finanéné uéty + kratkodoby finanénv majetok
kratkodobé zavizky

Bezna likvidita (likvidita II. stupna) =

= finanéné uéty + kratkodobyv finanény majetok + kratkodobé pohl'adavky
kratkodobé zavazky

Celkova likvidita (likvidita I1I. stupina) =

= finan¢né uétyt+kratkodoby finanény majetok + kratkodobé pohl'adavky + ¢asové rozliSenie
kratkodobé zavazky

Na zaklade uvedenych pomocok pre vypocty likvidit, sme vypocet likvidity prvého, druhého
a treticho stupia zrealizovali. V tabulke ¢. 14 — Ukazovatele likvidity st uvedené vypocty
étovnej jednotky DRACIK — DIVI, s. 1. 0.

Tabul’ka ¢. 14 — Ukazovatele likvidity

Rok

2014 2015 2016 2017
Polozka
Pohotova likvidita 0,09 0,07 0,14 0,09
Bezna likvidita 0,31 0,33 0,29 0,14
Celkova likvidita 0,88 0,87 0,93 0,94

Zdroj: vlastné spracovanie.
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Délezité je pri pocitani likvidity si objasnit’ odporti€ané rozpitie pre jednotlivé
likvidity. Odporucané intervaly st nasledujuce:
e pre pohotovu likviditu (0,2 -0,6);
e pre beznu likviditu (1-1,5);
e pre celkovu likviditu (2 -2,5).

Pohotova likvidita, nazyvand taktiez likvidita I. stupnia, zndzorfiuje vzt'ah medzi
celkovymi kratkodobymi zavidzkami a finanénymi G¢tami uctovnej jednotky. V tabulke si
vieme nahliadnut’, aké mnozstvo finan¢nych prostriedkov pripada na jedno euro celkovych
kratkodobych zaviazkov. Ked’ sa pozrieme pri pohotovej likvidite na jej odporucany interval,
vieme zhodnotit’ situaciu v Gétovnej jednotke. Kazdy rok tGétovna jednotka DRACIK —
DIVI, s. r. 0. mala pohotovu likviditu pod dané odporucanie, ¢o znamena, Zze ani v jednom

roku spolo¢nost’ nedisponovala ziadiicim mnoZstvom penazi na finan¢nych uctoch.

Pri beznej likvidite, ktord je nazyvana taktiez likvidita II. stupnia, sa k finanénym
uctom a kratkodobému finanénému majetku (v naSom pripade je nulovy) pripocitavaju aj
kratkodobé pohl'adavky. To znamena, ze sa skima predpoklad uctovnej jednotky uhradzat’
svoje zavizky v blizkom obdobi. Ani pri beznej likvidite Gi¢tovna jednotka DRACIK — DIV,

s. . 0. nesplita odporacané kritéria.

Pri celkovej likvidite, ozna¢ovanej aj ako likvidita III. stupna, sa k finanénym uctom,
kratkodobému finanénému majetku a ku kratkodobym pohladavkam pripocitavaju este
zasoby a okrem nich aj ¢asové kratkodobé rozlisenie aktiv. Pri celkove;j likvidite sa prihliada
okrem odportcaného intervalu aj na dodrZanie a reSpektovanie zlatého bilan¢ného pravidla.
Predstavuje to fakt, ze ak je celkova likvidita podniku niz§ia ako hodnota 1, znamena to, Ze
spolo¢nost’ nereSpektuje zlaté bilancné pravidlo. V nasom pripade uctovnd jednotka
DRACIK - DIVI, s. . 0. nespliia odpori¢ané kritérium a ani kritérium re$pektovania zlatého

bilan¢ného pravidla.

Graficky znazornena likvidita ndm poukazuje na prehl’'adnejsi pohl'ad. Preto sme sa
rozhodli graficky zndzornenu likviditu uviest’ v percentach. Na grafe ¢. 6 — Likvidita
lctovnej jednotky DRACIK — DIVI, s. r. 0. su uvedené hodnoty likvidity analyzovanej

uctovnej jednotky.
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Graf ¢&. 6 — Likvidita uétovnej jednotky DRACIK — DIVI, s. 1. 0.
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Zdroj: vlastné spracovanie.

4.4.2 Analyzy ukazovatel'ov aktivity spolocnosti DRACIK — DIVI, s. 1. 0.

Ako Ucinne vyuZivat’ svoj majetok? Tuto otazku zodpovedaju ukazovatele aktivity.
Pre stabilnu finan¢nt situaciu je dolezité primerané vyuZzivanie svojho majetku. Ked'ze
privel'a majetku predstavuje nedostato¢né vyuzitie, vedie to k obavam vysokych uverov,
pretozZe privel'a majetku vyzaduje vysoké uvery, ktoré plodia vysoké tiroky atd’. Naopak ani
primalo majetku nie je kvitujlci jav, pretoZe nizky stav zasob vedie k nizkemu objemu

vyroby, a tym Uc¢tovnd jednotka straca trzby, ktoré by mohla dosahovat'.

Kazdej aktivite prislicha vzorec vypoctu. No najskor je dolezité si uviest’ hodnoty,
Z ktorych budeme do daného vzorca Cerpat’ informacie. Preto sme tieto informacie, ktoré st
dolezité pre vypocet aktivity roznych sucasti majetku, uviedli do tabulky ¢. 15— Nevyhnutné
polozky pre vypocet aktivity. Pre dobu obratu pohladavok a zaviazkov sme zvolili

analyzovanie kratkodobych pohl'adavok a zavédzkov z hl'adiska doleZitosti.

Na vypocet aktivity su sluziace ukazovatele, ktoré vypovedaju o obratovosti
jednotlivych Casti majetku ako aj majetku ako celku. Pre tieto ukazovatele su typické:
Dobra obratu zasob = zasoby X 365 dni

trzby

Doba inkasa pohladavok = pohl'addvky x 365 dni
trzby
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Doba splatnosti zavdzkov = zavizky x 365 dni
trzby

Obrat aktiv = trzby / aktiva
Obrat neobezného majetku = trzby / neobezny majetok

Obrat obezného majetku = trzby / obezny majetok

Tabul’ka €. 15 — Nevyhnutné polozky pre vypocet aktivity

Rok 2014 2015 2016 2017

Polozka

Zasoby 8 065 143 8990265 10094652 11973219
Pohladavky 3773 291 4296513 2 452 934 823 169
Zaviizky 11574 193 16059211 15701981 14909 735
Aktiva 18 216 392 16059211 15701981 14909 735
Neobezny 2 283 081 2 209 058 2066521 1941433
majetok

Obezny majetok 13 645 584 14546603 14939914 14547545
Triby 44 845 261 49448858 53579608 60 244 102

Zdroj: vlastné spracovanie podla vidajov z tictovnych vykazov tictovnej jednotky DRACIK —
DIVI,s.r. 0.

Na zaklade uvedenych pomdcok pre vypocty aktivit sme vypocet aktivity jednotlivych
stcasti majetku zrealizovali. V tabulke ¢. 16 — Ukazovatele aktivity su uvedené vypocty
étovnej jednotky DRACIK — DIVI, s. 1. 0.

Tabul’ka ¢. 16 — Ukazovatele aktivity

Rok
2014 2015 2016 2017

Polozka

Doba obratu zasob 65,64 66,36 68,77 72,54
Doba obratu kratkodobych

pohPadavok 30,71 31,71 16,71 4,99
Doba splatnosti kratkodobych

Zavizkov 94,20 118,54 106,97 90,33
Obrat aktiv 2,46 2,91 3,11 3,60
Obrat neobeZného majetku 19,46 22,38 25,93 31,03
Obrat obeZného majetku 3,29 3,40 3,59 414

Zdroj: vlastné spracovanie.
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Doba obratu zasob a jej ukazovatel’ nam v ditoch prezentuje dizku viazanosti zasob
Vv uc¢tovnej jednotky, to predstavuje pocet dni, za ktoré sa predaju zasoby, pripadne ich
spotreba. To znamena, ze je preferované Co najnizSie obdobie viazanosti zdsob v uctovne;j
jednotke. V naSom pripade vidime, Ze hodnoty obratu zasob su pomerne vysoké a ¢o je
horsie, ze sa kazdym rokom zvysuju. Je to spdsobené faktom, ze uctovna jednotka kazdym
rokom otvarala nové prevadzky a preto sa zdsobovala tovarom, ktory nasledne uviedla do
predajni. Kazdym rokom aj roz$iruje sortiment na e-shope a to znamena, ze zasoby musi

drzat’ na sklade pre pripadné objednavanie zékaznikmi.

Doba inkasa pohl'adavok (v nagom pripade kratkodobych) znazoriiuje dizku doby,
ktora sa zacina vystavenim faktur aich nasledné inkaso uc¢tovnej jednotky. Z pohladu
uctovnej jednotky je efektivnejsSia o najkratSia doba. Ked’ sa skrati tato doba, zefektivni sa
mordalka platenia odberatel'ov, nastane premena pohl'adavok na penazné prostriedky, ktoré
uctovna jednotka vie nasledne lepSie vyuzit', napriklad na uhradzanie svojich zavézkov alebo
investovanie, ¢i na kupu novych zasob. V nasej spoloc¢nosti sa doba inkasa kratkodobych
pohl'adavok véc¢sinou zniZovala. Sposobovalo to zvySenie trzieb a znizovanie kratkodobych
pohl'adavok. Ked'Zze zédkladny princip je dosahovanie zisku, ktory ide cez trzby, hodnotime

tento jav ako pozitivny.

Doba splatnosti kratkodobych zavizkov ndm zodpoveda otdzku, ako dlho trva
uctovnej jednotke, pokial’ uhradi svoje zadvizky. Obvykle by to malo byt’ dlhsie ako inkaso
pohl'adavok, pretoZe najprv si necha zinkasovat’ svoje pohl'adavky, ¢im dospeje k pefiaznym
prostriedkom, na zaklade ktorych d’alej mo6ze uhradzat' svoje zaviazky. Okrem prvého
uctovné obdobia sa doba splatnosti zavdazkov znizovala, ¢o bolo spdsobené tiez tym, Ze sa

trzby kazdoro¢ne zvySovali.

Jedno euro viazané v majetku kol'ko vynesie trzieb uctovnej jednotke? Prave tato
otazku zodpoveda obrat aktiv. Prave ked’ sa bavime o trzbach je logické, ze chceme pri
obrate aktiv vidiet maximalizaciu. Co je ukazkovy jav v nasom pripade, pretoze vidime, Ze
spolo¢nost’ prosperuje, ked’ze sa obrat aktiv kazdoro¢ne zvySuje. Nema kolisavy charakter,
napreduje rovnomernym tempom, ¢o hodnotime jednoznaéne pozitivne. V poslednom
sledovanom obdobi spolo¢nost’ z jedného eura viazaného v majetku vyprodukovala 3, 60

eur trzieb.
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Obrat neobezného a obezného majetku moézeme zhrnut'. Tento jav predstavuje kol'ko
trzieb vynesie jedno euro neobezného majetku alebo jedno euro obezného majetku. V oboch
pripadoch chceme dosiahnut maximalny vysledok. V rdmci neobezného majetku
zaznamenava kazdoroCny narast. Najvacsi narast vidime v poslednom sledovanom
uctovnom obdobi (rok 2017) ato 05,10 eur, tento postup hodnotime pozitivne. Obezny
majetok taktiez napredoval. Aj ked’ pomal§im tempom, ale speje smerom hore, predstavuje

to pozitivny jav.

Graficky znazornend aktivita nam poukazuje na prehl’adnejsi pohl'ad. Preto sme sa
rozhodli graficky znazornenu aktivitu rozdelit’ do dvoch grafov. Na grafe ¢. 7 — Doba obratu
poloziek majetku tictovnej jednotky DRACIK — DIVI, s. r. 0. sa uvedené hodnoty
ukazovatelov aktivity, ktoré skimaji dobu obratu jednotlivych ¢asti majetku, a na grafe ¢.
8 — Obratovost’ majetku tictovnej jednotky DRACIK — DIVI, s. r. 0., kde s uvedené

obratovosti, nazyvané taktiez pocty obratok urcitych casti majetku.

Graf & 7 — Doba obratu poloZiek majetku tié¢tovnej jednotky DRACIK — DIVI, s. r. 0.
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Zdroj: vlastné spracovanie.
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Graf & 8 — Obratovost’ majetku tiétovnej jednotky DRACIK — DIV, s. 1. 0.
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Zdroj: vlastné spracovanie.

4.4.3 Analyzy ukazovatel'ov zadlzenosti spolocnosti DRACIK — DIV, s. r. 0.

Ukazovatele zadlZenosti sa vyc€isluji v stvislosti s monitorovanim finanénych
zdrojov, respektive monitorovanim Struktiry tychto zdrojov. Finan¢né stabilita G¢tovnej
jednotky je ovplyviiovana podielom cudzich a vlastnych zdrojov podniku. Aj ked’ podnik je
Vv o¢iach investorov stabilnym a nezdvislym vtedy, ked disponuje vacsSim podielom
vlastnych zdrojov a labilnym s vykyvmi na trhu vtedy, ked’ disponuje vacSim podielom
cudzich zdrojov, nemusi to hned’ predikovat’ realne negativnu situaciu, prave naopak podnik
by mal svoju ¢innost’ financovat’ aj cudzimi zdrojmi, pretoZe cudzie zdroje st v kone€nom
dosledku lacnejSie. Samozrejme treba dbat’ na vyhovujuci pomer s vlastnymi zdrojmi, aj ked’
su vlastné zdroje pre uctovni jednotku drahSie, pretoze vlastnici vyzaduju vicsie

zhodnotenie oproti cudzim zdrojom, pri ktorych platime uroky, ktoré si ddvame do nakladov.

Ukazovatele zadlZenosti maji vypovedaciu schopnost’ najmi pre banky, ktoré si zo
suborov ukazovatel'ov zadlzenosti podrobne preveria podnik pred tym, ako mu schvalia
cudzi zdroj. Subor ukazovatel'ov zadlZenosti st mézeme rozdelit’ do troch Casti:

1. Struktara zadlzenia;
2. charakter zadlZenia;

3. schopnost’ znasat’ danu zadlZenost'.
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Dany typ zadlZenosti pocitame prisluchajiicim vzorom vypoctu. Najskor je dolezité
si uviest’ hodnoty, z ktorych budeme do daného vzorca Cerpat’ informécie. Preto sme tieto
informacie dolezité pre vypocty zadlzenosti, rozdelili do tabulky ¢. 17 — Nevyhnutné polozky
pre vypocet zadlzenosti. Pri zadlZenosti sa stretdvame s viacerymi variantami vypoctov, na
zaklade obmedzenia rozsahu diplomovej prace sme sa zamerali na tri Casti zadlZenosti
uvedené vyssie. V oblasti troch Casti sa zameriame na vypocty zadlZzenosti tychto poloziek:

- celkova zadlZenost’;

- koeficient zadlzenosti;

- uverova zadlzenost’;

- urokové krytie a

- tokové zadlzenie.

Pri Grokovom kryti a tokovom zadlZeni su obsiahnuté aj vysledok hospoddrenia pred
zdanenim, Co predstavuje brutto vysledok hospodarenia a vysledok hospodarenia po

zdaneni, ¢o predstavuje Cisty zisk, obe situdcie vysledku hospodarenia sme zahrnuli pre tto

potrebu do nasledujicej tabul’ky.

Tabulka €. 17 — Nevyhnutné polozky pre vypocet zadlZenosti

Rok

. 2014 2015 2016 2017
Polozka
Cudzie zdroje 18 017 349 16 530 138 15 969 975 15 200 917
Vlastné zdroje 199 043 451 715 1237 095 1511 395
Celkové zdroje 18 216 392 16 981 853 17 207 070 16 712 312
Bankové uvery 6 302 197 300 000 - -
Vysledok
hospodarenia za 265 658 337 699 1028 086 1923 134
ucétovné obdobie
pred zdanenim
Nakladové uroky 183 580 305 020 155714 144 149
Vysledok
hospodarenia za 184 110 252 672 785379 1505 395
uctovné obdobie
po zdaneni
Odpisy 562 904 507 033 428 217 400 350

Zdroj: vlastné spracovanie podla vidajov z tictovnych vykazov victovnej jednotky DRACIK —

DIVI, s. r. 0.
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Zadlzenost’ a jej ukazovatele vypovedaju napriklad o zadlzenosti ako celku alebo
vlastnych a cudzich zdrojoch ako typ zadlzenia Gi¢tovnej jednotky. Zameriame sa na tie
ukazovatele zadlzenosti, ktoré su pouzivané v oblasti finan¢nej analyzy:

Celkova zadlZenost = cudzie zdroje x 100
celkové zdroje

Koeficient zadlzZenosti = vlastné zdroje x 100
celkové zdroje

Uverovad zadlZenost = bankové tvery x 100
celkové zdroje

Urokové krytie = EBIT
nakladové troky

EBIT = vysledok hospodarenia pred zdanenim + nékladové uroky

Tokové zadlzenie =___cudzie zdroje
bilan¢ny cash flow

Bilancny cash flow = vysledok hospodarenia po zdaneni + odpisy

Na zaklade pomdcok vo forme vzorcov sme vypocet zadlzenosti réznych smerov
uskutocnili. V tabulke ¢. 18 — Ukazovatele zadlzZenosti st uvedené vypocty zadlzenosti

étovnej jednotky DRACIK — DIVI, s. 1. 0.

Tabul’ka €. 18 — Ukazovatele zadlZenosti

Rok
. 2014 2015 2016 2017

Polozka

Celkova zadlZenost’ 98,90% 97,34% 92,81% 90,96%
Koeficient 1,10% 2,66% 7,19% 9,04%
zadlZenosti

Uverova zadlZenost’ 34,60% 1,77% 0% 0%
Urokové krytie 2,45 2,11 7,60 14,34
Tokové zadlZenie 24,12 21,76 13,16 7,98

Zdroj: vlastné spracovanie.

Celkovéa zadlZenost, nazyvand taktieZ stupenl zadlzenosti, znazorfiuje kolkymi
cudzimi zdrojmi zatazila svoju finan¢nil situdciu analyzovana tuctovna jednotka.

Odportcané intervaly pre stupeni zadlzenia su r6zne, avSak financéni experti sa vicSinou
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V literatirach zhoduju na intervale od 50 % az do 70 %, ked’ze ako sme spominali vysSie
cudzie zdroje predstavuju pre uctovna jednotku lacnejSiu variantu financovania. V nasom
pripade vidime, ze celkova zadlZenost’ predstavuje pomerne vysSie hodnoty ako je ziaduce,
¢o by sme samozrejme hodnotili ako negativny dojem, ale ked’ sa na to pozrieme z hl'adiska
vyvoja, vidime, ze stupen zadlZzenia cudzimi zdrojmi zroka na rok klesa, Co je

V hodnotiacom zraku pozitivny aspekt.

Naopak koeficient zadlZenia tvori protinoZca voc¢i celkovej zadlzenosti, pretoze
znazoriuje podiel vlastnych zdrojov na celkovom kapitaly Gctovnej jednotky. Ked'ze sme
hodnoty ako také pri podiely cudzich zdrojov hodnotili negativne, taktiez vlastné zdroje
musime ohodnotit’ negativne z hl'adiska ich vel'mi nizkych hodnét. Odporacané hodnoty sa
pohybuju v intervale od 30 % do 50 %, ku ktorym sa analyzovand ¢tovna jednotka ani

zd’aleka nepribliZuje. Napriek tomu stapajucu tendenciu hodnotime ako pozitivny jav.

Obidve skuto¢nosti, podiel vlastného kapitalu na celkovom kapitaly a podiel
cudzieho kapitalu na celkovom kapitaly, sme graficky znazornili na grafe ¢. 9 — Pomer

viastného a cudzieho kapitdlu v iictovnej jednotke DRACIK — DIV, s. 1. 0.

Graf & 9 — Pomer vlastného a cudzieho kapitalu v uétovnej jednotke DRACIK — DIVI,

S.r.o.

B Stupen samofinancovania Stupen zadlZzenosti

97,34%

= S0

2014 2015 2016 2017

Zdroj: vlastné spracovanie.
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Uverova zadlZenost v Giétovnej jednotke DRACIK — DIV, s. 1. 0. je pomerne dobra.
V prvom sledovanom obdobi mala u¢tovna jednotka dlhodoby tver, ktory vo vicsej Casti
splatila a do nasledujuceho sledovaného obdobia (do roku 2015) sa ¢ast’ uveru
preklasifikovala na kratkodoby, ktory v danom uctovnom obdobi v plnej vyske splatila. Do
nasledujacich uctovnych obdobi si nevzala Gétovna jednotka Zziaden uver, preto je

Vv poslednych dvoch rokoch tverova zadlzenost’ nulova.

Urokové krytie je vypovedajuce kritérium pre schopnost’ uétovnej jednotky platit’ za
cenu cudzieho kapitalu. Prijatel'nou situdciou disponuje vtedy, ked’ cenu za cudzi kapital je
schopna platit’, ak nastane situacia, ze nie je schopna tito cenu platit’, musi zadlzenost’ znizit’.
Z vyprodukovaného zisku u¢tovna jednotka je schopna zaplatit’ uroky, o tom vypoveda
urokové krytie. Ukazovatel’ irokové krytie ma stiipajiicu tendenciu a na pricine je zvysujuci
sa vysledok hospodarenia pred zdanenim a znizujiice sa ndkladové uroky. DRACIK — DIVI,
s. r. 0. mal hodnotu urokového krytia va¢siu ako Sest’ v poslednych dvoch analyzovanych
uctovnych obdobiach, ¢o interpretujeme ako vynikajucu schopnost’. Prvé dva roky (rok 2014
arok 2015) mal hodnotu niZsiu ako tri, Co znézoriiuje horsiu situéciu, pretoze mohol mat’
problémy s hradenim zavizku, ¢o bolo spdsobené disponovanim tveru, ktory sme spominali
vyssie. Pozitivny priebeh ukazovatela irokového krytia sme zndzornili pre lepSie zobrazenie

vV grafe ¢ 10 — Vyvoj tirokového krytia v iictovnej jednotke DRACIK — DIVI, s. r. 0.

Graf & 10 — Vyvoj irokového krytia v u¢tovnej jednotke DRACIK — DIVI, s. 1. 0.

2014 2015 2016 2017

«=@==)rokové krytie

Zdroj: vlastné spracovanie.
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Pri tokovom zadlzeni je vyjadrena doba v rokoch, pocas ktorych je uctovna jednotka
schopné cez bilan¢ny cash flow splatit’ svoje zavazky. Obvykle je vyzadujuce, aby tato doba
nepresahovala hranicu troch rokov, ¢o je v analyzovanej Uctovnej jednotke jednoznacne
prekrocené. Avsak kazdoroCne sa tokové zadlzenie znizuje, medzi prvym a poslednym
rokom nastalo zniZenie o vy3e 16 rokov, ¢o je pre uétovnii jednotku DRACIK — DIVI, s. .

0. dobry pozitivny smer.

4.4.4 Analyzy ukazovatelov rentability spolocnosti DRACIK — DIVI, s. 1. 0.

Prostrednictvom ukazovatel'ov rentability u¢tovna jednotka meria intenzitu vyuzitia,
reprodukcie, i zhodnotenie vlozeného kapitalu do podniku. Konstrukcia ukazovatel'ov

rentability spo¢iva v pomere Cistého zisku k danému zakladu su vyjadrované v percentach.

Podl'a prislichajuceho vypoctu ukazovatele rentability vieme zatriedit’ do Styroch
hlavnych bodov, ktoré¢ st najviac zaujimave pre investorov a tymi su:

- rentabilita vlastného kapitalu » ROE;

- rentabilita aktiv » ROA;

- rentabilita celkového kapitalu » ROI;

- rentabilita trzieb » ROS.

Na vypocet uvedenych Styroch ukazovatelov rentability Si musime uviest hodnoty,
z ktorych budeme Cerpat’ do daného vzorca informadcie. Preto sme tieto informacie, dolezité
pre vypocty rentability, rozdelili do tabulky ¢ 19 — Nevyhnutné polozky pre vypocet
rentability.

Tabul’ka ¢. 19 — Nevyhnutné polozKky pre vypocet rentability

. Rok 2014 2015 2016 2017

Polozka TNl

Vlastny kapital \ 199 043 451 715 1237 095 1511 395
Aktiva 18 216 392 16 981 853 17207070 16 712312
Uroky 183 580 305 020 155 714 144 149
Celkovy kapital 18 216 392 16 981 853 17207070 16 712312
Triby 44 845 261 49 448 858 53579698 60244 192
Cisty zisk 184 110 252 672 785 379 1 505 395

Zdroj: viastné spracovanie podla vidajov z ictovnych vykazov victovnej jednotky DRACIK —
DIVI, s.r. 0.
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Rentabilita a ukazovatele 0 nej vypovedajiice st preto nazyvané aj ukazovatele
vynosnosti, pretoze hovoria o vynosnosti a ziskovosti uctovnej jednotky. Okrem tych
ukazovatel'ov, ktoré sme si predstavili v naSej diplomovej praci, existuji v ramci rentability
aj iné, ktoré sa az tak nevyuzivaju vo financnej analyze, preto sa im venovat’ nebudeme. Pre
nase ucely st potrebné nasledujiice vzorce:

Rentabilita vlastného kapitalu [ROE] = Cisty zisk x 100
vlastny kapital

Rentabilita aktiv [ROA] = Cisty zisk x 100
aktiva

Rentabilita celkového kapitalu [ROI] = (Cisty zisk + nakladové uroky) x 100
celkovy kapital

Rentabilita trzieb [ROS] = &isty zisk x 100
trzby

Na zéklade pomdcok vo forme vzorcov sme vypocet vSetkych Styroch ukazovatelov
rentability uskuto¢nili. V tabulke ¢. 20 — Ukazovatele rentability st vyc¢islené Styri rentability
étovnej jednotky DRACIK — DIVI, s. 1. 0.

Tabul’ka ¢. 20 — Ukazovatele rentability

Rok
Poloika 2014 2015 2016 2017
ROE 92,50 % 55,94 % 63,49 % 99,40 %
ROA 1,01 % 1,49 % 4,56 % 9,01 %
ROI 2,02 % 3,28 % 5,47 % 9,87 %
ROS 0,41 % 0,51 % 1,46 % 2,50 %

Zdroj: vlastné spracovanie.

Ukazovatel’ rentability vlastného kapitalu, respektive vlastného imania vykazoval
v prvom a poslednom sledovanom roku vysledky priam obdivuhodné. V roku 2014 (prvé
sledované uctovné obdobie) vyprodukovala uctovna jednotka z jedného eura vlastného
kapitalu 93 centov Cistého zisku a v roku 2017 (posledné sledované ictovné obdobie ) zasa
vyprodukovalo z jedného eura vlastného kapitalu 99 centov ¢istého zisku, ani v case medzi
tymito dvoma obdobia si podnik neviedol vobec zle, v roku 2015 vyprodukoval 56 centov

avroku 2016 63 centov cistého zisku z vlastného kapitalu. V tomto smere si Gctovna
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jednotka viedla vel'mi dobre priam skvostom to zavis$ila posledny rok. Vykyvy v ukazovateli

ROE neznamenaju zI¢ vysledky, tento ukazovatel’ ako celok hodnotime priaznivo.

Ukazovatel’ rentability sledujuci aktiva podielajuce sa na ¢istom zisku vykazoval
V Case stupajtice hodnoty. V prvych dvoch rokoch rastol pomalsie no do posledného roku sa

zvysil najviac a to 0 4,45 %, ¢o bolo sposobené vysoko rasticim ziskom.

Celkovy kapital a jeho rentabilita sa sleduje z ¢istého zisku navyseného o nakladové
uroky. Jeho rastlica tendencia v Case predstavuje reprodukciu kapitalu, ktory bol vlozeny do
uctovnej jednotky. Celkovy kapital v ¢ase medzi sledovanymi ictovnymi obdobiami rastol,
okrem posledného roku, ¢o stipajici vysledok neovplyvnilo, pretoze v poslednom roku bol

pomerne vysoko vykazany Cisty zisk.

Trzby medzi sledovanymi obdobiami boli ukézkové, aké by chcel vidiet' kazdy
majitel’ podniku. Zvysovali sa z roka na rok a prezentuju podnik v dobrom svetle. Sposobili

tym aj narast medziro¢nom vyvoji ukazovatela rentability trzieb, ¢o kazdy podnik rad vidi.

Subor ukazovatel'ov rentability, to znamena vSetky Styri rentability, ktoré sme si
predstavili sme graficky zndzornili na grafe ¢. 11 — Vyvoj ukazovatelov rentabilit v case
lictovnej jednotky DRACIK — DIVI, s. r. 0. Na grafe je priehladne znizorneny vyvoj

ukazovatel'ov v ¢ase v ramci Styroch sledovanych obdobi.

Graf & 11 — Vyvoj ukazovatelov rentabilit v ¢ase u¢tovnej jednotky DRACIK — DIVI,

S.r.o.
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Zdroj: vlastné spracovanie.



5 Diskusia

Posledna kapitola je zamerana na zrekapitulovanie, sumar informacii a poznatkov,
ktoré sme dosiahli uskuto¢nenim finanénej analyzy Gétovnej jednotky DRACIK — DIVI,
s.r.0. V prvej Casti diplomovej prace sme nadobudli urcité teoretické vedomosti, na zaklade
ktorych vieme posudit’ finan¢né zdravie uctovnej jednotky, nasledne navrhnat’ opatrenia pre

mozné zlepSenia pre analyzovanu uctovnu jednotku.

Pre posudenie finan¢nej situdcie v analyzovanej uctovnej jednotke sme pouzili
pomerové finanéné ukazovatele, ktoré nam prezradili ako uc¢tovna jednotka hospodari a ako
vyzera jej financné zdravie. Na to, aby sme ozrejmili Citatel'a o financnom zdravi, pouzili

sme ukazovatele likvidity, aktivity, zadlzenosti a rentability.

Ukazovatele likvidity nespiiiaju ani v jednom stupni pozadované hodnoty. Vo
vsetkych troch likviditdich (pohotovej, beznej a celkovej) je to sposobené vysokymi
kratkodobymi zévizkami. V prvom pripade (beznej likvidity) zaznamenavame nizky obsah
finan¢nych prostriedkov na finanénych tctoch a kratkodobym finanénym majetkom Gctovna
jednotka vobec nedisponovala, ked’ sa k tymto dvom faktorom pripisu vysoké kratkodobé
zavizky znamena to, Ze hodnoty budi podhodnotené pod odporti¢ané intervaly. Pri beznej
a pohotovej likvidite je to v obdobnej rovine, vysoké kratkodobé zavizky nam prinasali
podhodnoten¢ hodnoty. V ziadnom sledovanom uctovnom obdobi uctovnd jednotka
dokonca nereSpektovala zlaté bilan¢né pravidlo, pretoze v ziadnom roku nedosiahla
ukazovatel' celkovej likvidity vyssi ako jedna, najviac sa k tomu priblizila v poslednom

sledovanom uctovnom obdobi, ked’ celkova likvidita bola 0,94.

Ukazovatele aktivity nam vysvetluji viacero aspektov. Prvym s zasoby aich
otadanie v uétovnej jednotke. Ziaduce je, aby doba obratu zasob v Giétovnej jednotke bola o
najnizsia, avSak v naSom pripade boli hodnoty obratu z4dsob pomerne vysoké, ¢o nemusi
hned’ znamenat’ negativny jav. Ked’ze Giétovna jednotka DRACIK — DIVL, s. r. o. kazdym
rokom rozsiruje svoju pdsobnost’ v podobe novych prevadzok a rozSirovania e-shopu je
zrejmé, ze sa musi viac zasobovat’ ako obvykle. Samozrejme, Ze je ziadlice mat’ obrat zasob
respektive predat’ a dvihnit' svoje trzby. Inkasované pohladavky a splatné zavizky
disponuju takou teoriou, ktord vysvetl'uje, ze pohl'adavky musia byt skor inkasované ako
splatenie zavidzkov, pretoze najprv si uctovna jednotka necha vyplatit’ pohl'adavky, z ktorych

ziska penazné prostriedky, z ktorych moéze splatit’ svoje zdviazky. V naSom pripade toto
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nepisané pravidlo €tovna jednotka dodrzala v kazdom roku, ¢o hodnotime ako premysleny
pozitivny jav. Obrat jednotlivého typu majetku znamena kol'ko eur trzieb vynesie jedno euro
daného majetku. Vo vsetkych pripadoch chceme vidiet’ maximalizaciu hodnét, pretoze trzby
su dolezitym faktorom pri dosahovani zisku, ktorého maximalizacia predstavuje pre kazdy
podnik hlavnu viziu a dévod podnikania. Uétova jednotka DRACIK — DIVI, s. r. 0. mala
kazdoro¢ny narast obratu aktiv, obezného a neobezného majetku, najvacsi vrchol dosiahla

V poslednom sledovanom obdobi.

V tretom poradi sme analyzovali ukazovatele zadlzenosti, v ramci ktorych sme sa
zamerali na celkovu zadlzenost’, ktora je sice v nasom pripade vo vyssich hodnotach ako by
sme mozno chceli, ale ako pozitivny jav musime urcite vyzdvihnat' vyvoj tohto ukazovatela,
nakol’ko sa vyvija pozitivnym smerom (smerom nadol). Ked’ze sme ukazovatel’ zadlZenosti
zhodnotili negativne, ale jeho vyvoj pozitivne, tak isto samozrejme hodnotime aj koeficient

zadlzenosti, ked’ze tvori druhti neimernt polovicu pre ukazovatel’a zadlzenosti.

Ako posledné sme analyzovali ukazovatele rentability, ziaducim javom pri
rentabilitich je Co najvidcSie zvySovanie, ked’Zze ukazovatele rentability zndzoriiuju kolko
uctovna jednotka vyprodukuje Cistého zisku z analyzovaného subjektu. Pri kazdom type
rentability sme boli milo prekvapeni, ked’ze hodnoty st priam obdivuhodne vysoké. Medzi
sledovanymi u¢tovnymi obdobiami boli trzby velmi Zziadtce. Ukazuji dobry vyvoj

samotného podniku.

Uétovnu jednotku DRACIK — DIV, s. r. 0. sme podrobili finanénou analyzou, na
zéklade ktorej] mdézeme posudit’ finanény stav a opatrenia do budtcej finan¢nej Cinnosti.
Odportcania sme zhrnuli do nasledujicich bodov:

e pri ukazovateloch likvidity vidime prvé zasadné problémy. Uétovna jednotka
nedisponuje dostatoénym mnozstvom peniaznych prostriedkov na uhradzanie svojich
kratkodobych zéviazkov. Pomer kratkodobych pohl'adavok ku kratkodobym
zavéazkom je tiez neziaduci. Preto odporucame zvySenie petiaznych prostriedkov, aby
sa stala uctovna jednotka viac likvidnou;

e dalsi problém vidime pri ukazovateloch aktivity, konkrétne doby splacania
zévizkov a doby inkasa pohladavok. Priemerna dizka doby inkasa pohladavok
tétovnej jednotky DRACIK — DIV, s. r. o. predstavuje 21 dni, pri odporacane;
Standardnej dizke 14 dni. Nepredstavuje to vysoku odchylku, aviak problém nastava
pri splatnosti kratkodobych zavézkov, ktoré predstavuju v priemere 102 dni. Na

jednej strane vahy sa to povazuje za dobry aspekt, pretoze doba splatnosti zavizkov
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by mala byt’ vyssia ako doba inkasa pohl'addvok. AvsSak v tomto pripade je vidiet,
7e GGtovna jednotka DRACIK — DIVI, s. r. 0. je niitena ¢akat' na inkasa svojich
pohladavok, aby vedela splatit’ svoje kratkodobé zaviazky. V tomto pripade by sme
jej odportcali, aby sa snazila znizovat dobu splacania svojich kratkodobych
zavéazkov na dobu 35 — 65 dni. Mohla by si to zabezpecit’ zdlohovy platbami za svoje
vystavené faktary v priemere 30 %, ¢im by skér nadobudla finan¢né prostriedky;

e pomer vlastnych a cudzich zdrojov je v Giétovnej jednotke DRACIK — DIVI, s. 1. 0.
velmi zly. Prili§ vysoky podiel cudzich zdrojov na celkovom kapitaly by mohol
vazne ohrozit’ existenciu uctovnej jednotky. Ked’ze markantné pre cudzie zdroje su
v nasom pripade kratkodobé zavizky, taktiez by sme odporacali znizit' kratkodobé
zavizky, respektive ich dobu splatnosti a zvysit' vlastny kapital, napriklad cez
zakladné imanie alebo kapitalové fondy. Podiel vlastného a cudzieho kapitalu by sme
odportcali zoptimalizovat’ aj z hl'adiska pohl'adu banky a investorov, pretoze ked’
nastane situdcia, ze G¢tovna jednotka bude potrebovat’ bankovy uver, celkovy pomer

zadlZenosti vel’'mi zavazi.

Uétovna jednotka je vcelku dobre hospodariaca jednotka. Vyvija sa spravnym
tempom a spravnou cestou, takze by sme jej odporucali okrem korigovania ukazovatelov,
ktoré neboli az také pozitivne, drzat’ sa svojho trendu, ktorym momentalne disponuje a viac
sa zamerat’ na korigovanie cudzich a vlastnych zdrojov, ked’ze z analyzy ukazovatelov
zadlZenosti sme zistili, Ze disponuje vacS§imi cudzimi zdrojmi ako je ziaduce. Aj ked’ sa ubera
spravnym smerom a kazdym rokom je ukazovatel’ zadlZenosti nizsi a koeficient zadlzenosti
vys$si, odporicame jej drzat’ sa tohto vyvoja, pretoze prili§ vel'a cudzich zdrojov, by mohlo

analyzovanej u¢tovnej jednotky spdsobit’ problémy so splacanim svojich zavédzkov.
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Zaver

Vplyvy zmien ekonomického prostredia méa dopad na meranie vykonnosti uctovnej
jednotky. Schopnost’ uctovnej jednotky produkovat’ zisk je rozhodujuci faktor v prostredi
trhu, ktory ovplyviiuje jeho postavenie na trhu a trhovii hodnotu. Dolezitost’ ¢istého vynosu
si musi uvedomovat’ kazdy majitel' podniku, pretoze predstavuje to, o prinaSa majetok
vlastnikovi i investorovi. Ked'Ze majitel' o¢akava zisk z ¢innosti, ktori vykonava, tak isto
o¢akava investor zhodnotenie kapitalu, ktora vlozil ako investiciu do podniku. Preto je

zmysel finan¢nej analyzy délezity pre viacero ucastnikov a uzivatelov.

Posudenie rizika vyplyva z vychodiska finanénej analyzy. Prevadzkové a financné
riziko je v popredi, pretoze slizi na stanovenie ukazovatel'ov finan¢nej analyzy a tak posudit’
finan¢né zdravie v podniku. Na zaklade délezitosti finan¢nu analyzu nemézme vynechat’ pri
hodnoteni majetku uctovnej jednotky. Hodnotenie ndm prinasSa dve funkcie, prvé a zdkladna
je hodnotenie finan¢ného zdravia v analyzovanej G¢tovnej jednotke, druhd a nemenej
podstatnd je podklad pre nasledné finan¢né planovanie, z ktorého vieme posudit’ hodnotu

podniku.

V diplomovej praci sme si na zaciatku stanovili hlavny ciel, ktorym bolo
analyzovanie finanénej situacie uétovnej jednotky DRACIK — DIVI, s. r. 0. a nasledné
predstavenie silnych a slabych miest Gctovnej jednotky. Nésledné predstavenie moznych
navrhov pre zlepSenie aspektov, ktoré pri finan¢nej analyze neobstali tak dobre, ako by

mohli.

Diplomovu pracu sme vytvorili v piatich kapitolach. Predstavenie teoretickych
poznatkov, ktoré sme nadobudli, sme uviedli v prvej kapitole, v ktorej sme sa oboznamili
S teoretickymi vymedzeniami, s teoretickym ponatim danej problematiky. So znalost'ou
definicie, ciela, Cleneni, metdd a pomerovych ukazovatelov sme Ccitatela oboznamili
v Styroch podkapitolach, ktoré tvorili vychodisko pre samotnu prakticka ¢ast’ diplomovej

prace.

Druhé kapitola sa niesla v znameni ciel’a diplomovej prace. Predstaveniu hlavného
ciel'a predchadza urcenie vedl'ajSich Ciastkovych ciel'ov, ktoré ndm pomohli pri dosiahnuti
primarneho ciela v diplomovej praci. V druhej kapitole ndjdeme vsetky ciele, ktoré sme si

stanovili.
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Tretia kapitola obsahuje metodiku prace a metddy skiimania, bez ktorych by sme sa
nevedeli zaobist’ pri Struktarovani a pisani diplomovej prace. V ramci kapitoly sme popisali

metody, ktoré sme vyuzivali pri pisani diplomovej prace.

Stvrta kapitola predstavuje najrozsiahlejsiu Gast diplomovej prace, ktorad je
predstavujuca prakticki stranku. Opisali sme objekt, ktory sme sa rozhodli v ramci
diplomovej prace skimat. Pre oboznamenie sa s finan¢nou situaciou sme zvolili obdobie
Styroch rokov, v ramci ktorych sme skimali finanéné zdravie Gétovnej jednotky DRACIK —
DIVI, s. r. 0. Finan¢ni analyzu sme uskutocnili pomocou stanovenia pomerovych
ukazovatel'ov, ktoré sme po vypocitani porovnali s odporu¢anymi hodnotami, a tak vedeli

posudit’ analyzovanu uctovnu jednotku — jej finan¢né zdravie, hospodarenie a podobne.

V poslednej piatej kapitole sme zosumarizovali poznatky, ktoré sme dosiahli
v predchadzajtcej kapitole. Posudenie finan¢nej situdcie a navrhované opatrenia, respektive
odportcania sme do piatej kapitoly zhrnuli, aby sme vcelku videli silné a slabSie miesta

étovnej jednotky DRACIK — DIVI, s. 1. 0.
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