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ABSTRAKT

ZELENIAK, Marek: Postavenie financného sektora v EU z pohladu iiloh
vyplyvajucich z postupov proti praniu Spinavych penazi, danovym unikom a legalizacie
prijmov z trestnej cinnosti klientov bank. - Ekonomicka univerzita v Bratislave. Obchodna
Fakulta; Katedra medzinarodného obchodu. doc. Ing. Cubo$ Pavelka, PhD. - Bratislava:
OF, 2018, 88 stran.

Cielom zavereCnej prace je na zdklade teoretickych vychodisk analyzovat' a
zhodnotit' finanény sektor EU z pohl'adu tloh vyplyvajucich z prania $pinavych pefazi,
danovych unikov a néstrojov na ich eliminaciu. Prica je rozdelena do piatich kapitol.
Obsahuje 8 grafov, 8 tabuliek a 1 prilohu. Prva kapitola je venovana sti¢asnému stavu
rieSenia problému prania Spinavych penazi a danovych Unikov vo finanénom sektore v
zahrani€i a u nés. S tym suvisi pribliZzenie organizécii, uznesenia a Struktury vytvorené na
dosiahnutie koordinacie postupov proti praniu $pinavych penazi a danovych unikom. V
d’alSej Casti sa charakterizuji konkrétne opatrenia prijaté v ramci svetovych a Eurdpskych
Struktir a ich priame dopady na financny sektor. Zaverecna kapitola sa zaobera zhrnutim
zisteni a pontka uceleny prierez postupov a zisteni obsiahnutych v tejto praci. Vysledkom
rieSenia problematiky tejto diplomovej prace je analyza opatreni a komentarov, ktoré sme

vyjadrili v diskusii.

Kricové slova: pranie Spinavych penazi, harmonizacia dani, inStitucionalna

podpora



ABSTRACT

ZELENIAK, Marek: The position of the financial sector in EU from the point of
view of the tasks arising from the anti-money laundering procedures, tax evasion and
legalization of the proceeds of criminal activity of clients of banks. - University of
Economics in Bratislava. The Faculty of Commerce; Department of International Trade.
doc. Ing. Cubos Pavelka, PhD. - Bratislava: OF, 2018, 88 pages.

The aim of the final thesis is to analyze and evaluate the EU financial sector on the
basis of the theoretical background from the point of view of the problems arising from
money laundering, tax evasion and tools to eliminate them. The thesis is divided into five
chapters. Contains 8 graphs, 8 tables and 1 attachment. The first chapter deals with the
current state of solving the problem of money laundering and tax evasion in the financial
sector abroad and in our country. It wants to introduce the organizations, resolutions and
structures created to coordinate anti-money laundering and tax evasion practices. In the
next part, we characterize the concrete measures taken within the framework of global and
European structures and their direct impact on the financial sector. The final chapter deals
with a summary of the results and offers a narrative of the procedures and findings in this
work. As a result of this diploma thesis, we analyze the measures and comments we have

expressed in the discussion.

Keywords: money laundering, tax harmonization, institutional support
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Uvod

Pri vytvarani ivodu som sa nechal inSpirovat americkym ekondémom Rayom
Daliom, pre ktorého ekonomika funguje ako jeden uceleny mechanizmus, ktorého
zékladom su transakcie.! Nasledne pokradujica transakcia sa odohriva medzi
predavajucim a kupujicim. Preddvajici vymiena tovary, sluzby alebo financné aktiva za
peniaze, alebo uvery. Peniaze, tym sa mysli hotovost’ a uvery, si si podobné s tym
rozdielom, Ze z Gveru dostaneme prisl'ibenie likvidnych penazi v budiicnosti na zéklade

uroku, a teda ked’ ich spocitame dostaneme celkovu spotrebu.

Celkova hodnota spotreby v pomere k celkovej hodnote tovarov, sluzieb a
finan¢nych aktiv tvori cenu. LCudia, firmy, banky aj vlady kupuju a predavaji medzi sebou
svoje tovary, sluzby a finan¢né aktiva, ¢im vytvaraji transakcie. Najvac¢sim predajcom a
nakupcom je centralna vlada a centrdlna banka. Vlada, ktord vyberd dane a mina ich na
verejné sluzby a centrdlna banka, ktord kontroluje objem penazi a veritel'skych tverov v

ekonomike. To dosahuje cez zmenu urokovych sadzieb a tlacenie novych penazi.

Délezitou ¢astou v ekonomike su cudzie zdroje, kde v podmienkach europskych
ekonomik najvacsi podiel predstavuja tvery. DIZznik potrebuje finan¢né aktiva na kipu
aktiv na ktoré nemad, a preto poziada veritel'a o Giver s irokom. Pricom za zavézuje, Ze v
buducnosti splati zdklad pozianej sumy navySeny o dohodnuté uroky. Ak tato transakcia

prebehne uspesne vytvori sa novy uver, nové budice peniaze.

Vzdy ked’ sa dohodne na uvere, vytvori sa dlh. Uver je budiicim aktivom pre
veritela a na strane dlznika sa vytvori zodpovednost’ za splatenie dlhu. V budtcnosti, ked’
dlZnik splati zdklad Giveru aj s urokmi, dojde ku dovfSeniu transakcie a teda dlh dlznikovi
zmizne rovnako ako pravo veritel'a na splatenie dlhu, pricom veritel’ dostane sumu, ktorti

pozical navySenl o uroky v zmluve.

Uvery, a teda poZiCiavanie penazi je dolezité, lebo zvySuje moznosti dlznika
minat. A ked’Ze naSe minanie je zarobkom pre iného, tym sa pohana ekonomika. Ak my

viac milame, niekto iny viac zardba a teda ekonomika rastie a zaroven sa zadlZuje.

! DALIO R. 2018 Economic principles. [online]. 2018. [cit. 2018-04-05]. Dostupné na internete:
<http://feconomicprinciples.org/>
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Kazdy bonitny dlznik mé, zodpovednost’ vratit’ pozi¢ani sumu aj s urokom, ktora
sa realizuje prijmom postacujucim na splatenie pdzicky a zabezpekou (kolaterdlom) vo
forme majetku, ktory mdze byt’ spefiazeny pri neschopnosti splatit’ nadobudnuté dlzoby. A
teda zvysenie prijmu fyzickej alebo pravnickej osoby zvySuje moznost’ poziciavania si a
viac poziCiavania pefiazi zvysuje schopnost’ spotreby, a teda prijmu inej fyzickej alebo
pravnickej osoby. To sposobuje cyklicky efekt ekonomického rastu, ktory je naviazany na
spotrebu. A zéaroven je vysvetlenim, preco v liberdlnej ekonomike, ktord obsahuje tivery a

uroky, mame ekonomické cykly.

Zakladom transakcie bez pozi¢anych penazi je vymena tovaru za isti sumu penazi.
Zo skusenosti vieme, ze zvySenie produktivity spdsobuje zvySenie zivotného komfortu.
Tento progres je viac menej linedrny, priamy a postaveny na naakumulovanom
intelektualnom dedic¢stve vyuzitom vo vyrobe, alebo poskytovani sluzieb. Ti, ktori sa
snazia poctivejsSie dosahuju vyssie vysledky ako ti, ktori st lenivi. To sa ale prejavuje v
dlhodobom horizonte. Uvery a tiroky sa prejavujii okamzite, a preto st ddlezitejsie v
kratkodobom horizonte. Prikladom moéze byt trojrocné odkladanie peniazi z nad€asov na
auto, pricom vas sused si ho kupi cez leasing hned’ a spétne plati aj s urokmi. Vyplyva z
toho ale zasadny princip. Ekonomicky rast nevytvara ekonomické cykly, lebo je priamy,
pomaly stupajlci a stabilny. Dlhy vytvaraji cykly, lebo ked’ si pozi¢iame, milame viac
ako sme schopni vyprodukovat’ a zarobit’, a preto neskor v budiicnosti musime splatit’ toto
navySenie napriek véacSej produktivite a viac zarobenym peniazom. Teda dneSnym

zadlzenim si ukracujeme buduce bohatstvo.

Pozname kratky cyklus, ktory trva 5 az 8 rokov a dlhy ktory trva medzi 75 az 100
rokmi. Pretoze pozi¢iavame a vytvarame peniaze z ni¢oho mame tieto cykly. V
skuto¢nosti va¢Sinu obratu v ekonomike tvoria tvery a Groky a teda, virtualne aktiva, ktoré
sa eSte nestihli premenit’ na redlne peniaze. To je zdkladom pre pochopenie finanénych

bublin, ktoré ked’ praskntl, nakoniec nie su peniaze, ale dlhy.

V ekonomike bez uverov je jedinou moZznostou na zvySenie zivotnej Urovne
zvysenie efektivity a vdcsia vyroba, ktord zabezpeci vyssi prijem a tym padom aj zvySenie
spotreby a rast ekonomiky. V ekonomike s uvermi, ktoré moézeme nazvat' aj kreditom,

zvySujeme prijem aj pozi¢iavanim napriek nezmenenej produktivite.
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Uvery nie su zlé, si zdkladom uspechu a generatorom vykonu modernej
ekonomiky. Stavaju sa ale zlymi, ked’ nie sme schopni splatit’ napozi¢iavané peniaze, lebo

namiesto investicie sme zakupili spotrebné tovary alebo sluzby.

Expanzia ekonomiky generovana vyuzitim uverovych zdrojov, ktord napreduje
rychlejsie ako produktivita prace vytvara inflaciu cien, lebo pre rovnaky objem tovarov a
sluzieb mame viac obeziva, aj ked virtualneho. Centralna banka chce inflaciu do 2
percent, a preto zvysuje uroky aby menej I'udi poziciavalo peniaze, a teda aj menej minali,
¢o sposobi deflaciu a tym aj zniZzenie cien v ekonomike. Ak sa tito deflacia stane
problémom, centralna banka znizi Giroky a viac I'udi si za¢ne poziCiavat, a teda aj minat’ a

preto sa vSetko zrychli a znovu naStartuje.

Z dlhodobého hladiska sa kazdy kratkodoby cyklus skonéi s vic¢Sim rastom
produktivity a va¢sim dlhom. To sa deje hlavne pre 'udsku prirodzenost’, ked’Zze zvycajne
pozi¢iavame a mifiame viac nez mozeme zarobit’ a splatit’. Preto sa zvySuje dlh rychlejsie
ako prijmy, a to sposobuje dlhodobé ekonomické cykly. Kym prijem rastie rychlejsie ako
nastdva zvySovanie dlhu, takyto stav je udrzateny. Problém nastava, ked sa prijem

spomali, resp. zastavi.

Pri dlhodobom cykle nastava vrchol dlhu, ked’ velkost’ dlhu nie je mozné splatit’
prijmom a vtedy nastdva recesia. Bublina praskd, ceny sa prepadavaji, l'udia zacinaji
Setrit, Urokové miery sa prepaddvaji tiez, banky nepoZziCiavaji, akciové trhy sa
prepadavajl, socialne napitie narasta a niekedy sa sympatizuje s extrémizmom ako pred 2.
svetovou vojnou, nastdva obdobie recesie, pre vac¢sinu ekonomik to nastalo v roku 2008 so

zaCiatkom krizy realitného sektora.

Niz$ia spotreba spdsobuje menej prijmov pre predavajlcich, Stat cez dane, a tvorbu
pracovnych miest, co spdsobuje menej bohatstva, z ¢oho vyplyva menej iverov a menej
poZiciavania a tento kruh sa neustile otaca sdm okolo seba. Podoba sa to na recesiu s

rozdielom, Ze teraz sa nedaju zdvihnut’ urokové miery, lebo uz su nizko.

Problém tohto obdobia je v tom, ze dlhy su prili§ vysoké a musia byt znizené na
to, aby sa ozivila ekonomika. Existujii Styri mozZnosti, ako to dosiahnut. Prvou je
zastavenie mifania, alebo finan¢na prisnost’ pre fyzické, pravnické osoby, banky aj vlady.

Druhou je Skrtanie dlhov. Tretou je redistribucia bohatstva cez vySSie dane pre majetnych
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a socidlnu pomoc pre I'udi s niz§im prijmom a Stvrtou moznostou je, Ze centralna banka

vytla¢i nové peniaze.

Tieto Styri cesty na prekonanie recesie dlhodobého cyklu sa opakovali pocas
historie niekolkokrat. V 30. rokoch v USA v 50. rokoch v Anglicku v 90. rokoch v

Japonsku a v 2010 a neskor v Spanielsku a Taliansku.

Finan¢na prisnost’ vicsinou prichddza ako prva, vSetci minaju menej, a kedze
minanie jedného je prijmom pre in¢ho v ekonomike dochddza ku znizeniu prijmov a ¢asto
nie je dostatok peiiazi na splacanie dlhov, najmd ak sa dlhy vytrdcaji pomalSie ako

prichadzaju prijmy. To vytvara deflaciu a zvySovanie nezamestnanosti.

Druhym faktorom je redukcia dlhov. Ked’ze banky chct byt likvidné a potrebuji
mat’ aspon niec¢o zo svojich trokov nez ni¢ z celych uverov, odpustaju casti dlhov svojim
dlznikom, alebo znizuji trokové miery, ¢i predlzuju Cas splatenia dlhu. Ak I'udia nemaja
peniaze na splacanie, po Case banky znizia svoje aktiva a ziskovost pre akciondrov a
nemaju z ¢oho financovat’ firmy a tie krachuji pre mala spotrebu, ¢o sa nazyva finan¢na
depresia. V tomto Case l'udia zistia, Ze vdcSina ich majetku neboli peniaze, ale len Givery a
uroky, ktoré potrebuji byt’ zaplatené, problém nastava, ak nemaji byt z ¢oho zaplatené, a
teda stracaju svoj kredit, svoju hodnotu. Depresia sa prehlbuje. To vytvara znovu deflacné
tlaky na ceny. VIady dostadvaju menej na vybere dani, no potrebuji vydat’ viac na podporu
v nezamestnanosti a stimulacné projekty na ozivenie ekonomiky. V obdobi recesie
dlhodobého dlhového cyklu vladny deficit dosahuje najvacsie hodnoty, lebo jeho prijmy

st zniZené a vydava viac na udrZanie socialneho zmieru v krajine.

Tretim krokom je zvySenie dane pre bohatych. Tito musia zniest’ zvySenu danovi
zataz a snazia sa optimalizovat’ zdklad dane pre jej V}'/poéetz, priCom sami maji menej
ziskov zo svojich spolocnosti a ich majetok strdca na hodnote pre nizky dopyt, ¢o je
vysledok ekonomickej recesie. To spdsobuje socidlne nepokoje najméd ak socidlne

nerovnosti a nedostatok pokracuje. To sme videli naposledy pred 2. svetovou vojnou.

Stvrtym faktorom je emisia novych pefiazi. Zatial’ ¢o zniZovanie spotreby, redukcia
dlhov a redistribucia bohatstva spdsobujii deflaciu, emisia novych petlazi ma opacny, a

teda inflacny vysledok, ktory v tomto obdobi pdsobi stimula¢ne pre ekonomiku. Tieto

2Vid. Lafferova krivka
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peniaze vyuzivaju na kapu finan¢nych aktiv a vladnych dlhopisov. Takymto sposobom sa

dostavaju vlady ku pouziteI'nym peniazom, ktoré mézu redistribuovat’ v spolo¢nosti.

Takéto aktivity su velmi riskantné a potrebuji byt primerane vyvazené, aby
nedoslo k uplnému zastaveniu ekonomickej aktivity alebo k hyperinflacii. Tlacenie penazi

nevytvori prebyto¢nu inflaciu ak je vytlatené mnozstvo, ktoré vymeni predosly kredit.

Z tychto vysvetleni vyplyvaju tri pravidla. Prvym pravidlom je nenechat’ rast’ dlhy
rychlejSie ako rastii nase prijmy, aby sme neohrozili schopnost’ obsluhy nasich dlhov.
Druhym je nenechat’ rast’ nas prijem rychlejSie ako rastie nasa produktivita, lebo casom sa
staneme neschopnymi konkurencie. A tretim je robit’ vSetko, co mdzeme, na zvySenie

nasej produktivity. Pretoze to je jediné, o prinasa dlhodoby a stabilny ekonomicky rast.

Tieto fazy sme videli nickol'kokrat v historii a pre tieto fazy sme sa dostali do
bodu, kedy vladam zacalo zalezat' na prani Spinavych peinazi a danovych unikoch.
Jednoduchym dévodom bolo, Ze nemali dost’ petiazi na udrzanie fungujicich ekonomik v
pokrizovom obdobi. To spdsobilo snahu o zvysenie legislativneho boja proti podobnym
aktivitam a tento boj sa naplno rozbehol po zverejneni kauzy Panama Papers, v ktorej
desiatky Statnych cCinitel'ov, stovky bank a statisice firiem v dafiovych rajoch prepierali
peniaze, unikali pred zdanenim, legalizovali prijmy z trestnej ¢innosti, alebo financovali

diktatorov a vojnu v Syrii.

V tejto praci sa pozrieme bliz§ie na priebeh a podstatu zvySenia legislativneho
tlaku na posilnenie a zmenu systémov proti praniu Spinavych penazi a legalizacie prijmov
z trestnej ¢innosti. Pozrieme sa na svetové organizacie, ktoré sa podobnymi otazkami
zaoberajl, predstavime si konkrétne pripady z Panama Papers, ako aj cenu za ochranu

tychto kriminalnych aktivit cez pripad vrazdy Jana Kuciaka.
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1 Stav problematiky a jej stii¢asné rieSenia v Europskej unii a vo

svete

1.1 Medzinarodné inStiticie zaoberajtice sa problematikou prania Spinavych

penazi a danovymi unikmi

Problematikou prania Spinavych penazi a danovych unikov sa zaoberaji viaceré
medzinarodné institacie, ktoré vo vac¢sine pripadov medzi sebou spolupracuji pri vymene
informécii. V nasledujiicom prehlade pribliZime tie najznamejsie s najva¢§im dopadom na

vysledky rieSenia tohto celosvetového problému.

1.1.1 Skupina svetovej banky

Svetova banka bola zaloZen4 na medzinarodnej konferencii v Bretton Woods svoju
oficialnu ¢innost’ zacala 27. decembra 1945. Jej Clenstvo je podmienené Clenstvom v
Medzinarodnom menovom fonde, inStiticia ma v sucastnosti 189 ¢lenov. Nazyva sa
skupinou, lebo obsahuje 5 navzajom prepojenych celkov, ktoré si vytycCili na dosiahnutie
dva ciele do roku 2030, ktorymi st: “Odstranenie extrémnej chudoby cez znizenie
percenta ludi, ktori ziju z menej ako $1,9 na den na maximalne 3% a propagovat
zdielanie prosperity v kazdej krajine a zaroven podporovat zvySovanie prijmu

najbohatsich 40% v kazdej krajine.>

Skupina svetovej banky nie je obyCajnou finan¢nou instituciou, jej hlavnou ulohou
je pomoc nerozvinutym krajindm cez bezurocné pozicky, alebo minimdlne aroky, ktoré sa
zameriavaju na rozvoj zakladnych stavebnych prvkov S$titov, akymi su dopravnad a
energetickd  infrastruktira, vzdelanie, zdravotnictvo, administrativne zézemie,
pol'nohospodarstvo a zabezpecenie efektivneho vyuZitia prirodnych zdrojov z ktorych
bude profitovat’ aj doméce hospodarstvo. Na pochopenie systému fungovania Skupiny

svetovej banky potrebujeme porozumiet’ aj jej jednotlivym instituciam:

¥ THE WORLD BANK. 2018 What We Do. [online]. 2018. [cit. 2018-04-05]. Dostupné na internete:
<http://www.worldbank.org/en/about/what-we-do/>
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1.1.2 Medzindrodnd banka pre obnovu a rozvoj - International Bank for

Reconstruction and Development (IBRD)

Tato banka s najvy$Sim ratingovym hodnotenim AAA ma mozZnost
pozi¢iavat si financné prostriedky na svetovych trhoch s najniz§imi trokmi, a teda
sprostredkovat’ vel'mi vyhodné uvery aj pre clenské krajiny, najmi rozvojové. IBRD
sprostredktiva strednodobé a dlhodobé pdzicky na obdobie 15 - 20 rokov s moznostou

odlozenia splatok na dobu 5 rokov. Na tieto p6zicky je potrebné vystavit’ vladne zaruky.
Zakladné ciele Medzinarodnej banky pre obnovu a rozvoj su:

° podpora udrzateného ekonomického rozvoja a znizovanie chudoby v
projekty a programy ekonomickych reforiem, ktoré si ur¢ené na ekonomické a socidlne
potreby vo vzdeldvani, zdravotnictve, v rozvoji vidieka a infrastruktary.

° podpora rovnomerného rastu medzinarodného obchodu a udrziavanie
platobnej bilancie v rovnovéhe.

° poskytovanie financnej pomoci vladam pri prijimani reforiem v socialnych
a Strukturalnych politikach, ktoré st mimoriadne potrebné na zefektivnenie sukromného a

verejného sektora a znizovania chudoby.*

1.1.3 Medzinarodné zdruzenie pre rozvoj - International Development Association
(IDA)

V sacasnosti ma 173 ¢lenov a zalozené bolo v roku 1960. Medzi zakladné ciele

Medzinarodného zdruZenia pre rozvoj patria:

° poskytovanie pomoci najchudobnej$im krajinam za podmienok, ktoré
nebudu zatazovat’ platobnl bilanciu tychto krajin v takej miere ako po6zicky IBRD. V
stiCasnosti sa tato pomoc zameriava na S$taity s roénym HND na 1 obyvatela
nepresahujucim $1125.

° podporovat’ pokrok v ekonomickej a socidlnej oblasti v rozvojovych
krajinach prostrednictvom rastu produktivity s cielom zlepsit’ zivotnu troven l'udi.

° neposkytovanie technickej pomoci

* NBS. 2016 Svetova banka (SB). [online]. 2016. [cit. 2018-04-05]. Dostupné na internete:
<https://www.nbs.sk/sk/o-narodnej-banke/medzinarodne-vztahy/svetova-banka>
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° vykonavanie poradenskej &innosti®

1.1.4 Medzindrodnd financna korpordcia - International Finance Corporation
(IFC)

Jej ¢lenom je 184 krajin a bola zalozena v roku 1956. Medzinarodna
finan¢nd korporacia poskytuje p6zicky na podporu projektov bez zaruk prislusnej vlady, a

to na dobu 3 - 12 rokov s moznym odkladom splatnosti do troch rokov. Medzi zakladné

ciele patria:
° napomahanie rozvoja sukromného sektora hlavne v rozvojovych krajinach,
° napomahanie rozvijat miestne kapitdlové trhy vdaka prilevy

medzinarodného kapitalu,

° poskytuje poradensku ¢innost,
° priprava a zaSkol'ovanie pracovnikov v narodnom hospodarstve,
° poradenska cinnost’ vladam, pri zlepSovani prostredia pre sukromné

investicie (napr. napomaha pri rozvijani domadcich investi¢nych trhov, privatizacii a

reStrukturalizicii §tatnych podnikov)

1.1.5 Mnohostranna agentura pre investicné zdaruky - Multilateral investment

guarantee Agency (MIGA)
V sti¢asnosti ma 181 €lenov a jej zékladnymi ciel'mi su:

° podporovat’ prilev zahrani¢nych investicii do vyrobnej sféry clenskych

krajin, povécsine rozvojovych,

° poskytovanie zaruky zahranicnym investorom proti strate suvisiacej s
politickymi rizikami,
. , ‘v . 1.6
o poskytovanie poradenskych a konzultacnych sluzieb.
® Tamze
® Tamze
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1.1.6 Medzindrodné centrum pre rieSenie investicnych sporov - International

Centre for settlement of investment Disputes (ICSID)

Je autonémnou medzinarodnou institiciou, ktora vznikla v roku 1996 pod
zastitou Svetove] banky na zaklade Konvencie o rieSeni investicnych sporov medzi
Clenskymi Statmi a sukromnymi investormi inych c¢lenskych Statov. V sucasnosti
Konvenciu podpisalo 159 krajin, z ktorych 150 ju aj ratifikovalo. Medzi zakladné ciele

patri:

° rieSenie investicnych sporov medzi jednotlivymi ¢lenskymi krajinami a
zahrani¢nymi investormi.

° rieSenie “ad hos sporov,” ktoré sa rieSia podla arbitraznych pravidiel
Komisie OSN pre Medzinarodné obchodné pravo (UNCITRAL)

, . . . , . 7
[ ] Vytvaranle a harmonizovanie pravnych noricm.

1.1.7 Financna integrita ako zdklad efektivneho vyuZivania zdrojov Skupiny

Svetovej banky

Skupina Svetovej banky si uvedomuje dolezitost transparentnosti a
finan¢nej integrity pre dosiahnutie finanéného zdravia krajin Ziadajucich o pomoc z
medzindrodnych zdrojov. Medzindrodne organizovand krimindlna cinnost’, korupcia,
nepovoleny obchod s nerastnym bohatstvom a pranie penazi, ktoré boli urcené na
pozdvihnutie prosperity krajin prijimatelov zniZuje stabilitu finanéného sektora, mozny

pozitivny dopad vladnej moci, a samozrejme, ekonomicky rozvoj danej krajiny.

Skupina Svetovej banky v zdujme pomoci rozvojovym krajindm v boji proti
podobnym aktivitam poskytuje cez Linku pomoci ku obchodnej integrite potrebné néstroje
na zvysenie transparentnosti a uspeSnosti hl'adania tokov nelegalneho obhospodarovania
sa na dosiahnutie zosilnenia a zvySenia integrity ako aj bezpecnosti finanéného sektora.
Medzi zakladné nastroje patria zakony proti praniu Spinavych penazi a boj proti

financovaniu terorizmu (Anti - Money laundreting and the Financing of terrorism).

Tato sekcia obsahuje aj podsekciu pre navratenie ukradnutého majetku (Stolen

Asset Recovery Initiative - SrAR), ktora podporuje medzinarodnu snahu o ukoncenie

" Tamze
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existencie danovych rajov pre ukradnuté fondy, pracuje s rozvojovymi krajinami a
finanénymi centrami na prevencii prania Spinavych penazi a systematicky facilituje

navratenie zmiznutého kapitalu v dohl'adnom case.

1.1.8 Technicka pomoc Skupiny Svetovej banky

Prostrednictvom workshopov, mentoringového a poradenského servisu Skupina

Svetovej banky podporuje rozvojové krajiny cez:

° Vytvorenie efektivnych zakonov, regulacii a inStitucionalnej zakladne.

° Posudenie vplyvu prania Spinavych penazi a financovania terorizmu na
ekonomiku a finan¢ny systém krajiny.

° Trénovanie seniornych finanénych poradcov, investigativnych novindrov,
prokuratorov a sudcov so S$pecializaciou na pranie Spinavych penazi a financovanie
terorizmu.

° Dizajnovanie a implementaciu efektivneho systému zverejfiovania hodnoty
majetku a jeho zdrojov v krajine.

° Posudzovanie nebezpecenstiev a moznosti pre finanény systém krajiny a
asistovanie pri vytvarani nastrojov proti moznym rizikam.

Vysledky cinnosti Skupiny Svetovej banky v oblasti posililovania finan¢nej

integrity ¢lenskych krajin.

Svetova banka dosiahla pozoruhodné vysledky ktoré si zhrnieme v nasledujucich
bodoch:

° Od roku 2007 dodala 400 technickych asistencii pri vytvarani zdkonov
proti praniu Spinavych petlazi a financovaniu terorizmu, z ¢oho 50 percent smerovalo
krajindm s nizkym, alebo strednym prijmom, priom zo 16 najviac krehkych Statov
participovalo na 73 projektoch.

° Technickd skupina Skupiny Svetovej banky pomohla 65 klientskym
krajinam adoptovat’ reformy v danej problematike.

° Skupiny Spravodajskych finanénych jednotiek boli zaloZzené v 24 krajinéch.

° Od roku 2012 Skupina Svetovej banky pracovala vo viac ako 70 krajinach,

ktoré poziadali o posiidenie nebezpecenstiev a nevyuzitych moznosti pre danu krajinu, pri
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vytvéarani stratégii na zabezpecCenie moznych vykyvov. Vo viac ako 40 pripadoch s
pozitivnym vysledkom.

° Pontikame rychlu pomoc krajindm pri hladani a prinavrateni ich
ukradnutého majetku.

Skupina svetovej banky spolupracuje v klientskych krajinach so Skupinou proti
praniu Spinavych penazi (Financial Action Task Force - FATF) a podobnymi regionalnymi
zoskupeniami, so skupinami G7, G20, OSN, OECD, OSCE a Egmont skupinou pre
spravodajstvo v oblasti financii a investicii (Egmont Group of Financial Intelligence

Units).?

1.2 Kancelaria Organizacie Spojenych narodov na boj proti organizovanému

zlo¢inu a obchodu s drogami - UN office on drugs and crime

Téato splnomocnena organizacia OSN je zodpovedna za globalny program boja
proti praniu Spinavych penazi, ziskovosti kriminalnych aktivit a financovaniu terorizmu.
Bola zalozena v roku 1997 a oficidlne zacala fungovat o rok neskor, po obdrzani mandatu
od OSN.°

Dohovory a uvznesenia Organizacie Spojenych narodov z rokov 2003 a 2005,
konkrétne dohovor OSN proti transnaciondlnej organizovanej trestnej innosti®® a
konvencia OSN proti korupcii™®, zhrituju stratégiu ktora ako prva na svete medzinarodne
popisuje pranie Spinavych penazi ako trestny ¢in, ktory je nutné eliminovat’ pre jeho
negativne moralne a ekonomické dosledky na spolo¢nosti dotknutych krajin. Zdkladnym
cielom medzindrodnej snahy je zameranie ekonomickej sily kriminalnych a teroristickych

skupin a jednotlivcov v snahe dosiahnut’ ich oslabenie cez znemoznenie ich obohatenia na

® THE WORLD BANK. 2018 Financial integrity. [online]. 2018. [cit. 2018-03-24]. Dostupné na internete:
<http://www.worldbank.org/en/topic/financialmarketintegrity>

° UNITED NATION OFFICE ON DRUG AND CRIME. 2018 UNODC on money-laundering and
countering the financing of terrorism

. [online]. 2018. [cit. 2018-03-24]. Dostupné na internete: <http://www.unodc.org/unodc/en/money-
laundering/index.html?ref=menuside>

' UNITED NATION OFFICE ON DRUG AND CRIME. 2018 United Nations Convention against
Transnational Organized Crime and the Protocols Thereto

. [online]. 2018. [cit. 2018-03-24]. Dostupné na internete: <http://www.unodc.org/unodc/en/organized-
crime/intro/UNTOC.htmI>

1 UNITED NATION OFFICE ON DRUG AND CRIME. 2018 United Nations Convention against
Corruption. [online]. 2018. [cit. 2018-03-24]. Dostupné na internete:
<http://www.unodc.org/unodc/en/money-laundering/index.html?ref=menuside>
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kriminalnych aktivitach ¢i uz ide o obchod s drogami, danové podvody, pranie Spinavych

penazi a iné.

Tento dohovor a konvencia urguju krajiny aby vytvorili vnatorny dohl'ad nad
bankovymi a nebankovymi finanénymi institiciami zahritujuci fyzické a pravnické osoby
a akékol'vek iné inStitucie, ktoré by mohli byt’ sucastou schémy prania Spinavych penazi.
Medzinarodny dohovor o potlaCani financovania terorizmu, bol pravoplatne uznany uz v
roku 2002, pre udalosti ktoré sa udiali 11. septembra 2001 v USA, a vyzaduje od
Clenskych Statov prijatie zdkonov na ochranu ich financnych systémov proti zneuzitiu

. , . ., .o , . .12
osobami, ktoré sa pripravuju na teroristické aktivity.

1.2.1 Technicka pomoc kancelarie OSN na boj proti organizovanému zlocinu a

obchodu s drogami

Cez celosvetovy program proti praniu Spinavych penazi, reinvestovaniu prijmov z
kriminalnej ¢innosti a financovaniu terorizmu, sleduje najmi tie skupiny, ktoré
preinvestiivaju financné prostriedky cez vnitorné systémy kraj in."® Medzi zékladné prvky
pomoci patria poradensky servis v oblasti prania Spinavych pefiazi a pomoc a prostriedky

priamo na mieste.
Poradensky servis OSN v oblasti prania Spinavych penazi zahriuje:

° Prepracovanie vSetkych zakonnych a institucionalnych struktur proti praniu
Spinavych penazi a financovania terorizmu.

° Vytvorenie modelu zdkonov vSeobecného a civilného pravneho systému

° Asistovanie pri vytvarani navrhov alebo aplikacie legislativnych noviel
zékonov a sprievodnych reguldtornych opatreniach.

° Zabezpecenie, Ze zakladné mechanizmy proti praniu Spinavych penazi a
financovania terorizmu su navrhnuté a ispesne implementované

° Zapojenie sa do rozvoja Specidlnej narodnych a regiondlnych institacii,

hlavne s aktivitami rozvoja finanéného spravodajstva.

2 UNITED NATION OFFICE ON DRUG AND CRIME. 2018. UN Instruments and Other Relevant
International Standards Money Laundering and Terrorist Financing

. [online]. 2018. [cit. 2018-03-24]. Dostupné na internete: <http://www.unodc.org/unodc/en/money-
laundering/Instruments-Standards.html?ref=menuside>

3 UNITED NATION OFFICE ON DRUG AND CRIME. 2018. Technical assistanca againts money
laundering

. [online]. 2018. [cit. 2018-03-24]. Dostupné na internete: <http://www.unodc.org/unodc/en/money-
laundering/technical-assistance.html?ref=menuside>
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° Podporovanie povedomia, pochopenia a implementacie tych najlepSich
pristupov ku finan¢nej regulécii.

° Organizovanie workshopov a seminarov pre zakladnych hracov zo
splnomocnenych agentur, justicie, regulaénych uradov, centralnych bank a réznych
firemnych zosktpeni so Specidlnym vyberom z bankového a financného sektora.

Pre tento program sa pocas rokov stalo jednou z hlavnych priorit zabezpecenie
podpory spravodajskych jednotiek v oblasti financii v jednotlivych $tatoch. Tieto jednotky
maju za ulohu prijimat’, analyzovat' a posuvat informacie kompetentnym autoritim v
krajine, ked’ narazia na podozrenie vykonédvania nelegédlnej Cinnosti v zmysle prania

. - , . . Vel . 14
Spinavych penazi alebo ich vyuzitia na podporu terorizmu.

1.2.2 Pomoc a prostriedky OSN priamo v postihnutych krajindch

Tieto tlohy vykondva pobocka vo Viedni, ktord je zodpovedna za zabezpecenie

financovania tychto aktivit ako aj dhodobé dosahovanie Standardov kvality vzdeldvania.

Medzi hlavnii formu podpory patria Strukturalne tréningy cez workshopy alebo
seminare. Tie sa zameriavaji na vSetky oblasti, s ktorymi sa mo6Zu zaintresovani stretnut’
vo svojich krajindch. Okruhy vyucby sa zameriavaji na posudzovanie prania Spinavych

penazi a financovania terorizmu

1.3 Svetova finan¢na akéna pracovna skupina - The financial Action Task
Force (FATF)

V roku 1989 na samite G7 sa ¢lenské krajiny dohodli na vytvoreni akénej skupiny,
ktora bude navonok vystupovat ako vnutrovladna organizicia zamerand na boj proti
praniu Spinavych penazi cez navrhovanie legislativnych zmien a administrativnych
procesov. Nazov tohto zdruzenia je Financnd akénd pracovna skupina (The Financial

Action task Force (FATF)).

“ UNITED NATION OFFICE ON DRUG AND CRIME. 2018. Advisory services on money-laundering
. [online]. 2018. [cit. 2018-03-24]. Dostupné na internete: <http://www.unodc.org/unodc/en/money-
laundering/advisory-services.html>
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Zakladom jej prace je vytvorit Standardy a promovat efektivnhe zmeny v
legislative, trhovych regulacidch a operativnych opatreniach proti praniu Spinavych

penazi, financovania terorizmu a inych tomu pribuznych kriminalnych aktivitach.

Stcast'ou tejto skupiny je aj mnoho inych zdruzeni, ktoré nie su priamo ¢lenmi, ale
figurujii v organizéciach, ktoré vo velkej miere prihliadaju na odporucania Financnej

ak¢nej pracovnej skupiny. St nimi napriklad:

° Azijsko/Pacificka skupina proti praniu $pinavych petiazi (Asia/Pacific
Group on Money laundering (APG)

° Caribska finan¢nd akcéna pracovna skupina (Caribbean Financial Action
Task Force (CFATF)

° Europskoazijska skupina (Eurasian Group (EAG))

° Vychodno a Juzno Africka skupina proti praniu Spinavych penazi (Eastern

and Southern Africa Anti-Money Laundering Group (ESAAMLG))

° Akcna skupina na boj proti praniu Spinavych peniazi v centralnej Afrike (

The Task Force on Money Laundering in Central Africa (GABAC))

° Finan¢nd ak¢na skupina Latinskej Ameriky (Financial Action Task Force
of Latin America (GAFILAT))

° Vnutro Statna skupina proti praniu Spinavych penazi Zapadnej afriky (Inter
Governmental Action Group against Money Laundering in West Africa (GIABA))

° AkeEna pracovna skupina pre Stredny vychod a Severnu Afriku (Middle
East and North Africa Financial Action Task Force (MENAFATF))

° Skupina expertov na zhodnotenie prijatych opatreni proti praniu Spinavych
penazi (Committee of Experts on the Evaluation of Anti-Money Laundering Measures
(MONEYVAL))

1.3.1 Moneyval

Slovenska republika je ¢lenom prave Moneywall, a preto si ho priblizime bliZSie.
Ide o dlhodoby monitorovaci mechanizmus Eurdpskej komisie a mimoeurdpskych
organizacii so 47 c¢lenmi, ktori reportuju priamo svojim zakladajuicim organom, a to
Vyboru ministrov. Clenom zoskupenia FATF sa stal od roku 2006 a jeho tilohou je
monitorovat’ implementaciu legislativnych zmien a ich vysledky v jednotlivych krajinach,
navrhovat’ rieSenia a reportovat’ najdené nedostatky.
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1.4 Eurdpske inStiticie, ktoré rieSia tento druh zloCinu - pranie Spinavych

penazi a danové aniky

1.4.1 Eurdpsky systém financného dohladu - The European System of Financial
Supervision(ESFS)

Je zoskupenim viacerych institacii a odvolavacich rad, ktoré maju za ulohu
zabezpecit’ integritu a transparentnost’ finanéného trhu v Eurdpskej tnii a ich cielom je
prijimanie legislativy a vykonavanie dohFadu nad Eurdpskym finanénym sektorom®.

Zakladnou zloZkou je Odvolavacia spravna rada.
1.4.2 Odvolavacia spravna rada - Board of appeal

Téato Odvolavacia rada bola vytvorena na zéklade kooperacie Eurdpskych autorit
na vykon dohladu nad bankovym, poistovacim, penzijnym trhom, ako aj trhom s
cennymi papiermi a inymi sucastami finanéného spektra v Eurdpskej Unii. Jej tlohou je
zbierat’ a vyhodnocovat’ podania fyzickych, alebo pravnickych osob a kompetentnych
autorit v danych oblastiach proti vyhlaseniam clenskych inStitucii. Tvori ju 6 volenych

¢lenov a 6 delegovanych ¢lenov Eurdpskych institiicii na dohl'ad nad finanénym trhom™;

1.4.3 Eurdpska bezpecnostna a trhova autorita - European Securities and markets
authority (ESMA)

Této inStitlicia sa zameriava na vykonavanie dohl'adu nad ratingovymi agentirami
figurujucimi v EU. Jej cielom je zabezpeGit integritu, zodpovednost, spravodlivé
podnikanie a nezéavislost’ jednotlivych agentir v prostredi Europskej Gnie.” Okrem toho sa

zameriava na dohl'ad nad trhom s cennymi papiermi, v ramci ktorého spravuje archiv

> THE EUROPEAN BANKING AUTHORITY. 2018 The European Banking Authoritz at a glance
. [online]. 2018. [cit. 2018-03-31]. Dostupné na internete: <
https://www.eba.europa.eu/documents/10180/1401372/EBA+AT+A+GLANCE.pdf/e8686db2-6390-4c52-
ad06-bc8d24b7aeb5>
'® EUROPEAN SECURITIES AND MARKET AUTHORITY. 2018 Board of appeal

[online]. 2018. [cit. 2018-03-31]. Dostupné na internete: <https://www.esma.europa.eu/about-
esma/governance/board-appeal>
' EUROPEAN SECURITIES AND MARKET AUTHORITY. 2018. Credit Rating Agencies
. [online]. 2018. [cit. 2018-03-31]. Dostupné na internete: <https://www.esma.europa.eu/supervision/credit-
rating-agencies/supervision>

26


https://www.eba.europa.eu/documents/10180/1401372/EBA+AT+A+GLANCE.pdf/e8686db2-6390-4c52-ad06-bc8d24b7aeb5
https://www.eba.europa.eu/documents/10180/1401372/EBA+AT+A+GLANCE.pdf/e8686db2-6390-4c52-ad06-bc8d24b7aeb5
https://www.esma.europa.eu/about-esma/governance/board-appeal
https://www.esma.europa.eu/about-esma/governance/board-appeal

cennych papierov a ma pravomoc navrhovat riesenia pre lepsiu kooperaciu medzi tretimi

krajinami a EU."®
1.4.4 Eurépska bakova autorita - European Banking authority (EBA)

Je to Specialna agentira Eurdpskej unie, ktora bola zalozena 1. januara 2011 ako
sucast ESFS. Je zodpovedna za dodrzanie integrity, transparentnosti, spravneho
fungovania finan¢ného trhu, zosilnenia dohl'adu a prevencie medzinarodnych arbitraznych
konani. V zmysle tejto misie robi konkrétne kroky na zabezpecenie prijimania legislativy

. PRV ’ v v , ) R . o 19
proti praniu Spinavych penazi a daniovym unikom inStitGciami vo finanénom sektore.

1.4.5 Eurdpska poistovacia a penzijnda autorita - European insurance and

occupational pensions authority(EIOPA)

Tato agentlra bola zalozena ako dosledok reforiem na zabezpecenie dohl'adu nad
finanénym sektorom v Eurdpskej unii. Pred a pocas finan¢nej krizy v rokoch 2007 a 2008
chcel Eurdpsky parlament zvysit' dohl'ad s cielom zabezpecenia rovnakej trhovej sutaze

pre vietky subjekty.20
Medzi hlavné ciele EIOPA patri:

° Lepsia ochrana spotrebitel'ov, znovu nadobudnutie dovery voci finanénému
sektoru

° Zabezpecenie vysokého, efektivneho a konzistentného levelu prijatych
legislativnych opatreni, ktoré sa stretnu s poZiadavkami ¢lenskych Statov.

° Viacsia harmonizicia a koherencia aplikovania pravidiel pre financné
institucie a trhy v Europe.

° Zosilnenie dohl'adu nad inStiticiami lokalizovanymi mimo Eurdpskej tinie

) Propagovanie koordinovanej odozvy na prijaté opatrenia v ramci Europske;j

Unie.

BEUROPEAN SECURITIES AND MARKET AUTHORITY. 2018. Central Counterparties and Trade
Repositories
. [online]. 2018. [cit. 2018-03-31]. Dostupné na internete: <https://www.esma.europa.eu/regulation/post-
trading/central-counterparties-ccps>
9 EUROPEAN BANKING AUTHORITY. 2018. Anti-Money Laundering and Countering the Financing of
Terrorism
. [online]. 2018. [cit. 2018-03-31]. Dostupné na internete: <https://www.eba.europa.eu/regulation-and-
policy/anti-money-laundering-and-e-money/-/activity-list/8WZ31mKHFmdo/more>
“ EUROPEAN INSURANCE AND OCCUPATIONAL PENSIONS AUTHORITY. 2018. About EIOPA
. [online]. 2018. [cit. 2018-03-31]. Dostupné na internete: <https://eiopa.europa.eu/about-eiopa>
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1.4.6 Europska centralna banka - European central bank(ECB) a jednotny
bankovy dohlad

Tato inStiticia ma za ulohu zabezpecit' svojou nezavislostou a konzistentnym
pristupom zdravy bankovy sektor, ktory nevytvara finan¢no krizové situdcie a ak nastanu,
vie nimi prejst’ bez vacSich dopadov na fungovanie ekonomiky. Medzi zakladné funkcie

ECB patria:

° Zavadzanie spolo¢ného pristupu ku kazdodennému dohl'adu
° Prijimanie harmonizovanych opatreni dohl'adu a napravnych opatreni
° Zebezpecovanie konzistentného uplatiiovania nariadeni a politik dohl'adu.

Zakladom bankového dohl'adu je rozdelenie bank v eurozone na vyznamné, medzi
ktoré patri 118 najvdcSich bank, ktoré drzia takmer 82% vSetkych bankovych aktiv v

eurozéne a nevyznamné, ktoré kontroluju jednotlivé krajiny samostatne.

Bankovy prehl'ad teda zahfna:

° vykonanie hodnoteni, previerok na mieste a vedenie vySetrovania

° udel’'ovanie alebo odoberanie bankovych povoleni

° posudzovanie nadobtidania a prevodu riadiacich prav v danej banke.
° dodrziavanie pravidiel EU tykajucich sa obozretného podnikania

° nastavenie vysSich rezerv pre banky

Eurépska centrdlna banka Uzko spolupracuje so vSetkymi inStitlciami

vykonavajucimi jednotny bankovy dohl'ad v podmienkach EU.%

V ramci Slovenskej republiky tento dohl'ad vykonava Nérodna banka Slovenska,

ktora svoje procesy prebera podl'a politiky ECB.

1.5 Preco je pranie Spinavych penazi a financovanie terorizmu problémom?
Co je pranie $pinavych penazi?

Zékladom je vytvaranie zisku pre jednotlivca, alebo skupinu bez priznania sa ku

ilegalnej aktivite a zdroven s pomocou tychto finan¢nych prostriedkov pokracovat’ v danej

2l EUROPSKA CENTRALNA BANKA. 2018. Bankovy Dohl’ad
[online]. 2018. [cit. 2018-03-31]. Dostupné na internete:
<https://www.bankingsupervision.europa.eu/about/ssmexplained/html/gh.sk.htmi>
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¢innosti. Nelegélny predaj zbrani, unaSanie I'udi na zakazku, prostiticia, predaj drog toto
vSetko vytvara enormné zisky, ktoré pritahuji pozornost, a preto krimindlnici vyuzivaja
presun a lokéaciu tychto prostriedkov na miesta, kde budi na seba brat mensiu

pozornost’.?

Tieto nelegalne aktivity sa deji mimo dosah beznych Statistickych uradov, a preto
je tazké odhadnut’ ich rozsah. V roku 2011 vydala kancelaria OSN na boj proti
organizovanému zlo¢inu a obchodu s drogami Studiu v ktorej odhaduje, Ze v roku 2009
dosiahlo pranie Spinavych penazi $1,6 triliona alebo 2,7 percent z celkovych 3,6 percenta

svetového HDP, alebo aZ 5,5 percenta maximalnej dosiahnutej miery HDP.?®

To sposobuje vypadky v Statnych rozpoctoch cez nedostatok zdrojov, ktoré sa stali
drzbou krimindlnych organizacii, ¢o ma za nasledok znizenie vydavkov v socidlnom a
vzdelavacom systéme, alebo naslednom zadlzovani krajin. Na druhej strane je treba
pripomenut, Ze krimindlna aktivita vyzaduje zvySovanie efektivity a vydavkov na silové
zlozky krajiny akymi st policia, sudy, ale v krajnych pripadoch aj armada. Toto
okliestenie prijmov a zvySovanie vydavkov ma za nasledok k zvySovanie nevyvazeného
stavu Statneho rozpoctu, a teda potrebu opdtovného zdanenia alebo zvySenia vydavkov na

zabezpecenie efektivneho vyberu dani.

1.6 Danové raje, ich historia a si¢asnost’

Danové raje existovali uz v starom Grécku, kde si kupci snazili schovat’ tovar pred
aténskymi Gradmi, a tym sa aj vyhnut’ 2 percentnej dani z vyvozu a dovozu. Vtedy to boli
malé ostrovceky okolo Atén. V 16. a 18 storoci sa obchodnici s bavinou vyhybali brehom
Anglicka pre vysoké cla a dane. V danom obdobi sa stali dafiovym rajom Flandry a aj
preto Anglicky obchodnici radSej obchodovali s Belgickom. V USA sa stretivame s

nasmerovanim obchodu na Latinskii Ameriku namiesto Eurdpy z rovnakych dovodov.*

22 FINANCIAL ACTION TASK FORCE. 2018. What is Money Laundering?
. [online]. 2018. [cit. 2018-03-30]. Dostupné na internete: <http://www.fatf-gafi.org/fag/moneylaundering/>
% UNITED NATIONS ODDICE ON DRUGS AND CRIME. 2018. Illicit money: how much is out there?

[online]. 2018. [cit. 2018-03-30]. Dostupné na internete: <
http://www.unodc.org/unodc/en/frontpage/2011/October/illicit-money_-how-much-is-out-there.htmi>
# KALAVSKA M. 2013. Medzinarodné dafiové tniky a dafiové raje
. [online]. 2013. [cit. 2018-03-30]. Dostupné na internete: <https://is.bivs.cz/th/14248/bisk_m/DP-
KOMPLET .pdf>
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Novodobé dafiové raje v Eurdpe zacali vyhlasenim Svajéiarskej neutrality v roku
1815, po tomto kroku sa Svajéiarsko mohlo stat’ pravoplatnym dafiovych rajom od roku
1934 az po dnes a zaroven jednych z najviac vyhladdvanych danovych rajov pre jeho

lukrativiu polohu a vel'mi sofistikované zakony ohl'adom bankového tajomstva.?

Tieto daniové centra pocas tisicro¢i splnali rovnaku ulohu,a to znizovanie danovej
povinnosti svojich drzitelov. Vo viacerych pripadoch bolo v zadujme samotnych Statov
vytvorit’ finanéné centra, ktoré by cez finan¢ny trh ovladali novodobé kolonie za svojimi

hranicami. Jednym z takychto centier je aj The City of London.?

1.7 Zakladné udalosti v svetovej ekonomike napomahajice rozvoju prania

Spinavych penazi a dafiovy inikom po roku 2000.

V nasledujicom prehl’ade si pripomenieme udalosti, ktoré predchadzali teraj$im
snahdm krajin Eurdpskej unie o zniZenie objemu opédtovného investovania penazi

ziskanych z nelegalnych ¢innosti a vd’aka daiiovym unikom.

Na zaciatku 21. storoCia sme sa stretli s fenoménom zvanym ako dotcom bubble.
Téato akciovd bublina narastala uz od roku 1995, kedy mnoho investorov enormne
investovalo do internetovych spolo¢nosti najmi v Silicon Valey. Mnohé z nich naberali na
hodnote akcii az do chvile, ked’ sa cely trh prepadol. Tuto krizu méZeme datovat’ do rokov
2000 az 2002 a odohravala sa najmi v USA. Viaceré spoloc¢nosti prisli az o 78% hodnoty
na akcidch, iné sa prepadli Uplne. Z tohto obdobia ale do dneSnych dni zotrval napriklad

Amazon.com alebo Pet.com.?’

To spdsobilo velky objem strat vo vySke mnohych miliard dolérov fyzickym ale aj
pravnickym investorom, ked’Ze uz v roku 1999 prezident Clinton zrusil akt z roku 1933,
ktory zakazoval zluCovanie osobnych bank s investicnymi. Nedd sa povedat’, Zeby toto

zrusenie sposobilo krizu finanéného sektora v roku 2007 a uz urcite nie, zZeby spdsobilo

% BLOOMBERG PURSUITS. 2013. Offshore tax havens in spotlight after 200 - year history
. [online]. 2013. [cit. 2018-03-30]. Dostupné na internete: <https://www.bloomberg.com/news/articles/2013-
05-03/offshore-tax-havens-in-spotlight-after-200-year-history>
% CITY OF LONDON. 2013. About us: The city of London
. [online]. 2013. [cit. 2018-03-30]. Dostupné na internete: <https://www.cityoflondon.gov.uk/about-the-
city/about-us/Pages/default.aspx>
2" INVESTOPEDIA. 2018. Market Crashes: The Dotcom Crash (2000 - 2002)

[online]. 2018. [cit. 2018-03-31]. Dostupné na internete:
<https://www.investopedia.com/features/crashes/crashes8.asp>
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stratu finan¢nych rezerv obyvatel'stva v dotcom bubble, no urcite tomu pomohlo spolo¢ne

s inymi regulaciami na Americkom trhu.?

Druhym fenoménom bola realitna a kreditné kriza, ktora sa udiala v rokoch 2007
az 2009 s dopadom az do roku 2013 - 2015. Zacala hned” po predoslej, ked” Federalne
rezervy USA (FED) umelo udrziavali nizke urokové miery. To sa spojilo s presytenim
finan¢nych rezerv vo svete, ktoré chceli investori alokovat’ a zacielit, no pre nizke
urokové miery cakali, a teda ekonomika nedosahovala svojho maxima. Tento jav

vyvrcholil vo vyhl'adavani riskantnejSich investicii.

V USA sa to prejavilo v enormnym investiciach v stavebnictve, ktoré Spekulovali s
vysokymi cenami domov a pokracovalo predavanim velmi riskantnych hypoték
obyvatel'stvu. Ked'Ze tieto hypotéky spolocne s pozickami pre Studentov predstavovali
vyhodnu investiciu, banky ich alokovali na trh cennych papierov. A pre rating AAA, ¢o sa

rovna Statnym dlhopisom, boli vel'mi atraktivne.

Tento stav sa prerusil retazovou reakciou, ob¢ania s hypotékami ich neboli schopni
splacat’, Studenti ktori eSte Studovali nemohli splacat’ a ti, ktori doStudovali mali problém
najst’ si pracu, a teda znovu nemohli vracat poZi¢ané. Investori zacali predavat
nehnutel'nosti a vSetky firmy a fyzické osoby, ktoré investovali do AAA dlhopisov, ktoré

v skuto¢nosti neboli bezpecné prisli o vacsinu, alebo vsetky peniaze.

To sa odzrkadlilo v bankrote Lehman Brothers v Septembri 2008 a do zimy roku
2009 by pokracovalo Citigroup Inc., Bank of America Corp. lenze tie boli zachranené

americkou vladou ako aj mnohé d’alSie vo svete.

Na zéklade tohto kroku, ked’ze sa reSpektovala myslienka (prili§ vel'ké na bankropt
- too big to fail) sa vlady celosvetovo zadlzili pocas krizy a po nej cez zvySenie vydavkov
na socialny systém, ked’Ze celosvetovo sa znizila miera zamestnanosti. Tato kriza, ktora sa
Casto pripodobiiovala Vel'kej hospodarskej krize v 30. rokoch 20. storocia zvysila vydavky

vacSiny krajin Eurozony.

Tabulka 1: Vladny dlh Slovenskej republiky v obdobi 2000 - 2016

% THE BALANCE. 2018. Glass Steagall Act of 1933, Its Purpose and Repeal
. [online]. 2018. [cit. 2018-03-30]. Dostupné na internete: <https://www.thebalance.com/glass-steagall-act-
definition-purpose-and-repeal-3305850>
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Rok

2000

2001

2002

2003

2004

2005

2006

2007

2008

2009

2010

2011

Vliadn V € na
y dlh obyvatela
Slovenskej  Slovenskej
republiky republiky
mld. €
1.991,
10,75 87
2.167,
11,66 31
2.156,
116 35
2.342,
12,59 38
2.710,
14,56 52
2.521,
13,55 92
2.806,
15,08 01
3.131,
16,83 72
3.575,
19,22 57
4.265,
22,96 35
5.124,
27,62 30
5.653,
30,48 19

Vladn

Dlh

y dlh voci Slovenskej

HDP

Slovenskej

republiky

voli prijmom

republiky v krajiny v %

%

48,13

48,84

44,02

41,81

41,89

34,45

33,18

30,01

29,27

35,98

41,1

43,45

121,13

128,96

119,96

113,41

118,99

94,62

95,11

87,9

85,97

100,2

119,14

119,22
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6.960,

2012 37,62 73 52,11 144,84
7.425,

2013 40,18 54 54,6 142,18
7.440,

2014 403 41 53,58 137,75
7.619,

2015 41,31 08 52,91 124,03
7.749,

2016 42,05 95 51,94 130,02

Pramefn: Vlastné spracovanie podla: {https://www.haushaltssteuerung.de/staatsverschuldung-

slowakei.html)

V tabulke ¢islo 1 si moézeme vS§imnut’ znizovanie vladneho dlhu v percentudlnom
porovnani voci prijmom krajiny, o demonstruje fakt, ze zadlzenost' krajin je vo velkej
miere ovplyvilovand ich ekonomickym potencidlom a rozvijanim medzinarodného a

vnatorného obchodu.

Tabulka 2: Vladny dlh Nemeckej spolkovej republiky v obdobi rokov 2000 -

2016
Rok Vladn V € na Vladn Dlh
y dlh obyvatela y dlh vo¢i Nemeckej
Nemeckej Nemeckej HDP spolkovej

spolkovej spolkovej Nemeckej republiky

republiky republiky spolkovej voli prijmom

mld. € republiky v krajiny v %
%
1.241, 15.108
2000 40 ,88 58,74 128,61
2001 1.252, 15.223 57,53 131,2
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2002

2003

2004

2005

2006

2007

2008

2009

2010

2011

2012

2013

2014

2015

29

43

97

85

97

74

90

24

45

44

63

64

47

00

94

1.305,

1.394,

1.464,

1.534,

1.583,

1.592,

1.660,

1.778,

2.067,

2.095,

2.173,

2.159,

2.170,

2.152,

,15

,82

15.834

16.901

17.748

18.605

19.211

19.351

20.193

21.687

25.273

25.634

27.059

26.817

26.867

26.514

59,17

62,92

64,6

66,8

66,26

63,46

64,9

72,39

80,25

77,64

79,04

76,86

74,73

71,15

136,43

143,98

151,54

155,92

153,97

147,39

149,33

163,04

186,18

177,67

178,48

172,84

167,72

159,49
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2.140, 26.046
2016 37 24 68,32 151,65

Prameti: Vlastné spracovanie podla: {https://www.haushaltssteuerung.de/staatsverschuldung-

deutschland-europa.html)

Tabulka 2 nam ukazuje narastanie vladneho dlhu Nemecka a v obdobi rokov 2008
az 2009 a zaroven jeho postupné znizovanie spdsobené ozivenim ekonomickej aktivity.
Tieto udaje ponikame preto, lebo Nemecko je hlavnym obchodnym partnerom Slovenska
a teda ozivenie kupischopnosti Nemeckej populacie mé priamy vplyv na ekonomicky

vyvoj naSej obchodnej bilancie ako aj ekonomickt vykonnost’ Slovenskej ekonomiky.

1.8 Sposoby rieSenia ekonomickej dlhovej krizy pre finanény sektor a

zadlZené Staty po hospodarskej krize v roku 2007.

Po vypuknuti hospodarskej krizy Eurdpska centrélna banka prijala sadu opatreni na

znizenie negativnych néasledkov recesie, ktoré si popiSeme v nasledujucich podkapitolach.

1.8.1 Znizovanie urokovych sadzieb Europskej Centradlnej Banky

Urokové sadzby su nastrojom ECB cez ktory dovoluje, resp. obmedzuje

vyuzivanie kreditu vo finanénom systéme.

Tabul’ka 3: Urokové sadzby ECB v obdobi 2009 - 2016

jedno Jedno
Hlavn
Platé |dnové diiové
é refinanéné
od refinan¢né steriliza¢né
. operacie .
operacie operacie
16.3.20
16 0,25% 0,00% -0,40%
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trhy/urokove-sadzby/urokove-sadzby-ech)

9.12.20

15 0,30% 0,05% -0,30%
10.9.20

14 0,30% 0,05% -0,20%
11.6.20

14. 0,40% 0,15% -0,10%
13.11.2

013 0,75% 0,25% 0,00%
8.5.201

3 1,00% 0,50% 0,00%
11.7.20

12 1,50% 0,75% 0,00%
14.12.2

011 1,75% 1,00% 0,25%
9.11.20

11 2,00% 1,25% 0,50%
13.7.20

11 2,25% 1,5 0,75%
13.4.20

11 2,00% 1,25% 0,50%
13.5.20

09 1,75% 1,00% 0,25%
8.4.200

9 2,25% 1,25% 0,25%
11.3.20

09 2,50% 1,50% 0,50%
21.1.20

09 3,00% 2,00% 1,00%
1.1.200

9 3,00% 2,50% 2,00%
Pramen: Vlastné spracovanie

podla: <https://www.nbs.sk/sk/statisticke-udaje/financne-
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V Eurdopskom priestore sa snazila ECB ozivit’ trh znizenim trokovych sadzieb na

minimum, a tym zabezpecCit' lacné uvery pre komeréné banky ako aj pre koncovych

zékaznikov. Tento trend moZeme pozorovat’ v tabulke 3.

Graf 1: Vyvoj hypotekarnych a spotrebnych uverov na byvanie
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Pramen: <{https://www.investujeme.sk/clanky/urokove-sadzby-v-decembri-opat-prepisali-historiu/

To sa prejavilo v hypotekdrnom trhu na Slovensku najmd v roku 2014, kedy

dosiahli hypotekarne troky historické minimum, ¢o méZzeme pozorovat’ na grafe 1. Toto

opatrenie malo oZivit' trh s ivermi a zabezpecit’ obratku penazi a ozivenie ekonomiky v

Krajinach Eurozony, a teda aj na Slovensku.

1.8.2 Konsolidacia verejnych financii

Vo viésine krajin EU doglo k snahe o znizovanie $tatnych vydavkov. Nie vietkym

sa to ale podarilo. Na grafe 2 mézeme vidiet’ porovnanie vladnych vydavkov vo¢i HDP v

roku 2015.
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Graf 2. Porovnanie vladnych vydavkov vo¢i HDP krajin Eurozény v roku

2015
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Prameni:  <http://www.consilium.europa.eu/media/23664/spending-reviews_commission_note.pdf,

horizontalna krivka predstavuje krajiny Eurozony a vertikdlna krivka percenta
doméceho dlhu vo¢i HDP jednotlivych krajin, priCom preruSovana Ciara znazoriiuje

Eurdépsky priemer.

Ako mdzeme vidiet' Slovensko sa nachddzalo pod uroviiou priemeru EU, no aj

napriek tomu stale nedosiahlo vyrovnany rozpocet, ktory sa odlozil az na rok 2020.

Graf 3: Vyvoj Statnych dlhov vybranych krajin v obdobi 2007 - 2016
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Prameti: {https://data.oecd.org/gga/general-government-debt.htm)

Graf 3 nam zobrazuje priebeh vyvoja Statnych dlhov vo Francuzsku, frsku,
Nemecku, Slovensku a Estonsku po¢as krizového obdobia. Zda sa, Ze jedine frsko uspesne

zvratilo zvySovanie Statneho dlhu aj napriek obdobiu krizy.

Medzi prvymi krajinami, ktoré dostali za tlohu restrukturalizovat’ Statny rozpocet
sa ocitlo Slovinsko a Grécko. V roku 2014 sa im podarilo zniZit' Statne vydavky pri
Slovinsku o 10,7 percent a v pripade Grécka o 9,9 percentzg. Napriek tymto razantnym
Skrtom tento krok pomohol spomalit’ zadlZovanie, no neprispel ku oddlZeniu krajin v
razantnej miere a prispel ku vnutornym nepokojom, ktoré boli viditeI'né najmi v pripade

Grécka.

Dalou krajinou ktora bola oboznamena s potrebou prerobenia navrhu $tatneho
rozpoétu v roku 2015 bolo Spanielsko. Brusel odobril Spanielsku deficit 4,5 percent HDP
pre rok 2015, s 3,5 percentnym vysledkom pre rok 2016, 3 percentami nasledujlici rok
2017 a teda dosiahne povolené hodnoty udrzatelného zadlZenia krajiny podla
Maastrichtskych kritérii.*

% EU OBSERVER. 2018. Greece and Slovenia lead on public spending cuts
. [online]. 2018. [cit. 2018-04-04]. Dostupné na internete: <https://euobserver.com/news/129521>
% THE TELEGRAPH. 2018. EU orders Spain to re-write national budget, demanding more cuts
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V roku 2017 oznamilo snahu o oddlzenie aj Franctizsko, ktoré sa zaviazalo ku
znizeniu Statnych vydavkov o 4,5 miliardy v oblastiach armady, vnutornych a

zahraniénych veci, ako aj §tatnych prepravnych podnikov.*

Toto rozhodnutie sa v socialistickom Francuzsku nestretlo s porozumenim vac¢siny
odborarskych skupin, o ¢om sved¢i aj Strajk troch Stvrtin  rusiiovodicov Statnej vlakove;j

spolo¢nosti SNCF.*

1.8.3 Restrukturalizacia Statnych dlhov

V ramci kriz a nastartovania ekonomiky sme mali moznost’ stretnit’ sa s inStititom
odpustenia dlhu najmai pri rozvojovych krajindch, ktorych vynosy narodného hospodarstva
v ich pripade odpustenie dlhu, znizenie urokovych mier, zniZenie istiny tveru s umyslom

zniZenia splatok, to vSetko su sposoby ako pomoct’ ozivit' narodné ekonomiky.

V podmienkach Eurozony sme sa stretli s podobnymi navrhmi zo strany Grécka,
ktoré ziadalo odpustenie Casti dlhu, ktory tvori az 180 percent HDP. To sa ale nepacilo
najviacsiemu veritelovi Gréckeho dlhu, Nemecku, a teda dohoda o odpisani dlhu v
spolupraci s MMF nepresla. Podl'a nemeckého ndmestnika ministerstva financii Jensa

Spahna, “Je problém Grécka nedostato¢ny rast ekonomiky, nez vysoky dlh.%

V podmienkach Eurozény je podobny postup nepravdepodobny a pre vzajomné
prepojenie vyspelych ekonomik neziaduci, lebo veritelia st si vedomi, ze krajiny
Eurozony patri medzi ekonomicky najsilnejSie na svete, a teda nechcu sa vzdat’ svojich

sl'abenych trokov.

[online]. 2018. [cit. 2018-04-04]. Dostupné na internete:
<https://www.telegraph.co.uk/finance/economics/11926834/Brussels-orders-Spain-to-re-write-national-
budget-demanding-more-cuts.html>
%1 BBC. 2018. France cuts billions from public spending to meet EU limit
. [online]. 2018. [cit. 2018-04-04]. Dostupné na internete: <http://www.bbc.com/news/world-europe-
40569589>
% AKTUALITY. 2018. Francuzsky Zelezniiari protestuju proti Macronovej reforme

[online]. 2018. [cit. 2018-04-04]. Dostupné na internete:
3<3https://www.aktua|ity.sk/clanok/577788/francuzski-zelezniciari-protestuju-proti-macronovej-reforme/>
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Kedze Nemci sa zaviazali vlozit do trvalého Eurovalu cez 27 percent, su
vacSinovym veritelom a preto nechcu prist’ o tieto vklady cez kratenie dlhu Grécku o 20

percent do roku 2060.
1.8.4 Redistribucia bohatstva

Tymto opatrenim sa mysli extra zdanenie bohatych vrstiev obyvatel'stva, ¢im sa
naplni $tatny rozpocet a uvol'nia sa nové prostriedky na pokrytie socidlnych potrieb skupin

obyvatel’stva s niz§im prijmom najmé pocas obdobi kriz.

Pred nemeckymi volbami v roku 2017, hlavny lider Nemeckych socialnych
demokratov, M. Schulz, oznamil, ze bude po zvoleni bojovat’ o vyssie zdanenie bohatych
Nemcov a niz8ie dane pre nizSie prijmové skupiny. Podla jeho slov, “na§ navrh bude
dobry nielen pre Nemecko, ale tiez pre Eurdpu, lebo stimuluje domaci dopyt a teda zvysi
export aj v Europskych krajinach.®*” M. Schulz cheel zvysit daii zo 42 na 45 percent pre
tych, ktori zardbaji nad 54 000€ a zo 45 na 48 percent pre tych, ktori roéne dosiahnu
hruby prijem v hodnote viac ako 250 000€.

Podobné tendencie boli vo Franctizsku, kde chceli zaviest 75% dan pre
zarabajucich nad 1 milion € ro¢ne, ktora bola oznacend za diskriminacnu a proti trhovu,
preto nebola zavedena.®* No podobné tendencie spolotne s nabozenskymi nepokojmi a
politickou nestabilitou vylakali cez 500 milionarov prevazne z Franctzska a Talianska do
Svajéiarska, ¢im lokalne vlady dotknutych krajin stratili svojich dafiovych poplatnikov a

stratili aj na su¢asnych hodnotach vyberu dani. %

1.8.5 Kvantitativne uvolfniovanie

Vlady pri restrukturalizécii Statnych dlhov maji viacero moznosti, z ktorych mézu

nakombinovat’ efektivnu stratégiu obnovy rovnovahy finanéného dlhu krajin. ECB zacala

% REUTERS. 2017. I'll tax rich Germans more, says SPD leader Schulz
. [online]. 2017. [cit. 2018-04-04]. Dostupné na internete: <https://www.reuters.com/article/us-germany-
election-spd-taxation/ill-tax-rich-germans-more-says-spd-leader-schulz-idUSKBN19A24A?%20il=0>
* THE GUARDIAN. 2014. France forced to drop 75% supertax after meagre returns
[online]. 2014. [cit. 2018-04-04]. Dostupné na internete:
<https://www.theguardian.com/world/2014/dec/31/france-drops-75percent-supertax>
% CAPUTO & PARTNERS SWISS - BANKING - LAWYERS.COM. 2017. France forced to drop 75%
supertax after meagre returns
[online].  2017. [cit. = 2018-04-04]. Dostupné na internete:  <https://swiss-banking-
lawyers.com/news/millionaire-escape-super-rich-leave-european-cities-move-to-switzerland/>
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so stratégiou kvantitativneho uvolfiovania este v roku 2015. Zékladna poucka o inflacii
hovori, ze zvySenim mnozstva obeziva v ekonomike sa znizi kupna sila jednotky daného
obeziva a teda tovary zdrazeju. To sa pocita cez cenovy index a jednoducho sa da
povedat, ze peniaze stracaji na hodnote, a teda vzdy ked urocime, musime od ziskanych

urokov odpocitat’ inflaciu, ktora zmensSuje nase l'lspory.37

Predtym ako sa dotkneme problematiky kvantitativneho uvol'iovania, potrebujeme
spomenut’ financializaciu ekonomiky. Tento pojem znamena virtualizaciu statkov, resp.
presun hodnoty od redlnych vyrobnych nakladov do virtualnych akcii, dlhopisov, urokov a
urokovych vynosov. V realnej ekonomike to spdsobuje disbalanciu medzi realnou
ekonomickou vykonnost'ou a Statistickymi udajmi, ktoré su nadhodnotené na finanénom

trhu, ¢o spdsobuje vytvaranie ekonomickych bublin, ktoré sme si popisali vyssie.

ECB zacala program kvantitativneho uvol'novania v roku 2015. Zékladnym ciel'om
bolo ozivit’ hospodarsky rast, prinavratit’ inflaciu na troven 2% v strednodobom horizonte

a pozostavalo z viacerych faz*®:

1. ECB nakupila dlhopisy od komerénych bank.

2. Zvysenim dopytu sa zvySila cena predtym vydanych a poklesli Uroky
novych emisii dlhopisov v dosledku umelo vytvorené¢ho dopytu investorov a v bankovom
systéme sa vytvorili peniaze.

3. V doésledku tejto politiky sa znizili trokové sadzby.

4. Podniky a jednotlivci si teda mohli viac poZi€iavat’ a zdroven menej minat’
na splacanie svojich dlhov.

S. Vysledkom mala byt’ stimuldcia spotreby a investicii.

6. Zvysila sa spotreba a investicie, ktoré mali podporit’ hospodarsky rast a
tvorbu pracovnych miest.

1. S rastom cien mala ECB dosiahnut’ mieru inflacie nizsiu, ale blizku 2% v
strednodobom horizonte.

Je otazne, ¢i toto kvantitativne uvolfiovanie nasStartovalo, alebo pribrzdilo
ekonomicky rast. Na grafe 4 vidime mierny prepad prave na zaCiatku kvantitativneho

uvolfiovania. Co ale neznamena, e z dlhodobého hladiska by nemohlo priniest

¥ EUROPSKA CENTRALNA BANKA. 2014. Co je inflacia. [online]. 2014. [cit. 2018-03-31]. Dostupné na
internete: <https://www.ech.europa.eu/ech/educational/hicp/html/index.sk.html>

¥ EUROPSKA CENTRALNA BANKA. 2014. Ako funguje kvantitativne uvolfiovanie?. [online]. 2014.
[cit. 2018-03-31]. Dostupné na internete: <https://www.ech.europa.eu/explainers/show-
me/html/app_infographic.sk.html>
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stabilnejSiu ekonomiku. Za pozitivne moéZeme brat’” ekonomicky rast na urovni 2,4% v

roku 2017, ¢o predstihlo o¢akévania o 0,2 percenta a predbehlo aj ekonomiku USA.

Graf 4: Realne HDP, Eurozéona (modra farba) a Eurépska unia (Cervena

farba)

3.0 ryovh

Prameii: {https://ec.europa.eu/info/business-economy-euro/economic-performance-and-

forecasts/economic-forecasts/winter-2018-economic-forecast_en)

Na grafe 5 mézeme pozorovat’ vzrastajucu inflaciu na Groven 2% pre Eurozonu.

To bolo aj cielom ECB v ramci kvantitativneho uvolfiovania.

Graf 5: Inflacia, Euro zona (Modra), Eurépska unia (¢ervena)
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Pramen: {https://ec.europa.eu/info/business-economy-euro/economic-performance-and-

forecasts/economic-forecasts/winter-2018-economic-forecast_en)

Na druhej strane ale treba povedat, Ze vypocet inflacie sa robi na zaklade
spotrebitel'ského kosa tovarov a sluzieb.*® Ak sa pozrieme na cenu nehnutelnosti, ktoré sa
nedaji importovat’, presuvat a inflacia na nich je vyraznejSia, rovnako ako aj cenové
bubliny castejSie, moézZzeme vidiet’ na grafe 6 narast prave od roku 2015, aj napriek malému

ekonomickému prepadu v Eurdpe.

Graf 6: Cena nehnutel’nosti v Eurozone (modra) a Europskej tnii (Cervena) s

porovnavacou hodnotou 100 z roku 2015

¥ EUROPSKA CENTRALNA BANKA. 2014. Co je to inflacia. [online]. 2014. [cit. 2018-03-31]. Dostupné
na internete: <https://www.ech.europa.eu/ecb/educational/hicp/html/index.sk.html>
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Tento narast spdsobuje ochudobiiovanie populécie, ktord je nutend investovat’ do
byvania vécsie percento svojho prijmu a to spdsobuje zvySenie motivacie voci l'ahSie

dosiahnutel'nym a vynosnej$im formam investicii.

1.9 Panama papers - (pre ilustraciu dopadov na spolo¢nost’ predostriem

jednotlivé relevantné zistenia)
1.9.1 Konzekvencia zverejnenia uniknutych informacii Panama papers

Panama papers predstavuje v sucasnosti najvacsi zdokumentovanim tunikom
informacii o danovych podvodoch a prani Spinavych penazi na svete. Medzinarodné
konzorcium investigativnych novinarov pracovalo na tomto pripade spolo¢ne s nemeckym
dennikom Suddeutsche Zeitung a dal§imi vySe sto médiami vySe jedného roka a
spracovali 11,5 milionov dokumentov. V tychto dokumentoch sa nachddzali mena
politikov, celebrit, Sportovcov, firiem a skryté finan¢né machinacie obchodu s drogami,
unasania 0so6b ako aj obchodu s bielym médsom. Tieto data obsahovali 40 rocnu historiu
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fungovania firmy Mossack Fonseca, ktora mala svoje zahrani¢né pobocky v 35 krajinach.
Celkovo dokument obsahoval informécie o viac ako 214 000 firmach napojenych na firmy
vo viac ako 200 krajinach a teritoriach. Dohromady §lo o 2,6 TB dat, na ktorych pracovalo

vyse 400 reportérov z 80 krajin, ktori pracovali v 25 jazykoch.*

Data ukézali, ze firma Mossack Fonseca, ktord vznikla v dnesnej podobe v roku
1986 ako zluCenie pravnickych firiem Ramoéna Fonseca a Jiirgena Mossacka,
spolupracovala s vySe 14000 bankami, pravnickymi firmami a medzi¢lankami, ktoré

napomahali rozkvetu tohto businessu.**

Graf 7: Aktivované a deaktivované firmy spolo¢nost'ou Mossack Fonseca v

obdobi 1977 - 2015
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Prameni:  {https://www.icij.org/investigations/panama-papers/explore-panama-papers-key-figures

O INTERNATIONAL CONSORTIUM OF INVESTIGATIVE JOURNALISTS. 2018. About the
investigation - Panama Papers. [online]. 2018. [cit. 2018-04-05]. Dostupné na internete:
<https://www.icij.org/investigations/panama-papers/pages/panama-papers-about-the-investigation/>
“ INTERNATIONAL CONSORTIUM OF INVESTIGATIVE JOURNALISTS. 2018. Explore the Panama
Papers Key  Figures.  [online].  2018. [cit. = 2018-04-05]. Dostupné na internete:
<https://www.icij.org/investigations/panama-papers/explore-panama-papers-key-figures/>
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Graf 7 zndzoriuje aktivované a deaktivované spolo¢nosti vo firme Mossack
Fonseca od roku 1977. Firma tvorila zisky na zaklade vytvarania spolo¢nosti v daitlovom
raji, Paname a inych miestach, za ktoré si nechavala platit’ rocnti proviziu, ktora bola
zdanovana a teda predstavovala prijem aj pre S§tit Panama, ktory podobné aktivity
toleroval. Tendecia grafu kopiruje ekonomicku aktivitu. Medzi obdobiami 1995 az 2000
mozeme vidiet’ ndrast, ktory bol zjavny aj na Eurdépskych a Americkych trhoch, rovnako
ako medzi obdobiami 2002 az 2008. Na druhej strane prepady sa vyskytuju v casoch
hospodarskych recesii, na grafe jelnajmé viditel'na recesia po roku 2008. To znamena, ze
prave ¢asy hospodarskych rastov boli zneuzivané na pranie Spinavych penazi, kedy by sa
ukradnuté peniaze mohli pouzit’ na vytvorenie rezerv potrebnych v ¢asoch hospodarskych

recesii.

Graf 8: Linearne zobrazenie po¢tu spolo¢nosti v sprave Mossack Fonseca v
obdobi 1980 - 2015
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Prameni:  {https://www.icij.org/investigations/panama-papers/explore-panama-papers-key-figures/

Na grafe 8§ mo6Zeme pozorovat linedrne zobrazenie narastu a poklesu spoloc¢nosti s

dvomi oslabeniami po roku 2000 a po roku 2008.
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Tabul'ka 4: Pocet zaloZenych firiem podPa lokality vyskytu.

[=]

20,000 40,000 §0,000 20,000 100,000

BRITISH VIRGIN ISLANDS
PANAMA

BAHAMAS

SEYCHELLES

MILIF

SAMOA

BRITISH ANGUILLA
NEVADA

HONG KONG

UNITED KINGDOM

Prameii: {https://www.icij.org/investigations/panama-papers/explore-panama-papers-key-figures/

Tabul’ka 4 znazornuje 10 menovanych danovych rajov, na ktorych firma Mosssack
Fonseca otvarala firmy svojim zahranicnym klientom. Na prvom mieste st suverénne

Britské Panenské ostrovy.

Tabulka 5: Aktivita zahrani¢nych pobociek Mossack Fonseca merana v pocte

zaloZenych spolo¢nosti

[=]

10,000 20,000 30,000
HONG KONG 5.A.

]

SWITZERLAMD
UNITED KINGDOM
LUXEMEBOURG
PAMAMA
CYPRUS
URUGUAY

ISLE OF MAN
SINGAPORE

RUSSIA
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Prameii: {https://www.icij.org/investigations/panama-papers/explore-panama-papers-key-figures/

V tabulke cislo 5 modzeme pozorovat pocty zaloZzenych spolo¢nosti cez
sprostredkovatelov. Mossack Fonseca vyuzivala sluzby viac nez 100 firiem, ktoré
zakladali spolo¢nosti v jej mene mimo Panamy a mimo jej oficialnych firemnych
pobociek. Z tohto grafu je zrejmé, Ze najvacSie pocty zalozenych spolo¢nosti boli v

Honkongu, Svajéiarsku a Spojenom kralovstve.

Tabul'ka 6: Zoradenie bank podl’a poctu vykonanych odporuc¢ani na zaloZenie

firmy v danovych rajoch pre svojich klientov

=]

500 1,000 1,500

EXPERTA CORPORATE & TRUST SERVICES
BANQUE J. SAFRA SARASIN - LUXEMBOURG 5.A.
CREDIT SUISSE CHAMMNEL ISLANDS LIMITED
HSEBC PRIVATE BAMK (MONACO) 5.A.

HSEBC PRIVATE BAMEK [SUISSE) 5.A.

UBS AG (SUCC. RUE DU RHONE)

COUTTS & CO. TRUSTEES (JERSEY) LIMITED
SOCIETE GEMERALE BANK & TRUST LUXEMBOURG
LANDSBANKI LUXEMBOURG 5.A.

ROTHSCHILD TRUST GUERMSEY LIMITED

Prameii: {https://www.icij.org/investigations/panama-papers/explore-panama-papers-key-figures/

24

V tabul'ke 6 mdézeme vidiet' 10 najvacsich bank, ktoré odporucili svojim klientom
zalozenie firmy v dafiovych rajoch, aj Mossack Fonseca, a tieZ spolupracovali pri tychto
transakcidch s cielom optimalizovat’ daflovli povinnost’ svojim klientom. Viac ako 500
bank a ich pobociek sprostredkovalo viac ako 15 600 zalozeni firiem v danovych rajoch.

HSBC ich zalozilo celkovo viac ako 2 300.
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1.9.2 Najdolezitejsie odhalenia v ramci kauzy Panama Papers

Jednym z najvacsich prekvapeni kauzy Panama Papers boli odhalenia o prepojeni
na danové raje aj v krajinach, ktoré su zndme svojou transparentnostou Statnej spravy.
Prvou z nich bol Island. Sigmundur Dacid Gunnlaugsson, Islandsky premiér, sa dostal na
celo krajiny po financnej krize v roku 2013 s prislubom posilnenia transparentnosti a
finan¢nej discipliny. V parlamente bol pritom od novembra 2009. Uz vtedy najmladsi
zvoleny premiér na Islande mal zalozenu firmu v dafiovom raji cez spolo¢nost’ Mossack
Fonseca od roku 2007 s nazvom Wintris Inc., ktort na konci roku 2009 previedol na svoju
zenu za $1. Hodnota bondov v drzbe Wintris Incs bola okolo $4 miliony dolarov. Problém
nastal, ked’ premiér pred kamerami nechcel odpovedat’ o svojich zahrani¢nych firméach a

teda ani o svojich podnikatel'skych aktivitich mimo platnu Islandsku legislativu.*?

Nasledujicim odhalenim bolo prepojenie $kandalu v spojeni s FIFA. Slo o viaceré
spolo¢nosti v datlovych rajoch, ktoré mali zakryt’ prijmy z presunu hracov, ich odmeny,
ale aj podpléacanie. Dokonca sa odhalila aj spojitost’ medzi pravnickou kancelariou, ktort
FIFA vyuzivala na dodrziavanie etickych principov a tromi osobami zapletenymi v
korup¢nom Skandéle so stdvkovymi spolo¢nostami. Medzi viacnasobne sklofiovanymi
timami sa ocital Real Madrid, a medzi osobami bol aj Platiny za neopodstatneny prispevok
$2 milionov dolarov od FIFA v roku 2011. Jérome Valcke, generalny sektretar FIFA az do
roku 2007 pre spoloc¢nost’ Umbrella SA, cez ktorti si zakupil jachtu na Kajmanskych
ostrovoch. Ale aj ini hraci z Brazilie, Uruguaja, Spojené¢ho kralovstva, Turecka, Srbska,
Holandska a Svédska. Z tychto hracov sa najviac skloiovanym stal Messi zo Spanielskej

Barcelony.*®

Medzi dokumentmi sa nasli aj spisy o Commerzbank, najvicsej Nemeckej banke,
ktora Nemecka vlada zachranila pri krize v rokoch 2008 - 2009 sumou 18 miliard €. Z
toho vyplyva, ze banka, ktori zachranili Nemecki danovi poplatnici, pomahala majetnym

Nemcom otvarat’ zahrani¢né firmy v danovych rajoch, kde by mohli obchédzat’ platné

“2 INTERNATIONAL CONSORTIUM OF INVESTIGATIVE JOURNALISTS. 2016. Iceland’s Prime
Minister Ducks Question But The Answer Catches Up With Him. [online]. 2016. [cit. 2018-04-05].
Dostupné na internete: <https://www.icij.org/investigations/panama-papers/20160403-iceland-prime-
minister/>
“® INTERNATIONAL CONSORTIUM OF INVESTIGATIVE JOURNALISTS. 2016. Leak Ties Ethics
Guru To Three Men Charged In FIFA Scandal. [online]. 2016. [cit. 2018-04-05]. Dostupné na internete:
<https://www.icij.org/investigations/panama-papers/20160403-ethics-fifa-scandal/>
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danové zékony a teda oberat’ Statny rozpocet Nemecka o nezaplatené dane.** Tato sprava
bola mimoriadne ddlezita, ked’ze zaCiatok investigativy bol prave v Nemecku. To
spdsobilo retazovu reakciu, v ktorej sa banky ako HypoVereinsbank a HSH Nordbank

priznali samé a zaplatili pokuty vo vyske 10 a 22 miliénov €.

Prekvapenim v pripade bolo zistenie podpory diktatorskych rezimov a napriklad
konkrétne vojny v Syrii cez tieto spolo¢nosti v danovych rajoch, ked’ze sprostredkovali
ukrytie finanénych tokov aj pre firmy na sankénych listoch USA, alebo EU. Prikladom
moze byt Rami Machluf, dlhoro¢ny priatel’ Basara al-Asada, Syrskeho diktatora. Rami bol
najbohatsim muzom v Syrii, vlastnil telekomunika¢nt spolo¢nost’ Syriatel, aerolinky a
viaceré banky, na ktorého bol uvaleny sankény prikaz v roku 2008 v USA a v roku 2013 v
EU. So svojou firmou na Britskych panenskych ostrovoch s nazvom Drex Technologies
obchodoval najmenej do roku 2013 a teda pomahal svojmu priatel'ovi, rovnako ako Hafiz
Machluf cez Trading & Consulting Limited a Ehaba Machliga cez Hoxim Lane

v . 1 T
Management Corp., udrzat’ si moc a ekonomicku silu v krajine.

Posledny pripad, ktory si predstavime sa tykal prepojenia pribuznych priamych
predstavitelov Cinskeho rezimu, ktori investovali v dafiovych rajoch aby sa vyhli kontrole
domaécich tradov. Podl'a medzinarodného konzorcia investigativnych novinarov: “Medzi
zdkaznikmi Mossack Fonseca boli aj extrémne bohati Cifiania, ako napriklad Shen
Guojon, ktory zalozil Cinsky retazec obchodnych centier Intime a v tomto obchode
spolupracoval aj s kung fu hviezdou Jackie Chanom a inymi spoluzakladatel'mi, s ktorymi
zalozili na Britskych panenskych ostrovoch spolo¢nost’ s nazvom Dragon Stream Limited
v roku 2008."

Len v roku 2015 Panamska firma vybrala poplatky za 16 300 firiem v danovych

rajoch, ktoré boli zalozené cez pobocky v Honkongu a Cine. Tieto spolo¢nosti tvorili vyse

“ OBERMAYER, B. - OBERMAYER, F. 2017. Panama Papers. 1. vyd. Brno: Host - vydavetelstvi, s.r.o.,
2017. 360 s. ISBN 978-80-7577-142-1, str. 58

** OBERMAYER, B. - OBERMAYER, F. 2017. Panama Papers. 1. vyd. Brno: Host - vydavetelstvi, s.r.o.,
2017. 360 s. ISBN 978-80-7577-142-1, str. 59

“® INTERNATIONAL CONSORTIUM OF INVESTIGATIVE JOURNALISTS. 2016. Law Firm’s Files
Include Dozens of Companies and people Blacklisted By U.S. Authorities. [online]. 2016. [cit. 2018-04-05].
Dostupné na  internete:  <https://www.icij.org/investigations/panama-papers/20160404-sanctioned-
blacklisted-offshore-clients/>

“" Tamze
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29% aktivnych zahrani¢nych firiem. Honkkong sa preto stal najviac aktivnou pobockou v

Azii aj celosvetovo.

Medzinarodné pravo nariad’uje sprostredkujicim spolo¢nostiam, akou je aj
Mossack Fonseca, aby vo zvySenej miere preverovali napojenie svojich klientov na
politické rezimy. Takymto osobam a k ich firmam boli v internych databazach pridelené
oznacenia “enhanced due diligence” alebo “zvySend povinna starostlivost.” Firma teda

zaznamenala Cinskych klientov, ale bez bliZsej politickej $pecifikacie.

Najlepsie to demonstruje pripad Xi Jimpin, deéry Cinskeho premiéra Li Peng.,
ktora spolocne s manzelom vlastnila Cofic Investment do roku 2009, ked’ Britské
panenské ostrovy uviedli do platnosti prisnejSie zdkony proti praniu Spinavych penazi a
zakazali jej existenciu. Mossack Fonseca dokonca ani v roku 2010 nepreverovala pozadie
firmy a jej zastupcov, ked’ presuvali svoje akcie do inej tajne vytvorenej spolocnosti v

Lichtenstajsku.

V inom pripade s Jasmine Li, ktor4 je vnuckou byvalého ¢lena Staleho clenského
vyboru v Cine nebol vyziadany ani doklad identifika¢ného preukazu, alebo fotky. Co len
potvrdzuje, Ze businessmeni v Cine ¢asto pristupujii k tomu, Ze sa snaZzia financne
podporovat’ rodiny top politickych osobnosti v krajine cez ich manzelky, deti, vnucata a

ich blizkych pribuznych.*®

1.9.3 Vrazda investigativneho novinara Jana Kuciaka a Panama papers

Na Slovensku sme nemali priame spojenie na Medzinarodne konzorcium
investigativnych novinarov pracujicich na kauze Panama Papers. Toto spojenie sa
nadviazalo cez Pavlu Holcovi, riaditel’ku Ceského centra pre investigativnu zurnalistiku.
Za Slovensku stranu bol na ¢ele vySetrovacieho timu 27 ro¢ny Jan Kuciak, reportér portalu
Aktuality.sk, ktory bol na konci Februdra roku 2018 zavrazdeny so svojou snubenicou

Martinou Kus$nirovov vo Velkej Maci. Tato vrazda spdsobila politicky otras vlady na

48 .
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Slovensku a medzinarodnt diskusiu o bezpecnosti zurnalistov ako aj ochrane principov

pravneho Statu.

Zatial' nie je jasné preCo bola tato vrazda na objednavku potrebna, ale vsetko
nasvedCuje tomu, ze jeho odhalenia v rdmci prania Spinavych penazi v Slovenskom
priestore a ich verejné prezentovanie v ¢lankoch a videach napomohli jeho tragickému
koncu.* To vietko je len dokazom vaznosti danych pripadov a snahy o ututlanie

doélezitych skutocnosti v ramei finan¢nej mafie.

* YOUTUBE. 2017.Storytelling Jan Kuciak. [online]. 2017. [cit. 2018-04-05]. Dostupné na internete:
<https://www.youtube.com/watch?v=3BAVafHeyOU>
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2 Ciel’ prace

Po zmene menového systému a nastaveni jasnych pravidiel v roku 1944 sa svetova
ekonomika priblizila znovu ku stavu pred prvou svetovou vojnou, kedy jednotlivé
kontinenty medzi sebou intenzivne obchodovali a svetovy obchod napredoval vd’aka
novym vedecko- technickym vydobytkom, populaénému boomu ako aj snahe o
maximalizaciu ziskov cez nachadzanie novych odbytovych miest. To pokracovalo v 50.
rokoch 20. storocia pri nanovo budovani vojnou znic¢enej Eurdpy, ktora podporilo USA
cez svoj Marshallov plan. V 60. a 70. rokoch ked boli kontinenty ponorené do studenej
vojny bolo jasné, ze otvoreny konflikt by priniesol celosvetovi skazu a preto jedinym
rieSenim bolo ¢akat’ na vyCerpanie planovaného hospodérstva Statov byvalého sovietskeho
bloku. Tato stratégia sa ukazala byt redlnou v 80. rokoch kedy snahy o samostatnost’

rezonovali vo viacerych spolo¢nostiach Vychodnej Eurépy.

Pocas 70. rokov sa dolar odviazal zo zovretia fixného kurzu voci zlatu padom
Brettonwoodského menového systému, po ktorom nasledovala dohoda v Kingstown z
roku 1976, ktord Uplne zrusila fixny kurz zlata. *0 Uvolnenie menovych systémov do
rezimu plavajucich mien ako aj vznik internetu, ktory prepojil cely svet a zrychlil
medzinarodni vymenu tovaru aj sluzieb prispel ku vytvoreniu a prepojeniu

medzindrodnych finanénych vizieb, ktoré st zakladom svetového finanéného sektora.

Hlavnym cielom prace je na zaklade teoretickych vychodisk analyzovat' a
zhodnotit' finanény sektor EU z pohladu tloh vyplyvajucich z prania $pinavych pefazi,

danovych tinikov a nastrojov na ich elimindciu.

Naplnenie tohto hlavného ciel’a je podmienené vyty¢enim a splnenim parcialnych

cielov v nasledujicom zneni.

1. Determinovat tlohy finanéného sektora v EU v ramci kompetencii
jednotlivych zloziek

2. Objasnit’ mieru zodpovednosti pre finanény sektor v rdmci ochrany proti
praniu $pinavych penazi a dafiovym tnikom.

3. Zhodnotit’ kroky ECB a regula¢nych autorit EU v pokrizovom obdobi v

ramci boja proti praniu Spinavych penazi a danovym tnikom.

 SKODACKOVA, M. 2013.Postavenie a uloha dolara v medzindrodnom menovom systéme. [online].
2013. [cit. 2018-04-05]. Dostupné na internete: <https://is.bivs.cz/th/21215/bivs m/DP_Skodackova.pdf>
str. 13
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4, Analyzovat principialne trhliny financéného systému, ktoré dovoluju

ilegalne aktivity tohto charakteru.
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3 Metodika prace a metody skumania

Samotnému kompletizovaniu prace predchadzal hibkovy prieskum problematiky
prania $pinavych pefiazi a ochrane proti takymto praktikim v podmienkach EU ako aj
USA. Vo vicsine pripadov sme uprednostnili aktudlnejSie internetové zdroje pred
kniznymi. Tie sme nasledne analyzovali a systematicky spracovali do prehl'adu v casti

teoretické vychodiskd doma i v zahranici.

Nasledne sme zo ziskanych poznatkov tvorili po dokladnom analyzovani odpovede
na jednotlivé parcidlne ciele, ¢im sme sa dopracovali az ku zodpovedaniu hlavného ciel'a
prace. Tato praca je teoretického charakteru a pri jej vypracovani nebol pouzity primarny
vyskum, vécSina zdrojov z ktorych vychddzame st sekundarneho charakteru, resp.
popisuju suvislosti, ktoré sme povazovali za principidlne dolezité pre kompletné

pochopenie danej problematiky.

Medzi primarne zdroje mdzeme zaradit' znenia novych Eurdpskych smernic,
pravidla Svetovej finan¢nej akcnej jednotky, ktoré sme detailne rozobrali a popisali.

Rovnako aj priame fakty tykajuce sa kauzy Panama Papers.

Napriek tomu si dovolujeme tvrdit’, Ze zdkladny prinos tejto prace je v jej pohl'ade
na ulohy finan¢ného sektora, ktory popisuje od jeho principidlnej tvoriacej jednotky,
ktorou je transakcia, az po rieSenie problému zneuzitia tohto zakladného kamena proti

spolocnosti z ktorej vziSiel na financovanie a konanie kriminalnych aktivit.

Pri vypracovani sme primarne a sekundarne zdroje pozorovali a analyzovali z
viacerych pohladov comu predchadzala ich syntéza a nasledna dedukcia. V ramci
vyskumu sme sa zucastnili stretnutia Slovensko - Rakuskej obchodnej komory v Hoteli
Austria Trend **** v Bratislave, ktoré sa uskuto¢nilo 19.4.2018 na tému: Co priniesla
novela zdkona o prani Spinavych penazi? Zmeny, ktoré Vas nepoteSia. Ide o dosledok

konkrétnych Eurdpskych nariadeni, ktoré rozoberame vo vysledkoch préce.

Zistené reakcie podnikatel'ov sme zakomponovali do Casti Diskusia a jednotlivé
Casti najdolezitejSich materidlov z konferencie ponukame v prilohach predlozenej

diplomovej prace.
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4 Vysledky prace

Hlavnym cielom prace je na zaklade teoretickych vychodisk analyzovat a
zhodnotit  finanény sektor EU z pohlPadu tloh vyplyvajucich proti praniu $pinavych

penazi a bankovym tnikom.

Naplnenie tohto hlavného ciela je podmienené vytycenim a splnenim parcidlnych

cielov v nasledujicom zneni.

5. Analyzovat znenie odporucani FATF z roku 2012 aj so zmenami.

6. Analyzovat’ legislativne zmeny v ramci Eurdpskeho systému finanéného
dohl'adu.

7. Objasnit’ mieru zodpovednosti finanéného sektora v ramci ochrany proti

praniu Spinavych peniazi a daiovym tnikom z pohl'adu kauzy Panama Papers
8. Analyzovat principidlne trhliny finanéného systému, ktoré dovoluju

ilegalne aktivity tohto charakteru.

4.1 Analyza znenia odporiucani FATF z roku 2012 aj s doplnenym znenim

Na tychto odportcaniach sa zhodlo 180 krajin a stali sa zakladom pre boj proti praniu
$pinavych penazi a financovania terorizmu. V nasledujicej tabulke si priblizime jednotlivé

;v . v 1z * ) . ™ 1
odporagania a kazdé si v kratkosti popiseme.”

Tabul’ka 7: Odporacania FATF s popisom z roku 2012

Cislo a nazov Kategoria Popis odporiucania
odporucania
1. Hodnotenie rizik a AML/CFT Krajiny by mali vediet' zhodnotit’
uplatiiovanie pristupov | postupy a [ mozné¢ riziko podla stupna vyvoja
zalozenych na hodnoteni rizika | koordinacia hospodarstva a zabezpecit' aby financné aj
nefinancné institacie vyhodnocovali tieto
rizika vo svojich opatreniach.

> FINANCIAL ACTION TASK FORCE. 2018. International standards on combating money laundering and
the financing of terrorism & proliferation. [online]. 2018. [cit. 2018-04-07]. Dostupné na internete:
<http://www.fatf-
gafi.org/media/fatf/documents/recommendations/pdfs/FATF%20Recommendations%202012.pdf>
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2. Narodna kooperacia

a koordinacia

Krajiny by mali zabezpecit

medzinarodni  kooperaciu pri vymene

informacii a dosiahnut inStitucionalnu
prepojenost’ organov cinnych v trestnom

konani.

3. PoruSenie zakona o

prani $pinavych penazi

Pranie

Spinavych penazi a

Krajiny by mali kriminalizovat

pranie Spinavych peniazi podl'a dohovoru z

konfiskacia Viedne a Palerma.
4. Konfiskacia a Krajiny by mali prijat opatrenia
doc¢asné opatrenia podobné dohovorom z Viedne a Palerma
priCom maju pravne aj prakticky zabezpecit’
konfiskaciu sprenevereného majetku.
5. PoruSenie zdkona o C. Krajiny by mali kriminalizovat

financovani terorizmu

Financovanie
terorizmu a
financovanie
$irenia zbrani
hromadného

ni¢enia

financovanie terorizmu, ¢i uz ide priamo o

skupiny, alebo jednotlivcov.

6.Zameranie

finan¢nych sankcii v spojeni s

Krajiny by mali implementovat

legislativu o finanénych sankciach, ktora

terorizmom a financovanim podoprie medzinarodny sankény aparat
terorizmu bezpecnostnej rady OSN.
7. Zameranie Krajiny by mali zaviest' finan¢né

finan¢nych sankcii v spojeni so

sankcie na zastavenie financovaia Sirenia

Sirenim  zbrani  hromadného zbrani hromadného nicenia a to okamzite od

nicenia vyhlasenia rezolucie bezpecnostnej rady
OSN.

8. Neziskové Krajiny by mali adekvatne doplnit’

organizacie znenia zakonov pre neziskové organizacie,

ktoré st benevolentné voéi priamej alebo

nepriamej podpore teroristickych
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organizicii a aktivit.

9. Zakony o ochrane D. Krajiny by sa mali ubezpecit, Ze
osobnych udajov vo finan¢nych | Preventivne ich zdkony o ochrane osobnych udajov
instituciach opatrenia nebud v rozpore s nariadeniami FATF.

10. Zakaznicka Krajiny by nemali dovolovat
starostlivost’ finanénym inStiticiam viest anonymné

ucty. A mali by hlasit’ takéto aktivity ak:

° Dochadza ku napojeniu na
pravnické osoby

° Prichadzaju
vklady nad 15 000EUR/USD

° Je podozrenie na pranie

nepravidelné

Spinavych penazi
° Je podozrenie na falSovanie

osobnych udajov

11. Historia transakeii

Finan¢né inStitacie v krajine by
mali viest’ historiu transakcii aspon po dobu
5 rokov a to domacich aj medzinarodnych,
udaje o platobnych kartach, cennych

papieroch, dokumentacii zakaznikov.

12. Politicky

angazované osoby

Finan¢né osoby by mali vediet’
prehodnotit’ ¢i ich klienti si napojeni na
politické Struktiry alebo nie. Okrem toho
by mali zistit’ zdroje bohatstva vkladov a
ich poévod, pri podozreni si povinné
nahlésit’ mozné riziko zneuZitia systému na

pranie Spinavych penazi.

13.  KoreSpondencné

bankovnictvo

V pripade zistenia nezrovnalosti pri
medzinarodnych transakciach by mali
banky zdokumentovat’ a oznamit’ tento fakt,
okrem toho by nemali spolupracovat’ a teda
posielat’ a ani prijimat’ platby s bankami v

danovych rajoch.
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14. Peniaze alebo

sluzby prevodu hodnoty

Pri vSetkych presunoch kapitdlu
alebo bohatsva by sa finan¢né inStitucie
mali ubezpecit’ o existencii legalneho zdroja
prijmu zdkaznikov a vyhodnocovat kazde

riziko prania Spinavych penazi.

15. Nové technoldgie

Finan¢né inStiticie by mali
prehodnocovat’ aj investicie a presuny
kapitdlu z dbévodu podpory rozvojovych
regionov, alebo presunu novych vyrobnych

technologii.

16. Wire transféry,
alebo kreditné transféry

Pri tychto presunoch by financné
inStiticie mali  zabezpeCit'  pravdivost’
sprievodnych sprav, informacii v nich a
zhodnotit’ riziko zdroja prijmov zasielatela,
alebo prijimatel’a ¢i uz ide o fyzicku, alebo

pravnicku osobu.

17. Naviazanost na

externych dodavatel'ov

Krajiny mo6zu dovolit' finanénym
institiciam spolupracovat s externymi
dodavatel'mi, ale to len za predpokladu, ze
je zabezpeCené neporusovanie bodu 10 a
dany partner postupuje v zneni odporic¢ani

FATF.

18. Vnutorné kontroly,
zahranicnych ~ pobociek  a

sprostredkovatel'ov

Finan¢né inStiticie by mali
zabezpecit' dostatocné kontrolné systémy
pre domace centraly aj zahrani¢né pobocky

a sprostredkovatel'ov ich podnikania.

19. Krajiny s vysSim

rizikom

Finan¢né inStitucie v krajinach
ktoré FATF povazuje za rizikové by mali
pristupovat’ ku prisnej$im opatreniam voci

svojim zakaznikom.

20. Hlasenie

podozrivych transakcii

Ak finan¢nd inStiticia ma realne

podozrenie, ze fondy ktoré spravuje su z
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ilegalnych trestnych ¢innosti ma to ohlasit’

narodnej spravodajskej finan¢nej jednotke.

21. Ochrana inStitacii a

0s0b ktoré skryto varuji organy

V krajinach by mali byt prijaté

zakony na ochranu inStitucii a fyzickych

osob, ktoré riskuji poukazanim na
nelegélne aktivity.
22.  Starostlivost o Medzi tieto organizacie patria

organizacie a profesie, ktoré sa
priamo stretdvaju s vysokymi

finanénymi sumami

kasina, realitné kancelarie, dileri drahych

kovov, notari, firmy zabezpecujice
bezpecnost, transport alebo iné sluzby
zalozené na vysokych sumach a velkej
dovere. Vsetky tieto by mali zhodnotit’
platobné moznosti klientov a ich nesulad

medzi redlnymi predkladanymi sumami.

23. Iné opatrenia pre
organizacie a profesie, ktoré¢ sa
priamo stretdvaju s vysokymi

finanénymi sumami

Vsetky tieto organizacie by mali
nahlasit podozrivé aktivity na zaklade

zhodnotenia miery rizika.

24. Transparentnost a

obohatenie pravnickych osob

E.

Transparentnost’ a

Krajiny by mali prijat’ opatrenia na

zamedzenie zneuzivania pravnickych osob

obohatenie na | na vlastné obohatenie sa bez priznania dane,
pravnickych alebo s umyslom financovania
osobach a pred | teroristickych aktivit.
pripravenych
zmluvach
25. Transparentnost’ a Krajiny by mali prijat’ opatrenia na
obohatenie na pred- zamedzenie zneuzivania dohdd medzi
pripravenych zmluvach jednotlivymi  pravnickymi osobami na
pravnickych osob podporu prania Spinavych penazi, alebo
financovania terorizmu.
26. Regulacia a dohl'ad Moc a Krajiny by mali prijat’ opatrenia na
nad finanénymi institaciami zodpovednost’ zebezpeCenie dodrziavania dohovorou a
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kompetentnych

autorit a inych
zaintresovanych
insStitacii

odporac¢ani FATF v ramci narodného

hospodarstva. VSetky finan¢né institiicie by
licenciované a

mali byt pravoplatne

pravidelne previerkované.

27. Vykony dohladu

Orgény dohliadajuce na plnenie

odporiCani by mali mat pravomoci

adekvatne posudit’ dané pripady a vyvodit’
priame nasledky, ¢i uz ide o okamzité
alebo  sudne

pozastavenie  ¢innosti

pojednavanie.

28. Regulécia a dohl'ad
pre organizacie a profesie, ktoré
sa  priamo  stretavaji s

vysokymi finanénymi sumami

V tejto suvislosti kasina by mali
mat’ licencie a Staty maji zabezpecit’ plosnu
kontrolu tychto institucii podobne ako je to

pri finan¢nych institiciach.

29. Finan¢né

spravodajské jednotky

Ulohou tychto  spravodajskych
jednotiek by malo byt prijimanie podnetov
a ich analytické preverenie, po ktorom ma
nasledovat’ upovedomenie organov ¢innych

v trestnom konani.

30.

organov c¢innych v trestnom

Zodpovednosti

konani a  investigativnych

autorit

Krajiny maji zabezpecit, aby
organy ¢inné v trestnom konani mali plni
moc nad vykonom svojej sluzby a dostupné

vSetko potrebné vybavenie a informacie.

31. Prd&vomoci organov
¢innych v trestnom konani a

investigativnych autorit

Tieto organy by mali dostat’

pravomoci  ktoré st nevyhnutné pre

objektivne zistenia prekroceni zakona a
vyzaduju aj povolenia na utajené operacie,
odpocuvanie,

pristup ku pocitaovym

systémom a kontrole posty.

32. Hotovostni kuriéri

Krajiny by mali zabezpecit, aby

nedochadzalo ku prevodu penazi v

hotovosti a to najmé cez hranice.
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33. Statistiky

Krajiny by mali viest podrobné
Statistické systémy a historiu konfisSkacii
majetku, zmrazovania uctov, nebezpecnych
0sOb alebo aj poruSeni zakonov o prani

Spinavych pefazi a financovani terorizmu.

34. Sprevadzanie a

spatna vidzba

Kompetentné narodné autority maja
za ulohu sprevadzat inStiticie a
zainteresované fyzické osoby v boji proti
organizovanému zlo¢inu a zistovat' ich

postoje, navrhy a odporucania.

35. Sankcie

Krajiny by sa mali ubezpecit, Ze pri
poruseni zakonov proti praniu Spinavych
peniazi a financovania terorizmu maju

pripravené efektivne sankcéné opatrenia.

36. Medzinarodné

nastroje

Krajiny by sa mali okamzite stat’
sucast’ou zdruzeni a podpisat’ medzinarodné
dohovory ak tak eSte neurobili a tym
zabezpeCit' pristup svojim splnomocnenym
zlozkam ku medzinarodnym databazam a

zdrojom.

37. Vzijomna pravna

pomoc

Krajiny by mali rychlo
spolupracovat’ na vytvoreni legislativnych
ramcov vo svojej krajine ale aj susednych
krajinach, ktoré by napomohli v boji proti
praniu Spinavych penazi a dafovym

unikom.

38. Vzijomna pravna

Krajiny by sa mali ubezpecit’ o tom,

pomoc -  zmrazenie a Ze maju existujice a fungujice pravne
konfiskacia ramce na vykonanie konfiskacii alebo
zmrazenia majetku v pripade takejto

poziadavky zo zahranicia.
39. Vydanie Krajiny by mali zabezpeéit' pravne
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rdmce na vydanie podozrivych oséb do
zahrani¢ia v pripade, ze existuji dokazy o
vykonani skutkov v rozpore so zakonmi o

prani Spinavych peilazi a financovani

terorizmu.
40.  Dalsie formy Krajiny by sa mali ubezpecit’ o tom,
medzinarodnej kooperacie ze ich $tity a administrativne systémy st

schopné rychlo a efektivne reagovat na

mozné hrozby a krizové situacie.

Pramen: Vlastné spracovanie podla: {http://www.fatf-

gafi.org/media/fatf/documents/recommendations/pdfs/FATF%20Recommendations%202012.pdf)

Tento dokument popisany v tabul'ke 7, sluzi medzindrodnému spolocenstvu 180
krajin ako zaklad pre vytvorenie efektivneho systému boja proti organizovanému zloc¢inu.
Zakladnou zlozkou je prijatie zdkonov, ktoré popisu prekrocenie danych nariadeni ako
trestny ¢in. To sa vztahuje na fyzické osoby, pravnické osoby ako aj institucie, ktoré
priamo nevytvaraju zisk, ale mézu napomahat’ jeho legalizacii ako st napriklad kasina. To
pokracuje vytvorenim finan¢nej spravodajskej jednotky, ktora zabezpeCuje prostrednika

medzi ohlasovatel'om zlo¢inu a orgdnmi ¢innymi v trestnom konani.

Nasledujicim ktorom by malo byt vytvorenie dohl'adu nad finanénym sektorom
ako aj splnomocnenie organov ¢innych v trestnom konani pri boji s tymto typom zloc¢inu.
Malo by nasledovat’ prijatie sank¢énej a vyhostovacej legislativy, ktord zabezpeci prevoz
medzindrodného delikventa do jeho vlasti. A poslednym krokom je medzindrodna
spolupraca a pomoc, ktora je nevyhnutnd pre dosiahnutie GspeSného vyrieSenia danych

pripadov.

4.2 Analyza legislativnych zmien v Europskom systéme finanéného dohl’adu.

V predchadzajucich Castiach prace sme uz popisali Eurdpsky systém finan¢ného
dohl'adu (ESFS). Ten obsahuje sucasti zaoberajuce sa bankovym dohladom, trhom

cennych papierov a poistovnictvom spojenym s dochodkovym poistenim. Na zaklade
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tohto rozdelenia rozanalyzujeme legislativne zmeny a systém dohladu nad finan¢nym

sektorom.
4.2.1 Europske organy dohladu nad financnym sektorom

Ich ulohou je vytvéarat pravidla a pomocné prirucky pre financné institucie a
navrhovat’ systémové rieSenia pre zefektivnenie Europskeho finanéného systému. Od roku
2016 ESA podala na schvalenie do Eurdpskeho parlamentu 2 dokumenty technickych

Standardov a 2 dokumenty s pokynmi a odpora¢aniami.

4.2.2. Pokyny a odporucania pre dohlad na zdklade zhodnotenia rizika z novembra
2016

Tieto pokyny a odporucania na zhodnotenie rizika v oblasti prania Spinavych
penazi a financovania terorizmu a nasledné kroky ktoré maji byt prijaté najmi ak ide o
citlivé skuto¢nosti, pomohli zadefinovat’ a nastavit’ systémovy pristup ku rieSeniu tohto
problému. Zakladnym prinosom podla EBA, je pochopenie, Zze systémovo neddlezité
firmy, ktoré maji len malé percentudlne zastupenie na celkovych finanénych aktivitach v
EU mbdzu spolupracovat a zabezpedovat markantné finanéné zabezpeky ilegalnym
aktivitam teroristickych skupin. Prave takéto na prvy pohl'ad bezvyznamné firmy unikaju

dohl’'adu kontrolnych 0rgénov.52

V tomto dokumente je opisany pristup, ktory napomédha odhalovaniu takychto

aktivit a obsahuje 4 Gasti®®:

° Indentifikovanie rizikovych faktorov ML/TF, kedy prislusné autority
obdrZzia informacie o domacich aj zahrani¢nych nebezpecenstvach ohrozujicich trh.

o Postivanie informacii prisluSnym organom na dosiahnutie kompletného
obrazu rozsahu prepojeni na financné alebo kreditné institucie a iné skupiny.

° Zasadenie AML/CFT aktivit dohl'adu na zaklade predoSlého zhodnotenia
rizika, ktoré zistia obsah aktivity, dizku, frekvenciu a zavaznost na mieste aj z makro

perspektivy.

2 EUROPEAN BANKING AUTHORITY. 2013. Guidelines on risk based supervision. [online]. 2013. [cit.
2018-04-07]. Dostupné na internete:  <http://www.eba.europa.eu/regulation-and-policy/anti-money-
laundering-and-e-money/guidelines-on-risk-based-supervision/-/regulatory-activity/press-
release;jsessionid=93B5BBB9556 AC4ECE3598E79BC609372>
* JOINT GUIDELINES. 2016. Joint Guidelines - Risk-Based Supervision Guidelines. [online]. 2016. [cit.
2018-04-07]. Dostupné na internete: <https://esas-joint-
committee.europa.eu/Publications/Guidelines/Final_RBSGL_for_publication_20161115.pdf>
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° Monitorovanie a preskimanie dat v ramci hodnotenia rizik a zabezpecenie

aktualizacie novych dat pre manazment rizika.

4.2.3 Spolocny nazor Europskych autorit financného dohladu na pranie Spinavych

penazi a financovanie terorizmu ako hrozby pre Spolocny financny sektor z februara 2017

Tento spolocny nazor deklaruje potrebu adresného pristupu k jednotlivym zlozkdm

54

finan¢ného systému,™ v ramci tejto poziadavky pokracuje Specifickymi odporucaniami,

ktoré vznikli aj na zaklade medzinarodného prieskumu $tatnych finanénych autorit:

° V ramci bankovnictva, autority nerozliuji medzi r6znymi typmi bank a ich
rozdielnymi ulohami. Okrem toho ich hodnotenia casto nie su redlne pre slabé
monitorovanie a problém s overenim zistenych dat. Casto sa stretivame s problémom
popisania rizika obchodného modelu konkrétnej banky a slabého implementovania
opatreni proti ML/TF. V neposlednom rade senior manazment neprioritizuje tieto
opatrenia pred operativou podnikania. Zdravotny stav tohto sektora mnohé institucie
povazuju za dobry az vel'mi dobry, €o je pre vysSie spomenuté dovody ¢asto mylne.

° Nie vSetky Statne autority vedia popisat’ kreditné tnie aj preto, lebo medzi
jednotlivymi krajinami ich velkost' a teda aj dodlezitost velmi koliSu. Mnoho ¢lenov
nemalo predstavu o podstate ML/TF problému a ich zodpovednost. KedZe ide o
dobrovolné tnie v ktorych st jednotlivy ¢lenovia na seba vztahovo naviazani a Casto
nemaju sankénu politiku, kooperacia proti ML/TF aktivitdm je obmedzena.

° V oblastiach sprava majetku, cenné papiere a ich manazment, dotaznik
zaznamenal protireCivé odpovede pre problematické zadefinovanie tychto pojmov.
Napriek tomu cast’ sprava majetku bola ohodnotend zndmkou obstojne. Najvicsie rizika
boli identifikované v spolupracach s vlastnikmi majetku. V sektore cennych papierov bola
pridelena znamka dobre, s problémami pri implementécii novych nariadeni a zhodnoteni

rizika pri jednotlivych klientoch. NajdolezitejSim zistenim bolo, Ze v tychto oblastiach pre

> EUROPEAN BANKING AUTHORITY. 2017. Joint Opinion on risks of money laundering and terrorist
financing affecting the Union’s financial sector. [online]. 2017. [cit. 2018-04-07]. Dostupné na internete:
<http://www.eba.europa.eu/documents/10180/1759750/ESAS+Joint+Opinion+on+the+risks+of+money+lau
ndering+and+terrorist+financing+affecting+the+Union%E2%80%99s+financial+sector+%28JC-2017-
07%29.pdf>
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dlhodobi zmluvny vzt'ah nedochadza ku zmene spravania medzi firmou a klientom ani
ked’ sa zisti podozrivé spravanie, alebo transakcie.

° O urovni dodrziavania platnej legislativy proti ML/TF v oblasti zivotnych
poisteni neboli schopné hovorit’ viaceré oslovené narodné autority. To pre vSeobecné
vnimanie nizkeho rizika vo¢i ML/TF aktivitam. Zistené nezrovnalosti boli sposobené
nepochopenim legislativy, alebo malou snahou o jej implementaciu.

° Poskytovatelia platieb a elektronickych penazi boli ohodnoteni znamkou
dobre, resp. uspokojivo. Naproti tomu v 9 cClenskych krajindch sa zistili velmi véazne
nedostatky z ¢oho usudzujeme, Ze vnimanie tohto sektora zavisi od vyspelosti ekonomiky

a vytvorenych regula¢nych systémov na detekciu podozrivych aktivit.

4.2.4 Regulatorne technické standardy na pomoc clenskym Statom urcit, kedy by
poskytovatelia platobnych sluzieb a vydavatelia elektronickych penazi mali urcit centralny
kontaktny bod (CCP) na podporu boja proti praniu Spinavych penazi a financovaniu

terorizmu z juna 2017

Tento navrh zdkona bol dokonéeny 26. Jina 2017 a predloZzeny Eurdpskej komisii,
zatial’ nebol prijaty. Podstatou problému, ktory tento zékon riesi je, Ze sa v ¢lenkej krajine
otvori zahrani¢nd pobocka financnej institicie,ktord spada pod legislativu danej krajiny a
ma povinnost’ nasledovat’ kroky v boji proti ML/TF v danej krajine. V realite sa takéto
pobocky tazko kontrolujii a nastava legislavitny discenzus pre rozne Statne nadhlady na
dant problematiku. Vytvorenim jednotného kontaktného centra sa zvysi efektivnost

vysetrovania a zlepsi risk manazment v boji proti ML/TF aktivitaim v EU.>

4.4.5 Pokyny na prevenciu transferu fondov ktoré mozu byt pouzité na ML/TF

ucely zo septembra 2017

V podmienkach Eurdpskej tnie platitel penazi vyuziva platobné kandly podla
zvolenej sluzby na dosiahnutie prijimatel’a. Poskytovatel’ tychto sluzieb musi zabezpecit’

kompletné korektné znenie informdcii na strate platitel'a aj na strane prijimatela aby sa

** EUROPEAN BANKING AUTHORITY. 2017.RTS on CCP to strengthen fight against financial crime.
[online]. 2017. [cit. 2018-04-07]. Dostupné na internete: <http://www.eba.europa.eu/regulation-and-
policy/anti-money-laundering-and-e-money/rts-on-ccp-to-strengthen-fight-against-financial-crime>
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znizili riziko nedorucenia na fond alebo ucCet prijimatela a tieto informacie musi

archivovat’.

Tato nova legislativna uprava presne a detailne popisuje postupy pre poskytovatela
sluzby v pripade nekompletnej informécie poskytnutej pocas prevodu a zaroven ako
postupovat’ v takomto pripade aby doslo ku harmonizovaniu Eurdskych postupov proti

praniu Spinavych peiiazi a danovym tinikom.*®

4.4.6 Regulacné technické Standardy Specifikujuce ako by mali kreditné a financné
institucie manazovat' MLITF risk na skupinovom leveli kedy firmy maji mnoho pobociek a

majoritne vliastnenych firiem v tretich krajinach kde Eurdpska legislativa nema pravomoci

z Decembra 2017

Tento prvotny koncept bol publikovany 6. Decembra 2017 a predlozeny
Europskej komisii s Upravou pre spolo¢nosti s poboCkami v tretich krajinach. Tieto

spolo¢nosti musia prijat’ opatrenia na zamedzenie ML/TF aktivit, medzi ktoré¢ patria®”:

° Ziskanie povoleni zékaznikov na spracivavanie a posudzovanie ich
osobnych udajov.

° Predlozit’ potvrdenia na ubezpecenie, Ze zahrani¢né pobocky maju systémy
na zaregistrovanie a manazovanie risku ML/TF.

° Restriktivna politika finanénych sluZzieb voc¢i takymto pobockdm a v
pripade nizkeho rizika vyzadovanie zhody vrcholného manazmentu, ktory odobri
bezthonnost’ tychto transakcii.

° Obmedzit’" schopnost’ inych sucasti danej skupiny spoliehat sa na
zakaznicky pristup vedeny zahrani¢nou pobockou v zmysle zahrani¢nej legislativy najma
pri rizikovych zékaznikoch bez uchovania historie platieb a informécii o zakaznikovi
celou skupinou.

V pripadoch kedy risk manazment nebude schopny autority dohl'adu m6zu zakazat’

transakcie alebo obchodovanie s touto pobockou v ramcei Eurdpskeho priestoru.

® EUROPEAN BANKING AUTHORITY. 2017. Guidelines to prevent transfers of funds can be abused for
ML and TF. [online]. 2017. [cit. 2018-04-07]. Dostupné na internete: <http://www.eba.europa.eu/regulation-
and-policy/anti-money-laundering-and-e-money/guidelines-to-prevent-transfers-of-funds-can-be-abused-for-
ml-and-tf/-/regulatory-activity/press-release;jsessionid=D012CAC7E5A7DOFC3DC7177ABF334C63>
> EUROPEAN BANKING AUTHORITY. 2017. RTS on the implementation of group wide AML/CFT
policies in third countries. [online]. 2017. [cit. 2018-04-07]. Dostupné na internete:
<http://www.eba.europa.eu/regulation-and-policy/anti-money-laundering-and-e-money/rts-on-the-
implementation-of-group-wide-aml/cft-policies-in-third-countries>
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4.3 Objasnenie miery zodpovednosti finan¢ného sektora z pohPadu kauzy

Panama Papers a odporucani TATF

V predoslych castiach tejto diplomovej prace sme si priblizili problematiku kauzy
Panama Papers, ktora sa pre svoj rozsah uniknutych informacii (2,6 TB- zdroj — kniha PP),
stala najvacsim Unikom informécii vobec. Na zaklade predloZenych informadcii sa teraz
pokusime demonstrovat’ mieru zodpovednosti finanéného sektora a jeho negativny prinos

v probléme ML/TF.

Objasnenie miery zodpovednosti pre financny sektor je priam jasné. Vsetky
transakcie Mossack Fonseca boli sprostredkované cez zazmluvnené banky a institicie v
datiovych rajoch. Pritom neSlo o par desiatok, ale o niekol’ko tisic bankovych partnerov.
Samozrejme tieto banky nedodrZiavali platnu legislativu a dokonca pomahali pri utajeni
tychto skutoc¢nosti pred vladnymi organmi, takéto priame dokazy sa nemusia komentovat,
¢o ale mozeme priniest’ je prehliadnutie, tejto na prvy pohlad jednoduchej kriminalnej
Cinnosti, ktord zostavala skrytd pocas mnohych desatroci. Na vSetky tieto pripady sa

pozrieme cez nariadenia TATF a popiseme si, kol’kym z nich by sa dalo predist.

Tabul'ka 8: Zhodnotenie pouzitia odporucani TATF ako spésobu zmiernenia,

resp. odstranenia dosledkov kauzy Panama Papers.

Nazov a popis pripadu z kauzy Odporucania TATF, ktoré mohli

Panama Papers zmiernit’® alebo odstranit® konkrétny
pripad

Panama papers celkovo Odporucania: 1, 2, 3, 5, 6, 7, 9, 10,

12, 13, 14, 16, 17, 18, 19, 20, 24, 25, 26, 27,
29, 30, 31, 32, 35, 36, 37, 39, 40,

Islandsky premiér Odporacania: 2, 4, 10, 12, 13, 14, 17,
24, 29, 35, 37, 39, 40,

FIFA Odporacania: 9, 10, 12, 13, 14, 17,
29, 37, 39, 40,
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Commerzbank Odporuacania: 9, 10, 12, 13, 14, 16,
17, 20, 24, 25, 26, 27, 29, 30, 31, 37, 39, 40,

Syria Odporucania: 1, 5, 7, 10, 12, 13, 14,
15, 16, 17, 19, 21, 24, 26, 27, 29, 32, 35, 36,
37, 39, 40,

Prepojenie na Cinske politické elity Odporacania: 1, 5, 10, 12, 13, 14, 15,
16, 17, 19, 21, 24, 26, 27, 29, 30, 31, 32, 35,
36, 40, 37, 39,

Pramen: Vlastné spracovanie podl'aodporiacani FATF 2012

Podla znenia tabulky 8 modzeme dedukovat, ze viaceré odporucania TATF
nevstupili do platnosti prave na miestach, kde sa vykonévalo najviac krimindlnej aktivity.
Jednotlivé zndzornené pripady su len demostraciou l'udskej kreativity, ktorej napomohlo
zneuzivanie finan¢ného sektora.

Zakladnymi spojujucimi prvkami pri vSetkych pripadoch bola motivacia aktérov
zabezpecit’ finan¢né obohatenie pre dosiahnutie politickych alebo ekonomickych ciel'ov.
Zatial’ ¢o v Cine sa snazili top manazéri podporovat’ vlddne rodiny na zabezpeéenie ich
pozicie na trhu, v Syrii §lo o financovanie vojny. Pripady Islandského premiera, hracov a
manazérov vo FIFA alebo machinacie Commerzbank boli podlozené snahou o

neopravnené obohatenie sa.

4.4. Analyza principialnych trhlin finanéného systému, ktoré dovoluju

ilegalne aktivity finan¢ného charakteru.

Na zaklade preStudovanych materidlov sa teraz pokusime zadefinovat' zakladné
trhliny financného sektora, ktoré¢ dovol'uji realizdciu pripadov akym bolo odhalenie

Panama Papers.

Na zéklade bankového tajomstva sa vytvoril priestor pre malé Staty s nizkym
poctom obyvatel'ov a nevhodnymi industridlnymi podmienkami na vytvorenie bankovych

schém, ktoré¢ podporovali prilev cudzieho kapitalu, jeho ochranu a ochranu jeho
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vkladatel'ov. Bankové tajomstvo prirodzene nie je problémom, ak inStitucie realizujice
toto nariadenie zostdvaji transparentné a samy si garantom opodstatnenia bankového
tajomstva vo vztahu ku klientovi a ochrane jeho osobnych informécii. Problém nastava
vtedy, ak pre vidinu vicSieho zisku za sprostredkovanie sa bankové tajomstvo zacne
zneuzivat' v prospech klienta, v prospech institicie a v neprospech spolo¢nosti, kde boli

vynosy vyprodukovang.

Dal§im javom je ignoracia medzinarodnej snahy v boji proti praniu $pinavych
peniazi a datlovym unikom. VA&cSina trhovo rozvinutych demokratickych ekonomik
podporuje boj proti ML/TF, pretoze prijmy pre Statne rozpocty plynu z aktivity obanov
ktora je zdanovand, a zaroven ti isti obCania vyzaduju od $tatu socialne systémy, ochranu a
zvySovanie zivotného Standardu. Na druhej strane stoja krajiny nedemokratickych
zriadeni, pre ktor¢ je dolezité akumulovat’ osobné financie v komunistickom $tate, akym je
napriklad Cina, alebo zabezpedit priebeh vojny ako sme to videli v Syrii, alebo si udrzat
moc, ako to mézeme vidiet’ vo viacerych Africkych krajinach, ktoré disponuju enormnym
prirodnym bohatstvom z ktorého net'azia obyvatelia, ale neobmedzeny vladcovia. Je Gplne
prirodzené,Zze pre tieto dovody existuji krajiny, pre ktoré je vyhodnejSie neprijimat’
nariadenia proti ML/TF, lebo by oslabili ich mocenské pozicie v krajine. Preto znovu
prirodzene sa vytvoril novy trh pre dafiové raje, ktory vyplnil medzeru dopytu po skrytej

ekonomike ovlyviiujucej redlne dianie.

Najvacsim prekvapenim pre Eurdpu bolo dokazanie prepojenia Commerzbank na
danové raje v Paname, ¢o dokazuje predstierant snahu o finan¢nt transparentnost’. Krajina
na Cele Eurdpskej Unie, ktorej banka bola prefinancovana pocas hospodarskej krizy v
rokoch 2008 - 20009 sumou 18 miliard €, figurovala na liste spolupracujtcich s
Panamskou Massack Fonseca.

Na druhej strane, pri pohlade na tabulku 5 mézeme vidiet, Ze vySe 90000
pobociek vzniklo v Hongkongu, Svajéiarsku a Spojenom Kralovstve. Cina je
komunistickou zemou, ktora deklaruje socidlny §tat, Svajéiarsko sa povazuje za jednu z

najviac vyvinutych demokracii vobec a v Spojenom Kralovstve sa nachadza London City,
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najvicsie svetové obchodné centrum.”® Pri¢om Spojené Kralovstvo a Svaj¢iarsko su

stalymi ¢lenmi Finanénej akénej skupiny a Cina je v Azijsko- Pacifickej skupine.

Moralny tipadok finanénych institicii a apatia voci spoloc¢enskej zodpovednosti

Kredit, vznikol na zaklade Latinského credere, ¢o znamena verit, doverovat'.
Veritel' veril dlznikovi, Ze zaplati svoju dlzobu, a vkladatel' veril banke, ze sa postara o
jeho vklady. Kupujici veri preddvajucemu, ze dostane za dohodnutii cenu ocakdvanu
kvalitu. Cely obchodny svet pracuje na principe dovery a vzdy ked sa dovera porusi
dochadza ku sebectvu, ktoré si Casto vyzaduje podstipenie vacSej miery rizika. To

spOsobuje narastanie nestability a prispieva ku nerovhomernému rozdel'ovaniu bohatstva.

Finan¢ny sektor operuje najmé s uverovou spdsobilost’ou, doverou a budicnost'ou
a teda aj neistotou a rizikom. Ak sa tieto veli¢iny dopiiiaju na zéklade rozvaznej snahy
pomoct’ zdkaznikovi, mozu priniest’ multiplikacnym efektom rast a prosperitu, na druhe;j
strane pri prevahe egoizmu a sebectva su signifikantnym ndstrojom na rozkolisanie

svetovej ekonomiky.

*® THE GUARDIAN. 2017. London still world’s top financial centre despite Brexit, says survey. [online].
2017. [cit. 2018-04-07]. Dostupné na internete:
<https://www.theguardian.com/business/2017/sep/11/london-financial-centre-brexit-frankfurt-dublin-new-
york-donald-trump>
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5 Diskusia

Pri pohl'ade na udalosti poslednych rokov a vyvoj finanéného sektora si dovolime
tvrdit, ze sa nebojime novych vyziev, neistej budicnosti alebo prirodnych katastrof, skor
mame strach z toho, ¢i finan¢ny sektor bol vytvoreny na pomoc spoloc¢nosti, alebo preto
aby cez spolo¢nost’ pomohol tym, ktory v fiom figuruji. Myslime si tiez, ze prave tato
otazka bude rezonovat’ aj v najbliz§ich obdobiach, lebo v ramci histoérie finanénych bublin,
danovych unikov, prania Spinavych penazi alebo financovani terorizmu sme sa stretli
CastejSie so zlyhanim T'udského faktora nez s nedostato¢nou legislativou alebo
neexistujucimi pravidlami. Napriek tomu v nasledujucich riadkoch pripomenieme vel'mi
realne a niektoré planované zmeny, ktoré vytvoria rdmce pre nové storocie ekonomického

rastu a prosperity aj u nas.

Buducnost’ ekonomiky, najmi v Eurozone bude v najblizSich rokoch poznacena
novou legislativou ale aj technologizaciou finan¢ného sektora. Uz dnes sa rokuje o
zrychleni medzinarodnych platieb alebo zjednoduSeni platieb medzi r6znymi menami v
Eurozone. Tieto synergické efekty zmien maji posilnit’ finan¢ny trh a prispiet’ ku zvyseniu
rastu Eurozony aj cez vicsiu transparentnost, a teda obnovenie dovery vo financéné

nstitacie.

Medzi najdolezitejSie zmeny patri prijatie smernice PSD 2, ktora znamena
prepojenie vSetkych uctovnych rozhrani klienta v jednom prehliadaci a v jednom okne. Co
znamena, ze bankové, investicné, poistkové informécie si budeme moct’ porovnat’ s inymi.

To otvara priestor nového trhu aj pre tretie strany a zvySuje ochranu spotrebitel’a.59

Podobné opatrenia prispeju ku zvySeniu kvality a vyostreniu hospodarskej sutaze v
odvetvi. Nesmieme zabudat’ ani na vyvoj v Eurozone v rdmci demografie. To, ze Eurdpa
starne je vSeobecne prijimany fakt, problémom st dosledky, akymi s mensi pocet
pracujucich, a teda aj nizSie prispevky do Statneho rozpoctu a socialneho systému. Tato
skutocnost’ tlaci buducich dochodcov hl'adat’ sposoby na zabezpecenie si budiiceho

zivotného Standardu pocas déchodkového veku.

Tym padom sa dostdvame k otazke Setrenia, vplyvu inflacie ako aj zhodnocovania

vkladov klientov. Na tieto otdzky ma odpovede financny sektor, ktory sa bude

* DELOITEE. . 2018. London still world’s top financial centre despite Brexit, says survey. [online]. 2018.
[cit. 2018-04-07]. Dostupné na internete:
<https://www?2.deloitte.com/sk/sk/pages/finance/articles/prilezitost-s-nazvom-psd-2.htm>
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spolupodiel’at’ na vytvoreni finanénych predpokladov udrzate'ného socidlneho systému.
Tato skuto¢nost’ moze napomdct’ zvyseniu tlaku, a teda aj transparentnosti a opatrnejSim

transakcidm s niz§im rizikom, ale aj vynosom.

Nedostatok surovin a ni¢enie zivotného prostredia méze prispiet’ ku zvySovaniu
cien primarnych vstupov vyroby, a teda potrebe recyklacie produktov a mozno aj
uhlikovej dani pre vyrobcov. V buducnosti sa mozno stretneme aj s urokmi za zodpovedné
pristupovanie k tymto vyzvam zo strany spotrebitel'ov, ktoré budii moct’ byt’ zohl'adnené
pri viacerych produktoch finan¢ného trhu aj pre zvySeni kompatibilitu a synergiu vo

finan¢nej identite klientov.

V poslednych desatrociach sa stretdivame s vykyvmi pocasia, ktoré prekracuju
beznu mieru frekvencie a devastacnej sily. Poistovne prepocitavaju a vyhodnocuju rizika
spojené s tymito zmenami, ktoré ¢asto koncia pri vytvoreni nepoistnych zén a vytvoreni
mnozstva vynimiek. V buducnosti mozno bude treba zodpovedat’ otdzku, ¢i je poistenie
businessom, ktory nemoze fungovat bez ziskovosti, alebo socialnym bali¢kom, ktory je

nutny pre zdkladnu mieru istoty.

V neposlednom rade bude pred nami stale otizka danovych Unikov a prania
Spinavych penazi a s tym spojené financovanie terorizmu. Zavaznost’ sa tymto problémom
prikladd najma pri zloZitosti situdcie. Ak je prosperita, malokto sa zaobera rozkradanim,
na druhej strane v Case nedostatku sa hl'adaju intenzivne spdsoby ako im predist’. Nikto
nechce nepokoje a rebéliu a prave tie su Casto zaciatkom realnych krokov ku obmedzeniu

tychto ilegalnych aktivit.

V ramci vypracovania prace sme sa zucastnili aj stretnutia Slovensko - Rakuske;j
obchodnej komory, ktoré sa uskuto¢nilo 19.4.2018 na tému: Co priniesla novela zikona o
prani Spinavych penazi? Zmeny, ktoré Vas nepoteSia. Ide dosledok konkrétnych

Europskych nariadeni, ktoré rozoberame vo vysledkoch prace.

Tieto nariadenia nam ukazuju snahu Eurépskej Unie obmedzit’ pranie §pinavych
penazi a danové uniky v Co najvdcSej miere. Na druhej strane z negativnych reakcii
Slovenskych podnikatelov sme usudili, Zze prijaté legislativne zmeny v ramci tejto
problematiky nereflektuju ich moznosti a vytvaraji problémy v rdmci administrativneho
zabezpecenia zdkonnych povinnosti. Z toho vyplyva, ze jednotlivé firmy sice formalne

maju zodpovednost’ preverovat, zdokumentovat a zabezpecit' ohlasenie podozrivych
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operacii ako to odporucaju aj opatrenia Svetovej finan¢nej akénej skupiny, no v realite pre
administrativnu zataz buda nutené komplexne zakon naplnit’, ale konkrétne sa mu vyhnut,

napriklad vymazom predmetu podnikania, pod ktory spadé tato povinnost’.
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Zaver

Cielom zéavere¢nej prace bolo na zdklade teoretickych vychodisk analyzovat a
zhodnotit’ finanény sektor EU z pohladu tloh vyplyvajucich z prania $pinavych pefazi,
danovych unikov a nastrojov na ich eliminaciu. V prvej kapitole sme sa venovali opisu
sucasného stavu v zahraniCi aj u nés a tieto zistenie sme nasledne rozpisali do konkrétnych
dosledkov vo vypracovani prace. Zakladnym prinos samotnej prace je v komentari ku
jednotlivym legislativnom uzneseniam a ich kritické zhodnotenie autorom, ktoré ponukol

v diskusii.

V prvej kapitole sme sa venovali poukazaniu na svetové a Eurdpske Struktary,
ktoré boli vytvorené s cielom zlepSenia koordinécie boja proti daflovym tnikom a praniu
Spinavych penazi. Medzi tieto zaradil Skupinu svetovej banky a jej stcasti, Kancelariu
Organizacie Spojenych néarodov na boj proti organizovanému zlo¢inu a obchodu s
drogami, Svetovu finan¢na aként pracovnu skupinu a Eurdpske institucie zaoberajlice sa

tymito problémami.

V nasledujucich castiach sme sa zaoberali problémom prania Spinavych penazi a
legalizacie prijmov z trestnej ¢innosti z pohladu pricin, ktoré napomahaji ich vzniku a
rozvoju. Poukazali sme na ulohu pokrizového manazmentu verejnych dlhov a prijimanie
reStriktivnych opatreni, ktoré zvySili motivaciu a zdroven aj nasmerovali svetovl
pozornost’ na finan¢né prostriedky vytvorené ekonomikami ale alokované mimo nich,

konkrétne vo svetovych danovych rajoch. Ako priklad sme uviedli Panama Papers.

Vo vysledkoch sme ponukli analyzu odportacani Svetovej finan¢nej akénej skupiny
a legislativnych zmien v Eurdpskom systéme finan¢ného dohl'adu. Z tych sme vyvodili
zodpovednost’ pre finan¢ny sektor, jeho tlohy pri eliminovani podobnych aktivit a popisali

sme principialne trhliny, ktoré dovol'uju tieto ilegalne Ciny.

Medzi nase zékladne zistenia patri, Zze v pripade Paname Papers sa dalo predist’
vacSine trestnych cinov, kedZze Svetova finan¢na akcénd skupina vydala rady na ich
eliminaciu eSte v 90. rokoch 20. storo€ia, €ize tri desatrocia pred odhalenim. Z tohto
poznatku sme vyhodnotili niekol’ko principidlnych trhlin finanéného systému. Zaradili
sme medzi ne zneuzivanie bankového tajomstva na dosiahnutie individualnych ciel'ov,
kedy samotné inStiticie tito vyhodu vyuzivaju na zakryvanie svojich strategickych
aliancii.

76



Ako d’al$iu trhlinu uvadzame ignorovanie medzinarodnej snahy o boj proti praniu
Spinavych penazi a danovym uUnikom. Tyka sa to najméd krajin, ktoré nepotrebuji
investovat’ do l'udského potencidlu, lebo na financovanie Statnych rozpoctov vyuzivaju

najmi prijmy z t'azby nerastnych surovin, ktoré su ovladané statnymi monopolmi.

Predoslé tvrdenia sa zrkadlia v realite vSeobecného moralneho upadku finanénych
inStitacii a apatii vo¢i spolocenskej zodpovednosti. Tento fakt sme demonstrovali na
zéklade vysokého poctu zahrani¢nych pobociek Mossack Fonseca, ktoré kooperovali v

Europe a Cine s najvac¢sim poctom klientov.

Riesenie tejto témy nam ukazalo negativny dopad celosvetového prepojenia Statov
cez finan¢né inStitlicie a nebezpecenstva plynice z jeho zneuzitia v socidlnej a
ekonomickej rovine. V prilohdch price sme zakomponovali zhrnutia zo stretnutia
Slovensko - Raktiskej obchodnej komory, ktoré sa uskuto¢nilo 19.4.2018 na tému: Co
priniesla novela zdkona o prani Spinavych penazi? Zmeny, ktoré Vas nepoteSia. Ide

dosledok konkrétnych Europskych nariadeni, ktoré rozoberame vo vysledkoch prace.
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republiky, ktoré st priamou reakciou na prijaté Eurdpske smernice spominané v ¢lanku

Prilohy

V tejto Casti prace ponukame najnovsie legislativne zmeny v zakonoch Slovenske;j

diplomovej prace. Na ich spracovanie sme pouzili podklady Slovensko Rakuskej

obchodnej komory, ktoré nam boli poskytnuté pocas pracovného stretnutia 19.4.2018 a

spracované pravnickou kancelariou Ruzicka Csekes, ktora sa venuje prave otazkami

prania Spinavych penazi a ochrane proti daiovym tnikom.

firemnom prostredi.
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Priloha 1: Schéma nastavenia ochrany proti praniu Spinavych penazi vo

Pramei: Vlastné spracovanie podl’a materidlov Slovensko Rakuskej obchodnej komory, ktoré nam

boli poskytnuté pocas pracovného stretnutia 19.4.2018 a spracované pravnickou kancelariou Ruzicka

Csekes.

Priloha 2: Prefo je téma

podnikatel’sky sektor?

prania

Spinavych penazi

relevantna pre
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Preco?

* transpozicia smernice !Eurépskeho parlamentu a Rady €.2015/849 z 20.05.2015 o predch4dzani vyuZivania
finanéného systému na ucely prania Spinavych pefiazi alebo financovania terorizmu, ktorou sa menfi nariadenie

Eurdpskeho parlamentu a Rady ¢. 648/2012 a zru$uje smernica Eurépskeho parlamentu a Rady &. 2005/80/ES a
Smernica Komisie 2006/70/ES (,IV.AML Smernica"“);

« Zohladnenie odpon’n‘.ani MONEYVAL Rady Eurépy o vykonavani opatreni proti praniu $pinavjch penazi a
financovani terorizmu v SR a revidovanie odporugani Finanéného Akéného Vyboru skupiny G7 (,FATF);

* Reakcia na neustaly vyvoj v oblasti prania $pinavych perfiazi a financovania terorizmu:

* ZvySenie poziadaviek na tzv. kontrolu klienta (Enhanced/Customer Due Diligence (,CDD* ,ECDD*) — SR boli
vytykané nedostatky zo strany vyboru MONEYVAL Rady Eurépy;

* Pre€o skuto€ne: narast neobvyklych obchodnych operdcii stvisiacich so schrankovymi spoloénostami (napr.
PANAMA Papers), zvySovanie zapojovania bielych konf pri karuselovych podvodoch na DPH, 100% nérast phishingu,
vyznamny nérast vkladov na Géty pravnickych oséb so sidlom v dariovych rajoch, ktoré su vedené v slovenskych
bankach, vykonanych &inskymi ob&anmi Zijicimi v Madarsku, zneuzitie ukradnutej identity (aj korporatnej), zvyseny
narast podvodnych konani, narudenia bezpeénosti sieti, kyberneticka trestna ¢innost' atd’.

Pramen: Vlastné spracovanie podl'a materidlov Slovensko Rakuskej obchodnej komory, ktoré nam

boli poskytnuté pocas pracovného stretnutia 19.4.2018 a spracované pravnickou kancelariou Ruzicka
Csekes.

Priloha 3:

Naklady na regulaciu pre podnikatelsky sektor
(podfa Dévodovej spravy)

Zakonodarca vy¢islil novo vznikajiice administrativne naklady:

Evidencia, vedenie dokumentécie — vazeny priemer 5 hodin
Archivacia — 1 hod.

Poskytnutie stginnosti v stvislosti s KUV — 1,5 hod.
Overenie stladu - necelé 4 hod.

Ohlasenie, oznamenie, poskytnutie informacie — 1 hod.
Poskytnutie su¢innosti — narodné hodnotenie rizik — 1,5 hod.

CELKOM: 14 hodin (poé&itané na jedného klienta alebo novouzatvarany/vykonany obchod?)

Pramei: Vlastné spracovanie podl'a materidlov Slovensko Rakuskej obchodnej komory, ktoré nam
boli poskytnuté pocas pracovného stretnutia 19.4.2018 a spracované pravnickou kancelariou Ruzicka

Csekes.

Priloha 4: Zakladna starostlivost’ o klienta
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Zakladna starostlivost’ (§10)

. n A4 vinne vykonava povinna osoba v nasledovnych pripadoch :
!: pri uzatvarani obchodného vztahu,

ii. pri vykonanl prileZitostného obchodu mimo obchodného vztahu v hodnote najmenej 15 000 eur, = ot wykonan
prilezitostneho obchodu mimo obchodného vztahu v hotovosti najmenej 10 000 eur, priéom nezalezi na tom, &i je
obchod vykonany jednotlivo alebo ako viaceré na seba nadvazujlice obchody, ktoré st alebo mézu byt 1

ak je podozrenie, Ze klient pripravuje alebo vykonava neobvykli obchodnu operéciu bez ohfadu na hodnotu obchodu,

iv. pri pochybnostiach o pravdivosti alebo tplnosti predtym ziskanych tdajov potrebnych na vykonanie starastivest ve
vztahu ku klientovi uvedenych nizsie, alebo

v ak ide o prevadzkovanie hazardnej hry pri obchode v hodnote najmenej 2 000 eur, pri¢om nezalezi na tom. & je

obchod vykonany jednotlivo alebo ako viaceré na seba nadvazujtice obchody, ktore su alebo mdzu byt prepojené
alebo

vi. akide o vyplatu zostatku zruseného vkladu na dorucitefa.
vii. pri vykonavani obchodu, ktorého hodnota dosiahne najmenej 1 000 eur, ak nejde o pripady vymenované
vys‘ge.

+ Obligatérnymi naleZitostami zakladnej starostlivosti si nasledovné dkony:
= identifik4cia klienta a overenie jeho identifikécie,

identifikacia kone&ného uzivatela vyhod a prijatie primeranych opatreni na overenie jeho identifikacie, vratane opatreni
na zistenie viastnickej struktury a riadiacej Struktury klienta, ktory je pravnickou osobou alebo zdruzenim majetku,

«  ziskanie informacil o Uéele a planovanej povahe obchodu alebo obchodného vztahu,
« zistenie. & klient alebo koneény uZivatel vyhod klienta je politicky exponovanou osobou alebo sankcionovanou osobou,

« v zavislosti od rizika legalizacie alebo financovania terorizmu zistenie pdvodu finan&nych prostriedkov alebo majetku pri
obchode alebo obchodnom vztahu,

= zistenie, ¢i klient kona vo viastnom mene,
= vykonavanie priebezného monitorovania obchodného vztahu.

Pramen: Vlastné spracovanie podl'a materidlov Slovensko Rakuskej obchodnej komory, ktoré nam

boli poskytnuté pocas pracovného stretnutia 19.4.2018 a spracované pravnickou kancelariou Ruzicka
Csekes.

Priloha 5: Zakladna starostlivost’ o klienta, ¢ast’ 2

Zakladna starostlivost’ (§10) — part 2

Povinna osoba uréi rozsah starostlivosti primerane s ohfadom na riziko;

« Pri posudzovani rizika je povinna vyhodnotit a zohladnit rizikové faktory v ramci svojho hodnotenia rizik (§202);
* Riziko je nevyhnutné posudzovat vo vztahu k:

= Klientovi;

= Druhu obchodu/obchodného vztahu;

=  Konkrétneho obchodu.

* Pri kontrole je povinnost preukazat, Ze rozsah starostlivosti vo vztahu ku klientovi je primerany v zavislosti od rizika (!);

* Povinn4 osoba overuje platnost a dplnost identifikacnych Gdajov a informacif v zavislosti od stanoveného rizika aj
poéas obchodného vztahu a zaznamenava zmeny.

Pramei: Vlastné spracovanie podl'a materidlov Slovensko Rakuskej obchodnej komory, ktoré nam

boli poskytnuté pocas pracovného stretnutia 19.4.2018 a spracované pravnickou kancelariou Ruzicka
Csekes.

Priloha 6: Zjednodusena starostlivost’ o klienta
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ZjednodusSena starostlivost’ (§11)

* Ak sa neaplikuje niZSie uvedené, automaticky ide o zakladni/zvySeni starostlivost’!

* Iba ak je klientom: banka, finanéna institdcia z EU alebo z EHS (z tretieho $tatu iba za stanovenych podmienok (§11
ods. 1 pism. b)), PO, ktorej cenné papiere st obchodovatelné na regulovanom trhu EU, alebo spoloénost, ktora
pbsobi na izeml tretieho Statu iba za stanovenych podmienok (§11 ods. 1 pism. c)), subjekt verejnej spravy, organ
verejnej moci iba za stanovenych podmienok (§11 ods. 1 pism. f)) alebo v rozsahu identifikacie a overenia identifikacie
§)UV, ak spolo¢ny Gcet spravuje notar alebo advokat z EUltreti §tat iba za stanovenych podmienok (§11 ods. 1 pism.

Pri uzatvarani zmluvy o Zivotnom poisteni (s vyskou poistného do 1.000 EUR, jednorazové poistné do 2.500 EUR),
zmluvy o starobnom ddchodkovom sporeni s déchodcovskou spravcovskou spoloénostou zapisanou do registra, pri
Géastnickej zmluve a zamestnavatel'skej zmluve s doplnkovou déchodcovskou spoloénostou,

* Pri druhoch obchodu s nizkym rizikom legalizicie alebo financovania terorizmu (hodnotenie rizik § 20a), kde
existuje stGéasne: (i) pisomna forma zmluvy, (i) platby sa uskuto&riuju vyhradne prostrednictvom Gétu vedeného na
meno klienta v banke (iii) druh obchodu ani platba nie st anonymné (iv) hodnota obchodu nepresahuje EUR 15.000,
(v) vynos z obchodu nemozno realizovat v prospech tretej strany a (v) druh obchodu umozZiiuje investovanie do
finanénych aktiv alebo pohfadavok vratane poistenia alebo iného druhu podmienenych pohfadévok a vynosy je mozné
realizovat iba v dlhodobej ¢asovej lehote, druh obchodu nie je pouZity ako zabezpeka, neumoZiuji sa zrychlené
platby a nie je moZné odsttpenie ani predéasné ukonéenie zmluvného vztahu.

Povinn4 osoba je v takom pripade povinné vykonat' identifikdciu klienta a overit' &i nejde o neobvykld obchodni
operaciu a potvrdit, Ze ide o zjednodusenu starostlivost formou $pecifického zdznamu.

Pramen: Vlastné spracovanie podl’'a materidlov Slovensko Rakuskej obchodnej komory, ktoré nam

boli poskytnuté pocas pracovného stretnutia 19.4.2018 a spracované pravnickou kancelariou Ruzicka

Csekes.

Priloha 7: ZvySena starostlivost’ o klienta

ZvysSena starostlivost’ (§ 12)

Zvysena starostlivost', vzdy v pripadoch s vy$8im rizikom legalizécie (t.j. ak nejde o zjednodusend/zékladnd
starostlivost);

pri cezhrani&nom kore$ponden&nom vztahu banky a finanénej institicie s partnerskou institiciou z tretieho Statu;

« pri obchode alebo obchodnom vztahu s politicky exponovanou osobou alebo osobou usadenou v krajine, ktord komisia
urcila za vysokorizikovu;

» vrozsahu (u PEP tieto povinnosti pretrvavaju aj 12 mesiacov od skoncenia funkcie, ak nie je identifikovane vyssie
riziko):
« ziskanie suhlasu na obchod od $tatutara klienta alebo osoby zodpovednej u klienta za AML politiku pred
uzatvorenim obchodu

= zistenie pdvodu majetku a pdvodu finanénych prostriedkoyv;
= priebezné monitorovanie obchodného vztahu;

= informovanie $tatutarneho organu alebo osoby zodpovednej u klienta za AML politiku pred vyplatenim vynosu
z poistnej zmluvy

- v pripadoch, ak klient nie je fyzicky pritomny na Géely identifikacie a overenie identifikicie v rozsahu:

= vykonanie identifikacie Klienta prostrednictvom dal$ich dokumentoy, idajov a informécii a vykonanie dalSich
opatreni na overenie alebo potvrdenie predlozenych dokumentov;

= vyZiadanie pisomného potvrdenia od banky (aj zahrani€nej), Ze je klient jej klientom alebo zabezped&enie prvej
platby prostrednictvom uétu vedeného na meno klienta (povinnost' zalohy?);

Prameit: Vlastné spracovanie podl'’a materidlov Slovensko Rakuskej obchodnej komory, ktoré nam

boli poskytnuté pocas pracovného stretnutia 19.4.2018 a spracované pravnickou kancelariou Ruzicka

Csekes.
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