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V roku 2010 Ndrodnd banka Slovenska uskutocnila prvykrdt na Slovensku prieskum
financnej situdcie a spotreby domdcnosti, ktory je sucastou eurdpskeho projektu ,Household
Finance and Consumption Survey”koordinovaného Eurépskou centrdlnou bankou. V tomto
¢ldnku predstavujeme tento projekt, jeho realizdciu na Slovensku a hlavne prezentujeme

prvé vysledky z prieskumu.

Uvop

Cielom prieskumu finan¢nej situdcie a spotreby
domacnosti je ziskat spolahlivé idaje o aktivach,
pasivach, prijmoch a vydavkoch slovenskych
domacnosti. Otazky prieskumu zachytavaju de-
mografiu, vlastnictvo hmotnych aktiv, finan¢né
aktiva, pozicky, zamestnanie, prijem, spotrebu,
buduce penzijné naroky, medzigenera¢né prevo-
dy a dary domécnosti.

Slovensky prieskum financnej situdcie a spotre-
by domacnostfi je sucastou eurdpskeho projektu
Household Finance and Consumption Survey (dalej
len HFCS), ktory koordinuje ECB." Tento prieskum
sa na Slovensku prvykrat realizoval v roku 2010,
ked NBS ziskala pomocou externej agentury uda-
je od viac ako 2 000 domacnosti. Tieto Udaje na-
sledne presli procesom dékladného spracovania,
v ktorom sa z nich odstranili vietky chyby, doplnili
sa chybajice hodnoty kluc¢ovych premennych
a kazdej domdcnosti sa priradili vahy nakalibrova-
né na celkovl populéciu Slovenska, ¢o zarucuje
reprezentativnost vyberovej vzorky na Urovni ce-
lej krajiny. Déta formalne validovala ECB koncom
februdra tohto roku a nasledne boli spristupnené
internym uzivatelom na Ucely dalSieho Statistické-
ho spracovania a empirického vyskumu. V tomto
¢lanku prezentujeme prvé vysledky, ktoré sme
z tychto dat ziskali.

VyznaAm priEskumu HFCS
Zistovanie HFCS umoznuje vdaka svojmu obsa-
hu a navrhovanej frekvencii (kazdé 3 roky) odpo-
vedat na otazky v oblasti rozdelenia bohatstva,
dihu, prijmu a spotreby domacnosti. Tieto otazky
sU dolezité pre porozumenie dosledkov makroe-
konomickych sokov, vplyvu politik a institucional-
nych zmien na rozdielne skupiny domacnosti.
Prieskum HFCS poskytne Eurosystému porov-
natelné Udaje tykajuce sa financ¢nej situacie do-
macnosti v celej eurozéne. Umozni tym ziskat
dolezity pohlad na ekonomické spravanie roz-
licnych typov domdacnosti, ktory je nevyhnutny
v mnohych hospodarsko-politickych oblastiach.
Viacero centralnych bank uskuto¢riuje podobné
prieskumy, ktorych vysledky ovplyviuju hospo-
darsko-politické rozhodovanie a komunikéciu
s verejnostou. Vyskumy zakladajtce sa na takych-

to udajoch su dolezité pri tvorbe analyz potreb-
nych na vykon menovej politiky, ako aj na podpo-
ru financnej stability.

Napriklad désledky vysokej zadlZzenosti domac-
nosti nemozno posudzovat vylu¢ne z agregova-
nych udajov, kedZe neodhaluju mnohé suvislosti
v spravani sa osobitnych skupin domécnosti. Po-
znatky o Urovni zadlZzenosti jednotlivych domac-
nostf a rozdelenie ich prijmov ziskané z priesku-
mu moézu pomoct centrdlnym bankam zvazit
dopady akumulécie dlhu doméacnosti, ktord méze
zvysit obavy suvisiace s ich finan¢nym stavom,
alebo moZe predstavovat riziko pri raste spotreby
a celkovej finan¢nej stability domdacnosti.

Problematika vplyvu bohatstva na spotrebu,
ktorej HFCS venuije velkl pozornost, mé tiez velky
vyznam pre centralne banky. Prudky narast cien
nehnutelnosti v niektorych krajinach a ich nésled-
ny pokles vzbudil zdujem o to, ako zmeny cien
takychto aktiv ovplyvauju redlny stav ekonomiky.
Spravanie sa domacnosti z tohto pohladu méze
byt klucové, pretoze domacnosti, ktorych bo-
hatstvo vzrastlo, mézu spotrebovat viac. Jednym
z vysvetlenf je jednoduchsf pristup k hotovosti ¢i
finan¢nym zdrojom.

Databazy HFCS budu sldzit vylu¢ne na statis-
tické a vyskumné ucely nekomercného charakte-
ru. Ich vyhodou je porovnatelnost Udajov medzi
krajinami eurozény. Udaje na Urovni domécnosti
poskytnt informacie pre lepsie porozumenie
dosahu a Sirenia ekonomickych vykyvov a Sokov
a ich vpyvu na transmisny mechanizmus meno-
vej politiky. Zistovanie okrem toho poskytne pod-
klady na r6zne studie, napriklad so zameranim na
bytové otazky mladych, Uspory a doéchodkové
otazky starsich osob, vyskum vplyvu bohatstva
na spotrebu, zadlZenost domacnosti, pristupnost
ziskania Uveru a pod.?

DotAaznik

V tomto zistovan( sa vyuZival elektronicky systém
zberu Udajov. Anketéri mali k dispozicii prenos-
né pocitace a zistené odpovede zaznamenavali
elektronicky metédou CAPI (Computer Assisted
Personal Interviewing — osobné rozhovory podpo-
rované pocitacom). Metdda elektronického vypl-
nania dotaznika (CAPI) sa osvedcila. Elektronicky

1 Podrobné informdcie o projekte HFCS

st na strdnke ECB <http.//www.ecb.
int/home/htm|/researcher_hfcn.

en.html>.

2 MozZné vyZitie idajov z HFCS je
detailne uvedené v studii ECB (2009):
Survey Data on Household Finance
and Consumption — Research

Summary and Policy Use, Occasional

Paper Series No. 100, dostupnej na
<http://www.ecb.int/pub/pdf/scpo-

ps/ecbocp100.pdf>.
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3 Keurdpskej databdze HFCS sa

postupne budu priddvat udaje aj
zdalsich Stdtov eurozény. Tdto data-
bdza zatial nie je verejne pristupnd.
ECB pldnuje tieto ddta spristupnit
externym uzivatelom vo februdri
2013. Zdujemcovia o tieto ddta budu
musiet o ne formdlne poZiadat ECB.

M A KR OTETZ KONUOMI

C K E OT A Z K Y

dotaznik obsahoval aj automatické kontroly, ktoré
bolo mozné sledovat priamo pocas rozhovoru.
Pri kazdom chybne zadanom Udaji sa v elektro-
nickom dotazniku zobrazilo anketdrovi chybové
hldsenie, kde mohol zadany tdaj potvrdit alebo
zmenit. Opravy konzistencie, ktoré nebolo mozné
naprogramovat priamo do dotaznika, sa uskutoc-
nili dodatocne.

Dotaznik bol zostaveny tak, aby zabezpecil vy-
zbieranie pozadovanych Udajov za ¢o najkratsi ¢as
a pri ¢o najvyssej miere odozvy zo strany respon-
dentov. Samotnd dfzka rozhovoru zavisela od poc-
tu ¢lenov doméacnosti a tiez od velkosti portfolia jej
finan¢nych aktiv a pasiv. V priemere trval rozhovor
zhruba hodinu. Pred samotnym zberom Udajov sa
dotaznik testoval na pilotnej vzorke 50 domacnos-
ti, vdaka ¢omu sme ziskali spatnu vazbu od anke-
tarov, ktord ndm pomohla odstranit niektoré ne-
dostatky z dotaznika a vylepsit ho tak, aby bol ¢o
najjednoduchsi a najzrozumitelnejsi tak z pohladu
anketérov, ako aj samotnych respondentov.

Dotaznik je rozdeleny na dve hlavné casti. Prva
je zamerana na domécnost ako celok a druhd na
jednotlivych ¢lenov domacnosti. Otézky na trov-
ni domacnosti zachytdvaju nasledujice oblasti:
nehnutelnosti a ich financovanie, ostatné zavaz-
ky/Uverové prekazky, samostatné podnikanie/fi-
nancné aktiva, medzigeneracné prevody/dary,
spotreba a Uspory. Otazky kladené jednotlivym
¢lenom domécnosti zachytavaju: demografiu, za-
mestnanost, prijem, budice déchodkové naroky
a poistné zmluvy.

Hlavné oblasti dotaznika:

* \Whber osoby s finan¢nymi informéciami/zara-
denie domécnosti

* Demografia

¢ Nehnutelnosti a ich financovanie

* Ostatné zavazky/Uverové prekdazky

* Samostatné podnikanie/financné aktiva

® Zamestnanie

* Prijem

* Buduce dochodkové naroky a poistné zmluvy

* Medzigeneracné prevody/dary

* Spotreba

* Zhrnutie dotaznika

SPRACOVANIE DAT A ICH VALIDACIA

Zozbierané Udaje presli procesom dokladnych

editacii, pri ktorych boli z dat odstranené vsetky

chyby a nekonzistencie. Nasledne sa domacnos-

tiam priradili vahy nakalibrované na pocet do-

macnosti v kazdom regione, vekovu a pohlavnu

strukturu obyvatelstva SR, rozdelenie domacnosti

podlfa poctu ich ¢lenov a postavenie doméacnosti

z hladiska drzby ich hlavného byvania (vlastnici

- najomcovia — bezplatni uzivatelia). Priradené

vahy zarucuju reprezentativnost vzorky na Urovni

celej krajiny.

Na zéver sme v datach doplnili chybajice od-
povede na dolezité otazky, na ktoré respondenti
nechceli alebo nevedeli odpovedat. Imputécie
chybajucich hodnét sa realizovali pomocou po-
krocilych Sstatistickych metdd, aby sa pri nich
zachovala povodnd struktura dat a vzdjomné
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distribu¢né vlastnosti vietkych premennych. Na
tento Ucel sme vytvorili v programovacom jazyku
STATA program MeDaMi (skratka pre Meta Data
Multiple Imputations), ktory pouziva meta-datovy
pristup, a preto ho mozno pouzit na lubovolné
HFCS data. Navyse sa da tento program flexibilne
upravit na fubovolnu Struktdru dat, ¢im je zabez-
pecend jeho vyuZitelnost aj v buducich vinach
prieskumu HFCS (pripadne na imputécie hocija-
kych inych dat).

MeDaMi automatizuje podstatnu cast celého
spracovania dat a pomaha pri Specifikacii impu-
ta¢nych modelov. Program najskor pripravi data
na imputacie (skontroluje ich konzistentnost, au-
tomaticky opravi pripadné nekonzistencie, vytvori
strukturalne a kontrolné premenné a zadefinuje
intervalové obmedzenia pre spojité premenné),
efektivne imputuje chybajuce hodnoty (pre kaz-
du premennt, ktord sa ma imputovat, vyberie
70 vsetkych ostatnych dostupnych premennych
vhodné regresory a skontroluje, ¢i je imputacny
model s tymito regresormi odhadnutelny), statis-
ticky vyhodnoti imputované déta (porovnanim
distribucie origindlnych a imputovanych dat) a pri-
pravi findlne data na export do ECB (podla predpi-
sanych instrukcif). Navyse program zadefinuje vset-
ky makra (zoznamy textovych retazcov) potrebné
na spustenie externej imputacnej procedury. Stan-
dardne musi uzivatel na spustenie tejto procedury
napisat stovky riadkov ndro¢ného kédu, ktory $pe-
cifikuje vietky imputacné modely. Program tymto
usetri kazdému uZivatelovi vyrazné mnozstvo pra-
ce (odhadom niekolko stoviek hodin). MeDaMi sa
okrem NBS pouziva aj v Banka Slovenije a v Central
Bank of Cyprus. Momentalne sa vyuZiva na kontro-
lu konzistencie HFCS dat aj v niektorych inych ban-
kdch Eurosystému, ktoré pouZivaju na spracovanie
svojich dat statisticky softvér STATA.

Slovensko sa stalo tretou krajinou eurozény, kto-
ra odovzdala ECB svoje HFCS déta. Findlnu verziu
dat sme dodali ECB v polovici februéra tohto roku,
ktord ich formalne validovala 20. februdra 2012.
Zaciatkom marca boli nase data, spolu s Udajmi
z Talianska a Holandska, spristupnené ostatnym
¢lenom HFCN na vyuZitie na empiricky vyskum.?

PRVE VYSLEDKY

V nasledujucej casti prezentujeme prvé vysledky
rozsiahleho zistovania financnej situacie a spot-
reby domacnosti. Tento prieskum je vynimocny
tym, ze zhromazduje pomerne podrobné Udaje
o aktivach a pasivach slovenskych domacnosti.
Tento typ Udajov doteraz nepokryvalo Ziadne
existujuce zistovanie na Slovensku.

Finan¢né aktiva

Podla tohto zistovania viac ako 90 percent do-
macnosti vlastni nejaky financny majetok. Naj-
vacsie zastupenie maju bezné Ucty, pricom devat
z desiatich doméacnosti mé aspon jeden bezny
Ucet. Druhé najrozsirenejsie financné aktivum
tvoria sporiace UCty so zastUpenim vo Stvrtine
domécnosti. Podielové fondy vlastnia necelé tri
percentd domdcnosti. Za zmienku stoji aj fakt, ze
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Graf 1 Vlastnictvo financnych aktiv (v %)
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Zdroj: HFCS.

Tab. 1 Financ¢né aktiva domdcnosti

Vlastnictvo

(v %)
Finan¢né aktiva spolu 91,5
Bezné ucty 89,0
Sporiace ucty 26,3
Podielové fondy 2,7
Dlhové cenné papiere 1,0
Verejne obchodovatelné akcie 0,8
Investicny Ucet 0,7
Suma dlZznd domacnosti 9,7

Zdroj: HFCS.

takmer desatina domaéacnosti uviedla, ze im niekto
iny dIZi peniaze.

V tabulke 1 uvéddzame zdkladné Statistiky jed-
notlivych finan¢nych aktiv. Vidime, Zze priemerna
hodnota Uspor na beznom Ucte je viac ako 3500 €.
Viac ako dvojnésobok dosahuju Uspory na sporia-
cich uctoch, ak ich domacnost ma. Domacnosti,
ktoré uviedli, ze vlastnia podielové fondy, maju
v tychto fondoch priemerne 7 178 €. Pomerne vy-
znamnu sumu 3 147 € dIzi domécnostiam niekto
iny (ind domacnost). Stredna hodnota celkovych
finan¢nych aktiv domacnosti je 6 334 €.

O distribucii finan¢ného bohatstva medzi do-
madacnostami vypoveda graf 2. Na osi x sU pasma
finan¢nych aktiv a na osi y uvddzame podiel do-
macnosti v percentach. Vidime, Ze viac ako 60 %
domdacnosti vlastni finan¢né aktiva v rozmedzi od
0 do 4 000 €. Median finan¢nych aktiv je 2 059 €,
to znameng, Ze polovica domacnosti viastni ma-
jetok nizsi, ako je tato hodnota (tu rdtame iba tie
domacnosti, ktoré vlastnia aspor nejaky financny
majetok).

Realne aktiva

Slovensko je krajina typickd vysokym percentu-
alnym podielom vlastnictva hlavného byvania.
To sa potvrdilo aj v tomto prieskume, kedZe 90 %

Graf 2 Histogram celkovych financnych aktiv
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Zdroj: HFCS.
Pozndmka: Os x zndzorriuje financné aktiva a os y podiel domdc-
nostiv %.

Stredna Median Standa,rdné

hodnota odchylka
6334 2059 12 004
3528 1120 7401
7823 3784 10734
7178 2500 10 491
1237 709 1949
3152 605 4675
9376 2876 15537
3147 1121 8 696

domacnosti uviedlo, Ze vlastni nehnutelnost,
v ktorej byva. Prave nehnutelnosti patria medzi
najcennejsi majetok, ktory domacnosti vlastnia.
Z redlnych aktiv su po nehnutelnostiach najviac
zastUpené automobily, ktoré viastnf viac ako 60 %
domécnosti. Potom nasleduju cennosti (22 %).

Graf 3 Vlastnictvo redlnych aktiv (v %)
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Graf 4 Histogram redinych aktiv

o
o
o
<
o~

48 000

72000

96 000
120 000
144 000
168 000
192 000
216 000
240000
264000
288000
312000
336000
360 000
384000
408 000
432000
456 000
480 000
504 000

Zdroj: HFCS.
Pozndmka: Os x zndzorfiuje redlne aktiva a os y podiel domdc-
nostiv %.

Tab. 2 Redlne aktiva domdcnosti

Vlastnictvo

(v %)
Redlne aktiva spolu 95,5
Hlavné byvanie 89,9
Iné nehnutelnosti 15,3
Vozidla 61,2
Majetok sukromného podnikania 10,7
Cennosti 224

Zdroj: Zistovanie HFCS.

Okrem hlavnej nehnutelnosti vlastnia domdc-
nosti aj iné nehnutelnosti (15 %). Viac ako desa-
tina domacnosti vlastni majetok sukromného
podnikania.

Byty a domy, v ktorych doméacnosti byvaju, pat-
ria k najrozsirenejsiemu a taktiez najcennejsiemu
redlnemu bohatstvu. V tomto prieskume sme sa
pytali na aktudlnu cenu danej nehnutelnosti. Prie-

Graf 5 Uverové zatazenie domdcnosti (v %)
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mernd hodnota hlavného byvania je 68 666 €.
Ak domdcnost vlastni aj ind nehnutelnost, tak
priemerna hodnota dalsich nehnutelnosti je viac
ako 35 000 €. Celkova hodnota vozidiel, ktoré do-
macnost vlastni, je 7 434 €. Viac ako Styri percenta
domacnosti uviedlo, Ze nevlastni Ziadny redlny
majetok.

Graf 4 zobrazujeme histogram redlnych aktiv. Za
zmienku stoji fakt, Zze polovica doméacnosti vlastni
redlny majetok v hodnote do 62 000 €. Redlny
majetok v hodnote mensej ako 100 000 € vlastni
739% domacnosti.

Financ¢né pasiva

Okrem majetku, ktory slovenské domacnosti
vlastnia, sme sledovali aj ich zadlZenie. Viac ako
stvrtina domacnostf uviedla, Ze jej clenovia su ne-
jakym spdsobom zadlZeni. Najpocetnejsiu skupi-
nu, takmer 13 %, tvoria nezabezpecené Uvery, kde

Stredna Medin §tanda,rdné

hodnota odchylka

79632 61977 80 767

68 666 55897 56 987

36 459 16 404 58 893
7434 5000 10129

34 849 4599 82 239
2074 1000 3058

patria napriklad spotrebné Gvery. Necelych desat
percent domdcnosti ruci za Uver kolaterdlom vo
forme nehnutelnosti. Nesplateny zostatok na
kontokorentnom Ucte uviedlo 8% a nesplateny
zostatok na kreditnych kartach viac ako 5% do-
macnosti.

Nie je prekvapenim, Ze najvyssie nesplatené zo-
statky maju domacnosti pri Uveroch zarucenych

Graf 6 Histogram financnych pasiv
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Zdroj: HFCS.
Pozndmka: Os x zndzorruje financné pasiva a os y podiel domdc-
nosti v %.
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Tab. 3 Financné pasiva
,vaer.ové Strednd Medin Standa,rdné
zatazenie (v%) hodnota odchylka

Finan¢né pasiva spolu 26,8 12 445 3150 18 905

Uver s kolaterdlom 93 27692 25000 21975

(hlavné byvanie doméacnosti)

Uver s kolaterdlom (ind nehnutelnost) 0,6 22816 13030 25289

Nesplateny zostatok 8,0 541 350 903

na kontokorentnom ucte

Nesplateny zostatok 5,1 855 472 878

na kreditnych kartach

Nezabezpeceny Gver 12,6 4263 2 000 6 941

Zdroj: HFCS.

nehnutelnostou. Ak domdcnost ruci za dany uver
hlavnym byvanim, jeho priemernd nesplatend
vyska je 27 692 €. Priemerny nezabezpeceny Uver
je vo vyske 4 263 €. Zostatky pri kontokorent-
nych Uctoch a kreditnych kartach su nizdie (541 €
a 855 €). Celkové priemerna hodnota pasiv zadl-
Zenych domécnosti je 12 455 €.

Graf 6 zobrazuje histogram finan¢nych pasiv. Aj
kedje stredna hodnota finan¢nych pasiv viac ako
12 000 €, ich median je iba 3 150 €.

Graf 7 zndzornuje vztah medzi financnymi akti-
vami a pasivami. Vidime, Zze zadlzené su hlavne tie
domdcnosti, ktoré majui mensi objem finan¢nych
aktiv.

Celkova bilancia

KedZe Udaje zo zistovania HFCS obsahuju zaroven
informéacie o aktivach aj pasivach domacnosti,
mozeme sledovat aj celkovu bilanciu domdacnos-
tf, ktord sa rovna rozdielu medzi ich celkovymi
aktivami a pasivami. Kladnu bilanciu, teda pripad,
ked je hodnota majetku vyssia ako vyska nespla-
tenych Uverov, uviedlo viac ako 98 % domacnosti.
Naopak zapornu bilanciu uviedlo 1,2 % doméac-

Graf 7 Diagram rozptylu
(financné aktiva vs. pasiva)
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Zdroj: HFCS.
Pozndmka: Os x zndzorriuje financné pasiva a os y financné ak-
tiva.

nosti. Graf 8 ilustruje podiel domacnosti v jednot-
livych pasmach celkovej bilancie.

ZAVER

V tomto ¢lanku sme predstavili prieskum financ-
nej situdcie a spotreby doméacnosti (HFCS), ktory
uskutocnila NBS na Slovensku v roku 2010. Zverej-
nili sme tieZ prvé vysledky prieskumu, kde sme sa
zamerali hlavne na finan¢né a redlne aktiva, pasi-
va a celkovu bilanciu domacnosti. Ziskané Udaje
sa, samozrejme, daju pouzit aj na dalsie analyzy,
zktorych ¢ast sme na indpirdciu uviedli na zaciatku
tohto ¢ldnku. Nasim zaujmom je, aby sa tieto Udaje
¢o najlepsie vyuzili. Preto NBS ponuka anonymizo-
vanu databdzu externym vyskumnikom na Ucely
daldieho Statistického spracovania a nekomercné-
ho empirického vyskumu. Ziadosti o poskytnutie
Udajov je potrebné zaslat na adresu hfcs@nbs.
sk, kde treba uviest aj planované pouZitie Udajov.
Udaje poskytneme, pokial navrhnuté zamery ich
vyuZitia budu v sutlade s nasimi zavézkami, ktoré
mame voci zicastnenym domacnostiam. Tyka sa
to hlavne ochrany osobnych Udajov a poziadavky
pouzitia dat vyhradne na nekomercné Ucely.

Graf 8 Histogram celkovej bilancie
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Zdroj: HFCS,
Pozndmka: Os x zndzorriuje celkovd bilanciu a os y podiel domdc-
nosti v %.
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