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ABSTRAKT

KASAR, Maros: Analyza financnych trhov. — Ekonomické univerzita v Bratislave. Fakulta
podnikového manazmentu; Katedra podnikovych financii. — Veduci zédverecnej prace: Ing.

Miroslav Miklo§, PhD. — Bratislava: FPM EU, 2015, 52 stran.

Ciel'om zavereCnej prace je analyza finan¢nych trhov so zameranim na devizovy trh Forex.
Definuje zékladné pojmy, ucastnikov trhu, menové pary a objasiiuje technicka aj
fundamentélnu analyzu trhu.

Praca je rozdelena do 5 kapitol. Obsahuje 5 tabuliek a 11 obrazkov. Prva kapitola je
venovana finanénym trhom vseobecne a opisuje ich historiu, ulohy a funkcie. Dalej sa
venuje presnejsie devizovému trhu Forex. V druhej kapitole je opisany ciel’ a metodika
prace pouzita na jej vypracovanie. V tretej najrozsiahlejsej kapitole je podrobne opisana
technickd a fundamentdlna analyza trhu. Vysvetlend je na redlnych prikladoch z praxe.
Predposledna kapitola sa zameriava na psychologiu obchodovania. V zdvere¢nej casti

s nazvom demo tcet je ukazané obchodovanie v praxi.

Kracéové slova:

Finanény trh, Forex, technicka analyza, fundamentalna analyza, psychologia obchodovania



ABSTRACT

KASAR, Maros: Financial markets analysis. — Economic University in Bratislava. Faculty
of business management; Departure of corporate finance. — Supervisor: Ing. Miroslav
Miklos, PhD. — Bratislava: FPM EU, 2015, 52 pages.

General purpose of this bachelor thesis is financial markets analysis with foreign exchange
market specialization. It is defining main concept, members of markets and explains
technical and fundamental analysis of markets.

Thesis is divided into 5 sections. It contains 5 charts and 11 images. First section is
dedicated to financial markets in general and it describes their history, purpose and
functions. Next it pay attention to currency market Forex. Second section is dedicated to
goal and methods of work in this bachelor thesis. Third biggest section is precisely
describing technical and fundamental analysis and they are described on real examples.
Fourth section shows how important is to maintain psychology while trading. Last but not

least section shows real life trades on demo account.

Key words:

Financial market, technical analysis, fundamental analysis, Forex, psychology
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Uvod

Finan¢né trhy si od ¢ias Alexandra Hamiltona — zakladatel'a burzy na Wall Street
na konci 18. storocia presli niekol'’kymi zmenami a krizami. V dnes$nej dobe vyvoju vel'mi
napomaha online prostredie a moznost' obchodovat’ z pohodlia obyvacky za pomoci
pocitaca alebo iné¢ho druhu elektroniky pripojenej na internet.

Témou bakalarskej prace je analyza finanénych trhov s bliz§im zameranim na
devizovy trh Forex, ktory sa v dneSnej dobe tesi velkej oblube najmd u menSich
investorov. V praci vychadzam aj z vlastnych skusenosti.

Prva teoreticka kapitola je venovana finanénym trhom vSeobecne. Bliz$ie sa v nej
rozobera tematika rozdelenia finanénych trhov, ich funkcie a ulohy. Nasleduje stru¢na
historia vyvoja finan¢nych trhov od ¢ias stredoveku. Kapitola sa d’alej venuje konkrétnemu
devizovému trhu Forex a tivodu do jeho problematiky. Opisany je takisto historicky vyvoj,
ktory je dolezity na pochopenie celku. Dalej sii vymenované a objasnené niektoré rozdiely
medzi trhom forexovym a ostatnymi finanénymi trhmi, dolezita terminologia, obchodné
¢asy, menové pary a vV neposlednom rade obchodné platformy, ktoré su najviac vyuzivané
brokermi.

Druha kapitola rozobera ciel’ a metoédy spracovania bakalarskej prace a poskytuje
stru¢nl charakteristiku kazdej kapitoly.

Tretia kapitola je zaCiatkom praktickej Casti prace a podrobne popisuje dva druhy
analyzy finan¢nych trhov, ato fundamentdlnu analyzu a technickli analyzu. V casti
venovanej fundamentalnej analyze su popisané jej vyhody a nevyhody, d’alej st rozobrané
dolezité ekonomické spravy, ktoré ovplyviiuji menovy par EUR/USD najviac. Nechybaju
ani zékladné stratégie vyuzivané obchodnikmi, ktori preferuju dlhodobejSie obchody.
V Casti venovane] technickej analyze su popisané zékladné technické ukazovatele a
indikatory, ktoré napomahaju urcit’ budici vyvoj kurzu.

V predposlednej kapitole venovanej psycholdgii obchodovania je ukézané, aké
dolezité¢ je mat’ pravidla a nenechat’ sa ovladnut dvomi emdciami, ktoré su najvacsim
nepriatel'om investora a to je strach a chamtivost’. Délezita je aj disciplina.

Posledna kapitola ukazuje vysledky tyzdiiového obchodovania na demo ucte na
realnych grafoch a situaciach, na zaklade nadobudnutych informacii v tretej a Stvrtej

kapitole.
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1. Sucasny stav rieSenia problematiky doma a v zahranici

1.1. Finan¢né trhy
1.1.1. Uloha a funkcie financnych trhov

Jednou z hlavnych uloh finan¢nych trhov je zabezpeCit presun penaznych zdrojov

medzi dvomi ekonomickymi subjektmi. Pozname dva druhy subjektov:

e Prvou skupinou st ekonomické jednotky, ktoré maju finanéné prostriedky, ale
nemaju ich moznost’ efektivne vyuzit. Tento fakt tvori prebytok uspor. Najvacsi
prinos maju domécnosti. Tie zvic¢Sa nemaju moznost’ investovat’ samostatne a preto
zveruju svoje financie bankam, alebo si kupuju akcie spolo¢nosti.

e Na druhej strane st firmy alebo jedinci s moznostou tieto financné prostriedky
zveladit', ale nemaju ich dostatok. Preto sa obratia napriklad na banky so ziadost'ou

0 pozicku.

Ulohou finanéného trhu je spojit’ tieto dve skupiny Fudi, aby bola vyrovnana hladina
medzi prebytkom a deficitom penaznych prostriedkov abola zabezpefena moznost
investovania.

Medzi Styri funkcie finanéného trhu patri funkcia akumula¢na, ktorou sa ststred’ujt
petiazné prostriedky z roznych zdrojov. Dalej ide o funkciu alokaénti, pod ktorou
rozumieme vyuzitie prostriedkov ¢o najefektivnejSie a ich umiestnenie tak, aby sa ¢o
najviac zhodnotili. Ako tretia je funkcia prerozdel'ovacia, tad ma na starosti zmenu vlastnika
finanénych prostriedkov a zabezpecenie likvidity cennych papierov. Posledna funkcia

zabezpeduje rovnovahu medzi isporami a investiciami a volame ju funkcia selektivna.?

1 DIXON, R. 1995. Financial markets: an introduction. London: Chapman and Hall, 1995. s. 8ISBN 0-412-
62280-7

2 Finanény trh, ¢lenenie finanéného trhu . [online] Dostupné online na:
<http://www.oskole.sk/?id_cat=1013&clanok=14529 >
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1.1.2. Funkcie financného systemu

Medzi funkcie finanéného systému patri:*

e Depozitna funkcia umoznujica ulozenie uspor.

e Kreditna funkcia umoziujuca poskytovanie penaznych prostriedkov vsetkym
ekonomickym subjektom, ktoré ich potrebuju (domdacnostiam, firmam a Statu).
Pomaha zvySovat’ spotrebu domacnosti a realizaciu investicii firiem.

e Funkcia uchovavania hodnoty. Vdaka tejto funkcii je umoznené subjektom
uchovavat’ kipnu silu a minimalizovat inflaciu.

e Funkcia likvidity je moznost’ premenit’ finan¢né aktiva na hotovost’.

e Platobna funkcia umoziiuje sprostredkovanie vSetkych druhov platobnych prikazov.

e Funkcia ochrany proti riziku je funkcia, ktora vd’aka poistovaniu zmliv a moznosti
diverzifikacie portfolii finanénych aktiv umoziiuje zmenSovat’ alebo rozkladat
riziko.

e Funkcia regulacie finan¢ného systému. lde o funkciu S$tatu, ktory pomocou

nastrojov fiskalnej a monetarnej politiky reguluje finan¢ny systém ekonomiky.

1.2. Historicky vyvoj finanénych trhov

Spravne fungovanie finanéného trhu je podmienené existenciou penazi.
Ekonomicka tedria povaZuje objav penazi za najvicsi objav l'udstva. Aby mohlo nieco
vykonavat’ funkciu penazi, muselo vV 'ud’och vzbudzovat’ doveru, Ze to ostatni od nich pri
obchodovani prijmu. Na zaCiatku tuto podmienku spliiovali vzacne kovy ako striebro
azlato. Bolo to vdaka ich obmedzenému mnoZstvu ahomogénnym vlastnostiam.
Nasledovalo razenie minci z tychto kovov. Postupom c¢asu sa ale priSlo na to, Ze nie je
dolezité ¢i st peniaze vyrobené zo vzacnych kovov, ale to, ¢i je mozné ich za tieto kovy
kedykol'vek vymenit. Dokazom bol vznik papierovych penazi, ktoré emitovali banky.
Postupom ¢asu sa bankovky a mince uznali za zakonné platidlo a tym padom ho musel

kazdy jedinec akceptovat’.

3 REINUS, O. Financni trhy. 2. rozsii- vyd. Ostrava: KEY Publishing, 2010. 5.34/35 ISBN 978-80-7418-
080-4.
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Dalsou dblezitou etapou v historii vzniku finanénych trhov bolo roziirovanie
sluzieb v oblasti bankovnictva, ako napriklad vznik bankovych Sekov a neskor platobnych
kariet, co umoziiovalo bezhotovostné platby. Na druhej strane si museli banky medzi sebou
tieto transakcie vyuctovavat, ¢o zapricinilo vznik medzibankovych prevodov.

Postupom ¢asu l'udia zacali hromadit’ na svojich G¢toch penazné prostriedky a popri
nich nadobudali r6zne nehnutel'nosti a iné majetky. Neskor sa k nim pridali financné aktiva
ako su akcie, dlhopisy a podobne. Vsetko toto predstavuje bohatstvo majitelov. Niektoré
z tychto aktiv prindSaji majitelom =zisk, ale st menej likvidné. Naopak peniaze
v hotovostnej forme neprinasaju takmer Ziadny zisk, ale su najlikvidnejSie a méZeme za ne
nakupovat’ rézne tovary a sluzby. Vdaka tejto funkcii je po hotovosti velky dopyt, ¢o
zapri¢inilo vznik finan¢ného trhu, kde l'udia s prebytkom, poskytuji prostriedky 'udom,
firmdm alebo Statu, ktori maju deficit a nemo6zu realizovat’ investicie. Tym padom sa
podporuje Cinnost’ ekonomického systému, ktory by bez finan¢ného trhu v sti¢asnosti

neprezil.4

1.3. Rozdelenie finanénych trhov

Finanéné trhy rozdel'ujeme z viacerych hladisk:®

e Z casového hladiska delime trh na kapitalovy (stredne a dlhodobé financné néstroje)
a trh penazny (kratkodobé finan¢né nastroje).

e Z hladiska opakovanosti obchodov sa deli na primarny trh, kde sa obchoduji prave
emitované cenné papiere. Eminent ziskava priamo prostriedky na investiciu. Na druhe;j
strane je sekundarny trh, kde sa obchoduje suz emitovanymi cennymi papiermi
a zabezpecuje likviditu cennych papierov.

e Zhladiska ucastnikov trhu sa deli trh na bankovy, medzibankovy, mimobankovy,
burzovy a mimoburzovy.

e Zteritoridlneho hl'adiska sa deli na narodny a medzinarodny trh.

4 REINUS, O. Financni trhy. 2. rozsii. vyd. Ostrava: KEY Publishing, 2010. s.32/33 ISBN 978-80-7418-
080-4.

5 Finanény trh, &lenenie finanéného trhu . [online] Dostupné online na:

< http://www.oskole.sk/?id_cat=1013&clanok=14529 >
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e Zvecného hladiska:

o Penazny trh je zakladnym financnym trhom, kde sa nachadzaju vklady
obyvatel'stva v bankdch, terminované¢ vklady, kratkodobé pokladni¢né
poukazky vlad, komeréné cenné papiere podnikov alebo penazné fondy
finanénych spoloé¢nosti.® Podmienkou je splatnost’ do jedného roka.

o Kapitalovy trh je trhom na ziskavanie dlhodobého kapitalu. Rozdel'uje sa na
akciovy adlhopisovy trh. Na akciovom ziskavaji firmy financie
prostrednictvom akcii. Na dlhopisovom prostriedky ziskava $tat emitovanim
Statnych dlhopisov.

Devizovy trh, na ktorom sa obchoduje s medzinarodnymi menami.

(@)

o Trhzlata a drahych kovov.

o Poistny trh.

1.4. Devizovy trh

Devizovy trh je miesto, kde sa stretava dopyt s ponukou zahrani¢nych mien a tvori sa
ich cena. Je to najvacsi medzinarodny trh, ale na druhej strane najmenej regulovany. Nie je
to trh organizovany, ale takzvany ,,over the counter, ¢o v preklade znamena trh cez pult.
Rozdel'uje sa na trh valat, ¢o st hotovostné penazné prostriedky, ktoré sa daju zamenit

Vv banke pri ceste do zahrani¢ia. Druhy typ je bezhotovostny a to je trh deviz.’

1.4.1. Forex

Trh Forex, celym nazvom Foreign Exchange Market, je trh, na ktorom sa
obchoduje s menami. V poslednych desatro¢iach nadobudol velka popularitu vd’aka
malym bariéram, ktoré stoja v ceste investorom. Odburavaniu bariér napomaha aj prudky
rozvoj on-line obchodovania. Mensich investorov ldka moznost zacat’ obchodovat’ aj
s malym pociato¢nym kapitalom.

Na tejto devizovej burze sa obchoduje s jednotlivymi narodnymi menami. Medzi
najcastejSie obchodovatelné meny patria euro, americky dolar, britska libra, japonsky jen

a Svajciarsky frank.

®RONALD |. Financné trhy a ich rozdelenie. [online] Dostupne online na:
<http://akademia.trimbroker.com/clanky/Financne-trhy-a-ich-rozdelenie>

'CIERNA, Z. Devizovy trh. 2009. [online] Dostupne online na:
<http://spu.fem.uniag.sk/cvicenia/kf/cierna/Medzinarodne%20Financie/IF%2008-09-
LS%20druhy.r.%20AJ/lectures%20and%20material/P3%20-%2025.02.2009.pdf>
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Cenu urcuje kurz meny, ktory vzdy obsahuje dve meny. Jedna, ktori predavame
ajednu, ktorti kupujeme. Je to trh fungujici 24 hodin denne, 7 dni Vv tyzdni. V nasom
c¢asovom pasme je to od nedele vecera do piatkového vecera. Forex nie je spojeny so
ziadnym konkrétnym miestom ako napriklad burza cennych papierov. Funguje vd’aka sieti

bank. Ludi na tomto trhu najviac ldka nasledovnych 6 skuto¢nosti:®

o Ziskovy potencidl - moznost’ zarobit’ na vzostupe ale aj pade menového kurzu.

e Pakovy efekt - vel'a brokerov poskytuje malym investorom moznost’ obchodovat’ pri
rozne velkom pakovom efekte. Co znameni, Ze s50 eurami mame pristup
k obchodovaniu s penaznymi prostriedkami az do vySky 20 000 euro s pakou 400:1.

e Demo ucty - vacsSina forexovych maklérov ponuka moznost’ bezplatného obchodovania
na demo uctoch, kde sa moze obchodnik trénovat. Vdaka bezplatnému pristupu ku
grafom, sprdvam a analyzam.

e Vysoka likvidita - Forex je najlikvidnejsi trh s dennym obratom viac ako 4 miliardy
americkych dolarov.

e Diverzifikacia — obchodovanie na Forex-e méze dopliiovat’ investi¢né portfolio.

e Nikto nemdze ovladnut trh - Forex je tak vel’ky trh, Ze ani centralne banky ho nemdzu

ovplyvnit’ na dlhsiu dobu.

Vyhody oproti ostatnym finanénym trhom: °

e 24-hodinovy trh - Forexovy trh je otvoreny 24 hodin denne, 7 dni v tyzdni a umoziuje
obchodovat’ po celom svete a to v azijskych, eurdpskych ¢i americkych obchodnych
casoch.

e Obchodovanie bez poplatkov - pri obchodovani cez internet sa véac¢Sinou neplatia

ziadne poplatky za jednotlivé obchody. Brokeri zardbaji na takzvanych spreadoch.

8 Forex - jak zbohatnout a nekrdst: obchodovdni na ménovych trzich. Praha: GRADA Publishing, 2011. s.17
ISBN 978-80-247-3739-3.
° Forex - jak zbohatnout a nekrast: obchodovani na ménovych trzich. Praha: GRADA Publishing, 2011. .18
ISBN 978-80-247-3739-3.
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e Predavanie bez pravidla upticku - pri akciovych trhoch je pri predaji nutnost
dodrziavania pravidla upticku ¢o znamena, ze mézeme otvorit’ kratku poziciu iba ak
cena vzrastla o jeden tick. Toto pri forexovom trhu neplati a mézeme otvarat’ kratke
a dlhé pozicie kedy to uzndme za vhodné.

e 8000 akcii oproti 4 hlavnym menovym parom - existuje cez 4500 akcii kétovanych na
New York Stock Exchange a d’alSich 3500 na trhu NASDAQ. Na druhej strane na
Forex-e sa vicsina obchodov odohrava na 4 menovych paroch.

e Margin apaka - paka byva niekolkokrat vééSia ako pri inych trhoch a naopak

poziadavka na margin byva niekol’kokrat mensia.

Medzi nevyhody, ktoré ma forexovy trh patri variabilita spreadov podl'a volatility
trhu. Ako d’al§i problém sa javi nedostato¢na reguldcia brokerov poskytujicich svoje
sluzby. Nevyhodou je aj to, Ze niektory s brokerov vystupuju na trhu ako takzvany
marketmakers ato znamend, Ze v obchodoch idi proti investorom. V pripade ak sa

investorovi dari, m6zu mu obchody stazovat'.

1.4.2. Histéria Forex-ul®

Prvé zmienky o menovej vymene siahaju do doby z pred viac ako 2000 rokov, kedy
sa VJeruzaleme vymienal izraelsky Sekel za rimsky dinar ato kvoli vymere dani pre
domacich v mene dinar.

Ak sa presunieme do doby minulého storocia, tak jednou z vyznamnych udalosti
vplyvajucich na vyvoj Forex-u bola dohoda v Bretton Woode v roku 1944, kde sa krajiny
sveta dohodli na 3 dolezitych veciach. Prvou bolo vytvorenie klI'i¢ovych medzinarodnych
organov, aby podporovali aregulovali medzinarodny obchod. V druhom rade iSlo
0 zavedenie fixnych menovych kurzov medzi jednotlivymi menami a do tretice zavedenie
konvertibility amerického dolara a zlata, ¢o urobilo z dolara rezervnii menu pre cely svet.
V dneSnej dobe plati uz iba prvé pravidlo. Medzi vzniknuté organizicie patri
Medzinarodny menovy fond, Svetova banka a takisto plati aj vSeobecna dohoda o clach.

V roku 1971 sa Bretton-woodsky systém rozpadol hlavne kvoli fixnej cene voci
zlatu a to 35 dolarov za uncu zlata. Dal§im kamefiom trazu bola povolena fluktuacia mien

iba vo vyske jedného percenta. Po rozpade systému sa cena mien zacala urCovat’ na

W LIEN, K. Forex: ziskové intradenni a swingové obchodni strategie : jak na technickou a fundamentdlni
analyzu pro uspéch na financnich trzich. 2. rozs. vyd. Praha: FXstreet, 2013. 5.35-47 ISBN 978-80-904418-
2-8.

16



zaklade voI'ného trhu. Americky prezident Nixon si vSak myslel, Ze volny trh vyusti
Vv neregulovant devalvaciu mien a nasledne dojde k zriitenia medzinarodného obchodu.

Prisiel s takzvanou Smithsonianskou dohodou, ktora povolovala fluktuaciu mien do 2.25
percenta a neviazala meny na cenu zlata. Toto vyustilo k vystreleniu ceny zlata na 215

dolarov za uncu a dohoda padla.

Po neuspesnych pokusoch o reguldciu menového trhu sa to nechalo na takzvanua
volnt ruku, aby sa cena urCovala na zaklade dopytu a ponuky. Po udalostiach ako bola
napriklad ropna kriza v 70. rokoch sa zistilo, ze vol'na ruka trhu nesta¢i. V roku 1985 sa
v New York City stretli predstavitelia najvyznamnejSich ekonomik sveta, aby vymysleli
nové pravidla. Kvoli velkému deficitu bezného uétu Spojenych Statov presvedéili ich
predstavitelia USA, aby ostatné krajiny prijali zavizky tak, aby mohla najsilnejSia mena
tych ¢ias devalvovat. Ugastnici prijali dohodu Plaza Accord. Pri tejto dohode je dolezity
fakt, ze upevnil postavenie centralnych bank a popri vol'nej ruke trhu, regulovali trh mien
aj ony.

Jednou z ddlezitych osob pri formovani menového trhu bol aj George Soros, ktory
Spekulativne vsadil 10 miliard USD proti britskej libre a vyhral. Soros si pozical vel'ké
mnozstvo libier a investoval ich do nemeckych aktiv. Postupom ¢asu sa k nemu pridavalo
viac aviac investorov, ktori predavali libru, ¢o spdsobovalo tlak na Bank of England.
16.septembra 1992 v takzvant ¢iernu stredu centralna banka tlak neustala a britska libra
klesla vo¢i nemeckej marke o 15 percent a vo¢i USD o 25 percent, ¢o vytvorilo investorom
obrovské zisky. Georgov Sorosov fond vykazal zisk 2 miliardy USD.

Medzi najdolezitejSie faktory nepochybne patri zavedenie spolocnej meny eura
v roku 1999. Mena platila v 11 zakladajucich ¢lenskych statoch Eurdpskej tinie. Kazda
krajina zafixovala vymenny kurz voéi euru a prijala spolo¢nii menova politiku, ktora
zastreSuje Eurdpska centralna banka. Medzi vyhody zavedenia eura patri to, Ze eliminuje
fluktuaciu kurzov a tak poskytuje stabilnejSie prostredie na obchodovanie, vylu€uje vsetky
rizika spojené s vymennymi kurzami. Naklady na transakcie sa zrusili, ceny su viac
transparentné a zdkaznici si moZu lahSie porovnat ceny v jednotlivych krajinach.

Obrovsky trh s jednou menou spdsobil, Ze vel'kost a stabilita ekonomiky sa zviacsila.
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1.4.3. Ucastnici trhu

Trh tvoria banky, makléri a zakaznici. PodrobnejSie sa daju Gcastnici trhu rozdelit’

podla Ondreja Hartmana na tychto 6 skupin:!!

1. Kategoria, ktora je na trhu najdominantnejsia a to st medzinarodné banky.

2. Druhou skupinou st banky centralne, ktoré mézu ovplyviiovat’ menu politickymi
nastrojmi.

3. Zakaznici, ktori potrebuju zahrani¢nii menu na nakupy alebo zaplatenie faktur.

4. Spekulanti, &i uz drobni alebo va&si, ktori sa snazia odhadovat’ pohyb trhu a tym
profitovat’.

5. Spréavcovia fondov.

6. Forexovi brokeri, ktori jednajt iba ako sprostredkovatelia obchodov.
Prvé dve kategorie sa nazyvaju aj marketmakers alebo tvorcovia trhu.

Banky obchoduju denne v miliarddich USD v mene ich zakaznikov alebo samé
Spekuluju na trhu mien, aby vytvarali zisky. Objem ich obchodov je prili§ vel’ky na to, aby
obchodovali priamo s inymi bankami a preto stanovia cenu, za ktoru s ochotni menu
predat’ alebo naopak kupit’. Preto ich volame tvorcovia trhu. Medzi najvacsie banky patria
Citigroup, HSBC, JP Morgan Chase.

Centralne banky su taktiez dolezitymi hra¢mi na trhu, lebo tvoria menovu politiku
a vyrazne ovplyviluju ceny mien kontrolou petiaznych prostriedkov v obehu. Centralne
banky vykonavaju funkcie ako napriklad realizacia menovej politiky, realizuju dohlad’ nad
komerénymi bankami, stanovuji devizovy kurz, emituju peniaze alebo spravuju devizové
rezervy. Hlavnym nastrojom ich politiky je ur€ovanie zékladnej irokovej miery. Centralne
banky mézu byt v sukromnom vlastnictve ako v USA alebo vo vécsine pripadov v §tatnom
vlastnictve. Pozname aj zmies$ané vlastnictvo, ktoré je napriklad v Japonsku.

Skupinu zakaznikov tvoria jednotlivci, firmy, fondy a medzinarodné institucie,
ktoré svojimi zahranicnymi obchodmi vstupuju na devizovy trh. Do tejto skupiny patria aj
Spekulanti, ktori svojim dobrym odhadom vyvoja trhu mézu profitovat’.

Brokeri, niekedy oznacovany ako makléri, st sprostredkovatelia obchodov od ich
zakaznikov. Medzi najvicsSich on-line brokerov patria FX Solutions alebo MB trading

a mnoho d’alSich.

L HARTMAN, O. Jak se stat forexovym obchodnikem : naucte se vydéldvat na ménovych trzich. Praha:
Fxstreet, 2009. 5.230 ISBN 978-80-904418-0-4
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1.4.4. Menové pary a kurz

Medzi hlavné meny patri nepochybne americky dolar, v ktorom sa od 70. rokov urcuju
aj ceny vzacnych kovov a fosilnych paliv. V stcasnosti obchody zahritujuce americky
dolér tvoria az 90% z objemu vsetkych obchodov. Druhou najvyznamnejSou menou na
svete je spolo¢na mena euro. Nasleduje britska libra, $vajiarsky frank a japonsky jen,
ktory sa popri dolari a eure pouziva aj ako svetova bankova rezervna mena.

Medzi menej likvidné meny patria vedlajSie ako napriklad nérska koruna, danska
koruna, australsky dolar, kanadsky dolar, novozélandsky dolar alebo S$védska koruna.
Pozname aj exotické meny.

Pri obchodovani mien vidime vzdy dve meny. Prva sa nazyva zdkladna mena a druhd

Vv poradi je mena kétovacia. Medzi najviac obchodovatel'né menové pary patri:

Menovy symbol Menovy par

EUR/USD Euro/americky dolar

GBP/USD Libra/ americky dolar

USD/JPY americky dolar/japonsky jen
USD/CAD americky dolar/kanadsky dolar
AUD/USD Australsky dolar/ americky dolar
NzZD/USD Novozélandsky dolar/ americky dolar

Zdroj: Vlastné spracovanie

Menoveé pary neobsahujiice USD voldme kriZzové pary a pred ich uvedenim do
predaja museli zdkaznici najskor vymenit domécu menu za dolar a nésledne za cielova
menu. Patri tam euro/japonsky jen, euro/libra, euro/Svaj€iarsky frank, libra/Svajciarsky
frank alebo libra/japonsky jen.

LCudia nakupuju a predavaji na trhu z réznych dévodov. Mdze ist’ o vyhlasovanie
sprav, nerozvaznost a mnoho d’alSich. Kurz sa tvori ako aj na kazdom inom trhu podla
dopytu a ponuky. Pokial’ je kurz EUR/USD 1.1234 a na trhu je sto obchodnikov, ktori st
ochotni za tto cenu nakupit’, ale iba polovica zo sto by za danu cenu predala, kurz musi
stupnut’ na hodnotu 1.1235, aby sa uskutocnil prikaz na kapu aj od zvySnych 50 kupcov.
Na tejto hodnote je zas urcity pocet 'udi ochotnych predat’ a na druhej strane kupit. Kurz

stupa az kym pocet predavajiacich neprevysi pocet kupcov.
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V literatre aj beznom zivote sa mdzeme stretnit’ aj s pomenovanim trh medvedi alebo
by¢i. Medved'mi oznadujeme T'udi, ktori o¢akéavajii pokles ceny a bykmi prave naopak.'?
Okrem tohto zjednoduseného principu stanovovania ceny na trhu pozname viaceré

makroekonomické faktory, ktoré ovplyviiuju trh mien. Patri medzi ne:*3

e Inflacia

e Uroky

¢ Platobn4 bilancia

e Verejny dlh

e Politicka stabilita a vykonnost’ ekonomiky
e Intervencie centralnych bank

e Ocakavania trhu a Spekulacie 0 budacom vyvoji cien

S kurzom sa spaja aj urcita vyska rizika pre podniky, ktoré st sucastou medzinarodného

obchodu. Pozname tri typy rizika:'4

e Priame kurzové riziko, ¢o znamena, ze ak sa kurz krajiny s ktorou obchodujeme
zvysi, tovar sa stane drahSim a naopak.

e Nepriame kurzové riziko je spojené s dopadom napriklad na vyber miesta tovarne.
Ak ma v danej krajine mena vysoka hodnotu, pracovna sila sa stdva pre zahranicné
firmy drahSou.

e Uttovné riziko je pri vlastnictve aktiv v cudzich krajinach. S cenou menového

kurzu sa meni aj hodnota zahrani¢ného majetku firmy.

1.4.5. Vysvetlenie pojmov®®

Obchod
Pozname dva typy obchodov. Ak predavame, ideme do takzvanej short alebo
kratkej pozicie a ak nakupujeme ideme do dlhej alebo long pozicie. Cenu, za ktoru

nakupujeme, volame ASK a cena, za ktori sme ochotni danii menu predat’, je BID.

2 BACHRATY, M. Forex: dobrodruzstvo vyvoja stratégie. Bratislava: FXMPROFIT, s. . 0., 2012. .33
ISBN 978-80-970926-0-3.

B HRVOLOVA, B. Analyza financnych trhov. 3. prepac. a dopl. vyd. Praha: Wolters Kluwer, 2015.
5.429,430 ISBN 978-80-7478-948-9.

YW HRVOLOVA, B. Analyza financnych trhov. 3. prepac. a dopl. vyd. Praha: Wolters Kluwer, 2015. 5.433
ISBN 978-80-7478-948-9.

15 Jak ¢ist forex nazvoslovi. [online] Dostupne online na: <http://www.fxstreet.cz/4-cast-jak-cist-forex-
nazvoslovi.html>
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Rozdiel medzi BID a ASK cenou sa vola spread, pri hlavnych menovych paroch sa
pohybuje v malych rozmedziach niekol’ko desatinnych miest. Spread je poplatok, ktory si

uctuje broker, aby profitoval.

Hodnota PIP

Ceny za meny sa udavaju ako c¢islo so Styrmi desatinnymi miestami okrem
japonského jenu, kde sa cena udava na dve desatinné miesta. Ked’ sa kurz pohne prave
0jedno desatinné miesto, tvrté v poradi ide o jeden PIP. Standardne sa obchoduje
v lotoch. Jeden lot ma hodnotu 100 000. Dalej pozndme minilot 10 000 a mikrolot 1000.
Hodnota PIP-u sa pri menovych paroch, ktoré obsahuju americky dolar, rovna 10 USD pri
normalnom lote, 1 USD pri minilote a 10 centov pri mikrolote.

Pri menovych opacnych paroch alebo pri paroch neobsahujicich americky dolér sa

hodnota PIP pocita zlozitejSie, ale vicSina brokerov pontika na svojich strankach PIP

kalkulacku.

Slippage, margin, finanéna paka a rollover

Pri obchodovani na Forexe vicSina brokerov ponuka moZznost' slippage, co
znamena, ze nastavime funkciu limitu na uriti hodnotu a ked’ trhova hodnota dosiahne
limit, tak systém automaticky vstupi za nas do obchodu. Pre vystup z uz zrealizovaného
obchodu mézeme pouzit’ automatickl funkciu buy stop alebo sell stop.

Margin je poistka brokerov. Pri obchodoch rezervuju ur€itl ¢iastku na obchodnom
ucte, aby v pripade zlych vysledkov neprichadzali o vlastné peniaze. S tymto uzko suvisi
margin call, ktorym broker ziada o doplnenie finan¢nych prostriedkov na ucet, ak ide
0 nevydareny obchod s opaénym smerom ako bolo predpokladané a prostriedky sa blizia
k nizkym hodnotam. V opa¢nom pripade za vas maklér vystapi z obchodu.

Finan¢na péka alebo po anglicky leverage je nastroj, pomocou ktorého moézu aj
mensi obchodnici obchodovat’ s vac§im odnosom prostriedkov. Na obchodovanie minilotu,
pri pake 100:1, staci disponovat’ na ucte hodnotou 100 eur. V sti¢asnej dobe je paka v USA
a pri vicsine regulovanych brokerov obmedzena na uroven 50:1.

Rollover vznika pri obchodoch drzanych poc¢as noci. Ak investor drzi svoju poziciu
cez noc, broker je nuteny o 21:59 londynskeho casu, ¢o je koniec obchodného dna,
uzavriet' poziciu a otvorit' novi, aby vedel vypogitat’ vysku aroku nutného zaplatit’. Uroky

sa vypocitaju ako rozdiel vysky urokovej miery medzi dvoma menami.
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1.4.6. Obchodné ¢asy na Forex-e*®
Vd'aka tomu, Ze trh s menami nie je organizovany na jednom mieste, ale vac¢Sina
obchodov sa odohréva online, obchodny deft m& 24 hodin. V tabul’ke su zobrazené Casy

jednotlivych hlavnych uzlov:

23 |24|1|2|3|4|5|6|7| 8| 9/10(11|12|13|14|15|16|17|18|19|20|21|22

Sidney

Tokio

London

New
York

Zdroj: Vlastné spracovanie

Pre obchodovanie v naSom Casovom pasme su najzaujimavejSie Casy, kedy sa
jednotlivé sekcie prelinaju. A to je od 1:00 v noci do 8:00 rana, od 9:00 do 10:00 a od
14:00 do 23:00 hodiny. V nasledujucej tabul’ke je zobrazené priemerné rozmedzie PIP-ov

Styroch hlavnych menovych péarov v ditoch v tyzdni:

EUR/USD GBP/USD USD/CHF USD/JPY
Pondelok 92 110 141 95
Utorok 102 128 162 104
Streda 101 123 158 106
Stvrtok 83 98 121 77
Piatok 80 96 117 72
Zdroj: 6. LIEN, K. 2013. Forex: ziskové intradenni a swingové obchodni strategie :

Jjak na technickou a fundamentalni analyzu pro uspéch na financnich trzich.

2. rozs. vyd. Praha: FXstreet, 2013. ISBN 978-80-904418-2-8.

Najvicsie rozpatie vidime v utorok astredu, kedy sa udeje najviac obchodov.
Naopak koncom a zadiatkom tyzdha s investori opatrnej$i a obchoduju menej. Tieto

pravidla neplatia pre dni, kedy sa vyhlasuja dolezité spravy a pre prazdniny ¢i volné dni.

16 Obchodni hodiny forexu. [online] Dostupne online na: <http://www.fxstreet.cz/cast-5-obchodni-hodiny-
forexu-.html>
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1.4.7. Spotovy vs. Future trh

Na spotovom trhu sa obchod udeje okamzite ako je zadana poziadavka do obchodného

systému a obchoduje sa za momentalnu trhova hodnotu.

Na rozdiel od menovych futures, kde investori obchoduji s menami za Spekulativnu
hodnotu, ktort si myslia, Ze budu mat’ kurzy v budicnosti. To méze byt 30, 60 alebo 90
dni. Obchod je vzdy formou vymeny na dvoch strandch, vzdy jedna strana naktpi a druha
preda. Zisky astraty sa odpocitavaju kazdy den a obchodnici vyuzivaju tento trh na
znizovanie rizika svojich obchodov pomocou hedgovania. Trh s futures je viac

centralizovany a regulovany, ¢o je pre niektorych velkou vyhodou. ¥/

1.4.8. Obchodné platformy

Existuju mnohé platformy, ktoré maju rézne moznosti a vyuzivaju ich rézni brokeri.
Medzi najzname;jsie patri urcite Metatrader 4, ktory vyuziva najviac brokerov a uzivatel'ov,
d’alej pozname NinjaTrader 7, eSignal 11 alebo MultiCharts 7. Dobra platforma by mala

obsahovat’ tieto funkcie:!®

e Dobri kompatibilitu s datami od brokera.

e Lahku pristupnost’ k objedndvkam.

e Profil - dobry pristup k informacidm o obchodnom tu¢te ako napriklad historia
obchodov, otvorené obchody a ich jednoduché ovladanie, hodnotu u¢tu, margin
a mnohé d’alsie.

e Velké mnoZstvo tabuliek a matematickych alebo obchodnych indikatorov,
ktoré si moze investor pridavat’ a odoberat’ ako uzna za vhodné. Vhodna je aj
pritomnost’ kresliacich pomocok na zakresl'ovanie réznych trendovych ciar
a podobne.

e Kazda dobra platforma by mala obsahovat’ moZnost' zaloZenia demo Uctu
a mala by umoznovat’ testovanie na historickych datach. Kazdy investor si chce
testovat’ svoje stratégie na tej istej platforme ako bude obchodovat’ aj so
skutonymi peniazmi.

e Moznost automatického obchodovania.

e Stabilitu a dobrii kompatibilitu s pocitaémi alebo mobilnymi zariadeniami.

" STEINER, B. Foreign exchange and money markets: theory, practice and risk management. Oxford:
Butterworth-Heinemann, 2002. s.4 ISBN 0-7506-5025-7

18 ARCHER, M. D. Getting started in currency trading. 4th ed. Hoboken: John Wiley & Sons, Inc., 2012.
s.71 ISBN 978-1-118-25165-2
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2. Ciel prace, metodika prace a metédy skimania

Bakalarska praca je venovana finanénym trhom a ich vyznamu pre svetovu ekonomiku,
ale aj pre mensich investorov, ktori svojim kazdodennym Spekulovanim dokazu tvorit
zisky. Hlavnym ciel'om zaverecnej prace je analyza finan¢nych trhov s bliz§im zameranim
na devizovy trh Forex. Tento trh je v dneSnej dobe najvyznamnejSim a najvacsim trhom na
svete, s dennym obratom cez Styri miliardy americkych dolérov.

Na dosiahnutie hlavného ciel’a bolo potrebné ur€it” si niekol’ko mensich. V prvom rade
iSlo o ciele pre teoreticka ¢ast’, kde bolo nutné objasnit’ samotné finanéné trhy, ich funkcie
a ulohy doma aj v zahrani¢i, rozdelenie a historiu ich vyvinu od ¢ias vzniku samotnych
peiiazi. Dal§im &iastkovym cielom je $pecializcia na devizovy trh. Bolo nutné objasnit’
zakladnu terminologiu, menové pary, obchodné ¢asy ale aj obchodné platformy, ktoré sa
najviac vyuzivaju v realnom zivote.

Praktick Cast’ zavereCnej prace som rozdelil do troch podkapitol. Obsahom prvej
podkapitoly su samotné druhy analyz finanéného trhu Forex, ktoré sa delia na analyzu
technickt a fundamentélnu. Pri oboch som si dal za ciel’ detailne priblizit’ ich problematiku
a vyuzitie pri obchodovani. Druhym cielom bolo preskumat’, aku ulohu pri investovani
tvori psychologia a vlastnosti investora. Na zaver som si ur€il ako ciel demonStrovanie

nadobudnutych skisenosti na obchodoch pocas jedného tyzdna na demo ucte.

Na dosiahnutie dopredu danych cielov a spravne vypracovanie zaverecnej prace bolo
nutné vybrat’ aj spravny postup a metddy prace. Na zaciatku bolo potrebné nahromadit’ ¢o
najvacsie mnozstvo materialov a poznatkov, nasledne ich analyzovat. Vdaka mnozstvu
dostupnych informacii ¢i uz v tlaCenej alebo elektronickej forme som mohol dospiet’

Kk zaverom prezentovanym v tejto bakalarskej praci.
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3. Analyza trhu Forex

Existuji dva hlavné typy analyzovania finan¢nych trhov a to s analyza fundamentalna
a technicka. Fundamentalna sa riadi hlavnymi ekonomickymi spravami a ich dopadom na
kurz. Technickd venuje pozornost' a analyzuje historicky pohyb cien ana ich zéklade
predpoveda budtci vyvin.

Kratkodobi obchodnici preferuju technicka analyzu, stredne a dlhodobi obchodnici
zase naopak fundamentalnu. Napriek tomu je vel'mi dolezité poznat’ obidva druhy analyz,
lebo z historie vieme, Ze cenové formacie technickej analyzy Casto krat sklamali kvoli

vyhlaseniu sprav a naopak.

3.1. Fundamentilna analyza

Fundamentalna analyza pozoruje ekonomické, socialne a politické aspekty, ktoré
moézu ovplyviiovat dopyt a ponuku po danej mene. Pre spravne aplikovanie je nutné
nepretrzité sledovanie sprav a vyhlaseni o makroekonomickych indikatoroch. Neexistuje
ziadny jednotny nézor ako jednotlivé spravy a ukazovatele vyhodnotit’ a preto kazdy
investor musi sam dokladne analyzovat’ a vyhodnotit’ situdciu.

Existuje sedem hlavnych modelov na predpovedanie pohybu cien na trhu:*°

e Teodria platobnej bilancie hovori o tom, Ze by mala byt’ rovnovaha medzi vySkou kurzu
a platobnou bilanciou. Platobna bilancia sa rozdeluje na dve ato kapitalové
a obchodné toky. Obchodné toky st vSetky hmotné tovary, ktoré sa exportuju alebo
importuji z alebo do krajiny. Kapitalovy ucet je zase rozdiel prilivu a odlivu
finanénych nastrojov v Krajine, pricom najvéac¢sie pohyby sa odohravaji na akciovom
trhu.
Ak existuje deficit na obchodnom ucte znamena to nadmerny odliv domacej meny
kvoli velkému importu. Naopak lacnd mena podporuje export vdaka lacnejSiemu
tovaru pre zahranicie. Negativna bilancia znizuje hodnotu meny, preto je vSeobecne
zname, ze nie je dobra.

e Parita kupnej sily je tedria zaloZena na presvedceni, Ze vymenny kurz by mal odrazat’
hodnotu urcitého spotrebného kosa v danej krajine. Ak sa hodnota meny zvySuje kvoli

inflécii, tak by sa mal kurz zniZovat’, aby zachoval rovnovahu medzi dvoma krajinami.

Y LIEN, K. Forex: ziskové intradenni a swingové obchodni strategie : jak na technickou a fundamentalni
analyzu pro uspéch na financnich trzich. 2. rozs. vyd. Praha: FXstreet, 2013. 5.58-65 ISBN 978-80-904418-
2-8.
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Najznamejsim prikladom je takzvany Big Mac index vydavany tyzdennikom The
Economist, ktory porovnava ceny hamburgerov v danych krajinach. Oficidlnejsi index
vydava Organizacia pre hospodarsku politiku a rozvoj OECD.

e Parita trokovej sadzby. Tato tedria tvrdi, ze pokial’ maju dve krajiny odlisné urokové
miery, malo by sa to nepriamoumerne odzrkadlit’ na vymennom kurze. Bohuzial’ nema
vel'ky tuspech ani uspesnost’.

e Monetarny model je zaloZzeny na monetarnej politike a hodnota meny by sa mala
odrazat’ podla jej stability. Je niekol’ko faktorov, ktoré podl'a tejto tedrie urcuji trend:

o Penazna zasoba krajiny
o Ocakavand troven penaznej zdsoby
o Rychlost rastu peniaznej zdsoby

e Model realneho urokového diferencialu tvrdi, ze v krajinach s vy$§im twrokom
a zhodnocovanim kapitdlu by mala hodnota meny narastat’ vd’aka prilivu zahrani¢nych
investicii kvoli dobrému zhodnoteniu.

e Model trhu aktiv je protikladom teérie platobnej bilancie, lebo poukazuje na fakt, Ze
vacsie mnozstvo penazi sa vymeni v pripade investovania do finan¢nych aktiv ako pri
obchode tovarov.

e Model menovej substancie. Tento model sleduje ako jednotlivci prestvaja svoje aktiva

z jednej krajiny do druhej. Je to dopliujici model k monetarnemu.

Dolezity je fakt, aby kazdy obchodnik vedel kedy obchodovat’ a aby vedel v pripadoch
vel'kej volatility trhu spravovat’ riziko a nepriSiel zbytocne o uz nadobudnuté zisky. Pre
obchodnika, ktory sa ne$pecializuje na obchodovanie podla sprav je vhodné, ak sa v diioch
dolezitych sprav drzi v Gizadi. Pokial’ ma investor otvoreny obchod, ktory sa blizi k hranici
ur¢ené¢ho zisku, mal by obchod uzavriet. Pokial’ o¢akava d’alSie zisky, je vhodné pouzit

stop loss prikaz na troven vstupu alebo v lepSom pripade zaistit’ zisk.

26



3.1.1. Ddlezité ekonomické statistiky
Kazdy mesiac centradlne banky vydaju vela sprav a ustanoveni. Markantna cast
z nich ale hodnotou meny vel'mi nepohne. Pre va¢sinu obchodnikov staci ak sleduju len
najdolezitejSie. Stale plati, ze americky dolar je kralom mien a urcuje z Casti vyvoj aj
ostatnym. Preto je dolezité sledovat hlavné ukazovatele, ktoré vydava federalna banka

(centralna banka USA) a to su:%°

e Interest Rate — arokové miery

e NonFarm Payroll — nezamestnanost’ okrem pol'nohospodarstva
e GDP-HDP

e Core CPI — index spotrebitel'skych cien/inflacia

e PPl —index cien vyrobcov

e Retail sales — maloobchodné trzby

e Trade balance — platobna bilancia

e ISM Manufacturing — vel’kost’ vyroby

e New home sales — predaj novych domov

e Existing home sales — predaj existujucich domov
Eurozoénu najviac ovplyvnia tieto tri ukazovatele:

e Minimum Bid Rate — tirokové miery
e German ZEW economic sentiment — zhodnotenie ekonomickej situacie v Nemecku

e German Info business climate — stav nemeckého obchodu
Pre Vel’ku Britaniu:

e Interest Rate — arokové miery

e GDP g/qg—HDP

e Core CPI m/m — index spotrebitel'skych cien/inflacia

e Retail sales — maloobchodné trzby

e Manufacturing PMI — vykon a aktivita podnikov

e Industrial production — aktivita vo vyrobnom priemysle

e MPC Vote (minutes) — zasadanie zastupcov Bank of England

20\/oboril, T. Forex ebook, co by ste meli vedet nez zacnete obchodovat. 2011. [online] Dostupne online na:
www.colloseum.cz
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Pre Svajciarsky frank:

e CPI m/m — index spotrebitel'skych cien/inflacia
e Retail sales — maloobchodné trzby

e KOF economic barometer — Stav ekonomiky
Pre japonsky jen:

e Overnight Call Rate — Grokové miery
e Trade balance — platobna bilancia

¢ Retail sales — maloobchodné trzby

Zjednodusene a kritkodobo modzeme tieto Statistiky vyhodnocovat na zéklade
porovnania s minulymi obdobiami a na tomto zaklade zaujmeme stanovisko ako sa bude
vyvijat’ trend d’alej. Druhou moznostou je porovnat’ o¢akavanu a vyhlasenu hodnotu. Ak je
rozdiel velky, tak sa pripravime na obchod na obidve strany, pretoze vieme, ze sa trh
pohne vyrazne, ale nevieme akym smerom.

V nasledujticej tabulke popisuje Kathy Lien ako jednotlivé ukazovatele hybu kurzom

EUR/USD poéas prvych 20 minut po ich vyhlaseni:?

Poradie Ukazovatel Rozhranie v PIP (priemer)
1 Pracovné miesta mimo pol'nohospodarstva 69
2 Urokové miery S7
3 Inflacia 39
4 Trzby v maloobchode 35
5 Index cien vyrobcov 35
6 Predaj novych domov 34
7 Predaj existujicich domov 34
8 Objednavky na tovar 33
9 HDP 32

Zdroj: LIEN, Kathy. Forex: ziskové intradenni a swingové obchodni strategie : jak na
technickou a fundamentalni analyzu pro uspéch na financnich trzich. 2. rozs. vyd. Praha:
FXstreet, 2013. s.70 ISBN 978-80-904418-2-8.

2ILIEN, K. Forex: ziskové intradenni a swingové obchodni strategie : jak na technickou a fundamentdlni
analyzu pro uspéch na financnich trzich. 2. rozs. vyd. Praha: FXstreet, 2013. ISBN 978-80-904418-2-8.
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Na porovnanie, pri dlhodobejsom dopade sa poradie meni nasledovne:

Poradie Ukazovatel’

Pracovné miesta mimo pol'nohospodarstva

Index ISM

Osobna spotreba

Inflacia

Predaj existujiicich domov

Dovera spotrebitel’'ov

Dovera spotrebitel'ov podl'a Michiganskej Univerzity

FOMC minuty

Vyroba v priemysle

Zdroj: LIEN, Kathy. Forex: ziskové intradenni a swingové obchodni strategie : jak na
technickou a fundamentdlni analyzu pro uspéch na financnich trzich. 2. rozs. vyd. Praha:

FXstreet, 2013. ISBN 978-80-904418-2-8.

O© 0O NOoO Ol WD -

Porovnanie déleZitosti ukazovatelov v roku 1992 a suéasnosti:

1992 Sucasnost’
1  Platobna bilancia Pracovné miesta mimo polnohospodarstva
2 Urokové miery Urokové miery
3 Pracovné miesta mimo Inflacia
pol'nohospodarstva
4 Inflacia Maloobchodny predaj
5 HDP Index vel'’koobchodnych cien

Zdroj: LIEN, Kathy. Forex: ziskové intradenni a swingové obchodni strategie : jak na
technickou a fundamentdlni analyzu pro uspéch na financnich trzich. 2. rozs. vyd. Praha:

FXstreet, 2013. ISBN 978-80-904418-2-8.

Ako je mozné vidiet', dolezitost’ ekonomickych indikatorov a ich dopad na trh sa
v ¢ase menia. Od roku 1992 vypadol z prvych prie¢ok hruby domaéci produkt, lebo ten je
obsiahnuty vo viacerych indikatoroch, ktoré st v HDP obsiahnuté, ale su podrobnejsie.
Najdolezitejsim indikatorom pre americky dolar je nezamestnanost” v oblastiach mimo
pol'nohospodarstva, ktord vychadza vzdy prvy piatok v mesiaci 0 14:30 nasho casu. V tej
dobe treba byt velmi opatrny a nesktiseni obchodnici by sa mali radsej drzat v uzadi,
pretoze volatilita je vel'mi vysoka. Sam som sa v praxi stretol s tym, ze niektori brokeri

ponutkaju moznost’ vsadit’ si na tento ukazovatel’.
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Okrem pravidelnych sprav je potrebné sledovat’ aj dolezité udalosti a summity, ktoré

ovplyviiujt trhy na dlhsie obdobie:??

e Stretnutia krajin G8

e Prezidentské volby

e Dolezité summity

e Stretnutia centralnych bank

e Zmeny Vv menovych rezimoch
e Vojny a iné konflikty

e Polro¢né vyhlasenia FED-u pred americkym kongresom

3.1.2. Fundamentalne obchodné stratégie

Ceny komodit ako hlavny indikator

Pri tejto stratégii investori sleduju ceny komodit, hlavne zlata a ropy. Aj ked’ sa moze
zdat’, ze spolu tieto dva trhy nestvisia, opak je pravdou. Rézne meny maji rozne
koeficienty korelacie s tymito trhmi. Meny, ktoré korelujt najlepsie, st AUD, CAD, NZD
a CHF.

Aj napriek tomu, Ze si Spojené Staty Americké druhym najva¢sim producentom
zlata, ma dolar a zlato tendenciu pohybovat’ sa opacnym smerom. Tento nelogicky fakt je
zalozeny na skuto¢nosti, ze investori vnimaju trh so zlatom ako zachranné miesto, kam
investovat’ v pripade, ak americky dolar straca na hodnote. Z tohto ddvodu méa menovy par
AUD/USD korela¢ny koeficient az 0,8.

Pokial’ ide o ropu, tak tam st vzajomné vztahy ovela zloZitejSie a komplexnejSie,
pretoze ceny ropy ovplyviiuji vo velkom aj dovozcov aj odberatel'ov. Napriklad korelacny

koeficient medzi USD/CAD je iba -0,4.

22 LIEN, K. Forex: ziskové intradenni a swingové obchodni strategie : jak na technickou a fundamentalni
analyzu pro uspéch na financnich trzich. 2. rozs. vyd. Praha: FXstreet, 2013. .73 ISBN 978-80-904418-2-8.
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VorI'ba najsilnejSieho paru

Mnoho obchodnikov sa dopust'a chyby a pri obchodovani sa ststredi iba na jednu
menu z dvojice mien v kurze. DéleZité je, aby sa venovala pozornost’ aj pomeru relativne;j
sily oboch mien. Toto zanedbanie mdze Casto krat obmedzit’ ziskovost’ alebo mdze viest
k stratam. Ak obchodujeme proti silnej ekonomike, tak je pravdepodobné, Zze aj mala
zmena Vv jednej mene méze viest’ k markantnému pohybu ceny. Preto je dobrou stratégiou

zvolit’ si menovy par, kde jedna ekonomika je slabsia ako ta druha.?
Carry trade s pakou

Tato stratégia je velmi oblibend pri velkych hedgovych fondoch a v investi¢énych
bankach. Ide o to nakupovat’ menu s vys$Sou urokovou sadzbou a predavat’ ti s nizSou. Pri
vel'kych odnosoch peniazi sa obchodnik dostava k ziskom kazdy den vd’aka rollover efektu.
NavySe vysSia urokova sadzba prildkala kapitdl a zvySuje dopyt, co mé na svedomi aj
zhodnotenie meny samotnej. Priklad je, ak investujeme do australskeho dolaru, kde je urok
4,25%, pricom preddvame SvajCiarsky frank s trokom 0,25%. Pri nezmeneni spotového

kurzu ziskame 4%. Ak k tomu pripojime paku 10:1 tak to uz je 40% nasej investicie.?*

3.2. Technicka analyza

Kym ekonomické ukazovatele ovplyviiuji trh z dlhodobejSiecho hladiska,
z kratkodobého uhla pohl'adu st to hlavne samotni obchodnici aich tazba po zisku.
Technickd analyza sa snazi pochopit’ a interpretovat’ spravanie investorov na zaklade
opakujucich sa situacii na trhu. Zakladnym nastrojom je cenovy graf, na ktorom mozeme
vidiet’ rozne obrazce a podporné linie, ktoré napomahaji s dobrym nafasovanim vstupov
do alebo vystupov z obchodov.

Technicka analyza je viac vyuzivanou a na rozdiel od fundamentalnej pontika tieto

vyhody:
e Je pruznejsia
e PresnejSie nacasovanie obchodov

e Obsahuje nastroje na znizovanie rizika

B LIEN, K. Forex: ziskové intradenni a swingové obchodni strategie : jak na technickou a fundamentalni
analyzu pro uspéch na financnich trzich. 2. rozs. vyd. Praha: FXstreet, 2013. s.165 ISBN 978-80-904418-2-
8.

2 LIEN, K. Forex: ziskové intradenni a swingové obchodni strategie : jak na technickou a fundamentalni
analyzu pro uspéch na financnich trzich. 2. rozs. vyd. Praha: FXstreet, 2013. 5.167-169 ISBN 978-80-
904418-2-8.
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3.2.1. Cenove grafy

Na cenovom grafe moézeme vidiet” dve osi. Vertikadlna znazornuje hodnotu kurzu

a horizontalna ¢asové obdobie. Pozname tri hlavné typy:%

Ciarovy graf je najjednoduchdi amozeme na fom vidiet iba zatvaracie ceny
V zvolenom Casovom obdobi. Chybaji na nom doélezité udaje ako je volatilita trhu.
Znamy je len samotny vyvoj kurzu a pouziva sa na vyhodnotenie korelécii.
Stipcovy graf je ovela podrobnejsi asklada sa zjednotlivych stipcov, ktoré su
nositel'mi Styroch informacii za dané zvolené Casové obdobie:

o otvaracia cena (open)

o zatvaracia cena (close)

o najvyssia cena (high)

vwe

High

e ClOSE

open —

Low

Zdroj: Dostupne online na: http://files.trading7.webnode.sk/system_preview 200000144-
d6cObd7bfl/dfsdfsdfs.jpg

Svietkovy graf sa sklada zo sviedok, ktoré podobne ako stipce znazoriujt $tyri typy
cien. Na rozdiel od stipcového je ale prehl'adnejsi. Kazda sviecka sa sklada z tela, ktoré
znazornuje rozdiel medzi otvaracou a zatvaracou cenou. Zo svieCky tréia takzvané
kndty a tie znazornuju najvyssiu a najnizsiu cenu za dané ¢asové obdobie. Podla toho
¢i je svieCka Cervena (Cierna) alebo zelena (biela), vieme urcit’, ¢i trh rastie alebo klesa.

V pripade cerveného tela trh klesa a naopak.

25 Voboril, T. Forex ebook, co by ste meli vedet nez zacnete obchodovat. 2011. [online] Dostupne online na:
<www.colloseum.cz>
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Zdroj: Dostupne online na: http://www.forexobchodnik.sk/wp-
content/uploads/2014/03/svieckovygrafll.png

Casové grafy maju moznost’ réznych casovych period. Kazda zakreslena sviecka

alebo stipec reprezentuje pohyb za dané ¢asové obdobie. Pozname tieto Gasové periody:

e M1 minutovy

e MS5 pét minatovy

e M15 pitnastmintitovy
e HI hodinovy

e HA4 Stvorhodinovy

e DI denny

e WI tyzdenny

e  MN mesacny
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3.2.2. Support a rezistencia

Obchodovanie na Forex trhu je neustaly boj medzi predavajucimi a nakupujucimi. Trh
sa hybe smerom, ktorym prevladdaju aj obchody. Vzdy sa vyskytne situicia, ked’ sa
prevladajuici byci (nakupujuci) rozhodnu, Ze je cena prili§ vysoka a trh sa obrati a naopak.
Support alebo dno volame spodnu hranicu, kde uz sa viac nepredava. Rezistencia alebo
vrchol je hranica, nad ktorou sa uz nenajde dostatok kupcov.

Support je teda hranica, kde je cena prili§ nizka, aby lakala obchodnikov na dalsi
predaj. Trh obrati smer a zagne opit’ na uréita dobu rast. Cim viac krat sa cena od tejto
hranice odrazi, tym je uroven dna silnejsia. Tento fakt spdsobuje aj to, Ze preddvajuci pri
tejto hranici uzatvarajii svoje kratke pozicie, ¢o tla¢i cenu nahor. V realite nie je tato
hranica konkrétna hodnota ale rozpitie niekolkych pips pri minitovom grafe alebo
niekol’ko desiatok pips pri dennom grafe. Logika skryta za rezistenciou je presne opacna
ako v prvom pripade. Je to horna uroven trhu, za ktorou sa uz nenajde dostatocné
mnozstvo kupujicich a kurz zacne klesat’.

Vzijomny vztah medzi tymito dvoma veli¢inami je taky, Ze suport sa meni na
rezistenciu a naopak. Pokial’ cena prekond dno, tak sa vo vac¢Sine pripadov stane tato
hranica stropom pre d’al$i vyvoj trhu.

Velku tlohu hraja okruhle ¢isla ako napriklad 00 alebo 50. V niektorych pripadoch 25
a 75. Support arezistencia sa Castokrat vytvaraju prave v oblastiach, kde kurz dosahuje
uroven celého ¢isla.

Existuji dva sposoby ako obchodovat’ tento technicky ukazovatel. Jeden je menej
riskantny, ale dosahuje aj menSie zisky a to je obchodovanie odrazania od tychto hodnot
a druhym je obchodovanie prerazenia hranic. Druhy sposob je dlhodobejsi a ovela
rizikovejsi. Velky hraci na trhu vyuzivaju prielom dna alebo stropu a poc¢kajt, kym mnoho
menSich investorov otvori pozicie aVtom ich pretlacia velkymi investiciami opaénym
smerom. Zhrabnt od nich zisk a mali obchodnici ostant v strate. Preto treba byt” obozretny
a rozvazny a nereagovat’ na kazdy signal na vstup do obchodu.

V pripade ak nastane situdcia, Ze na trhu sa vyskytne aj support aj rezistencia, volame
tento jav obchodny kanél. Tento kanal mdze byt rdznej Sirky a voldme to tiez cena
putujuca doprava. Prielom kandla voldme breakout. Obchodny kandl sa da vyuzit
analogicky s obchodovanim supportu alebo rezistencie. Jedna moznost' je strichnut' na
odrdzanie ceny od spodnej a vrchnej Casti alebo si pockat’ na vyraznejsi breakout. Stop loss

signal nastavujeme pri tychto obchodoch tesne nad alebo pod hranicu kanalu.
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Trend je najdolezitejsi ukazovatel’ a hovori sa: ,,Trend je tvoj priatel*. Je to dlhodobé
smerovanie trhu nadol alebo nahor. Inak povedané, pri rasticom trende sledujeme
vytvaranie novych vyssich maxim a novych korekénych minim, ktoré sa ale nachadzaju
nad uroviiou starého maxima. Obchodovanie s trendom nam umoziuje viac chyb a je
menej riskantné. Trh sa hybe ovela vyraznejSie v smere trendu ako oproti. Trend ndm
pomaha urcit’ trendova Ciara, ktord je v podstate rozne naklonena rezistencia alebo support.
Pri obchodovani s rastuicim trendom posivame stop loss na Uroven tesne pod
novovytvorené minimum, aby sme zabezpecili najmensiec mozné riziko a zaistili tak

ziskovost’.
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Na obrazku si moézeme znézornit' vSetky vysSie uvedené pojmy. Vidime denny
Svieckovy graf pre menovy par EUR/USD. Ako mozeme vidiet, menovy par vytvoril
downtrendovy kanal podas obdobia od 16. oktobra 2015 do 1. decembra 2015. Cervena
Ciara reprezentuje trendova Ciaru ako aj suport alebo dno. Bledo modrd ciara je
rezistenciou. Oranzova Sipka ukazuje moznost’ vstupu do kratkej pozicie vnutri kanala
aziskat" takmer 500 pips. Zelena Sipka ukazuje prielom hornej hranice tunela

a potencionalnu ziskovua dlha poziciu. Vyprodukovala by zisk v hodnote 300-400 pips.

3.2.3. Cenove formdcie
Cenové¢ forméacie su opit’ iba rézne obmeny urovni dna a stropu vyskytujice sa
vV kazdom casovom rozhrani grafov. Je to silny technicky nastroj pre obchodnikov bez
skusenosti ako aj s nimi, pretoze to nemusi vzdy vyzerat’ u¢ebnicovo. Pozname dva typy
formacii. Prvou st formacie, ktoré potvrdzuju trh a investori si davaja len prestavku
v trende, umoziiuji pohodlny nastup do trendu. Druha moznost’ st formacie obracajuce trh,
ktoré su ovela rizikovejsie.

Cenové formacie potvrdzujuce trend:?®

e Vlajka je formacia, ktora pripomina klasickt vlajku zo zivota. M4 tvar Stvoruholnika
a trva len vel'mi kratkodobo vigsinou maximalne do 10 svie€ok alebo stipov. Poskytuje
nam dobrti moZnost’ vstlpit’ do obchodu s rozbehnutym trendom. Obchodujeme ju tak,
ze signal k ndkupu umiestnime pri rasticom trende nad horné ohranicenie vlajky a stop
loss pod jej dno. Ponika moznost’ investicie S rozumnym rizikom pri velkej moznosti

zisku.

%6 \/oboril, T. Forex ebook, co by ste meli vedet nez zacnete obchodovat. 2011. Dostupne online na:
<www.colloseum.cz>
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Na obrazku Stvorhodinového GPB/USD grafu je cervenymi Ciarami zakreslena vlajka
potvrdzujuca trend smerom nadol. Ako mézeme vidiet’, kurz sa odrazil po dva krat aj od
dolnej aj od hornej hranice az nakoniec prerazil a pokracoval medvedim smerom. Kurz
osciloval $tyri dni od 17.12 do 21.12 v rozpéti 428 pips. MoZeme si vSimnut’ aj jeden

falo$ny podnet na vstup do dlhej pozicie, ktory bol vSak potlaceny.
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e Trojuholnik ?7 sa tvori o nie¢o dlhsie ako vlajka a mdZe ho tvorit’ niekol’ko desiatok
svieCok. Poskytuje takisto moznost' nastupu do trendu s nizSim rizikom a dobrym
potencidlom zisku. Pozname tri druhy:

o Symetricky znamena neustale kolisanie ceny hore dole, pricom smeruje
K jednému bodu a oscilacia sa stale zmensSuje. Akonahle je tento trojuholnik
prerazeny, obchodnici naskoc¢ia do obchodu a tlacia cenu smerom prerazenia,
takZe sa neda presne urcit, ¢i symetricky trojuholnik potvrdzuje alebo obracia
trend.

o Rastlci sa vyznaCuje sériou neschopnych pokusov o prerazenie rezistencie.
Zakreslime ho ako vodorovnu c¢iaru rezistencie a Sikmu Ciaru pod sériou
rasticich minim. V uptrende je to znakom pokracovania trendu a naopak
v downtrende trh obracia.

o Klesajuci je presne opacny k rasticemu trojuholniku.
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2" HARTMAN, O. Jak se stat forexovym obchodnikem : naucte se vydélavat na ménovych trzich. Praha :
Fxstreet, 2009. s.150 ISBN 978-80-904418-0-4

38



Na obrazku hodinového EUR/USD grafu moézeme vidiet modrymi ciarami

oznaceny symetricky trojuholnik potvrdzujuci trend.
Cenové formacie obracajuce trend:?®

e 1-2-3 Formacia pripomina v pripade rasticeho trendu dva kopceky, priCom najskor sa
vytvori vysS$i a nasledne niz$i. Pri klesajucom trende je to presne opacne, najskor sa
vytvori dno a nasledne vyssie minimum. Vyskytuje sa ku koncu trendu, kedy su zname
masivne pohyby v smere trendu nazyvané aj posledny vykrik. Logika za touto
formaciou je, Ze nakupujuci obchodnici stracaji zaujem d’alej nakupovat’ a po klesnuti
ceny nedokazu vytvorit' vysSie maximum a trend sa obracia. Formaciu obchodujeme
pri prieniku pod spodnu hranicu a stop loss nastavujeme nad hranicu niz§iecho maxima.
Vystup z obchodu sa odporuca, ked” cena klesne v rovnakom pomere ako bola vel'kost’

formécie 1-2-3.

28 \/oboril, T. Forex ebook, co by ste meli vedet nez zacnete obchodovat. 2011. Dostupne online na:

www.colloseum.cz
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e Hlava a ramena pripomina 1-2-3 akurat ma o jeden kopcéek najviac, ktory sa vytvori
ako nizsi kopec pred najvySsim. Svoj nazov dostala prave kvoli pripominaniu obrazu
hlavy a dvoch ramien. Pomyslena Ciara, ktori dostaneme pri rasticom trende po
spojeni troch minim, sa vola neckline a do obchodu vstupujeme po jej prerazeni.

Formacia obracia trend aj pri downtrende a vyzera presne zrkadlovo.
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Na tyzdennom grafe USD/JPY je mozZzné vidiet cenovi formaciu hlava a ramena.
Bledozelena ciara predstavuje neckline a po jeho prekonani vidime vyrazny pokles ceny.

Oranzova farba reprezentuje vrcholy ramien a medzi nimi sa nachadza hlava.

3.2.4. Technicke indikdtoryzg

Indikatory st technické ukazovatele, ktoré nam takisto napomahaji l'ahSie urcovat
buduci vyvin ceny. Viacsina z nich z ceny priamo vychadza alen ju pomocou rdznych
matematickych rovnic upravuje. Tak isto ako na cenovom grafe moézeme na krivkach
indikatorov sledovat’” opakujice sa obrazce z historie. Je dolezité vybrat’ si len par
indikatorov, aby sme nemali na grafe neprehladné mnozstvo ¢iar. Pozname dva druhy

technickych ukazovatel'ov.

2 HARTMAN, O. Prvni kroky na FOREXU: jak obchodovat a uspét na ménovych trzich. Brno: Computer
Press, a.s., 2009. ISBN 978-80-251-2006-4.
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Pomocou prvého typu ur¢ujeme smer trendu a preto sa volaji trendové. Oscilatory st
naopak ukazovatele, ktoré napomahaju hladat’ vstup do obchodu, ked trh netrenduje.

Existuju este indikatory ukazujice volatilitu a predikujiace indikatory.

Trendové indikatory
Kizavy priemer® je indikator ukazujici priemerni hodnotu ceny za dané Gasové

obdobie. Je to vlastne matematicka analyza ceny. Pozname tri hlavné druhy:

e Aritmeticky

e Exponencialny

e VaZeny
Jediny rozdiel medzi nimi je vdha hodnoty jednotlivych udajov. Najviac sa pouziva
metdda, kde sa porovnava priemer so samotnym vyvinom ceny. Signal na vstup ndm
udava miesto, kde sa tieto dve linie pretna. Existuju aj stratégie vyuzivajuce dva alebo aj
tri priemery Sroznymi casovymi rozpdtiami. Pri priemeroch si mdzeme nastavit,

Z kol’kych sviec¢ok sa bude priemer pocitat’. Idealna hodnota je:

DlZzka cyklu
——+1

Idealna dlzka klzavého priemeru = >

%Co je technicka analyza. . [online] Dostupne online na: < http://www.forexobchodnik.sk/co-je-to-technicka-
analyza/>
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Average Directional Index3! (priemerny smerovy index) bol vyndjdeny J. W.
Wilderom pre meranie sily trendu alebo pre uréenie absencie trendu. Je to trend, ktory ma
hodnoty od 0 po 100. Cim vyssie ¢&islo tym silnejsi trend. Hodnoty nad 60 s vynimkou
a silny trend znamena uz hodnota okolo 45. Tento indikator neurcuje ale smer trendu. Ak
indikator za¢ne klesat’ z hodnét nad 45 pod 40 je to signal, ze trend zacina oslabovat'.

Naopak ak z nizkych hodndt zaéne ADI stapat’, je to znak vznikajiceho trendu.

Oscilatory®

Relative strenght index (index relativnej sily) je vel'mi popularny oscilator.
Pohybuje sa v rozpiti od 0 po 100 a porovnava silu jedného aktiva. Porovnava priemerny
narast ceny s priemernym poklesom ceny za dané Casové obdobie. Najviac sa odporuca
14-denny, ale popularne su aj 9-dnovy ¢i 25-diiovy. Pokial' dosahuje hodnoty okolo 30
a nizsie, je to signal pre ndkup. Naopak hodnoty nad 70 st signdlom pre otvorenie kratkej
pozicie na trhu.

100

priemerny zisk
priemerna strata

RSI =100 —

1+

Druhym populdrnym oscilatorom je Williams % R. Je to indikéator vyvinuty Larrym
Williamsom a meria nadhodnotené a podhodnotené cenové hladiny. Vykazuje hodnoty od
0 po 100. Hodnoty od 0-20 signalizuju nadhodnotenie a horné hodnoty podhodnotenie

ceny.

NajvysSie maximum za n obdobie — DnesSna zatvaracia cena

— - - TS —+ 100
NajvyssSie maximum za n obdobie — NajnizSie minimum za n obdobie

31 Trimbroker group. Sprievodca technickou analyzou na forexe 1. [online] Dostupne online na:
<http://www.trimbroker.com/dokumenty/TRIMBroker-technicka-analyza-v1-101217.pdf>

%2Co je technicka analyza. . [online] Dostupne online na: < http://www.forexobchodnik.sk/co-je-to-technicka-
analyza/>
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Commodity Channel Index (index komoditného kanéalu) meria kolisanie ceny okolo jej
Statistického priemeru. Vysoké hodnoty naznacujii neobvykle vysoké hodnoty a naopak.

Vypocitame ho nasledovne:

e Vypocitame typicku cenu (TC) ako sucet maxima, minima a zatvaracej
ceny a vydelime to tromi.

e Vypoé¢itame jednoduchy kizavy priemer typickych cien (JKPTC)

e Vypocitame odchylku

TC — JKPTC

CCl =
0,015 * stredna odchylka
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4. Psychologia obchodovania

Strach a chamtivost’ s dve emocie, ktoré ovplyviiuju kazdy obchod aneda sa im
vyhnut. Napriek tomu sa vd’aka pravidlam a opatrnosti da ich ucinok obmedzit' na ¢o
najmensi. Chamtivost’ sa objavuje hned’ na zaciatku realneho obchodovania a to z dévodu,
7e zacinajuci obchodnici vidia kazdy den mnozstvo obchodnych prilezitosti a cheu sa ich
chopit’. Predstava, Ze sa dé rychlo a vel'mi zbohatnlt', je bohuzial’ nespravna. Da sa tomu
zamedzit’ nastavenim redlnych finan¢nych ciel'ov. Strach sa vicSinou prejavi az po cCase,
kedy obchodnici zaziju prvé straty. Strata je vnimana ako neprijemnd a do buducnosti
moze ovplyvnit’ rozhodnutie ¢i vstipit’ do obchodu alebo nie. Druhy dopad ma na prilis
skoré vybery ziskov oproti riziku. Strachu sa d4 zamedzit’ stanovenim presnych pravidiel,
ktoré si obchodnik poctivo otestuje a vybuduje si voci nim doveru.

Obchodné pravidla su neodmyslitelnou stcastou investorského Zivota a pomdhaju
zaruCit’ ziskovost’. Inak povedané, su to pomyslené mantinely na zabranenie ucinkovania
strachu a chamtivosti, s ktorymi konanie na trhu je zbrklé a chaotické. Este pred tym ako
obchodnik vstipi do obchodu, mal by vediet’ kol’ko bude riskovat’ a aky chce na danom
obchode ziskat’ profit.

Pre dosahovanie dlhodobej profitability st nutné vlastnosti ako su vytrvalost
a disciplina. Obchodovanie je biznis ako kazdy iny a vyzaduje kvalitnu pripravu, co
Vv pripade Forex-u znamena vel'a Stidia a vyvoj vlastnej stratégie. Vytrvalost musi mat’
obchodnik aj po¢as samotného obchodovania, lebo trhy sa neustéle menia a Z toho dovodu
je potrebné neustale vzdelavanie. Vd’aka discipline investor dodrzuje svoj obchodny plan
a zamedzuje tak nerozhodnosti a panike.

Jednoduchost’ je mottom uspesSnych obchodnikov. Zacinajlci investori testuji mnoho
technickych indikatorov aro6zne obchodné stratégie. Dava im to pocit, Ze ¢im viac
indikatorov zapoja, tym vacSiu vyhodu ziskaji na trhu. Opak je vsak pravdou a plati
rovnica menej je viac. Je potrebné zistit', ktory z mnoZstva indikatorov najviac vyhovuje

potrebam obchodnika a v praci s nim sa zdokonal'ovat’. 3

8Bpsychologie obchodovani. [online] Dostupne online na: <http:/Awww.financnik.cz/serial/psychologie-

obchodovani.html>
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5. Demo ucet

Na zaklade nadobudnutych informacii 0 financnom trhu Forex som si zalozil
fiktivny ucet priamo na obchodnej platforme Metatrader 4. S touto platformou som vel'mi
spokojny, lebo pontka Siroké moznosti technickych indikatorov a moznost’ zakresl'ovania
roznych Ciar a utvarov, ktoré napomahaju technickej analyze. Pri zaloZzeni demo uc¢tu som
obdrzal 100 000 USD, ¢o zodpoveda jednému lotu. Ako menovy par som si vybral
EUR/USD vdaka najvdcSiemu objemu a mnozstvu informacii dostupnych online. Moj

obchodny tyzden prebiehal nasledovne:
Obchod ¢islo 1:

e Dobvod: Na 30-minatovom grafe EUR/USD som identifikoval prestavku v rastGicom
trende v podobe vytvarania vlajky. Cakal som, kym prerazi hornti hranicu a ked’ sa
tak stalo, uskuto¢nil som nakup 1 minilotu o hodnote 10 000.- USD

o Vstup: 1.12420

e Stoploss/Takeprofit: 1.12000/1.13240

e Zisk/strata: 84 pips= 84 USD

I
M30 - £ 2 Trade

EURUSD, M30, 1.12094 1.12103 1.12071 1.72076 207 113415
H IJ!’ 1113080

o7
[ 112765
N i 1.12440

i}

i“ L IL]I'-‘ 1.12311
Wby T

—
1

r1.11790

1.11465

1.11140

1.10815

r1.10490

2016.03.16 21:30 EEFET r 09:30

TN LA P R o

Chart

Zdroj: Vlastné spracovanie v Metatrader4
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Obchod ¢islo 2:

e Dobvod: Na hodinovom grafe EUR/USD som identifikoval formujici sa symetricky
trojuholnik. Po prerazeni hornej hranice som vstupil do netispesného obchodu kvoli
faloSnému signalu.

e Vstup: 1.13250

e Stoploss/Takeprofit: 1.12900/1.13950

e Zisk/strata: -35 pips=-35 USD

|
H1 -- F R Trade
EURUSD, H1, 1.12267 1.12268 1. 12u9®1 1101 113410
* ﬁ“] hTTH I J1 1.13100
[ L 1.12790
ol ||||]
[: 1.12480
l ! |.|.Jr‘.
| Retadl! [12111]
L1.11860
111550
111240
110930
t1.10620
17 Mar 01:00 17 Mar 17:00 18 Mar 09:00
.r/* i ,/ D O
Chart Trac :

Zdl’O_] Vlastne spracovanie V Metatrader4
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Obchod ¢islo 3:

e Dobvod: Na 15-minatovom grafe som zaregistroval support na urovni okolo hodnoty
1.12430 a ¢akal som na jej prerazenie smerom nadol, aby som mohol vstupit’ do
kratkej pozicie.

e Vstup: 1.12400

e Stoploss/Takeprofit: 1.1530/1.12140

e Zisk/strata: -13 pips=-13 USD

|
M15 - f 2 Trade
EURUSD, M15, 1.12187 1.12196 1.12153 1.12154 199

r.12800

. -
W Ty

* 112560
‘&* ' )*'1.12500
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Chart ,

deoj: Vlastné spracovanie v Metatrader4
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Obchod ¢islo 4:

e Dobvod: Na 15 mintitovom grafe som identifikoval support na arovni 1.12350, ktory
podporil aj vznik dvojitého vrcholu, o je cenova formacia obracajuca trend. Cakal
som na prerazenie a moznost’ vstupu do kratkej pozicie.

e Vstup: 1.12300

e Stoploss/Takeprofit: 1.12510/1.11880

e Zisk/strata: 42 pips= 42 USD

L »
M15 - f 2 Trade
EURUSD, M15,1.12187 1.12196 1.12162 1.12177 101

L R
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Zdroj: Vlastné spracovanie v Metatrader4

Ako mozeme vidiet', obchodny tyzden dopadol s miernym ziskom 78 americkych
dolarov. Celkovo som vstupil do $tyroch obchodov, z ktorych boli 2 ziskové a dva skongili
kvoli falosnym signalom so stratou. Vdaka spravnemu urovaniu rizika a poctivému
dodrziavaniu takzvaného money managementu som aj pri iba 50% uspesnosti obchodov

dokézal skonéit’ v zisku.
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Zaver

Finan¢né trhy st neoddelitel'nou sucastou kazdej spravne fungujicej ekonomiky.
Zabezpecuju presun penazi od l'udi s prebytkom finanénych prostriedkov ale absenciou
moznosti investovania, pre 'udi, ktorym prostriedky na investovanie chybaju, ale vedia ich
efektivne zhodnotit. Medzi najvédcsie finanéné trhy patri devizovy trh Forex s dennym
obratom cez Styri miliardy americkych doldrov, ktorému sa blizSie venuje aj tato zaverecna
praca.

Ulohou bakalarskej prace bolo predstavit analyzu finanénych trhov. V tretej
kapitole je podrobne objasnend problematika oboch druhov analyzy a to fundamentélne;j aj
technickej. Popisané si jednotlivé pomocky, technické indikatory ale aj najddlezitejSie
ekonomické spravy, ktoré vyuzivaji obchodnici, banky a mnohi d’alsi po celom svete, aby
dosahovali zisky.

Stvrta kapitola je venovana psycholégii skrytej za obchodovanim a ukazuje aké
dolezité je mat’ pevnu vol'u, disciplinu a nepodl’'ahnut’ strachu.

V piatej kapitole su demonstrované nadobudnuté schopnosti na reédlnych
obchodoch, ktoré boli uskuto€nené na demo ucte pocas jedného tyzdna. Vdaka
spracovanym informéacidm v tejto zaverecnej praci o analyze, psychologii a vybere

spravnych technickych indikatoroch bolo mozné uzavriet’ obchodny tyzden so ziskom.
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