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1 Nariadenie Eurépskeho parlamentu
aRady (EU) ¢. 575/2013 o pruden-
cidlnych poZiadavkdch na dverové
institdcie a investicne spolocnosti
a ozmene nariadenia (FU) ¢
648/2012, oznacované aj ako CRR
(Credit Requirment Regulation).

2 Smernica Eurdpskeho parlamentu
aRady (EU) ¢ 2013/36/EU0 o pristupe
k ¢innosti uverovych institdcii
a prudencidlnom dohlade nad
uverovymiinstituciami a investicny-
mi spolo¢nostami, o zmene smernice
2002/87/ES a o zruseni smernic
2006/48/ES a 2006/49/ES, oznacova-
nd aj ako CRD IV (Credit Requirment
Directive).

Manazment likvidity v kontexte
novej europskej regulacie

Matej Krcmdr
Ndrodnd banka Slovenska

Manazment likvidity financnych institicii je oblast, v ktorej svojho casu platila nepisand
téza, Ze likvidita nemusi byt riadend na sektorovej Urovni, kedze likvidita v bankovom sektore
vZdy bola a vZdy bude. Zjednodusene povedané, akékolvek financné aktiva budt na trhoch
viac ¢i menej likvidné. Tento predpoklad bol podporeny predkrizovym rastom trhu aktiv

a velmilahkym pristupom k ziskaniu financii za nizku cenu.

Turbulentné roky 2007 a 2008 na finan¢nych tr-
hoch priniesli novu skusenost, ukazujlc, ako rych-
lo sa mdZe rozplynut dostupnost trhovej likvidity
a ze platnost uvedenej tézy stojf viac na silnych
predpokladoch z ¢ias dobrych trhovych podmie-
nok a ekonomickych fundamentov. Jednoduchy
pristup institucii k trhovej likvidite sa v stresovej
situdcii nepotvrdil. Aj ked sa vedu polemiky, ¢i to
bolo spdsobené viac nedostatkom trhovej likvidi-
ty alebo stratou dévery. Vysledkom bolo, Ze ban-
ky napriek adekvatnej urovni kapitalu nedokazali
obozretne riadit svoju likviditu, ¢o malo daleko-
siahle nasledky na financ¢ny sektor, ale aj na redlnu
ekonomiku. Situdcia si vyZiadala zdsah centrdl-
nych bank na podporu trhov a v niektorych pri-
padoch aj individudlnych institucil. Kriza na jednej
strane ukdzala, ako vyvoj na finan¢nych trhoch
v poslednom desatro¢i zvysil zloZitost riadenia
rizika likvidity a upozornila na dolezitost venovat
mu zvysenu pozornost. PretoZe nedostatok likvi-
dity v individualnych instituciach a jej obmedze-
ny pristup na finan¢ny trh moéze mat vyznamny
negativny dosah na cely financny systém. Na dru-
hej strane kriza opatovne navréatila otazku vyzna-
mu likvidity pre riadne fungovanie tak finan¢nych
trhov, ako aj bankového sektora.

RizIKO LIKVIDITY — TERMINOLOGIA A JEHO
ELIMINACIA V RAMCI NOVEJ REGULACIE

Prvy uceleny ndvrh manazmentu rizika likvidity
predloZil Bazilejsky vybor uz v roku 2008. O dva
roky neskor pridiel s prvym navrhom kvantitativ-
nych ukazovatelov na vykazovanie Urovne krytia
likvidity. V januari 2013 bol predstaveny novy ba-
lik modifikdcii parametrov povodného ukazovate-
la, vychadzajuci z prvych skisenosti a kvantifikacif
dobrovolného vykaznictva (reportingu). Novy
balik obsahoval zmeny, ako napriklad definiciu
likvidnych aktiv a cistych zépornych finan¢nych
tokov, a posun plnej zavaznosti z roku 2015 na
januar 2019.

Jednym z opatreni na zamedzenie vzniku krizy
likvidity vo finan¢nom sektore na eurdpskej trovni
je nova regulacia v Siestej Casti nariadenia’ (Credit
Requirement Regulation — CRR) a v dalsich samo-
statnych ¢lankoch nariadenia i smernice? (Credit
Requirement Directive — CRD IV), inSpirovanych
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navrhom Bazilejského vyboru (Bazilej ll), ktoré
boli prijaté 26. 6. 2013 s Gc¢innostou od 1. 1. 2014,
Patria do bali¢ka opatreni, tzv. single rule book,
ktorych ciefom je podporit jednotné pravidla pre
posilnenie jednotného trhu a obozretného pod-
nikania finan¢ného sektora, posilnit schopnost
trhu absorbovat Soky vyplyvajuce z finan¢nych
a ekonomickych stresov, zabranit prelievaniu ri-
zik z finan¢ného sektora do redlnej ekonomiky
a v neposlednom rade zabranit prilezitostiam na
regulacnu arbitraz.

V oblasti likvidity nariadenie CRR okrem iného
zjednocuje terminoldgiu a rovnako ako iné ang-
lické zdroje pouZiva len terminy ,liquidity” (lik-
vidita), ,inflow” (kladny penazny tok) a ,outflow”
(zaporny penazny tok). Vyraz ,solvency” (platobna
schopnost) sa nepouziva v suvislosti s likviditou,
ale spdja sa len s kapitdlovou primeranostou.

V nasej legislative a aj v niektorej ceskej i slo-
venskej odbornej literature sa naopak v suvislos-
ti s likviditou bank pouZiva aj termin platobna
schopnost. Pravdepodobne to suvisi s udalostami
90-tych rokov minulého storocia, ked sa v tomto
hospodarskom priestore ¢asto skloriovala platob-
nad neschopnost firiem a tak sa toto vymedzenie
prenieslo aj do bankového sektora.

Platobnd schopnost sa chape v zmysle mo-
mentdalnej hotovosti, ktord moéze podnik pouzit
na Uhradu splatnych zavézkov v danom termine,
teda ze podnik ma k dispozicii (v pokladni a na
Uctoch) viac volnych finan¢nych prostriedkoy,
ako je suma splatnych zavézkov. Takto chapa-
nu platobnu schopnost — ako schopnost riadne
a vcas plInit penazné zavazky z naakumulovanych
prijmov — nemozno pouzivat v bankovom sekto-
re z niekolkych dévodov. Hlavnym rozdielom je,
7e zékladnou Ulohou bank je transformacia splat-
nosti kratkodobych vkladov (vysoko likvidnych zo
strany ich vlastnika) do réznych typov likvidnych
a nelikvidnych aktfv (Gverov), zvycajne s vyrazne
dihsou splatnostou ako vklady. Banka z povahy
svojej ¢innosti pracuje s asymetriou splatnosti
svojich aktiv a pasfv, ktorda moézZe byt zmluvna ale-
bo odhadovans, a za urcitych okolnosti mézeme
hovorit aj o neocakavanej splatnosti. Na jednej
strane zmluvna splatnost vychadza zo zmluvnych
podmienok a vplyva na splatnost, ktord banka
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odhaduje podla svojho obchodného modelu. Na
druhej strane klienti mézu vycerpat viac vkladoy,
resp. opatovne vloZit (roll over) menej vkladov, ako
banka odhadovala, alebo mézu vyuzit moznost
vyberu vkladu pred jeho splatnostou aj za cenu
pokuty, ¢o banka neocakavala. Zaroven pri riade-
ni likvidity je treba vziat do Uvahy odlisSnd mieru
istoty pefiaznych tokov bank tak na strane aktiv,
ako aj na strane pasiv, pretoze su ovplyviiované
vonkajsimi udalostami a aj samotnym spravanim
klientov jednotlivych segmentov. Z toho vyply-
va, 7e banky splatné zavdzky zvycajne pokryvaju
priebezne cez kladné perazné toky plynice bud
z aktiv, alebo aj z premeny aktiv na hotovost, ale-
bo cerpanim likvidity z centrdlnej banky. Preto
ak hovorime o likvidite bank, mame na mysli ich
schopnost financovat nérast aktiv a plnit splatné
zavazky pri asymetrii splatnosti s cielom zachovat
ziskovost bez spdsobenia necakanych strat.

S rastom aktiv sUvisi diverzifikacia a kvalita port-
folia bank. Banka musi mat také kvalitné aktiva, Ze
v pripade neocakavanych udalosti vyplyvajucich
z roznych zdrojov je schopna rychlo premenit
tieto aktiva na hotovost. Pri manazmente likvidi-
ty banky teda ide prioritne o riadenie finan¢nych
transakcif, ktoré zo svojej podstaty vystavuju ban-
ku riziku likvidity. To prameni z nedostatonej
predajnosti, resp. kipy aktiva. V dbsledku toho
ma manaZzment rizika likvidity v bankovom sek-
tore dve roviny. Prvou je riziko likvidity samotnej
institucie (funding liquidity risk), ked banka nie je
schopna ucinne plnit ocakdvané a neocakavané
aktudlne, ale aj buduce hotovostné toky a potre-
by zabezpecenia bez ovplyvnenia bud dennych
operécii, alebo financ¢nej stability institucie. Dru-
hou je nie menej vyznamné trhové riziko likvidity
(market liquidity risk), ked banka neméze jednodu-
cho vyrovnat alebo zlikvidovat poziciu za trhovu
cenu v dosledku narusenia trhu alebo nedosta-
tocnej velkosti trhu. Obe tieto rizikd sa navzdjom
prelinaju a spolu suvisia. Aby ich bolo mozné eli-
minovat, ¢i uz na Urovni institlcie alebo sektora,
v Siestej Casti nariadenia CRR sa zavadzaju nové
poZiadavky na likviditu, jednotné pre cely ban-
kovy sektor, ktoré je potrebné plnit na individu-
alnej, subkonsolidovanej i konsolidovanej trovni.
Okrem pripadov, ked prislusné organy suhlasia
s vytvorenim tzv. likviditnych podskupin a bu-
de udelend vynimka z uplatfovania poZiadaviek
Siestej Casti CRR na individudlnom zaklade, resp.
pre vietky alebo niektoré dcérske spolo¢nosti
v EU, a pinenie ukazovatelov likvidity bude len na
Urovni materskej institUcie alebo schvélenej likvi-
ditnej podskupiny.

Napriek rozsiahlemu definovaniu parametrov
novych ukazovatelov a ich vykazovania Siesta
¢ast nariadenia CRR nie je Uplna a niektoré vyko-
navacie detaily musia byt v nasledujicom obdobi
spresnené. Pripravou dsmich predpisov je pove-
reny Eurépsky bankovy organ (European Banking
Authority — EBA), ktory mé do zadefinovanych ter-
minov predlozit Eurdpskej komisii na schvalenie
tzv. technicko-implementacné® alebo regulacné*
standardy, alebo vykonavacie instrukcie (guideli-

nes), a tie budu mat priamu zavéaznost tak ako na-
riadenie CRR. Predpisy maju pomaoct institicidm
jednoduchsie, jasnejsie a jednotne plnit prislusné
¢lanky nariadenia o novych poziadavkach na kry-
tie likvidity (liquidity coverage requirement — LCR)
a stabilné financovanie (net stable funding require-
ments — NSFR) zaroven viak mézu mat vplyv na
ich parametre, resp. na ich findlnu podobu.

Aby sa banky pri manazmente likvidity ne-
spoliehali len na kladné toky, ukazovatel LCR im
uklada povinnost drzat adekvétnu zdsobu neza-
bezpecenych likvidnych aktiv, ktorymi pokryvaju
rozdiel medzi zdpornymi a kladnymi tokmi likvidi-
ty. Ciefom je zabezpecit, aby institicie udrzZiavali
urovne vankusov likvidity, pomocou ktorych si za
zavazne stresovych podmienok zabezpecia po-
treby likvidity pocas 30-drového obdobia.” Uka-
zovatel LCR mé zlepsit schopnost individudlnych
bank, ale aj sektora absorbovat soky vyplyvajlce
z finan¢ného alebo ekonomického napétia a po-
silnit odolnost bank vodi riziku likvidity z kratko-
dobého hladiska.

Druhy zavadzany ukazovatel NSFR zas podpo-
ruje v dlhodobom horizonte tvorbu dodatoc¢né-
ho zadujmu bank priebezne financovat svoje akti-
vity s viac stabilnymi zdrojmi financovania.

SPRESNUJUCE IMPLEMENTACNE
STANDARDY

Prvou, najviac diskutovanou témou s mnozstvom
otaznikov bola poZiadavka na nové vykazovanie
likvidnych aktfv, zapornych a kladnych penaz-
nych tokov (outflow a inflow) podla ¢lénkov 416
az 425 nariadenia CRR, a to pre hostovsky, do-
maci a konsolidujuci orgdn dohladu. Zaoberé sa
tym ¢lanok 415 nariadenia CRR, ktory poveruje
EBA pripravou dvoch technickych Standardov.
Prvy z nich sa tyka samotného ukazovatela LCR.
Harmonizuje jednotny formét, frekvenciu, termi-
ny vykazovania, definicie a informac¢no-technické
riesenia, ktoré budu pouzivat Uverové institucie
a investicné firmy v EU na vykazovanie LCR, aby
kompetentné organy dokdzali hodnotit riziko
v celej EU a zaroven ho dokazali efektivne porov-
navat medzi jednotlivymi institiciami s ciefom
identifikovat objavujuce sa systémové riziko.
Predkladanie vykazov bude zivdzné v druhom
stvrtroku 2014 s prvym referen¢nym datumom
31. 3. 2014. Technicky $tandard bude obsaho-
vat vsetky prislusné vykazy k likvidnym aktivam,
zapornym a kladnym penaznym tokom a tzv.
collateral swaps, ako aj k stabilnému financova-
niu s instrukciami az po Uroven jednotlivych po-
loZiek. Vykazy sa budu predkladat na mesacnej
bdze a prvé vykazy budu platné do 31.12. 2014,
ked by sa mali zapracovat pripomienky a skuse-
nosti zo sektora z tohto obdobia.

Banky na konsolidovanej Urovni aktudlne ziska-
vaju skusenosti s novym vykaznictvom, kedze uz
dnes prebieha dobrovolné monitorovacie obdo-
bie podla vykazov Bazileja lll, rozsirené o eurdpske
Specifikd. Do tejto monitorovacej fazy sa zapojili
aj individudlne banky z réznych clenskych Statov
prostrednictvom prislusnych orgénov vratane

A

3 Implementing technical standard

- ITS.

4 Regulatory technical standard - RTS.

5 Terminy ,uroven vankusov likvidity”
a ,zdvazné stresové okolnosti”
vzmysle ¢l. 460 nariadenia CRR
podrobne upresni Komisia najneskér

do31.12.2014.
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niektorych vyznamnych bank pésobiacich na Slo-
vensku.

Druhym technickym $tandardom je vykaz na
sledovanie dodato¢nych ukazovatelov likvidity.
Nariadenie CRR nestanovuje, aké ukazovatele to
maju byt, len pozaduje, aby ich EBA vypracovala
a predlozila Komisii do 1. 1. 2014. Prvy navrh tech-
nicko-implementacnych standardov obsahuje pat
ukazovatelov s ciefom ziskat komplexny prehlad
o profile rizika likvidity a informdcie o varovnych
signaloch, ¢i trh straca doveru vodi indtitucii alebo
podmienky financovania sa vseobecne pre financ-
né institucie zhorsuju. Instrukcia zahfha dva subo-
ry vykazov s ich podvykazmi a instrukciami, a to:
a) casové pdsma zmluvnych a ocakdvanych splat-

nosti, pomocou ktorych sa budu identifikovat

rozdiely medzi zdpornym a kladnym pernaznym
tokom a miera ich pokrytia nezalozenymi lik-
vidnymi aktivami. Nesulad zmluvnej splatnosti
bude poskytovat pohlad, do akej miery sa ban-
ka spolieha na transforméaciu splatnosti na za-
klade svojich sucasnych zmllv a aké su jej oca-
kévania v pripade naplnenia preddefinovanych
stresovych podmienok.

b)koncentrdcia financovania podla protistrany
aproduktov - ciefom tychto ukazovatelov bude
identifikovat také vyznamné protistrany a pro-
dukty, ktorych vycerpanie moéze byt pre banku
spustacom problémov s likviditou. Navrhuje sa,
aby Uverové institlcie uvadzali s podrobnymi
informaciami prvych desat najvacsich proti-
stran, od ktorych ziskali zdroje presahujuce hra-
nicu 1 % celkovych pasiv. V pripade produktov
hlasili celkovd vysku prijatych zdrojov z kazdej
produktovej kategdrie presahujucu rovnaku
hranicu.

Dalsim dodato¢nym ukazovatelom je cena
réznych zdrojov financovania. Tento ukazovatel
bude poskytovat informdcie o priemernom ob-
jeme a cene transakcif, ktort platia institucie za
zdroje s rozli¢nou splatnostou v rozmedzf od jed-
nodnovych vkladov aZ po 10 rokov. Poslednym
bude ukazovatel o prediZeni splatnosti financo-
vania (rollover of funding), ktorého Ulohou bude
zhromazdovat informécie o objeme splatnych
zdrojov a novych ziskanych zdrojoch v réznych
¢asovych intervaloch.

Predmetom diskusie je aj definovanie likvid-
nych aktiv. Nariadenie CRR v ¢lanku 416 uvadza
zékladné podmienky, podla ktorych mozno aktiva
vykazovat ako likvidné, a teda zahrnut ich do uka-
zovatela LCR. Aby mohol byt cenny papier uzna-
ny ako likvidné aktivum, v nariadenf sa definuju aj
minimalne trhové podmienky na obchodovanie
s tymto aktfivom a podmienky pre trhy, na ktorych
sa ma s nim obchodovat. Tieto podmienky mézu
vylucit niektoré cenné papiere, ktoré sa v meno-
vych operacidch beZne akceptuju.

Aktiva splhajuce tieto podmienky nariadenie
CRR dalej triedi na aktiva mimoriadne vysokej lik-
vidity a kreditnej kvality a na aktiva vysokej likvidi-
ty a kreditnej kvality. Definicie pre tieto kategdrie
sU vsak otvorené a podla ¢lanku 509 nariadenia
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CRR musi EBA predlozit Komisii raz ro¢ne spravu,
v ktorej okrem inych hodnoteni uvedie prvykrat
do 31.12.2013 vhodné definiciea do 31.12.2014
jednotné definicie aktiv vysokej a mimoriadne vy-
sokej likvidity a kreditnej kvality. Kone¢né rozhod-
nutie v tejto otazke prijme Eurdpsky parlament
a Rada. Findlne zatriedenie aktiv podla likvidnej
kvality budeme teda poznat az 1. 1. 2015. Z tohto
dévodu nariadenie CRR dovoluje institicidam sta-
novit si vlastné definicie a kompetentnym orga-
nom poskytnut vseobecné pokyny, ktoré musia
institucie dodrZiavat pri stanoveni aktiv vysokej
a mimoriadne vysokej likvidity a kreditnej kvality.

Téma neocakdvanych vyberov retailovych
vkladov v stresovych podmienkach a mnozstvo
likvidnych aktfv, ktoré maju banky na tieto vklady
drzat, bola a stale je citlivou nielen pre banky s re-
tailovym obchodnym modelom. Nariadenie CRR
rozdeluje vklady do niekolkych rizikovych skupin.
Zakladnym kritériom na posudzovanie zapornych
tokov z vkladov je ich stabilita, resp. nemoznost
ich Cerpania v pripade turbulencif na trhu pocas
30 dni. Cim menéia je pravdepodobnost ¢erpania
vkladov, tym mensia ¢ast objemu vkladov bude
musiet byt pokrytd likvidnymi aktivami. Z tohto
ddévodu nariadenie v zmysle ¢l. 421 rozlisuje Styri
rizikové skupiny s prislusnym koeficientom. Prvou
je skupina, kde klienti skoro za Ziadnych okol-
nosti nemoézu vybrat svoje vklady pocas 30-tich
dnf, resp. vyska pokuty ich odradza od takéhoto
kroku. Pre tieto vklady je stanovend nulova vys-
ka koeficientu. Druhou skupinou nizkorizikovych
vkladov s koeficientom 5 9% su vklady (zvycaj-
ne bezné Ucty) spadajuce pod schémy ochrany
vkladov s dalsimi podmienkami viazanosti na
tzv. transakény Ucet vratane Uctov, v prospech
ktorych sa pripisuju pravidelné mzdy, alebo ,na
vybudovany vztah" Vklady, ktoré nespadaju pod
tieto charakteristiky, maju vyssi koeficient viaza-
nosti likvidnych aktiv na drovni 10 % z objemu
tychto vkladov. Poslednou Stvrtou skupinou su
najrizikovejsie vklady, na ktoré sa méze uplatnit
rozne vyssi koeficient. Pri tejto kategdrii vkladov
sa musf zohladnit spravanie vkladatelov a dalsie
faktory, ktoré vedu k vyssim zapornym cerpaniam,
ako napr. volatilnost vkladov, objem vkladu, vztah
banky s klientom, distribu¢ny kanal, meny vkladu,
ale aj vynosova krivka na vklady. Podmiernujice
kritéria rizikovosti vkladov, spravanie klientov, ako
aj vymedzenie produktov na uplatiiovanie navr-
hovanych koeficientov méa opat pripravit a zverej-
nit formou usmernenia EBA do konca roka 2013.

Ako sa dé predpokladat, nové poziadavky budu
vytvarat tlak na detailnejsie monitorovanie vkla-
dov a tym na dodato¢né naklady bank. Zostane
len na ich posudeni, ktoré naklady budu viac
ohrozovat ziskovost, ¢i to budu ndklady na viaza-
nie likvidnych aktiv alebo dodatocné naklady na
selektovanie vkladov (IT, pravne sluzby a pod.) do
triedy s nizsim koeficientom a objemom drzania
likvidnych aktiv.

Daldie technické standardy, ktoré sa pripravuju
a spresiuju implementacnu prax, sa tykaju aktiv
v inych mendch a derivatovych obchodov.
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Pre institucie, ktoré maju aktiva alebo obchody
v inej mene relevantnej v ¢lenskych statoch, musf
EBA pripravit a predlozit Komisii do 31. 3. 2014
v zmysle ¢lankov 419 a 416 dva technické Stan-
dardy. Jeden z nich sa bude zaoberat dostupnos-
tou prevoditelnych aktiv vysokej a mimoriadne
vysokej likvidity a kreditnej kvality v mendach, kto-
ré st vyznamné pre banky usadené v EU. V pripa-
de, Z7e bude nedostatok likvidnych aktiv v danej
mene, budu definované pravidld pre uplatne-
nie vynimiek, aby sa zabezpecilo krytie likvidity
v danej mene. Druhy z nich definuje pravidla pre
situdcie, ked pre niektoré meny bol zizeny kola-
terdl pripustny pre Standardné operacie central-
nej banky v ¢lenskom $tate, alebo ak su likvidné
aktiva drzané na krytie zapornych tokov v mene
tretej krajiny alebo v centrédlnej banke danej tre-
tej krajiny.

V pripade vzniku potencidlneho dodato¢ného
zadporného toku z derivatovych obchodov pod-
la ¢l. 423 nariadenia CRR v dosledku zavazného
zhordenia kreditnej kvality institUcie a z toho ply-
nucej dodatocnej potreby zabezpecenia moze
prisludny orgdn pozadovat od institucie pripo-
¢itanie tohto dodato¢ného zaporného toku na
zmluvy, ktoré povaZuje za vyznamné v pripade
negativneho trhového scendra. EBA preto musi
vypracovat ndvrh na uréovanie tejto vyznamnosti
a metddy merania dodato¢ného zaporného toku
do 31.3.2014.

Poslednou otvorenou oblastou st medziban-
kové cezhrani¢né toky. Nova regulécia penalizu-
je banky ,za vznik krizy", a to eliminaciou finan-
covania a zavislosti od medzibankového trhu
prostrednictvom zmluvnych, ale necerpanych
Uverovych ndstrojov ako zdroja rychleho a istého
financovania v ¢ase turbulencii. Na takéto medzi-
bankové linky pozaduje drzat 100 % likvidnych
aktiv na strane pasiv a na strane aktiv ich neak-
ceptuje do vypoctu ukazovatela v zmysle ¢lankov
422 a 425 nariadenia CRR. Aby nedoslo k Uplné-
mu zamrznutiu cezhrani¢ného pohybu financ-
nych zdrojov v rdmci bank, CRR pripusta jednu
vynimku vnutroskupinovych tokov. Po uplatnent
postupu a podmienok spoluprace prislusnych
organov dohladu v zmysle ¢l. 20 nariadenia CRR
je mozné uplatnit iné koeficienty na zdporny aj
na kladny penazny tok. Prislusné technicko-im-
plementacné Standardy musfi EBA pripravit do
1.1, 2015. Prvykrat vSak musf o svojich navrhoch
informovat do 31. 12. 2013 v sprave, v ktorej sa
spresni kalibracia kladnych a zdpornych tokov,

ako aj dodato¢né objektivne kritéria na pouzitie
inych koeficientov na vnutroskupinové cezhranic-
né Uverové linky.

ZAVAZNA PLATNOST A NARODNE
UKAZOVATELE LIKVIDITY V PRECHODNOM
OBDOBI

Napokon zostdva dotknut sa otdzky uUcinnos-
ti plnenia poZiadaviek na krytie likvidity (LCR).
V zmysle ¢lanku 460 nariadenia CRR bude zavede-
nie tohto ukazovatela postupné - od roku 2015
z urovne 60 % az po pInu zdvaznost od 1. 1. 2018.
Ak vak vyvoj na trhu alebo iny vyvoj vyznamne
ovplyvni mozZnost zavedenia tohto ukazovatela,
bude mozZné Ucinnost jeho zavazného plnenia na
Urovni 100 % v roku 2018 odlozit. V takomto pri-
pade Komisia moze uplatnit delegovany akt a od-
loZit pInenie o jeden rok s tym, Ze v roku 2018 by
bol miniméalny zavazny Standard na drovni 90%
poziadavky na krytie likvidity.

Z doévodu postupného a odloZzeného zavedenia
jednotnej poziadavky na plnenie krytia likvidity
bolo potrebné vyriesit rozdielnu prax v ¢lenskych
statoch v oblasti requlacie bankovej likvidity. Na-
riadenie v ¢lanku 412/5 dovoluje ¢lenskému Statu
udrZiavat alebo dokonca zaviest vlastné narodné
poziadavky na krytie likvidity pred plnym zavede-
nim jednotného LCR. Co to v praxi znamena?

V pripade $tatov, ako je Slovensko, ktoré uplat-
nuje poziadavky na likviditu od roku 2008, budu
banky povinné na jeho Uzemf dodrZiavat narodny
ukazovatel plnenia likvidity az do 1. 1. 2018, resp.
do 1.1.2019 a predkladat vykazy pozadované pri-
slusnym ndrodnym orgdnom a zarover od druhé-
ho stvrtroka 2014 nové vykazy podla poziadaviek
na likviditu uvedenych v nariadeni CRR. Z toho vy-
plyva, Ze v prechodnom obdobi budeme mat na
eurdpskom trhu viac-menej podobné ukazovate-
le (predpokladame ich priblizovanie sa k metodi-
ke nariadenia), ale s réznou Urovhou z&vdznosti,
ako bude aktualna poziadavka plnenia LCR.

Na zaver mdzeme konstatovat, Ze obdobie pre-
chodu na nové poziadavky krytia likvidity bude
ur¢ite mimoriadne narocné tak pre banky, ako
aj pre organy dohladu. Na druhej strane predpo-
kladdme, ze prinosy jednotnej regulacie likvidity
budl pre obozretné podnikanie institucii vy-
znamnejsie ako dodato¢né naklady na informac-
né ¢i pravne sluzby spojené s implementéciou
pravidiel a nebudd mat v kone¢nom doésledku
vplyv na obchodné modely, cenu produktov, slu-
Zieb ¢i zamestnanost v sektore.
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