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ABSTRAKT

KRC, Jakub: Analyza vplyvu IFRSI7 na portfolio investicného Zivotného poistenia.
[Diplomova praca] / Jakub Kr¢. — Ekonomicka univerzita v Bratislava. Fakulta hospodarske;j
informatiky; Katedra matematiky a aktuarstva. — Veduci zaverecnej prace: prof. RNDr.

Katarina Sakalova, CSc. - Bratislava: Fakulta hospodarskej informatiky, 2020, 74 stran.

Diplomové praca je zamerand na uctovny Standard pre poistné zmluvy IFRS17, ktory
nahradi aktualne platny uctovny Standard IFRS4. Okrem Specifikovania ucelu uctovnych
Standardov a opisu Standardov IFRS4 a IFRS17 vymedzime typy produktov zivotného
poistenia a bliz§ie sa pozrieme na jednotkovo viazany produkt investi¢éného Zzivotného
poistenia. Dalej uréime predpoklady a vyjadrime vztahy potrebné pre vytvorenie modelu
jednotkovo viazaného produktu, najskor podl'a Standardu IFRS4 a nasledne podrla Standardu
IFRS17, pricom popiseme zakladny model oceniovania a pristup s variabilnym poplatkom,
ako jeho modifikaciu. V zaverecnej Casti analyzujeme komponenty ako sti¢asnu hodnotu
buducich penaznych tokov, upravu o riziko a zmluvnii marzu za poskytnuté sluzby vo forme
praktickej ukazky na portfoliu zmlav pre jednotkovo viazané produkty. Tiez analyzujeme

vykaz ziskov a strat zostaveny podl’a oboch uctovnych Standardov.

KPucové slova:
uctovny Standard, IFRS4, IFRS17, investiné Zivotné poistenie, jednotkovo viazany

produkt, vykaz ziskov a strat



ABSTRACT

KRC, Jakub: Analysis of the impact of IFRS17 on the investment life insurance portfolio.
[Diploma thesis] / Jakub Kr¢. - University of Economics in Bratislava. Faculty of Economic
Informatics; Department of Mathematics and Actuarial science. — Final thesis supervisor:
prof. Mgr. Katarina Sakalova, CSc. - Bratislava: Faculty of Economic Informatics, 2020,

74 pages.

The diploma thesis is focused on the accounting standard for insurance contracts IFRS17,
which will replace the currently valid accounting standard IFRS4. In addition to specifying
the purpose of accounting standards and describing IFRS4 and IFRS17, we will define the
types of life insurance products and take a closer look at the unit-linked product. Next, we
determine the assumptions and express the relationships necessary to create a unit-linked
product model, first according to [IFRS4 and then according to IFRS17, while describing the
basic valuation model and the variable fee approach as a modification. In the final part, we
analyze components such as the present value of future cash flows, risk adjustment and
contractual margin for services provided in the form of a practical demonstration on
a portfolio of contracts for unit-linked products. We also analyze the profit and loss statement

prepared in accordance with both accounting standards.

Key words:
accounting standard, IFRS4, IFRS17, investment life insurance, unit-linked product, profit

and loss statement
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Uvod

Predchédzajuci medzinarodny Uctovny Standard pre poistné zmluvy, IFRS4, bol
docasnym Standardom, ktory uctovnym jednotkam umozioval pouzivat’ prili§ Siroka Skalu
uctovnych postupov pre poistné zmluvy, odrazajiuc vnutrostatne poziadavky na tctovnictvo
azmeny tychto poziadaviek. Rozdiely v uftovnych postupoch medzi jurisdikciami
a produktmi stazovali investorom a analytikom interpretovat’ vysledky poistovni aich
porovnavanie. Prevaznéd vicSina akciondrov spolocnosti, a aj samotné poistovne, sa preto
zhodli na potrebe spolo¢ného globalneho uctovného Standardu pre poistovnictvo. To aj

napriek tomu, Ze nézory na jeho podobu sa nie vzdy zhodovali.

Dlhodobé a zlozité poistné rizikd sa totiz vel'mi tazko zakomponuju do procesu
ocenovania poistnych zmluv. Okrem toho sa s poistnymi zmluvami zvycajne neobchoduje
na trhoch a mézu tiez zahfiat’ vyznamnu investi¢nt zlozku, ¢o predstavuje d’alSiu vyzvu
v oblasti oceniovania. Niektoré predoslé uctovné postupy v poistovnictve praktizované pod
medzinarodnym uctovnym Standardom IFRS4 adekvatne neodrézali skutocnti zakladnu
finan¢nt poziciu a finanén vykonnost’ takychto poistnych zmluav. Rada pre medzindrodné
uctovné Standardy sa z tychto dovodov podujala na projekt vytvorit’ novy uctovny Standard
IFRS17, ktory bude nastupcom Standardu IFRS4, a ktorého hlavnym ciel'om je zabezpecit’,
aby uctovné zavierky poistovatel'ov boli uzitocnejsie a postupy uctovania v poistnej oblasti

boli konzistentné napriek vSetkymi jurisdikciami.

V diplomovej praci sa budeme venovat’ vplyvu zavedenia nastavajuceho uctovného
Standardu IFRS17 na portfélio produktov investiéného zivotného poistenia. V prvej,
uvodnej Casti prace, vysvetlime princip vykaznictva poistovni, finanéné vykazy a priblizime
podstatu a ulohu uctovnych Standardov pre poistné zmluvy, IFRS4 a jeho nastupcu IFRS17.
Dalej sa pozrieme na tri typy produktov Zivotného poistenia a na hlavné rozdiely medzi nimi.
V poslednej kapitole prvej Casti prace priblizime jeden z produktov investicného Zivotného
poistenia, ato jednotkovo viazany produkt. Vysvetlime zékladni podstatu a Struktiru
takéhoto produktu, ako aj rdzne typy poplatkov, ktoré sa pri takomto type produktu
vyskytuju. Tiez sa pozrieme na vyhody a nevyhody jednotkovo viazané¢ho produktu, ¢i uz
z pohl'adu poistovne ako poskytovatela takéhoto produktu, ako aj z pohl'adu poistnika,

ktory si produkt zakupi.



V d’alSej Casti vysvetlime, €o je cielom tejto diplomovej prace a aké postupy zvolime
pri porovnavani vysledkov kalkulovanych pod povodnym medzindrodnym uctovnym

Standardom IFRS4 a jeho nastupcom.

Tretia Cast’ prace, venovand metodike prace, je rozdelend na dve hlavné kapitoly.
Prvé je zamerana na vymedzenie vstupnych udajov a predpokladov, ktorych nastavenie je
nevyhnutné pre modelovanie jednotkovo viazaného produktu. Venujeme sa v nej tiez
vypoctu hodnoty buducich penaznych tokov pre jednu zmluvu a nasledne pre celé portfolio
poistnych zmlav. V poslednej podkapitole prvej hlavnej kapitoly metodickej Casti prace
ur¢ime vzt'ahy pre rozne spdsoby vypoctu hrubého zisku, ako aj vzt'ahy na vypocet ¢istého
zisku a jeho pritomnej hodnoty. Tiez ur¢ime vztahy na vypocet pritomnej hodnoty budicich
penaznych tokov poistného a aktiv pod spravou poistovne pre rdézne spdsoby vypoctu.
Druhé hlavna kapitola metodiky prace je venovana uctovnému Standardu IFRS17 a jeho
vSeobecnému modelu ocenovania s jeho prisluSnymi blokmi. Tiez tu budeme definovat’
pristup s variabilnym poplatkom, ktory predstavuje urcitti modifikaciu v§eobecného modelu
ocenovania. V poslednej podkapitole metodickej Casti prace opiSeme vykaz ziskov a strat

podrla standardu IFRS17 a jeho jednotlivé polozky.

V poslednej cCasti prace venovanej vysledkom a diskusii vytvorime model pre
konkrétny jednotkovo viazany produkt a pre portfdlio tisicky identickych poistnych zmlav.
Vypocitame ocakavanu vysku investicného vynosu, tmrti, odstupov a vydavkov. Nasledne
na konci prvého vykazovacieho obdobia porovnadme skutocni hodnotu predpokladov
s oakdvanou hodnotou a zanalyzujeme vplyv tychto zmien na vysku jednotlivych
komponentov. Poslednym krokom nasej prace bude zostavenie vykazu ziskov a strat podl'a
IFRS4 a IFRS17 za prvé vykazovacie obdobie, navzajom ich porovnat’ a vysvetlit’ rozdiely.
Tiez vytvorime projekciu vykazov ziskov a strat pre vSetky vykazovacie obdobia az po
koniec trvania poistenia a porovname si projekcie pre oba uctovné Standardy na grafickom

zobrazeni.
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1 Sucasny stav rieSenej problematiky

V tivodnej Casti prace sa budeme venovat problematike vykaznictva poistovni,
uctovnym Standardom a ich vplyve na uétovnu prax pri vytvarani uctovnych vykazov
spolo¢nosti. Dalej priblizime typy produktov Zivotného poistenia, ako kapitalové, rizikové
ainvesticné zivotné poistenie. V poslednej kapitole Gvodnej Casti sa zameriame na
jednotkovo viazany produkt investicného Zivotného poistenia, na jeho podstatu a Strukttru.
Tiez priblizime, aké vyhody a nevyhody takyto typu produktu pontka, ¢i uz pre poistoviiu,

alebo pre samotného klienta.

1.1 Vykaznictvo poist’ovni

Na spolo¢nosti a r6zne druhy subjektov, ktoré poskytuju pravidelné vytictovanie, sa
vzt'ahuji medzindrodné Standardy finan¢ného vykaznictva IFRS (International Financial
Reporting Standard). Pod tieto spolo¢nosti spadaju aj poistovne, ktoré musia poskytovat’ vo
svojom vyuctovani verny a pravdivy obraz o stave spolo¢nosti. V priblizne stodvadsiatich
krajinach sveta, vratane vacSiny europskych krajin pod jurisdikciou Eurdpskej unie sa
odportica alebo vyzaduje pouzivanie medzinarodnych uctovnych Standardov, avsak
priblizne iba v devétdesiatich z nich sa dodrziavaju Standardy tplne, tak ako ich vyhlasuje
IASB'.

Je nespochybnitel'né, ze zavedenie uctovnych standardov zlepsilo uctovnu prax, a to
najmé z dovodu, ze pred ich zavedenim postupovali spolo¢nosti podl'a odlisnych uctovnych
pravidiel a postupov. To zapricinilo nezlucitel'nost a odliSnost’ vysledkov, ktoré poukazovali
na flexibilitu uctovnych postupov.

Vyhodou pouzivania medzinarodnych uctovnych Standardov je teda zniZovanie
rozdielov v uctovnych vykazoch réznych spolo¢nosti a eliminéacia neschopnosti porovnania
takychto vykazov. Kladom je tieZ spdsob pripravy a vydania nového uctovného Standardu,
pri ktorom sa kladie doraz na zameranie sa na konkrétne oblasti ¢tovnej praxe. IFRS
zavizuje spoloCnosti ku zverejiovaniu vicSieho rozsahu informacii, ako vyzaduju

vnutro$tatne pravne predpisy.

' TASB, International Accouting Standards Board, <https://www.ifrs.org/groups/international-accounting-
standards-board/>.
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Nevyhodou medzindrodnych uctovnych sStandardov je vSak fakt, ze dany subor
uctovnych pravidiel nemusi byt’ za vSetkych okolnosti vhodny pre vetky typy spolo¢nosti,
ktorych sa dany uétovny $tandard dotyka. Standardy IFRS niekedy umoziiuju nie len jedno,
ale viac alternativnych rieSeni. To ma Casto protichodny efekt ku ich hlavnému ciel'u, a to
ku zabezpeceniu stladu v zostavovani i€tovnych vykazov a minimalizacii rozdielov medzi
vykazmi réznych spolo¢nosti. Bez ohl'adu na klady a zapory G¢tovnych Standardov vSak
musime skonStatovat’, Ze prispeli vel'kou mierou ku zlepSeniu a skvalitneniu profesijného
uctovania.

Finan¢né vykazy slizia pre zédznam finan¢nej Cinnosti a informovanie o stave
spolo¢nosti. Medzi finan¢né vykazy patria:

e vykaz komplexného vysledku za uctovné obdobie, nazyvany tiez ako vykaz ziskov
a strat (P&L — profit and loss statement),

e vykaz o financnej situacii ku koncu uctovného obdobia, nazyvany tiez ako suvaha
(balance sheet),

e vykaz o penaznych tokoch,

e vykaz zmien vlastného imania.

1.1.1 Uctovny standard IFRS4

Poistovne, tak ako aj rdézne iné spolo¢nosti, podlichaju teda urcitému rezimu
vykazovania. Aktudlne evidujeme sedemnast’ Standardov IFRS, pricom sa kazdy vztahuje
na iny typ kontraktov. Pre nasu pracu su dodlezité dva uctovné Standardy pre poistné zmluvy

a to [FRS4 a IFRS17, ktory v budticnosti nahradi prave prvy spominany Standard.

IFRS4 je medzindrodny Standard finan¢ného vykaznictva vydany Radou pre
medzinarodné uctovné Standardy IASB, ktory poskytuje ndvod na uctovanie poistnych
zmluv. Tato norma bola vydand v marci roku 2004 a v roku 2005 bola v zneni neskorSich
predpisov pozmenend a doplnend s cielom objasnit’, Ze tento Standard pokryva vicsinu
zmlav, ktorych obsahom je finan¢nd zaruka. Paragraf 35 medzindrodného uctovného
Standardu hovori o tom, Ze sa tento Standard uplatiiuje aj na finan¢né nastroje s vlastnostami
I'ubovol’nej ucasti.

Utelom IFRS4 bolo poskytniit’ limitované vylepsenia i¢tovania pre poistné zmluvy,
kym Rada pre medzindrodné uctovné Standardy nedokonci druhu, viac komplexnu fazu

projektu pre vylepSenie u&tovania poistnych zmlav. Udtovny Standard IFRS4 vo
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vSeobecnosti povolil finanénym spolo¢nostiam pokracovat’ v predchadzajucich Gctovnych
praktikéach, ale sprisnil poziadavky na zverejiiovanie informdcii. Tato norma definuje
poistnu zmluvu ako zmluvu, podla ktorej jedna strana (poistovatel’) prijima vyznamné
poistné riziko od druhej strany (poistnika) tym, Ze v pripade naplnenia zmluvnej podstaty
poskytne poistnikovi vopred dohodnuti kompenzaciu. Medzi uctovné poziadavky, ktoré
IFRS4 zavadza, patri poziadavka overit, ¢i su poistné zavdzky primerane vysoké a Ci
nedoslo ku znehodnoteniu zaistnych aktiv. Tiez zakazuje stanovit’ zodpovednost’ za poistné

plnenia, ktoré nevznikli.

1.1.2 Uctovny Standard IFRS17?

Medzinarodny uctovny Standard IFRS17 patri do skupiny noriem vydanych TASB.
Tento Standard bol vydany v méji roku 2017 ajeho platnost’ nadobudne 1. januédra roku
2022. Tento datum bol preloZzeny v novembri 2018 z pévodného datumu 1. januara 2021.
IFRS17 odraza pohl'ad Rady na poistni zmluvu. Vidi ho ako kontrakt s kombinaciou
vlastnosti finan¢ného nastroja a zmluvy pre poskytovanie sluzieb. Mnoho poistnych zmlav
navyse generuje pefiazné toky so znac¢nou variabilitou pocas dlhodobého horizontu.
S cielom poskytnit’ uzitocné informécie o tychto funkcidch, Rada vyvinula pristup,
ktory:
- kombinuje sucasné meranie buducich penaznych tokov s vykazanim zisku za
obdobie, pocas ktorého sa sluzby na zaklade zmluvy poskytuju,
- prezentuje vysledky z poistovacich sluzieb, vratane vykazu vynosov z poistenia,
oddelene od poistnych financnych prijmov alebo vydavkov,
- vyzaduje od uctovnej jednotky, aby vyberala uctovnu politiku od portfolia
k portfoliu. Teda ¢i ma vykézat’ vSetky finan¢né prijmy a vydavky z poistenia za
vykazované obdobie bud’ v zisku alebo strate, alebo ma vykézat niektoré z prijmov

a vydavkov v ostatnych sucastiach komplexného vysledku.

Klacové zasady Standardu IFRS17 s1, Ze poistovacia spolo¢nost’:

identifikuje ako poistné zmluvy tie zmluvy, na ktorych zaklade prijima vyznamné

poistné riziko od inej strany (poistnika) tym, Ze sthlasi s kompenzaciou v pripade,

2 Vlastné spracovanie zdroja [10].
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ze v budlcnosti nastane vopred uréend ndhodna udalost atd ho nepriaznivo
ovplyvni,

oddel'uje vlozené derivaty, odlisné investicné komponenty a odlisné poistné plnenia
od poistnych zmlav,

rozdeli poistné zmluvy do réznych skupin, ktoré bude sledovat’ a merat. V ramci
tychto skupin poistnych zmlav sleduje si¢asntt hodnotu budicich penaznych tokov
upravenych o rizikovu prirazku, ktora zahfiia vSetky dostupné informacie ohl'adne
plneni penaznych tokov v sulade s pozorovateI'nymi trhovymi informaciami (plus,
pokial’ je tato hodnota zavizkom a minus, pokial’ je tito hodnota aktivom). Dalej
tiez zahfna Ciastku predstavujicu nezaslizeny zisk za danti skupinu zmlav (zmluvna
marza za sluzby),

vykazuje zisk zo skupiny poistnych kontraktov za obdobie, v ktorom poskytla
poistné krytie a je nasledne oslobodend od rizika. Pokial’ dana skupina zmluv je
alebo bude stratova, musi uctovna jednotka okamzite vykazovat’ v ramci skupiny
stratu,

osobitne prezentuje vynos z poistenia, naklady poistovne na sluzby a financné

prijmy alebo vydavky z poistenia.

Dal$ou, nie menej dolezitou Glohou IFRS17, je zarudit, e poistoviia zverejiiuje

informacie, ktoré umozinuju pouzivatel'om uctovnej zavierky posudit’ vplyv tych poistnych

zmlliv, ktoré su pod ,taktovkou® IFRS17, na finan¢nu situdciu, finanénil vykonnost’

a peniazné toky spoloc¢nosti. Poistovia na tento ucel zverejnuje kvalitativne a kvantitativne

informacie o:

hodnote vykéazanej v jej i€tovnej zavierke z poistnych zmluav,
zmenach aplikovanych implementéaciou Standardu,
povahe a rozsahu rizik plyntcich z poistnych zmliv v rozsahu posobnosti tohto

Standardu.

Poist'ovna je povinna aplikovat’ novy Standard [IFRS17 hlavne na:
poistné zmluvy, vratane zaistnych zmlav, ktoré vydava,
zaist'ovacie zmluvy, ktoré vlastni,
investi¢né zmluvy s vlastnost'ami 'ubovol'nej ucasti.

Vsetky posobnosti tohto medzinarodného uctovného Standardu sa vzt'ahuju tiez na

poistné zmluvy nadobudnuté spolo¢nost'ou pri prevode poistnych zmlav.
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1.2 Stcéasné produkty Zivotného poistenia’
1.2.1 Kapitalové Zivotné poistenie

Kapitalové zivotné poistenie je najrozSirenejSi a najpopularnej$i druh zivotného
poistenia. Poistenému sa popri poisteni pre pripad smrti alebo dozitia vytvara poistna
rezerva, resp. kapital. Hodnota tejto poistnej rezervy poisteného nemdze klesat’, naopak,
rastie kazdym d’al$im zaplatenym poistnym. Poistné sa plati bud’ bezne alebo jednorazovo
a nasledne, sa rozdeli na dve Casti. Prva (védcsia) Cast’ poistného, ktoré plati poistnik sa
presunie do technickych rezerv, pricom druhd (mensia) Cast’ sa spotrebuje na riziko a na
uhradenie poplatkov, rezijnych nakladov a provizii. Technické rezervy st financné
prostriedky klientov, s ktorymi poistoviia hospodari separatne od svojho majetku a st

urcené na vyplaty poistnych plneni, ¢i uz v pripade smrti alebo dozitia.

Peniaze poistencov ulozené v technickych rezervach sa zhodnocuju o vynosy,
pricom poistoviia mdze ponukat’ ur€iti garantovantl technickll irokovi mieru pocas celej
doby trvania poistenia. Vyska tejto irokovej miery ovplyviiuje cenu poistenia, ¢im je vyssia,
tym je dané poistenie lacnejSie. Poist'oviia sa tym zarucuje vyplatit’ klientovi minimalnu
slibent poistnu sumu. Pokial’ sa poistovni podari zhodnotit" prostriedky z technickych
rezerv vyhodnejSie, ako bola sI'ibend technickéd urokové miera, vznikne prebytok, ktory sa
rozdeli a Cast’ z neho sa pripoc€ita k hodnote poistenia. Jedna sa o poistenie s podielom na
prebytku poistovne, pricom v poistnej zmluve musi byt stanovené, aky percentudlny podiel

na prebytku pripada klientovi.

Zakladnt zlozku poistnej ochrany tvoria niektoré ztychto typov poistenia
s pripadnymi pripoisteniami:
- kapitalové poistenie pre pripad smrti,
- kapitalové poistenie pre pripad smrti alebo dozitia,

- kapitalové poistenie pre pripad smrti alebo viacnasobného dozitia.

K Zivotnému poisteniu sa daju spravidla pripoistit’ taktiez kritické choroby, ktorymi
st zavazné ochorenia, ktoré su vzdy vymenované v poistnej zmluve. Patria sem napriklad
ochorenia ako su srdcovy infarkt, trvala koma, ochrnutie. Poistovia teda po stanoveni

presnej diagnozy vyplati poistni sumu urcenu v poistnej zmluve.

3 Spracované zo zdrojov [2] a [12].
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1.2.2 Rizikové Zivotné poistenie

Rizikové Zivotné poistenie je poistenie pre pripad smrti, kde sa poistna suma vyplaca
iba v pripade smrti poistené¢ho. Pri tomto type poistenia sa netvoria takmer ziadne technické
rezervy atakmer celé poistné sa spotrebliva na poistné riziko. Pozname viac typov
rizikového zivotného poistenia ako napriklad dozivotné poistenie na umrtie a doCasné
poistenie na umrtie.

Medzi produkty rizikového zivotného poistenia patri tiez poistenie uUveru
s klesajucou poistnou sumou a poistnym. Poistné sa prekalkuluje kazdy rok podla
takzvaného technického veku, ktory predstavuje novy vstupny vek poisteného. Poistna suma
klesa kazdy rok a reprezentuje zostatok uveru. Takého poistenie je vyhodnejSie ako doCasné
poistenie na imrtie, pri ktorom ostava poistné aj poistna suma konStantna pocas celej doby

trvania poistenia.

1.2.3 Investicné Zivotné poistenie

Investicné zivotné poistenie spaja klady zivotného poistenia a vyhody investovania
do podielovych fondov. Pri tomto druhu poistenia je ocakdvany vynos z investovanych
prostriedkov vyssi ako pri kapitdlovom zivotnom poisteni. Avsak tento vynos a dokonca ani
hodnota ¢tu nie st garantované a je tu teda riziko, Ze vynos bude nizsi ako pri kapitdlovom
zivotnom poisteni. Z tohto dovodu je vhodné pre poistené¢ho sledovat’ vyvoj vynosnosti
jednotlivych fondov a v spravnej chvili presunat investované prostriedky do iného

podielového fondu.

Pri vyplate poistného plnenia v pripade smrti existuje viacero variant:
1. Investicné Zivotné poistenie s garantovanou poistnou sumou pre pripad smrti.

2. Investicné zivotné poistenie bez poistnej sumy pre pripad smirti.

V prvom type poistenia vyplati poistoviia pozostalym bud’ dohodnuti minimalnu
garantovanu poistnl sumu alebo hodnotu investi¢ného tctu poisteného. Z tychto dvoch sum
sa pouzije t4, ktord dosahuje vyssiu hodnotu. Pri druhom type, kde neexistuje garantovana
poistnd suma, sa v pripade smrti vyplaca hodnota investicného Uctu alebo suma doteraz

zaplatené¢ho poistného, pri¢om sa vyplati td suma, ktora ma vyssiu hodnotu.

16



Princip investi¢ného Zivotného poistenia teda spociva v tom, ze poistnik zaplati bud’
jednorazové poistné na zaciatku poistenia alebo plati poistné bezne, ¢ize rocnymi alebo
podrocnymi platbami. V priebehu poistenia ma navySe moznost vykonat' mimoriadne
vklady nad ramec dohodnutého poistného. Poistnik si sdm uréi pomer, ktorym chce
prostriedky alokovat medzi jednotlivé podielové fondy anésledne poistoviia za tieto
klientove finan¢né prostriedky zakupi podielové jednotky v danych podielovych fondoch
prostrednictvom zmluvnej spravcovskej spolo¢nosti. Vyber investi¢nej stratégie teda zavisi
od klientovho najlepsieho uvazenia.

Ako pri kazdom type poistenia, tak aj pri investicnom Zivotnom poisteni vznikaja
naklady, ktoré¢ znacnou mierou ovplyviiuji vysku poistného, ktoré klient plati. Na zaciatku
vznikaja vstupné naklady spojené s uzatvorenim poistenia, pricom sa tieto naklady rozlozia
na urcity pocet rokov, podl'a konkrétneho produktu. Pri pripadnom odstipeni od poistenia
sa nesplateny zvysok tychto nakladov odrazi na vyske odkupnej hodnoty, ktord bude zniZzena
o odkupny poplatok. Dalie naklady, ktoré vznikajii pocas celej doby trvania poistenia, st
administrativne poplatky a poplatky za vedenie investicného tctu. Do tivahy treba brat’ eSte
fakt, ze spravcovska spolocnost’ kalkuluje s rozpitim medzi ndkupnou a predajnou cenou

podielovych jednotiek.

1.3 Jednotkovo viazany produkt

1.3.1 Podstata a struktura produktu

Jednotkovo viazany produkt* (,,Unit-linked product) je produktom Zivotného
investicného poistenia a spaja vyhody Zivotného poistenia s investiénymi prilezitostami.
Lisi sa od ostatnych produktov zivotného poistenia tym, ze hodnota takejto zmluvy zavisi
predovsetkym od vykonnosti aktiv, do ktorych bolo klientove poistné investované. Pod
hodnotou zmluvy moézeme rozumiet’ pocet jednotiek vyndsobenych cenou jednej jednotky.
Tieto jednotky roznych fondov sa nakupuji prave za klientom platené poistné. Cena
jednotky prislusného fondu zavisi teda od vykonnosti podkladovych aktiv fondu a je
vypocitana ako podiel celkovej trhovej hodnoty aktiv a poctu jednotiek.

V pripade jednotkovo viazaného produktu moze nastat’ vyplatenie prislusnej sumy

v troch pripadoch:

4 Dostupné napr. v [4].
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- vpripade umrtia, kedy sa vyplati pozostalym po poistenom bud’ minimalna
garantovand poistnd suma, alebo odkupnd hodnota jednotiek, ak tato hodnota
prevysila garantovant poistnu sumu,

- vpripade dozitia sa konca poistnej doby sa vyplati celkova hodnota odkupnych
jednotiek,

- v pripade, Ze sa poistnik rozhodne odstupit’ od zmluvy a ukoncit’ poistenie, sa mu

vyplati hodnota odkupnych jednotiek zniZzena o poplatok za odstupenie od zmluvy.

Typickou Struktarou jednotkovo viazaného produktu je prerozdelenie uctu klienta na
kapitalovy a akumulac¢ny ucet. NajCastejSie sa rozdeli poistné takym sposobom, Ze sa prvé
dva roky plati do kapitadlového uctu, z ktorého sa odpocitavaju kapitalové poplatky urcené
na pokrytie obstaravacich nakladov vratane ndkladov na provizie.

Nasledne sa po d’alSie roky az do konca trvania doby poistenia, pripadne do konca
doby platenia poistného, ak je tato doba kratSia, investuje do akumula¢ného uctu. Vsetky
dalSie poplatky sa uz odpocitavaju z tohto uctu, priCom mozu stale obsahovat” hodnotu
kapitalového uctu. Tento pripad nastava napriklad pri poplatku za spravu fondu, ktory sa
sice pocita z celkovej hodnoty uctu, ¢ize zo sumy kapitalového a akumula¢ného uctu, no
odpocitava sa iba z hodnoty akumulaé¢ného uctu.

Avsak pri takomto spdsobe prerozdelenia poistného dochddza v prvych dvoch
rokoch ku takzvanému akumulacnému dlhu na strane akumula¢ného uctu, pretoze sa dotho
nevkladaju ziadne financné prostriedky, no poplatky sa zacinaju platit’ hned’ od zaciatku
trvania poistenia. Tato zdporna hodnota sa vyrovna v momente, kedy sa do akumula¢ného
uctu zacne investovat’ poistné platené klientom.

Ako mozeme vidiet na Obrazku 1, do kapitdlového a akumulaéného Gctu nevstupuje
len kazdoro¢né poistné, ale aj investicny vynos. Tento vynos vznika kazdy rok, pripadne
mesiac, z investovania uz vlozenych prostriedkov na oboch uctoch samostatne. Hodnota
uctu sa teda kazdy rok alebo mesiac zvySuje nielen o d’alSie poistné zaplatené klientom, ale

aj o investicny vynos z celkovej hodnoty Gctu.
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Obrazok 1: Rozdelenie uctov jednotkovo viazaného produktu

Poistné Poistné Investiény
zaplatené v X zaplatené v p
rokula?2 lqvestlény roku3av vynos
bl daldich
rokoch
Poplatok
za riziko
Poplatok za
spravu Gétu
Poplatok za Kapitalovy Fixné
odstdpenie poplatok administrativne
od poistenia poplatky

Zdroj: Vlastné spracovanie

1.3.2 Poplatky

Tak ako sa do uctov vkladaji finan¢éné prostriedky, tak sa z nich musi urcita Cast’ aj
odlievat’ z dovodu nakladov na tvorbu, predaj, riadenie a spravu produktu. RozliSujeme
fixné poplatky, ktoré st poCas doby trvania poistenia rovnaké a nezavisia od mnoZzstva
finan¢nych prostriedkov na oboch tc¢toch a poplatky variabilné, ktoré su prave od hodnoty
uctov a plateného poistného zavislé.

Pri jednotkovo viazanom produkte investicného zivotného poistenia pozname
nasledujtce poplatky a provizie:

e poplatok za alokaciu viozenych prostriedkov, ktory sa urCuje ako percento

z kazdého zaplateného poistného, zvyc€ajne sa pohybuje okolo piatich percent;

e kapitalovy poplatok, ktory sa plati na konci kazdého roku ako percento z fondu;

e fixny spravny poplatok, ktory je rovnaky anemenny po celu dobu trvania

poistenia a plati sa z akumula¢ného Uctu;

e variabilny poplatok za spravu fondov, uréeny ako percento z celkovej hodnoty

uctov;
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e rizikova marza, teda poplatok za nesenie rizika, ktory sa plati od prvého roku
z doévodu garancie minimalnej poistnej sumy az dokym hodnota odkupnych
jednotiek nepresiahne hodnotu tejto poistnej sumy, potom sa poplatok rusi;

o rozdiel medzi nakupnou cenou podielovych jednotiek, za ktoru ich klient nakupil
a predajnou cenou, za ktort sa jednotky predaju;

e poplatok za presun investovanych financnych prostriedkov z jedného
podielového fondu do iného, ked’ sa tak klient rozhodne kvoli lepSej investi¢nej
prilezitosti s vy$S§im potencionalnym vynosom;

e poplatok za odstupenie od zmluvy, o ktory sa znizuje odkupna hodnota jednotiek,
ktoru klient dostane, ak sa rozhodne ukoncit’ poistenie, pricom sa vyska tohto
poplatku urcuje ako % z odkupnej hodnoty. Zvycajne je najvyssi v druhom roku
poistenia a postupne sa kazdy rok znizuje az nadobudne kons$tantné percento do

konca trvania poistenia.

1.3.3 Vyhody a nevyhody jednotkovo viazaného produktu

Na vyhody a nevyhody jednotkovo viazané¢ho produktu sa mézeme pozriet’ z dvoch
uhlov pohladu. Na jednej strane z pohladu poistovatela ako poskytovatela takéhoto
produktu a na druhej strane z pohl'adu klientov, ktori si takyto produkt mézu zakupit. Pre

obe strany ponuka takyto produkt mnoho kladnych znakov, ale tiez niekol’ko zapornych.

Vyhody produktu z pohl'adu poist’ovne:

e d4 sa predavat’ vo velkom objeme, a teda poskytuje moznost’ dosiahnutia vyssieho
zisku pri velkom mnozstve uzatvorenych kontraktov,

¢ riziko z investovania nesie klient, ktory si produkt zakupil, o radi tento typ poistenia
k menej rizikovému pre poistoviiu, ako napriklad kapitdlové Zivotné poistenie,
pretoze sa neposkytuje ziadna garancia minimalneho investicného vynosu, ¢o
znamend, ze pri nizSom vynose ako bol ofakdvany nemusi poistoviia doplacat’
klientovi ziadne peniaze,

e pristup k poplatkom, ktoré je mozné zvysit v pripade nepriaznivého vyvoja

a pomocou tohto kroku absorbuje pripadné nasledky.

20



Nevyhody produktu z pohl'adu poist’ovne:

e nepriame investiné riziko —pri nizsich investicnych vynosoch z investovanych
prostriedkov  klientov plynie poistovatelovi aj menSia hodnota z poplatkov
viazanych na vySku vynosov a celkovll vysku uctov. Prichddza preto o ur€iti Cast’
finan¢nych prostriedkov sliziacu na pokrytie nakladov,

e priame investicné riziko — poistoviia moze v zmluve urcit’ garanciu minimalneho
vynosu, avSak ak sa realny vynos pohybuje pod o¢akdvanym, musi sa tento rozdiel
doplécat’,

e moznost odstupenia klienta od zmluvy, pricom poplatok, ktory sa uctuje za toto
odstupenie, nemusi byt dostato¢né velky na to, aby pokryl vSetky buduce prijmy
z poplatkov, ktoré¢ by poistovni plynuli z takéhoto kontraktu,

e nepriaznivy vyvoj mortality —ak by zomrelo viac klientov, ako sa pdvodne
ocakavalo, v case, kedy celkova hodnota Uctov eSte nepresiahla minimélnu
garantovanu poistnu sumu, musi poistoviia doplatit’ rozdiel medzi tymito dvomi
hodnotami. NavySe pride o vSetky budiuce prijmy z poplatkov, ktoré by plynuli
z tychto kontraktov v pripade, Ze by sa mortalita vyvijala podla predpokladov,

e chyby vo vypoctoch mozu predstavovat urcité riziko pri predaji tohto typu produktu,
pretoze zle nastavend cena produktu alebo zle vypocitana cena podielovych jednotiek

moze sposobit’ nezelané problémy.

Ako takyto produkt ponuka urcity subor kladov a zéporov pre poistoviiu, tak isto ma
niekol’ko pozitivnych a negativnych vlastnosti, ktoré musi zvazit’ zaujemca o kipu takéhoto

produktu pri svojom rozhodovani.

Vyhody produktu z pohl'adu klienta:

e vysSieho zhodnotenie finan¢nych prostriedkov z investovania oproti inym typom
zivotného poistenia,

e vyska potencionalneho vynosu zavisi Cisto od apetitu klienta, ktory sa musi
rozhodnut’, aké vel'ké riziko chce pri investovani podstupit,

o diverzifikacia rizika rozlozenim investovaného poistného do viacerych podielovych
fondov, ¢im sa znizuje riziko nulového alebo negativneho vynosu, v pripade, ze by
sa nedarilo prave tomu fondu, kde by boli vSetky prostriedky klienta alokované,

e garantovand poistnd suma—pri skorom uUmrti bude pozostalym vyplatena

garantovana poistna suma aj v pripade, Ze hodnota odkupnych jednotiek je niZsia,
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moznost’ znizenia poplatkov v pripade, Ze vykonnost’ podielovych fondov je vel'mi
priazniva, a teda poplatky viazané na celkovi hodnotu uctov budi poistovni stacit’
na pokrytie nakladov aj po ich zniZeni,

vicsia flexibilita pri platbe poistného a benevolentnejsi pristup poist'ovne.

Nevyhody produktu z pohl'adu klienta:

ziadna garancia minimalneho vynosu, teda pokial’ je vykonnost’ podielovych fondov
nizka, klient nedosiahne zhodnotenie svojich financnych prostriedkov vo vyske, aka
ocCakaval,

spdsob investovania cez takyto produkt je drah$i, ako keby sa klient rozhodol
investovat’ do podielovych fondov priamo, pretoze musi platit’ poplatky, ktoré st pre
klienta cenou toho, Ze poistovia bude spravovat’ tieto prostriedky zanho,

nie kazdy klient spravne rozumie povahe takéhoto produktu,

riziko, Ze pri doziti sa konca poistnej doby bude klientovi vyplatend nizsia ciastka,
aku by dosiahol pri inom type produktu Zivotného poistenia alebo keby sa poistné
investovalo inym sposobom,

poplatok za odstipenie od zmluvy, ktory sa strhava klientovi z odkupnej hodnoty
uctov,

moznost’ poistovne zvySovat’ poplatky pri nepriaznivom vyvoji.
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2 Ciel prace

Cielom diplomovej prace je blizSia Specifikdcia nového uctovného standardu IFRS17
a analyza jeho vplyvu na portfolio investicného zivotného poistenia. Najprv definujeme
samotnu podstatu a dolezitost’ Uctovnych Standardov pre poistné zmluvy a popiSeme
Standard IFRS4 a IFRS17. Nasledne budeme analyzovat vplyv Standardu IFRS17 na
portfoliu jednotkovo viazanych produktov.

Ako prvé ur¢ime vSetky predpoklady, ktoré do takéhoto modelu vstupuju a stanovime
sposob vypoctu budtcich peniaznych tokov v ramei aktualneho uctovného Standardu IFRS4.
Po vytvoreni takéhoto modelu apo projekcii penaznych tokov pre dané portfolio
implementujeme uctovny Standard IFRS17. Pri po¢iatoénom oceneni vypocitame o¢akavané
miery umrtnosti, miery vypovedania zmluv, naklady atiez oCakdvané urokové miery.
Nasledne budeme skiimat’ zmeny na skuto¢nej hodnote predpokladov oproti ich ocakévane;j
vyske a ich vplyv na vysku zavidzkov poistovne.

Na zéaver porovname vykazy ziskov astrdt zostavenych podla oboch uctovnych
Standardov a prislusné hodnoty zisku za jednotlivé vykazovacie obdobia. Porovname
projekciu ocakavaného zisku za kazdé vykazovacie obdobie pocas priebehu trvania poistenia
zostavenu na zaklade oboch t¢tovnych Standardov a pozrieme sa, v ¢om sa ictovny Standard
IFRS17 odliSuje od IFRS4, a preco je potrebny pre pravdivejsi obraz o finanénom stave

spoloc¢nosti.
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3 Metodika prace a metody skumania

V tejto Casti diplomovej prace sa budeme venovat’ modelu ocefiovania, najprv podl'a
uctovného Standardu IFRS4, a to konkrétne nastaveniu vstupnych udajov pre jednotkovo
viazany produkt, ako napriklad doba trvania poistenia, pocet zmlav v portfoliu, ale taktiez
poplatkom a proviziam. Dalej rozoberieme predpoklady, ktoré vstupujii do modelu, ich
vyber a prepocet na mesacni bazu. Nasledne sa budeme venovat’ peniaznym tokom a ich
projekcii do budicna na celti dobu trvania poistenia. Dalej predstavime model ocefiovania
podl'a IFRS17, pri¢om si definujeme najprv vSeobecny model a ndsledne jeho modifikaciu
nazyvanu pristup s variabilnym poplatkom. Nakoniec opiSeme vykaz ziskov a strat. Kapitola
»Metodika prace a metddy skiimania“ je spracovand na zaklade ziskanych poznatkov zo

studia zdrojov [7], [8] a [9].

3.1 Model ocenovania podla IFRS4

3.1.1 Vstupné udaje

Do kazdého modelu pre tento typ produktu musia vstupovat udaje, ktoré
charakterizujii dané portfolio zmlav, pre ktoré sa neskor projektuji budiice peiiazné toky.
Tieto vstupné udaje sa vpisuju do tabul’ky nazyvanej ,,Modelpoint*, ktora tieto vstupné tidaje
zdruzuje. Takéto tabul’ka musi obsahovat’ tieto tidaje:

e datum uzatvorenia zmluvy,

e pocet rokov, ktory predstavuje dobu trvania poistenia,

e vysku ro¢ného poistného,

e frekvenciu platenia poistného, ktord vyjadruje, ¢i klient plati poistné rocne,

Stvrtrocne, polrocne alebo mesacne,

e rok a mesiac narodenia klienta, ktory si tento produkt kupil,

e vek klienta,

e pohlavie,

e minimalna garantovana poistnd suma,

e pocet rovnakych zmlav v portféliu.

Okrem vyssie uvedenych udajov sa do tabul’ky ,,Modelpoint* zadavaju tiez vysky
poplatkov. Vécsina tychto poplatkov sa uvadza ako percento z poistného alebo z hodnoty

investi¢ného Gctu, okrem fixného administrativneho poplatku, ktory sa uvadza v petiaznych
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jednotkéch. Poplatky, ktoré st vstupnymi udajmi pre model jednotkovo viazaného produktu,

su:

variabilny administrativny poplatok,
e fixny administrativny poplatok,

e pociatocny poplatok,

e poplatok za spravu aktiv,

e poplatok za vyber financnych prostriedkov z investi¢ného tctu.

Potrebné je tiez uviest’ hodnotu kapitdlového a akumula¢ného uctu na zaciatku
poistenia. Zvéacsa byva tato hodnota nulova, ked’ze sa este nezacalo investovat’ do tychto
uctov poistné, avsak klient sa moze rozhodnut’ este pred zacatim platenia poistného vlozit
na tieto ucty svoje volné financné prostriedky, a vtedy je tento udaj dolezity pre projekciu

do budtcnosti.

3.1.2 Predpoklady

Dalej vstupuje do modelu stubor predpokladov, ktory ovplyviuje vysku buducich
penaznych tokov. Aktudr tieto predpoklady pomocou vlastnej analyzy nastavi a nasledne
projektuje peniazné toky do budtcna. Podl'a vysledkov takychto vypoctov mdze tento subor
upravovat tak, aby naSiel ¢o najlepSie kombinaciu predpokladov a nastavil optimalne

poistné ¢i zisk, ktory chee poistoviia z daného portfolia zmliv dosiahnut’.

Prvym predpokladom, ktory ma velky vplyv na vysku sucasnej hodnoty buducich
penaznych tokov, je Grokova miera. V modeli mame dva typy trokovych mier. Ro¢nu
,forwardovu‘ urokova mieru, ktorej hodnota ostdva fixnd a nemeni sa po celt dobu trvania
poistenia. Pri poistnom platenom mesa¢ne musime tito urokovi mieru prepocitat na

mesacnu pomocou vztahu

S

" =(1+i)" -1

kde i —jero¢na ,forwardova“ urokova miera,

i — mesaéna ,,forwardova“ Girokova miera.

Druha urokova miera, ktora vstupuje do modelu, je ,,swapova“ urokova miera, ktora
meni svoju hodnotu kazdym rokom trvania poistenia. Cim dlhsie je klient poisteny, tym

vysSia urokova miera bude zhodnocovat' jeho finan¢né prostriedky. Tuto ,,swapova‘
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urokova mieru je vSak potrebné kazdy rok prepocitat’ na ,,forwardovu* trokovu mieru, a to

pomocou vztahu

_(1+is,)t

= -1
1+is,,

Y,

kde if, —je ro¢na ,,forwardova* urokova miera v Case ¢,

is, —je ro¢na ,,swapova“ trokova miera v case .

Druhym predpokladom, ktory vstupuje do modelu, je miera imrtnosti. Pomocou tejto
miery vieme v kazdom roku trvania poistenia vypocitat, kol'ko poistencov v dany rok
zomrie, a tieZ s tym suvisiace vyplaty pre pozostalych po smrti klientov. Pre kazdy rok sa
pouZzije td miera umrtnosti, ktord prislicha aktudlnemu veku poistencov v danom roku
poistenia. Aby sme vSak znizili riziko, ze skutocnd miera umrtnosti bude vysSia ako
predpokladand, zvysime ju v kazdom roku o bezpecnostni marzu. Na vypocet zvysSenej

miery umrtnosti pouzijeme vztah

r_
m] =(1+SM)-m,
kde m,  —je miera umrtnosti pre osobu vo veku x v Case ¢,
SM  — je bezpecnostna marza,
m;  —miera imrtnosti po zvyseni o bezpe¢nostnu marzu.

Pri mesacne platenom poistnom si roéni mieru imrtnosti musime prepocitat’ na

mesacéni mieru umrtnosti m,(lz) na zaklade vztahu

m,(lz) =l—(1—m, )ﬁ

Z dovodu selekcie sa v prvych, zvycajne dvoch rokoch poistenia znizi rocna miera

umrtnosti o urcité percento a ta sa opit’ prepocita na mesacnu.

Dalej do modelu vstupuje takzvany ,,lapse rate” (miera odstupov), ktory predstavuje
mieru zmlav, ktoré uz nebudu figurovat’ v d’alSom poistnom obdobi bud’ z dévodu odstupu
klienta od zmluvy alebo kvoli vypovedaniu zmluvy poistoviiou. Pri odhade tejto miery je
potrebné urcit vysku poplatku za odstupenie od zmluvy. Ten vyjadruje percentualnu

cast’ odkupnej hodnoty podielovych jednotiek, ktoré si poistoviia ponecha pri zruseni
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zmluvy zo strany klienta. Zvyc€ajne byva tento poplatok v prvom roku nulovy, v druhom

a tretom roku najvyssi a d’al$imi rokmi jeho vyska klesa.

Tak ako mieru odstupov a zruSeni zmluv, pre kazdé obdobie pocas trvania poistenia
si musime tiez vypocitat, kol'ko timrti a doziti sa kazdy mesiac nastane a kol'’ko poistnych
zmlilv mame na zaciatku a na konci kazdého mesiaca. Ked'ze sa poistné plnenie pre dozitie
sa konca poistnej doby vyplaca az po skonceni trvania poistenia, bude tato hodnota pocas
vSetkych mesiacov nulova. Pocet umrti v danom obdobi sa vypocita ako rozdiel medzi
poctom zmluv na zaciatku obdobia a poftom doziti vyndsobeny mierou umrtnosti po
selekcii. Ked’ze je vSak pocet doziti pocas doby (/; n-1) nulovy, mdézeme tento ¢len zo vzorca

vynechat’ a vzorec na vypocet poctu umrti bude
Mt = Nt ' ml

kde M, — je pocet umrti za ¢asovl periddu ¢,

N, —pocet zmluv v portfoliu na zaciatku casovej periody .

‘
Pocet poistnych zmluv v portféliu na konci obdobia vypocitame ako rozdiel medzi
poctom poistnych zmluv na zaciatku obdobia apoctom umrti, doziti sa, odstupov
a vypovedani zmluvy. Pocet zmliv na zaciatku obdobia je rovnaky ako pocet zmlav na konci
predoslého obdobia, teda plati, ze

N =N,

t t-1
kde N, —pocet zmliv v portfoliu na zaciatku casovej periody ¢,

N, , —pocet zmlav v portfoliu na konci ¢asovej periody ¢ —1.

Dal§imi potrebnymi predpokladmi pre nasledna projekciu buducich pefiaznych
tokov jednotkovo viazaného produktu su:

e pocet rokov, pocas ktorych sa bude poistné¢ vkladat’ do kapitdlového uctu pred
zaCiatkom platenia poistného na akumulacny tcet,

e vyska danového zatazenia v %,

e pociatocné naklady,

e pociatocna provizia ako Cast’ z rocného poistného,

e provizia za obnovenie poistenia v konkrétnom mesiaci,

e Cast’ z provizie, ktora sa v konkrétnom roku klientovi vracia,
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e ndklady na ,,adrzbu* portfélia zmluv,

e naklady na vyplatu poistnych plneni v pripade smrti.

3.1.3 Penazné toky

Projekcia buducich penaznych tokov sluzi na prehl'ad prijmov a vydavkov
penaznych prostriedkov, ktoré sa uskutocnili pocas uctovného obdobia. Cielom takejto
projekcie su informacie o velkosti penaznych tokov aotom, ako sa tieto peflazné
prostriedky pouzili a kol'ko ich uc¢tovny subjekt nadobudol. Pre projekciu peiiaznych tokov

v naSom modeli jednotkovo viazaného produktu je potrebné urcit’ spdsoby ich vypoctu.

3.1.3.1 Vypocet hodnoty penaznych tokov pre jednu zmluvu

Hodnota kapitadlového Gc¢tu na zaciatku Casu ¢ =1, teda na zaciatku prvého mesiaca,
je 0. Nasledne sa na zaciatku mesiaca pocas prvych dvoch rokov doil vlozi mesacné poistné
znizené o administrativny poplatok, ktory sa strhdva z kazdomesa¢ného poistného. Aktualna

hodnota c¢tu sa pocas Casovej periody zhodnoti o trok . Teda plati, ze
car = (1+i09).ca

kde C4’ — je hodnota kapitalového uctu na konci periddy v Case ¢,

CA™ — je hodnota kapitalového G¢tu na zaciatku periddy v &ase t.

Z kapitalového uctu sa vsak strhava este poplatok (,,Charge capital), a to vzdy pred
koncom dvanasteho mesiaca poistenia. Plati teda, ze hodnota kapitalového uctu na konci
kazdého roku poistenia je rovny hodnote kapitalového uctu v predoSlom mesiaci, zvysenej
o poistné, zhodnotenej o mesacny urok a zniZenej o kapitalovy poplatok. Potom hodnotu

kapitalového uctu na konci roka vypocitame pomocou vzt'ahu
ca” =(1+i")-(c4” +B)-cC,

kde P —je poistné platené do kapitdlového uctu v Case ¢,

CC, — poplatok z kapitdlového uctu v Case .
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Napriek tomu, ze sa do akumula¢ného Uc¢tu zacina poistné platit’ az od 2. roku,
poplatky, a teda aj hodnota uctu, sa projektuje od zaciatku trvania poistenia. Z toho vyplyva,
ze prvych 24 mesiacov bude hodnota tohto uctu nadobudat’ zaporné hodnoty. Tak ako pri
kapitalovom ucte, tak aj pri akumula¢nom ucte plati, ze sa jeho hodnota na zacCiatku periédy

rovnd hodnote na konci predoslej periody. Plati teda vztah:
A4 = A4

kde 44" — je hodnota akumulaéného ¢tu na zadiatku ¢asu ¢,

AA?  — je hodnota akumula¢ného ¢tu na konci Casu 7 —1.

Z hodnoty akumula¢ného uctu sa strhavaju tri typy poplatkov: fixny administrativny
poplatok, poplatok za spravu aktiv arizikovy poplatok, tzv. ,Risk charge.“ Fixny
administrativny poplatok predstavuje nemennu ciastku penaznych jednotiek. Rizikovy
poplatok vyjadrime ako mesacnii mieru imrtnosti pre x-rocni osobu vynasobenu sumou
v riziku. M6Zeme teda pouzit’ vzt'ah

RC, =m]-RS,

kde RC, —je vyska rizikového poplatku v Case ¢,

RS, —suma v riziku v Case ?.

Suma v riziku predstavuje hodnotu rozdielu medzi vySkou garantovanej poistnej
sumy a celkovou hodnotou tuctov. Je to teda suma penazi, ktorad musi poistovna doplatit’ pri
smrti klienta v pripade, ze zomrel pred ¢asom, kedy celkova hodnota uctov prekrocila
hodnotu garantovanej poistnej sumy. Vzhladom na to mézeme sumu v riziku vyjadrit’

pomocou vztahu
RS, =PS —TVoA,

kde PS —je poistnd suma,

TVoA,— vyjadruje celkovi hodnotu oboch uctov v Case ¢ (,,Total Value of Accounts®).
Hodnota akumula¢ného tc¢tu na konci periddy sa teda rovna hodnote uctu na zaciatku

periody, zvysenej o poistné, znizenej o vSetky typy poplatkov a zhodnotenej o mesacny

urok. Vypocitame ju teda pomocou nasledujuceho vzt'ahu
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A4 = (AA +P —RC — AFC, — AMC, ) (1+,)

kde P, — poistné platené do akumula¢ného uctu,
RC,  —rizikovy poplatok,
AFC, - fixny administrtivny poplatok (,,Administration charge fixed*),
AMC, —poplatok za spravu aktiv (,,Asset managment charge*),

s 12) - v 7 ro ’ . v v .
pricom f,( ) je mesacna forwardova urokova miera v ¢ase ¢ a vypocitame ju pomocou

vztahu
i1 = (1+if,)* -1

Celkova hodnota uctov (,,Total Value of Accounts®) predstavuje sucet hodnot
kapitalového a akumulaéného G¢tu bud na zaciatku alebo na konci kazdého obdobia.

Celkovu hodnotu uctov na konci doby  mézeme teda vyjadrit pomocou vzt'ahu

TVoA" =CA~ + A4~

kde TVoA," - je celkova hodnota u¢tov, resp. hodnota fondu na konci ¢asu 7.

Néklady poistovne na vyplatu poistnych plneni pre jednu poistni zmluvu mézeme

vyjadrit’ ako vyssiu hodnotu z dvoch a to z hodnoty poistnej sumy a celkovej hodnoty uctov

PPd, = max {PS; TVoA, |

kde PPd, — je poistné plnenie v pripade smrti v ase .

V pripade, ze sa klient rozhodne odstpit’ od zmluvy a ukoncit’ poistenie, musi mu
poistovia vyplatit’ celkovli hodnotu uctov zniZzenu o poplatok za ukoncenie poistenia, ktory
predstavuje percentualnu Cast’ tejto hodnoty, ktorej vyska zavisi na ¢ase ukoncenia poistenia.
Velkost finanénych prostriedkov, ktoré klient dostane pri ukonceni poistenia od poistovne

(,,Surrender outgo*) mozeme vypocitat’ na zaklade vzt'ahu
SO, =TVoA - SP,

kde SO, — predstavuje hodnotu vyplaty od poistovne pri ukonceni zmluvy v Case ¢,
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SP —je vySka poplatku, ktory sa strhdva zhodnoty oboch uctov klienta v Case

ukoncenia poistenia.

3.1.3.2 Vypocet hodnoty peniaznych tokov pre celé portfolio

Tak ako sa kalkuluje vyska petiaznych tokov pre jednu zmluvu, tak je potrebné urobit’
vypocty aj pre celé portfolio. V tejto Casti si priblizime sposob vypoctu poistného, poplatkov,
nakladov a hodnoty uctov pre celé¢ portfolio zmluv pre jednotkovo viazany produkt
investicného zZivotného poistenia.

Celkové prijaté poistné zo vSetkych zmlav v portfoliu dostaneme ako poistné platené

jednym klientom vynasobené poc¢tom zmluv. Plati vzt'ah

B =R(x)-N,

t

kde P — je celkové poistné prijaté v Case ¢,

P (x) —je poistné platené x-ro¢nou osobu v &ase ¢,

N,

. —pocet zmlav v portfoliu v Case ¢.

Celkové¢ alokované poistné, teda poistné, ktoré sa bude investovat’ do kapitadlového,
resp. akumulaéné¢ho UCtu, dostaneme po odpocitani administrativneho poplatku od

celkového prijatého poistného.

Pociato¢na provizia (,,Initial commission®) sa strhava ako urCité percento
z celorocného poistného platené¢ho klientmi, a to v prvom mesiaci trvania poistenia. Jeho
vysku vypocitame ako

1Comm = IComm(%) -AP-N
kde IComm — pociatocna provizia platena na zaciatku poistenia,
IComm(%) — je percento pociatocnej provizie z prvoro¢ného poistného,

AP — je vyska prvoro¢ného poistného,

N — pocet zmluv v portfoliu na zaciatku poistenia.

Pokial’ sa klient rozhodne zrusit’ zmluvu do urcitého Casu, je poistoviia povinna mu

vratit ur€ita Cast’ z provizii, ktoré uz zaplatil. Toto vratenie Casti provizii nazyvame
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,»Commission clawback® ajeho hodnotu vypocitame ako percento z nasobku rocného
poistného, pociatocnej provizie vyjadrenej ako podiel z rocného poistného a poctu storn

v danom obdobi. Tuto hodnotu vyjadrime cez vztah

CommC, =L, - AP -ICprop - CommC, (%)

kde CommC, —je hodnota z provizii, ktora sa vrati poistenym v Case ¢,

L —je pocet storn v Case ¢,

t
ICprop — pociato¢na provizia ako podiel poistného,

CommC, (%) — je % navratu z hodnoty provizii podl'a roku poistenia z.

Od urcitého mesiaca si poist'oviia z poistného strhava urcité percento ako proviziu za

obnovenie. Vysku takéhoto poplatku dostaneme pomocou vztahu
RComm, =P - N, - RCommC, (%)

kde RComm, — predstavuje poplatok za obnovenie v Case ¢,

RCommC, (%) — je % z celkového prijatého poistného v Sase ¢.

Celkové hodnota provizii, ktoru poistoviia strhava z prijatého poistného v kazdom
mesiaci, je teda rovna suctu pociatocnej a obnovovacej provizie po odpocitani tej sumy,

ktort musi poistovna vratit’ klientom, ktori sa rozhodli zmluvu v ur¢itom roku ukoncit’.

T'Comm, = IComm, + RComm, — CommC,

Fixné néklady poistovne mdzeme rozdelit’ na fixné pociatocné naklady (,,Fixed
initial expenses®) a fixné administrativne naklady (,,Fixed administration expenses*). Fixné
pociatocné naklady predstavuji jednorazové ndklady vynaloZzené hned” na zaciatku
poistenia. Ich vyska zavisi od pociato¢nych nakladov na jednu zmluvu a od celkového poctu

zmluv. Teda plati, ze

FIExp = N . FIExpna Jjednu zmluvu

kde FIExp — je vySka pociato¢nych nédkladov v prvom mesiaci.

Fixné administracné naklady predstavuji naklady na udrzbu celého portfolia zmlav.

Ich vyska zavisi od po¢tu zmluv a vel’kosti ndkladov na udrzbu jednej zmluvy. Potom
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FAExp - Nt . FAExpna Jednu zmluvu

kde FAExp — su administra¢né naklady na udrzbu portfélia zmluav.

Daldim druhom nakladov st naklady na vyplatu poistnych plneni v pripade smrti.
Hodnotu tychto nakladov pre kazdé obdobie dostaneme ako vySku nédkladov na jedno poistné
plnenie vynasobené poctom umrti v danom obdobi. Hodnotu nakladov na poistné plnenia

teda vyjadrime pomocou vztahu

CExpt — Mt . CExpna Jjednu zmluvu

kde CExp, — su naklady na poistné plnenie v Case ¢,

M —je pocet umrti v Case ¢,

t

CExp" /™™™ _ g\ naklady na vyplatenie poistnych plneni v pripade timrtia v ¢ase ¢.

Vysku celkovych nakladov poistovne, do ktorych nezahfname vydavky ako hodnotu
vyplatenych poistnych plneni, teda predstavuje sucet fixnych pociatocnych nakladov,
fixnych nékladov na udrzbu a nakladov na poistné plnenia v pripade smrti. Dostaneme teda
vzt'ah

TExp, = FIExp, + FAExp, + CExp,

Dalsie vydavky poistovne predstavujii poistné plnenia v pripade Gimrtia v ¢ase, ked’
hodnota Gc¢tov neprekrocila garantovanu poistni sumu. Vyska vydajov na poistné plnenia
(,,Death outgo™) pri amrti sa vypocita ako vysSsia hodnota z poistnej sumy a celkovej

hodnoty uctov vyndsobena poctom umrti. Plati teda vzt'ah
DO, = maX{PS; TVoA,} ‘M,

kde DO, — st vydaje na poistné plnenia v pripade smrti v Case .

V pripade dozitia sa na konci poistenia jednorazovo vyplati v§etkym osobam, ktoré
sa konca poistnej doby dozili, celkova hodnota ich uctov. Preto hodnotu vydajov na dozitie

sa (,,Maturity outgo*) vypocitame pomocou vztahu
MO, =TVo4,,,-S,.,

1+1 t

kde MO, —su vydaje na dozitie sa poistenych osdb,
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TVoA, ., —je hodnota fondu v ¢ase konca poistenia,

S

t+1

— je pocet 0s0b, ktoré sa dozili konca poistnej doby.

Vydaje poistovne pri ukonCeni zmluvy zo strany klienta (,,Surrender outgo®)
vypocitame ako pocet zruSenych zmliv vynasobeny hodnotou ucétov v case ukoncenia

poistenia. Tato hodnota je vSak zniZena o pokutu za odstup. A teda
SO, =PP(L,)-L,

kde SO, — st vydaje vznikajtce pri odstipeni klientov od zmluvy v Case ¢,

PP(L,) —je vy3ka vyplaty pre klienta, ktory odstipi od zmluvy v dase .

Hodnotu poplatku plateného z kapitdlového uctu, variabilného administraéného
poplatku, ako aj vSetkych poplatkov platenych z akumulaéného tctu pre celé portfolio v Case
¢t vypocitame ako hodnotu tychto poplatkov pre jednu zmluvu vynasobenu poc¢tom aktivnych

zmlav v rovnakom case.

Uvolnenie finan¢nych prostriedkov z fondu (,,Fund release®) moze byt’ v zavislosti
od umrtia, storna alebo dozitia. Vo vSetkych troch pripadoch sa vypocita hodnota
uvolnenych prostriedkov ako hodnota fondu vynasobena poctom umrti, storn ¢i doziti. Pri
umrti a storne sa na vypocet pouzije hodnota fondu na konci kazdého obdobia, pri doziti sa

pouzije hodnota fondu na konci poistenia. Vypocitame ju pomocou nasledujucich vztahov
FR(M,)=TVoA™ - M,
kde FR(M t) — je hodnota finan¢nych prostriedkov uvolnenych z fondu v zavislosti od

poctu imirti,

FR(L)=TVod™ -1,

kde FR(LI) — je hodnota finan¢nych prostriedkov uvolnenych z fondu v zavislosti od

poctu storn a

FR(S,)=TVoA4” -8,

kde FR(SI) — je hodnota finan¢nych prostriedkov uvolnenych z fondu v zavislosti od

poctu doziti.
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Vysku navratnosti investicii z fondu a novoprijatého poistného znizeného o poplatky
dostaneme ako sucet celkovej hodnoty Gctov na zaciatku periody a prijatého poistného zo
vSetkych zmliv na zacCiatku periody po odpocitani poplatkov zhodnoteny o mesacnt

urokovu mieru. Plati teda, ze

IR, =(TVoA!” + P, - poplathky)-i,"

kde IR — je investiCny navrat (,,Investment return®) v Case ¢.

Investicny vynos (,,Investment income on Fund*) z fondu sa vypocita ako
IF, = TVoA™ .i")

kde [F, — je investi¢ny vynos z hodnoty fondu v Case ¢.

Dalsi investiény vynos predstavuje Girok z hodnoty pefiaznych tokov kalkulovanych
na zaciatku kazdej periddy. Predstavuje zurocenie rozdielu medzi prijatym poistnym
a celkovymi proviziami, rozdielom medzi celkovymi nakladmi a ndkladmi na poistné
plnenie v pripade smrti a vydajom finan¢nych prostriedkov pri doziti. Tento vynos teda

mozeme vyjadrit’ pomocou vztahu

ICY, = (P, —TComm —(TExp — CExp)—MO,)-if,(u)

kde ICf,—je urok z hodnoty peniaznych tokov na zaciatku kazdej periody.

3.1.4 Vypocet zisku a pritomnej hodnoty

Cielom kazdej zivotnej poistovne je dosahovat’ zo svojich aktivit zisk. Preto je
potrebné, aby aktuar pri stanovenych predpokladoch vypocital odhadovanu velkost” zisku
a tito hodnotu porovnal s ocakavanou hodnotou, ktori by chcela poistoviia z daného
portfolia produktov dosahovat’. Najprv je potrebné vypocitat’ vysku penaznych tokov pre
hruby zisk pred zdanenim. Existujii dva sposoby vypoctu, a to priamy (,,direct™) a nepriamy

(,,indirect).
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3.1.4.1 Priamy a nepriamy sposob vypoctu hrubého zisku

Pomocou priameho sposobu vypoctu zisku poistovne z portfélia zmlav jednotkovo

viazané¢ho produktu vypocitame zisk (profit) nasledovnym spdsobom:

Profit = + poplatky platené z akumula¢ného uctu
+ poplatky platené z kapitalového uctu
+ poplatky platené z poistného
+ urok z penaznych tokov

+ rozdiel medzi investiénym navratom a investi¢cnym prijmom z fondu

- celkové provizie

- celkové néklady

- hodnota vyplat poistnych plneni, ktoré prevysuji hodnotu vydaju z fondu.

Hodnotu hrubého zisku pred zdanenim teda vypocitame na zaklade vztahu
GP""*' = RC, + AFC, + AMC, + CC, + AC, = Tcomm, — T exp,— (DO, - FR(M,)) -
~(MO,-FR(S,))-(SO, - FR(L,))+ (IR, - IF,) + ICf,

kde GP™*" —je hruby zisk v Case ¢,

AC, — je aloka¢ny poplatok z poistného v Case z.

Cez nepriamy sposob vypoctu zisku sa vySka zisku pocita takto:
Profit = + prijaté poistné
+ investi¢ny vynos z fondu
+ urok z peniaznych tokov
- celkové provizie
- celkové nédklady
- celkové vydavky na poistné plnenia

- rozdiel medzi hodnotou fondu na konci a zaciatku kazdého obdobia.

Hodnotu hrubého zisku pred zdanenim vypocitame pomocou vzt'ahu na nepriamy
vypocet hrubého zisku

GP""" = P, +IF, + ICf, — Tcomm, — T exp,— DO, = MO, = SO, —(TVoA™ —TVod" )

36



Pri vypocte hrubého zisku cez nepriamy spdsob musime dostat’ rovnaki hodnotu

v kazdom ¢ase ¢, ako pri vypocte cez priamy spdsob. Musi teda platit’ vztah

direct __ indirect
GP'"* = GP

3.1.4.2 Vypocet cistého zisku a jeho pritomnej hodnoty

Kazdy zisk poistovne z urcitého portfolia produktov podlieha danovému zataZeniu.
Preto je potrebné pre vypocet hodnoty Cist¢ho zisku poistovne odpocitat’ od hodnoty

hrubého zisku dane. Teda

NP =GP-(1-T)

t t

kde NP — je hodnota Cistého zisku po zdaneni v Case ¢,

T —jedan zo zisku.

Aby sme vSak dostali z buducej hodnoty ¢istého zisku hodnotu sucasni, musime ju
diskontovat’ ku zaciatku poistenia. Najprv vypocitame faktor diskontovania pre kazdy rok
trvania poistenia pomocou vzt'ahu

d -1
df, = .(1t2)

L

kde df, je diskontny faktor v Case ¢, pricom df, =1.

Ked uz mame hodnoty cisté¢ho zisku a diskontného faktora, méZzeme vypocitat
pritomna hodnotu ¢istého zisku za jednu periddu a za celé obdobie. Pre vypocet pritomnej

hodnoty ¢istého zisku pre jednu periddu pouzijeme vztah

NP(PV) = NP, -df,

kde NP(PV), je pritomna hodnota Cistého zisku v Case 7.

Pokial’ chceme dostat’ pritomnu hodnotu Cistého zisku za celé obdobie, spocitame
pritomné hodnoty za kazdu periddu, teda » NP(PV) . Pritomnu hodnotu &istého zisku
t=1

vSak moézeme vypocitat’ aj rekurentnym spdsobom. Pri tomto spdsobe sa na vypocet
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pritomnej hodnoty v ur€itej ¢asovej peridde pouzivaji hodnoty z nasledujticej (buducej)

casovej periody. Rekurentny vztah na kalkuldciu suc¢asnej hodnoty Cistého zisku je

rec

w. NP(PV)"+NP,

NP(PV); - 1+l.(lz) -

kde NP(PV)" je pritomna hodnota &istého profitu pocitand rekurentnym spdsobom,

pri¢om hodnota NP(PV)"™ =0. Hodnota NP(PV),“ je rovna sume pritomnych hodnot
¢istého zisku za celé obdobie, teda plati

NP(PV)“ => NP(PV)

0 =

kde Y NP(PV), je suma pritomnych hodnét &istého zisku za vietky periody.

t=1

3.1.4.3 Vypocet pritomnej hodnoty poistného a spravovanych aktiv

Tak ako pri zisku, aj pri poistnom a poistoviiou spravovanych aktivach je potrebné
vypocitat’ su¢asnu hodnotu. Klasicky spdsob vypoctu je vel'mi podobny ako pri zisku, ¢ize

plati, ze pritomna hodnota prijatého poistného v Case ¢ je
P(PV),=E-df,

kde P(PV), je pritomna hodnota prijatého poistného v &ase 7.

Stcasnt hodnotu prijatého poistného moézeme vypocitat’ tiez rekurentnym spdsobom
pomocou vztahu

o _P(PY),

t+1

kde P(PV)" je pritomna hodnota prijatého poistného v Gase ¢ kalkulovana rekurentnym

sposobom, pricom hodnota P(PV)™ =0 a P(PV)" je rovna sume siasnych hodndt

prijatych poistnych za vSetky periody vypocitanych klasickych spdsobom pomocou

diskontného faktora, teda



Vztah na vypocet sti€asnej hodnoty aktiv pod spravou poistovne (,,Assets under

managment®) v kazdej peridde vypocitame ako

eop
AuM (PV) =TVoA™ -%-dﬁ

kde AuM (PV)t je pritomna hodnota aktiv pod spravou poistovne v Case t.

Pri rekurentnom spdsobe sa sti¢asna hodnota aktiv pocita takto

At (PYY

AuM (PV)"™" + TV -

AuM (PV)™ = - 12
u ( )t - 1+l.(12)

t+1

kde AuM (PV):mp je pritomna hodnota aktiv v Case ¢ pod spravou poistovne kalkulovana
rekurentnym sposobom. Pricom pre sucasnti hodnotu aktiv, rovnako ako pri zisku
a poistnom, plati, 7e AuM (PV)" =0 a AuM (PV'),” je rovna sume vietkych sucasnjch

hodnot aktiv za vsetky Casové periody, teda plati vzt'ah

rec
0

= AuM (PV)

t=1

AuM (PV)

3.2 Model oceniovania podl’a IFRS17

V tejto kapitole sa budeme venovat podrobnejSiemu opisu vSeobecného modelu
BBA (,,Building Block Approach®) s jeho prislusnymi blokmi. Nasledne definujeme pristup
s variabilnym poplatkom VFA (,,Variable Fee Approach®), ktory je modifikaciou
vSeobecného modelu. Na konci kapitoly sa pozrieme na vykaz ziskov a strat P&L (,,Profit

and Loss*) podl'a IFRS17.

3.2.1 Vseobecny BBA model

Ako prvé opiSeme pristup BBA, ktory je vSeobecnym zakladnym modelom pre
vSetky poistné zmluvy. Pre zmluvy so Specidlnymi ¢rtami sa pouzivaju modifikécie
zékladného modelu, pricom zmeny v modeli sa tykaji niektorych jeho komponentov.

Z tohto dovodu je potrebné si najprv priblizit’ vS§eobecny model a az potom jeho modifikaciu
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ato pristup s variabilnym poplatkom. Model oceniovania zavédzku poistovne je zloZeny
z troch Casti:

e diskontované budtce penazné toky,

e Uprava o riziko RA (,,Risk Adjustment*),

e zmluvna marza za poskytnuté sluzby CSM (,,Contractual Service Margin®).

Jednotlivé komponenty modelu sa kalkuluji a poistné zmluvy vykazuji v pociatocne;j
faze atiez v neskorSich opakovanych meraniach, ktoré prebiehaju vzdy na konci kazdého

vykazovacieho obdobia a to podl'a rozsahu poistnej zmluvy.

3.2.2 Diskontované budiice penazné toky

Vypocet poistnych zavizkov PVFCF (,,Present Value of Future Cash Flows*) zahfiia
odhad rozdielu sti¢asnej hodnoty ocakavanych budicich penaznych vydavkov, ako st
napriklad zavézky, naklady a provizie, a prijmov (napr. poistné). Zahritujeme sem penazné
toky, ktor¢ st v ramci poistného rozsahu uzatvorenej zmluvy. Pri nakladoch sa zapocitavaja
tie, ktoré sa daju priradit’ priamo k poistnej zmluve. Diskontované budice penazné toky

musia spinat’ tieto vlastnosti:

e predpoklady a odhady o tom, ¢o nastane v budtcnosti, odzrkadl'uji podmienky
existujuce k datumu ocenovania,

e explicitnost’, o znamena, ze jednotlivé penazné toky odhadujeme samostatne,

e nevychylenie, teda pri odhadovani vysky petiaznych tokov pouzivame nestranny
pohl'ad s vyuzitim dostupnych informécii v ¢o najvysSej miere,

e pravdepodobnostna vazenost — odhadovany vydaj a prijem finan¢nych prostriedkov
vyjadruje ocakavanu hodnotu, resp. priemerni hodnotu zo vsetkych moznych

vysledkov.

Uttovny $tandard definuje investi¢na zlozku ako sumu finanénych prostriedkov, ktorta
poistovna vyplati poistencovi aj v pripade, Ze neddjde k nastatiu poistnej udalosti. Pokial
tento investiény komponent nie je viazany na poistnil sumu splatnu v pripade nastatia
poistnej udalosti a jeho hodnotu vieme urcit nezdvisle, oddel'uje sa a vykazuje podla
uctovného Standardu IFRS9. Naopak, ak je investiény komponent viazany na vyznamné

poistné riziko a jeho hodnotu nevieme vycislit’ nezavisle, vykazuje sa podl'a postupov, ktoré
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urCuje Standard IFRS17. Investicny komponent vykazujici sa podl'a IFRS17 sa nazyva
neoddelitel'ny investicny komponent NDIC (,,Non-Distinct Investment Component*).

Presné definicia neoddelitelného investicného komponentu moze byt odlisna pre rézne
typy produktov. Pri jednotkovo viazanom produkte sa pri prezentovani diskontovanych
budtcich penaznych tokov nevyuziva hodnota neoddelitelného investiéného komponentu,
ale poistné plnenia sa rozdelia na tie, ktoré boli vyplatené z fondu a tie, ktoré boli vyplatené
nad ramec hodnoty fondu. Je teda sticastou pefiaznych tokov a suvahy, avSak nie je sucast'ou
vykazu ziskov a strat.

Zakladny model BBA rozdeluje diskontované buduce finanéné toky na dva
komponenty, ktorych jednotlivé zlozky musime vykazovat’ osobitne. Prvym komponentom
su penazné prijmy (,,Cash Inflows®), medzi ktoré patri napriklad poistné. Druhym
komponentom su penazné vydaje (,,Cash Outflows*), medzi ktoré patria vyplaty poistnych
plneni, naklady a provizie. Na zéklade tychto poznatkov mdzeme teda urcit’ vztah na

vypocet hodnoty peniaznych tokov:

CashFlows = CashQOutflows — Cashinflows

kde CashFlows  — je hodnota penaznych tokov,
CashQOutflows — je hodnota penaznych vydajov,

CashiInflows - je hodnota peniaznych prijmov.

Zo vzt'ahu na vypocet hodnoty peniaznych tokov vyplyva, Ze pokial’ vyska hodnoty
prijmov prevysi velkost vydajov, dostaneme zapornu hodnotu penaznych tokov, ktora

predstavuje pre poistoviiu zisk.

3.2.2.1 Financné predpoklady

Za ucelom upravy odhadov buducich odhadov penaznych tokov z dovodu casove;j
hodnoty finan¢nych prostriedkov sa pouziva diskontnad sadzba. Tato diskontna sadzba by
nemala byt’ v rozpore s dostupnymi trhovymi informaciami, pretoze cielom vykazujuceho
subjektu je maximalne vyuzitie pozorovatelnych udajov ainformécii o netrhovych
premennych. Ugtovny §tandard IFRS17 pontka dve moznosti, ako pristupovat ku
stanoveniu diskontnych sadzieb:

e pristup zhora smerom nadol (,,top-bottom approach®) — tento pristup vychadza

z vynosovej krivky, ktora funguje ako zrkadlo aktualnych trhovych mier navratnosti
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implicitne meranych hodnotou referenéného portfolia aktiv, ktoré je upravené takym
sposobom, aby sa eliminovali tie faktory, ktoré nesuvisia s poistnymi zmluvami,

e pristup zdola smerom nahor (,,bottom-up approach*) stanovuje diskontnt sadzbu cez
upravu bezrizikovej likvidnej vynosovej krivky, ktora je odrazom rozdielu medzi
charakteristikami poistnych zmlav a charakteristikami likvidity finan¢nych

nastrojov.

Pristup zhora nadol vSak nemusi prinasat’ rovnaké vysledky ako pristup zdola nahor,
a naopak. V realite sa ani neocakdva, zeby mali tieto dva rozdielne pristupy prinasat’ rovnaké
vysledky. Vykazovacia jednotka sa musi rozhodnut, ktory z tychto dvoch pristupov bude
priorizovat pri stanovovani diskontnej sadzby na zéklade wurcit¢tho vyhodnotenia
vyznamnosti. Pristup zhora nadol je spojeny s vys$§imi ndkladmi na implementaciu.

Ugétovny $tandard IFRS17 hovori, Ze pri kazdom Giétovnom obdobi musia byt’ vietky
predpoklady, ktoré su finan¢ného charakteru, aktualizované. Zmeny tychto predpokladov sa
neodzrkadl'uji vo vykaze ziskov a strat, ale su vykdzané v rdmci vykazu komplexného
vysledku.

Vo vSeobecnom modeli BBA sa vytvori pri poc¢iato¢nom oceneni uctovnej jednotky
takzvana uzamknuta urokova miera (,,locked-in yield*). T4 je pocas celej doby vykazovania
nemenna a s jej vyuzitim sa ocefiuju vSetky komponenty IFRS17. To, aky ma dopad

precenenie na aktualnej tirokovej krivke sa vykazuje v ramci vykazu komplexného vysledku.

3.2.2.2 Nefinancné predpoklady

Medzi nefinan¢né predpoklady vstupujuce do modelu patria umrtnost’, dlhovekost’,
chorobnost’, vypovedania a ¢iasto¢né vypovedania zmlav, infladcia nakladov, atd’. Pri
posudeni vhodnosti predpokladov je nutné brat’ do itvahy minulé a sucasne sktisenosti, spolu
s odhadom budtcich trendov, pokial’ je mozné poukazat’, ze takyto trend naozaj existuje.

Predpoklady by mali teda predstavovat’ sicasny najlepsi odhad vzhl'adom na dany
produkt a subjekt. Aspon raz ro¢ne by sa mala skiimat’ spravnost’ danych predpokladov
apokial’ je to nutné, mdéze sa kedykol'vek vykonat' aktualizacia tychto predpokladov.
Najlepsi odhad by mal byt teda realisticky, konzistentny a mal by odzrkadlovat’ ocakavantu

budticu skusenost’ z danej skupiny poistnych zmlav.
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3.2.2.3 Pritomnd hodnota a analyza zmien

Pri vypocte hodnoty diskontovanych budtcich penaznych tokov, ale aj pri vypocte
inych komponentov v ramci Standardu IFRS17, je ddlezité priblizit' si samotni stcasnu

hodnotu. Pre vypocet sticasnej hodnoty petiaznych tokov je potrebny vztah

CF; — CF;BOP +CF;E0P

kde CF, —je sucasna hodnota penaznych tokov v Case ¢,
CE™" — je su€asna hodnota pefiaznych tokov na zadiatku periody ¢,

CE™" — je su€asna hodnota pefiaznych tokov na konci periody .

Na vypocet diskontovanej hodnoty buducich penaznych tokov slazi rekurentny

vztah

PVFECE™" + CE*" R

t+1
t

1+

PVFCF™" =

kde PVFCF™" —predstavuje hodnotu diskontovanych buducich pefiaznych tokov na

zacCiatku periody ¢,

— je trokova miera za dané obdobie.

Zurocenie penaznych tokov, ktoré zachytava posobenie trokovej miery na pritomnua

hodnotu pri ¢asovom posune za obdobie vyjadrime ako

IA(CF), =i-(PVFCEZ’ + CF™")

kde IA(CF )t je efekt aroCenia (,,Interest Accretion®) v Case ¢.

Na Obrazku 2 vidime princip rekurentného vypoctu sucasnej hodnoty buducich

penaznych tokov na priklade troch vykazovacich obdobi.
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Obrazok 2: Princip rekurentného vypoctu
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Zdroj: Viastné spracovanie

Pri opise zmien hodnét diskontovanych buducich penaznych tokov, ako aj pri opise
zmien ostatnych komponentov pri Casovom posune, vyuzivame analyzu zmien AoC
(,,Analysis of Change®). Prvé faza analyzy zmien vyjadruje, aky dopad na hodnotu zavizkov
v ramci poistnych zmluv z konca predoslého obdobia mali upravy nespravneho nastavenia
a odstranenie najdenych chyb v aktuarskom modeli. Tato faza sa nazyva korekcia modelu.

Dalsia faza AoC opisuje dopad zmien v kontraktoch a zlep$enia modelu na hodnotu
PVFCF z predoslého vypoctu, pricom tieto zmeny nemaju retrospektivny dopad, a teda
neovplyviiuju vysku PVFCF z predoslych obdobi.

Hodnota zaviazkov PVFCF na zaciatku obdobia je rovna suctu PVFCF na konci
predoslého obdobia a zadvizku, ktory vznikol zo zmluv predanych pocas daného obdobia.
Hodnotu PVFCF na konci obdobia vyjadrime ako hodnotu na zaciatku obdobia znizenu
o vysku oc¢akavanych penaznych tokov za dané obdobie a zvysenu efektom trocenia. Plati

teda vzt'ah

PVFCF"™" = PVFCE™" —CF, + I4,

Ako dalsie v poradi skimame dopad:
- aktualizacie nefinancnych predpokladov,
- rozdielu medzi skuto¢nou a o¢akavanou urokovou mierou (,,Investment variance®),
- rozdielu medzi skutoénym poctom umrti a vypovedani zmliv aich ocakavanymi

hodnotami (,,Experience variance®),
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- aktualizacie finan¢nych predpokladov.

3.2.3 Uprava rizika

Explicitnou sucastou zavizku vyplyvajliceho z poistnej zmluvy je Uprava rizika
(,,Risk Adjustment®). Vyjadruje sa oddelene od diskontovanych budtcich finan¢nych tokov.

Uprava rizika predstavuje uréitd kompenzaciu pre poistovatela za to, Ze nesie
neurcitost’ v naCasovani a vySke penlaznych tokov, ktoré vznikaju v stvislosti s plnenim
zmluvnych povinnosti, ktoré¢ vyplyvaju z danych poistnych zmlav. Suvisi s rizikom, ktoré
vyplyva z poistnych zmlav, no inym ako vyplyvajice finan¢né rizikd. Tie st uz zahrnuté pri
odhadoch peniaznych tokov v buducnosti a stanoveni diskontnej sadzby na vypocet sucasne;j
hodnoty tychto tokov. Medzi rizika tykajice sa upravy o riziko su nefinan¢né a poistné
rizika, akymi su napriklad riziko zvySeného poctu vypovedania zmluv ¢i zvySenie vydavkov.

Uttovny $tandard IFRS17 $pecifikuje ciele zahrnutia ipravy rizika. Prvym cielom
je, aby RA zohladiiovala istl troven neurcitosti spojent so stupfiom averzie poistovne voci
riziku. Druhym cielom je, aby sa zvySovala vyska RA ruka v ruke so zvySujicou sa
neistotou pri stanovovani predpokladov o aktudlnou odhade. Pokial’ sa neurcitost’ znizuje,

zniZuje sa tiez Uprava o riziko.

Uprava o riziko zahfiia do vypoétu nasledovné nefinanéné rizika:

e umrtnost, ktora predstavuje riziko mozného zvySenia pritomnej hodnoty budtcich
finan¢nych tokov v dosledku vysSej miery iimrtnosti oproti oakavanej, a teda aj
zvySenie hodnoty vyplatenych poistnych plneni kvoli zvySenej imrtnosti,

e dlhovekost, spojena s rizikom zvysenia diskontovanych buducich peniaznych tokov
v dosledku zvysenia strednej dizky doby Zivota, predstavujucej dlhsie doZivanie sa
poistencov oproti ich o¢akévanej dobe dozitia,

e morbidita, ktora predstavuje urcité riziko zmeny PVFCF z ddvodu zvysSenej
frekvencie vyskytu chorob oproti o¢akavanej,

e perzistencia‘, predstavujuca riziko nepriaznivého spravania klientov poistovne,
pod ktoré spada napriklad ukonéenie zmluvy,

e vydavky, predstavujice riziko mozného zvySenia stCasnej hodnoty buducich

penaznych rokov v dosledku vyssich realnych nédkladov oproti ocakédvanym.
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IFRS17 neobsahuje jednoznac¢ny spdsob vypoctu RA. Existuje niekol’ko metod
vypoctu, ako metdda nakladov na kapitdl ¢i metdda konfiden¢nych intervalov. My popiSeme
metodu vypoctu tpravy o riziko spocivajucu v takzvanych rizikovych faktoroch RF. Urcujua
sa na zaciatku pri po¢iatonom oceneni a ich hodnota sa aktualizuje raz za rok. Tieto faktory
sa uplatiuji na vysku zavdzkov vramci diskontovanych buducich peniaznych tokov
prinaleziace kazdému jednému z rizik, tzv. rizikové ukazovatele RD (,,Risk Drivers®). Pre
kazdé jedno riziko je definovany rizikovy ukazovatel, ktory odrdaza dané riziko pre
konkrétny produkt.

Ku jednotkovo viazanym produktom sa viazu rizikd ako zvySenie poctu
vypovedanych zmliv zo strany klientov, kde ukazovatelom rizika je sucasna hodnota
zavizkov pri vypovedani zmluv ¢i riziko vydavkov, kde je ukazovatel'om rizika sucasna
hodnota vydavkov. Dalej sa s jednotkovo viazanymi produktami spéja tieZ riziko umrtnosti,
kde ukazovatel'om rizika je pritomné hodnota zavézkov v pripade poistnej udalosti imrtia.
Hodnotu tupravy oriziko vypocitame pri aplikédcii rizikovych faktorov na rizikové
ukazovatele. Plati teda vzt'ah

RA=>_PV(RD), -RF,

r=1

kde RA —je uprava o riziko,

PV(RD), - je sucasna hodnota rizikovych ukazovatel'ov,

RF — je rizikovy faktor pre riziko r.

r

Hodnota uvolnenia upravy rizika R (,,Release*) za jedno obdobie odzrkadl'uje na

rizikovych ukazovatel'och ocakdvany vyvoj. Vztah na vypocet uvolnenia RA je

R(RA)"" = RA"" —RA"" =" (PV(RD)"" - PV (RD)""" )- RF,

r=l
kde R(RA)"™" - je vyska uvolnenia upravy o riziko na konci periody ¢,
RA" — je hodnota tipravy o riziko na konci periédy ¢,
RAP" —je hodnota Upravy o riziko na zaciatku periddy ¢,
PV(RD)™" — predstavuje su¢asni hodnota rizikového ukazovatela pre riziko » na
konci periddy ¢,
PV(RD)*" — predstavuje sti¢asnii hodnota rizikového ukazovatela pre riziko » na
zacCiatku periody ¢.
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3.2.4 Zmluvna marza CSM

Ocakavany nerealizovany zisk aexplicitni sucast’ zavdzku z poistnej zmluvy
predstavuje zmluvnd marza za poskytnuté sluzby CSM (,,Contractual Service Margin®). Pri

pociato¢nom oceneni ju vypocitame ako
CSM " =max {~( PVFCE™" + R4 ), 0}

kde CSM " je hodnota zmluvnej marZe pri po¢iatoénom oceneni na zaciatku prvej periody.

Na Obrazku 3 mdézeme vidiet’ priklad na vypocet zmluvnej marze za poskytované
sluzby. Tento nazorny priklad zobrazuje diskontované budtce financné toky o hodnote
- 8 000 € a tipravu o riziko v hodnote 1 000 €. Ked’ze hodnota PVFCF je zdporna, musime
vytvorit CSM o vyske 7 000 €.

Obrazok 3 Priklad na vypocet CSM

- _—

6000

2000

-10000

Zdroj: Vlastné spracovanie
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Tato uctovna norma nepovol'uje, aby hodnota zmluvnej marze za poskytované sluzby
nadobudala zaporné hodnoty. Preto v pripade, ked’ o¢akdvame kontrakt, ktory bude stratovy,
vykdzeme nulovi hodnotu zmluvnej marze a vytvorime stratovy komponent LossC (,,Loss

Component®). Jeho hodnotu vypoc¢itame pomocou vztahu
LossC™" = max{PVFCth{’P +RA™", 0}

kde LossC™" je hodnota stratového komponentu na zaciatku prvej periody.

Avsak to, ze vytvorime stratovy komponent kvoli nepripustnosti zapornej hodnoty
zmluvnej marze neznamend, ze v buducnosti CSM uz nebudeme vykazovat. Ak sa zmenia
ocakavané hodnoty diskontovanych budicich penaznych tokov, neznamena to teda len
prechod z CSM na stratovy komponent, ale aj naopak. Pri¢om patri zmluvna marza spolu so
sti¢asnou hodnotou budtcich finanénych tokov a upravou o riziko do zavédzku zobrazeného
v suvahe, stratovy komponent jej sucast'ou nie je.

V neskorSom oceneni sa na ocenenie hodnoty CSM vyuZziva hodnota z poc¢iatocného
ocenenia alebo predoslého obdobia, ktora sa upravuje o zmeny na hodnotach R4 a PVFCF.
Nasledne sa amortizuje na zaklade takzvanych krycich jednotiek CovU (,,Coverage Units®).
Poistovina moéze tieto krycie jednotky urcit’ pre kazdu jednu UoA, pokial’ odrazaja trvanie
a rozsah zmluvy, a to z dovodu uplnej amortizacie zmluvnej marze v rdmci rozsahu dane;j

UoA. Vztah na vypocet hodnoty CSM na konci obdobia je

EoP

+Imp(AU(PVFCF,RA)) " +

BoP

CSM " = CSM " + IA( PVFCF)

t

+Imp(EV (PVFCF, RA))." +Imp(FU(RA))"" ~ Amort(CSM)

Eo EoP
t t
kde CSM ** — je hodnota zmluvnej marze za poskytnuté sluzby na konci periddy ¢,

IA(PVFCF )fap — predstavuje efekt uro¢enia za periddu ¢ na diskontovanych buducich
penaznych tokoch,

Imp (F U (RA)):EOP — predstavuje dopad aktualizécie rizikovych faktorov na hodnota RA,
Amort(CSM )fap — vyjadruje amortizaciu CSM,

Imp(AU (PVF CF, RA)) — vyjadruje dopad aktualizécie predpokladov na vySku

EoP
t

sucasnej hodnoty PVFCF a RA,
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Imp(EV (PVFCF, RA))

EoP
. reprezentuje dopad skuto¢ného vyvoja portfolia pocas

daného obdobia na vysku pritomnej hodnoty PVCFC
aRA.

Tato amortizaciu alebo rozpustenie zmluvnej marze z dévodu poskytovania sluzieb
za dané obdobie ¢ vypocitame na zaklade amortiza¢ného faktoru, ktory sa odvija od vel'kosti
krycich jednotiek. Vo vykaze ziskov a strat sa vykazuje priamo ako kladna polozka.

Amortizaciu teda vypocitame na zéklade vzt'ahu

BoP

Amort”" =[CSM " + IA(PVFCF)

t

+Imp( AU (PVFCF, RA))

EoP
t

t

+Imp(EV (PVFCF, RA))" + Imp(FU (RA))"]- AmortFact”"

t

kde Amort™" — reprezentuje amortizaciu na konci periody ¢,

EoP

" — reprezentuje amortizacny faktor (,,Amortization Factor*) na konci

AmortFac

periddy ¢, pricom ho vypocitame ako

EoP EoP
AmortFac" = v, __Pro4

PV(i CU,E"PJ PV(iS tE”Pj

=t

kde CU™" - st krycie jednotky,
PVSA™" — je si¢asna hodnota poistnej sumy (,,Sum Assured*), ktora vyjadruje vysku

poistného plnenia v pripade nastatia poistnej udalosti imrtia a nahradza

v pripade jednotkovo viazanych produktov poziciu krycich jednotiek.

Pokial’ su plnenia finan¢nych tokov priradenych k zmluve a peiiazné toky plyntce
z Upravy rizika v moment pociatku negativne, tak je poistnd zmluva v ¢ase pociatocného
uznania pre poistoviu stratova. Poistné zmluvy, ktoré st stratové, sa oddel’'uju od ostatnych.
Na rozdiel od zmluvnej marze za poskytnuté sluzby sa celkovd vySka oCakavanej straty
LossC vykazuje pri po€iatocnom oceneni priamo vo vykaze ziskov a strat.

Na vypocet amortizacie pri stratovom komponente sa vyuZziva alokacny faktor, ktory

vypocitame pomocou vzt'ahu

BoP
LossC™

PV (Claims)”" + PV (Exp)

BoP __
AllocFac”" = =5

+ R AtB()P

t
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kde AllocFac’™”  —je hodnota alokagného faktoru na zaciatku periody ¢,
PV (Claims )fop — je sti¢asna hodnota plneni na zadiatku periody ¢,

PV (Exp)fop — je su¢asna hodnota vydavkov na zaciatku periody ¢.

Amortizaciu predstavujicu sumu, ktort odpisSeme z hodnoty stratového komponentu

za jedno obdobie, vypocitame ako

EoP

Amort(LossC)faP = AllocFac’" -[ECF(CZaimS):)P + ECF(Exp):)P + R(RA)t ]

kde Amort(LossC )fop — je amortizacia stratového komponentu na konci periody ¢,
ECF (Claims)fp — st o¢akdvané peniazné toky plyniice z plneni pocas periody ¢,

ECF (Exp )tPP — st o¢akdvané petiazné toky plyntice z plneni pocas periody .

Ako posledné uvedieme vzorec na vypocet efektu turoCenia na stratovom

komponente

BoP

IA(LossC)™"" = AllocFac!”" -[IA(Claims)"" + IA(Exp)" ]

t

kde IA(LOSSC )fap —reprezentuje efekt UroCenia na stratovom komponente za jedno
obdobie,

14 (Claims )fop —reprezentuje efekt tiroCenia na poistnych plneniach za jedno obdobie,

IA(Exp )fap — reprezentuje efekt tro¢enia na vydavkoch za jedno obdobie.

3.2.5 Pristup s variabilnym poplatkom VFA

Pod poistnymi zmluvami so spolutcast’ou rozumieme také zmluvy, ktoré pontkaju
okrem zmluvne dohodnutych poistnych plneni tiezZ moznost’ podielat’ sa na zisku z prebytku
na fonde aktiv ¢i prebytku tvoreného z inych zdrojov, ako napriklad zo zmien v umrtnosti ¢i
vydavkoch. Standard IFRS17 rozdel'uje zmluvy na tie s priamou a s nepriamou ué¢astou, a to
na zaklade toho, ¢i dané zmluvy presli pri pociatocnom ocefiovani testom spdsobilosti

pristupu s variabilnym poplatkom VFA (,,Variable Fee Approach®).
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Ocenlovaci model zalozeny na pristupe s premenlivym poplatkom je modifikéciou
vSeobecné¢ho modelu. Jeho podstata spociva v tom, Zze vykazujuci subjekt, teda v naSom
pripade poistoviia, prijima variabilny poplatok. Tento poplatok, ktory si uctuje poistovatel’
je vymenou za sluZby, ktoré poskytuje na zaklade zmluvy. Tie poistné zmluvy, ktoré spitiajt
podmienky priame;j uéasti, spiiiaji vo svojej podstate tiez podmienky zmlav, ktoré poskytuji
sluzby suvisiace s investiciami, ked’ze ich poistny prvok suvisi s ur€itou garantovanou
minimalnou poistnou sumou. T1 je poistoviia zmluvne zaviazana vyplatit’ v pripade nastatia
poistnej udalosti.

Zavazok vykazovacej jednotky sa pre takyto typ zmlav vypocita ako variabilny
poplatok odpocitany od realnej hodnoty podkladovych aktiv. Podkladové aktiva musia byt
identifikovatelné, ato bud’ v ramci zmluvy alebo inej vykonatelnej formy, pricom tie
podkladové aktiva, ktoré uz boli identifikované na zaciatku zmluvy, st retrospektivne
nemenné. Podkladovym aktivom mozu byt

e (isté aktiva poistovne,

e podskupina Cistych aktiv poistovne, ako napriklad ,,profit-sharing®, teda zdiel'anie
prebytkov na zisku,

e portfolio aktiv, akym je podielovy fond pri jednotkovo viazanych produktoch.

Podstata variabiln¢ho poplatku tkvie v protihodnote pre poistovatela, teda pre
vykazujucu jednotku, za poskytovanie svojich sluzieb svojim klientom, teda poistencom.
Predstavuje podiel na podkladovych aktivach, ktorych hodnota je premenliva, meni sa v Case
a odzrkadl'uje vykonnost’ investicii, napriklad podielového fondu, ako aj inych peniaznych
tokov potrebnych na plnenie si povinnosti vyplyvajucich z poistnych zmlav.

Variabilny poplatok sa sklada zniekolkych komponentov, ktoré predstavuju
kombinaciu finan¢nych tokov deliacich sa do dvoch skupin. Prva skupina je zéavisla od
vynosov plyntcich z podkladovych aktiv, kde spadaji napriklad poplatky stvisiace
s vySkou hodnoty tychto aktiv. Druht skupinu tvoria penazné toky nezavislé od
podkladovych aktiv. Sem patria napriklad poistné plnenia ¢i naklady.

V modeli oceniovania s variabilnym poplatkom predstavuje zmluvna marza za
poskytnuté sluzby pritomni hodnotu variabilného poplatku pri pociatocnom oceneni
zvySenu o upravu o riziko. Stcasna hodnota ocakdvaného variabilného poplatku je pri
pociato¢nom oceniovani rovna diskontovanej hodnote budicich petiaznych tokov, no pri

neskorSom, opdtovnom oceflovani uz zmluvna marza nie je ekvivalentna pritomnej hodnote
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poplatkov. A to z toho dovodu, ze je CSM amortizovand a upravovand o zmeny v hodnote

variabilnych poplatkov po diskontovani.

3.3 Suvaha a vykaz ziskov a strat

V poslednej Casti kapitoly venujucej sa metodike prace v kratkosti priblizime vykaz
o finan¢nej situdcii, teda stivahu a vykaz komplexného vysledku, Cize vykaz ziskov a strat
podla tctovného Standardu IFRS17.

Pri vykaze o finan¢nej situacii pre jednotkovo viazané produkty sa podla uctovnej
normy IFRS17 na l'avej strane zobrazuju aktiva, v ramci ktorych zobrazujeme dve polozky.
Prvou polozkou su aktiva daného jednotkovo viazané¢ho produktu, teda vyska fondu, ktory
vykazovacia jednotka spravuje pre svojich klientov. Druhou polozkou je hotovost’ (,,Cash®)
a predstavuje akumulovanu vysku tych finanénych prostriedkov, ktoré vykazovacia
jednotka prijala a vyplatila za dané vykazovacie obdobie. V pravej ¢asti suvahy st zobrazené
zavizky a nehmotny majetok. Zavazky tvoria tri polozky: vyska diskontovanych buducich
penaznych tokov PVCFC, uprava o riziko R4 a zmluvna marza za poskytované sluzby CSM.
Druhu cast’ pravej strany stvahy tvoria dve polozky, a to vlastny kapital, ktory predstavuje
akumuléciu zisku za vSetky predoslé vykazovacie obdobia a zisk, ktory predstavuje vysku

profitu z vykazu ziskov a strat za dané vykazovacie obdobie, ku ktorému stvaha prinalezi.

Vykaz ziskov a strat P&L je rozdeleny na dve Casti. Vysledok z poistovacej sluzby

a financné prijmy a vydavky poistovne. Prva Cast d’alej delime na prijmy z poistenia
a naklady na poistné sluzby.

Prijmy z poistenia sa skladaju z:

e amortizacie zmluvnej marze CSM (+),

e uvolnenia Gpravy rizika RA (+),

e ocakavanej vysky poistnych plneni nad rdmec fondu (+),

e ocakavanej vysky provizii (+),

e ocakéavanej vysky vydavkov (+),

e ocakavanej vysky rozpustenia stratového komponentu LC (-).

Naklady na poistné sluzby sa skladaju z:

e skutocnej vysky vyplatenych poistnych plneni nad ramec fondu (-),

e skuto¢nej vysky provizii (-),

e skuto¢nej vysky vydavkov (-),
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e poloziek stratového komponentu a jeho zmien (+/-).

Ucast’ stratového komponentu vo vysledku z poistovacej ¢innosti sluzi iba na

prezentaciu.

Druhu ¢ast’ P&L, teda financné prijmy a vydavky poist'ovne tvoria:
- skuto¢né investi¢né vynosy z podkladovych aktiv,
- rozdiel medzi skutoénym a ocakavanym investicnym vynosom,
- vyska urokov na CSM,

- efekt Gro€enia na diskontovanych buducich penaznych tokoch.
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4 Vysledky prace a diskusia

V zavereCne] Casti prace sa budeme venovat vyuzitiu vSetkych teoretickych
poznatkov o uctovnych Standardoch IFRS4 a IFRS17 pri vytvarani modelu jednotkovo
viazan¢ho produktu a projekcii peniaznych tokov, amortizacie zmluvnej marze za sluzby
a projekcie rozpustenia Upravy o riziko. TieZ sa blizSie pozrieme na vykaz ziskov a strat
a zanalyzujeme rozdiely vo vykazoch aich projekcii medzi tymito dvoma uctovnymi
Standardmi. Pri analyze vysledkov budeme vychadzat' z modelu jednotkovo viazaného
produktu pre osobu vo veku 50 rokov s poistnou dobou 10 rokov. V portféliu sa nachadza
tisic takychto zmluv. Vyska poplatkov a vstupné tidaje su nastavené tak, aby poistovia

dosahovala z daného portfolia uzatvorenych zmlav pre vybrany produkt zisk.

4.1 Vstupné predpoklady

Ako prvy predpoklad vstupujici do modelu je umrtnost’. Miery imrtnosti pre osoby
vo veku od 50 az do veku 60 rokov sme pouzili z idajov imrtnostnych tabuliek Infostatu’
(Priloha 1). Do pouzitych mier imrtnosti zahrnieme takzvany vyberovy efekt (,,selection
effect”), ktory znizuje pravdepodobnost umrtia od priemeru populacie na zaklade
predpokladu, ze poistenci absolvovali pocas prvych rokov vsetky potrebné lekarske
prehliadky. Pravdepodobnost’” umrtia sme v prvom roku znizili o 50 % a v druhom roku

0 30 %. Pri zvySnych rokoch trvania poistenia sme uz vyberovy efekt nepredpokladali.

Tab. 1: Ocakavana vyska rocnych mier umrtnosti so zahrnutim vyberovéeho efektu

Age Base mortality rate for Men After selection effect
50 0,006293 0,0031465
51 0,00699 0,004893
52 0,007646 0,007646
53 0,008636 0,008636
54 0,009661 0,009661
55 0,010596 0,010596
56 0,011434 0,011434
57 0,012052 0,012052
58 0,013178 0,013178
59 0,014574 0,014574
60 0,016168 0,016168

Zdroj: Vlastné spracovanie

3> Dostupné na strankach Infostatu (internetovy zdroj [11]).
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V tabul'ke 7ab. I mdzeme vidiet' vysku ocakavanych mier imrtnosti pre poistenca
dnes vo veku 50 rokov pocas trvania celej doby poistenia pred a po aplikacii vyberového
efektu. Ako modzeme vidiet v tabulke, ofakdavand miera umrtnosti v prvom roku je
0,31465 %, ¢o pri portfoliu o velkosti tisic klientov predstavuje za prvy kvartdl trvania
poistenia pocet umrti o vyske 0,8. AvSak v realite a taktiez pri vykazovani moze pocet imrti
reprezentovat’ iba celociselna hodnota.

Dal§im predpokladom, ktory vstupuje do nasho modelu, je miera vypovedania
zmluv. Pri odhade miery vypovedania zmliv sme pristipili k pouzitiu vyssich hodnot tejto
miery, ato najméd v prvych rokoch poistenia. V tabulke 7ab. 2 mdzeme vidiet mieru
odstipenia od zmluvy pre jednotlivé roky trvania poistenia vyjadreni v percentidch
s prisluSnou vyskou poplatku pri nastati odstipenia. Tento poplatok sa strhdva ako
percentudlna Cast’ z jednotkového fondu a tvori pre poistoviiu prijem. V neskorsej faze tejto
Casti prace sa pozrieme na to, aky dopad ma rozdiel medzi skuto¢nym poctom vypovedanych

zmliv a oCakavanym.

Tab. 2: Ocakavana vyska miery odstupenia od zmluvy a vyska poplatku za odstupenie

Policy vear Annual lapse rate | Surrender penalty
0 0,00% 0,00%
1 16,00% 50,00%
2 12,50% 40,00%
3 10,50% 25,00%
< 3,50% 12,00%
5+ 3,00% 6,00%

Zdroj: Viastné spracovania

V neposlednom rade je potrebné definovanie finan¢ného predpokladu — o¢akéavanych
ro¢nych vynosovych kriviek. Pri vypocte rocnych forwardovych vynosovych kriviek sme
vychadzali zo spotovych kriviek. Nasledne sme ich prepocitali na mesaéné forwardové
krivky, ktoré boli pouzité pri poc¢iatocnom oceneni zaviazkov. V tabulke 7ab. 3 mdzeme
vidiet’ hodnoty danych vynosovych kriviek podl'a jednotlivych rokov. V realite sa vSak
vyska vynosovych mier vicsinou 1i8i od tej o€akavanej, ¢o ma vplyv na vysku zavizkov pri

ich opdtovnom oceneni podl’a novych mier vynosnosti.
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Tab. 3: Ocakavana vyska mier vynosnosti

Year Annual spot interest rate Annual forward interest rate Monthly forward interest rate
1 0,00452116 0,00452116 0,000375985
2 0,00611035 0,007702054 0,000639583
3 0,00805432 0,011953535 0,000990712
4 0,01025444 0,016883653 0,001396199
5 0,01238595 0,020957057 0,001729868
6 0,01448995 0,025075722 0,002066005
7 0,01639715 0,027915881 0,002297079
8 0,01826064 0,031401086 0,002579835
9 0,01982433 0,032420606 0,002662384
10 0,02119501 0,033614329 0,002758942

Zdroj: Vlastné spracovanie

Provizie tvoria pre poistoviiu naklad a su dohodnuté s tret'ou stranou pri uzatvarani
zmluvy. To znamena, ze na rozdiel od inych predpokladov, ktoré sa moze v cCase
aktualizovat’ podl'a skutocnych hodnoét, su uz pocas celej doby trvania poistenia nemenné.
Mozu sa vsak aktualizovat’, pokial’ sa dohodne maklér s poistoviiou.

V tabulke 7ab. 4 méZeme vidiet, Ze vyska pociatocnej provizie predstavuje 50 %
z hodnoty prvoroéného poistného. T4 sa vyplati hned’ na za¢iatku prvého mesiaca. Dalsou
proviziou, ktorti musi poistovia platit’ tretej strane je provizia za obnovenie. V tabulke
mame zadefinované, ze pokial’ poistenec neodstipi od zmluvy a v tretom a d’alSich rokoch
bude pokracovat’ v poisteni, bude sa vyplacat’ 0,5 % mesacne z kazdého poistného.

V pripade, Ze sa klient rozhodne vypovedat’ a ukoncit’ zmluvny vztah s poistoviiou
pocas prvych dvoch rokov, poistovni sa vrati Cast’ zaplatenych provizii. V tretej Casti
tabulky vidime, ze v pripade odstupenia poistenca v prvom roku dostaneme spét’ 50 % zo
zaplatenej provizie a pokial’ odstupi v druhom roku, tak 25 %. Pokial’ sa klient rozhodne
nepokracovat’ v poisteni v priebehu tretieho a d’alSich rokov, poistovni sa uz nevrati ziadna

Cast’ zo zaplatenych provizii.
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Tab. 4.: Vyska provizii v jednotlivych rokoch poistenia

Initial commission Proportion of ann. premium
Only in 1st month 50%
Renewal commission in year Proportion of ann. premium
1 0%
2 0%
3 0,5%
44 0,5%
Commission clawback in policy year Proportion of commission paid
1 0.5
2 0,25
3 0
44 0

Zdroj: Viastné spracovanie

Ako posledné zadefinujeme rdzne druhy vydavkov a ich vysku. Vydavky poistovne
plynuce z takéhoto typu zmluvy delime na pociatocné vydavky, vydavky na spravu zmluvy
a vydavky spojené s vyplacanim poistnych plneni. Pociato¢né vydavky na jednu zmluvu
v portfoliu st vo vyske 650 €. Naklady na spravu kazdej jednej zmluvy v portfoliu su 20 €
mesacne a platia sa az od druhého mesiaca trvania poistenia. Vydavky, ktoré musi poist'oviia

vynalozit’ pri vyplacani poistného plnenia su na arovni 160 € (7ab. 5).

Tab. 5: Ocakavana vyska vydavkov

Initial expense Value
Only in st month 650
Maintenance expense Value
From 2nd month 20
Claim expense Value
With every claim payment 160

Zdroj: Viastné spracovanie
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4.2 Analyza modelu pre portfélio zmlav

Portf6lio, ktoré sme si zostavili pre nasu pracu, obsahuje 1000 rovnakych zmlav
jednotkovo viazaného produktu pre 50 ro¢ni osobu muzského pohlavia. Doba trvania
poistenia je 10 rokov a zacina plynut’ prvym ditom roku 2020. V tabulke 7ab. 6 vidime
zékladné vstupné udaje ako pohlavie, rok a defl narodenia, vstup do poistenia, pocet zmlav
&i doba trvania poistenia. Dalej je tu definovana vysky garantovanej poistnej sumy, v nasom
pripade je to 32 000 € a otvaracia hodnota fondu, ktora je na zaciatku poistenia nulova. Ako
posledné je potrebné urcit’ vysku a frekvenciu platenia poistného. Rocné poistné pre nase

portfolio zmlav je 4 800 € a plati sa na zac¢iatku kazdého mesiaca, teda 400 € mesacne.

Tab. 6: Vstupné udaje pre portfolio zmluv

Initial number
Entry date Birth month Birth year Sex of po
31.12.19 1 1970 male 1000
Policy term in Annual Premium R Opening fund
years premium frequency value
10 4 800,00 € 12 32 000,00 € 0€

Zdroj: Vlastné spracovanie

Do modelu nam vstupuje aj tabulka (7ab. 7) obsahujica vysku jednotlivych
poplatkov, ktoré sa strhavaja klientovi bud’ zo zaplateného poistného, alebo z prostriedkov
na jednotkovom fonde. Prvym poplatkom, ktory si poistoviia uctuje, je variabilny
administrativny poplatok a to vo vyske 1,8 % z kazdého klientom zaplateného poistného.
Tiez si narokuje na poplatok za spravu aktiv, plateny na konci kazdého mesiaca a to vo vyske
0,2 % z hodnoty peniaznych prostriedkov na jednotkovom fonde. Z jednotkového fondu si
poistovia tiez uplatituje narok na kapitalovy poplatok plateny vzdy na konci dvanasteho
mesiaca vo vySke 0,4 %. Na zaciatku kazdého mesiaca musia poistenci zaplatit’ tiez fixny

administrativny poplatok vo vyske 10 €.
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Tab. 7: Vyska poplatkov

Fixed Asset Variable
administration | Capital charge | management | administration
charge charge charge

6€ 0,45% 0,20% 1,80%

Zdroj: Viastné spracovanie

Frekvenciu vykazovania sme urcili kvartalne, teda vyhodnotenie vykazovacieho
obdobia nastava vzdy po uplynuti troch mesiacov z doby trvania poistenia. Prvym datumom
vyhodnotenia prvého vykazovacieho obdobia je teda 31.3.2020. Po uplynuti prvych troch
mesiacov sme uz mali Gdaje o skutoénom pocte Umrti poistencov, skutocnom pocte

vypovedani zmliv a tidaje o redlnom vynose z investovanych financnych prostriedkov.

Ako mozeme vidiet’ v tabul’ke 7ab. 8, pocas prvych troch mesiacov, ktoré ubehli od
zaciatku trvania poistenia, sme zaznamenali 2 Umrtia poistencov, a to v prvom a druhom
mesiaci po jednom umrti. TieZ sme zaznamenali skuto¢ny pocet klientov, ktory vypovedali

zmluvu v prvom kvartali, spolu ich bolo 38.

Tab. 8: Porovnanie ocakdvanej a skutocnej vysky smrti a vypovedani zmluv za prvy kvartal

Month Number of expected deaths Number of actual deaths
1 0,262587238 1
2 0,258731616 1
3 0,254932606 0
Month Number of expected surrenders Number of actual surrenders
1 14,42061818 13
2 14,20887728 14
3 14,00024541 11

Zdroj: Viastné spracovanie

Okrem realneho poctu umrti a vypovedani sme tiez zaznamenali skuto¢ni hodnotu
mesacnych vynosovych kriviek v jednotlivych mesiacoch, ktoré ubehli od zaciatku

poistenia. Tie mézeme vidiet’ v tabulke 7ab. 9.
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Tab. 9: Porovnanie ocakavanej a skutocnej miery vynosnosti za prvy kvartal

Month Expected monthly interest rate Actual monthly interest rate
1 0,0375985% 0,025344%
2 0,0375985% 0,026235%
3 0,0375985% 0,027156%

Zdroj: Vlastné spracovanie

Na zédklade skutoénych mesanych mier vynosnosti, ktoré sa liSili od tych

ocakavanych v pomerne vysokej miere, sme zistili, ze redlny vynos bol ovela nizsi, ako sme

povodne ocakavali. Preto sme prepocitali a aktualizovali ocakédvanu vynosovu krivku. Tuto

novu krivku vidime v tabul’ke 7ab. 10.

Tab. 10: Aktualizované miery vynosnosti

Year New annual spot interest rate New annual forward interest rate | New monthly forward interest rate
1 0,302918% 0,302918% 0,025208%
2 0,409393% 0,515982% 0,042897%
3 0,539639% 0,800638% 0,066476%
4 0,687047% 1,130570% 0,093729%
5 0,829859% 1,403132% 0,116182%
6 0,970827% 1,678628% 0,138821%
7 1,098609% 1,868707% 0,154407%
8 1,223463% 2,101768% 0,173482%
9 1,328230% 2,170281% 0,179082%
10 1,420066% 2,250340% 0,185622%

Zdroj: Viastné spracovanie

Na vypocet pritomnej hodnoty buducich penaznych tokov moézeme pouzit’ dva

sposoby vypoctu, a to klasicki metdédu a metddu s vyuzitim variabilného poplatku. Pri prvej

metdde vypocitame hodnotu PVFCF ako sucet sucasnej hodnoty ndkladov poistovne po

odpocitani sti¢asnej hodnoty poistného. Medzi financné naklady zahrnuté do vypoctu patria

vyplaty poistnych plneni v ramci a nad rdmec fondu, vydavky a provizie.

V tabul’ke Tab. 11 vidime zavizky poistovne a analyzu ich zmeny pocas prvych

troch mesiacov prvého roku poistenia. Riadok ,,New business* predstavuje novo uzatvorené

a predané zmluvy a zobrazuje sicasné hodnoty pociatoéného ocenenia jednotlivych zloziek

nékladov a prijmov. V poslednom stipci tabul’ky oznaéenom ako PVFCF sa pre tento riadok

vyobrazuje hodnota rozdielu medzi pritomnou hodnotou nakladov a pritomnou hodnotou

prijatého poistného od klientov. Tato suma cini 920 277 € a predstavuje najlepsi odhad

pritomnej hodnoty zisku poistovne za celi zmluvne dohodnutu dobu trvania poistenia.
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Tab. 11: Zavizky poistovne a ich zmena pocas prvého kvartalu roku 2020

Category Premiums Benefits within Fund Benefits above Fund
BoP - - -
Model Correction - - -
Model Refinement - - -
New Business 28521581,74 22771876,29 516601,7286
Expected CFs -1182466,392 -16232,39895 -24269,66266
Interest Accretion 31289,35709 25691,17897 573,6344405
Assumptions Update - - -
Assumptions Update (Expenses) - - =
Assumptions Update (Persistency) - - -
Assumptions Update (Mortality) - - -
Assumptions Update (Other) - - -
Investment Variance - -173,8103675 8,357766007
Experience Variance 97453,45216 81113,26202 1755,040785
Experience Variance (Mortality) -33612,16512 -27976,35482 -605,3220216
Experience Variance (Persistency) 131065,6173 109089,6168 2360,362807

Experience Variance (Other)

Financial Assumptions Update 580705,0504 503872,2916 14395,08787
EoP 28048563,21 23366146,81 509064,1868
Category Expenses Commissions Total Cash Flows (PVFCF)

BoP - - -
Model Correction - - -
Model Refinement - - -

New Business 2064384,317 2248441,772 -920277,6397
Expected CFs -689247,5198 -2348844 311 -1896127,5
Interest Accretion 1573,792135 -151,5892026 -3602,340745
Assumptions Update - - -
Assumptions Update (Expenses) - - E
Assumptions Update (Persistency) - - -
Assumptions Update (Mortality) - - -
Assumptions Update (Other) - - -
Investment Variance - - -165,4526015
Experience Variance 4901,834698 -358,0271124 -10041,34177
Experience Variance (Mortality) -1690,666401 123,4852758 3463,307149
Experience Variance (Persistency) 6592,5011 -481,5123883 -13504,64892

Experience Variance (Other)
Financial Assumptions Update
EoP

29272,66897
1410885,093

2614,749979
-98297,40577

-30550,25193
-2860764,527

Zdroj: Viastné spracovanie

Riadok ,,Expected Cashflows* predstavuje hodnotu ocakavanych financnych tokov

a riadok s nazvom ,,Interest Accretion® predstavuje navysSenie o uroky. Pripocitanim tychto

hodnét sme vykonali posun na koniec obdobia. Dalej sme analyzovali, aky vplyv ma

skutocnd hodnota predpokladov oproti o¢akavanym hodnotdm. V poslednom riadku st

zobrazené findlne hodnoty pritomnych hodnot prijatého poistného, vyplatenych poistnych
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plneni, vydavkov aprovizii na konci prvého vykazovacieho obdobia. Rozdiel medzi
nakladmi a prijatym poistnym predstavoval hodnotu 2 860 764 €.

Druhym spdsobom, ktorym moézeme vyjadrit’ si¢asni hodnotu buducich petiaznych
tokov poistovne, je pomocou pristupu s variabilnym poplatkom. V tomto pripade
definujeme zavdzky odpocitanim variabilného poplatku od jednotkového fondu alebo
redlnej hodnoty podkladovych aktiv. Variabilny poplatok sa sklad4d zo stcasnej hodnoty
poplatkov, od ktorej odpocitame sucasnii hodnotu poistnych plneni nad ramec fondu,
vydavkov a vSetkych provizii.

Téato analyza zmeny PVFCF je vyjadrena v tabulke nizSie. Vyslednd hodnota
pritomnej hodnoty buducich penaznych tokov vypocitand pomocou pristupu s variabilnym
poplatkom sa v kazdom kroku rovnd hodnote penaznych tokov vypocitanej cez klasicky

tradi¢ny sposob.

Tab. 12: Zmena zavizkov poistovne vyjadrend pomocou variabilného poplatku pocas

prvého kvartalu roku 2020

Fair Value of Total Cash Flows
Category S daniy e’ Variable fee (PVFCF)

BoP - - -
Model Correction - - -
Model Refinement - - -
New Business - 920 277,64 - 920 277,64
Expected CFs 1058 372,07 2954 499,57 - 1 896 127,50
Interest Accretion 816,40 441874 - 3602,34
Assumptions Update - - -
Assumptions Update (Expenses) - - -
Assumptions Update (Persistency) - - -
Assumptions Update (Mortality) - - -
Assumptions Update (Other) - - -
Investment Variance - 23392 - 6847 - 165,45
Experience Variance 3770,45 13811,79 - 10 041,34
Experience Variance (Mortality) - 130045 - 4 763,75 3 463,31
Experience Variance (Persistency) 5070,90 18 575,55 - 13 504,65
Experience Variance (Other) - - -
Financial Assumptions Update - 30 550,25 - 30 550,25
EoP 1062724,99 3923489,52 - 2860764,53

Zdroj: Viastné spracovanie

Analyzu zmien hodnoty upravy o riziko R4 mdzeme vidiet' zachytenu v tabul'ke
Tab. 13. Pri vypocte tohto komponentu sme vyuzili ako rizikovy ukazovatel’ imrtnosti

vySku pritomnej hodnoty o¢akavanych buducich poistnych plneni v pripade timrtia klientov.
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Dalej v pripade rizikového ukazovatel'a vypovedania zmlav zo strany poistencov sme
vyuzili ako ukazovatel pritomnu hodnotu ocakdvanych plneni v pripade vypovedania
zmluv. Pri urceni rizikového ukazovatela pri vydavkoch sme vyuzili suac¢asnii hodnotu
ocakavanych vydavkov. Vyska rozpustenia upravy o riziko je zavisld od toho, aka zmena sa
ocakava pri pritomnych hodnotich ukazovatelov rizika medzi zaciatkom a koncom
vykazovacieho obdobia. Hodnota R4 na konci vykazovacieho obdobia sa teda rovna hodnote
zo zacCiatku obdobia po odpocitani rozpustenia R4 a pripo€itani alebo odpocitani hodnot,
ktoré predstavuju vzniknuté rozdiely z dovodu odliSnosti medzi ocakédvanymi predpokladmi
arealitou. Uprava o riziko na konci prvého vykazovacieho obdobia dosiahla vysku
77 183,97 €. Uttovny Standard IFRS17 kladie poziadavku, aby sa cela Giprava o riziko
rozpustila pocas doby trvania poistenia a na konci zmluvného rozsahu dosiahla nulovi

hodnotu.

Tab. 13: Uprava o riziko RA

RA Q12020
BoP 0
Model Correction 0
Model Refinement 0
New Business 80168,2958
Risk Adjustment release -3943,849891
Assumptions Update 0
Factor update 0
Investment Variance -1,019062466
Experience Variance 271,3966476
Financial Assumptions Update 689,1489281
EoP 77183,97243

Zdroj: Viastné spracovanie

Dal$im komponentom, ktorym sa budeme zaoberat’, je zmluvna marza za poskytnuté
sluzby CSM. Hodnota zmluvnej marze sa v case pociatocného ocenenia rovna sume
variabilného poplatku a upravy o riziko. Na vySku hodnoty, ktort CSM nadobtida na konci
vykazovacieho obdobia, vplyvaju opdt’ ako aj na sucasnti hodnotu budicich finan¢nych
tokov a Upravu o riziko rozdiely medzi realitou a oakavanim. Poslednou Castou analyzy
zmeny zmluvnej marze predstavuje jej amortizacia. V tabulke 7ab. 14 je zobrazena hodnota

CSM pri pociatocnom oceneni, kde nadobudala hodnotu 840 109,34 €. Po zahrnuti zmien na
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hodnote CSM a jej amortizacie sme sa posunuli na koniec vykazovacieho obdobia, kde
hodnota CSM predstavuje sumu 850 546,83 €.

Pokial’ by v priebehu trvania poistenia hodnota zmluvnej marze presla zo zapornych
do kladnych hodnoét, prestali by sme ju vykazovat anahradili by sme ju stratovym
komponentom. V naSom pripade vSak CSM obsahovala zaporné znamienko pocas celého
zmluvného rozsahu trvania poistenia a tak stratovy komponent nevykazujeme. Tak ako pri
uprave o riziko, aj v pripade zmluvnej marze za poskytnuté sluzby plati, ze uctovny Standard
IFRS17 pozaduje, aby na konci posledného vykazovacieho obdobia bola cela hodnota CSM

uplne rozpustena.

Tab. 14: Zmluvna marza za poskytnuté sluzby CSM

sm 2020Q1
BoP 0
Model Correction 0
Model Refinement 0
New Business 840109,3439
Interest Accretion 4418,736696
Assumptions Update 0
Assumptions Update (Expenses) 0
Assumptions Update (Persistency) 0
Assumptions Update (Mortality) 0
Assumptions Update (Other) 0
Investment Variance -71,66881314

Experience Variance

13811,79299

Experience Variance (Mortality)

-4763,753937

Experience Variance (Persistency)

18575,54692

Experience Variance (Other)

0

Financial Assumptions Update

30550,25193

Experience Variancein Ul

-1974,079621

Changes in Risk Adjustment

-959,5265132

Amortisation

-35338,0165

EoP

850546,8341

Zdroj: Viastné spracovanie

Na zéaver praktickej Casti sa pozrieme na vykazy ziskov a strat podla tctovnych
Standardov IFRS17 a IFRS4 a porovname ich. Vykaz P&L (,,Profit and Loss*) podla

IFRS17 za prvé vykazovacie obdobie pre naSe portfolio pozostavajice z tisicky identickych
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zmlliv je zndzorneny v tabul’ke Tab. 15. Je rozdeleny na 2 Casti — vysledok z poistovacej
¢innosti a finanéné prijmy avydavky poistovne. Prva cast vykazu, teda vysledok
z poistovacej ¢innosti, sa deli na d’alSie dve Casti, a to prijmy plyntce poistenia a naklady
plynice z poskytovania poistnych sluzieb. V tabulke urCenej prijmom z poistenia
(1.1 Insurance revenue) si vyobrazené hodnoty pre amortizdciu zmluvnej marze za
poskytnuté sluzby, rozpustenie Upravy rizika a oakavané hodnoty trojice komponentov —
vysky poistnych plneni nad rdmec fondu (,,expected claims above fund®), provizii
(,,expected commisions*) a vydavkov (,,expected expenses). Nachadza sa tu tiez riadok pre
stratovy komponent, ten je vSak nulovy.

V druhej casti vysledkov z poistovacej ¢innosti (1.2 Insurance Service Expense),
s nazvom naklady na poskytovanie poistovacej sluzby, sa nachadzaju redlne hodnoty tejto
trojice komponentov variabilného poplatku. Ako mézeme vidiet, vo vyske skuto¢nych
vydavkov a provizii nenastala prili§ vel’kd zmena oproti ofakdvanym hodnotdm, avSak
vysoky rozdiel sme zaznamenali pri vydavkoch na poistné plnenia nad ramec fondu. Tento
rozdiel vyplyva z faktu, ze nam uz v prvom a druhom mesiaci od zaciatku plynutia doby
poistenia zomreli dvaja klienti, Co bolo viac, ako sme ocakavali pri poc¢iato¢nych vypoctoch.

V poslednej casti, ktord znazoriiuje finan¢ny prijem a vydavky, sa nachadzaju
polozky ako investi¢ny prijem a uroky plyntice zo zmluvnej marze ¢i zo sti€asnej hodnoty
buducich finan¢nych tokov. V Casti financnych prijmov a vydavkov a v cCasti nakladov
plynucich z poistovacej ¢innosti si vSetky hodnoty suvisiace so stratovym komponentom
nulové, tak isto ako pri prijmoch plynucich z poistovacej ¢innosti.

Stcet hodnot prijmov z poistovacej sluzby a ndkladov na poistovaciu sluzbu nam
poskytuje obraz o vyske zisku alebo straty za dané vykazovacie obdobie. V tabulke 7Tab. 15
vidime, Ze pocas prvych troch mesiacov poistenia sme dosiahli stratu vo vyske 5 109 € a to
z dévodu uz spomenutych neocakavanych umrti poistencov. Ked’ sa vSak pozrieme na
celkovu projekciu zisku az po koniec desiateho roku, ktorym kon¢i trvanie poistnej doby,

ocakavame zisk vo vyske 1 115 903 € spolu za vSetky vykazovacie obdobia.
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Tab.15: Vykaz ziskov a strat podla Standardu IFRS17

Profit and Loss Report IFRS 17 | 2020Q1
5 109
1.1. Insurance revenue 3101643
CSM amortization 35338
Risk Adjustment release 3944
Expected claims above fund 24 270
Expected commissions 2348844
Expected expenses 689 248
LC amortization 0
1.2. Insurance Service Expense -3106752
Claims paid above fund 62892
Commissions paid -2354 400
Expenses paid -689 460
Loss Component and its amortization 0
LC amortization 0
LC at inception 0
Changesto the LC 0
,
Investment income 576
Excess of expected income allocated to PH 240
CSMinterest 4419
Interest accretion on PVFCF (excl LC) 3602
Interest accretion on PVFCF LC 0

Profit and Loss 5109 |

Sum of period and projection 1155903

Zdroj: Vlastné spracovanie

Dalsia tabulka, Tab. 16, reprezentuje vykaz ziskov astrat za prvé vykazovacie
obdobie predstavujuce prvy kvartél trvania poistenia, zostaveny tradi¢ne podl'a uctovného
Standardu IFRS4. Zisk je zndzorneny ako odpocet vSetkych vydavkov a provizii vyplatenych
tretim strandam od vysky prijatého poistného od poistencov a investicného prijmu
z jednotkového fondu. V pripade uctovania podla Standardu IFRS4 sa strata, ktoru
sposobuju vysoké pociatocné ndklady a vyplatené provizie, rozklada na dlhSie trvajice
casove obdobie. Pocas tohto obdobia sa ziskavaju prijmy na jej vykrytie. Tento spdsob je
zalozeny na koncepte odlozenych pociatocnych nakladov DAC (,,Deferred acquisition
costs*). Tvori sa aktivum, ktoré kompenzuje pociato¢né naklady a teda eliminuje ich dopad.

Nasledne sa toto aktivum v ¢ase amortizuje.



Na konci tabul’ky je zobrazend vyska straty za prvé vykazovacie obdobie. Podl'a vykazu
ziskov a strat zostavené¢ho podla uctovného Standardu IFRS4 sme dosiahli za prvé tri
mesiace od zaciatku platnosti zmluvy stratu 332 117 €, ¢o je mnohonésobne viac, ako nam
zobrazil vykaz P&L podl'a IFRS17. AvSak sucet projekcii vykazov P&L zo vsetkych
buducich vykazovacich obdobi nam dava rovnaky stcet ako pri novom uctovnom Standarde

IFRS17,ateda 1 155904 €.

Tab. 16: Vykaz ziskov a strat podla Standardu IFRS4

Profit and Loss Report IFRS 4 I 2020Q1
Premiums 1182800
Investment income 576
Claims -77 659
Expenses 689 460
Commissions -2354 400
Changes to deferred acquisition costs 2668750
Changein Liability -1062 725

Profit and Loss -332117

Sum of period and projection 1155903

Zdroj: Viastné spracovanie

Na zaver praktickej Casti venujucej sa uctovnému Standardu IFRS17 a IFRS4
ukdzeme projekcie hodnoty vykazu ziskov a strat pre vSetky vykazovacie obdobia az po

koniec poistnej doby, teda do konca desiateho roku poistenia (Obrazok 3).
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Obrazok 3: Projekcia vykazu ziskov a strat pre vsetky vykazovacie obdobia podla oboch
uctovnych standardov

300 000 € -

200 000 € -

100 000 € -

oc—rullumvlw I LLLLMLHLULLLLL

Profit

-100 000 € -

-200 000 € -

-300 000 € -

WIFRS17 ™IFRS4

Zdroj: Viastné spracovanie

Ako mozeme vidiet, stipce tmavozelenej farby prisluchajiice vykazom podla
Standardu IFRS17, nadobtdaju priblizne konStantnq, respektive vel'mi podobnt hodnotu na
urovni 25000 az 35000 € vkazdom vykazovacom obdobi. S vynimkou prvého
vykazovacieho obdobia, v ktorom sme zaznamenali stratu vo vySke 5 109 € z dovodu
nepriaznivého vyvoja imrti poistencov oproti pdvodnym ocakavaniam.

Ako vSak mézeme vidiet’ na grafe, projekcia vykazov P&L podla IFRS4, ktoru
reprezentuju stipce oranzovej farby, uz ani zd’aleka nenadobtida pravidelné hodnoty
v nasledujucich vykazovacich obdobiach. Pocas prvych 8 kvartaloch dosahujeme vo
vykazoch pomerne vysoku stratu, ktora je zapri¢inena rozpustanim pociato¢nych nakladov.
Pocas vsetkych zvysnych Stvrtrokov sme sa preklopili do zisku a tento vyvoj je zapric¢ineny
rastom jednotkového fondu v Case trvania poistenia. Oproti vykazom ziskov a strat
zostavenych podla uctovného Standardu IFRS17 vidime v IFRS4 rozdiel taktiez v hodnote
z poslednych kvartalov kazdého roku. Na konci kazdého roka, teda v kvartali Q4 si totiz
predoslym trom Stvrtrokom v danom roku.

Ako sme sa teda dozvedeli z porovnania jednotlivych vykazov P&L zostavenych
podl'a dvoch réznych uctovnych standardov, IFRS17 a IFRS4, kazdy Standard nam dava iny

pohl'ad na vysku zisku alebo straty v danom vykazovacom obdobi, priCom sucet ziskov
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a strat zo vSetkych obdobi je pre oba Standardy rovnaky. Tento stav je zapri¢ineny tym, ze
kazdy Standard sa riadi inymi pravidlami a postupmi uctovania. Na zaver mozeme vyvodit’
uvahu, ze z dovodu nekonzistentnosti vykazovania ziskov a strat v jednotlivych uctovnych
obdobiach podla Standardu IFRS4, bola cite'na potreba vytvorit’ novy uctovny Standard,
ktory nastoli také uctovné postupy a pravidld, aby uctovné vykazy nadobudli vicsiu

konzistentnost” a poskytli pravdivejsi obraz o finan¢nom stave poistovni v danom case.
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Zaver

Témou zaverecnej prace bolo analyzovat vplyv zavedenia nového uctovného
Standardu IFRS17 na portfolio investicného zivotného poistenia. Tato analyza spocivala
v zostaveni modelu jednotkovo viazaného produktu podla Standardu IFRS4 a IFRS17 ako
predstavitela investicného zivotného poistenia. Néasledne sme porovnali vykazy ziskov
a strat zostavenych podl’a oboch uctovnych Standardov a opisali rozdiely medzi Gctovanim
podl'a oboch Standardov. Predtym, ako sme mohli zostavit’ samotny model, bolo potrebné
opisat’ samotny vyznam uctovnych Standardov a ich ciel’ a podstatu jednotkovo viazané¢ho
produktu. Nasledne sme mohli opisat’ proces zostavovania modelu a vzorce na vypocet
hodnoty peniaznych tokov.

V prvej Casti prace, venovanej teoretickym poznatkom, sme opisali v ¢om spociva
vykaznictvo poistovni a aké druhy finanénych vykazov pozndme. Dalej sme popisali
uctovny Standard IFRS4 apodrobne analyzovali nadchadzajici Standard IFRS17, jeho
podstatu, principy a dovody dolezitosti jeho zavedenia. Po popise vykaznictva poistovni
a uctovnych noriem sme sa venovali réznym druhom produktov zivotného poistenia ako
kapitalové, rizikové a investicné zivotne poistenie. V ramci investicného zivotného
poistenia sme zamerali pozornost’ na jednotkovo viazany produkt, pricom sme definovali
jeho podstatu, Struktiru a vymenovali a vysvetlili vSetky typy poplatkov, ktoré sa na tento
typ produktu viazu. Na konci prvej Casti prace sme sa zamerali na vyhody a nevyhody
jednotkovo viazaného produktu, ¢i uz z pohl'adu poistovne ako poskytovatela produktu,
alebo z pohl'adu poistenca, ktory si takyto produkt zakupi.

Nasledujuca, metodickd, Cast’ prace je venovana postupom zostavovania modelu
jednotkovo viazaného produktu, najprv podla uctovného Standardu IFRS4 a nasledne podla
IFRS17. Ako prvé sme vymedzili vyznam vstupnych udajov a predpokladov, ktoré vstupujua
do modelu a st nevyhnutné pre jeho spravne zostavenie. Dalej sme sa venovali spdsobu
vypoctu buducich peniaznych tokov pre jednu poistni zmluvu a pre portfélio zmlav. Uréili
sme taktiez vzt'ahy na vypocet hrubého a Cistého zisku podla IFRS4, ako aj vztahy na
vypocet pritomnej hodnoty poistného a aktiv pod spravou poistovne. V tejto Casti prace sme
sa d’alej venovali postupom modelovania produktu podla noriem ucétovného Standardu
IFRS17. Najprv sme podrobne opisali vS§eobecny model oceniovania BBA a jeho prislusné
bloky. Potom, ako sme mali definované postupy avztahy na vypocet jednotlivych

komponentov, sme definovali pristup s variabilnym poplatkom, ktory je urcitou
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modifikaciou v§eobecného modelu ocefiovania. Na konci metodickej Casti prace sme opisali
vykaz ziskov a strat zostaveny podla IFRS17 a jednotlivé polozky, ktoré sa v jeho ramci
vykazuju.

V poslednej, praktickej Casti diplomovej prace sme podla postupov stanovenych
v metodickej Casti prace zostavili jednotkovo viazany produkt. Zmluva bola zostavena pre
50-ro¢nu osobu muzského pohlavia s poistnou dobou 10 rokov a nase portfolio sa skladalo
z tisicky takychto identickych zmlav. Po troch mesiacoch trvania poistenia sme uz poznali
skuto¢né pocty umrti, odstupov, vydavkov a tiez vysku investi¢ného vynosu a mohli vykazat
vysledky za prvé vykazovacie obdobie - prvy Stvrtrok. Skimali sme, aky vplyv maja
rozdiely medzi ocakdvanymi hodnotami predpokladov aich skutoénymi hodnotami na
vysku zavazkov poistovne. Po analyze tychto zmien sme zostavili dva vykazy ziskov a strat
za prvé vykazovacie obdobie, jeden podla uctovného Standardu IFRS17 a druhy podla
Standardu IFRS4. Nésledne sme ich porovnali, popisali jednotlivé polozky, ktoré tieto
vykazy obsahuju a porovnali vysku zisku za prvy kvartal. Nakoniec sme vytvorili projekciu
tychto vykazov az po koniec poistnej doby a graficky znazornili rozdiely vo vyske zisku za
kazd¢ vykazovacie obdobie uCtovanej cez oba Standardy.

Z vysledkov praktickej Casti je zrejmé, ze oba uctovné Standardy ndm davaju odlisny
pohl'ad na finannt situdciu poistovne v ¢ase. Podla principov Standardu IFRS4
vykazujeme pocas prvych dvoch rokov v kazdom vykazovacom obdobi stratu a nasledne
pocas vSetkych zvySnych obdobi zisk. Naopak, podla principov Standardu IFRS17,
vykazujeme pocas celej doby trvania poistenia zisk, ktory je v kazdom vykazovacom obdobi
priblizne konstantny. V sucte je vSak hodnota zisku z celého portfdlia poistnych zmlav za
vSetky obdobia, teda za cely Casovy rozsah zmluv, rovnaka. OdlisSnost vo vysledkoch
ziskanych podla principov IFRS4 a IFRS17 je ocCakavand, pretoze oba Standardy su
zostavené na zaklade rozlicnych principov a pravidiel. Na zaver mozeme teda usudit, ze
nastup nového uctovného standardu IFRS17, ktory ma zabezpecit’ konzistentnost’ vysledkov
a zlepSenie uctovnej praxe je sice ndkladny a naro¢ny na implementaciu, avsak je potrebny

pre poskytovanie pravdivejSieho obrazu o financnom stave spolo¢nosti.

71



Zoznam pouZitej literatury

KniZné zdroje a iné publikované dokumenty

[1]

[4]

[9]

CIPRA, T. (2000). Pojistnd matematika - teorie a praxe. 2. vyd. Praha: EKOPRESS,
s. 1. 0.410.s. ISBN 80-86929-11-6.

KRC, J. (2018). Analyza ponitkanych produktov Zivotného poistenia vzhladom na
zmeny aktudrskej bdze. Bakalarska praca. Bratislava: Fakulta hospodarskej

informatiky Ekonomicka univerzita v Bratislave.

SAKALOVA, K. (2006). Aktudrske analyzy. Bratislava: Vydavatel'stvo EKONOM.
113 s. ISBN 80-225-2155-9.

SAKALOVA, K. (2001). Oceiiovanie produktov v Zivotnom poisteni. 1. vyd.
Bratislava: Vydavatel'stvo EKONOM. 156 s. ISBN 80-225-1350-4.

SEKEROVA, V. BILIKOVA, M. (2007). Poistnd matematika. Bratislava:
Vydavatel'stvo EKONOM. 180 s. ISBN 978-80-225-2302-2.

SPIRKOVA, J., URBANIKOVA, M. (2012). Aktudrska matematika — Zivotné
poistenie. Bratislava: Vydavatel'stvo Wolters Kluwer (Iura Edition). 244 s. ISBN 978-
80-807-8514-7.

IASB: (2017). IFRS17 Insurance contracts, IFRS Foundation, Londyn, Spojené

kralovstvo.

IASB: (2017) IFRS17 Insurance contracts — Effects Analysis, IFRS Foundation,

Londyn, Spojené kral'ovstvo.

IASB: (2004) IFRS4 Insurance contracts, IFRS Foundation, Londyn, Spojené

kralovstvo.

Internetové zdroje

[10] Iasplus.com: <https://www.iasplus.com/en/standards/ifrs/ifrs-17>.

[11] Infostat.sk: <http://www.infostat.sk/vdc/sk/index.php?option=com_content&view

72



=article&id=17&lItemid=66>.

[12] Poistenie.sk: <https://www.poistenie.sk/lexikon>.

73



Prilohy

Priloha 1: Umrtnostné tabulky Infostat 2018

X 4, % q, 2 q,

0 0,005267 36 0,001589 71 0,036028
1 0,000461 37 0,001597 72 0,038727
2 0,000401 38 0,001816 73 0,042352
3 0,000137 39 0,001857 74 0,045700
4 0,000140 40 0,002008 75 0,049524
5 0,000086 a1 0,002187 76 0,054065
6 0,000113 a2 0,002548 77 0,061076
7 0,000117 a3 0,002787 78 0,067488
8 0,000124 aa 0,002989 79 0,074921
9 0,000146 a5 0,003352 80 0,081014
10 0,000153 a6 0,003848 81 0,090544
11 0,000122 a7 0,004323 82 0,098361
12 0,000121 a8 0,004845 83 0,108762
13 0,000160 a9 0,005536 84 0,119202
14 0,000203 50 0,006293 85 0,132604
15 0,000260 51 0,006990 86 0,146839
16 0,000321 52 0,007646 87 0,162175
17 0,000466 53 0,008636 88 0,179061
18 0,000549 54 0,009661 89 0,197609
19 0,000718 55 0,010596 90 0,217929
20 0,000703 56 0,011434 91 0,240125
21 0,000756 57 0,012052 92 0,264288
22 0,000721 58 0,013178 93 0,290496
23 0,000797 59 0,014574 94 0,318801
24 0,000736 60 0,016168 95 0,349229
25 0,000748 61 0,017565 9 0.381767
26 0,000799 62 0,018669 97 0.416353
27 0,000814 63 0,020409 98 0.452875
28 0,000821 64 0,022215 99 0.491153
29 0,000831 65 0,024426 100 0.530936
30 0,000959 66 0,026465 101 0,571897
31 0,001056 67 0,028476 102 0,613628
32 0,001138 68 0,030314 103 0,655642
33 0,001198 69 0,032207 104 0,697382
34 0,001360 70 0,033928 105 0,738237
35 0,001487



