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ABSTRAKT

Imrich, Matus: Riziko a ziskovost’ Slovenskych bank. — Ekonomicka univerzita v Bratislave.
Nérodohospodarska fakulta; Katedra bankovnictva a medzindrodnych financii. Veduci

zaverecnej prace: Mgr. Martin Cesnak, - Bratislava: NHF EU, 2025, 48 s.

Ziskovost’ a rizikovost’ bank st tizko spité s vyvojom ekonomického prostredia ako aj so
Specifickymi vnatornymi charakteristikami jednotlivych finanénych instittcii. Tato praca sa
preto zameriava na otazku, do akej miery vybrané ekonomické premenné ovplyviiuji
ziskovost’ a rizikovost’ slovenskych bank, kde je Specificka cast’ prace venovana bankovému

odvodu.

Na zodpovedanie otazky bola vyuZita regresna analyza ¢asovych radov v obdobi rokov 2010
az 2023. Pri analyze rizikovosti bol zohl'adneny aj S$truktirny zlom v roku 2017, ktory

umoznil presnejSie zachytit’ zmeny spravania bank po tomto obdobi.

Vysledky ukézali, ze miera nezamestnanosti je najvyznamnej$im faktorom ovplyviiujicim
mieru zlyhanych tverov, ¢o potvrdzuje silné prepojenie medzi trhom prace a rizikovost'ou
bankového sektora. V modely rizika od roku 2017 sa ukézalo, ze okrem miery
nezamestnanosti, mal bankovy odvod pozitivny vplyv na mieru zlyhanych tiverov. Na druhej
stran, analyza ziskovosti pomocou ukazovatela ROE mala ako najvyznamnejSie faktory
¢istt urokovli marzu a mieru ndkladov ku vynosom s menSim vplyvom od miery

nezamestnanosti.

Zistenia naznacuju, Ze slovensky bankovy sektor si dokaZe do istej miery udrzat’ stabilnu
ziskovost’ a rizikovy profil v meniacich sa ekonomickych podmienkach, avSak zostava

zranitelny voc¢i vykyvom na trhu préce.

KPucové slova: bankovy sektor, bankovy odvod, regresnd analyza, makroekonomické

ukazovatele, vykonnost’



ABSTRACT

Imrich, Matas: Risk and Profitability of Slovak Banks - University of Economics in
Bratislava. Faculty of National Economy; Department of Banking and International Finance.

Mgr. Mgr. Martin Cesnak, - Bratislava: NHF EU, 2025, 48 p.

The profitability and riskiness of banks are closely linked to the evolution of the economic
environment as well as to the specific internal characteristics of individual financial
institutions. This paper therefore focuses on the question to what extent selected economic
variables affect the profitability and riskiness of Slovak banks, where a specific part of the
paper is devoted to the bank levy.

To answer the question, a time series regression analysis over the period from 2010 to 2023
was used. The structural break in 2017 was also taken into account in the analysis of riskiness,

which allowed to capture more accurately the changes in banks' behaviour after this period.

The results showed that the unemployment rate is the most significant factor influencing the
default rate, confirming the strong link between the labour market and the riskiness of the
banking sector. The risk model from 2017 onwards showed that in addition to the
unemployment rate, the bank levy had a positive effect on the default rate. On the other hand,
profitability analysis using ROE, had net interest margin and cost to income ratio as the most

significant factors with less impact from unemployment rate.

The findings suggest that the Slovak banking sector has been able to maintain a stable
profitability and risk profile to some extent in changing economic conditions, but remains

vulnerable to labour market fluctuations.

Keywords: banking sector, bank levy, regression analysis, macroeconomic indicators,

performance
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Uvod

Ziskovost a rizikovost bank patria medzi zdkladné ukazovatele stability a
vykonnosti finanéného sektora. Ich vyvoj je Uzko spéty nielen s aktudlnym stavom
ekonomiky, ale aj s vnatornym nastavenim samotnych bank — od efektivnosti riadenia
nakladov az po Strukturu aktiv a kapitalu. Vzhl'adom na to, Ze banky zohravaju kla¢ova
ulohu vo finan¢nom sprostredkovani a ich stabilita je nevyhnutnou podmienkou fungovania
trhovej ekonomiky, je dolezité pochopit, ktoré faktory najvyraznejSie ovplyviuju ich

schopnost’ generovat’ zisk a zdrovent minimalizovat rizika.

Cielom tejto prace je analyzovat, do akej miery vybrané ekonomické premenné
ovplyviiuju ziskovost' a rizikovost' slovenskych bank, pricom je osobitnd pozornost

venovand vplyvu bankového odvodu.

Na dosiahnutie tohto ciel'a bola pouzita regresné analyza ¢asovych radov za obdobie
rokov 2010 az 2023. Pri modelovani rizikovosti bol zaroven zohl'adneny Struktirny zlom v
roku 2017, ktory umoznil presnejSie identifikovat’ zmenu spravania bank po tomto obdobi.
Udaje boli gerpané z verejne dostupnych databaz Narodnej banky Slovenska, Statistického

uradu SR a Europskej centralnej banky.

Vysledky analyzy ukazali, Ze miera nezamestnanosti predstavuje najsilnejsi
determinant rizikovosti bankového sektora. Vyraznu zotrvacnost’ v cCase potvrdila aj
vyznamna oneskorena hodnota premennej NPL. Po roku 2017 sa zarovein ukazal pozitivny
vplyv bankového odvodu na rast miery zlyhanych tverov, ¢o poukazuje na mozZné
nepriaznivé efekty tejto regulacnej politiky. Na druhej strane, v pripade ziskovosti boli ako
najvyznamnejSie faktory najma Cistd Grokovd marza a pomer nékladov k vynosom. Miera
nezamestnanosti mala v tomto pripade mierny, no Statisticky vyznamny negativny vplyv.

Vyznam bankového odvodu sa v§ak v modeli ziskovosti nepotvrdil.

Zistenia poukazujli na skuto¢nost’, Ze slovensky bankovy sektor si dokdze v relativne
stabilnych podmienkach udrzat svoju ziskovost’, no jeho rizikovy profil zostava citlivy
najmd na vyvoj trhu prace. Tieto zadvery moZu byt podnetom pre tvorcov hospodarskej a

daniovej politiky pri posudzovani dopadov legislativnych zmien na bankovy sektor.



V prvej kapitole price sa venujeme teoretickému rdmcu problematiky -
charakteristike bank, bankovym rizikam, ukazovatelom vykonnosti a problematike
bankového odvodu. Nasleduje metodicka Cast’, kde predstavujeme datové zdroje a Statistické
metoddy pouzité pri analyze. V tretej Casti prezentujeme vysledky regresnych modelov a

diskutujeme ich implikacie. Zaver sumarizuje kl'icové poznatky z analyzy.



1 Sucasny stav problematiky doma a v zahranici

1.1 Zakladna charakteristika komerénej banky

Zéakon o bankach definuje banku ako pravnicku osobu so sidlom na Slovensku, ktora
je zalozena ako akciova spolo¢nost’, ktord prijima vklady a poskytuje uvery, a ktora mé na
vykon ¢innosti udelené bankové povolenie.!

Bankové povolenie jej vydava Narodna banka Slovenska po splneni presne
stanovenych podmienok. Zarovenn Narodna banka Slovenska vykonava dohlad nad
¢innostou komercénej banky, kde sa najma zameriava na organizéaciu riadenia, rozdelenie

zodpovednosti, postupy pri vykone bankovych ¢innosti.

Kazda vyspelad ekonomika je zaloZena na principe fungujiceho toku penazi, kapitalu
a financii, pricom banky zohrdvaju na finanénom trhu kl'icovli tlohu ako finan¢ni
sprostredkovatelia. Ich tlohou je prepajat’ subjekty s docasnym prebytkom zdrojov so
subjektami, ktoré ich maju nedostatok, ¢im umoziuju efektivne alokovanie kapitalu a
znizovanie transakénych nédkladov, ktoré by inak vznikali pri vzajomnom hl'adani sa tychto

subjektov na trhu.

Komer¢nd banka je Specifickym typom podnikatel'ského subjektu, ktory sa v
mnohych ohl'adoch 1i8i od inych podnikov zameranych na vyrobu hmotnych statkov. Hlavné
rozdiely spo€ivaju v tom, Ze produkty bank maju pefiazny, nie materidlny charakter, ich

¢innost’ spociva v nakupe a predaji peniazi za réznych podmienok.

Vicsina finanénych zdrojov, s ktorymi banky pracuji, pochadza od inych subjektov,
ide teda o cudzie zdroje. To so sebou prinaSa vysSiu nachylnost’ na podnikatel'ské rizika,
pretoze vlastny kapitdl bank, ktory pochadza od akciondrov alebo zakladatelov, Casto
predstavuje menej ako 5 % celkovych zdrojov. Zisk bank vznikd predovsetkym z rozdielu
medzi urokmi ziskanymi z uverov a urokmi vyplacanymi za vklady. V sucasnosti vSak
vyraznu Cast’ ziskov tvoria aj poplatky za sluzby poskytované klientom, ako je vedenie tctu,

realizacia platieb ¢ vybery hotovosti.?

1§ 2 ods. zakona 483/2001 Z. z. o bankach a zmene a doplneni niektorych zikonov
2 Sivak Rudolf, Financie, 2019, s 135
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Komerc¢né banky mézeme rozdel'ovat’ podl'a viacero kategorii, ako napriklad:

Podl’a existencie insStitucionalneho oddelenia centralnej banky od komerénych bank:

Jednostupiiové: v tomto systéme vykonava vSetky operacie jedna bankova
inStitacia, centralna banka, ktora zaroven plni aj funkcie komercnych bank.

Dvojstupniové: Standardné rozdelenie bankového systému na centralnu banku,
ktora vykonava menovu politiku a regulaciu a komercné banky vykonavajice

sprostredkovatel'ské sluzby.

Podrla oddelenia vykonu ¢innosti komeréného bankovnictva od investiéného bankovnictva:

Univerzalne bankovnictvo: poskytuju Siroka Skalu produktov vSetkym klientom
banky, maji vacsiu ekonomicku silu a vacsiu moznost’ diverzifikovat’ rizikd. Na
druhej strane je tazSie ich vnutorné riadenie a kontrola, potrebuju Siroka
pobockovu siet’, ¢o je pomerne nakladné.

Specializované bankovnictvo: Banky sa moZu orientovat na uréité typy
produktov a bankovych operacii, skupin klientov, sprostredkovaciu ¢innost’ alebo
geograficku oblast’. K vyhodam tychto bank patri najma kvalita poskytovanych
sluzieb v danej oblasti Specializacie a nizSie naklady. Musia vS§ak permanentne
inovovat’ produktové portfolio, aby si udrzali konkuren¢nii schopnost’ na
bankovom trhu. Koncentracia rizika kladie aj vysSSie nédklady na bankovy

dohlad.®

3 MAJERCAKOVA, D.: Peniaze a Bankovnictvo, 2018, s.128
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1.1.1 Vymedzenie bankoveho rizika

Kazda aktivita banky je spojend s ur¢itou mierou rizika a jej tlohou je riadit’ tieto
rizika tak, aby bol ¢o najviac minimalizovany negativny dopad na hospodarenie banky. Vo
vSeobecnosti chapeme riziko ako nebezpecenstvo vzniku Skody, poskodenia, straty alebo
zniCenia. Finan¢né rizika vznikaju na finan¢nych trhoch a banka ako sucast’ finan¢ného trhu
je ich nositel'om a zaroven subjektom riadenia rizik. (Kasparovska, 2006, s. 72)

(Sivak, 2019) kategorizuje rozne typy rizik, ktoré mozu banku zastihnit’ nasledovne:

e Kreditné riziko: predstavuje riziko z hladiska schopnosti alebo ochoty dlznika
splacat’ zavézok voci banke.

e Trhové riziko: rizikd vyplyvajice z trhovych zmien vybranych faktorov ako s
urokové sadzby (arokové riziko, zmien cien akcii (akciové riziko), zmien devizovych
kurzov (kurzové, menové alebo devizové riziko) alebo zmien cien komodit
(komoditné riziko);

e Operacné riziko: suhrn rizik, ktoré vyplyvaji zo zlyhani procesov, zo zlyhania
I'udského faktora (podvody, netimyselné omyly), zo zlyhania techniky alebo
nespravnych programov v banke.

e Systémové riziko: predstavuje riziko vyplyvajlice zvyvoja ekonomiky, teda
z vonkaj$ich faktorov. Ide o typ rizika, ktoré nemoZno ovplyvnit’ ucelovymi zasahmi
s ciel'om riadit’ riziko.

e Individualne riziko banky: stvisi so Struktarou portfolia banky, t. j. s jeho zmenou
sa meni aj uvedené riziko. Tento typ rizika mozno zmiernovat’ cielavedomym
riadenim aktiv a pasiv banky. Riadenie rizika v bankovnictve preto predstavuje
vyznamnu sucast’ manazmentu komerénych bank.

e Riziko portfélia banky: portfolio predstavuje sthrn zloziek majetku banky. Je
vel'mi dolezité, aky je vzdjomny vztah medzi zlozkami portfolia. Vynosy zloziek
portfolia banky mozu byt pozitivne korelované, negativne korelované, alebo

nekorelované.

12



Meranie kreditného rizika

Kreditné riziko patri medzi najvyznamnejsie rizika, ktorym banky celia, pretoze
priamo ovplyviuje ich finan¢nu stabilitu, ziskovost’ a schopnost’ plnit’ regulacné poziadavky.
Kvantifikacia kreditného rizika je preto kl'iCovym procesom, ktory umozituje bankdm
efektivne riadit’ svoje portfolio a zaroven je potrebné na zodpovedanie otdzok tejto prace.
Pri kvantifikacii kreditného rizika sa vyuzivaju r6zne metodiky a nastroje, ktoré vychadzaju
z teoretickych 1 empirickych modelov.

Medzi najcastejSie pouzivané metody patri:

Nesplacané uvery (NPL) st uvery, pri ktorych dlznici po vopred stanovenu dobu
neplatili zmluvné splatky. Je potrebné poznamenat, ze uver klasifikovany ako nesplacany,
nemusi nevyhnutne viest’ k stratdim. Ak existuje primerany kolateral, k stratim nemusi dojst’.
Naopak, uvery mozu byt stratové, aj ked’ nikdy neboli klasifikované ako nesplacané.

Na medzinarodnej urovni sa pouziva definicia uvedend v odseku 5.94 prirucky MMF
Finanénych ukazovatel'ov stability a znie takto: uver je nespldcany, ak splatky Urokov a
istiny su po splatnosti 90 a viac dni alebo aspont 90 dni boli splatky Grokov kapitalizované,
financované alebo odlozené na zaklade dohody, alebo su platby po splatnosti menej ako 90
dni, ale existujt iné zavazné dovody na pochybnosti o tom, Ze platby budll vykonané v plne;j
vyske. (Casu 2022)

Nesplacané uvery casto, vykazujii znacnd zotrvacnost’ v Case. Tato zotrvacnost
znamend, Ze sucasna uroven NPL je Casto ovplyvnend jej predchadzajicimi hodnotami.
(Radivojevi¢ a Jovovi¢ 2017, Beck - Jakubik— Piloiu 2013) poukazuji Ze oneskorena NPL

ma konzistentne pozitivny a vyznamny vplyv na aktudlnu mieru NPL.

(Bolachova, 2008) vyuzila vo svojom empirickom vyskume, v ktorom skumala
vplyv makroekonomickych veli¢in na kreditné riziko, ukazovatel' regulacnej kapitalove;j
primeranosti (CAR) ako Siroky ukazovatel’ bankového rizika alebo zranitel'nosti bank voci
dosledkom podstupovania rizika. Celkova kapitdlova primeranost’ je definovana ako podiel
kapitalu Tier 1 a Tier 2 na rizikovo vaZenych aktivach a podstvahovych rizikach. NiZsie
ukazovatele kapitdlovej primeranosti sa spajaji s vysSSim rizikom, pretoze straty mozu
rychlejSie vycerpat’ bankovy kapital. Treba ale uznat’, ze toto meradlo ma svoje slabé stranky.
Neukaze, do akej miery zmeny rizikovych expozicii v ¢ase vyplyvaju z iprav mnozstva aktiv,

kvality aktiv alebo kapitalu.
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1.1.2 Zdkladne ukazovatele vykonu banky

Zakladny ciel banky ako kazdého podnikatel'ského subjektu je dosahovat’ ¢o
najvyssi zisk. Ziskovost’ je prvou obrannou liniou banky pred neocCakdvanymi stratami,
pretoze posilituje jej kapitalova poziciu a zlepSuje budicu ziskovost’ prostrednictvom
investovania nerozdeleného zisku. InStiticia, ktora trvalo dosahuje stratu v konecnom
dosledku vycerpa svoju kapitalovu zakladiu, ktord nasledne ohrozuje drzitel'ov vlastného a
dlhového kapitalu. Okrem toho, ked’ze konecnym cielom kazdej organizacie, ktora sa usiluje
o zisk, je zachovat’ a vytvarat’ bohatstvo pre svojich vlastnikov, navratnost’ banky vlastného
kapitalu (ROE) musi byt vysSia ako jej ndklady na vlastny kapital, aby sa vytvorila hodnota
pre akcionarov.

Medzi najcastejsie zauzivané ukazovatele ziskovosti patri Rentabilita kapitalu (ROE)
a Rentabilita aktiv (ROA).

ROA hovori kol'ko banka ziskala vo vztahu k celkovym aktivam.
tisty zisk

ROA =

celkové aktiva

Tabulka 1 Vztah medzi hodnotou ROA a rentabilitou aktiv

Vzt’ah medzi hodnotou ROA a rentabilitou aktiv

Hodnoty ROA <0,75 0,75-1,00 | 1,00-1,25 | 1,25-175 |>1,75
Navratnost’ aktiv | Slaba Pod Dobra Vel'mi Excelentna
Standard Dobra

Zdroj: Ziegler, et al. 2006, s. 7

ROE je pravdepodobne jeden z najpodstatnejSich indikéatorov ziskovosti banky a jej
rastového potencialu. Je to miera vynosnosti pre akcionarov alebo percentualny vynos
z kazdého eura vlastného kapitalu investovaného do bank.

Cisty zisk

ROE =

kapital

Pocas financ¢nej krizy v rokoch 2007 - 2009 sa bankam, ktoré predtym dosahovali
vysoku navratnost’ kapitalu, darilo pomerne zle. Sprava ECB (2010) uznéava potrebu lepSieho
pochopenia potencidlneho kompromisu medzi rizikom a vynosom pri analyze vykonnosti

bank a diskutuje o spolahlivosti pouzivania ROE ako referencnej hodnoty najmi v
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obdobiach vysokej volatility a slabych ekonomickych podmienok. Hlavné nedostatky ROE,
ktoré sprava identifikovala, mozno zhrnut:

(Casu 2022) uvadza urcité obmedzenia, ktoré sa spajaji s tymto ukazovatel'om:

1. existuju nerovnovahy v hnacich silach ROE (konkrétne ROA a pakového efektu);
najmi ROE nie je citlivé na riziko;

2. v ROE chybaji rozhodujuce rizikové prvky, ako napriklad podiel rizikovych
aktiv a aroven solventnosti;

3. ROE nedokaze odlisit’ najuspesnejsie banky od ostatnych, pretoze je podstatnym
kratkodobym ukazovatelom, a teda nedokdze merat’ potencial udrzatelnych
(dlhodobych) vysledkov banky;

4. V neposlednom rade, podobne ako iné uctovné ukazovatele, aj ROE moze byt
nachylny na manipuléciu zo strany trhov, ked’Ze tidaje nie su vzdy spolahlivé a

existuju vyznamné sezonne faktory, ktoré ich moézu ovplyvnit’.

Cista urokova marza (NIM) meria &isty Grokovy vynos v pomere k celkovym,
priemernym alebo vynosovym aktivam banky. Vyjadruje rozdiel medzi Grokmi ziskanymi z
aktiv minus Urokové naklady na EUR aktiv. NIM meria rozpétie banky na € aktiv. Vysoky
NIM naznacuje, Ze rozdiel medzi urokovymi sadzbami vkladov a uverov (+ ostatnych

urocenych aktiv) st vysoké a naopak.

Vynosy z urokov—Naklady na Groky

NIM =

Celkové vynosové aktiva

o Nakoniec, pomer nakladov a vynosov je rychlym testom efektivnosti, ktory odraza
neurokové naklady ako podiel na prijmoch, kde sa netirokové néklady povazuju za
hlavné vstupy do vyroby banky a celkové prevadzkové vynosy su vystupom.
Zvycajne sa pouziva ako ukazovatel' schopnosti manazmentu riadit’ ndklady, ked'ze
vyssie naklady vacSinu znamenaju niz$i zisk a naopak. (Kosmidou, K. — Tanna, S. —

Pasiouras, F. 2008)

nearokové vynos,
C/l= yRoRy

Cisty urokovy vynos+nearokovy vynos
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1.2 Faktory vplyvajuce na riziko a vykonnost’

Ziskovost’ a rizikovy profil komerénych bank je ovplyvilovany Sirokou Skalou
vnutornych aj vonkajsich faktorov. Vnutorné faktory, ako je efektivnost’ riadenia, Struktira
aktiv Ci uverova politika, st sice dolezité, no pre komplexné pochopenie spravania bank je
nevyhnutné zohladnit’ aj externé vplyvy, a to predovSetkym regulacné zasahy, vyvoj

makroekonomického prostredia a Specifické opatrenia, ako je bankovy odvod.

1.2.1 Bankova regulacia

Kedze komeréné banky st Specificky podnikatel'sky subjekt, ktory podnika prevazne
s cudzimi peniazmi, regulovanie bankovnictva je prisnejSie v porovnani s inymi odvetviami
a deklaruje sa ako faktor zachovania stability a efektivnosti bankového sektora, ako aj
ochrana zdujmov vkladatel'ov a veritel'ov. Regulovanie sa tyka nielen samotného podnikania
a ¢innosti bank, ale aj vstupu do odvetvia a obmedzenia ¢innosti bank v dosledku zavedenia

nutenej spravy, alebo odnatia bankovej licencie.

Nositelom menovej politiky a reguldcie komerénych bank na Slovensku je Narodna
banka Slovenska (NBS). Hlavnym cielom NBS je udrziavanie cenovej stability. Za tym
ucelom sa NBS podiel'a na spolocnej menovej politike, ktorti urcuje Eurdpska centralna
banka (ECB) pre eurozonu. Rastlica doleZitost' stability bankového trhu pre stabilitu

ekonomiky ako takej viedla k zvySovaniu tlohy a poziadaviek na jeho regulécii a dohl'ad.

Kedze Narodné centrdlne banky st neoddelitelnou sucastou eurosystému, ktory
nesie zodpovednost’ za zachovanie cenove;j stability v eurozone, musia banky konat’ v stilade
so vSeobecnymi zasadami a pokynmi ECB. To predovSetkym znamenda, ze sa narodné
centralne banky podiel'aji na vykone jednotnej menovej politiky v eurozone a vykondvaji
jej operacie, ako je napriklad poskytovanie peitiaznych prostriedkov centralnej banky
Giverovym institiciam.*

CB maju viacero vyznamnych uloh, ako je emisia a spracovanie eurobankoviek vo

vlastnej krajine, zber narodnych Statistickych idajov alebo vykon bankového dohl'adu.

4 MAJERCAKOVA, D.: Peniaze a Bankovnictvo, 2018, s 100
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Bankova unia
Bankova tinia vznikla v roku 2014 ako zlozka hospodérskej a menovej tmie EU. Jej
cielom je zabezpecit:
e odolnost’ bank a ich schopnost’ odolat’ akymkol'vek budiucim finanénym krizam,
e rieSenie krizovych situacii bank, ktoré stratili Zivotaschopnost’, bez pouzitia
penazi danovnikov a s minimalnym vplyvom na realnu ekonomiku,

e zniZenie fragmentacie trhu harmonizaciou pravidiel finanéného sektora.

Finan¢na kriza, ktora zasiahla Eurépu v roku 2008 a nésledna kriza Statneho dlhu
v eurozone, poukazali na potrebu lepsej regulacie finanéného sektora EU, najmi v eurozoéne
a dohl'adu nad nim. V dosledku toho sa krajiny eurozony rozhodli pokracovat v hlbsej

integracii svojich bankovych systémov.®

Zakladnym predpokladom vzniku bankovej Unie je jednotny stibor pravidiel, ktory
tvoria legislativne texty. Tie su zavédzne pre vSetky tiverové institicie, ¢im sa zachovavaji
rovnaké podmienky naprie¢ Eurdpskou uniou. Jednotny stbor pravidiel mé za ciel
zabezpecenie rovnakej regulacie v Eurdpskej unii tak, aby bol zaisteny jednotny trh
azriadend financna stabilita. Tento ciel' bol dosiahnuty harmonizaciou minimalnych
poziadaviek na kapitdlova primeranost’ na zaklade Basel III (CRR), pravidiel ochrany
vkladov (deposit guarantee schemes) a pravidiel rieSenia zlyhavajucich bank (Bank recovery

and resolution).

Bankova tnia sa sklada z 3 pilierov :
e Jednotny mechanizmus dohPadu (Single Supervisory Mechanism — SSM)
SSM je prvym pilierom Bankovej unie, ktorého hlavnym cielom je vytvorenie
centralneho organu vykonavajuceho dohl'ad nad finanénymi inStitGciami v eurozéone. SSM
funguje pod zastitou ECB. Vytvorenim SSM by sa malo predist problémom z minulosti,

kedy narodné organy dohl'adu neboli schopné efektivne dozerat” na financnu stabilitu

5 https://www.consilium.europa.eu/sk/policies/banking-union/
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bankového sektoru vo svojich krajinach, pretoze rizikové operacie ich bank sa cCasto

nachadzali v krajindch mimo ich pdsobenia.

e Jednotny rezolu¢ny mechanizmus ( Single Resolution Mechanism — SRM)

SRM je druhym pilierom Bankovej Unie, ktorého hlavnym cielom je vytvorenie
spolo¢ného ramca pre rieSenie zlyhavajucich bank v eurozone tak, aby sa zachovali
systémovo dolezité funkcie finanénych institucii, a aby sa minimalizoval dopad z rieSenia
takychto situdcii na verejné financie.

e Jednotny systém poistenia vkladov (European Deposit Insurance Scheme —

EDIS)

Ulohou EDIS ma byt zabezpeenie rovnakej ochrany vkladov vramci celej
Bankovej unie, ¢im sa ma predist panickému vyberaniu vkladov v pripade, Ze niektora
banka strati zivotaschopnost’. V sucasnosti funguju v ¢lenskych Stitoch harmonizované
narodné systémy ochrany vkladov, ktoré pokryvaju vsetky vklady do vysky 100 tisic Eur.
Banky v eurozone platia do tychto systémov prispevky na zaklade svojho rizikového profilu.
V pripade zlyhania banky systém ochrany vyplati vkladatel'om nahrady za vSetky chranené
vklady. Cielom EDIS bude zabezpecit’ dodatocné prostriedky potrebné na vyplatenie ndhrad

aj v pripade, ak by sa vyc&erpal narodny systém.®

1.2.2 Bankové odvody

Odvod moZeme vSeobecne charakterizovat' ako ,,povinné a nendvratné platby
Statnych podnikov a organizacii do verejnych rozpoctov. Na rozdiel od dani mézu byt

zavedené aj na zaklade niZ$ej pravnej normy (vyhlasky, nariadenia).*’

Bankové odvody a dane boli primarne zavedené v krajinach Europskej tinie v dvoch

vilnéach. Prvotne okolo roku 2012 ako odpoved’ na nasledky globalnej finan¢nej krizy z roku

® https://www.mfsr.sk/sk/medzinarodne-vztahy/europske-zalezitosti/financne-sluzby/bankova-
unia/bankova-unia.html

"BELICKOVA, K. - BUKUVOVOVA, S. 2011. Fiskélna a parafiskalna SR v Sr v su¢asnom
obdobi. In Financie a riziko, zbornik prispevkov z XIII. Rocnika medzinarodnej vedeckej konferencie.

Bratislava: EKONOM, 201 ISBN 978-80-225-3267-5, s.62.
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2008. Ciel’ odvodov bolo, aby sa finan¢né institlicie zucastiiovali na ndkladoch, ak by nastala

d’al$ia kriza.

Druhé vina bankovych odvodov bola zavedena v roku 2022 a vac¢Sinou maju dane
podobu mimoriadneho zdanovania neocakavanych prijmov tzv. windfall tax, ktoré maju
docCasny charakter. Implementacia bankovych odvodov adani bola réznoroda nielen
v sadzbe, ale najméd v zaklade dane. V 11 krajinach sa vyuzila bilan¢nd suma (aktiva
a pasiva) ako zéklad. Vo zvysnych 9 krajinéach je zaklad dane odvodeny od aktivity bank, co
je vacsinou zisk, finanény vynos, urokovy vynos, vynos z poplatkov a provizii, pripadne ich
kombinécia. ECB veri, ze takéto dane mozu viest’ ku fragmentacii Europskeho finanéného

systému.

Na Slovensku sme mali bankové odvody pdvodne zavedené v roku 2012, ktoré
zdanovali 0,4% celkovych pasiv banky, od ktorych sa odpocitalo vlastné imanie. Odvody
boli zavedené zdkonom 384/2011 Z. z. o osobitnom odvode vybranych finan¢nych institacii
a o doplneni niektorych zakonov. V jini 2020 vlada v dohode so Slovenskou bankovou
asociaciou zrusila bankové odvody po podpisani memoranda o porozumeni. Porozumenie
bolo podpisané z dovodu zacinajliicej pandémie koronavirusu, ktord zasahovala do ziskov

bank. Na oplatku sa banky zaviazali poskytovat’ tvery rovnako ako pred pandémiou.

Zaciatkom roka 2024 Slovenska vlada zaviedla nové bankové odvody s rozdielom
v predmete zdanovania, a to nezdaneny zisk. Sadzba bude v roku 2024 30% s postupnym
klesanim, 25% v 2025, 20% 2026 az pokial' sa v roku 2028 nezastavi na urovni 4,4%.
Slovensko mé aktualne jedno z najvyssich dafiovych zatazeni v EU, spolu s dafiou z prijmu

zat'azenie predstavuje 45% zisku.
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Tabulka 2 Zdanenie bank v Eurdpe v roku 2024

Krajina Sadzba Zaklad Obdobie ucinnosti
Belgicko 0,13231 az0,17581% Pasiva 2016 -
Zisk pred zdanenim prevySujuci
Cesko 60% priemernd hodnotu za 4 roky 2023-2025
zvySenu 0 20%
Klientske vklady znizené
Cyprus 0,15% ) 2017-
o medzibankové vklady
Dansko 4% Zisk pred zdanenim 2023-
Holandsko 0,029% az 0,058% Pasiva zniZene o vybrané polozky 2012-
frsko 308% Zrazkova dan za depozita 2014-2024
) Cisty trokovy vynos nad
Litva 60% o 2023-2024
stanoveny limit
0,072% Pasiva znizené o vybrané polozky 011
Lotyssko + + celkovy objem variabilnych ]
R Yo Y Iba 2024
2% hypoték
0,15%
Pasiva znizené o vybrané polozky 2006-
Madarsko +
+ zisk pred zdanenim 2022-2024
13% az 30%
Bil. Suma zniZena o vybrané
Pol'sko 0,44 2016-
polozky
Derivaty a pasiva znizené
Portugalsko 0,11% 2011-
o vybrané polozky
Bilan¢na suma zniZena o vybrané
Rakusko 0,024% az 0,029% 2011-
polozky
Rumunsko 2% Prevadzkovy zisk 2024-
Slovensko 30% Zisk pred zdanenim 2024-
Bilan¢na suma, dan nesmie
Slovinsko 0,2% ) ) 2024-2029
prekrocit’ 30% zisku
. Cisty urokovy a poplatkovy vynos
Spanielsko 4,8% o i 2023-24
prevysujuci 800 mil. €
Svédsko 0,06% Pasiva zniZené o vybrané polozky 2022-
Urokovy vynos prevysujuci
Taliansko 40% 2024-2026
stanovenu hodnotu

Zdroj: Viastné spracovanie podla tlacovej spravy SBA (htitps://www.sbaonline.sk/novinka/banky-na-slovensku-maju-
jedno-z-najvyssich-danovych-zatazeni-v-eu/)
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Vplyv Bankového odvodu na bankovnictvo

Vplyv bankovych odvodov na bankovy systém a ekonomiku je uz dlhé roky
predmetom diskusii medzi ekondémami a odbornikmi z oblasti finan¢nictva. Tieto debaty sa
zameriavaju na otdzku, ¢i bankovy odvod predstavuje ucinny nastroj na stabilizaciu
verejnych financii a prevenciu finan¢nych kriz, alebo ¢i naopak negativne ovplyviuje

ziskovost’ bank, ich schopnost’ poskytovat tvery a celkové fungovanie ekonomiky.

Zatial’ ¢o na jednu stranu mozno zdoraznit’ prinosy bankovych odvodov ako formy
prispevku financného sektora k narodnym rozpoctom a rieSeniu dosledkov finan¢nych kriz,

na druht stranu mézu vznikat’ r6zne negativne nasledky.

Podl'a vysledkov empirického ¢lanku (Pulawska 2021), v ktorom sa sktimal vplyv
bankovych odvodov na ziskovost’ mad’arskych a nemeckych bank v obdobi rokov 2005 -
2015. Vysledky dokumentujt, Ze vplyv bankovych odvodov na vykonnost' finanéného
sektora zavisi od velkosti banky. Dokazy naznacuju, Ze vo vSeobecnosti bankovy odvod

negativne ovplyviuje ukazovatel ROA finan¢ného sektora.

Nemozno konStatovat, Ze by zavedenie bankového odvodu vyznamne ovplyvnilo
uverovu aktivitu alebo objem vkladov klientov v komer¢nych bankéach. Okrem toho dospela
k zaveru, Ze komercné banky sa méZu pokusit’ presunut’ svoje aktivity medzi rozne lokality,

subjekty alebo restrukturalizovat’ svoju bilanciu s ciel'om znizit’ bankovy odvod.

Dalsie vysledky (Huizinga et al 2012) si vimli, Ze bankové odvody mozu zvysit
cenu finan¢nych transakcii, zniZit’ po€et transakcii a sposobit’ niZsiu transakénu hodnotu, ¢o
moZe negativne ovplyvnit’ likviditu banky. Na druhu stranu (Albertazzi a Gambacorta 2010;
Huizinga et al. 2012) preukazali, Ze bankovy odvod nemusi znizit’ ziskovost’ banky, ked’ je
bremeno odvodov prenesené na zdkaznikov alebo banky moézu premiestnit’ niektoré zo

svojich finan¢nych transakcii do krajin, kde takato dan neexistuje.

Podrla (Kogler 2016) hlavnou predikciou je, ze dan vedie k vysSsej urokovej sadzbe a
Cistej irokovej marzi. Banky teda prendsaju danové zataZenie na dlznikov. Rozsah prenosu
zavisi od konkurencie a kapitalizacie bank, je obzvlast’ silny v pripade bank, ktoré pdsobia

na koncentrovanych trhoch a maju nizky podiel kapitalu. Ked’ze poistené vklady zvycajne
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nie su zdailované, banky mézu presuvat’ financné prostriedky do vkladov tak, ze vkladatelia

ziskaju vyssie urokové sadzby.

Tento c¢lanok teoreticky aj empiricky skima, kto v konecnom désledku znasa
bremeno novozavedenych bankovych odvodov. Na zdklade teoretického modelu $tadia
predpokladd, ze banky Casto prendsaju danové zatazenie na dlznikov prostrednictvom
vysSich trokovych sadzieb a Cistych urokovych marzi. Okrem toho mézu banky zvysit

urokové sadzby z vkladov, ked’ upravuju svoje stratégie financovania.

Empiricka analyza vyuZivajuca udaje z krajin EU tieto predpoklady potvrdzuje a
ukazuje, ze zdanené banky maji tendenciu zvySovat’ sadzby uverov aj vkladov ako aj Cisté
urokové marze. Tieto U€inky su sice mierne, ale ekonomicky vyznamné. Zistenia poukazuju
na rozdiely v tom, ako banky reaguji na dan v zavislosti od konkurencie a kapitalovej
Struktury, priCom vyvolavaju dolezité otazky o tom, ¢i si zatazenymi dlznikmi tie isté strany,

ktoré pocas financnej krizy profitovali z vladnych zéaruk.

1.2.3 Makroekonomické faktory

Vykonnost'” bank je neodmyslitelne spojena so SirSim makroekonomickym
prostredim. Zdravie ekonomiky priamo ovplyviiuje ziskovost’ banky, jej vystavenie riziku a
schopnost’ udrziavat’ operacie. V tejto Casti skimame tlohu makroekonomickych faktorov
v bankovnictve, identifikuju sa kI'i¢ové ekonomické premenné ovplyviiujice tento sektor a

rozoberaju sa u¢inky makroekonomickych vykyvov na vykonnost’ bank.

Inflacia

Ekonomické teoria definuje inflaciu ako ekonomicky jav, pocas ktorého dochadza
k dlhotrvajicemu rastu celkovej hladiny alebo zodpovedajucemu zniZeniu kupnej sily
pehaznej jednotky v ¢ase.® ZniZzenim kupnej sily pehazi tak klesaju redlne prijmy

obyvatel’stva, odradza l'udi od sporenia a naopak podporuje vytvaranie dlhov.

8 CAPLANOVA, A. a kol.; Ekondmia, 2022, s. 408
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Zvysend miera inflacie znizuje redlnu mieru navratnosti bankovych aktiv, a preto
vyvolava racionalizaciu uverov. Krajiny s vysokou inflaciou budii mat’ menej finanéného
sprostredkovania, hoci existuji dokazy, Ze vysSia miera inflacie vedie k znizeniu mnozstva
bankovych aktiv a tym aj mnoZzstva tiverovych rizik. Vyssia inflaicia méze mat’ negativny
vplyv na prijmy existujucich dlznikov tym, Ze zhorSuje kvalitu predtym poskytnutych tiverov.
Ak sa ukéze, ze efekt uverovej racionalizacie je silnejsi, vysSie miery inflacie mézu viest’

k tomu, Ze banky budl vo svojich sivahach podstupovat’ menej rizik. (Bolachova 2008)

Centralne banky sa ¢asto snazia riadit’ inflaciu, aby udrzali ekonomiku stabilnu. Ich
cielom je Casto udrziavat’ inflaciu na urcitej urovni, aby sa predislo hyperinflacii (ndhlemu
a velmi vysokému rastu cien) alebo deflacii (poklesu troven cien), ¢o mdze mat’ tiez
negativne dosledky. (Durguti 2020; Tan a Floros 2012) v svojich empirickych pracach

nachadzaju vyznamny pozitivny vztah medzi mierov inflacie a ziskovostou bank.

Hruby domaci produkt
Hruby doméaci produkt vyjadruje trhovli hodnotu vSetkych findlnych statkov

a sluzieb vyprodukovanych na iizemi danej krajiny za urcité Casové obdobie.

(Beck et al. 2013; Radivojevic a Jovovic 2017) prezentujl, ze hlavnym faktorom
ovplyvilujuci mieru nesplacanych tiverov bol rast redlneho HDP. Preto pokles globalnej
ekonomickej aktivity zostava ako jedno z najddlezitejSich rizik, ked’Ze ohrozuje kvalitu

bankovych aktiv.

Rast HDP znamena pre banky expanziu ekonomiky, ktord vedie k vicSim
moznostiam poskytovania uverov, investicii a d’alSich finan¢nych aktivit. Naopak, pokles

HDP ¢asto signalizuje hospodarske t'azkosti, o znizuje dopyt po bankovych sluzbach.

Urokova miera

Urokova miera je cena, ktora sa vztahuje na si¢asné naroky na zdroje vo vztahu k
buditicim narokom na zdroje. Urokovéa miera je cena, ktori dlznik plati za to, aby mohol
spotrebovat’ zdroje teraz a nie v budicnosti. Zodpovedajicim spdsobom je to cena, ktoru
dostava veritel’, aby sa vzdal sti€asnej spotreby. Podobne ako vSetky ceny na vol'nych trhoch,

aj urokové miery sa stanovuju interakciou ponuky a dopytu. V tomto kontexte ide o ponuku
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budticich pohl'adavok na zdroje, ktora interaguje s dopytom po budicich pohl'adavkach na
zdroje. Urokovi mieru mozno preto definovat’ ako cenu stanovenu interakciou ponuky a
dopytu po budtcich pohl'adavkach na zdroje. Tato cena sa vyjadruje ako podiel sumy

pozicanej alebo poskytnutej za dané obdobie.

Urokové miery maju vo finanénom systéme kI'ai¢ovi alohu. Ovplyviiuju napriklad
finan¢né toky v ekonomike, rozdelenie bohatstva, kapitdlové investicie a ziskovost
finan¢nych institacii. V pripade bank sa v poslednych rokoch v doésledku zvysenej volatility
trhovych urokovych sadzieb najma na medzinarodnej urovni prudko zvysila expozicia voci

urokovému riziku, t. j. riziku spojenému s neocakavanymi zmenami tirokovych sadzieb.

Naérast trhovych trokovych sadzieb mé za nasledok zvySenie ndkladov bank na
financovanie, pretoze sa zvySuju ndklady na vklady s pohyblivou urokovou sadzbou a
ostatné financovanie s pohyblivou tirokovou sadzbou. Ak sa Gvery poskytovali s pevnymi
urokovymi sadzbami, je zrejmé, Ze to znizuje €isté vynosy z tychto tiverov. Zaroven budu
banky zraniteI'né voci klesajicim sadzbam, ak budu mat’ prebytok zavédzkov s pevnou
urokovou sadzbou. V pripade dlhopisov sa s rastom urokovych sadzieb znizuje trhova

hodnota investicie do dlhopisov. (Casu 2019)

Pocas kriz v ramci ekonomik doSlo k silnym Sokom, ktoré si vyziadali zniZenie
zdkladného operativneho ciel'a monetarnej politiky — nomindlnych urokovych sadzieb
smerom k nule. Napriek nizkym trokovym sadzbadm transmisny mechanizmus nefungoval.
Doslo k zmene stratégie menovej politiky. V dosledku svetovej finan¢nej krizy sa vSak
kl'aicové urokové sadzby priblizili k svojej efektivnej spodnej hranici, t. j. k bodu, kde by ich
d’alSie znizenie nemalo takmer ziadny ucinok. ECB preto pristapila k d’al§$im opatreniam

s cielom obmedzit’ rizika nadmerne dlhého obdobia nizkej inflacie.

Nezamestnanost’

Jednym z najzlozitejSich problémov sucasnej trhovej ekonomiky je nezamestnanost’.
Snaha o vytvorenie novych pracovnych prilezitosti, ako aj snaha o zmenSenie tarchy
nezamestnanosti predstavuji vaZne ekonomické, ale aj socidlne a politické problémy.

Nezamestnanost’ sa ako makroekonomicky problém spéja najmé s obdobiami recesie.
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(Ghosh, 2015; Anastasiou et al., 2016) poznamenali, Ze nezamestnanost ma
pozitivhu koreldciu z narastom NPL. S rasticou nezamestnanostou sa zvysuje podiel
nesplacanych uverov v portfoliach bank, ¢o znizuje ich zisky a zvySuje potrebu tvorby
opravnych poloziek. VSeobecna myslienka spoc¢iva v tom, ze narast miery nezamestnanosti

znizuje kupnu silu domdacnosti, t. j. nie st schopné plnit’ svoje dlhové zavizky.

1.2.4 Premenné Specifické pre bankovy sektor

Okrem zakladnych makroekonomickych faktorov je potrebné sa pozriet’ aj na

mikroekonomické premenné, ktoré su Specifické prave pre bankovy sektor.

Pomer vlastného kapitalu ku celkovym aktivam (Equity to Total Assets Ratio)

Tento pomer predstavuje zakladny indikator kapitalovej sily banky a jej schopnosti
absorbovat’ straty v ¢ase finan¢nych otrasov. Vyssia kapitalova primeranost’ sa vo viacerych
Studiach (Durguti 2020; Meniccuci & Paolucci 2016; Kosmidou, K. — Tanna, S. — Pasiouras,
F. 2008) spaja s vysSou ziskovostou bank. Dobre kapitalizované banky totiz ¢elia niz§im
ndkladom na financovanie a byvaju menej zavislé od externych zdrojov. Vys$si podiel
vlastného kapitalu tieZ zniZzuje financni pdku a rizikovost banky, €o sa prejavuje v

stabilnejSej vykonnosti a vicsej odolnosti voci krizam.

Pomer uverov ku celkovym aktivam (Loans to Total Assets Ratio)

Pomer uverov ku celkovym aktivitdm sluzi ako ukazovatel’ likvidity a orientacie
banky na uverové financovanie. Ked'ze st uvery hlavnym zdrojom vynosov, vyssi podiel
uverov byva Casto spdjany s vysSou ziskovostou. (Durguti 2020) potvrdili negativny
vyznamny vplyv medzi ziskovostou a pomerom tverov ku aktivam. Objem uverov moze
zvySovat’ naklady na financovanie a znizovat zisk, ak prevladaja rizikové tvery. Vysledny
vplyv na ziskovost’ tak zavisi od zloZenia portfolia, tverovych Standardov a schopnosti bank
riadit’ kreditné riziko. (Meniccuci & Paolucci 2016) nenasli vyznamny vzt'ah medzi

pomerom uverov a ukazovatelom ROE.
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1.3 Sucasna situacia v kontexte Slovenska

1.3.1 Komercné banky na Slovensku

Slovensky bankovy sektor patri medzi najstabilnejsie zlozky domécej ekonomiky. Je
charakteristicky vysokou mierou zahrani¢ného vlastnictva a silnou prepojenostou s

europskym regulaénym ramcom.

Bankovy sektor na Slovensku je tvoreny najmé univerzalnymi komerénymi bankami,
ktoré poskytuju komplexné finan¢né sluzby Sirokému spektru klientov — od fyzickych osob
po pravnické subjekty. Medzi najvyznamnejSie subjekty pdsobiace na slovenskom trhu
patria Slovenska sporitelfia, a.s., VSeobecna tverova banka, a.s., Tatra banka, a.s.,
Ceskoslovenskéa obchodna banka, a.s., UniCredit Bank, a.s. ako aj Prima banka Slovensko,
a.s. Tieto inStitacie patria prevazne pod vel'ké nadnarodné finan¢né skupiny, ¢im ziskavaju
vyhodu v podobe pristupu k medzindrodnému kapitalu, skusenostiam a inovativhym

rieSeniam.

Komeréné banky na Slovensku st predmetom dohl'adu Narodnej banky Slovenska,
ktora plni funkciu centralnej banky a orgadnu bankového dohl'adu. Od vstupu Slovenske;j
republiky do eurozony v roku 2009 sa dohl'ad nad vybranymi systémovo vyznamnymi
bankami realizuje aj na Grovni ECB v ramci Jednotného mechanizmu dohl'adu. V tomto
modeli sa ECB zameriava na velké a vyznamné inStitacie, zatial co NBS zabezpecuje

dohl'ad nad men§imi subjektmi, pri¢om obe institiicie uzko spolupracuju.

Charakteristickym znakom slovenského bankového sektora je vysoky stupeit
konkurencie, ktory sa prejavuje najmé v oblasti retailovych produktov, digitalizacie sluzieb
a cenovej politiky. Napriek dominancii niekol’kych vel’kych hra¢ov mozno sektor oznacit

za diverzifikovany a dynamicky sa rozvijajici.

V poslednom obdobi c¢elia banky viacerym vyzvam, ako si napriklad zvySené
naklady spojené s regulaciou, zavedenie bankového odvodu ako aj tlak na ziskovost’ v
dosledku prostredia nizkych alebo negativnych trokovych sadzieb. Napriek tymto faktorom
je slovensky bankovy sektor povazovany =za stabilny s dostato¢nou kapitalovou

primeranostou a vysokou mierou dovery zo strany verejnosti.
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1.3.2 Vyvoj dolezitych ukazovatelov

Od zaciatku 21. storocia presiel Slovensky bankovy sektor zasadnymi zmenami v
oblasti regulécie a finanéného dohladu, ktoré¢ boli ovplyvnené tak domacimi potrebami
stabilizacie trhu ako aj integraciou do europskeho instituciondlneho ramca. Prvym
vyznamnym mil'nikom bol vstup Slovenskej republiky do Eurdpskej tnie v roku 2004, ktory
priniesol harmonizaciu bankovej regulacie s eurdpskymi Standardmi. V roku 2009 sa krajina
stala ¢lenom eurozény, ¢o znamenalo aj zaClenenie do Eurosystému a nasledne aj do

Jednotného mechanizmu dohl’adu v roku 2014.

Zasadnym zasahom do fungovania komercnych bank bolo zavedenie bankového
odvodu v roku 2012. Ten mal pdvodne slazit’ ako preventivny nastroj na tvorbu rezerv pre
pripad buducich kriz, av§ak v praxi sa vynos z odvodu ¢asto presuval do Statneho rozpoctu.
Vyska odvodu zostala na istej urovni, aj ked’ Slovenska bankova asociacia rokovala, aby
sa znizila sadzba na roky 2017-2020 na 0,1%. Navrh nepresiel v NRSR, pricom neskor v
roku 2020 bola docasne vyrazne zvySend v reakcii na rozpoctové potreby spojené s
pandémiou COVID-19. Tento krok vyvolal vyrazni kritiku zo strany bank, ktoré
poukazovali na negativny dopad na ziskovost’ sektora a jeho schopnost’ financovat

ekonomiku.

Pandémia COVID-19 predstavovala d’al§iu vyznamni udalost, ktord ovplyvnila
bankovy sektor. V reakcii na hospodarsky Sok boli prijaté viaceré opatrenia vratane
moratdria na splatky uverov, docasné¢ho uvol'nenia kapitdlovych poziadaviek a intervencii

zo strany ECB, ktora zniZila referen¢nt sadzbu a pokrac¢ovala v kvantitativnom uvol'fiovani.

Od roku 2022 celi sektor novej vyzve v podobe vyrazného narastu inflacie a
naslednému zvySovaniu referenc¢nej sadzby ECB, ktora sa z rekordne nizkych hodnot 0 %,
resp. -0,5 % v pripade depozitnej sadzby, zvysila nad 4 % v priebehu roka 2023. Tieto
opatrenia boli prijat¢ s cielom tlmit inflaéné tlaky, no zdrovenl ovplyvnili néklady

financovania, spravanie spotrebitelov a investicnu aktivitu.
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Dlhodobym trendom v oblasti bankovej reguladcie je rastuci doéraz na
makroprudencidlne néstroje, transparentnost’, riadenie rizik a klimatické rizika. Slovensko v
tomto smere implementovalo odporucania Eurépskeho organu pre bankovnictvo (EBA) a
pravidelne aktualizuje poziadavky v oblasti kapitdlovej primeranosti, proticyklického

kapitalového vankusa ¢i uverovych Standardov.

Hlavna urokova sadzba 2010-2023
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Graf'l Vyvoj hlavnej urokovej miery 2010-2023 Zdroj: vlastne spracovanie udajov z NBS

Pocas sledované¢ho obdobia sa tirokova sadzba prevazne hybala okolo nuly. To je
vysledok nekonven¢nej menovej politiky ECB v dosledku pretrvavajucej nizkej inflacie a
pomalého hospodarskeho rastu v eurozone. Napriek miernemu oZiveniu po financnej krize
celilo hospodarstvo javom tzv. sekuldrnej stagndcie, ktoré zahtiali slaby dopyt, nepriaznivy
demograficky vyvoj a nizku investi¢nua aktivitu. Ciel'om tejto expanzivnej menovej politiky
bolo podporit’ tverovanie, zvysit' inflacné ofakdvania a pribliZit' inflaciu k stanovenému

ciel'u ECB na urovni 2 %.

MedziroC¢na inflacia
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Graf 2 Medzirocny rast inflacie 2010-2024, Zdroj: vlastne spracovanie udajov z NBS
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Inflacia na Slovensku sa v ramci moznosti drzala relativne stabilnd v okoli cielovej
hodnoty 2%, dokym v roku 2022 a 2023 nevyskocila na uroven 9,29% co bolo spdsobené

energetickou a inflacnou krizou rokov 2022-2023.

Celkovo mozno konstatovat’, Ze Slovensky bankovy sektor bol v poslednych dvoch
dekadach vystaveny viacerym externym a internym Sokom, no napriek tomu si zachoval
relativne vysoka mieru stability, v ¢om zohrala vyznamnu tlohu aj konzervativna regulacia

a kapitalova disciplina bank.
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2 Metodika prace

Ciel'om tejto bakalarskej prace je preskimat, ako a do akej miery ovplyviiuju
vybrané ekonomické premenné ziskovost’ a rizikovost' komerénych bank na Slovensku.
Predmetom skiimania je teda vztah medzi vyvojom makroekonomického prostredia a
vykonnost'ou bankového sektora, pri¢om osobitna pozornost’ sa venuje aj efektu bankového

odvodu.

Na zodpovedanie vyskumnej otazky bude pouzity kvantitativny pristup zalozeny na
regresnej analyze Casovych radov. Tato metdda umoziuje skimat’ Statisticky vyznamné
vzt'ahy medzi vybranymi nezavislymi a zavislymi premennymi a odhadntt’ intenzitu ich

vzajomného pdsobenia. V praci budi analyzované dve skupiny premennych.

Nezavislé premenné budi predstavovat uz predtym spomenuté zakladné
makroekonomické veli€iny, veli¢iny Specifické pre bankovy sektor a bankovy odvod:
e miera nezamestnanosti,
e inflacia — medzi kvartalna zmena indexu spotrebitel'skych cien,
e urokova sadzba — zakladna sadzba NBS,
e hruby domaci produkt — medzi kvartalna percentudlna zmena HDP,
e bankovy odvod — bankovy odvod pre zjednoduSenie a vyuZitie agregatnych tidajov
pocas sledovaného obdobia, bude reprezentovany jednoduchym binarnym sposobom
(0 nie je uplatneny; 1 je uplatneny),
e pomer vlastného kapitalu ku celkovym aktivam,
e pomer uverov ku celkovym aktivam,
e (ista irokova marza,
e pomer nakladov ku vynosom — zvyc¢ajne sa pouziva ako ukazovatel’ schopnosti
manazmentu riadit’ néklady.
Zavisle premenné budu:
o ziskovost’ bankového sektora — merand pomocou ukazovatela ROE — névratnost’
vlastného kapitalu,
o rizikovost’ bankového sektora — reprezentovanad cez podiel zlyhanych tverov na

celkovych poskytnutych tiveroch.
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Udaje pre prakticka &ast’ boli Eerpané vyhradne z verejne dostupnych databéz,
konkrétne z databaz Narodnej banky Slovenska a Statistického turadu SR. Tieto institiicie
poskytuju tidaje s dostatoCnou mierou presnosti a konzistencie.

Pozorované obdobie pokryva roky 2010 az 2023, pricom frekvencia dajov bude
kvartalna. Zvoleny ¢asovy ramec zachytava vyvoj bankového sektora pocas dolezitych
ekonomickych cyklov vratane obdobia kratko po finan¢nej krize roku 2008, pandémie

COVID-19, ako aj neskorsej energetickej a inflacnej krizy.

Pre spracovanie a odhad regresnych modelov bude pouzity statisticky softvér Gretl,
ktory umoziuje realizovat’ regresiu, vykonavat’ testovanie ¢asovych radov a aplikovat
diagnostické testy potrebné pre postdenie kvality odhadu a dodrzanie principov metody
OLS, ako su napr. test multikolinearity,  Breusch-Paganov  test na
heteroskedasticitu, Breusch-Godfrey test autokorelacie atest na normalitu rezidui. Pred
samotnym odhadom modelov bude vykonana transformacia tidajov v pripade potreby, aby

sa zabezpecila presnost’ a vyznamnost’ modelu.

Vysledky regresnej analyzy umoznia kvantifikovat vplyv jednotlivych
makroekonomickych ukazovatelov na ziskovost' a rizikovost' slovenskych bank, ¢im
prispeju k lepSiemu pochopeniu dynamiky medzi makroekonomickym prostredim a
stabilitou financného sektora.

Z dovodu, Ze sme sa rozhodli v praci skimat’ zaroven rizikovost’ aj ziskovost

bankového sektora, budeme vykondvat’ regresni analyzu dvakrat.

Nulova hypotéza Ho:
Ekonomické premenné nemaju Statisticky vyznamny vplyv na ziskovost bankového sektora,
meranu ukazovatelom ROE.
Vzorec:

ROE=aot+01-UNE¢t+a2 INFt03- INT+o4 GDP+as- LVY ¢+ 06 ETA¢+ 07 LTA¢+ 03 CTIi+ ao-NIM e+

Alternativna hypotéza Hi:
Aspon jedna z makroekonomickych premennych ma Statisticky vyznamny vplyv na ROE.

Nulova hypotéza Ho::

Ekonomické premenné nemaju Statisticky vyznamny vplyv na mieru rizikovosti bankového
sektora, meranu podielom nespldacanych uverov.

Vzorec:
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NPL= aotar UNE+0o2 INFeto3 INT+04-GDP+as LVY + 06 ETA+ 07 LTA+ 03 CTIi+ 00 NIM+p¢

Alternativna hypotéza Hi.:
Aspon jedna z makroekonomickych premennych ma statisticky vyznamny vplyv na NPL.

3 Vysledky prace a diskusia

3.1 Deskriptivna analyza

Predtym nez zacneme so samotnou regresnou analyzou, predstavime si zdkladné

charakteristiky vSetkych premennych, ktoré pouzijeme v modeli.

Tabulka 3 Deskriptivna analyza premennych

Standardna
Premenna Priemer Median Min Max
odchylka
Miera
0.0974 0.0883 0.0347 0.0562 | 0.147
nezamestnanosti
Inflacia 0.657 0.450 0.759 -0.200 3.15
Rast HDP 1.20 1.15 1.93 -7.93 10.4
Urokova miera 0.0625 0.000 0.275 -0.250 1.17
Bankové odvody 0.607 1.00 0.493 0.000 1.00
Cista Grokova
0.0150 0.0144 0.00785 0.00368 | 0.0316
marza
CIT 0.550 0.550 0.0413 0.461 0.706
ETA 0.0916 0.0933 0.00540 0.0812 | 0.101
LTA 0.658 0.663 0.0454 0.559 0.738
ROE 0.0668 0.0638 0.0347 0.0141 0.142
NPL 0.0413 0.0441 0.0146 0.0195 | 0.0640

Deskriptivna analyza dat poskytuje =zakladny prehlad o Statistickych
charakteristikdch vSetkych premennych pouZitych v modeli. Zavislymi premennymi v
analyze su rentabilita vlastného kapitdlu, oznacend ako ROE, a podiel zlyhanych tverov,
oznac¢eny ako NPL. Ostatné premenné — miera nezamestnanosti, inflacia, rast hrubého
domaéceho produktu, urokova miera, bankové odvody, Cista irokova marza, pomer nakladov
ku vynosom, pomer vlastného kapitalu ku celkovym aktivam a pomer uverov ku celkovym

aktivam — predstavuju nezavislé makroekonomické ukazovatele.
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Miera nezamestnanosti dosahuje priemer s hodnotou 9,74 percenta, pricom median
je o nieCo nizsi, na urovni 8,83 percenta. To naznacuje obdobia so zvySenou
nezamestnanost'ou, najmé pocas ekonomickych kriz. Rozptyl vo vyvoji nezamestnanosti je
mierny, no maximalna hodnota na urovni 14,7 percenta poukazuje na vazne problémy na
trhu prace v urcitych obdobiach. VysSia nezamestnanost méze negativne vplyvat na

rentabilitu bank a zaroven zvysSovat’ podiel zlyhanych uverov.

Inflacia sa v priemere pohybovala na arovni 0,657 percenta, pricom jej rozptyl je
pomerne vyrazny. Vzhl'adom na zaznamenani minimalnu hodnotu minus 0,2 percenta a
maximalnu hodnotu 3,15 percenta je zrejmé, ze pocas sledovaného obdobia sa vyskytli fazy
deflacie aj obdobia so zvysenou inflaciou. Kolisavy vyvoj infldicie m6Ze mat’ nepriaznivy
vplyv na ziskovost’ bank a ich uverové portfolio, najma pri extrémnych hodnotach cenove;j

hladiny.

Hruby domaci produkt vykazuje priemerny rast na Urovni 1,2 percenta, no pri
vyraznej smerodajnej odchylke a extrémoch od minus 7,93 po 10,4 percenta ide o vel'mi
nestabilni premennu. Tieto hodnoty odrdzaji pritomnost’ Covid krizy. Rast ekonomiky ma

potencial pozitivne ovplyvnit rentabilitu bank a zaroven znizovat’ mieru zlyhanych tverov.

Urokova miera dosahuje v priemere hodnotu 6,25 percenta, no median je nulovy,
¢o je naznak snahy ECB. Rozptyl urokovych mier je relativne vysoky, pricom
zaznamenané hodnoty sa pohybovali od minus 0,25 po 1,17 percenta. Nizke urokové sadzby
mdzu obmedzovat’ vynosy bank a tym zniZovat’ rentabilitu, no zaroven moZzu prispievat’ k

niz§iemu podielu zlyhanych uverov, ked’Ze dlZnici maji menSie splatkové zat'azenie.

Bankovy odvod je vytvoreny ako dummy premennd s binarnymi hodnotami 0 a 1.
Dovodom je, Ze pocas celého obdobia, ¢o bol v platnosti, bola sadzba nezmenena.
Pritomnost’ tohto odvodu moéze znizovat’ rentabilitu bank, ked’ze predstavuje dodatocné
naklady. Nepriamo moZe ovplyvilovat aj podiel zlyhanych uverov, napriklad

prostrednictvom sprisnenia uverovych Standardov.
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Cista urokova marZa mala v priemere hodnotu 1,5 percenta s tym, Ze median bol
1,44 percenta. Minimélna a maximalna hodnota bola v rozmedzi 3,16 % az 3,66 %, ¢o

vykazuje o stabilite bankového sektora.

Pomer nakladov ku vynosom (CIT) dosahoval priemernt hodnotu 55 %, ¢o je v
stilade s medzinarodne odporacanymi hodnotami pre efektivne fungujice banky. Rozptyl
bol relativne mierny s hodnotou ¢ = 0,0413), s minimalnou hodnotou 46,1 % a maximom

70,6 %. Vyssie hodnoty indikujt niz$iu prevadzkovu efektivnost’.

Pomer vlastného kapitalu k celkovym aktivam (ETA) mal priemerni hodnotu
9,16 %, o naznacuje konzervativny pristup slovenskych bank k riziku. Variabilita bola nizka,

¢o je pozitivnhym znakom stability vo finan¢nej Struktire Slovenskych bank.

Pomer uverov k celkovym aktivam (LTA) dosahoval v priemere 65,8 %, ¢o odraza
orientaciu bank na uverovanie ako hlavni formu umiestiiovania aktiv. Median bol 66,3 % a
spolu s relativne nizkou Standardnou odchylkou (4,54 p. b.) poukazuji na stabilna tiverova

politiku v rdmci skimaného obdobia.

Zavisla premennd ROE dosahuje priemerni hodnotu 6,68 percenta. Hodnoty sa
pohybuji od 1,41 po 14,2 percenta, ¢o naznacuje urity, ale nie extrémny rozptyl v
ziskovosti bank pocas sledovaného obdobia. NPL dosahuje v priemere 4,13 percenta,
pricom jeho rozptyl je nizky. Minimalna hodnota je 1,95 percenta a maximalna 6,4 percenta,
¢o svedci o relativne stabilnej, no stale citlivej miere zlyhanych tverov. Té Gzko stvisi s
vyvojom makroekonomického prostredia, predovSetkym s mierou nezamestnanosti a

hospodarskym rastom.
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3.2 Korela¢na matica

Ako posledny krok predtym nez za¢neme s regresiou, vytvorime korelaénu maticu,
aby sme mohli zistit, €i sa nachadza v naSich tidajoch multikolinearitu medzi premennymi.
Multikolineralita je linedrny vztah medzi dvomi premennymi, a ako sa navzajom

ovplyvnuju.

Tabulka 4 Korelacna matica nezavislych premennych

LTA ETA CTI NIM UNE INF GDP INT LVY
1.0000 [0.2507 |0.3027 |-0.2512 |-0.8926 |0.3291 |0.0654 |0.2000 |0.2308 |LTA
1.0000 |0.2856 |0.0811 |[0.1185 |-0.5479 |-0.2347 |-0.4807 |0.8768 |ETA
1.0000 |-0.1702 |-0.1158 |-0.0841 |-0.2775 |-0.3852 |0.3985 |CTI
1.0000 |0.3414 |-0.3433 [-0.0254 |-0.1855 |0.0782 |NIM
1.0000 |-0.5459 |-0.1688 |-0.4022 [0.1385 |UNE
1.0000 |0.2353 |0.6559 |[-0.4542 |INF
1.0000 |0.2651 |-0.4157 |GDP
1.0000 |-0.4531 |INT
1.0000 |LVY

Z analyzy vyplyva, Ze najvyraznejSia negativna korelacia sa nachadza medzi mierou
nezamestnanosti a podielom uverov na aktivach, s hodnotou -0,8926. naznacuje, Ze s
rasticou nezamestnanostou klesa podiel tiverov na aktivach. To mozZe stvisiet’ s poklesom

dopytu po tveroch v ¢ase ekonomického spomalenia a vy$sej miery rizika v tiverovani.

e INF a UNE: Silna (r = —0.5459). Tento vysledok mdze odrazat’ tzv. Phillipsovu
krivku, podl'a ktorej existuje nepriamy vztah medzi nezamestnanostou a inflaciou —

teda pri poklese nezamestnanosti mé inflacia tendenciu rast’ a naopak.

e ETA a LVY: Medzi ukazovatelom vlastného imania k aktivam a bankovym
odvodom existuje silna pozitivna korelacia (r = 0,8768), ¢o mdze naznacovat’, ze
banky s vysSou kapitdlovou primeranostou zaroven vykazovali vy$Sie odvody,

pravdepodobne kvoli vacSiemu objemu pasiv podliehajucich odvodu.
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o INF a INT: Medzi inflaciou a urokovou mierou je stredne silna pozitivna korelacia
(r=0,6559), ¢o zodpoveda Standardnej reakcii monetarnej politiky — rastica inflacia
byva sprevadzana zvySovanim sadzieb zo strany centralnej banky.

e INT a LVY: Mierna negativna korelacia (r = —0,4531) moZe naznacovat, ze pri
vyssich trokovych mierach méze dojst’ k relativnemu poklesu zakladu pre vypocet
odvodu, ¢i uz v désledku poklesu pasiv alebo inych zmien v bilancii bank.

e CTI a LVY: Medzi nakladovou efektivitou a bankovym odvodom existuje mierna
pozitivna korelacia (r = 0,3985), ¢o mdze znamenat’, Ze vyssie odvody st spojené s

rastom prevadzkovych nékladov bank alebo nizSou efektivitou hospodarenia.

Zvysné korelacie su prevazne slabé (pod +£0,4) a neindikuju silné linedrne vztahy

medzi prisluSnymi premennymi.
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3.3 Regresna analyza rizika

Na zaklade predchadzajucej korelacnej analyzy pokracujeme kvantitativnym
vztahov medzi rizikovym profilom slovenskych bank a vybranymi makroekonomickymi

premennymi. Na regresnu analyzu pouzijeme metodu najmensich stvorcov (OLS).

Prvé iteracie modelu poukazali na porusenie predpokladu ziadnej autokorelacie, ¢o
potvrdil Breusch-Godfreyov test, s p-hodnotou menSou ako 0.0001. V reakcii na tieto
nedostatky sme pristapili k modifikacii modelu, konkrétne sme zaradili oneskorent hodnotu
zavislej premennej (NPL) ako nezavislu premennu. Zaradenie oneskorenej zavislej
premennej do modelu umoznuje zachytit’ dynamiku analyzovaného javu a zaroven pomaha
eliminovat’ problém autokorelacie. Taktiez vyuzitim oneskorenej zdvislej premennej NPL,
vieme zohladnit’ zotrvac¢ny charakter uverového rizika v bankovom sektore. Vyvoj
nesplacanych uverov totiz Casto nevykazuje okamzité zmeny, ale pretrvava v case, €o
znamena, ze suc¢asnd hodnota NPL méze byt vyznamne ovplyvnena jej minulymi hodnotami.

Nakoniec sme odstranili nezavislé premenné ako ETA a LTA z dovodu pritomnosti
silnej multikolinearity, ktord by mohla viest k nestabilnym a nespolahlivym odhadom
koeficientov, a tym skresl'ovat’ interpretaciu vplyvu jednotlivych premennych. Navyse, ani
LTA ani ETA nevykazovali dostato¢nu Statisticki vyznamnost’ vo viacerych Specifikaciach
modelu, ¢o podporilo rozhodnutie o ich vyluceni v prospech zrozumitelnejSiecho a

robustnejSiecho modelu.
Po tychto zmenéach, sme opdtovne vykonali Breusch-Godfrey test na autokorelaciu

(p-hodnota = 0.875) a Breusch—Pagan test na heteroskedasticitu (p-hodnota = 0,097), ¢im sa

potvrdila vhodnost $pecifikdcie modelu po zaradeni oneskorenej premenne;.
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Tabulka 5 Model OLS pre NPL

Premennd Koeficient t-hodnota p-hodnota
0.857
Konstanta —0.001 —0.181
(0.001)
, 0.371
Urokova miera 0.001 0.903
(0.001)
0.583
Rast HDP -0.001 —0.553
(0.001)
0.185
Inflacia —0.001 —1.345
(0.001)
0.967
Bankové odvody -0.001 0.042
(0.001)
0.001***
Miera nezamestnanosti 0.053 3.543
(0.02)
0.0071***
NPL 1 0.872 21.73
(0.040)
Priemer zavislej Standardnd odchylka
0.0409 0.0145
premennej zavislej premennej
Standardnd chyba
Sucet Stvorcov rezidui 0.0001 ) 0.0013
regresie
Koeficient determindcie Upraveny koeficient
4 0.9934 ? y koeft 0.9923
(R?) determindcie
F(6, 48) 1205.907 P-hodnota(F) <0.001
Logaritmus
293.401 Akaike kritérium —572.820
pravdepodobnosti
Schwarz criterion —558.768 Hannan-Quinn —567.386
Rho -0.017 Durbin-Watson —0.1305
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Vysledky z modelu ukazuju, ze oneskorena hodnota NPL ma silny a vysoko
vyznamny pozitivny vplyv s koeficientom 0,872 s p-hodnotou mensou ako 0,001, co
naznacuje znacnu zotrvacnost’ kreditného rizika v bankovom sektore. Tento nalez je v sulade
s ocakavaniami, ked’ze miera zlyhanych Gverov zvycajne nevykazuje vyrazné kratkodobé

vykyvy, ale ma tendenciu zotrvavat’ na zvysenej irovni aj v nasledujucich obdobiach.

Zo zostavajucich vysvetl'ujicich premennych sa Statisticky vyznamnou ukazala len
miera nezamestnanosti, ktora ma pozitivny vplyv na mieru zlyhanych tiverov s koeficientom
0,0531 a p-hodnotou < 0,01. Tento vysledok poukazuje na ekonomicku teoériu — vyssia
nezamestnanost’ vedie k neschopnosti domacnosti splacat’ zaviazky, ¢im sa zvySuje miera

zlyhanych uverov.

Naopak, ostatné premenné ako inflacia, bankové odvody, rast HDP a tirokova miera
sa v modeli neukazali ako Statisticky vyznamné, ked’ze ich p-hodnoty presahuju bezne
pouzivant hladinu vyznamnosti 0,05. Napriklad, koeficient pri inflacii je zaporny —0,00049,
¢o by naznacovalo mierny tlmiaci ucinok inflacie na podiel zlyhanych uverov, avSak

vzhl'adom na vysoku p-hodnotu 0,1849 nemoZno tento vztah povazovat’ za preukdzatelny.

Z pohladu kvality modelu je potrebné zdoéraznit' jeho vysoku vysvetl'ujucu
schopnost, hodnota R? dosahuje 0,993, ¢o znamend, Ze 99,3 % variability v zavislej
premennej je vysvetlenych modelom. Na druhej strane, Chowov test Strukturadlneho zlomu
indikoval vyznamnt zmenu v Struktire modelu okolo prvého Stvrtroka 2017 p-hodnota =
0,0035. Tato skutocnost’ moéze byt dosledkom zamietnutia zniZenia sadzby z 0,2% na 0,1%
pre roky 2017 az 2020. V dosledku toho urobime analyzu na skratenom ¢asovom useku, aby

sa overila robustnost’ vysledkov a potencidlne zmeny v spravani modelu.
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3.3.1 Kontrola strukturneho zlomu od roku 2017

Na zaklade vysledku Chowovho testu, ktory indikoval pritomnost’ Strukturalneho
zlomu v prvom Stvrtroku 2017, bol model znovu odhadnuty na skratenom c¢asovom obdobi
s cielom zachytit’ zmenu vztahov medzi vysvetl'ujucimi premennymi a mierou zlyhanych
uverov po tomto zlomovom bode. Aj v tomto modeli bola ponechana oneskorena hodnota

NPL, aby sa zachovala povaha modelu a vykazovala zotrvacnost kreditného rizika.

Tabulka 6 Regresna analyza NPL po roku 2017

Koeficient t-hodnota p-hodnota
—0.001 —-0.574 0.572
KonS$tanta
(0.002)
, —0.001 —0.652 0.521
Urokova miera
(0.001)
0.001 1.138 0.268
Rast HDP
(0.001)
-0.0001 —0.278 0.784
Inflacia
(0.001)
0.004 2.451 0.023**
Bankové odvody
(0.002)
Miera 0.151 2.133 0.045**
nezamestnanosti (0.071)
0.600 4.468 <0.001***
NPL_1
(0.134)
0.028 Standardnd 0.007092
Priemer zavislej
) odchylka zavislej
premennej
premennej
0.001 Standardnd chyba 0.001
Sucet Stvorcov rezidui
regresie
Koeficient 0.990 Upraveny koeficient 0.988
determindcie (R?) determindcie
F(6, 48) 359.631 P-hodnota(F) 0.001
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Logaritmus 164.333 —314.665
Akaike kritérium

pravdepodobnosti
Schwarz criterion —305.340 Hannan-Quinn —311.814
Rho —0.103 Durbin-Watson —-0.777

Vysledky potvrdzuju, Ze oneskorené NPL 1 zostdva aj po Strukturdlnom zlome
silnym a vysoko vyznamnym s koeficientom 0,600 a p-hodnotou 0,0002, ¢o opét’ zdoraziuje

trvacnost’ rizika spojeného so zlyhanymi tvermi.

Zasadnou zmenou oproti predchadzajicemu modelu je vyznamny pozitivny vplyv
bankového odvodu, ktory mal koeficient 0,0037 a p-hodnotou 0,0231. Tento vysledok mdze
naznacovat’, ze v obdobi po roku 2017 sa zvysena fiskalna zat'az bank v podobe bankového
odvodu zacala negativnejsie premietat’ do ich spravania a schopnosti riadit’ kreditné riziko.
To je spojené so zamietnutim navrhu zniZit’ sadzbu na bankovy odvod, ako bolo navrhované

od roku 2017.°

Rovnako Statisticky vyznamnou zostava miera nezamestnanosti, ktord ma aj v tomto
obdobi pozitivny vplyv na mieru zlyhanych tverov s koeficientom 0,151 a so znizenou p-
hodnotou 0,0449. Tymto vieme potvrdit’ jeho tlohu ako indikator zhorSenej schopnosti

dlZnikov splacat’ zavizky.

Ostatné makroekonomické premenné nevykazuju Statisticki vyznamnost, ¢o
naznacuje, ze ich priamy vplyv na zlyhané Givery bol v tomto obdobi limitovany alebo bol

sprostredkovany inymi kanalmi.

Model samotny ma vysokl mieru vysvetlenej variability z hodnotou R2 = 0,990.
Dal§ie testy nepotvrdzuju pritomnost autokoreldcie LM test p-hodnota = 0,118,
heteroskedasticita Breusch-Pagan s p-hodnotou 0,837 ani odchylok od normality rezidui p-

hodnota = 0,889

9 zakon ¢&. 281/2016 Z. z ktorym sa meni a dopliia zdkon &. 384/2011 Z. z. o osobitnom odvode

vybranych finan¢nych institucii a o doplneni niektorych zdkonov v zneni neskorsich predpisov
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Z pohladu interpretacie mozno povedat’, ze po roku 2017 sa okrem nezamestnanosti
vyznamne prejavuje aj vplyv bankového odvodu, ¢o moze byt signdlom pre tvorcov politik

na zvazenie dlhodobych dosledkov takychto néstrojov na stabilitu bankového sektora.

3.4 Regresna analyza ROE

Povodna Specifikdcia regresného modelu zahfiala §ir§i subor premennych, vratane
ukazovatelov kapitdlovej primeranosti a miery nezamestnanosti. Po¢iatocné odhady boli
realizované metédou OLS, priCom sa objavili naznaky autokorelacie v reziduach a viaceré
premenné sa ukdzali ako Statisticky nevyznamné. Taktiez sme identifikovali problémy
multikolinearity, najmd medzi premennymi ETA, LTA a UNE, ¢o potvrdili aj vysoké
hodnoty VIF a Belsley-Kuh-Welsch diagnostik.

V reakcii na tieto zistenia bol model prepracovany s cielom zvysit' Statistickl
spolahlivost’ vysledkov. Vylucené boli premenné s nizkou vypovednou hodnotou a vysokou

kolinearitou. Zaroven bola aplikovana metéda Prais-Winsten.

Metdda Prais—Winsten predstavuje Specidlny spdsob odhadu linedrneho regresného
modelu v pripade, ked’ su porusené predpoklady klasickej metédy najmenSich Stvorcov,

konkrétne, ak dochadza k autokorelacii chyb prvého radu.

Na rozdiel od klasickej OLS metddy, ktora pri poruseni tohto predpokladu vedie k
neefektivnym a skreslenym odhadom Standardnych chyb, Prais—Winstenovd metoda
transformuje model tak, aby eliminoval autokoreldciu pomocou odhadu autokorelaéného
parametra (p) a nasledného ,,odfiltrovania“ tejto zavislosti zo vSetkych premennych v modeli

vratane konstanty.
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Tabulka 7 Regresna analyza ROE

Koeficient t-hodnota p-hodnota
<0.0071***
KonStanta 0.141 5.563
(0.025)
, 0.338
Urokova miera 0.007 0.969
(0.008)
Cista dirokova <0.0017%***
3.955 25.63
marza (0.154)
Miera nakladov <0.0071 ***
-0.217 —5.053
ku vynosom (0.043)
0.738
Rast HDP —0.001 —-0.337
(0.001)
0.821
Inflacia —0.001 —0.2282
(0.003)
0.778
Bankovy odvod —0.001 —0.2833
(0.005)
Miera 0.059*
—0.137 -1.932
nezamestnanosti (0.071)
Statistiky zaloZené na rho-diferencovanych uidajoch:
Sucet Stvorcov .
0.004 Standardna chyba regresie 0.009
rezidui
Koeficient Upraveny koeficient
4 0.938 P Y koeft 0.929
determindcie R’ determindcie
F(7,48) 113.504 P-hodnota(F) <0.001
rho 0.063 Durbin-Watson 1.774
Statistika zaloZena na povodnom datume:
Priemer zavislej Standardnd odchylka zdvislej
0.067 0.035
premennej premennej

Vysledky regresnej analyzy ukazuju vysoku Statisticki vyznamnost’ celého modelu
F(7,48) = 113,50 s p-hodnotou mensou ako 0,0001, pri¢om vysvetluju az 93,8 % variability
v zavislej premennej ROE. Durbin-Watson mé hodnotu 1,77, €o je blizko optimalnej hodnote

2, takze v modeli sa nenachadza autokorelacia.
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Medzi najvyznamnejSie premenné patri Cistd urokova marza, ktord ma silny
pozitivny a Statisticky vysoko vyznamny vplyv s koeficientom 3,955 a p-hodnotou mene;j
ako 0,0001. Tento vysledok je v sulade s teoretickym predpokladom, Ze vyssi rozdiel medzi
tirokovymi vynosmi a nakladmi prispieva k vysiej rentabilite bankového sektora. Dalsou
klicovou premennou je ukazovatel’ miery nakladov ku vynosom, ktory ma vel'mi vyznamny
a negativny vplyv na ROE s koeficientom -0,217 a p-hodnotou < 0,001, ¢o poukazuje na to,
ako rastuca nakladovost’ bank znizuje ich vynosnost.

Premenna miera nezamestnanosti sa ukazala byt Statisticky nevyznamnd na 5 %
hladine, no bola vel'mi blizko ku hranici s p hodnotou 0,059 a negativnym koeficientom
—0,137, ¢o naznacuje na slaby negativny vzt'ah medzi situdciou na trhu préce a ziskovostou
bank. Ostatné makroekonomické premenné ako rast HDP a inflacia sa nepreukazali ako
Statisticky vyznamné.

Bankovy odvod bol ukdzany ako Statisticky nevyznamny na vplyv ziskovosti
bankového sektora s p hodnotou 0,7782. To sedi so Studiami z teoretickej Casti (Albertazzi
a Gambacorta 2010; Huizinga et al. 2012; Kogler 2016), kde banky pod dodato¢nym
zdanenim prendSaju svoje bremeno, €1 uz cez vyssiu urokovll mieru alebo Cistu Urokovu
marzu.

Pri teste normality rezidui nam vysla p-hodnota 0.0128, to vykazuje Ze nemame
v modely striktne normdalne rozdelenie. Z testu vyplyva, Ze vicSina rezidui sa sustred’uje
okolo nuly, priCom takmer polovica znich spadd do intervalu medzi -0.006 a 0.001.

Rozlozenie tak vykazovalo relativnu symetriu bez vyraznych extrémov.

Q- plot for uhaté

!\;o‘r‘mal rj]uanti-\e-s“
Graf 3 Normalita Rezidui v modely ROE
44



Z.aver

Cielom tejto bakalarskej prace bolo analyzovat vplyv  vybranych
makroekonomickych a mikroekonomickych premien na ziskovost’ a rizikovost’ komerénych
bank na Slovensku. V teoretickej Casti sme si predstavili zdkladné charakteristiky bankového
sektora a jeho regulacie, popisali sposoby merania kreditného rizika a zisku, charakteristiku
bankového odvodu a nakoniec ekonomické premenné, ktoré mozu potencialne ovplyviovat

rizikovy profil a zisk.

Vyuzitim deskriptivnej S$tatistiky a analyzy korelacnej matice sme mohli zistit
zakladné vzt'ahy medzi premennymi. KIi¢ové zévery vSak nakoniec priniesli az regresné
analyzy metdédou OLS pre riziko a Prais-Winsten pre ziskovost. V pripade sledovania rizika
sa ukazalo, Ze najvyznamnejsi vplyv mala miera nezamestnanosti nasledovane oneskorenou
mierou zlyhanych uverov naSej zavislej premeny. Naopak rast HDP, urokova sadzba

a inflacia. boli Statisticky nevyznamné v naSom modeli.

Model ziskovosti zase ukazal, Ze najvacsi vplyv na navratnost’ vlastného kapitalu ma
Cistd urokova marza, ktord mala vel'mi silny pozitivny vplyv na ROE. Miera nékladov ku
vynosom mala vyznamny negativny vztah a nakoniec miera nezamestnanosti mala mensiu

vyznamnost’ s negativnym vplyvom.

V praci sme sa chceli blizSie pozriet' na to, ako bankové odvody vplyvajii na
vykonnost' bank. AvSak, v modeloch sme nenaSli vyznamny vztah medzi zavislymi
premenami, ktoré sme vybrali, ¢o sedi ku vysledkom zo zahranifia ako prezentovali
Albertazzi, Gambacorta, Huizinga a Kogler.

Odporucame urcite urobit’ hlbsiu podrobnejsiu analyzu s dlhsim ¢asovym obdobim
a vyuZitim panelovych udajov individudlnych bank namiesto agregovanych udajov pre

presnejsie vysledky.
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28. Slovenska Bankova Asocicia: Bankové odvody a bankové dane v EU, dostupné na:
https://www.sbaonline.sk/wp-content/uploads/2024/06/SBA_Tema-k-bankovym-
daniam_20-6-2024.pdf
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