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ABSTRAKT

KOCISOVA, Erika: Uétovnictvo nehmotného majetku vytvoreného vlastnou &innostou. —
Ekonomicka univerzita v Bratislave. Fakulta hospodarskej informatiky; katedra uctovnictva
a auditorstva. Veduca zaverecnej prace: doc. Yuliia Serpeninova, PhD. Bratislava: FHI EU,
2024, 53 stran.

Praca poukazuje na vyznam Uctovnictva nehmotného majetku vytvoren¢ho vlastnou
¢innostou, ktory je dolezity nie len pre Uctovné jednotky ale aj pre Siroku verejnost.
Pochopenie existencie a fungovania nehmotného majetku umoznuje zvysit’ rast produktivity
podnikov, pretoze v dnesnej modernej dobe sa tento majetok stava ¢o raz viac kl'a¢ovym
a chcenym.

V prvej teoretickej Casti sa praca venuje hlavnym definicidm nehmotného majetku pre jeho
lepSie pochopenie a opisuje jeho vykazovanie, ktoré vychadza zplatnej legislativy
a uctovnych standardov.

Druhé Cast’ je venovana cielom, ktoré sa autor snazil dosiahnut’ a postupom, podla ktorych
vychadzal.

Zavereéna Cast’ je analytickd ana praktickych prikladoch spolu s grafmi a tabulkami
popisuje vytvorenie nehmotného majetku v podniku, jeho nasledné vykazovanie a d’alSie

aspekty, ktoré sa v suvislosti s tymto majetkom mozu vyskytnut’ v redlnom Zzivote.

KrPacové slova: nehmotny majetok, nehmotny majetok vytvoreny vlastnou c¢innostou,

dusevné vlastnictvo, vyskum a vyvoj



ABSTRACT

KOCISOVA, Erika: Internally generated intangible assets accounting. — University of
Economics in Bratislava. Faculty of Economic Informatics; Department of Accounting and
Auditing. Adviser: doc. Yulliia Serpeninova, PhD. Bratislava: FHI EU, 2024, 53 pages.

This work hints at meaning of internally generated intangible assets accounting, which is
important not only for accounting units but also for the public. Understanding the existence
and functioning of intangible assets makes it possible to increase the productivity growth of
enterprises, because in today's modern era, these assets are becoming more and more crucial
and desired.

In the first theoretical part, the thesis deals with the main definitions of intangible assets for
its better understanding and describes its reporting, which is based on valid legislation and
accounting standards.

The second part is dedicated to the goals that the author tried to achieve and the procedures
he followed.

The final part is analytical and describes the creation of intangible assets in the company, its
subsequent reporting and other aspects that may occur in real life in connection with this

asset, using practical examples together with graphs and tables.

Keywords: intangible assets, internally generated assets, intellectual property, research and
development
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Z.oznam skratiek
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Uvod

Mnohé organizacie v rozvinutom svete si uvedomuju, ze ich nehmotny majetok moze
vytvarat’ bohatstvo a zisky. Nehmotné aktiva tu mohli byt uz od pociatku l'udskej civilizacie
no vzdy bolo t'azké, ak nie nemozné, zhromaZzdit' potrebné informacie na ich riadenie a
ocenovanie takychto aktiv. V dneSnej dynamickej dobe podnikania a rychlo meniaceho sa
sveta je nehmotny majetok s urcitostou jednym z hlavnych casti tispechu pre mnohé
spoloc¢nosti. Kazdy znéas sa dnes stretdva v beznom Zzivote dennodenne s nehmotnym
majetkom, pritom si to ani poriadne neuvedomujeme. Jeho dopyt a vyznamnost’ v sii¢asnej
ekonomike Co raz viac rastie a stava sa nedocenite'nym aktivom pre podniky fungujice
v mnohych odvetviach. Porozumenie toho, ¢o podniky motivuje k zhromazd'ovaniu
a vytvaraniu nehmotného majetku je dnes kI'i¢ové pre pochopenie moderného podnikania.
Jednym  znajCastejSich dovodov tvorenia nehmotného majetku je zvySenie
konkurencieschopnosti a rovnako tak pozicie na trhu. Vdaka tomuto majetku dokazu
spoloCnosti vyCnievat z davu atak prildkat novych investorov. Cesta k vytvoreniu
nehmotného majetku je vel'mi narocnad a plna prekazok, sktorymi sa musia podniky
popasovat’. Okrem finan¢nej naro¢nosti musia podniky Celit’ aj ¢asovej investicii, ktord je
uzko spojend s vyskumom a vyvojom novych technoldgii ¢i ochranou dusevného vlastnictva
podniku. Pri podnikani sa nedd vyhnut' rizikdm a rovnako aj tvorba nehmotného majetku
prindSa so sebou mozny neuspech novych projektov ¢i nedostatocni ochranou tohto
majetku. Legislativa v Slovenskej republike si uvedomuje dolezitost’ tvorby nehmotného
majetku, preto podporuje podniky réznymi danovymi tl'avami a oslobodeniami, aby ich

motivovala k investovaniu do tejto oblasti.

Hlavnou myslienkou je uvedomit’ si, Ze vd’aka interne vytvorenému nehmotnému
majetku dokazu podniky na trhu prerazit, prildkat’ novych zakaznikov a investorov
a v neposlednom rade si dokdzu vytvorit’ dobré meno nie len na doméacom trhu ale aj na tom
globalnom. Proces tvorby nehmotného majetku prechadzajuci od vzniku napadu az po
konkrétne implementécie je velakrat namahavy a zdihavy, prinasa so sebou vSak mnohé
prilezitosti, ktoré by nemali zostat’ nepovsimnuté. Analyzou jednotlivych 4z procesu vyroby
tohto majetku dokazu podniky zhodnotit’ ich prinos do podniku, vedia ur¢it’ svoje slabé

a silné stranky v tejto oblasti a napokon tym popripade vylepsit’ svoju podnikovu stratégiu.
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1 Vyznam a klasifikacia nehmotného majetku pre spolo¢nost’

V dneS$nej meniacej sa ekonomike manazéri poprednych spolo¢nosti chdpu, ze
kl'ai€¢ovymi zdrojmi tvorby hodnoty st nehmotné aktiva. Prieskumy potvrdzuja, ze v
sucasnosti su tieto aktiva hnacou silou podniku a nie ,,tradi¢né* aktiva v hmotnej podobe.
Rovnaké prieskumy potvrdzuji danost, Zze jedna tretina vSetkych realizovanych
investicnych rieSeni je zaloZzend na existujicom nehmotnom majetku. Nové podmienky pre
rozvoj podnikania viedli v poslednych desatroc¢iach k netspechu tych spoloc¢nosti, ktoré sa
spoliehali na tradi¢né hmotné aktiva, akymi st nehnutel'nosti, finanény kapital a iné fyzické
zdroje. Tieto spolocnosti nie st schopné dostato¢ne sa vyrovnat’ s novymi pravidlami trhu a
to ukazuje vyznam nehmotnych aktiv (Barney, 1991; Grant, 1991; Stewart, 1997). Logika
podnikania sa posuva dopredu dosahovanim vysledkov a dlhodobym uspechom vytvaranim
hodnét. Jednym z najddlezitejSich trendov v ekonomike 21. storocCia je posun od tvorby
hmotnych hodnot k nehmotnym. Okrem znizovania hodnoty hmotného majetku je d’alsim
trendom vyroba zaloZend na takom nehmotnom majetku, ako st znalosti alebo know-how.
Pre podnik je tiez vel'mi dolezité, aby jeho nehmotny majetok mohol byt’ transformovany do
hmotnej formy (prijem, trhova hodnota, pridana hodnota). Vyskum Leva Barucha (Lev,
2003) ukazuje, ze v roku 2000 ,, cisté hmotné a financné aktiva Microsoftu predstavovali

menej ako 10 % jeho trhovej hodnoty “.

Investicie do nehmotnych aktiv v krajindich OECD (Organisation for Economic Co-
operation and Development), medzi ktoré vratane Slovenskej republiky patria aj vSetky
susedné Staty Slovenska, sa stavaji Coraz dolezitejSou silou rastu produktivity. Vzhl'adom
na silnej$iu informacnu asymetriu a tazsie oceniteI'né zabezpecenie, nehmotné investicie
podliehaju prisnej$im finanénym obmedzeniam a spoliehaju sa viac na interny kapital ako
ten externy. Za posledné dve desatroCia vzrastol vyznam nehmotnych aktiv v mnohych
ekonomikach OECD a miera rastu nehmotnych investicii Casto prekonala rast hmotnych
investicii (Corrado a Hulten, 2010; Corrado et al., 2012, 2016). Okrem vyskumnych a
vyvojovych aktivit je pre rast produktivity podniku coraz doélezitejSie vlastnit’ nehmotny
majetok akym je napriklad novy softvér, databaza, dizajny, ochranné znamky, organizacné a
distribucné siete. Celkovo sa nehmotné aktiva stali pre mnohé firmy kl'aicovou zlozkou
produkénej funkcie, hnacou silou inovacii a rastu. Rozvoj novych technolégii je ¢oraz viac
vnimany ako zdroj budiceho rastu a ako potencidlne nova prilezitost na zvratenie

spomalenia produktivity podniku (Andrews a kol., 2016).
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Okrem investicii do vyskumu a vyvoja, patentov a softvéru, ktoré boli dlho vnimané
ako kl'acové, sa pre rast produktivity stali délezitymi aj in¢ druhy nehmotnych aktiv, ako st
databazy, autorské prava, dizajny, ochranné znamky, organizacné a distribu¢né siete
(Andrews a de Serres, 2012; Marrocu a kol., 2012). Okrem toho tieto aktiva ovplyviiuju
produktivitu komplementarnym spdsobom, pretoze vplyv investicii do vyskumu a vyvoja
moze zavisiet' aj od schopnosti firmy investovat’ do inych nehmotnych statkov, ako su
manazérske zrucnosti, budovanie sieti alebo modernizacia organizacnych schopnosti
(Bloom et al., 2012; Andrews a kol., 2018; McAfee a Brynjolfsson, 2012). Ukazovatele
nehmotného kapitadlu dokazuju, ze nehmotné aktiva rastd rychlym tempom vo vsetkych
ekonomikach OECD (Corrado et al., 2010, 2012, 2016), v niektorych pripadoch dokonca
rychlejSie ako hmotny kapitdl. Medzindrodné porovnania ale odhal'uji vyrazné rozdiely
medzi jednotlivymi krajinami v zdsobe nehmotného majetku a v jeho zloZeni, pricom cast’

tychto rozdielov zavisi skor od sektorovej Specializacie nez od finanénych obmedzeni.

1.1 Definicia nehmotného majetku podl’a medzinarodnych Standardov

uctovnictva

Podl'a Medzinarodného uctovného Standardu (IFRS) a aj podla Americkych
vSeobecne akceptovanych uctovnych zésad (US GAAP), nehmotny majetok nema fyzicku
podstatu, ale spifia definiciu majetku ¢o znamend, Ze sa o¢akava, ze bude prospesny pre
podnik dlhSie ako jeden rok. Vyznamny rozdiel v U¢tovani nehmotného majetku medzi
tymito dvoma Standardmi je v tom, Ze podl'a IFRS moézu byt urcité naklady na vyvoj
kapitalizované. Podl'a US GAAP su ndklady na vyvoj vzdy uctované do nakladov, s
vynimkou urcitych okolnosti pri G¢tovani akvizicie podniku. Jednoducho povedané, v
priebehu bezného podnikania sa ndklady na vyvoj podla US GAAP nikdy nekapitalizuja.
Medzinarodné Standardy finanéného vykaznictva (IFRS) vznikli ako potreba vytvorit
jedinetné a vieobecne akceptované étovné $tandardy. Standardy IFRS vydava Rada pre
medzindrodné Uctovné Standardy (IASB), ktorej tlohou je prijimat nové Standardy a
rozhodovat o zruseni alebo zmene existujucich standardov. Nehmotny majetok - IAS 38 je
uctovny Standard vydany IFRS a zadava tri hlavné podmienky existencie nehmotného
majetku, ktorymi st identifikacia aktiva, kontrola nad zdrojom majetku a existencia

buducich uzitkov.
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Struént definiciu nehmotného majetku dokaZzeme najst’ aj v opatreni Ministerstva
financii SR ¢. 23054/2002-92 ale aj v zakone o dani z prijmov, ktory na rozdiel od IFRS
a opatrenia MF SR tento majetok vymedzuje podrobnejsie. V §22, riadku (7) upresiuje
vstupnu cenu nehmotného majetku, ktorda mé byt’ vyssia ako 2 400 eur a dobu pouziteInosti,
ktora je dlhSia ako jeden rok. Nehmotny charakter aktiv znamena, Ze nie vSetky sa odrazaji
v stvahe a nie st fyzicky vidite'né v tradi€nom zmysle. Spravne riadenie nehmotnych aktiv
v podniku vie prevysit’ konkurenciu, pretoze vd’aka tymto aktivam sa spolo¢nost’ dokaze
diferencovat’ od inych spolocnosti. Je pomerne jednoduché identifikovat’ hmotny majetok,
akym je pdda, budovy, stroje a zariadenia, vozidla ¢i zasoby. Finan¢né polozky ako hotovost’,
pohladavky a investicie, od ktorych sa oakavaji buduce pdzitky, st tiez zahrnuté do aktiv,
aj ked’ nie su hmatateI'né. Okrem tychto zdrojov, firma mdze vynalozit’ finan¢né prostriedky
na ziskanie tretej kategodrie aktiv, znamych ako nehmotny majetok, ktory mdze nakupit’ alebo

si ho interne vytvorit.
1.2 Nehmotny majetok ako dusSevné vlastnictvo

Zakladnym pravidlom pri nehmotnom majetku je existencia majetkového prava na
pouzivanie, ide o tzv. duSevné vlastnictvo. Predmety prava duSevného vlastnictva su
nehmotné statky, ktoré maju prevazne podobu nehmotnych veci a su tak sucastou
nehmotného majetku. Nehmotny statok ako dusevny vytvor je vnimatelny ludskymi
zmyslami va¢Sinou na materidlnom podklade (papier, obrazovd snimka, platno, drevo,
kov..). Z mnoziny nehmotnych statkov mézu byt niektoré predmety dusevného vlastnictva,
s ktorymi je moZzné nardbat’. Vyplyva z toho teda to, Ze nie vSetky nehmotné statky mozu

byt predmetom pravnej ochrany dusevného vlastnictva.

Hodnota nehmotného majetku spociva hlavne v jej vnatornom zobrazeni, az potom
v hodnote jej hmotnej podstaty, prostrednictvom ktorej je nehmotnd hodnota navonok
vyjadrend sposobom, ktory ju umoziuje vnimat, napriklad v pismenach, slovnom,
zvukovom ¢i obrazovom vyjadreni, na vykresoch, malbach alebo na sochach. Nehmotny
statok zahriiuje teda vSetky hodnoty, ktorych uzitkovy vyznam nie je v ich zhmotneni, ale v
hodnote, ktora vyplyva z jeho samotnej nehmotnej, duSevnej existencie. Na predmety, na
ktorych st nehmotné veci zhmotnené, sa viazu predovsetkym predpisy o vlastnickom prave.
Praktickym prikladom je napriklad LP platia, ktorda moéZe byt predmetom vlastnickeho
prava, ale na jej obsah (zaznamenané dielo umelca) sa vztahuje hlavne autorské pravo ale aj

pravo vykonného umelca. Charta zakladnych l'udskych prav Eurdpskej tnie vymedzuje
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vlastnicke pravo takto: ,,Kazdy ma pravo viastnit' svoj opravnene nadobudnuty majetok,
uzivat' ho, nakladat s nim a odkazat’ ho. Nikoho nemozno zbavit jeho majetku, s vynimkou
verejného zaujmu, v pripadoch a za podmienok, ktoré ustanovuje zakon, pricom musi byt
véas vyplatena spravodliva nahrada. Uzivanie majetku moze byt upravené zdkonom v

nevyhnutnej miere v siilade so vseobecnym zaujmom.“ HLAVA 11, Clanok 17

Za kazdou nehmotnou hodnotou, ktoru tvoria vynalezy, programy, r6zne metodiky
ale aj duSevné vlastnictvo, stoji potencialna nehmotnd hodnota, nazyvana l'udsky kapital,
ktoru predstavuju sktsenosti, know-how, zrucnosti a kreativita. ,Intelektudlny kapitél je
intelektudlny materidl — vedomosti, informdacie, dusevné vlastnictvo, skusenosti — ktoré

mozu byt’ pouzity na vytvaranie bohatstva“ (Stewart, 1997).

1.2.1 Rozdelenie nehmotného majetku podla pravnej ochrany

Medzi zakladné rozdelenie nehmotného majetku patri rozdelenie z ¢asového hl'adiska,
pri ktorom pozname nehmotny majetok dlhodoby, ktory sa v podniku pouziva viac ako jeden
rok, inak ho nazyvame aj neobezny majetok a potom nehmotny majetok kratkodoby, ktory
sa inak nazyva obezny a v podniku sa pouziva len do jedného roka. Pri nehmotnom majetku
je dolezité zhodnotit’ spravne rozdelenie aj na zaklade hladiska pravnej ochrany, kde sa

pravo dusevného vlastnictva sklada z dvoch casti (Obrazok 1):

- autorské pravo a prava s nim stvisiace,

- préavo priemyselného vlastnictva.
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Obrazok 1: Rozdelenie nehmotného majetku na zéklade hl'adiska pravnej ochrany

NEHMOTNY MAJETOK NA ZAKLADE
PRAVNEJ OCHRANY

Autorskeé pravo a prava s nim sivisiace Priemyselné prava

Patent, dodatkovée ochranné osvedcenia

Autorske diela - .
a uzitkoveé vzo.

Pocitacové programy (softvéry) Ochranné znamky a dizajn

Databazy

Know-how

Zdroj: Vlastné spracovanie podla opatrenia Ministerstva financii Slovenskej republiky z 13.

decembra 2007 ¢. MF/27076/2007-74

Autorské prava a prava s nim suvisiace st kryté autorskym zakonom ¢. 185/2015 Z.
z. Ciel'om autorského prava je podporovat progres vedy a uzitoéného umenia. Pod autorské
prava spadaju len autorské diela, ktoré su literdrnymi a inymi umeleckymi ¢i vedeckymi
dielami, vratane pogitatovych programov, len ak spifiaju znaky autorskych diel uvedenych
v autorskom zakone. V stvislosti s definiciou charakteristik autorskych diel sa stretdvame s
poziadavkami na ich originalitu, novost a spolocenskil uZitocnost. Autorsky zakon
vymedzuje pozitivne ale aj negativne autorské diela, poc¢itatové programy a databazy, udava
kto je autorom a vyhradzuje ich majetkové prava Diela, ktoré tieto vlastnosti spinaju, sa

povazuju za autorské, jedinec¢né a neopakovatelné.

Tabul’ka 1: Zlozky nehmotného majetku autorského prava a prav s nim suvisiace

Druh DNM Priklad DNM
Autorské diela Diela z oblasti vedy, umenia, literatry, divadla, fotografie.
Pocitacové programy Pouzité v pocitaci ako stibory prikazov a instrukcii.
Databazy Navzajom nezavislé diela a udaje v sibore pristupné elektronicky.

Zdroj: Viastné spracovanie podla zdkona ¢. 185/2015 Z. z.
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Prava v oblasti priemyslu, ktoré vznikaja v dosledku tvorivej duSevnej Cinnosti,
musia dodrzat’ kritéria svetovej novosti a schopnosti priemyselného vyuzitia, a to az do ich
zapisania do prislusného registra. Ustrednym organom §tatnej spravy pre oblast
priemyselného vlastnictva je Urad priemyselného vlastnictva a svoju ¢innost’ plni na zéklade
zakona €. 575/2001 Z. z. o organizacii ¢innosti vlady a organizécii Ustrednej spravy v zneni
neskorSich predpisov. Medzi priemyselné prava zarad'ujeme najmé tvorivé technické
rieSenia, inak povedané priemyselné prava na vysledky tvorivej duSevnej Cinnosti a prava na
oznacenia. Pod tvorivymi technickymi rieSeniami rozumieme patenty, topografie
polovodic¢ovych vyrobkov, dodatkové ochranné osvedcenia, uzitkové vzory a pradva na

oznacenia sa vztahuju na ochranné znamky a dizajn.

Tabulka 2: Zlozky nehmotného majetku priemyselného prava

Druh DNM a prislachajuci Definicia DNM
zakon, ktory ho upravuje
Patenty Jeho drzitel'ovi poskytuje prava na vyuzivanie alebo
zékon €. 435/2001 Z. z. poskytovanie objektu patentu inym jednotlivcom.

| Poskytuju sa pre Specidlne farmaceutické vyrobky a
Dodatkové ochranné osvedcenia

ochranné pripravky pre rastliny, ktoré st chranené
zakon €. 435/2001 Z. z. Prp y P Y

patentom.

, Predmetom uzitkového vzoru su vztahy vznikajiace v
Uzitkové vzory

suvislosti s vytvorenim, pravnou ochranou a
zékon ¢. 517/2007 Z. z.

uplatnenim technického riesenia.

Identifika¢né oznacCenie, ktoré subjekty vyuzivaju na
Ochranné znamky

identifikaciu svojich vyrobkov a sluzieb s cielom
zakon ¢. 506/2009 Z. z.

odlisit’ sa od ostatnych subjektov.

Dizajn Vizualne vnimatel'ny prvok alebo sucast’ celkového

zakon €. 444/2002 Z. z. konceptu vyrobku.

Kombinacia znalosti, informacii, skisenosti a
Know-how poznatkov, predovsetkym z oblasti vyroby, obchodu,

sluzieb, ekonomiky a prava.

Obrazova alebo kombinovana ochranna znamka, ktora
Logo v uZSom zmysle

je zaznamenana v registri ochrannych znamok.

Zdroj: Vlastné spracovanie podla Uradu priemyselného viastnictva a zdkonov uvedenych

v tabulke
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Medzi prava, ktoré st podobné tym priemyslovym zarad’'ujeme napriklad know-how,

obchodné tajomstvo, logo, nekala sutaz alebo nové sposoby prevencie a diagnostiky.

Know-how je jeden z predmetov duSevného vlastnictva, ktory nie je upraveny
osobitnym pravnym predpisom. Jeho doslovny preklad je ,,vediet ako* a objavuje sa v

réznych medzinarodnych zmluvach a dohodach.
Know-how by mal v skratke spliiat’ tieto zikladné znaky:

a) nehmotny statok, ktory by mal byt prezentovany v podobe umoznujucej jeho
vnimanie a pochopenie,
b) skladé sa z poznatkov, informécii, skiisenosti a vedomosti z roznych oblasti,

c) je prospesny pre svojho uzivatela.

Spifia jednu z beznych charakteristik nehmotného majetku, ktora spo¢iva v tom, Zze know-
how mdze byt pochopeny a vyuzivany kedykol'vek a kdekol'vek neobmedzenym poctom
subjektov, pricom jeho podstata zostdva nepoSkodena a jeho u¢innost’ neoslabuje. V sucasnej
dobe sa vyskytuje aj v inych kontextoch a oblastiach, o opraviiuje potrebu stru¢ného
vymedzenia know-how ako technickych, obchodnych a d’alSich poznatkov a skusenosti.
Jednou zo zakladnych charakteristik know-how je jeho uzito¢nost' pre uzivatelov, ktori
dosahuju lepSie vysledky, prinosy, zlepSenia vyrobnych procesov alebo elimindciu
neefektivnych Cinnosti vyroby, Gsporu materialu, energie a iné vylepSenia, ktoré by bez

znalosti know-how neboli mozné.

Logo moze byt zaradené do kategorie priemyselného vlastnictva, ktoré nie je
Specificky upravené v osobitnych priemyselno-pravnych predpisoch. Ochrana loga sa
zvycajne riadi zmluvnymi vzt'ahmi, kde podmienky jeho pouzitia su dohodnuté v zmluve. V
SirSom zmysle ide o logo ako jeden z potencialnych objektov prava dusevného vlastnictva.
Do tejto kategdrie zahfiiame oznacenia, symboly alebo znacky, ktoré nekvalifikujeme ako
ochranné zndmky, ale su bezne pouzivané na oznacovanie v kazdodennom praktickom
vyuziti. Logo ako subjekt prava podobného priemyselnym pravam zahriiuje oznacenia
(slovné, obrazové, obrazovo-slovné, priestorove, zvukoveé ¢i svetelné), ktoré subjekt vyuziva
na identifikaciu seba samého, svojej prevadzky, organizovanych verejnych akcii, a tiez ku
charakterizacii jeho vyrobkov alebo sluzieb. Tieto oznacenia st schopné odliSovat’ dany
subjekt od inych a rovnako aj jeho vyrobky, sluzby, prevadzky alebo akcie od inych
subjektov.
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1.3 Proces ohodnotenia nehmotného majetku

V oblasti domacej a svetovej literatiry existuje mnoho pristupov k hodnoteniu
dusevného vlastnictva. Niektoré z tychto pristupov maju teoreticky charakter, zatial’ ¢o iné
sa daju aplikovat’ v praktickom podnikovom prostredi. Casto sa objavuju aj metody, ktoré
st zalozené na finan¢nej teorii. Kazdd z tychto metéd ma svoje vyhody a nevyhody, ale
ziadna z nich nie je schopnd plne vyhoviet’ vSetkym poziadavkdm (Smith a Parr, 2000). Je
potrebné si uvedomit’, Ze hodnotenie dusevného vlastnictva predstavuje zlozita tlohu kvoli
povahe tohto druhu majetku, hranica medzi duSevnym vlastnictvom a inymi formami

kapitalu je tazko definovatel'nd.

V procese vykazovania nehmotného majetku ako neoddelitelnej sucasti dlhodobého
majetku spolo¢nosti vznika naro¢na tloha vypracovat’ metodiku hodnotenia jednotlivych
kategdrii nehmotného majetku. Pri ocenovani existuje pomerne vela situdcii, v ktorych
odhadcovia pouzivaju rozne typy hodnoét. Vysledok bude zavisiet’ od toho, aky typ hodnoty
si odhadca zvolil. MozZe to byt realna trhova hodnota, hodnota investicie, iZitkova hodnota,
hodnota na danové ucely alebo napriklad zostatkova hodnota. Redlna hodnota je jednym z
najcastejsie pouzivanych typov hodnoty. Ponatie redlnej hodnoty sa povazuje za jeden zo
zakladnych konceptov Medzinarodnych Standardov finanéného Gctovnictva a vykaznictva.
Prave tuto hodnotu je potrebné urcit pre dalSie precenenie majetku spolocnosti, pre
rozdelenie kupnej ceny pri zlaceni spolo¢nosti a podobne. Medzinarodny Standard
finan¢ného vykaznictva (IFRS) oceniovanie readlnou hodnotou uvadza, Ze realna hodnota je
suma, za ktorl by sa mohol majetok vymenit’ alebo zavédzok vyrovnat v ramci transakcie
medzi informovanymi, ochotnymi a nezavislymi stranami. Je dolezité porozumiet
terminologii pouZzitej pri ocenovani, aby sa redlna hodnota nezamienala s ndkupnou cenou,
hodnotou investicie, Gzitkovou hodnotou alebo zostatkovou hodnotou. Podobne ako IFRS,
aj Americké vSeobecne uznavané uctovné zasady (US GAAP) sa zameriavajii na spravne
ocenlovanie podnikovych aktiv, no stale existuji urcité rozdiely medzi oboma, ako je uréenie

datumu nadobudnutia, kapitalizacie a amortizacie ndkladov na vyskum a vyvoj.

Podl’a uctovnej teorie moze hodnota majetku pochadzat’ z dvoch zdrojov: pouzitie
majetku, predaj majetku. Ak uzitok pochddza z pouzZivania aktiva, hovori sa, Ze ma ,,hodnotu
z pouzivania®“ a ak uzitok pochadza z predaja, hovori sa, ze aktivum ma ,hodnotu na
vymenu® (Flignor a Orozco, 2006). Pri ohodnoteni nehmotného majetku musi uctovna

jednotka zvazit’ Styri zakladné aspekty, ktoré Flignor a Orozco vysvetl'uju (Obrazok 2).
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Obrazok 2: Aspekty oceniovania nehmotného majetku podl'a Flignora a Orozca

Uvazuje sa o kiipe, predaji, prevode aktiva v
ramci licencnej dohody alebo akvizicie.

Ocenovanie nehmotného majetku na tcely Druh majetku uvadza vSeobecnui charakteristiku
vykazovania verejnych uictovnych zavierok. nehmotného majetku.

ZAKLADNE ASPEKTY
OCENOVANIA MAJETKU PODIA
FLIGNORA A OROZCA

PREDPOKILAD

Zakladny predpoklad o tom, ako sa bude Odkazuje na definiciu hodnoty viazanej spit’ na
predmetné aktivum vyuZivat v budiicnosti. ucel ocefiovania.

Zdroj: Vlastné spracovanie podla Flignor & Orozco - Intangible Assets & Intellectual
Property Valuation: A Multidisciplinary Perspective

Tieto vychodiskové aspekty ohraniéuju kontext ocefiovania a definuji zameranie, hibku,
uplnost’ a vSeobecné parametre analyzy pri oceniovani majetku. Okrem toho pochopenie
otazok, ktoré sa vztahuju na tieto hl'adiska zabezpeci, aby sa ocenenie vykonavalo v
kontexte prijatelnych Standardov oblasti suvisiacej s oblast'ou problému a ze ocenenie sa

bude zaoberat’ vSetkymi relevantnymi tvahami.

Flignor a Orozco podrobne vysvetluju vo svojom ¢lanku otazku ucelu ocenenia,
druhu majetku, predpokladu na budice vyuzitie majetku aj §tandard ocenenia. Uéel ocenenia
sa tyka primarneho pouzitia analyzy ocenenia. Utel ocenenia definuje pravne alebo
regulaéné stanovy, prijatelné metodologie a praktické pravidla, ktoré sa vyvinuli v tejto
konkrétnej oblasti. V roku 2001 Rada pre finan¢né uctovné Standardy (FASB) stanovila
podrobné nové predpisy pre vykazovanie urCittho nehmotného majetku ziskaného
akviziciou a podnikovymi kombindciami. Tieto predpisy Specifikuju ocenovanie,
amortizaciu a vykazovanie goodwillu a iného nehmotného majetku. Kone¢nym vystupom je
zvycajne sprava Specifikujica hodnotu a zmenu hodnoty predmetnych aktiv. Okrem iného
je ucelom ocenovania dusevného vlastnictva aj vypocitat’ ndhradu skody v rdmei sudneho
sporu o poruSeni prav. Dusevné vlastnictvo sa vzt'ahuje na patenty, obchodné tajomstva,
autorské prava, ochranné znamky. Nehmotny majetok sa vzt'ahuje na §irSiu triedu, ktory je

Specifikovany v zmluve medzi zmluvnymi stranami. Na rozdiel od toho dusevné vlastnictvo
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poskytuje prava vlastnika duSevného vlastnictva vo¢i komukol'vek, bez ohl'adu na existenciu

zmluvy.

1.3.1 Metody ocenovania podla IFRS 13 a zakona o uctovnictve

Metody ocenovania slizia v uctovnictve na urcenie ceny aktiv a pasiv a pomahaji
podnikom ziskat’ presny obraz o hodnote svojho majetku a zavézkov, ¢im su este dolezitejSie
pre d’alSie riadenie a nardbanie s tymto majetkom a zavéazkami. IFRS 13 Ocenovanie realnou
hodnotou definuje pojem redlna hodnota a tiez vysvetluje najpouzivanejSie techniky

ocenovania, medzi ktoré zarad'uje trhovi, nakladovu a vynosovu metoda.

Trhova metoda vyuziva ceny ainé dostupné informdcie, ktoré vznikaji pri
transakcidch na trhu s rovnakymi alebo podobnymi aktivami a zadvdzkami (IFRS 13, BS). Pri
pouziti tejto metdody sa majetok oceniuje na zdklade toho, kolko st ostatni I'udia alebo
organizacie ochotni zan zaplatit’ — to sa rovna vymennej hodnote. Napriklad softvér moze
byt oceneny na zaklade jeho odhadovanej predajnej ceny. Slabinou tejto metody je, Ze je
¢asovo narocnejSia a drahSia ako meranie historickych ndkladov (Henderson a Peirson,

1998).

Nakladova metdéda odréza sumu, ktora by bola v danej podobe potrebnd na
nahradenie servisnej kapacity aktiva, je casto uvadzana ako sucasnd reprodukcéna
obstardvacia cena (IFRS 13, BS8). Ide o tradi¢ny pristup nakladového uctovnictva k
ocenovaniu aktiv a je stadle najpouzivanejSou metodou v praxi. Je zalozena na zistovani
reprodukénych nakladov alebo ndkladov na reprodukciu majetku. Zakladnou myslienkou
nakladového pristupu je, Ze investor nebude chciet’ zaplatit’ za aktivum viac, ako je suma,
ktoru moéze kupit’ alebo vytvorit’ inde. Slabinou tejto metody je, Ze nemusi odrazat’ aktualnu

hodnotu aktiva.

Vynosova metdda odraza aktualne ofakévania trhu tykajice sa budtcich sim. Pri
tejto metode sa prepocitavaji budice sumy na jednu sucasnt — diskontovani sumu (IFRS

13, B10).

Rovnako aj zadkon o G¢tovnictve piSe o troch oceniovacich modeloch, ktoré st totozné
s modelmi uctovnych Standardov IFRS. Ide o trhovy pristup, vydavkovy pristup a nakladovy

pristup, ktoré vieme ndjst’ v §27, odseku (7) tohto zakona.

S ohodnotenim majetku uzko suvisia aj ocenovacie veli¢iny, ktoré maja za ulohu

priradit’ pefiazni hodnotu k jednotlivym zlozkdm majetku, zaviazkov a rozdielu majetku a
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zaviazkov. MoZu sa prirad’ovat’ pocas roka, ku diiu uskuto€nenia uc¢tovného pripadu alebo ku
diiu, ku ktorému sa zostavuje uGtovna zavierka (§24, (1), a), b), ¢) ZoU). To, ako sa majetok
v podniku oceni zavisi hlavne od toho, odkial’ ho podnik ziskal, to znamena, ¢i ho nadobudol
kapou, bezodplatne (darom) alebo majetok vytvoril vlastnou c¢innostou. Definicie
ocenlovacich veli¢in, ich zloZky a aky majetok alebo zavézky sa nimi ocefiuji si vyhradené

v zakone o uctovnictve v piatej asti — spdsoby ocenovania.

Obrazok 3: Ocenovacie veli€iny a prislichajuci spésob nadobudnutia majetku

Nehmotny majetok obstarany kiipou, k cene sa pripo&itavaju naklady, ktoré

OBSTARAVACIA CENA P - :
stiviseli s obstaranim majetku.

Nehmotny majetok nadobudnuty darom, novozisteny majetok, majetok

REALNA HODNOTA preradeny z osobného pouZivania do podnikania.

Nehmotny majetok vytvoreny vlastnou ¢innost'ou podniku.

Zdroj: Vlastné spracovanie podla zdkona ¢. 431/2002 Z. z. o uctovnictve
1.4 Odpisovanie dlhodobého nehmotného majetku

V st¢asnych modernych podmienkach podnikania je hlavnym cielom organizovania
podnikatel'skych aktivit zvySovanie efektivnosti podnikania, €o sa prejavuje posiliiovanim
financ¢nej stability na trhu a stabilnym zvySovanim trhovej hodnoty. Organizécia uctovnictva
dlhodobého majetku v obchodnych spolo¢nostiach je jednou z najdolezitejSich oblasti v
uctovnom systéme, ktord ma vyznamny vplyv na tvorbu financnych vysledkov ¢innosti.
Dlhodoby majetok je jednym z produktivnych zdrojov podniku, ktorého vyuzitie je spojené
s mnohymi vnutornymi a vonkajsimi faktormi vyroby. Odpisy mozu pre roznych odbornikov
znamenat’ rozne veci. Pre ucely tedrie uctovnictva vS8ak mdézu znamenat’ len jednu vec —
znizenie ocenenia. Tradi¢ny nézor je, Ze odpisy vyjadruju pokles hodnoty prislusného

majetku v réznych uctovnych obdobiach.
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V stlade s Medzindrodnym Standardom finanéného vykaznictva (IFRS) sa
odpisovanie dlhodobého majetku vzt'ahuje na systematicku alokaciu odpisovanej sumy
majetku pocas jeho Zivotnosti. To znamena predpoklad, Ze odpisy sa rovnaji pevnej sume
peiiazi za obdobie pocas Zivotnosti akéhokol'vek uvazovaného majetku. Zivotnost’ je Gasové
obdobie, pocas ktorého sa ocakava, Ze majetok bude k dispozicii na pouzivanie uctovnou
jednotkou. Uzitocna zivotnost majetku sa urCuje na zdklade odhadovanej uzitoCnosti
majetku pre uctovna jednotku. Spravou majetku uctovnej jednotky moze byt vyradenie
majetku po ur¢itom obdobi alebo po spotrebovani urcitého percenta budicich ekonomickych
nzitkov obsiahnutych v majetku. Zivotnost’ majetku moze byt’ teda kratsia ako doba jeho
ekonomickej zivotnosti. Odhad doby zivotnosti majetku sa robi na zaklade odborného

usudku zaloZeného od sktisenosti tictovnej jednotky s podobnym majetkom.

Podl'a uctovnych metdd odpisovania slovenskej pravnej upravy diferencujeme dva druhy
odpisov: ttovné odpisy a daiiové odpisy. Uétovné odpisy st tie, ktoré vyjadruji skutodnt
mieru opotrebenia dlhodobého majetku, priCom vSak nesiahaju nad ocenenu hodnotu
majetku v uctovnictve, Uctuji sa mesacéne podla vopred zostaveného odpisového planu a
danové odpisy vychadzaju zo zékona o dani z prijmov. Opatrenie MF SR zo 16. decembra
2002 ¢. 23054/2002-92 v §20 vymedzuje odpisovanie dlhodobého majetku, kde okrem iného
uvadza aj to, Ze pri tvorbe odpisového planu sa zohladnuje doba pouzitelnosti, pocet
vyrobkov alebo podobnych jednotiek, u ktorych sa predpokladd ich =ziskanie

prostrednictvom majetku, pri¢om sa predovsetkym zohl'adiiuje:

d) ocakéavané pouzitie majetku a intenzita jeho vyuZitia,

¢) ocakavané fyzické opotrebovanie majetku, ktoré zavisi od beznych podmienok jeho
vyuzivania, ako je smennost, plan oprav a udrzby, starostlivost’ o majetok v case,
ked’ sa nevyuziva,

f) technické a moralne zastaranie,

g) zadkonné alebo iné obmedzenia na pouzivanie majetku,

h) rozna doba pouzitelnosti a rozny priebeh opotrebenia jednotlivych oddeliteInych

sucasti dlhodobého majetku podl'a potrieb uctovnej jednotky.

Medzi najpouzivanejSie sposoby odpisovania majetku patria Casové odpisy a vykonové
odpisy. Pri dlhodobom nehmotnom majetku sa vSak daju pouzit’ len ¢asové odpisy, nakol'ko
sa vykonové odpisy viazu na nejaky vykon zariadenia. Casové odpisy moézu byt

rovnomerné, kde je vyska odpisu rovnakd kazdy rok a nerovnomerné, kde je vyska odpisu
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kazdy rok rozdielna. NajbeZnejSou metdodou odpisovania dlhodobého nehmotného majetku
je teda metdda rovnomerného odpisovania, ktord spociva vo vypocte konstantnej vysky
odpisov pocas uzitkovej zivotnosti majetku, ak sa tym nemeni zostatkova hodnota majetku.
Metoda linearneho odpisovania je jednoduchd a presnd, pri ktorej sa nevyzaduju velké
prepocty sim. Okrem vyhod ma tdto metdda aj nevyhodu, ktorou je to, Ze nestanovuje
zavislost’ ziskania ekonomickych uzitkov z pouzivania majetku podniku. Preto sa odporuca
pouzit’ metddu rovnomerného odpisovania len vtedy, ak st ekonomické uzitky prijimané

rovnomerne pocas celej doby zivotnosti.

Nehmotny majetok podnik mdze odpisovat’ len za urcitych predpokladov, ktorymi st
vstupnd cena vyssia ako 2 400 eur a pouzitelnost’ alebo prevadzkovo-technické funkcie st
dlhsie ako jeden rok. Odpisuje sa v stilade s i¢tovnymi predpismi, najviac do vysky vstupne;j
ceny s vynimkou goodwillu, ktory sa zahriiuje do zakladu dane podl'a zakona o dani z

prijmov §17a az §17c (zakon o dani z prijmov, §22, riadok 7 a 8).

,, Nehmotny majetok okrem pohladavok odpisuje uctovna jednotka pocas predpokladanej
doby pouzivania zodpovedajucej spotrebe buducich ekonomickych uzitkov z majetku. Ak sa
neda Zivotnost goodwillu a aktivovanych ndakladov na vyvoj spolahlivo odhadnut, musi ich
uctovna jednotka odpisat najneskor do piatich rokov od ich obstarania. Ak neboli aktivované
naklady na vyvoj uplne odpisané, moze uctovna jednotka rozdelit' zisk, ak wuhrnna vyska
rezervnych fondov a inych zloZiek vlastného imania, ktoré su k dispozicii na vypldcanie, je
vyssia ako celkova vyska neodpisanych aktivovanych ndakladov na vyvoj. Nehmotny majetok
vytvoreny vlastnou cinnostou sa neaktivuje okrem softvéru a ndkladov na vyvoj, ktoré sa

aktivuju v sulade s postupmi uctovania. *“ Zakon o uctovnictve, §28, riadok 4

Podla zdkona o dani z prijmov §28, metdda zrychleného odpisovania sa moze
uplatnit’ len pri dlhodobom hmotnom majetku zaradenom v 2 a 3 odpisovej skupine. Na
rozdiel od odpisovania dlhodobého hmotného majetku, pri odpisovani dlhodobého
nehmotného majetku neexistuju odpisové skupiny, do ktorych by si podnik tento nehmotny
majetok mohol zaradit’ a pokraovat’ v odpisovani podl'a stanovenej doby odpisovania.
Znamena to to, ze uctovna jednotka si sama zvoli dobu odpisovania podla toho, ako dlho

predpoklada pouZzivanie nehmotného majetku v podniku.

Rovnako ako podnik nehmotny majetok obstarava, ma pravo ho vyradit zo svojho

pouzivania niekol’kymi spdsobmi:
i) predajom,
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j) likvidaciou,
k) darovanim,

1) prevodom.

Pri majetku, ktory nie je Gplne odpisany musi podnik vytvarat’ opravné polozky k tomuto

majetku, ktoré sa nasledne musia zictovat'.
1.5 Nehmotny majetok vytvoreny vlastnou ¢innost’ou

1.5.1 Vyznam nehmotného majetku vytvoreného vlastnou cinnostou pre

spolocnost

Expanzia sektora sluzieb, globalizacia, deregulacia a vznik novych informa¢nych a
komunikac¢nych technoldgii postavili do popredia otdzku, ako sa znalosti tvoria, Siria,
uchovavaju a vyuzivaji na ziskanie ekonomickych vynosov (OECD, 2008). Tento vyvoj
suvisi so Strukturdlnou zmenou od tradicnej vyroby k novym c¢innostiam, ktoré su
naro¢nejSie na inovacie. Vo vel'kej miere sa tieto Cinnosti spoliehaji na nehmotné aktiva
zahtiajuce prvky ako vyskum a vyvoj, patenty, softvér, 'udské zdroje a nové organizacné
Struktary. Tieto aktiva sa stali strategickymi faktormi vytvarania hodnoty pre firmy. St ¢o
raz dolezitejSie pri dosahovani produktivity a efektivnosti a su klI'i¢ovou sucast’ou inovacii
vo vzt'ahu k obchodnym procesom a produktom. Nehmotny majetok ako taky je Gistrednym
prvkom rastu a konkurencieschopnosti ekonomik. Mnohé organizécie v rozvinutom svete si
teraz uvedomuju, ze ich znalostny a nehmotny majetok moze vytvarat’ bohatstvo a zisky.
Hovori sa, ze nehmotny majetok sa vztahuje na znalosti a zruénosti (l'udské know-how),
ktoré su z velkej Casti ulozené v mysliach I'udi (Nelson a Winte, 1982; Itami 1984), ktoré sa
nedaju Tlahko kodifikovat. Diefenbach (2006) identifikuje pomerne jedinecnu
charakteristiku nehmotnych zdrojov — to, Ze zasoby nehmotnych zdrojov sa mozu pri ich
vyuzivani zvySovat. Napriklad pouzitie vedomosti v rozhovore a ich prehibenie ako
informacie pre inti osobu ¢asto vedie k tomu, Ze mnozstvo alebo kvalita vedomosti sa zvysila
pravdepodobne pre obe strany. Tuto vlastnost — mozné zvySenie pri vyuzivani — mozno
povazovat’ za ,,rozhodujuce® kritérium voci hmotnému majetku. Tri kritéria nehmotného
majetku zahfiiaji identifikovatel'nost, kontrolu (schopnost’ ziskat' zitok z majetku) a

buduce ekonomické tzitky (ako su vynosy alebo znizené buduce néklady).
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Nehmotny majetok vytvoreny vlastnou ¢innostou ma pre spoloCnost’ velky
ekonomicky ale aj strategicky vyznam. Takyto majetok zahfiia rozne nehmotné aktiva,
ktoré aj ked’ nie su hmotné, prispievaji k hodnote a konkurencieschopnosti spolo¢nosti.
Obchodny nazov, logo ¢i reputéacia spolo¢nosti moze byt rozhodujiucim aktivom, ktoré si
podnik sam vytvori. Tvorba silnej znacky alebo dobrej povesti je vyznamna pre ziskavanie
novych zakaznikov aj ich udrziavania. Pre firmu je dolezité, aby bola rozpoznavana a
hlavne odliSovana od konkurencie vd’aka jej logu, ktoré tvori jej ,,tvar a tiez vd’aka jej
reputacii, ktord pre flu predstavuje renomé, a tak si nie len udrziava zdkaznikov a
investorov, ale privolava novych. Nehmotny majetok, ktory vznikol vlastnou ¢innostou
dokéze vytvarat’ trvalt hodnotu pre podnik a prispievat’ aj k jej dlhodobej udrzatelnosti a
konkurencnej pozicii na trhu. Je vSak vel'mi podstatné ho spravne spravovat’ a chranit’, aby
podnik mohol pokraCovat’ vo svojom raste. Firma by mala vytvarat nehmotnych majetok
vlastnou ¢innostou z réznych dovodov. Velkou vyhodou je to, Ze majetok vytvoreny
vlastnou ¢innost'ou predstavuje investiciu do buducnosti, ktora vie priniest mnoho vyhod.
Moze sluzit’ ako bariéra pre konkurenciu, ktora sa snazi dostat’ na trh, tym chrani podnik
pred kopirovanim jeho jedine¢nych aspektov a tak umozni podniku prispdsobovat’ sa novym
trendom na trhu. Je vSak vel'mi podstatné ho spravne spravovat’ a chranit’, aby podnik

mohol pokracovat’ vo svojom raste.

1.5.2 Definicia nehmotného majetku vytvoreného viastnou c¢innostou

Dusevné vlastnictvo a produkty s patentom predstavuji pre podnik urcita vyhodu
v porovnanim s ostatnymi podnikmi a to taku, ze chrania podnik pred neopravnenym
pouzivanim alebo kopirovanim tohto majetku zo strany konkurencie. Rovnako cennym
majetkom su aj rézne interné procesy, vedomosti alebo know-how zamestnancov, vd’aka
ktorym dokdze firma zefektivnit’ jednotlivé metddy vyroby a postupy, ktoré su spojené s

celkovou efektivitou a konkurencieschopnostou podniku.

Uttovna jednotka sa viak Casto stretdva s problémom postudenia, &i interne vytvoreny
nehmotny majetok spiia podmienky na jeho vykézanie v i¢tovnictve. Spoznavame hned’

dva problémy, ktoré mdzu nastat’ pri takomto posudzovani:

a) zistenie, ¢i vobec existuje alebo kedy bude existovat’ takéto aktivum, ktoré generuje
buduce ocakavané ekonomické uzitky,
b) spolahlivost’ urenia obstaravacej ceny, nakol’ko v niektorych pripadoch je narocné

odlisit’ ndklady na vytvorenie nehmotného majetku vlastnou ¢innost’ou od nakladov
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na udrziavanie a zvelad’ovanie goodwillu vytvoreného vlastnou ¢innostou, ktory sa
nevykazuje ako majetok (IAS 38.48) alebo od nakladov na vykondvanie

kazdodennych ¢innosti v i¢tovnej jednotke.

1.5.3 VWkazovanie nehmotného majetku vytvoreného viastnou cinnostou

a rozdiel medzi vyskumom a vyvojom

Medzinarodny uctovny Standard IAS 38 Nehmotny majetok v rdimci medzinarodnych
Standardov financného vykaznictva (IFRS) oddeluje vydavky na vyvoj od nakladov na
vyskum a vyzaduje odliSné zaobchadzanie s kazdou ich zloZkou. Vydavky na vyskum sa
musia uctovat’ do nakladov tak, ako vznikli, ale ndklady na vyvoj sa musia aktivovat’, ak su
splnené urcité podmienky. Kapitalizované ndklady na vyvoj sa podla IAS 38 tykaju
projektov vyskumu a vyvoja, ktoré su blizsie k pouZitiu alebo predaju, a preto nest mensiu
neistotu tykajucu sa ich buducich vysledkov. Splnenie restriktivnych kritérii vykazovania
podla IAS 38 vSak vyzaduje od manazérov pouzivat’ vlastnicke informacie a vykonavat

subjektivny usudok.

Lev (2001) tvrdi, zZe investicie do vyskumu a vyvoja mozu firmdm umoznit’ ziskat
doc¢asny monopol na trhu, ¢o im umozni ziskat’ zna¢né buduce penazné toky. Investicie do
vyskumu a vyvoja suvisia so samotnym inovacnym procesom, ktory v porovnani so
Standardizovanym procesom vyroby hmotného majetku ¢asto znamena dlhodobé hl'adanie
novych procesov alebo produktov, vyskyt zle Struktirovanych problémov a nasledne aj
casové oneskorenie, nez je k dispozicii vystup projektu (Dosi, 1988; Hunter, Webster, &
Wyatt, 2012; Lev, 2001; Wyatt, 2005). V pripade netspechu projektu st alternativne oblasti
vyuzitia vydavkov na vyskum a vyvoj vzacne (Kothari, Laguerre, a Leone, 2002). V
porovnani s kapitdlovymi vydavkami st preto investicie do vyskumu a vyvoja vyraznejsie
spojené s variabilitou buducich vynosov (Kothari et al., 2002. Tieto problémy naznacuju

skutocné signaly o uspechu projektov vyskumu a vyvoja pre ucastnikov kapitalového trhu.

Rada pre medzinarodné uctovné Standardy (IASB) definovala pravidla vykazovania
nehmotného majetku vytvoreného vlastnou ¢innost'ou, ktoré st narocnejsie. Cielom bolo
zistit, &i interne vytvoreny nehmotny majetok spiiia podmienky na vykazovanie, preto IASB
rozliSuje vyskumnu ¢innost’ od vyvojovej ¢innosti. Prvym krokom podniku pri vydavkoch
na vyskum a vyvoj by mala byt dosledna analyza budicich ekonomickych UZitkov, ktoré

o¢akava od investicii, ktoré s tymito vydavkami suvisia.
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Faza vyskumu je definovand ako povodné a planované vyskumy ziskania novych
vedeckych alebo technickych poznatkov Pre zaciatok treba vediet, Ze ziadny nehmotny
majetok sa nevykazuje pokial’ pochadza z vyskumu. To znamena, ze vydavky stvisiace s
vyskumom sa vykazuju ako ndklad v cCase ich vzniku, pretoZe uctovna jednotka modze
dokazat’, Ze existuje nehmotny majetok, ktory bude s istotou generovat’ budice ekonomické
uzitky. Medzi vyskumné Cinnosti patri hlavne ziskavanie novych vedomosti, vyhl'adavanie
alebo hodnotenie, hl'adanie alternativ napriklad pre materidly alebo procesy a rézne navrhy
¢i samotny vyber tychto moznych alternativ. Na zaklade uctovného Standardu IAS 38 sa
vSetky takéto vydavky vykazuji ako ndklady v Case ich vzniku s vplyvom na vysledok
hospodarenia, pretoze uctovna jednotka eSte nemoOze preukdzat, ze existuje nehmotny

majetok, ktory bude v budtcnosti generovat’ ekonomické uzitky.

Po faze vyskumu nasleduje faza vyvoja, ktord obsahuje uz ¢innosti na vytvorenie
konkrétnych produktov, zlepSenych produktov ale aj procesy, ktoré vyplyvaja z poznatkov
z prvej vyskumnej fazy. M6Zeme medzi ne radit’ testovania ale aj navrhovania prototypov,
ich zhotovenie. Na to, aby mohol byt majetok pochadzajici z fazy vyvoja vykazany, IAS

38 v odseku 57 stanovil niekol'’ko podmienok:

a) schopnost’ technickej realizovatel'nosti nehmotného majetku s moznost'ou
nasledného predaja alebo pouzivania v ramci podnikania,

b) zamer Gctovnej jednotky dokoncit’ nehmotny majetok a d’alej ho vyuZzivat’ alebo
predat’,

€) schopnost’ uctovnej jednotky vyuzivat’ alebo predat’ vytvoreny nehmotny majetok,

d) postupné preukazanie spdsobu, akym budu plynat’ ekonomické uzitky,
a preukazanie existencie trhu pre predaj alebo pouzitie vysledkov tohto
nehmotného majetku, a to bud’ d’alSim strandm, alebo pre interné pouzitie,

e) preukazanie dostato¢né, technické, finanéné, pripadne iné potrebné zdroje na
dokoncenie vyvoja, samotné vyuzivanie alebo predaj nehmotného majetku,

f) schopnost’ spolahlivého ocenenia prostrednictvom priradenia vydavkov

k nehmotnému majetku v obdobi jeho vyvoja.

Pokial' st splnené kritéria vykazovania, nehmotny majetok sa prvotne ocenuje
obstaravacou cenou (IAS 38.24). Standard uvadza, Ze po vykazani mozno nehmotny majetok
ocefniovat’ pomocou nakladového modelu alebo pomocou modelu precenenia (IAS 38.72).

Po prvotnom vykazani nakladovy model naznacuje, ze nehmotny majetok by sa mal uctovat’
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v obstardvacej cene zniZenej o amortizaciu a straty zo zniZenia hodnoty. Ak sa zvoli model
precenenia, nehmotny majetok sa bude uc¢tovat’ v realnej hodnote zniZzenej o vSetky nasledné
akumulované amortizacie a straty zo znizenia hodnoty, pricom redlne hodnoty sa maja urcit’
odkazom na aktivny trh (IAS 38.75). V tomto ohl'ade je aktivny trh taky, na ktorom sa
transakcie uskutocnuju s dostatocnou frekvenciou a objemom na to, aby sa informdcie o
cenach poskytovali priebezne (IFRS 13). Ak je vSak mozné ziskat' informacie o realnej
hodnote z aktivnych trhov a podnik sa rozhodne pre model precenenia, bude nevyhnutné
vykonavat’ precenenia na pravidelnej baze tak, aby sa uctovna hodnota nehmotného majetku

vytvoreného interne podstatne neliSila od jeho redlnej hodnoty k ddtumu zostavenia stivahy.

Globalna ekonomika sa rychlo posuva do éry informa¢nych technologii, internetovych
platforiem, umelej inteligencie a dalSich priemyselnych odvetvi novej ekonomiky
zalozenych na technoldgiach. Technologické firmy, ktoré priamo uznévaju ndklady na
vyskum a vyvoj ako vydavky, maji vac¢siu pravdepodobnost’ podinvestovania (Edmanset al.,
2017; Jochemet al., 2018; Dinhet al., 2019). Lev (2019) tvrdi, Ze naklady na interne
generované nehmotné aktiva vedu k obrovskému nesuladu medzi vynosmi a nakladmi, ¢o

znizuje relevantnost’ vykazovanych ziskov.

1.5.4 Kapitalizacia ndakladov na vyskum

Prvoradym cielom vydavkov na vyskum a vyvoj je zabezpecit rozvoj a zlepSovanie
spolocnosti jej finanné vysledky. Na rozdiel od inych investicii v§ak m6Zu spolo¢nosti
povazovat’ investicie do vyskumu a vyvoja za vedomé cCinnost’, ktorych cielom je vyvoj
inovativnych rieSeni. Bushee (1998) uzndva investicie do vyskumu a vyvoja ako
najdolezitejSim prvkom pri odhadovani hodnoty spolo¢nosti z dlhodobého hladiska.
Podobny nazor prezentuju Kothari, Laguerre a Leone (2010), podla ktorych vysledky
investicii do vyskumu a vyvoja sa vyznaCuji vicSou volatilitou a su rizikovejSie ako
investicie do fixnych aktiv, ale s aj zdrojom dlhodobych prinosov pre podnik. Uginky
investicii do vyskumu avyvoja moéze zahfiat zlepSenie ziskovosti a zvySenie
konkurencieschopnosti pontikanych produktov a sluzieb. Coad a Grassano (2016) na zaklade
Sirokého prehl'adu sti€asného vyskumu tvrdia, Ze najdolezitejSim dovodom investovania do
vyskumu a vyvoja v podnikoch je ocCakavany narast trzieb. Jeden z najzaujimavejSich
trendov vo vyskume sa tyka vzt'ahu medzi zdrojom financovania a intenzitou vyskumnej a
vyvojovej prace. Vysledky vacSiny stadii (Bond, Harhoff, a van Reenen, 2005; Hall, 2002,
Pellegrino a Savona, 2017) uvadzaju, ze vyskumna a vyvojova praca ¢eli vaznym prekazkam
v pristupe k externym zdrojom kapitdlu, ¢o sa vysvetluje vysokym rizikom tohto typu
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investicie, nedostatkom bezpecnosti a vysokou Uroviiou informacnej asymetrie medzi
poskytovateI'mi kapitalu a vyskumnou jednotkou. Neustaly vyskum novych produktov a
technologii umoznuje firmam presadit’ sa na trhu a odolavat’ tlaku konkurencie. Nehmotny
majetok teda predstavuje zdkladny faktor Gispechu vo firmach s intenzivnym vyskumom.
Uttovanie ndkladov na vyskum a vyvoj je viak stale kontroverznou otizkou. Vd'aka
moznosti kapitalizovat’ naklady na vyskum a vyvoj mézu firmy podavat’ spravy o uspesnosti
svojich projektov vyskumu a vyvoja a tym poskytovat’ relevantné informadcie trhu. Tieto
aktiva st vsak spojené so znacnou neistotou. Perspektivy uspechu vyskumnych projektov st
nezname najmé v ranom Stadiu ich vyvoja. Okrem toho je t'azké rozlisit’ fazu vyskumu, kde
sa naklady povazuju za vydavky, od fazy vyvoja, kde naklady moézu viest’ k aktivu. Pre
pouzivatel'ov uctovnej zavierky je t'azko pochopitel’né, ¢i kapitalizované naklady na vyskum

a vyvoj predstavuju budice ekonomické uzitky.

Rada pre u¢tovné Standardy (FASB) uvadza, ze buduce ekonomické Gzitky su neisté
pre vacsinu nadkladov na vyskum a vyvoj, ¢o je hnacou silou okamzitého vykazovania
nakladov na vyskum a vyvoj (ASC 730-10-05-2). Markarian a kol. (2008) sa zameriavaju
na perspektivu riadenia vynosov a skimaju, ¢i firmy kapitalizuju ndklady na vyskum a
vyvoj. Testuji najma, ¢i zmena ziskovosti ovplyvituje kapitalizaciu nakladov na vyskum a
vyvoj. Oznacuji negativne aj vyznamny vzt'ah medzi zmenou ziskovosti a kapitalizovanymi
nakladmi na vyskum a vyvoj a tvrdia, Ze kapitalizacia ndkladov na vyskum a vyvoj sa
pouziva na ucely vyrovnania prijmov. Ak firma mifa viac pefiazi na vyskumno-vyvojovu
¢innost’, jej vykon pred kapitalizaciou nakladov na vyskum a vyvoj poklesne v désledku
vyssich vydavkov na vyskum a vyvoj. Ak sa tieto projekty vyskumu a vyvoja v budicnosti
ukazu ako uspes$né, firmy by mohli kapitalizovat’ tie naklady vyskumu a vyvoja, ktoré
poskytuju relevantné informacie. Okrem toho Cazavan-Jeny a spol. (2011) zistili, ze
kapitalizujice firmy maji motivaciu porazit’ referencné hodnoty prijmov a Ze kapitalizujice
firmy nedosahuju lepsie vysledky ako firmy, ktoré vykazuji ndklady hned” do nakladov.
Kritérid pozadované v IAS 38.57 maju za ciel’ zabezpecit kapitalizaciu ndkladov na vyskum
a vyvoj, ktoré predstavuju buduce ekonomické prinosy a vyhnut sa kapitalizacii ndkladov
vytvorenych na netispesné projekty vyskumu a vyvoja. Poskytuju vSak aj rozsiahlu mieru
usudku. Napriklad imysel dokoncit’ aktivum alebo schopnost’ pouZivat’ majetok mdze
hodnotit’ len samotné riadenie. Splnenie Siestich kritérii mdéze byt realne, ak ide o projekt
vyskumu a vyvoja takmer dokonceny, ale na zaciatku vyvojovej fazy usudok spociva na

rozhodnuti manazmentu. Pomocou tohto usudku moze manazment uréit’ nacasovanie a teda
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aj vySku kapitalizovanych nakladov na vyskum a vyvoj. Podla zna¢nej diskrétnosti za tymito
uctovnymi pravidlami predstavuje kapitalizacia nakladov na vyskum a vyvoj primerany
nastroj pre spravu prijmov. Kapitalizaciou nadkladov na vyskum a vyvoj manazment alokuje

investicie do vyskumu a vyvoja namiesto ich vynaloZenia v beznom obdobi.

Oswald a Zarowin sa odvolavaju na niektoré faktory, ktoré ovplyviiuju rozhodnutie
o kapitalizacii ndkladov: velkost’ firmy, ziskovost’, intenzita ¢innosti vyskumu a vyvoja a
rast (Oswald a Zarowin 2007; Oswald 2008). ZiskovejSie firmy maju v zasade ziskovejSie
projekty vyskumu a vyvoja a mohli by tieto naklady kapitalizovat’ na signaliza¢né ucely.
Avsak, ziskovejsie firmy mozu tiez mat’ tendenciu vyhybat’ sa kapitalizacii, aby signalizovali
finan¢né zdravie. Pre firmy, ktoré intenzivne investuji do vyskumu a vyvoja, méze byt
pravdepodobnost’, Ze tieto projekty povedu k uspechu a v dosledku toho pozitivne ovplyvnia
kapitalizaciu. Okrem toho, v stlade s vysledkami Aboodyho a Leva (1998), intenzita
vyskumu a vyvoja pozitivne ovplyviiuje kapitalizdciu ndkladov na vyskum a vyvoj. Zda sa,
ze firmy menej ndrocné na vyskum a vyvoj sa rozhodnu kapitalizovat’ ndklady na vyskum a
vyvoj, ale kapitalizujii vysSie aktiva v oblasti vyskumu a vyvoja, ked” maji aj vysSie
investicie do vyskumu a vyvoja. Kapitalizacia zvySuje zisky len o pomernt cast
kapitalizovanych vydavkov na vyskum a vyvoj, o je zase podmienené dosiahnutim
prahovej urovne realizovatel'nosti projektu. Vzhl'adom na to, ze vic¢sina firiem ma portfélio
projektov v roznych fazach rozpracovanosti, pravdepodobnost’ kapitalizacie zmieriiujuca
tlak na zisky bude zavisiet’ od stavu tychto projektov a ich sposobilosti na kapitalizaciu. Na
urovni firmy neexistuju ziadne empirické dokazy o tom, Ci by kapitalizicia znizila

pravdepodobnost’ znizenia vydavkov na vyskum a vyvoj.

S kapitalizaciou nakladov na vyvoj su spojené naklady, ktor¢ mézu ovplyvnit’
rozhodovanie spoloc¢nosti o kapitalizacii. Po prvé, kapitalizacia vyskumu a vyvoja si
vyzaduje, aby firmy mali prepracované interné systémy manazérskeho uctovnictva v stlade
s IAS 38, ¢o od nich vyzaduje, aby preukdzali, ze dokazu rozliSovat’ medzi vyskumnou a
vyvojovou fazou projektov a poskytli dokaz, ze obmedzujiice podmienky pre kapitalizaciu
su splnené¢ (Dinh et al., 2016). Po druhé, kapitalizacia vyskumu a vyvoja odhaluje
ocakavania firmy tykajuce sa buducich vyhod z investicii do vyskumu a vyvoja, co mdze
zvysit konkurenciu v priemysle. Po tretie, kapitalizacia vyskumu a vyvoja méze viest’ k
strate doveryhodnosti v pripade, ze oCakavané prinosy sa neprejavia. Po Stvrté, kapitalizacia

vyskumu a vyvoja vyrazne zvysuje poplatky za audit (Cheng a kol., 2016; Kuo a Lee, 2017),
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ked’Ze kapitalizdcia vyskumu a vyvoja vyZaduje, aby auditori vykonavali podstatne viac

auditorskej prace (Cheng et al., 2016).
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2 Ciel’ a metodika prace

Hlavnym cielom bakalarskej prace je komplexne analyzovat praktické aspekty
nehmotného majetku vytvoreného vlastnou ¢innost’ na zdklade vybratého podniku. Cielom
je objasnit’ proces, akym spolo¢nosti vznikaju ndklady na vytvorenie tohto nehmotného
majetku, sledujuc ich vyvoj v Case a nasledné zaclenenie do svojej UCtovnej evidencie.
NeoddeliteInou sti€astou je identifik4cia roznych faktorov, ktoré sa mézu objavit’ v spojeni
s interne vytvorenym nehmotnym majetkom z pohladu dainovych aspektov. Pochopenie
tychto suvislosti je kIi¢ové pre vyhodnotenie ich dopadu na hospodarenie spolo¢nosti a

danové povinnosti.

Dalsim cielom prace je ilustrovat’ na konkrétnom priklade, ako sa interne vytvoreny
nehmotny majetok uvadza v ictovnej zavierke spolo¢nosti. Tento aspekt poskytne konkrétny
pohl'ad na to, ako s takéto aktiva vykazované a ponitkne praktické pochopenie ich
reprezentacie vo finan¢nej dokumentacii. Dosiahnutim tychto cielov sa praca zameria na
poskytnutie komplexné¢ho prehl'adu o zivotnom cykle nehmotného majetku od jeho
vytvorenia az po uctovné spracovanie a ich Sir§ich désledkoch pre finan¢né zdravie a daiiovil

stratégiu spolo¢nosti.

Predpokladom pre splnenie nasho stanoven¢ho ciela je podnik, ktory si vytvéara
dlhodoby nehmotny majetok interne. Preto sme si vybrali spolo¢nost’ PIXEL
FEDERATION, s.r.0., ktord pdsobi vo video-hernom priemysle. Pre dosiahnutie naSich
cielov budeme vychadzat z verejne dostupnych uctovnych zavierok a vyrocnych sprav

podniku v rozmedzi od roku 2021 az po rok 2023, kde sme si stanovili nasledujtice ulohy:

- analyzovat $trukturu nehmotného majetku vytvoreného vlastnou ¢innostou,
- vyobrazit’ redlne naklady spolo¢nosti vynaloZzené na vyvojovl ¢innost,

- zobrazit’ Gctovanie nakladov v praxi,

- opisat’ daflové stimuly spojené s interne vytvorenym nehmotnym majetkom,
- zobrazit’ vykazovanie tohto majetku v i¢tovnych zavierkach podniku,

- poskytnut rady pre efektivnejSie vyuzivanie nehmotného majetku.

Pomocou finanénych vykazov podniku identifikujeme celkovu Strukturu neobezného
majetku za tri sledované obdobia a naslednou analyzou dokézeme, Ze podnik v omnoho
vacsej miere disponuje s nehmotnym majetkom, hlavne s interne vytvorenym, ako s tym
hmotnym a poukaZzeme na jeho samotny vyvoj v Case. Ked’ze nas podnik je vyvojarom hier,

porovname jednotlivé sumy redlnych nakladov na tvorbu nehmotného majetku ¢im zistime,
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ktora nakladova polozka je pre U€tovnu jednotku najintenzivnejSia a preco je to tak.

Nasledne znazornime, ako méze vyzerat’ uctovanie tychto nakladov v praxi.

Vdaka komplexnému prestudovaniu uctovnych zavierok a vyrocnych sprav
opiSeme, pred akymi dafovymi stimulmi G¢tovna jednotka stoji, zistime na aké Ulavy
a oslobodenia méa narok aci si nejaké znich uplatiiuje. Pomocou tabuliek a grafov
porovname jej vysledok hospodarenia a danovl povinnost’ za tri roky a vysvetlime, ako sa

v zavislosti od vysky daiiovej povinnosti a daflovych stimulov meni vysledok hospodarenia.

Nakol’ko vykazovanie majetku v uctovnych zdvierkach mé velky vyznam nie len pre
samotny podnik, ale aj pre externych uzivatel'ov, ukazeme ako sa v tomto podniku nehmotny
majetok vytvoreny vlastnou ¢innost'ou vykazuje. Vysvetlime Strukturu Gctovnej zavierky
arovnako aj sumy, ktoré su vykazané na jej jednotlivych riadkoch a ktoré ovplyviiuju

hodnotu aktiv.

Po naSom zhodnoteni cyklu nehmotného majetku vytvorenom vlastnou ¢innost’ou
v podniku bude naSou tilohou navrhnit’ moZznosti ako efektivnejsSie vyuzivat’ tento majetok,
aby si tak podnik mohol prilepsit’ vo svojej podnikatel'skej Cinnosti. Pokial’ sa najdu mozné

problémy uctovnej jednotky, zvazime moznosti ich rieSenia.
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3 Analyza praktickych aspektov nehmotného majetku

vytvoreného vlastnou ¢innost’ou

3.1 Analyza Struktiury nehmotného majetku vytvoreného vlastnou

¢innost’ou vo vybranom podniku

PIXEL FEDERATION, s.r.o. je firma posobiaca na Slovensku, ktora sa zameriava na
vyvoj a vydavanie pocitacovych a mobilnych hier. Bola zalozena v roku 2007, sidli
v Bratislave a zamestnava vyse 230 zamestnancov. Na svojom konte mé niekol’ko tspesnych
hier, ktoré su zname a hrané po celom svete. Hlavnou cinnost'ou uctovnej jednotky je
spracovanie videa a zvuku so suhlasom autora, grafické prace a zhotovovanie tlatovych
predloh vypoctovou technikou, vyroba a predaj zvukovych a zvukovoobrazovych zdznamov

so suhlasom autora.

V strukture neobezného majetku dominuje dlhodoby nehmotny majetok, o je
predpokladom pri podniku, ktory je vyvojarom a vydavatelom elektronickych hier.
Dlhodoby hmotny majetok netvori v celkovej Strukture majetku ani 20% za tri sledované

obdobia a podnik nedisponuje ani dlhodobym finanénym majetkom (Graf 1).

Graf 1: Struktura neobezného majetku vo vybranom podniku v rokoch 2021-2023
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Zdroj: Vlastné spracovanie
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Strukttru dlhodobého nehmotného majetku tvoria nasledovné polozky majetku (Graf 2):

g) aktivované naklady na vyvoj,
h) softvér,

1) ocenitelné prava,

j) goodwill,

k) ostatny DNM,

1) obstaradvany DNM.

Graf 2: Struktira nehmotného majetku vo vybranom podniku v rokoch 2021-2023
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Zdroj: Vlastné spracovanie

Na zaklade grafu 2 moézeme povedat, Ze vyraznou polozkou medzi DNM je
goodwill, ktory sa v priebehu troch rokov nezmenil a z celkového nehmotného majetku tvori
takmer 98%. Uétovna jednotka vo svojej vyroénej sprave uvadza, ze goodwill nadobudla po

zluceni s PIXEL CONFEDERATION, s.r.o. v roku 2018 a jeho hodnota bola 8 692 028 eur.

Druhou najvyraznejSou polozkou DNM je softvér, ktory aj ked na grafe vysSie
vyzera zanedbatelne a jeho hodnota pocas troch rokoch stupla len o 0,038%, tvori hodnotu
cez 100 000 eur. Na grafe mdZeme vidiet’ aj ocenitel'né prava, ktoré tvoria v priemere 0,83%
Struktiry z celkového nehmotného majetku. Ocenitel'né prava mézu v podniku tvorit’ rozne
licencie, uzivacie prava, technické a vedecké poznatky — know-how, obchodné znacky ¢i

ochranné¢ zndmky ainé vysledky tvorivej ¢innosti podniku. Nami vybraty podnik za
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pozorované tri roky nemal medzi nehmotnym majetkom aktivované naklady na vyvoj

a dokonca si nehmotny majetok ani neobstaraval.

Vd’aka vel'mi nizkej premenlivosti DNM sa nemeni ani celkova hruba hodnota tohto
majetku, apreto v kazdom z pozorovanych rokoch presahuje sumu 8 800 000 eur. Na
tabulke nizSie mézeme vidiet’ vertikalnu analyzu dlhodobého nehmotného majetku pocas

troch rokoch, ktorou dokazujeme fakt, ze nehmotny majetok sa v ¢ase vyrazne nemenil.

Tabulka 3: Vertikalna analyza DNM vo vybranom podniku v rokoch 2021-2023

Vertikalna analyza DNM v %

2021 2022 2023
Aktivované naklady na vyvoj 0,00% 0,00% 0,00%
Softvér 1,14% 1,17% 1,17%
Ocenitel'né prava 0,81% 0,84% 0,84%
Goodwill 97,94% 97,87% 97,87%
Ostatny DNM 0,11% 0,11% 0,11%
Obstaravany DNM 0,00% 0,00% 0,00%
DNM SPOLU 100,00% | 100,00% | 100,00%

Zdroj: Vlastné spracovanie

Podstatou vertikalnej analyzy DNM je zobrazenie zmien Struktiry jednotlivych
poloziek majetku za sledované obdobia. M6Zeme konstatovat’, Ze na nehmotnom majetku sa
nediali ziadne rozsiahle zmeny a svoju Strukturu si drzi po celé tri obdobia. Podnik v kazdom
roku disponoval aj s ndkladmi na vyvoj, neboli vSak aktivované (Tabulka 4), preto su
zobrazené s nulovymi percentami na grafe 2 aj v tabul’ke 3. Vo svojich poznamkach ma
uctovna jednotka dané, Ze naklady na vyvoj a vyskum neaktivuje, ale zatctuje ich priamo
do nékladov uctovného obdobia, v ktorom vznikli a s ktorymi suvisia. Naklady na vyvoj
uctuje do obdobia, v ktorom vznikli, pretoze sa nevzt'ahuji na urcity vyrobok alebo proces,

pri ktorom mo6zu preukézat’ technicku realizovatelnost’ a naslednu moznost’ predaja.
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Tabulka 4: Vyskumnd a vyvojova ¢innost’ v rokoch 2021-2023

Sledované obdobie
Dlhodoby nehmotny majetok Hodnota Hodnota Hodnota
k 31.12.2021 | k 31.12.2022 | k 31.12.2023
VynaloZené naklady na vyskum 0 0 0
Vynalozené néklady na vyvoj, z toho: 955 812 999 406 795993
- neaktivované naklady na vyvoj 955 812 999 406 795 993

Zdroj: Vlastné spracovanie

Podrla tabulky 4 vidime, ze vyvojova ¢innost’ podniku v roku 2023 o nieco klesla oproti
predchadzajiicim dvom rokoch. Dévodom najintenzivnejSej vyvojovej €innosti v roku 2022

bolo uvedenie novej mobilnej hry na trh.

3.2 Zobrazenie Gctovnictva vo vybranom podniku

3.2.1 Wytvorenie nehmotného majetku v podniku

Vybrané G¢tovna jednotka pdsobi vo video-hernom odvetvi ¢o znamena, Ze do svojej
aktivity vo velkej Casti zarad'uje vyvojova ¢innost. Vieme, ze uctovna jednotka naklady
vynaloZené na vyvojovu &innost’ neaktivuje, pretoze nespliiiaj uréité podmienky a preto st

uctované priamo do nakladov, s ktorymi suvisia.

Moézeme predpokladat, ze v tejto Cinnosti podnik vykonava rozne testovania
prototypov, procesov a systémov, vytvara dizajn a skima ich kone¢nt aplikaciu. Na zéklade
analyzy uctovnych zavierok uctovnej jednotky sme zistili, Ze podnik vykazuje ndklady na
spotrebu materialu — ucet 501, energie — ucet 502 a ostatnych neskladovateI'nych dodavok —
ucet 503 a naklady na sluzby — uctovna skupina 51, ktoré mozu okrem inych vykazanych

nakladov byt’ zaradené medzi ndklady na vyvoj.
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Tabul’ka 5: Zobrazenie vybranych nédkladov podniku suvisiacich s fazou vyvoja v rokoch

2021-2023
Brutto hodnota v uctovnej zavierka zostavenej k:
Druh nakladu
31.12.2021 31.12.2022 31.12.2023
Spotreba materialu, energie
a ostatnych 364 186 € 466 062 € 380 549 €
neskladovateI'nych dodavok
Sluzby 26 964 288 € 28 525389 € 25851503 €
Mzdové naklady, naklady na
socidlne poistenie a socialne 11 696 915 € 12 792 685 € 13506 712 €
naklady

Zdroj: vlastné spracovanie podla uctovnych zavierok PIXEL FEDERATION, s.r.o.

Vyrazn polozku tvoria sluzby s najvyssou hodnotou v kazdom roku, medzi ktoré

vSak zarad’'ujeme opravy a udrziavanie — ucet 511, cestovné — ucet 512, ndklady na

reprezentaciu — ucet 513 a ostatné sluzby — ucet 518. Nemdzeme preto s istotou tvrdit’, ze

najviac nakladov na vyvoj bolo vynaloZzenych prave cez sluzby. Nakolko nevieme

s urCitostou povedat, akd hodnota jednotlivych nékladov bola pouzitd v suvislosti

s vyvojovou ¢innost'ou, Gctovanie mohlo vyzerat’ nasledovne:

Tabul’ka 6: Uétovné zobrazenie nakladov savisiacich s fazou vyvoja v rokoch 2021-2023

, Suma Uttovanie
Doklad Uc¢tovny pripad
2021 2022 2023 MD | D
Spotreba materialu pri
VYD . . . .
vyvojovej ¢innosti 35€ 40 € 27 € 501 | 112
Faktara za dodavky
VYD _
energie 422 510€ | 436309€ | 349830€ | 502 | 321
Faktara za udrziavanie
DFA
DNM 6 440 € 4616€ 3451€ | 518 |321
Faktara za poradenské
DFA
a auditorské sluzby 3790 € 4223 € 2329€ | 518 |321
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Mzdy zamestnancov
ID pracujucich na| 523037€ | 554218€ | 440356€ | 521 | 331
vyvojovej ¢innosti

SPOLU 955812€ | 999406€ | 795993 €

Zdroj: Vlastné spracovanie

Rozborom poloziek suvahy v rokoch 2021-2023 sa ndm podarilo zistit’, Ze u€tovna
jednotka disponovala materidlom len v hodnote 1 914 € v roku 2021, 3 198 € v roku 2022 a
3124 € vroku 2023. Znamend to, Ze na svoju vyvojovu Cinnost' nespotrebuje velké
mnozstvo materidlu v porovnani napriklad s energiami, nakol’ko vytvara nehmotny majetok
v podobe pocitacovych a mobilnych hier. NedokaZzeme povedat’ presnti sumu jednotlivych
nakladov, pretoze ich hodnota zavisi od viacerych faktorov. Jednym z hlavnych faktorov
ovplyviujicich hodnotu vynalozenych nakladov moze byt projekt, teda nehmotny majetok,
na ktorom podnik pracuje a vytvara ho, hlavne jeho finan¢na ale aj ¢asova naro¢nost’. To
d’alej ovplyviiuje pocet zamestnancov, ktori su potrebni pri vyvojovej ¢innosti a teda aj
mzdové naklady na nich. Cim je projekt va¢si a naroéne;jsi, tym si vyzaduje viac I'udi, ktori
sa budu na vyvoji nehmotného majetku podielat. Okrem nakladov uvedenych v tabulke
moézu vSak do ndkladov na vyvoj zasahovat’ napriklad aj odpisy alebo iné rezijné naklady.
Po preskimani suvahy a vykazu ziskov a strat daného podniku moézeme s urcitostou
povedat’, Ze zo vSetkych nakladov na hospodarsku ¢innost’ boli najvyssie ndklady na sluzby
v priemere 27 113 726,70 € za sledované tri obdobia, po ktorych nasledovali osobné naklady
v priemere 12 665 437,30 € za sledované tri obdobia. Treba vSak brat’ na zretel, ze vo

vyvojovej ¢innosti tieto naklady nemuseli dominovat'.

3.2.2 Mozné danové implikdcie v podniku

Cinitelov. V spojitosti s ndkladmi na vyskum a vyvoj existuji rozne datiové stimuly
umoziujice podnikom v Slovenskej republike poskytnit’ dodatocni motivaciu na investicie
do vyvoja a inovacii no rovnako mézu ovplyvnit aj ich rozhodnutie o vykazovani nakladov
na vyvoj. Kapitalizdcia moze viest’ k vysSiemu danovému zékladu, na druhej strane vSak
mdze umoznit’ neskorsie odpisovanie tychto nakladov, ¢im sa dafiova povinnost’ do budicna

znizuje.

Podnik musi pri vypocte dane z prijmov brat’ do tvahy odlozenu daf, ktord vznika

ako rozdiel uctovnych a danovych hodndt majetku a zavéizkov, ktory nastane az
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v budtcnosti. Hlavnymi dévodmi vzniku st odpisy, r6zne danové ulavy alebo amortizacia.
Ked'Ze zdkon o dani z prijmov rozumie nakladom a vynosom trochu inak ako zakon
o uctovnictve, je dolezité pre uctovnu jednotku zohladnit’ pripocitatelné a odpocitatelné
poloZky pri pocitani dane z prijmov, ktoré sa odrazaju v splatnej dani. Splatnd dan vyplyva

z hospodarskeho vysledku spolo¢nosti pred zdanenim, ktory je upraveny o tieto polozky.

Tabulka 6: Zobrazenie zmien VH po odpocitani dane z prijmov v rokoch 2021-2023

VH pred zdanenim Splatna dan OdloZena dan VH po zdaneni
Rok 2021
10 086 687 € 1715597 € 77391 € 8293 699 €
Rok 2022
3804873 € 613947 € 25154 € 3165772¢€
Rok 2023
1167 848 € 199 265 € -22 162 € 990 745 €

Zdroj: Vlastné spracovanie podla vyrocnych sprav a uctovnych zavierok PIXEL

FEDERATION, s.r.o.

Vdaka analyze vyro¢nych sprav a uctovnych zavierok uctovného subjektu sme
zistili, Zze v roku 2023 odlozend dai nadobudla zapornt hodnotu, ¢o pre podnik znamenalo,
ze celkova daii z prijmov v tomto roku bola o tito sumu vyssia, teda sa k VH pred zdanenim
pripocitala. Dovodom bol rozdiel i¢tovnych hodndt majetku a zaviazkov, ktory bol vyssi ako
daflové hodnoty majetku a zavdzkov. Mohli to byt rozdiely v odpisoch, v G¢tovani

Specifickych poloziek ale aj datiové Gl'avy.
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Graf 3: Vyvoj VH pred zdanenim a dani z prijmov v podniku v rokoch 2021-2023
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Zdroj: Vlastné spracovanie

Na grafe 3 vidime, ako sa dafiova povinnost’ pocas troch rokov vyrazne znizila. Do
uvahy vSak musime brat' skutocnost, ze aj samotny vysledok hospodarenia bol kazdym

rokom niz§i a v priemere sa za tri roky zmenil o 34,5%.

Slovenska legislativa umoziiuje dafilovnikom oslobodenie od odpisov zahrnutych vo
vydavkoch na aktivované ndklady na vyvoj. Nakol'ko nami vybrany podnik nemal Ziadne
naklady na vyvoj aktivované, toto oslobodenie si nemohol ani v jednom sledovanom roku
uplatnit’. Okrem tohto oslobodenia si danovnik méze uplatnit’ oslobodenie na prijmy z odplat
za poskytnutie prava na pouzitie vynalezu alebo softvéru, ktory je vysledkom vyvoja. Blizsie
Specifikd st uvedené v zdkone o dani z prijmov v §13a. Podnik vo svojich vyrocnych
spravach neposkytuje Ziadne informdacie o poskytovani licencii na pouZitie interne
vytvoren¢ho nehmotného majetku, mézeme teda predpokladat, Ze si ani neuplatiiuje toto

oslobodenie.

3.2.3 Wkazovanie nehmotného majetku vytvoreného vlastnou cinnostou
v uctovnej zavierke podniku

Uttovna zévierka predstavuje prezenticiu skuto¢nosti o majetku a zavizkoch,
vlastnom imani a vysledku hospodarenia uctovnej jednotky ajej cielom je poskytnat
uzivatel'ovi informécie o priebehu transakcii a zmien, ktoré nastali v Gctovnej jednotke
pocas uctovného obdobia. Tvori ju sivaha rozdelena na aktiva a pasiva, vykaz ziskov a strat

a v neposlednom rade poznadmky, ktoré¢ byvaju vacsinou vo forme prilohy. Nami vybraty
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podnik uctuje v sustave podvojného uctovnictva a jeho uctovnym obdobim je kalendarny
rok, preto ma povinnost zostavit UCtovnu zdvierku k 31.12. dan¢ho roka. Za vSetky

sledované obdobia (2021-2023) podnik vykonal riadnu uc¢tovnu zavierku.

Uttovna zavierka mé svoju pevni §truktiru, ktora je nemenna a je vel'mi dolezité ju
vediet’ spravne ¢itat. Brutto — Cast’ 1 poskytuje informaciu o hrubej hodnote majetku, do
policka Korekcia — ¢ast’ 2 sa udava hodnota, ktord znizuje hrubu hodnotu majetku, mézu to
byt opravky alebo opravné polozky a policko Netto 2 predstavuje rozdiel medzi Brutto —
cast 1 a Korekcia — Cast’ 2, teda Cistu hodnotu majetku. Okrem vykazovania za bezné
uctovné obdobie sa v uctovnej zavierke nachadzaju informacie aj o Cistej hodnote majetku

z predchadzajuceho uctovného obdobia a to v poli¢ku Netto 3.

NakoTl’ko ani v jednom sledovanom roku podnik nevykazoval aktivované naklady na
vyvoj (r. 04), obstaravany dlhodoby nehmotny majetok (r. 09) ani poskytnuté preddavky na
dlhodoby nehmotny majetok (r. 10), vybrali sme G¢tovnt zavierku zostavenu za obdobie
1/2021 — 12/2021 pre lepSiu vizualizdciu vykazovania nehmotného majetku vytvorené¢ho

vlastnou ¢innost'ou (Tabulka 7).

Tabulka 7: Vykazovanie DNM v podniku za rok 2021

Bezprostredne
Cislo Bezné UO predchadzajice
Oznadenie Strana aktiv riadku vo
Brutto — cast’ 1 Netto 2 Netto 3
Korekcia — Cast’ 2
AL DNM stcet (r. 03 8880776 2760087
04 az r. 10) 6120689 4498299
All Aktivované 04
naklady na
vyvoj (012) -
/072, 091A/
2. | Softvér (013) - 05 104321 3652
/073, 091A/ 100669 2122
3. | Ocenitelné 06 74927 3960
prava (014) - - 70967 5296
/074, 091A/
4. | Goodwill (015) - 07 8692028 2752475
/075, 091/A 5939553 4490881
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5. | Ostatny DNM 08 9500
(019, 01X) -
/079, 07X, 9500
091A/
6. | Obstaravany 09
DNM (041) -
/095A/

7. | Poskytnuté 10

preddavky  na
DNM (051) -
/095A/

Zdroj: Vlastné spracovanie na zdaklade uctovnej zavierky spolocnosti PIXEL FEDERATION,

S.7.0.

V Gctovnej zédvierke sa nehmotny majetok vykazuje na riadkoch 04 az 10, toto
poradie je pevne stanovené a pri zostavovani Uctovnych zéavierok nasledujiice roky sa
nemeni. Na zaklade analyzy vyro¢nej spravy a uctovnej zavierky podniku z roku 2021 sme

zistili, ze k tomuto majetku boli vytvarané len opravky v désledku odpisov.

Sucet Korekcia — cCast' 2, ktory predstavuje vtomto pripade len opravky
k dlhodobému nehmotnému majetku, je 6 120 689 € k 31.12.2021. Na zaciatku uc¢tovného
obdobia bola suma opravok k nehmotnému majetku vo vyske 4 376 227 €. Rozdiel tychto
dvoch hodndt tvori sumu 1 744 462 €. Rovnakym spoésobom sme vypocitali sumu opravok
k dlhodobému hmotnému majetku, ktora bola vo vyske len 134 940 €. Odpisy dlhodobého
majetku za toto uctovné obdobie teda tvorili spolu sumu 1 879 402 €, ktora je vykazana

v rovnakej vyske aj v uctovnej zavierke.

3.3 Moznosti zlepSenia efektivneho vyuzivania nehmotného majetku

vytvoreného vlastnou ¢innost’ou

Po preanalyzovani uctovnictva nasho podniku sme dosli k zaveru, Ze by dokézal
vyuzit’ svoj interne vytvoreny nehmotny majetok o nie¢o efektivnejSie, ¢im by pomohol

svojmu podnikaniu vo viacerych smeroch.
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Obrazok 4: Zobrazenie efektivnejSieho vyuzitia DNM vytvoreného vlastnou ¢innostou

dafova optimalizacia AKTIVACIA NAKLADOV NA VYVOT konkurencieschopnost’

EFEKTIVNEJSIE VYUZITIE DNM
VYTVORENEHO VLASTNOU

CINNOSTOU

vysSie trzby POSKYTOVANIE LICENCII rozsirenie na trhu

oslobodenie pri
zdanovani

Zdroj: Vlastné spracovanie

Ako sme na zéklade vyroénych sprav zistili, podnik svoje naklady na vyvoj uctuje
priamo do nakladov, s ktorymi suvisia, pretoze sa nevztahuji na uréity vyrobok alebo
proces, pri ktorom mozu preukazat’ technicku realizovatelnost’ a ndsledntt moznost’ predaja.
Podnik by sa mal preto zamerat’ na niekol’ko faktorov, ktoré tato skuto¢nost’ ovplyviuja.
MoézZeme sa domnievat, Ze podnik nemé dostacujuce vybavenie pre vyvoj nehmotného
majetku, zamestnanci pracujuci na vyskume a vyvoji nie su v postacujucej miere vyskoleni
a kvalifikovani na tuto pracu, podnik nema dostatok financii na kvalitny vyskum a vyvoj
a mozno postupuje podla zlych postupov pri vyrobe. Podnik, ktory ma v pldne vytvarat’
nehmotny majetok sdm si musi uz na zaciatku podnikania uvedomit’, Ze proces jeho tvorby
je naro¢ny ako financ¢ne tak aj ¢asovo. Okrem iného, nehmotny majetok je sam o sebe vel'mi
Specificky a aj jeho posudzovanie nie je 'ahké. V prvom rade by mal podnik zabezpecit’
vhodné vybavenie, ktoré sa vyzaduje na vytvorenie konkrétneho nehmotného majetku.
Analyzou dostupnych nastrojov si podnik dokaze vyselektovat’ tie najvhodnejsie, ktoré si
moze dovolit’ po finan¢nej stranke a ktoré mu prinesu najlepsi uzitok. Spravne zaskolenie
zamestnancov priradujeme k d’alSej dolezitej Casti pri vytvarani nehmotného majetku,
pretoZze pri nadobudnuti potrebnych vedomosti a zru€nosti sa podnik méze vyvarovat
robeniu chyb v procese vyroby, ¢o zarucene usetri podniku vzacny Cas a rovnako tak aj

finan¢né prostriedky. Nesmieme zabudnut’ na dostatocni dokumentaciu o procese tvorby
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nehmotného majetku, pretoze bez nej sa bude podniku tazko hodnotit’ technicka
realizovatel'nost’ majetku. Samozrejme, ze existuju druhy nehmotného majetku, pri ktorych
sa tazko posudzuje technicka realizovatelnost’, preto musime do tivahy brat’ aj tento fakt.
Vel'akrat mozZno zélezi len na subjektivnom nézore viacerych osob a ako sa na dané aktivum
pozeraju a hodnotia ho. Pokial’ by podnik vykonal urcité zmeny v celom procese tvorby
nehmotného majetku, dokazal by splnit’ vSetky podmienky pre aktivaciu ndkladov. Pre
spolo¢nost’ by tento krok znamenal hlavne lep$i obraz v o¢iach investorov, nakol’ko sa tym
preukéze jej schopnost’ generovat’ buduce uzitky prostrednictvom novych produktov. Takéto
investicie dokdzu zvysit konkurencieschopnost’ vd’aka vytvaraniu inovativnych produktov,

ktoré na trhu eSte neexistuju ¢im nie len Ze prildkaju novych zékaznikov ale aj zvysia trzby.

Aktivovanim nakladov na vyvoj vznikd podniku vSak aj ind vyhoda, ktord ma okrem
konkurencieschopnosti a dobrého mena vyhodu aj z daniovej stranky. Zakladnym pravidlom
pre vyuzitie daflove] optimalizacie je tvorba majetku z vyskumu a vyvoja, ktory prinasa
pokrok ¢i uz technicky alebo vedecky. Pokial’ podnik vie s urCitostou povedat’, ze vyvoj
realizuje, moze vyuzit’ odpocet na vydavky, ktoré su nan vynalozené. Je to podpora, ktora
umoznuje podnikom uplatnit’ dodatoénych 100% z vysky ndkladov v datilovom zaklade, co
zabezpeci nizsiu splatnt dan. Okrem toho podnik dokaze prehladne sledovat’ svoje naklady,

pretoze je nuteny viest’ ich evidenciu.

Nakol'ko sme nezistili, ¢i podnik poskytuje licencie na vyuzivanie vybraného
nehmotného majetku, ktory sam vytvoril, predpokladdme, Ze prichddza o moZnost’
oslobodenia pri zdafiovani Casti prijmov, ktoré plynu z odplat za poskytnutie tohto prava.
Podmienkou je, aby tento nehmotny majetok pochadzal z vyskumu a vyvoja, ¢o pri
vyvojarskom podniku nie je problém. Jednoduchou radou je zacat’ poskytovat’ tieto licencie,
¢im by sa okrem uplatnenia oslobodenia pri zdanovani urcite zvysili aj trzby podniku.
Podnik by vedel tymto spdsobom expandovat’ na rozli¢né trhy, mozno aj do iné¢ho odvetvia,
mal by moZnost’ uzatvarat’ partnerstva s inymi firmami a celkovo by sa vedel na trhu lepsie

presadit’.
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Zaver

Analyzou podniku, ktory si sdm vytvara nehmotny majetok sme dospeli k viacerym
kl'icovym zaverom. Praca skumala Struktiru a proces vyroby tohto majetku, ktora zahtiia
siroku skalu Cinnosti od vyskumovej a vyvojovej fazy az po ochranu nehmotného majetku
ajeho zobrazovanie vo finanénych vykazoch. Identifikovali sme vyhody tvorby tohto
majetku, ktory moéze pomoct’ podniku zvysit jeho produktivitu a konkurencieschopnost’,
rovnako sme popisali akou néaro¢nou cinnostou je vytvoritt nehmotny majetok

a v neposlednom rade sme zhodnotili aktualnu situdciu v nami vybranom podniku.

Pomocou grafov sme dokézali, Ze vybrany podnik disponoval v najvi¢§om mnozstve
s dlhodobym nehmotnym majetkom, ¢o bolo nasou zékladnou podmienkou pri vybere
podniku. Na zaklade vertikdlnej analyzy nehmotného majetku sme bliZSie popisali jeho
vyvoj a dokazali sme, Ze v priebehu troch rokov sa intenzivne nemenil a jeho Struktara
zostavala takmer rovnakd. Cielom prace bolo zamerat sa na uctovnictvo interne
vytvorené¢ho majetku, preto sme zacali s analyzou nakladov, ktoré musia byt’ vynalozené pri
procese tvorby tohto majetku. Touto analyzou sme zistili, Ze na§ podnik neaktivuje naklady
na vyvoj ale priamo ich uctuje do nakladov s nimi stvisiacimi, ¢o sa odzrkadlilo vo
vysokych hodnotach pri ndkladoch na sluzby, energie a mzdy. Nakolko z finanénych
vykazov sme nedokazali urcit’ presné sumy vynalozenych nakladov na vyvoj, ukazali sme

ako mohlo priblizne vyzerat’ uctovanie takychto nakladov v praxi.

Zobrazenim vyvoju vysledku hospodarenia a dafiovej povinnosti podniku za
sledované obdobia sme ukézali, ako sa v zavislosti od vySky dafiove] povinnosti meni aj
vyska vysledku hospodarenia, ktord v naSom pripade kazdym rokom klesala. Po
prestudovani platnej legislativy sme ziskali poznatky o daflovych oslobodeniach a Gl'avach,
na ktoré podnik moze mat’ narok no kvdli nesplnenym podmienkam si ich nemdze uplatnit’.
Na zéaklade uctovnych zavierok sme zobrazili, ako G¢tovna jednotka realne vykazuje svoj
nehmotny majetok, stru¢ne sme popisali Struktaru uctovnej zavierky a zistili sme, Ze
hodnotu nehmotného majetku znizuje len pomocou opravok, ktoré sa tvoria vdaka

odpisovaniu majetku.

Po analyze skutoCnosti stvisiacich s c¢tovnictvom nehmotného majetku

vytvoren¢ho vlastnou C¢innostou tohto podniku sme popisali moznosti efektivnejSieho
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vyuZivania tohto majetku, na zaklade ktorych by si podnik dokézal spominané daiiové

oslobodenia a tlavy uplatnit’ a okrem iného by vedel pomoct’ aj svojmu podnikaniu.
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