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Abstrakt

V predchadzajicej casti prispevkov sme sa podrobnejSie zamerali na vSeobecné
charakteristiky finanénych transakcii. Menové zlato je zlato, na ktoré maju vlastnicky narok
menové organy a ktoré drzia ako rezervné aktivum. Zahfla zlato v pratoch a ucty
nealokovaného zlata s nerezidentmi, ktoré zakladaju narok na dodanie zlata. Zvlastne prava
Cerpania su medzinarodné rezervné aktiva vytvorené Medzinarodnym menovym fondom a
pridelené¢ jeho c¢lenom na doplnenie existujucich rezervnych aktiv. ObeZivo a vklady
predstavuju peniaze v obehu a vklady tak v narodnej mene, ako aj v cudzich menéach. Dlhové
cenné papiere st obchodovatel'né finan¢né nastroje, ktoré preukazuju existenciu dlhu. V tejto
Casti prispevkov podrobnejSie rozoberieme podrobnu klasifikaciu prvej ztroch casti
finan¢nych transakcii podl'a kategorie pouzivanl v ramci systému ESA 2010.

Kracové slova: Menové zlato a zvlastne prava, Obezivo a vklady, Transakcie s dlhovymi
cennymi papiermi

Abstract

In the previous section, we focused in more detail on the general characteristics of financial
transactions. Monetary gold is gold that is owned by monetary authorities and which is held
as a reserve asset. It can take the form of gold bullion or unallocated gold accounts with non-
residents that entitle the holder to claim the delivery of gold. The Special Drawing Right is
an international reserve asset created by the International Monetary Fund and assigned its
members to supplement other existing reserve assets. Currency in circulation and demand
deposits represent money in circulation and deposits in both national currency and foreign
currency. Debt securities are negotiable financial instruments that demonstrate the existence
of debt. In this part, we will further analyse the detailed classification of the first of the three
parts of financial transactions by category used in the ESA 2010 system.

Key words: Monetary gold and special rights, Currency and deposits, Transactions with debt
securities

1. Podrobna Klasifikacia finanénych transakcii podPa kategérie

Uvedené definicie a opisy sa vztahuju na finanéné nastroje. Ked sa zaznamenava
transakcia, pouziva sa kéd F. Ked’ sa zaznamenava uroven stavu alebo pozicia podkladového
aktiva alebo pasiva, pouziva sa kod AF. V tejto Casti prispevkov podrobnejSie rozoberieme
podrobnu klasifikaciu prvej z troch Casti finanénych transakcii podla kategoérie pouzivanu
v ramci systému ESA 2010:

s Menové zlato a zvldstne prava
s ObeZivo a vklady
s Transakcie s dlhovymi cennymi papiermi
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Transakcie s p6ziCkami
Majetkové ucasti a akcie alebo podielové listy investicnych fondov
Poistné, penzijné a Standardizované schémy zaruk

X/ X/ X/ X/
L XS X S X X4

Finan¢né derivaty a zamestnanecké opcie na akcie

X/
°e

Menové zlato a zvldstne prava Cerpania

Kategoéria menové zlato a zvlastne prava Cerpania (ZPC) sa sklada z dvoch subkategorii:
o menové zlato a
o zvlastne prava Cerpania.

o Menové zlato

Menové zlato je zlato, na ktoré maji vlastnicky narok menové organy a ktoré driia ako
rezervné aktivum. Zahvia zlato v prutoch a ucty nealokovaného zlata s nerezidentmi, ktoré
zakladaju ndarok na dodanie zlata.

Medzi menové organy patri centralna banka a inStitGcie Ustrednej Statnej spravy
vykonavajuce operacie, ktoré sa zvyCajne pripisuji centralnej banke. Takéto operacie
zahfnaji emisiu obeziva, udrziavanie a spravu rezervnych aktiv a prevadzku fondov devizove;j
stabilizacie.

Podliehat’ uc¢innej kontrole menovych orgdnov znamena, Ze:

- rezidentskd jednotka moze realizovat’ transakcie s tymito pohl'addvkami voci nerezidentom
iba za podmienok ur¢enych menovymi organmi alebo s ich vyslovnym sthlasom;

- menové organy maju na poziadanie pristup k tymto pohl'addvkam voci nerezidentom na
plnenie potrieb financovania platobnej bilancie a na ostatné siivisiace ucely a

Vsetko menové zlato je zahrnuté v rezervnych aktivach alebo ho drZia medzinarodné finan¢né
organizacie. Jeho zlozkou je zlato v pratoch a Gty nealokovaného zlata nerezidentov.

e Zlato v prutoch (vritane menového zlata drZzaného na Uctoch alokovaného zlata) je
suCastou menového zlata, je jedinym financnym aktivom, ktory nema Zziadnu
zodpovedajucu protihodnotu na strane pasiv. Ma podobu minci, ingotov alebo tehiel s
rydzostou najmenej 995/1 000. Zlato v pratoch, ktoré nie je drzané ako rezervné
aktivum, je nefinanénym aktivom a je zahrnuté do nemenového zlata.

o Uttty nealokovaného zlata nerezidentov umoziiuju uréit’ vlastnika $pecifickej Gasti
zlata. Vlastnikom zlata zostdva subjekt, ktory ho zveruje do uschovy. Tieto Ucty maja
zvycajne v ponuke nakupné, skladovacie a predajné sluzby. Ak je zlato drzané ako
rezervné aktivum, Ucty alokovaného zlata sa klasifikuju ako menové zlato, a teda ako
finan¢né aktivum. Ak nie je zlato drzané ako rezervné aktivum, Gty alokovaného
zlata predstavuju vlastnictvo komodity, ¢ize nemenového zlata. Na rozdiel od uctov
alokovaného zlata ¢ty nealokovaného zlata predstavuju pohl'adavku na dodanie zlata
voc¢i prevadzkovatelovi uctu. Ak je zlato drzané ako rezervné aktivum, ucty
nealokovaného zlata sa klasifikujii ako menové zlato, a teda ako financné aktivum.
Utty nealokovaného zlata, ktoré nie su drzané ako rezervné aktivum, sa klasifikuju
ako vklady.

Transakcie s menovym zlatom sa skladaju prevazne z ndkupov a predajov menového zlata
medzi menovymi orgdnmi alebo ur€itymi medzindrodnymi finanénymi organizaciami.
Transakcie s menovym zlatom st mozné len medzi tymito inStituciondlnymi jednotkami.
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Nakupy menového zlata sa zaznamendvaju na financnych uc¢toch menovych organov ako
zvySenie finan¢nych aktiv a predaj sa zaznamenava ako znizenie finan¢nych aktiv.
Zodpovedajuce suvztazné polozky sa v uvedenom poradi zaznamenavaju ako znizenie
finan¢nych aktiv alebo ako zvySenie financnych aktiv zahranicia.

Ak menové organy pridaji nemenové zlato k svojej drzbe menového zlata (napriklad
nakupom zlata na trhu) alebo uvolnia zo svojej drzby menové zlato na nemenové ucely
(napriklad jeho predajom na trhu), povazuje sa to za monetizaciu alebo demonetizéciu zlata v
uvedenom poradi. Monetizdcia alebo demonetizicia zlata sa nezaznamenava na finan¢nom
ucte, ale na ucte ostatnych zmien objemu aktiv ako zmena v klasifikécii aktiv a pasiv, t. j.
preklasifikovanie zlata z cennosti na menové zlato. Demonetizacia zlata je preklasifikovanie
menového zlata na cennosti.

Vklady, p6zicky a cenné papiere denominované v zlate sa povazuju za iné finan¢né aktiva
ako menové zlato a su klasifikované spolu s podobnymi finanénymi aktivami v zahrani¢nej
mene do prislu$nej kategorie. Swapy so zlatom su druhom dohdd o spitnom nakupe cennych
papierov (repoobchody), ktoré zahfiaju bud’ menové, alebo nemenové zlato. Ich obsahom je
vymena zlata za vklad s dohodou, Ze sa v dohodnutom ¢ase v budicnosti vykona reverzna
transakcia pri dohodnutej cene zlata. Na zaklade vSeobecne rozsirenej praxe zaznamenavania
reverznych transakcii prijemca zlata nezaznamenéava zlato vo svojej suvahe a poskytovatel
zlata ho neodstrainuje zo svojej sivahy. Swapy so zlatom sa zaznamenavaji na oboch stranach
ako zabezpecené pozicky, pricom zibezpekou je zlato. Swapy s menovym zlatom sa
vykonavaji medzi menovymi organmi alebo medzi menovymi orgdnmi a ostatnymi stranami,
pricom swapy s nemenovym zlatom st podobnymi transakciami bez ucasti menovych
organov.

P6zicky zlata st dodavky zlata na urcité Casové obdobie. Tak ako pri ostatnych reverznych
transakciach, dochadza k prevodu vlastnickeho prava k zlatu, ale rizikd a zisky zo zmien v
cene zlata ostavaju poziCiavatel'ovi. Vypozi€iavatelia zlata ¢asto vyuzivaja tieto transakcie na
krytie svojich obchodov s tretimi stranami v obdobiach nedostatku zlata. Poplatok za vyuZitie
zlata, urCeny hodnotou podkladového aktiva a trvanim reverznej transakcie, sa plati
povodnému vlastnikovi.

Menové zlato je finanénym aktivom; poplatky za pdzicky zlata su preto platby za
spristupnenie financného aktiva inej inStituciondlnej jednotke. Poplatky vzt'ahujice sa na
pozicky menového zlata sa povazujii za urok. To sa takisto uplatiiuje ako zjednoduSujuce
pravidlo na poplatky, ktoré sa platia za p6zi¢ky nemenového zlata.

o Zvldstne prava Cerpania (ZPC)

Zvldstne prdiva Cerpania  (ZPC) sii medzindrodné rezervné aktiva vytvorené
Medzinarodnym menovym fondom (MMF) a pridelené jeho clenom na doplnenie
existujucich rezervnych aktiv.

Odbor ZPC pri MMF spravuje rezervné aktiva tak, e pridel'uje ZPC krajindm, ktoré st
¢lenmi MMF, a uritym medzindrodnym agentiram, zndmym pod spolo¢nym néazvom
Gi¢astnici. Vytvorenie ZPC prostrednictvom ich pridelenia a ich zanik prostrednictvom ich
zruenia st transakciami. Pridelovanie ZPC sa zaznamendva v hrubom vyjadreni ako
nadobudnutie aktiva na finanénom ucte menovych organov individualneho ucastnika a ako
vznik pasiva zahrani¢ia. ZPC drzia vyluéne oficialni drzitelia, ktorymi su centralne banky a
urcité medzindrodné agentiry, a si prevoditelné medzi Gc¢astnikmi a ostatnymi oficidlnymi
drzitel'mi. Drzba ZPC predstavuje zaistené a bezpodmienené pravo kazdého drzitel'a ziskat
iné rezervné aktiva, najmi devizy, od ostatnych &lenov  MMF. ZPC su aktiva s
prisluchajicimi zéviazkami, ale tieto aktiva predstavuji pohladavky voci tucastnikom
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spoloc¢ne, a nie vo¢i MMF. Ucastnik moze predat’ ast’ alebo vSetky svoje drzané ZPC inému
ucastnikovi a za to ziskat’ iné rezervné aktiva, najma devizy.

s ObeZivo a vklady

Obezivo a vklady predstavuju peniaze v obehu a vklady tak v narodnej mene, ako aj v
cudzich mendch.

Existuju tri subkategorie financnych transakcii tykajtcich sa obeziva a vkladov:
o obezivo;
o prevoditel'né vklady a
o ostatné vklady.

o Obezivo

ObeZivo su bankovky a mince, ktoré vydali alebo schvalili menové orgadny.

Obezivo zahriia:

v bankovky a mince vydané rezidentskymi menovymi orgdnmi ako narodnad mena v
obehu, ktoré su v drzbe rezidentov a nerezidentov, a

v bankovky a mince vydané nerezidentskymi menovymi organmi ako cudzie meny v
obehu, ktoré su v drzbe rezidentov.

Obezivo nezahriia;

v bankovky a mince, ktoré nie si v obehu, napriklad zasobu vlastnych bankoviek
centralnej banky alebo pohotovostné zasoby bankoviek, a

v pamitné mince, ktoré sa bezne nepouzivaji na realizaciu platieb. Klasifikuju sa ako
cennosti.

e Obezivo vydané eurosystémom

Eurové bankovky a mince vydané Eurosystémom st domacim obezivom ¢lenskych Statov
v eurozone. Hoci sa povazuju za domdace obezivo, drzba obeziva v eurach rezidentmi kazdého
ucastnickeho ¢lenského Statu je zavizkom rezidentskej narodnej centrdlnej banky iba v
rozsahu jej fiktivneho podielu na celkovej emisii, ktory vychadza z jej podielu na kapitali
ECB. Désledkom toho je to, Ze z pohl'adu ndrodnej ekonomiky moze byt v eurozéne Cast’
drzby domaceho obeziva rezidentmi finan¢nou pohl'adavkou voci nerezidentom.

ObeZivo vydané Eurosystémom zahfiia bankovky a mince. Bankovky vydava Eurosystém,;
mince vydava ustrednd Stitna sprdva v eurozone, hoci podla konvencie sa povazuju za
zavazky narodnych centralnych bank, ktoré maju ako protihodnotu fiktivne pohl'addvky voci
verejnej sprave. Eurové bankovky a mince mézu byt’ v drzbe rezidentov alebo nerezidentov v
eurozone.

o Vklady

Vklady su Standardizované neobchodovatel’né zmluvy so Sirokou verejnost’ou ponuikané
korpordciami prijimajucimi vklady a v niektorych pripadoch ustrednou viladou ako
dliZnikmi, ktoré umoZiiuju veritel’ovi vioZit’ a neskor vybrat’ istinu. Vklady zvycajne
zahrnaja vratenie celej istiny dlZznikom investorovi.
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e Prevoditel’né vklady

Prevoditel’né vklady su vklady vymenitel’né na poZiadanie za obeZivo v nomindlnej
hodnote, ktoré moZno priamo pouZit’ na platby Sekom, zmenkou, bezhotovostnu platbu,
priame inkaso/prevodny prikaz alebo iné sposoby priamych platieb bez sankcie alebo
obmedzenia.

Prevoditel'né vklady predstavuju prevazne zavizky rezidentskych korporacii prijimajucich
vklady, v niektorych pripadoch ustrednej vlady, a nerezidentskych inStituciondlnych
jednotiek. PrevoditeI'né vklady zahrriaju bud’:

v medzibankové pozicie medzi peflaznymi finanénymi intitGciami,

v vklady korporacii prijimajtacich vklady v drzbe centralnej banky v rozsahu, v akom
prekracuju vysku rezerv, ktoré si povinné drzat’ a ktoré mézu pouzit’ bez vypovednej
lehoty alebo obmedzenia;

v’ vklady, ktoré ostatnym penaznym finanénym institicidm vznikni voc¢i centralnej
banke vo forme Uc¢tov nealokovaného zlata, ktoré nie je menovym zlatom, a takisto
tomu zodpovedajuce vklady vo forme uctov drahych kovov;

v' vklady v cudzej mene v rimci swapovych dohdd alebo

v’ rezervnu poziciu v MMF, ktoru tvori ,,rezervn tranza“, t. j. ZPC, alebo sumy v cudzej
mene, ktoré ¢lenskd krajina mo6ze od MMF cerpat’ v kratkej lehote po oznameni, a
ostatné pohl'adavky voci MMF, ktoré su okamzité dostupné Clenskej krajine, vratane

vvvvv

vvvvv

Arrangements to Borrow — NAB).

Sucastou uctov prevoditelnych vkladov moéZze byt moznost precerpania. Ak je ucet
precCerpany, vyber po nulovy zostatok je vyberom vkladu a preCerpand suma je poskytnutim
pozicky. VSetky rezidentské sektory a zahrani¢ie mozu drzat prevoditelné vklady.
PrevoditeI'né vklady mozno rozdelit’ pod/a meny na prevodite'né vklady v domécej mene a v
cudzich menéch.

o Ostatné vklady

Ostatné vklady su iné vklady ako prevoditel’né vklady. Ostatné vklady sa nemozu
pouzivat’ na platby v inom case ako pri ich splatnosti alebo po uplynuti dohodnutej
vypovednej lehoty a nie su vymenitel’né za obeZivo ani za prevoditel’né vklady bez nejakého
podstatného obmedzenia alebo sankcie. Ostatné vklady zahrriaji:

v terminované vklady, ¢ize vklady, ktoré nie su k dispozicii ihned, ale v &ase
dohodnutej splatnosti. Ich dostupnost’ je podmienend pevnou lehotou alebo st splatné
na zéklade vypovede vkladu. Zahfiaju takisto vklady korporacii prijimajucich vklady
v centralnej banke ako povinné rezervy v rozsahu, v akom ich nem6zu vkladatelia
pouzivat’ bez predoslého ozndmenia alebo bez obmedzenia;

v’ sporiace vklady, vkladné knizky, neobchodovatelné sporiace certifikaty alebo
neobchodovatel'né vkladové certifikaty;

v vklady vyplyvajuce zo schémy sporenia alebo zmluvy. Tieto vklady Casto zahfhiaju
zavazok vkladatel'a vykonavat’ pravidelné vklady pocas uréeného obdobia a splatené
prostriedky a akumulovany urok nie st k dispozicii pred uplynutim stanoveného

vvvvv

sporiaceho obdobia, ktorych vySka je umerna naakumulovanym tsporam, na ucely
kupy alebo vystavby obytnych jednotiek;
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doklad o vkladoch vydany sporitelfiovymi alebo pdzickovymi zdruzeniami,
stavebnymi druzstvami, uverovymi zdruZzeniami a pod., niekedy nazyvany aj podiely,
ktoré su splatné na poziadanie alebo v relativne kratkej lehote, ale ktoré nie su
prevoditelné;

splatné platby rozpitia vztahujuce sa na finan¢né derivaty, ktoré st zavidzkami
penaznych finanénych institucii;

kratkodobé dohody o spdtnom nékupe (repoobchody), ktoré su zavdzkami peiiaznych
finan¢nych institacii, a

zavazky vo¢i MMF, ktoré su sucastou medzinarodnych rezerv a ktorych zdkladom nie
su pozicky. Skladaju sa z pouzitia rezervnej tranze fondu v ramci uctu vSeobecnych
zdrojov MMF. Tato polozka uvadza sumu meny clenskej krajiny MMF, ktoru je Clen
povinny spétne odkupit’.

Ostatné vklady nezahrinaju obchodovatelné vkladové certifikaty a obchodovatelné
sporiace certifikaty. Tieto su klasifikované ako dlhové cenné papiere. Ostatné vklady mézu
byt rozdelené podla meny na ostatné vklady v domacej mene a ostatné vklady v cudzich
menach.

< DIlhové cenné papiere

Dlhové cenné papiere su obchodovatel’né finanéné ndstroje, ktoré preukazuju existenciu

dlhu.

Hlavné znaky dlhovych cennych papierov. Dlhové cenné papiere maju tieto vlastnosti:

datum emisie, ked’ bol dlhovy cenny papier vydany;

emisnu cenu, za ktora investori kupuji dlhové cenné papiere pri ich prvom vydani;
datum umorenia alebo splatnosti, ked’ je splatna poslednd zmluvne planovana splatka
istiny;

odkupnt cenu alebo menoviti hodnotu, ktord predstavuje sumu, ktord ma emitent
zaplatit’ drzitel'ovi v Case splatnosti;

povodnu lehotu splatnosti, ktorou je lehota od datumu emisie do datumu posledne;j
zmluvne planovanej splatky;

zostavajicu alebo zostatkovil lehotu splatnosti, ktorou je lehota od referen¢ného
datumu do datumu poslednej zmluvne planovane;j splatky;

kupénovll sadzbu, ktorti emitent plati drzitelovi dlhovych cennych papierov; kupon
modze byt pevne stanoveny pocas celej zivotnosti dlhového cenného papiera alebo sa
moze menit’ v zavislosti od inflacie, urokovych sadzieb alebo cien aktiv. Zmenky a
dlhové cenné papiere s nulovym kupénom nemaju Ziadny kupdnovy urok;

kuponové datumy, kedy emitent plati kupon drzitelom cennych papierov;

emisnd cena, odkupna cena, kupdnovd sadzba moéZzu byt denominované (alebo
splatené¢) bud’ v narodnej mene, alebo v cudzich menéch a

uverovy rating dlhovych cennych papierov, ktorym sa posudzuje bonita jednotlivych
emisii dlhovych cennych papierov. Ratingové kategorie pridel'uju uznavané agentiry.

Konvertibilita v tomto kontexte znamena, ze drzitel méze vymenit' dlhovy cenny papier za
zékladné imanie emitenta. Vymenitelnost' znamend, ze drzitel moZe vymenit’ dlhovy cenny
papier za akcie inej spolocnosti, ako je emitent. Trvalé cenné papiere, ktoré nemaji uvedeny
datum splatnosti, su klasifikované ako dlhové cenné papiere.
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Dlhové cenné papiere zahfiiaji finanéné aktiva a pasiva, ktoré mozno klasifikovat’ podla
roznych kritérii — splatnosti, sektora a subsektora drzitel'a a emitenta, meny a druhu urokove;j
sadzby.

o Klasifikdacia transakcii s dlhovymi cennymi papiermi podl'a pévodnej splatnosti a
meny

Transakcie s dlhovymi cennymi papiermi sa rozdelujii podla pévodnej splatnosti na dve
subkategorie:

- kratkodobé dlhové cenné papiere a
- dlhodobé dlhové cenné papiere.

Dlhové cenné papiere mézu byt denominované v narodnej mene alebo v cudzich menach.
Dalsie rozc¢lenenie dlhovych cennych papierov denominovanych v réznych cudzich menéach
mdze byt vhodné a zavisi od relativnej dolezitosti jednotlivych cudzich mien pre ekonomiku.

Dlhové cenné papiere s istinou aj kupénom naviazanym na cudziu menu sa klasifikuja ako
denominované v danej cudzej mene.

o Klasifikacia transakcii s dlhovymi cennymi papiermi podl’a druhu uirokovej sadzby
Dlhové cenné papiere sa mozu klasifikovat’ podla druhu urokovej sadzby. Rozlisuju sa tri
skupiny dlhovych cennych papierov:
= dlhové cenné papiere s pevnou trokovou sadzbou;
= dlhové cenné papiere s pohyblivou trokovou sadzbou a
= dlhové cenné papiere so zmieSanou urokovou sadzbou.

= Dlhové cenné papiere s pevnou urokovou sadzbou
Medzi dlhové cenné papiere s pevnou urokovou sadzbou patria:

v' oby¢ajné dlhové cenné papiere, ktoré si emitované a vyplidcané za nominalnu
hodnotu;

v dlhové cenné papiere emitované s disaziom alebo aziom k ich nominalnej hodnote.
Prikladom su S$tatne dlhopisy, komercné papiere, dlzobné upisy, akcepty zmeniek,
prevody zmeniek rubopisom a vkladové certifikaty;

v' dlhopisy s velkym disaZiom, ktoré maji malé trokové platby a vydavaju sa so
znacnym disdziom z nominalnej hodnoty;

v dlhopisy s nulovym kuponom, ktoré predstavuji dlhové cenné papiere s jednou
platbou bez kupdnovych platieb. Dlhopis sa predava s disdZiom z nominéalnej hodnoty
a istina sa spladca v Case splatnosti alebo niekedy po castiach. Dlhopisy s nulovym
kuponom mozno vytvorit z dlhovych cennych papierov s pevnou sadzbou
,odtrhnutim® kuponov, t. j. oddelenim kupénov od konecnej platby istiny cenného
papiera a obchodovanim s nimi nezévisle od cenného papiera;

v" oddelené obchodovanie s urokom a istinou registrovanych cennych papierov (Separate
Trading of Registered Interest and Principal Securities — STRIPS) alebo oddelené
dlhové cenné papiere, ktoré predstavuju cenné papiere, ktorych urok bol oddeleny
alebo ,,odtrhnuty* od platieb Casti istiny, a nasledne sa mézu predavat’ oddelene;

v’ trvalé dlhové cenné papiere s kapnou a predajnou opciou a dlhové cenné papiere s
umorovacou dolozkou;
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v" konvertibilné dlhopisy, ktoré mézu byt na zaklade rozhodnutia drzitel'a konvertované
na majetkovua ucast’ emitenta, ked’ sa preklasifikuji na akcie, a

v vymenitel'né dlhopisy s moznostou vymeny cenného papiera za akciu inej korporacie
ako emitent, zvycCajne dcérskej spolocnosti alebo spoloc¢nosti, v ktorej ma emitent
podiel, a to v buducnosti a za dohodnutych podmienok.

Dlhové cenné papiere s pevnou urokovou sadzbou takisto zahfnaji ostatné dlhové cenné
papiere, ako napriklad dlhopisy s opciou na akcie, podriadené dlhopisy, preferencné akcie bez
podielu na likvida¢nom zostatku, na ktoré sa vyplaca pevny dochodok, ale neposkytuji podiel
na rozdeleni likvida¢ného zostatku spolo¢nosti v pripade jej zaniku, a viazané néstroje.

e Dlhové cenné papiere s pohyblivou urokovou sadzbou

Dlhové cenné papiere s pohyblivou urokovou sadzbou maji svoj Grok a/alebo platby istiny
viazané na:

- v§eobecny cenovy index vyrobkov a sluzieb (ako napriklad index spotrebitel'skych cien);
- urokovu sadzbu;
- cenu aktiva.

Dlhové cenné papiere s pohyblivou urokovou sadzbou sa zvycajne klasifikuji ako
dlhodobé dlhové cenné papiere, pokial’ nie je ich pdvodna splatnost’ kratSia ako jeden rok
alebo sa rovna jednému roku.

Dlhové cenné papiere naviazané na inflaciu a cenu aktiva zahthaju tie dlhové cenné
papiere, ktoré boli vydané ako dlhopisy viazané na inflaciu alebo na komodity. Kupony
a/alebo odkupna hodnota dlhopisov viazanych na komoditu st viazané na cenu komodity.
Dlhové cenné papiere, ktorych urok je viazany na tUverovy rating iného dlznika, st
klasifikované ako dlhové cenné papiere viazané na indexy, pretoZze uverové ratingy sa
nemenia nepretrzite v zavislosti od trhovych podmienok.

Pri dlhovych cennych papieroch viazanych na vurokovi sadzbu sa zmluvny nominalny Grok
a/alebo odkupna hodnota meni podl'a narodnej meny. V Case emisie nemdze emitent vediet’
hodnotu troku a splatok istiny.

e Dlhové cenné papiere so zmieSanou urokovou sadzbou
Dlhové cenné papiere so zmieSanou urokovou sadzbou maju pocas svojej zivotnosti kupon
s pevnou aj pohyblivou sadzbou a su klasifikované ako dlhové cenné papiere s pohyblivou
urokovou sadzbou. Zahrnaja dlhové cenné papiere, ktoré maju:
v’ zaroven pevny aj premenlivy kupon;
v pevny alebo premenlivy kupon do urcitého referenéného bodu a nasledne premenlivy
alebo pevny kupon az do dia splatnosti
v kuponové platby, ktoré si vopred uréené pocas Zivotnosti dlhovych cennych papierov,
ale nie s pocas tohto asu rovnaké. Nazyvaju sa stupniovité dlhové cenné papiere.
o Sukromné emisie

Medzi dlhové cenné papiere patria aj sukromné emisie. Sukromné emisie zahrnaju
priamy predaj dlhovych cennych papierov emitentom malému pocltu investorov. Uveru
schopnost’ emitenta tychto dlhovych cennych papierov zvy€ajne neposudzuju ratingoveé
agentiry a cenné papiere sa vo vSeobecnosti d’alej nepredavaju alebo nepreceiuju, takze
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sekundarny trh je maly. VidSina sikromnych emisii viak splia podmienku
obchodovatel'nosti, a preto su klasifikované ako dlhové cenné papiere.

e Sekuritizdacia
Sekuritizacia je emisia dlhovych cennych papierov, ktorych kupon alebo platby istiny su
zabezpecené Specifickymi aktivami alebo budiicimi tokmi déchodkov. Sekuritizovat’ mozno
rozne aktiva alebo buduce toky dochodkov vratane okrem iného rezidentskych a komerénych

vvvvv

poistnych zmluv, kreditnych derivatov a buduacich prijmov.

* Sekuritizdcia aktiv alebo budiicich tokov déchodkov je ddlezitou finannou inovéciou,
ktora viedla k vytvoreniu a rozsiahlemu vyuzivaniu novych finanénych korporécii na
ul’ahcenie tvorby, uvadzania na trh a emitovania dlhovych cennych papierov. Dovody
sekuritizacie boli ré6zne. Dovodom pre korporédcie bolo lacnejSie financovanie ako
financovanie prostrednictvom bank, nizsie regulaéné poziadavky na kapital, presun
r6znych druhov rizik, ako napriklad kreditné alebo poistovacie riziko, a diverzifikacia
zdrojov financovania.

* Sekuritizacné schémy st na rdznych trhoch dlhovych cennych papierov, ako aj v ramci
tychto trhov rézne. Tieto schémy mozno zoskupit’ do dvoch v§eobecnych skupin:

» financna korpordcia, ktord sa zapdja do sekuritizacie aktiv a presunu aktiv, ktoré
poskytol povodny drzitel' ako zdbezpeku, zname ako ,, true-sale”. V pripade tejto
schémy sa vytvara sekuritizatna korporécia, ktora drzi sekuritizované aktiva alebo
ostatné aktiva, ktoré sekuritizoval povodny drzitel a vydava dlhové cenné papiere
zabezpecené tymito aktivami;

= sekuritizatné schémy zahffiajice finanéni korporiciu, ktord je zapojend do
sekuritizacie aktiv a presunu len kreditného rizika pouzitim swapov na kreditné
zlyhanie (credit default swaps — CDS) — povodny vlastnik si ponechava aktiva, ale
presuva kreditné riziko. Je to zndme pod oznafenim syntetickd sekuritizacia. V
pripade sekuritizacnej schémy pdvodny drzitel' aktiv alebo kupujici zabezpecenia
presiva prostrednictvom swapov na kreditné zlyhanie (CDS) kreditné riziko
vztahujice sa na fond diverzifikovanych referenénych aktiv na sekuritizacnti
korporaciu, ale ponechava si samotné aktiva. Prostriedky ziskané emisiou dlhovych
cennych papierov sa uloZia ako vklad alebo investuju do inej bezpec¢nej investicie, ako
st napriklad dlhopisy s ratingom AAA, a ziskany Grok za vklad spolu s prémiou z
CDS sa pouZzije na financovanie uroku z vydanych dlhovych cennych papierov. V
pripade zlyhania sa zniZuje istina, ktord sa dlhuje drZitelom ABS, priCcom neskorsie
tranze su postihnuté ako prvé, atd. Kupoén a platby istiny moézu byt takisto
presmerované od investorov do dlhovych cennych papierov k vlastnikovi povodnej
zabezpeky na thradu strat vzniknutych zo zlyhania.

Je predovsetkym nevyhnutné stanovit, ¢i finannd korporacia zapojena do sekuritizacie
aktiv aktivne spravuje svoje portfolio tym, ze vydava dlhové cenné papiere, alebo je len
jednoducho spravcom, ktory pasivne spravuje aktiva alebo drzi dlhové cenné papiere. Ak je
finan¢na korporacia zdkonnym vlastnikom portfolia aktiv, vydava dlhové cenné papiere, ktoré
predstavuju  podiel na portféliu, vedie UuUplny stbor uctov, pdsobi ako financny
sprostredkovatel a klasifikuje sa ako ostatni finan¢ni sprostredkovatelia. Finan¢né korporacie
zapojené do sekuritizacie aktiv su odlisné od subjektov, ktoré st vytvorené vyluéne na to, aby
drzali Specifické portfolio finanénych aktiv a pasiv. Tieto subjekty su pridruzené k svojim
materskym korporaciam, ak su rezidentom v rovnakej krajine ako ich materska korporacia.
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Ak st vSak nerezidentskymi subjektmi, povazuju sa za samostatné inStituciondlne jednotky a
klasifikuju sa ako kaptivne financ¢né instittcie.

Cenny papier kryty aktivami (asset-backed security — ABS) je dlhovy cenny papier,
ktorého istina a/alebo urok sa platia vyluéne z tokov hotovosti, ktoré vytvori Specifikovany
fond finan¢nych alebo nefinancnych aktiv.

o Kryté dlhopisy

Kryté dlhopisy su dlhové cenné papiere emitované financénou korpordciou alebo uplne
zabezpecené finanénou korpordciou. V pripade zlyhania emitujicej alebo zabezpecCujicej
finan¢nej korporacie ma drzitel’ dlhopisu popri beznej pohl'adavke voci financnej korporacii
aj prednostnu pohl'adavku voci skupine aktiv, ktora kryje dlhopis.

Zaver

V tejto Casti prispevkov sme podrobnejSie rozobrali podrobnu klasifikaciu prvej z troch
Casti financnych transakcii podla kategorie. V d’alSej cCasti prispevkov podrobnejsie
rozoberieme druhu z troch cCasti financnych transakcii podla kategdrie pouzivani v ramci
systému ESA 2010.
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