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ABSTRAKT

TEMNIAK, Matej: Backtestovanie na forexovom trhu. — Ekonomickd univerzita
Vv Bratislave. Narodohospodarska fakulta; Katedra bankovnictva a medzinarodnych financii.

— Veduca prace: doc. Ing. Jana Kotlebova, PhD.- Bratislava: NHF, 2022, pocet stran 51

Zavere€na praca je vypracovand na tému Backtestovanie na forexovom trhu. Praca sa
zaobera problematikou backtestovania na devizovom trhu (forex). Teoreticka Cast’ prace
predstavuje zédkladné informadcie a principy potrebné pre pochopenie forexu. Praktické cast’
sa venuje navrhu a testovaniu investi¢nej stratégie. Definujii sa tu vstupné a vystupné
podmienky, nastavenie pomeru rizika k vynosu (RRR) a riadenie likvidity. Stratégia je
podrobena fundamentalnej a technickej analyze, s pouzitim vyro¢nych sprav FED a ECB, a
nasledne je implementovand a testovana prostrednictvom obchodnej platformy
TradingView. Cielom prace je navrhnit’ optimalny model investicnej stratégie na forexe
zalozenej na backtestovani a analyzovat’ jej vyhody a nevyhody oproti inym stratégiam.
Praca vysvetl'uje indikatory vhodné pre kombinovanie v investi¢nej stratégii zalozenej na
technickej analyze. Na vybranom menovom pare v réznych obdobiach testuje navrhnuta
stratégiu a sumarizuje jej vyhody a nevyhody oproti inak konStruovanym stratégiam

zaloZenym na backtestovani.
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ABSTRACT

TEMNIAK, Matej: Backtesting on the Forex Market. - University of Economics in
Bratislava. Faculty of Economics and Finance; Department of Banking and International
Finance. — Thesis Supervisor: assoc. prof. Ing. Jana Kotlebova, PhD.- Bratislava: NHF,
2022, Number of pages 51

The final thesis is on Backtesting in the forex market. The thesis deals with the issue
of backtesting in the foreign exchange (forex) market. The theoretical part of the thesis
presents the basic information and principles necessary for understanding forex. The
practical part deals with the design and testing of investment strategy. It defines the entry
and exit conditions, the risk-return ratio (RRR) setting and liquidity management. The
strategy is subjected to fundamental and technical analysis, using the Fed and ECB annual
reports, and then implemented and tested using the TradingView trading platform. The aim
of the paper is to propose an optimal model of a backtesting-based investment strategy on
the forex market and analyze its advantages and disadvantages over other strategies. The
thesis explains the indicators suitable for combining an investment strategy based on
technical analysis. It tests the proposed strategy on a selected currency pair at different
periods and summarizes its advantages and disadvantages over otherwise constructed

backtesting-based strategies.
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Uvod

Forex je medzinarodny devizovy trh, ktory je globalne povazovany za najvacsi
finan¢ny trh. Faktory, ktorymi sa Forex vyrazne odlisuje od akcii alebo kryptomien je jeho
objemne;jsia likvidita, vyrazne vys$Sie ziskové marze a samotna vel’kost” devizového trhu.
Dovolime si tvrdit, ze forexovy trh je stabilnejsi ked’ze pretrvava od konca 19. storocia.

V nasej bakalarskej praci sa venujeme problematike backtestovania na forexe, ¢o v
praxi znamena testovanie vopred urcenej obchodnej stratégie na vybranom menovom pare a
casovom ramci, ktoré si uré¢ime na zaklade istych kritérii, ako je napriklad likvidita na trhu,
prirodzend volatilita a pod. Vyber typu obchodnika na forexe, v naSom pripade intradenného
obchodnika, je zavisly na osobnych vlastnostiach, obchodnych zru¢nostiach ak jeho
disponibilite ¢asu. Tento vyber je uzko spojeny aj s vyberom ¢asového ramca, ked'ze
intradenny obchodnik preferuje kratSie casové ramce, kde moze vyuzivat denné vykyvy cien
na trhu. Tento pristup vyzaduje aktivnejSiu ucast a rychle rozhodovanie zaloZené na
aktudlnych trhovych podmienkach.

V 1tvode naSej bakalarskej prace sa budeme snazit' podrobnejsie priblizit’ fenomén
forexu. Za tymto ucelom sme si v prvej Casti prace opisali zdkladné informacie, ktoré st
neoddelitel'nou sucast'ou tohto segmentu finan¢nych trhov, od obchodnych seans az po
principy obchodovania. Nasim ciel'om je Citatel’a uviest’ do sveta finan¢nych trhov a pomoct’
mu lepSie pochopit’ nase preddefinované ciele. V druhej Casti naSej prace sme sa zameriavali
na dosiahnutie tychto cielov. NaSou hlavnou ulohou bolo navrhnit' optimalny model
investi¢nej stratégie na forexe, zaloZenej na backtestovani. V ramci tejto Casti sme sa
postupne prepracovali k dosiahnutiu nasej hlavnej ulohy, pricom sme si v prvom rade
premysleli a navrhli obchodnt stratégiu s vyhl'adom na ziskovost’ v obdobi financ¢nej krizy
v roku 2008. Zaroven sme si vybrali menovy par a ¢asovy ramec, podla kritérii dostato¢ne;j
likvidity, prirodzenej volatility a pristupu k informaciam a spravam. Kombinaciou troch
principov obchodovania - fundamentalnej, technickej a psychologickej analyzy — by sme sa
mali dopracovat’ k vySsej pravdepodobnosti zisku.

V ramci fundamentélnej analyzy sme sa zamerali na skiimanie vyro¢nych sprav
Federalneho rezervného systému (FED) a Eurdpskej centralnej banky (ECB), ¢o nam
poskytlo prehlad o vykonnosti, schopnosti reagovat’ na kritické situdcie a fungovani
ekonomik. Sucastou tejto analyzy bolo skumanie hlavnych ukazovatelov ako HDP,

nezamestnanost’, inflacia a irokové sadzby.



Druhy princip - technick analyzu - sme zacali definovanim vstupnych a vystupnych
podmienok, nastavenim RRR a riadenia likvidity, ktoré su kIai¢ové pre riadenie rizika a
maximalizadciu potencialneho zisku. Napokon sme realizovali backtestovanie nasej
obchodnej stratégie prostrednictvom online platformy TradingView, ktora ndm pomohla
eliminovat’ najt'azsiu ¢ast’ obchodovania - emocionalnu zlozku. Pouzitie tejto platformy ndm
umoznilo objektivne zhodnotit’ nasu stratégiu bez vplyvu osobnych pocitov, ktoré¢ mozu v
procese obchodovania ¢asto komplikovat’ rozhodovanie. Po tspesnom backtestovani sme sa
zameriavali na detailnu analyzu vysledkov. Tato Cast’ prace bola venovana interpretacii dat

ziskanych z backtestovania, ¢o nam umoznilo posudit’ i¢innost’ nasej navrhovanej stratégie.



1 Suhcasny stav rieSenej problematiky doma a v zahranici

1.1 Vymedzenie zakladnych charakteristik forexového trhu

Forex, zndmy aj ako devizovy trh, je najvac¢si financny trh na svete. Tento trh je z
vel'kej asti mimoburzovy, ¢o znamena, Ze sa obchoduje na vol'ne pristupnych trhoch, ktoré
spolu vytvaraju siet’ technicky rieSent prostrednictvom telefonnych sieti, telexovych
pristrojov, poc¢itatovych terminéalov, internetu a automatickych dilingovych systémov, ako
st napriklad (Reuters, Telerate a Bloomberg).

Napriek tomu, ze devizovy trh je vyznamne mimoburzovy, devizové obchody sa
uskutocniujl aj na burzach. (Chovancova, et al, 2014) Tym paddom mdzeme povedat’, Ze forex
je z casti aj centralizovany. Burzové obchodovanie s devizami sa uskutocnuje
prostrednictvom futurit @ opénych burz, kde sa obchoduje s devizovymi derivatmi, ako su
futurity a opcie. Tieto finan¢né nastroje maju hodnotu odvodent od zakladného aktiva, v
tomto pripade menovych parov.

Devizovy trh mozno vymedzit ako trh ,na ktorom sa stretavaji kupujici
a predavajutci, ktorych reprezentuju domacnosti, banky, nefinan¢né spolo¢nosti (podniky),
pri obchodoch s cudzou menou s cielom realizovat medzinarodné platby ¢ize dochadza k
formovaniu devizového kurzu. (Krugman et. al, 2012). Na devizovom trhu sa obchoduje s
menami, kde ucastnici kupujii jednu menu a zaroven predavaji druhi menu v menovom
pare, ¢im sa snazia profitovat’ z pohybu menovych kurzov. Ak ocakidvame rast hodnoty
jednej meny v porovnani s inou, moéZzeme otvorit’ jej nakupnu poziciu, ¢o sa nazyva aj "Long"
obchod. Tymto spdsobom sa pokuSame profitovat’ zo zvySenia ceny na trhu Forex. Naopak,
ak ocakdvame, Ze hodnota jednej meny klesne voci druhej, moZeme Spekulovat’ na pokles
ceny a otvorit’ predajnii poziciu, o sa nazyva aj "Short" obchod. Tymto sposobom sa
pokuSame profitovat’ zo zniZzenia ceny na trhu Forex.

Na tomto trhu sa obchoduje s tromi druhmi mien: majoritné, minoritné a exotické.
Medzi najviac obchodovatelné meny patria americky dolar, euro, japonsky jen, anglicka
libra, $vajCiarsky frank, novozélandsky dolar, australsky dolar.

Forex je velmi doélezity trh, lebo odrdaza vyvoj menovych politik najvacsich
ekonomik sveta. Zaroven ovplyviiuje ostatné aktiva a trhy ako su napriklad komoditny trh,
akciovy trh, a pod.

Obchodovanie na tomto trhu prebieha nepretrzite 24 hodin denne 5 dni v tyzdni s
vynimkou vikendov a Statnych sviatkov krajin. Otvorenie burzy prebiecha v nedel’'u 0 23:00
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nasho Casu a kon¢i neskoro vecer o 22:00 v piatok. To umoznuje obchodnikom obchodovat
bez ohl'adu v akom ¢asovom pasme sa nachadzaji. VSeobecne plati, Ze existuji 4 hlavné
centraly ako New York, Londyn, Tokio a Sydney, pricom kazda z nich ma svoje vlastné
otvaracie a zatvaracie ¢asové zony. V rozmedzi tohto ¢asu na trhu existuje vzdy rézna
likvidita. Cize obchodné podmienky sa tiez lisia. M4 to opodstatnena odpoved’. Ako nahle

sa trh otvori v danej krajine, zvysi sa likvidita prichodom vicsieho objemu obchodnikov.

(Fisichella, 2021)
Obrazok 1 Obchodné seansy

GMT Casové pasmo
230 4 1 2 3 4 3 ] 7 ] 5 10| 11| 12| 13| 14| 15 16| 17| 18 18| 20| 21| 22

Tokio

Zdroj 1: Viastné spracovanie

K aprilu 2022 priemerny denny obrat na forexe ¢inil 7,5 biliéna dolarov denne , ¢o
predstavuje narast o 14% od roku 2019, ¢im sa povazuje za najlikvidnejsi a najobl'ibenejsi

trh na svete. Je vel'mi zlozity a vysoko likvidny, zaroven ma nizke naklady na obchodovanie.
(Bis.org, 2022)

Graf 1 Denny obrat na forexe v USD
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Predpovedanie cien na tomto trhu je tazké, no obchodnici sa snazia predpovedat’ vyvoj
cien pomocou dvoch metod - fundamentalnej a technickej analyzy. Pri fundamentalnej
analyze sa zohl'adiiuje mnozstvo faktorov, ako st ekonomické ukazovatele krajiny, politicky
stav a stabilita, makroekonomické spravy, ako aj vnutorné a vonkajSie faktory, ktoré
ovplyviiuju dopyt a ponuku spoloc¢nosti na trhu. Pri technickej analyze sa zasa snazi
predpovedat’ budice ceny na zaklade historie cien. Analytici pri tomto pristupe Studuju grafy
a vyuzivaju rozne technické indikatory, ako su trendové Ciary, supporty a rezistencie,
oscilatory a dalSie. Tieto nastroje im pomahaju identifikovat’ obchodné prilezitosti,
poskytujic obchodnikom lepsie pochopenie trhovej psychologie a dynamiky. Tato analyza
sa ¢asto opiera aj o Studium svieCkovych formadcii a patternov, ktoré odrazaju trhové emocie

a moZu naznacovat’ potencidlne zvraty alebo pokraovanie trendu.

1.1.1 Predmet a typy obchodovania

Predmetom obchodovania na forexovom trhu stt menové pary alebo krosy.

Menovy par sa sklada z dvoch rozlicnych mien, zo zakladnej a kotovacej meny.
Zakladna mena je ta, ktora je uvedena prva, a kotovacia je uvedena druha. V menovom pare
EUR/USD je euro (EUR) zakladnd mena a americky dolar (USD) je koétovacia mena.
Hodnota menového paru vyjadruje, kol’ko jednotiek kdtovacej meny je potrebnych na nakup
jednej jednotky zékladnej meny. Pri obchodovani na forexovom trhu sa jedna mena kupuje
a druhda sa predava. Ak obchodujeme s long poziciou (ndkupom) menového paru, ako je
EUR/USD, kupujeme euro a predavame americky dolar s predpokladom, Ze hodnota eura
vzrastie vo¢i americkému dolaru. Ak by sme sa rozhodli ist’ na short poziciu (predaj) toho
istého menového paru, preddvame euro a kupujeme americky dolar s predpokladom, Ze
hodnota eura klesne voé¢i americkému dolaru. Meny na forexovom trhu sa delia na tri
kategorie: majoritné, minoritné a exotické meny. Tieto kategorie zohl'adiuji rozdiely hlavne
v likvidite, volatilite, poplatkoch a objeme ucastnikov na trhu.

»Za majoritné meny sa povazuju meny, ktoré plnia vSetky funkcie penazi v
medzinarodnom menovom systéme, teda funkciu vymenného, zactovacieho prostriedku a
prostriedku uchovavatel'a hodnot. Ide o meny vyspelych krajin, ktoré st bez obmedzeni
pouzivané pri medzinarodnych finanénych vztahoch.” (Chovancova, et al, 2014) Patria
medzi najobchodovanejSie a najlikvidnejSie menové pary, ktoré zahfniaju najdolezitejSie
svetové meny. Podla najnovsich Statistickych tdajov BIS' z aprila 2022 medzi

najobchodovatelnejSie menové pary patria EUR/USD, USD/JPY, GBP/USD, USD/CAD,
14



USD/CHEF. Majoritné menové pary sa vyznacuju vysokou likviditou, nizkymi poplatkami
(spread) a vel'kym poctom ucastnikov na trhu. VacSina majoritnych parov zahfia americky
dolar ako zakladnu alebo kotovaciu menu, ¢o odraza jeho dominantni poziciu vo svetovej
ekonomike. (Mitchell, 2021)

Minoritné (krizové) menové pary su tie, ktoré nezahtiiajii americky dolar a zahtiaja
kombinéacie inych hlavnych mien. ako napriklad EUR/GBP, EUR/JPY a GBP/CHF.
Minoritné menové pary maji mensiu likviditu ako majoritné menové pary, ale stale vyssiu
likviditu nez exotické menové pary .Volatilita je zvycCajne nizSia nez u exotickych menovych
parov, ale moze byt’ vyssia nez u niektorych majoritnych menovych parov. (CFI, 2022) Tieto
menové pary maju zvycajne vyssie poplatky nez majoritné menové pary v dosledku nizsej
likvidity, ale stale nizSie nez u exotickych menovych pérov.

Exotické menové pary st menej obchodované a zahfiiajii meny rozvijajtcich sa krajin,
ako napriklad turecka lira (TRY), mexické peso (MXN) alebo juhoafricky rand (ZAR). Tieto
pary st menej likvidné a Casto maji vysSie poplatky (spread) ako majoritné a minoritné
menové pary. (Ganti, 2022) Exotické menové pary st zaujimavé pre investorov, ktori chcu
diverzifikovat svoje portfolio alebo Spekulovat’ na zdklade Specifickych ekonomickych

podmienok rozvijajucich sa krajin.

Typy obchodovania

Na finan¢nych trhoch existujii rozne spdsoby obchodovania. Medzi najpouZivanejSie
spOsoby patria spotové a terminované obchody.

Spotové obchodovanie predstavuje kiipu alebo predaj finanéného néstroja za okamzita
platbu a dodanie. Spotové obchodovanie sa d’alej deli na marZové a reélne obchody. Marzové
obchody umoznuju obchodovat’ s finanénymi nastrojmi s vyuZzitim finan¢nej paky. Tento
spdsob obchodovania umozituje obchodnikovi investovat’ mensie mnozstvo kapitalu a
dosiahnut’ vysSsie zisky. AvSak, marZové obchody st rizikovejSie a moZu viest’ k vyraznym
stratam. Reéalne obchody, na druhej strane, zahtnaj platbu a dodanie finan¢ného nastroja v
plnej vyske a bez vyuzitia finan¢nej paky. Tento spdsob obchodovania je menej rizikovy,
ale zaroven menej vynosny. (Horner, 2010)

Terminované obchodovanie umoziuje kupu alebo predaj finanéného nastroja v
uréitom ¢asovom horizonte za dohodnutu cenu. Terminované obchodovanie sa d’alej deli na
futurity, forwardy, opcie a swapy. Futurity a opcie s obchodované na regulovanych
burzach. Futurity predstavuju Standardizovany kontrakt, ktory obsahuje podmienky

obchodovania (cenu, mnozstvo, datum dodania), zatial’ ¢o Opcie su nastroje, ktoré davaji
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drzitel'ovi pravo, ale nie povinnost’, ktipit’ alebo predat’ urcity financny nastroj za dohodnuta
cenu v urcitom ¢asovom horizonte. Opcie moZu byt’ pouzité na zabezpecenie proti vykyvom
ceny finan¢ného néstroja. Swap je financny derivat, ktory predstavuje dohodu dvoch
subjektov, ktorou sa zavizuju uskutociiovat’ pravidelné platby v priebehu dohodnutého
obdobia. Tento nastroj umoziuje dvom stranam vymenit’ si medzi sebou cash flow (peniazné
toky) alebo in¢ aktiva na zaklade dohodnutych podmienok a parametrov. Swapy sa od
ostatnych financnych derivatov odliSuji tym, Ze plnenie zo swapov nie je jednorazové. Swap
sa da charakterizovat’ ako zmluvne dohodnuti vymenu vopred urceného penazného toku
medzi dvoma alebo viacerymi partnermi v uréitych terminoch v buducnosti. Swapy sa
pouzivaju na riadenie rizika, Spekuléciu a zisk z rozdielov v urokovych sadzbach, menovych
kurzoch alebo inych finanénych nastrojoch. (Vochozka, a ini, 2010)

Okrem toho, existuje aj obchodovanie na realnych cenach a na lepsich cenach. Pri
obchodovani na realnych cenach sa obchodnik snazi kupit alebo predat’ urciti menovu
dvojicu za aktudlnu trhovii cenu. Tento spdsob obchodovania je Casto pouzivany na
kratkodobé obchodovanie, kedy obchodnik sleduje aktudlnu cenu a snazi sa profitovat’ z
kratkodobych pohybov na trhu. (Chovancova, et al, 2014)

Obchodovanie na lepSich cenadch znamend, Zze obchodnik sa snazi nakupovat’ alebo
predavat’ menové pary za cenu, ktora je nizSia alebo vysSia ako aktudlna trhova cena. Tento
spdsob obchodovania sa ¢asto pouziva na dlhodobé obchodovanie, kedy obchodnik sleduje
fundamentélne faktory a snaZzi sa profitovat’ z dlhodobych trendov na trhu. (Chovancova, et

al, 2014)

1.1.2  Udastnici forexového trhu

»Zakladnymi UcCastnikmi devizového trhu st banky, nefinanéné spolo¢nosti
(podniky) a domécnosti. Pri podrobnejSom skiimani devizového trhu vSak narazime na jeho
zlozitejsiu Strukturu. Vyhodou devizovych trhov je nizka regulacia, ¢o v podstate znamena,
ze su pristupné pre kohokol'vek. Jednotlivych i¢astnikov by sme mohli segmentovat’ do
nasledujucich skupin:

a. finan¢né spolocnosti- centralne banky, medzindrodné banky, medzindrodné
komer¢né banky, poistovne, fondy, nebankovi dileri, forexovi brokeri,

b. nefinan¢né spolo¢nosti - vyrobné a nevyrobné podniky (narodné a nadnarodné
spoloc¢nosti, pravnické osoby alebo fyzické osoby podnikatelia),

c. domacnosti -fyzické osoby nepodnikatelia,
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d. stat- rozne vladne agentury, napr. Statne pokladnice, agentury na riadenie dlhu,

suverénne fondy a pod.” (Chovancova, et al, 2014)

Devizovy trh sa da opisat ako dva paralelné¢ a sucasne integrované segmenty:
velkoobchodny a maloobchodny. Prvy segment, vel'koobchodny, sa ¢asto oznacuje ako
medzibankovy trh, zatial ¢o druhy zahfiia maloobchodny trh a trh klientov. Vo
velkoobchodnom segmente pdsobia tzv. tvorcovia trhu (market makers), ktori obchoduja s
devizami na svoj vlastny ucet.

Tvorcovia trhu st povazovani za dolezitych hracov, pretoze maju velky kapital,
ktory svojimi presunmi dokaze ovplyvnit’ vyznamné zmeny v cenach (devizovych kurzoch).
Tito aktéri nevystupuji ako sprostredkovatelia pre klientov, ale chrania svoje pozicie v
sulade s vlastnymi zdujmami. Tvorca trhu je tak protistranou pre vSetkych svojich klientov
(nie jednotlivcov) a stanovuje nakupné aj predajné kurzy aktiv.

Na jednej strane trhu je tvorca trhu, zatial’ ¢o na druhej strane su celkové pozicie jeho
klientov. To znamena, Ze tvorca trhu v podstate hedguje €istu expoziciu svojich klientov v
sulade so svojou politikou riadenia rizika a pravidiel obozretného podnikania. Nepdsobi ako
sprostredkovatel’, manazér portfolia, ani neposkytuje poradenstvo, ale kupuje alebo predava
svoje produkty klientom. Zaraba na rozdieloch medzi predajnym a nakupnym kurzom
(spread). (Chovancova, et al, 2014)

Centralna banka a komer¢né banky su klI'icovymi G€astnikmi finan¢ného trhu, kazda
s vlastnymi Specifickymi ulohami a zdmermi. Centralna banka je inStitucia, ktord mé na
starosti spradvu meny a monetarnej politiky krajiny s cielom udrZiavat’ stabilitu meny a
finanéného systému. Vstupuje na trh cez operacie na otvorenom trhu, kde nakupuje alebo
predava Statne dlhopisy s cielom ovplyvnit mnoZstvo penazi v obehu a tym aj Groven
urokovych sadzieb, ale aj ako aktivni obchodnici pri sprave devizovych rezerv alebo pri
intervenciach s cielom posilnit’ alebo oslabit’ narodni menu. Takto mdZe stimulovat’ alebo
spomalovat’ ekonomicky rast. Jej rola zahfna aj fungovanie ako "banka bank", ¢o znamena,
ze poskytuje likviditu komerénym bankam v pripade potreby. Na druhej strane, komeréné
banky su finan¢né institicie, ktoré poskytuju Sirokd Skdlu finanénych sluzieb, vratane
prijimania vkladov a poskytovania uverov. Vstupuji na trh s cielom zarabat
prostrednictvom urokov z poskytnutych uverov a investicii. Komer¢né banky st klicové
pre ekonomiku, pretoZze umoziiuju plynuly prenos peiiazi medzi jednotlivcami a podnikmi a
st nevyhnutné pre udrziavanie likvidity a financovanie ekonomického rastu. Hoci oba typy

bank st nevyhnutné pre fungovanie ekonomiky, existuji medzi nimi urcité rozdiely. Kym
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centralna banka ma na starosti spravu meny a monetarnej politiky krajiny, komeréné banky
poskytuju finan¢né sluzby jednotlivcom a podnikom. Centrdlna banka je regulatorom
finanéného systému a ma pravo stanovovat pravidla, ktoré musia komercné banky
dodrziavat, zatial’ ¢o komer¢né banky st podniky, ktoré sa snazia dosiahnut’ zisk pre svojich
akcionarov. (Cernohorsky, 2020)

Devizovy trh je miesto vymeny tovarov a sluzieb medzi exportérmi a importérmi.
Potrebuju likviditu v cudzej mene na vyrovnanie zahrani¢nych zavidzkov a pohladavok.
Banky su sprostredkovatelia, ktori zladia toky finan¢nych prostriedkov a zabezpecia stabilitu
pre seba aj svojich klientov. Devizovy trh je vyuzivany aj na zhodnotenie kapitalu alebo
hedging. Pri vybere brokera je dolezité zistit’, ¢i ide o tvorcu trhu alebo brokera elektronickej
komunikacnej siete (ECN). Broker Gctuje proviziu za svoje sluzby, ktora neovplyviiuje
spread medzi ndkupnym a predajnym kurzom. Tento spread preberd od poskytovatela

likvidity, ktory vytvara kurz pre dant siet’. (Chovancova, et al, 2014)

Nefinan¢né spolo¢nosti

Nefinanéné spolocnosti zohrdvaji doleziti ulohu na finanénych trhoch svojou
ucast'ou a aktivitami. Medzi tieto spolo¢nosti patria rozne subjekty, vratane medzinarodnych
obchodnych, nadnarodnych, exportnych a importnych spolo¢nosti. Ich pritomnost’ a ¢innost’
maju vyznamny vplyv na fungovanie trhu a celkovi dynamiku. Medzinarodné obchodné
spolo¢nosti st u€astnikmi finan¢nych trhov, ktoré sa zaoberaji medzindrodnym obchodom
a vymenou tovarov a sluzieb medzi réznymi krajinami. ZabezpeCuju tok tovarov a
uskutocnujt platby v roznych menach. Ich tlohou je zabezpecovat’ likviditu a vyhodnocovat
menové pohyby, aby sa rozhodovali o vhodnom ¢ase a kurze pre svoje obchody. Nadnarodné
spolo¢nosti st vel'kymi hra¢mi na finanénych trhoch. St to spolo¢nosti s pobockami alebo
podnikmi v rdznych krajinach, ktoré vykonavajii medzinarodny obchod a investicie. Ich
aktivity na finan¢nych trhoch zahffiaju zabezpecenie potrebnych deviz, riadenie menového
rizika a vyuZivanie finanénych nastrojov na ochranu pred menovymi fluktuaciami. Exportné
a importné spolo¢nosti s d’al§imi ucastnikmi finanénych trhov, ktoré sa zaoberaju
medzindrodnym obchodom a vymenou tovarov. Ich ¢innost’ zahfiia platby v r6znych menach
a riadenie menového rizika. Tieto spolo¢nosti maju vplyv na dopyt a ponuku cudzich mien
a moZzu ovplyvnit menové kurzy a trhové trendy. Tieto nefinanéné spolocnosti maju
vyznamny podiel na finan¢nych trhoch a ich ¢innost' ovplyviuje trhova dynamiku. Ich

obchody a zdujmy mo6Zu ovplyvnit’ ponuku a dopyt na trhu, ¢o sa prejavuje na menovych
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kurzoch a menovych fluktudciach. Ich tlohou je zabezpecovat’ likviditu a prispievat’ k

fungovaniu trhu a vytvarat’ obchodné prilezitosti pre ostatnych ucastnikov. (Mishkin, 2014)

Domacnosti

Domécnosti sa zapajaju na finan¢né trhy prostrednictvom menovej vymeny, ked’
menia domécu menu za cudziu, ¢o je bezné pri cestovani a medzinarodnom obchode. Taktiez
mozZu investovat’ svoje uspory do roéznych finanénych nastrojov, ako st akcie, dlhopisy a
investi¢né fondy. Niektoré domécnosti sa rozhodnu zalozit’ vlastny podnik a ziskat’ pristup
na finan¢né trhy prostrednictvom réznych foriem financovania ako bankové tvery a
hypotéky. Domécnosti maju vyznamny vplyv na dynamiku a likviditu finan¢ného trhu

svojim aktivnym zapojenim. (Mishkin, 2016)

Stat

Stat predstavuje zvla$tnu skupinu uastnikov devizového trhu, ked’Ze zohrava
vyznamnu Ulohu vo vztahu k hodnote transakcii na trhu. Tieto transakcie zahfnaju
obchodovanie s tovarom a sluzbami zo zahraniCia, ako aj kapitadlové a financné operacie
suvisiace s plnenim S$tatnych funkcii v ekonomike. Zahriuje to priame a portfoliové
investicie do a zo zahrani€ia, spldcanie zavdazkov a vymahanie pohl'addvok spojenych s
tovarovymi a netovarovymi operaciami (napr. diplomatické sluzby, kulturne vztahy,
Sportové aktivity, vojenské operdcie, bezpecnost). Velké objemy transakcii st cCasto
suvisiace s emisiou Statnych dlhopisov v zahrani¢i v cudzej mene. Silné ekonomiky alebo
krajiny exportujuce strategické suroviny Casto zakladaji suverénne fondy, ktorych investicie

mozu rychlo opustit’ zahranicie a ndsledne sa do neho vratit’. (Chovancova, et al, 2014)

1.1.3 Brokeri a obchodné platformy

Finan¢ny sprostredkovatel, zndmy ako broker, pdsobi ako zastupca svojich klientov

pri vykonavani obchodov na finanénych trhoch. Brokeri su klI'i¢ovi pre ziskanie pristupu k

trhom a realizaciu obchodov, hlavne prostrednictvom online obchodnych platforiem.

(Hasbrouck, 2007) uvadza, Ze brokeri klientom poskytuju rozmanité sluzby a vyhody v
ramci investovania na obchodnych platformach, ako:

e Otvoreny a neobmedzeny pristup k finanénym trhom, ¢im klientom zabezpecuju

pristup k trhom s akciami, dlhopismi, menami a terminovanymi obchodmi. Bez
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brokerov by klienti, alebo v tomto pripade obchodnici, sice mali pristup na tieto trhy,
ale uspesné obchodovanie si vyzaduje $pecializované znalosti a konexie.

e Realizacia obchodov za klientov, ¢i uz manualne alebo cez automatizované systémy,
za najlepsie ceny a v spravnom case.

e Trhovy prieskum a analyza, vratane sprav, ekonomickych indikatorov a technicke;j
analyzy, o pomaha obchodnikom pri rozhodovani o nakupoch ¢i predaji réznych
aktiv.

e Poskytovanie vzdelavacich zdrojov pre zlepsenie obchodnych zruc¢nosti a znalosti
klientov prostrednictvom webinarov, nadvodov a ¢lankov o obchodnych stratégiach a
trhovych analyzach.

e Zékaznicka podpora rieSiaca technické problémy, uctové otazky a obchodovanie, ¢o
umoznuje obchodnikom lepSie sa zorientovat v platformach a rieSit mozné

problémy.

Duffie (2012) zdoraziuje vyznam brokera pri ulahovani obchodovania na
finan¢nych trhoch, najma ak kupujuci a predavajuci nie su sparovani v redlnom case. Brokeri
zlepSuju trhov efektivitu, znizuju obchodné néklady, poskytuja likviditu a vylepSuju proces
stanovovania cien. (Hasbrouck, 2007)

Podr'a Financial Industry Regulatory Authority (2018) a Securities (2018) brokerom
patria povinnosti vo¢i klientom, ako lojalita, zachovavanie mlcanlivosti, dodrziavanie
pokynov a starostlivost’. Lojalita znamené konat’ v najlepSom zaujme klientov a vyvarovat
sa konfliktu zdujmov. Zachovavanie ml¢anlivosti sa tyka ochrany osobnych a finanénych
informacii klientov. DodrZiavanie pokynov zahfila reSpektovanie klientovych inStrukcii
ohl'adom obchodov a investicnych rozhodnuti. Povinnost’ starostlivosti zase zahtfiia opatrné,
zruéné a obozretné vykonavanie obchodov v mene klientov. Tieto povinnosti chrania zdujmy
klientov a zabezpecuju kvalitné sluzby zodpovedajuce investicnym ciel'om klientov.

Ako sme uz vysSie spominali, brokeri pdsobia na obchodnych platformach.
Obchodné platformy su softvérove aplikacie, ktoré umoziiuju pristup k trhovym tdajom v
redlnom case, grafom, analytickym nastrojom a funkciam spravy prikazov. Obchodné
platformy sa pouzivaji na nakup a predaj finan¢nych nastrojov, ako st akcie, dlhopisy,
opcie, futures a meny. Pouzivaji sa aj na sledovanie portfolii, monitorovanie sprav a udalosti
na trhu a vykonavanie prieskumu potencialnych investicii. Medzi najznamejsie obchodné

platformy patria MetaTrader 4, TD Ameritrade, Etoro, a pod. Pri vybere brokera na
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obchodovanie je dolezité zamerat’ sa na niekolko kritérii, ktoré ndm pomoézu zvolit’ toho
najvhodnejsieho. Existuje mnozstvo brokerov na trhu a preto je dolezité zvazit, ¢o pre nas
pri obchodovani zohrava klIaicov rolu.

Regulécia a licencia brokera st kritickymi faktormi, ktoré by sme mali brat’ do Givahy
pri vybere brokera. Kazda krajina ma r6znu uroven regulacie a kontrol, ktoré ovplyviiuju
spdsob fungovania brokera. Broker by mal mat’ licenciu od renomovanych organov, ako je
napriklad FCA, ASIC alebo CySEC, ktoré zabezpecuju, aby brokeri dodrziavali pravidla a
normy v oblasti finan¢ného trhu.

Poplatky su d’alsim dolezitym faktorom pri vybere brokera. Poplatky sa mézu 1isit’ v
zavislosti od typu obchodovania, obchodnych aktiv a samotného brokera. Spread je
najcCastejSie sa vyskytujucim poplatkom a predstavuje rozdiel medzi cenou, za ktordt moézeme
predat’ a kapit’ urciti menovua dvojicu alebo iné obchodné aktiva. Swap poplatok sa plati za
drzanie otvorenych pozicii cez noc. Porovnavanie poplatkov réznych brokerov je dolezité
pre vyber brokera, ktory najviac zodpoveda nasim obchodnym potrebam. (Likes, 2021)

Dalsim faktorom, ktory ovplyviiuje vyber brokera, su typy moznych obchodnych
aktiv, ktor¢ mdézeme obchodovat’. Niektori brokeri ponukaju SirSie spektrum obchodnych
aktiv ako ini. Preto je ddlezité zvolit’ si brokera, ktory poniuka obchodovanie s aktivami,
ktoré chceme obchodovat’. Okrem toho by sme mali zvazit’ aj dostupné obchodné nastroje a
funkcie, ktoré broker poskytuje. (IStvan, 2023)

Podpora od brokera, tzv. support, je tiez dolezitym faktorom pri vybere brokera.
Broker by mal byt k dispozicii v pripade, Ze potrebujeme pomoc alebo radu. Online chat, e-
mailova podpora alebo moZnost’ telefondtu by mali byt’ k dispozicii 24 hodin denne, aby sme
sa mohli kedykol'vek obratit’ na podporu brokera. (Marko, 2014)

Minimalny vklad a vybery z uctu st d’alSie kritérid, ktoré by sme mali zvaZzit' pri
vybere brokera. Minimalny vklad méZe byt ddlezity pre tych, ktori nemaji k dispozicii
vel'ké mnoZstvo penazi na zacatie obchodovania. Je tiez dolezité zvazit', aké st poplatky za
vybery z uctu a aké su dostupné moznosti vyberu.

V poslednom rade, by sme sa mali zamerat’ na obchodnu platformu, ktora broker
ponuka. Je dolezité zistit, ¢i je platforma jednoducha na pouzitie, ma prehl'adny interface a
¢1 ponuka potrebné néstroje pre obchodovanie, ako st napriklad indikétory a grafy. Idealnou
platformou je té4, ktora ma vSetky tieto prvky a zaroven umoziuje vykonné obchodovanie

bez vypadkov. (IStvan, 2023)
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1.1.4 Typy obchodnikov

Pre hlbsie pochopenie forexového trhu je nevyhnutné ziskat znalosti o typoch
ucastnikov na trhu. Existuje vel'’ké mnozstvo obchodnikov, ktori vyuzivaji r6zne obchodné
Styly a ¢asové ramce. Klasifikacia Gicastnikov podl'a ¢asovych rdmcov a obchodnych metod

nam umozni lepsie identifikovat’ $tyl, ktory bude vyhovovat’ nasim potrebam.

Skalperi

Skalperi st obchodnici, ktori sa zameriavaji na vel'mi kratkodobé obchody na
finanénych trhoch. Obvykle obchoduju v ramci niekol’kych mintatovych ¢asovych ramcov,
najCastejSie v 1- az S-minatovych intervaloch. Drzia svoje pozicie len vel'mi kratko, ¢asto
len niekol’ko minut, s cielom profitovat’ z malych pohybov cien.

Skalperi sa zameriavaju na kombinaciu réznych obchodnych stratégii vratane
technickej analyzy a vyuzitia finan¢nej paky. Technickd analyza zahtiia Studium grafov a
indikatorov, aby identifikovali prilezitosti pre rychle vstupy a vystupy z trhu. Vdaka
finan¢nej péke su skalperi schopni obchodovat’ s va¢simi objemami pozicii a profitovat’ z
malych zmien cien.

Skalperi vytvaraji zna¢nu volatilitu na trhu, ked’Ze otvaraju a zatvaraju velké
mnozstvo obchodov pocas jedného dia. Tymto pristupom prinasaji okamzita likviditu na
trh, ¢o je dolezity aspekt pre fungovanie trhu FOREX. Je vSak dolezité poznamenat, Ze
skalpovanie je povazované za najtaz$i a najnarocnejsi $tyl obchodovania, a preto sa
zaCiato¢nikom odporuca zvolit’ iny $tyl obchodovania, kym sa nenaucia spravne techniky a

ziskaju potrebné skusenosti. (Jarolim, 2022)

Intradenni obchodnici

Preferuju 15-minttové az 1-hodinové ¢asové ramce. Vzdy zacinaju den bez otvorenej
pozicie a rovnako tak svoj denl aj koncia. Nikdy nenechdvaju otvorenu poziciu cez noc.
Obchodujti pomocou fundamentalnej analyzy, Cize sleduji ekonomické spravy, prejavy
vyznamnych osdb v ekonomike sveta ale naj¢astejsie obchoduju podl'a technickej analyzy.
Zameriavaju sa na dlhsie pohyby, ¢o ich odlisuje od skalperov a pozicie drzia aj niekol’ko

hodin. Rovnako aj tito obchodnici vytvaraji vel’ku volatilitu na trhu. (Marko, 2014)
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Kratkodobi obchodnici

Kratkodobi obchodnici sa zvy¢ajne zameriavaju na ¢asové ramce od 15 mintt do 1
hodiny, pricom svoje pozicie drzia zvy€ajne od 2 do 5 dni. Ich obchodna stratégia ¢asto
spoc¢iva v kombinacii fundamentdlnej analyzy, kde sleduji ekonomické tudaje z
predplanovanych sprav, a technickej analyzy, pricom obchoduju na zdklade historickych
urovni alebo price action. Kratkodobi obchodnici vytvaraju na trhu stredne vel’kt volatilitu,
ked’ze nie su aktivni na tak kratke obdobie ako skalperi, ale zaroven realizuji obchody

CastejSie ako strednodobi alebo dlhodobi obchodnici.

Strednodobi obchodnici

Strednodobi obchodnici, ¢asto ozna¢ovani ako swingovi obchodnici, sa zameriavaju
na ¢asové ramce od 4 hodin (H4) az po 1 deni (D1). Svoje pozicie drzia obvykle niekol’ko
dni az tyzdnov, pricom niektori st ochotni nechat’ pozicie otvorené aj cez vikend. V ramci
svojich stratégii sa zameriavaju na kombinaciu technickej a fundamentdlnej analyzy.
Technickd analyza im pomédha identifikovat’ swingové pohyby a obchodné prilezitosti na
zaklade historickych trovni a price action, zatial' ¢o fundamentalna analyza im poskytuje
SirSi pohl'ad na ekonomicky kontext a dolezité udalosti ovplyviujuce trh. Strednodobi
obchodnici vytvaraju na trhu miernejSiu volatilitu v porovnani s kratkodobymi alebo
intradennymi obchodnikmi, pretoze realizuji obchody menej Casto. Avsak, stle prispievaju

k celkovej likvidite a dynamike trhu. (Jarolim, 2022)

Pozi¢ni obchodnici — Investori

Pozi¢ni obchodnici, €asto oznaovani ako investori, sa zameriavaju na dlhodobé
obchodovanie na finanénom trhu. Tito obchodnici sa zvy¢ajne orientujti na tyzdenné (W1)
az mesacné (MN) casové ramce pri analyze trhu. Svoje pozicie drZia niekol’ko mesiacov,
pricom sa zameriavaji na dlhodobé trendy a ¢asto navySuju svoje pozicie v priebehu casu.

V rédmci svojho obchodovania sa tieto subjekty sustreduji na kombinaciu
fundamentalnej a technickej analyzy. Fundamentalna analyza zahffia sledovanie
makroekonomickych ukazovatelov, politickych udalosti a sprav, ktoré mozu ovplyvnit’
hodnotu menovych parov. Technicka analyza sa zameriava na $tidium historickych urovni
cien a roznych grafovych vzorov, aby identifikovala mozné prilezitosti na trhu. Pozi¢ni
obchodnici, ako dlhodobi investori, nevytvaraju vel’ku volatilitu na trhu, ked’ze ich obchody
st zamerané na dlhSie casové obdobia. Ich pristup je zamerany na hl'adanie dlhodobych

investi¢nych prileZitosti a menej na vyuzivanie kratkodobych vykyvov trhu. (Lien, 2013)
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1.1.5 Pristupy k obchodovaniu

Pristupy k obchodovaniu na finanénych trhoch sa mézu znacne lisit’, pricom kazdy
obchodnik si vybera stratégie, ktoré najlepsie vyhovuju jeho osobitym potrebam a cielom.
Tri hlavné pristupy k obchodovaniu zahfiiaju technicktl analyzu, fundamentalnu analyzu a
psychologicky aspekt obchodovania. Tieto stratégie su neoddelitelnou sucast'ou uspesného

obchodovania a ich spravne aplikovanie v praxi mdze vyznamne ovplyvnit' vysledky
obchodnik. (Murphy, 1999)

1.1.5.1 Technicka analyza

Technicka analyza je metdda analyzy finannych trhov, ktord sa zameriava na stadium
historickych cenovych pohybov a trhovych dat, aby predpovedala buduce ceny a trendy.
(Murphy, 1999) Tato metdda je ¢asto pouzivana obchodnikmi a investormi, ktori sa snazia
identifikovat’ prilezitosti na ndkup alebo predaj financnych nastrojov.

Technickd analyza sa pouziva na ziskanie lepSieho pochopenia trhu a zniZzovanie
investicného rizika. Pouziva sa na identifikdciu cenovych vzorov a trhovych trendov
prostrednictvom grafickych nastrojov, ako st grafy, ukazovatele a oscilatory (Pring, 2002)
Jednou z vyhod technickej analyzy je jej schopnost’ rychlo zohladnit’ vSetky dostupné
informacie z trhu a poskytnat” obchodnikom jasné signaly pre obchodovanie. (Achelis,
2001)Dalsou vyhodou je, Ze technick4 analyza sa moze aplikovat' na rozne ¢asové ramce,
¢o umoziiuje obchodnikom ziskat’ perspektivu z kratkodobych a dlhodobych pohl'adov. Na
druhej strane, nevyhodou technickej analyzy je, Ze mdze byt subjektivna, pretoZe rdzni

analytici moézu interpretovat’ rovnaké data inak. (Nison, 1991)

1.1.5.2 Fundamentalna analyza

Urcity vplyv na forexovy trh ma napriklad vydavanie ekonomickych sprav a udajov o
hospodarstvach krajin. Fundamentalna analyza sa teda stdva doleZitym ndstrojom pre
forexovych obchodnikov. Jednym z klIticovych nastrojov pri fundamentalnej analyze je
ekonomicky kalendar, ktory obsahuje prehlad najddlezitejSich ekonomickych sprav a
udalosti v danom obdobi. Kalendar by mal byt pravidelne sledovany a pouZivany na

planovanie obchodnych stratégii.
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"Fundamentdlna analyza zamerand na forexovy trh spodiva v sledovani a
vyhodnocovani ekonomickych dat a politickych sprav, ktoré maju vplyv na hodnotu
jednotlivych mien. Tento pristup vyuzivaju najmi dlhodobi investori a obchodnici, ktori
sledujii ekonomicky vyvoj jednotlivych krajin a predpovedaji, ako sa bude mena danej
krajiny vyvijat’ v budicnosti." (Broz, 2016)

"Ekonomické udalosti a spravy maju vyznamny vplyv na forexovy trh a preto by mali
byt obchodnici pravidelne informovani o najnovsich datach a udalostiach. Ekonomicky
kalendar méze byt nastrojom, ktory pomdéze obchodnikom sledovat’ najddlezitejSie udalosti

a planovat’ svoje obchodné stratégie v sulade s tymito spravami.” (Maeda, 2015)

1.1.5.3 Psychologicka analyza

Psychologicka analyza je v tradingu neoddelite'nou sucast’ou uspechu. Ide o proces,
ktorym obchodnici zistuju, ako ich vlastné myslenie ovplyvituje ich rozhodovanie a
obchodné vysledky. Psychologické analyza sa zaobera r6znymi aspektmi obchodovania, ako
napriklad sebadisciplinou, emociondlnou kontrolou, sebapoznanim, riadenim rizika a
mnohymi d’al§imi.

Jednou z hlavnych vyziev psychologickej analyzy je uvedomenie si vlastnych
nedostatkov a chyb v rozhodovani. Obchodnici musia byt’ schopni rozpoznat’ svoje slabé
miesta a naucit’ sa, ako ich prekonat’. To mo6Ze zahfiiat’ tréning, kouc¢ing a terapiu. Ddlezitou
sucast’ou psychologickej analyzy je aj kontrola emocii. Emdcie mézu mat’ na obchodovanie
velky vplyv a preto je dolezité sa naucit, ako ich kontrolovat a oddelit’ od racionalnych
rozhodnuti. Obchodnici musia byt schopni udrzat’ svoju emocionalnu rovnovahu, aj ked’ sa

trhy menia a obchodovanie mdze byt stresujuce.

Napriek tomu, ze psychologicka analyza nie je priamo zahrnutd do fundamentalne;j
alebo technickej analyzy, ma rozhodujuci vplyv na vysledky obchodnikov. Ako povedal
Mark Douglas v knihe "Trading in the Zone": "VaSe obchodné Uspechy st urcené vaSimi
mentalnymi ndvykmi, presvedceniami a emodciami. Ked sa tieto veci zmenia, aj vaSe

obchodné vysledky sa zmenia." (Douglas, 2001)
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1.1.6 Riadenie likvidity

Riadenie likvidity a RRR (Risk/Reward Ratio) st dolezitymi konceptmi pre kazdého
obchodnika na finan¢nych trhoch. Riadenie likvidity sa tyka spravy finan¢nych prostriedkov
pri obchodovani a zahfiia r6zne techniky, ako napriklad stanovenie velkosti obchodu,
rizikového limitu a stop loss trovne. RRR sa tyka vzt'ahu medzi potencidlnym ziskom a
rizikom pri kazdom obchode a zvyc¢ajne by mal byt aspon 1:2, Co znamena, ze pre kazdy
dolar rizika by mal byt’ potenciadlny zisk minimalne dva dolare.

Vyhody spravneho riadenia likvidity a RRR st mnohé. Pomahaji obchodnikom
minimalizovat straty, zvySovat ziskovost’ a znizovat psychologicky stres spojeny s
obchodovanim. Pretoze obchodovanie na financnych trhoch je vzdy spojené s rizikom,
riadenia likvidity a RRR pomahaji obchodnikom riadit’ toto riziko a maximalizovat’ ich
potencial zisku. Poznanie tychto konceptov je teda nevyhnutné pre uspesné obchodovanie

na finan¢nych trhoch. (Drozd, 2014)

1.1.7 Testovanie obchodnej stratégie

Pojem backtestovanie je testovanie obchodnej stratégie, ktorti planujeme pouzit’ pri
obchodovani. Tento proces prebieha na historickych datach menovych parov, kde je mozné
rychlejSie overit’ GspeSnost’ nasej stratégie. Existuju dva sposoby backtestovania, prvym a
najviac pouzivanym je vizudlne prezeranie historickych dat menovych parov a
zaznamenavanie ziskovych a stratovych obchodov. Tento spdsob je viak zdihavy a existuje
riziko prehliadnutia niektorych potencidlnych obchodov, ¢im by sme nedosiahli 100
percentnt presnost’ v naSich vysledkoch. Druhym sposobom je pouZitie automatického
backtestovania s pomocou programov, ktoré po zadani vstupnych signdlov a urcitych
menovych parov vygeneruju vysledky. AvSak, v tomto pripade moze nastat’ odchylka v
programovacich chybach. Technika backtestovania nam pomaha overit' tispe$nost’ nasej
stratégie a vopred nastavenych pravidiel, ktoré by sme sa snaZzili dodrZiavat’ pri redlnom
obchodovani. M6Ze vSak nastat’ odchylka pri redlnom obchodovani, kde ma rozhodujucu

ulohu psychika obchodnika. (Davey, 2014)

26



1.2 PrehPad Studii o vyzname backtestovania pri obchodovani

Stadia Whitea (2000)sa zamerala na problematiku "data snooping” v Kkontexte
backtestovania obchodnych stratégii na finan¢nych trhoch. "Data snooping" je proces, kedy
analytik alebo obchodnik hl'add vzory vo finan¢nych datach bez pevného teoretického
zakladu, o moze viest’ k objavovaniu falosnych vzorov alebo signalov. Tieto falosné vzory
mozu spdsobit’ skreslenie vysledkov backtestovania a prehnané ocakdvania o vykone
obchodnej stratégie v buducnosti. Aby sa tento problém riesil, White navrhol metodu
nazyvanu "reality check", ktora je zalozena na resamplingovych metddach a Statistickej
inferencii. Tato metdda pomaha overit vyznamnost vysledkov backtestovania a
zabezpecuje, Ze identifikované vzory st robustné a nie len ndhodnym vysledkom.

Stadia analyzovala data z akciovych trhov a inych finanénych trhov s ciefom overit,
ako dobre metdda "reality check" dokaze identifikovat’ pravdivé a faloSné signaly vo
vysledkoch backtestovania. Podl'a Whitea méa zmysel backtestovat’ obchodné stratégie, ale
je dolezité byt’ si vedomy moznych problémov a skresleni, ktoré mozu nastat’ pri analyze
dat.

Clanok Harveya a Liu (2015)sa zameral na doleZitost’ a zloZitosti backtestovania pri
obchodovani na finanénych trhoch. Autorské duo diskutovalo o potencialnych problémoch
a vyzvach spojenych s backtestovanim obchodnych stratégii, ako aj o spésoboch, ako zlepSit’
a zefektivnit’ tento proces. Studia poukazala na rizika prehnanych ogakavani a skreslenych
vysledkov, ktoré¢ moézu vzniknat' pri backtestovani, ak nie st pouzité spradvne metody a
postupy. Harvey a Liu zdoraznili doleZitost’ spravnej validacie modelov, Statistickych testov
a odhadov vykonu, aby sa minimalizovalo riziko faloSnych signalov a zlepsila presnost’
vysledkov backtestovania. Validacia modelov je proces, pri ktorom sa overuje, ¢i
matematicky alebo Statisticky model spravne popisuje skutocny svet a poskytuje presné a
spol'ahlivé predpovede alebo odhady.

Autori analyzovali data z roznych finanénych trhov a obchodnych stratégii, aby
poskytli praktické priklady a odporucania na zlepSenie backtestovania. Vysledky stadie
ukézali, ze spravne navrhnuté a realizované backtestovanie je klI'icovym nastrojom pri
vybere a hodnoteni obchodnych stratégii, ale je potrebné byt si vedomy moznych skresleni
a pouzivat’ vhodné metddy na overenie vysledkov.

Obidve spomenuté Studie sa zamerali na dolezitost’ backtestovania pri obchodovani na

finan¢nych trhoch. Obidve zdoraznuju vyznam backtestovania obchodnych stratégii, aby sa
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zabezpecila ich tspesnost’ a robustnost’. White navrhol metédu "reality check" na odhalenie
falo$nych vzorov a skresleni v datach, zatial’ ¢o Harvey & Liu sa zamerali na rézne metody
backtestovania a ich validaciu. Vysledky oboch s§tidii naznacuju, Ze je dolezité a odporacané

backtestovat’ obchodné stratégie pred ich nasadenim na skuto¢nych trhoch.
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2 Ciele prace, metodika prace a metédy skimania

Nasim hlavnym cielom v tejto bakalarskej praci je navrhnut’ a otestovat’ obchodnu
stratégiu pre forexovy trh na =zaklade technickych indikatorov, konkrétne dvoch
jednoduchych kizavych priemerov (SMA) s periodami 9 a 18. V praci sme presne stanovili
vstupné¢ a vystupné podmienky a otestovali tito stratégiu v praxi na menovom pare
EUR/USD s dennym c¢asovym ramcom (D1). Okrem toho sa zameriavame na analyzu
zakladnych ekonomickych ukazovatel'ov eurozony a USA s cielom lepSie pochopit’ kontext
naSej obchodnej stratégie.

Metodika prace spoCiva v tom, ze prva Cast’ nasej prace je zamerand na tedriu
forexového trhu. Sustredili sme sa na priblizenie fenoménu forexu a na poskytnutie
zakladnych informdcii o tomto trhu. V druhej, praktickej €asti, sme sa venovali navrhu a
testovaniu naSej obchodnej stratégie. Na zaklade stanovenych vstupnych a vystupnych
podmienok (prelinanie kizavych priemerov, fixny stop loss 100 pipov a take profit 200
pipov) a vyberu menového paru EUR/USD a Casového ramca D1, budeme pokracovat’ v
nasledovnych krokoch:

1)) Realizacia fundamentélnej analyzy: Opisanie a porovndvanie ekonomiky
eurozony a USA na zaklade hlavnych ukazovatel'ov, ako st HDP, nezamestnanost’, inflacia
a urokové sadzby. Tieto data sme Cerpali z vyro¢nych sprav centralnej banky FED a ECB.

2) Realizacia technickej analyzy: Zvolili sme si online obchodnu platformu
TradingView, kde sme si nastavili podmienky naSej stratégie a pomocou softvéru na
testovanie otestujeme naSu stratégiu. Tato platforma je prispésobend na testovanie stratégie
bez potreby programovacich zruénosti a zaroven v bezplatnej verzil.

3.) V zaverecnej Casti nasej prace sme interpretovali vysledky nasej testovace;j

stratégie a zhodnotime jej efektivitu a mozné rizika.
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3 Vysledky

Vo svojej praci sme sa rozhodli pre obdobie 2008, pretoze je to zaujimavé obdobie,
kedy nastala financnd kriza. Tato kriza zacala v dosledku kolapsu amerického trhu s
rizikovymi hypotékami, ktory nasledne viedol k bankrotu niektorych velkych financnych
institacii, ako aj k celosvetovej recesii. V tejto praci mdézeme vidiet' prepojenost’ dvoch
najvacsich ekonomik na svete - eurozony a USA - prostrednictvom menového paru
EUR/USD.

V naSej analyze sme sa zameriavali na fundamentilny opis dvoch ekonomik
vybraného menového paru - eurozony a USA. Pri analyze sme sa sustredili na kI'i¢ové
aspekty, ktoré maju vyznamny vplyv na vykonnost ekonomiky, ako st HDP,
nezamestnanost’, urokova sadzba a inflacia. Prave tieto ukazovatele sme si vybrali, pretoze
st zakladnymi zlozkami ekonomickej vykonnosti a moézu ovplyvnit' hodnotu menovych
parov. V tomto obdobi sa budeme sustredit’ na analyzu tychto ekonomickych ukazovatel'ov
a ich vyvoj pocas obdobia finan¢nej krizy v 2008. Ocakdvame, Ze tam uvidime, ako kriza
ovplyvnila rast HDP, zamestnanost, urokové sadzby a inflaciu v oboch ekonomikéch.
Skumanim tychto ekonomickych ukazovatel'ov v zvolenom ¢asovom rozmedzi a ich vyvoja
pocas obdobia finan¢nej krizy budeme schopni identifikovat' sprdvanie ekonomik,
reagovanie centralnych bank, slabé a silné stranky ekonomik, ako aj ich buduci potencial pre
rast a pokles v budicnosti, ak by sa nie€o podobné stalo.

Tato analyza nam na konci poskytne lepSie pochopenie o vztahu medzi dvoma
ekonomikami a menovym parom EUR/USD, ¢o ndm umoZni lepSie predvidat’ a reagovat’ na
budice ekonomické udalosti a trhové pohyby. Pokracujuc v naSej analyze, preskimame
podrobnejsie, ako sa jednotlivé ekonomické ukazovatele spravali po€as finan¢nej krizy v
roku 2008 a ako sa obidve ekonomiky snaZili zotavit’ z krizy. Toto ndm poskytne hlbSie
pochopenie o sposobe, akym sa ekonomiky adaptuji a reaguji na zmeny v globalnom
ekonomickom prostredi.

Jednym z faktorov, na ktory sa budeme zameriavat’, je politika centralnej banky a jej
vplyv na trokové sadzby. Pocas krizy sme boli svedkami vyrazného znizenia urokovych
sadzieb zo strany Eurdpskej centrdlnej banky (ECB) a Federdlneho rezervného systému
(Fed) s ciel'om stimulovat’ ekonomicky rast a zvysit’ likviditu na trhoch. Zvéazime, aky vplyv

mali tieto opatrenia na obnovu ekonomik a na menovy par EUR/USD.
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Dalim dolezitym aspektom, ktory preskiimame, je vyvoj nezamestnanosti po¢as a
po finan¢nej krize. Nezamestnanost’ vyrazne vzrastla v oboch ekonomikach pocas krizy, ¢o
sposobilo socidlne a politické napétie. Pozrieme sa na to, ako vlady zasiahli, aby pomohli
obnovit’ trh prace a znizit nezamestnanost. V rdmci analyzy inflacie preskimame vplyv
krizy na cenovu stabilitu a ako sa infl4cia liSila medzi eurozénou a USA. Taktiez zvaZime,
aky vplyv mala infl4cia na tirokové sadzby a menovy par EUR/USD.

Na zaver sa zameriame na rast HDP a jeho vyvoj pocas krizy a obnovy. HDP je
zakladnym ukazovatelom ekonomickej vykonnosti a jeho zmeny maji priamy vplyv na
hodnotu menovych parov. Preskimame, ako sa HDP v eurozone a USA vyvijalo pocas krizy
a ako sa obidve ekonomiky snazili o obnovu a rast. Vysledkom naSej analyzy bude hlbsie
pochopenie dynamiky a vztahov medzi dvoma najvic§imi svetovymi ekonomikami a
menovym parom EUR/USD. Toto nam umozni lepSie predvidat’ a reagovat’ na buduce
ekonomické udalosti a trhové pohyby, a zaroven nam poskytne zdklad pre rozvoj
efektivnejSich investiénych a obchodnych stratégii vzhl'adom na tieto ekonomiky a menovy

par EUR/USD.

3.1 Vyber menového paru a ¢asového ramca

V tejto Casti naSej prace sa zameriame na vyber menového paru a ¢asového ramca,
na ktorom budeme testovat’ nasu investi¢nu stratégiu zaloZenl na intradennom obchodovani.
Pre ucely tejto prace sme sa rozhodli testovat’ nasu stratégiu na menovom pare EUR/USD
pocas jedného roka, konkrétne v roku 2008. Tento rok bol poznaceny finan¢nou krizou, ktora
zasiahla globéalne ekonomiky a ovplyvnila trhy.

Pri vybere menového paru sme zvazili kritérid ako likvidita, volatilita a pristup k
informacidm a spravam. Na zdklade tychto kritérii sme sa rozhodli pracovat s menovym
parom EUR/USD, ktory je najlikvidnej$i menovy par na svete a pontika primeranu volatilitu
pre intradenné obchodovanie. Ako dve z najvacsich svetovych ekonomik maji eurozona a
Spojené Staty americké vel'a ekonomickych sprav a dat, ktoré si dostupné pre analytikov a
obchodnikov. Co sa tyka ¢asového ramca, sme sa rozhodli zvolit’ ¢asovy ramec D1 (denny).
Tento Casovy ramec ndm umoziuje ziskat’ jasny pohl'ad na celkovy trend trhu a zaroven
analyzovat’ vyznamné udalosti a ekonomické spravy, ktoré mézu ovplyvnit' menovy par

EUR/USD. Vyber ¢asového ramca D1 ndm tiez poskytuje dostatocny pocet obchodnych
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prilezitosti na efektivne testovanie a hodnotenie naSej investicnej stratégie, zatial ¢o
minimalizujeme vplyv falo$nych signalov a nakladov na transakcie. S ¢asovym ramcom D1
a menovym parom EUR/USD sme pripraveni zacat’ s testovanim a hodnotenim nasej
investicnej stratégie zalozenej na backtestovani. V nasledujtcich Castiach sa zameriame na
vyber a kombinaciu technickych indikatorov, definovanie obchodnych pravidiel a kritérii

riadenia rizika, ako aj na vyhodnotenie vysledkov a porovnanie s inymi stratégiami.

3.2 Fundamentalna analyza USA a EA19

HDP

Vyvoj HDP v USA a Eurozone pocas finan¢nej krizy, ktora zacala v roku 2008,
ukazuje rozdielne dopady na obidve krajiny. V prvom kvartali roku 2008 dosiahol HDP v
USA pokles -1,6%, zatial’ ¢o v Eurozone sttplo o 0,5%. Tento pokles v USA bol sposobeny
negativnymi uc¢inkami finan¢nej krizy, ktoré sa prejavili v redlnej ekonomike. Naopak, v
eurozone este neboli U€inky krizy tak vyrazné.

Avsak v druhom kvartali sa situacia zmenila, ked HDP v USA vzrastlo 0 2,3% a v
eurozone kleslo o -0,3%. Rast HDP v USA bol dosledkom rychlej a koordinovanej reakcie
vlady a Fed-u, ktori zaviedli fiskalne stimuly a zaviedli postupné kvantitativne uvolnovanie
v podobe nakupu dlhopisov a hypotekarne podloZenych cennych papierov. V eurozone sa v
tomto obdobi zacali prejavovat’ negativne t€inky krizy, ¢o viedlo k poklesu HDP.

Od tretieho kvartalu zacali obidve ekonomiky zaznamenévat’ pokles HDP - v USA o
-2,1% a v Eurozone o -0,5%. V poslednom kvartali roku 2008 dosiahol pokles HDP v USA
hodnotu -8,5%, zatial' ¢o v eurozone bol pokles -1,8%. Tieto vykyvy boli sposobené
kombinaciou ¢asovych oneskoreni v dopade krizy, reakcii na fiskalne a menové stimuly a
zmenami v globalnych obchodnych vzt'ahoch, ktoré ovplyviiovali dopyt a ponuku v
obidvoch krajinach.

Pric¢iny poklesu zahfniaju pokles dovery investorov, ¢o viedlo k zniZeniu investicii,
zhorSenie podmienok na finan¢nych trhoch, kde sa index S&P 500 zniZoval o viac ako 38%
v priebehu roku 2008, zadlzenost’ domécnosti a firiem, ktoré zaznamenali pokles uverove;j
schopnosti a nasledne obmedzili spotrebu, a znizenie celosvetového dopytu, ked’ sa svetovy
obchod zredukoval o 11%.

Aby celili tejto krize, centralne banky - americky Federalny rezervny systém (Fed) a

Eurdpska centrdlna banka (ECB) - prijali rozne opatrenia. Fed reagoval rychlejSie a
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agresivnejsie, znizil urokové sadzby zo 4,25% zaciatkom roka na takmer 1% v decembri
2008 a zaviedol kvantitativne uvolfiovanie (QE) v troch etapach s cielom podporit
ekonomicky rast a stabilizovat’ financné trhy.

ECB prijala konzervativnejsi pristup, kedy v maji najprv zdvihla trokovt sadzbu na
4,25% zo 4% aby obmedzila inflacné tlaky a udrzal cenovt stabilitu v krajine. Avsak, pocas
druhej polovice roku 2008 sa finan¢na kriza zacala vyraznejSie prejavovat’ v eurozone, ¢o
sposobilo zhorSenie hospodarskych podmienok. V dosledku toho sa inflaéné tlaky zacali
zmiernovat’ a ECB sa sustredila na podporu ekonomického rastu a stabilizaciu finanénych
trhov. To viedlo k opdtovnému zniZeniu urokovych sadzieb ako sucast’ koordinovanych
opatreni s inymi centralnymi bankami.

Znizenie urokovych sadzieb malo za ciel’ ul'ah¢it’ pristup k tverom pre domécnosti a
firmy, podporit’ investicie a spotrebu, ¢o by malo stimulovat’ ekonomicky rast v eurozone.
Déata ilustrujt rozdielne pristupy Fed-u a ECB k rieSeniu finanénej krizy a ich vplyv na vyvoj
HDP v USA a Eurozone. Vd’aka rychlejS$im a agresivnejSim opatreniam Fed-u sa ekonomika
USA zotavovala rychlejSie, napriek vysSej zadlZenosti domécnosti a firiem, zatial' ¢o
konzervativnej$i pristup ECB spdsobil pomalSie zotavovanie ekonomiky Eurozony.

V roku 2008 dosiahla zadlzenost domacnosti v USA vrchol na trovni 135%
disponibilného prijmu, zatial' ¢o v Eurozone bola tato hodnota niZSia, priblizne 99%.
Podobne, zadlZenost' nefinancnych spolo¢nosti v USA dosiahla v roku 2008 hodnotu
priblizne 84% HDP, zatial’ ¢o v Eurozéne bola tato hodnota okolo 81%.

Zvysena zadlzenost’ domacnosti a firiem viedla k zvySeniu rizika uverovych strat a
nasledne k vacsim problémom v bankovom sektore. Tato situicia zhorSila doveru v
ekonomiku a obmedzila schopnost’ domécnosti a firiem ziskavat’ Gvery a investovat’. Tento
faktor prispel k poklesu HDP v USA a zvysil zavislost’ na opatreniach centralnej banky. Na
druhej strane, konzervativnejsi pristup ECB k rieSeniu krizy mdze byt ¢iasto¢ne vysvetleny
mensim dorazom na zadlZenost' v eurozone a vac$im zameranim na cenovu stabilitu a
dlhodobo udrzatel'né verejné financie. Tato stratégia mala za nasledok pomalsi, ale
stabilnejsi rast HDP v eurozoéne. Z uvedenych dat a analyz je zrejmé, Ze finan¢né kriza z
roku 2008 mala vyznamny dopad na vyvoj HDP v USA a eurozone a odhalila rozdielne
pristupy centralnych bank k rieSeniu krizy. Zatial’ ¢o obidva pristupy mali svoje vyhody a
nevyhody, dosledky krizy a opatrenia prijaté centrdlnymi bankami viedli k réznym

vysledkom v obnovéch ekonomik u obidvoch krajin.
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V eurozone bola situdcia zlozitejSia, pretoze Clenské krajiny museli Celit’ nielen
dosledkom financnej krizy, ale aj Strukturdlnym problémom a rozdielom v hospodarskych
vykonoch medzi ¢lenskymi krajinami.

Zaroven je dolezité zdoraznit, Ze proces zotavovania a rastu HDP v oboch regiénoch
bol nerovnomerny a postihol rozne skupiny obyvatel'stva a sektory ekonomiky rdéznymi
sposobmi. Niekedy tieto nerovnosti viedli k socidlnym napétiam a politickym neistotam, ¢o

moze mat’ dopad na budtci vyvoj ekonomickych politik a rozhodnuti.

Graf 2 Porovnanie HDP v USA a EA 19
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Zdroj 3 Vlastné spracovanie

Urokové sadzby

V roku 2008 sme boli svedkami zna¢nych zmien na finan¢nych trhoch, ktoré
ovplyviiovali hospodarstva oboch krajin. Urokové sadzby su kI'i¢ovym néstrojom, ktorym
centralna banka ovplyvituje ekonomiku a zohravaja délezitti ulohu pri udrziavani cenovej
stability a podpore hospodarskeho rastu. V désledku vyrazného znizenia dostupnosti uverov
a pokracujuceho poklesu aktivity v oblasti byvania v USA, Federalny vybor pre volny trh
(FOMC) zmiernil nastavenie menovej politiky. Po zniZzeni ciel'ove] sadzby federalnych
fondov o 100 bazickych bodov v druhej polovici roka 2007, FOMC znizil sadzby o d’alSich
225 bazickych bodov pocas prvych styroch mesiacov roku 2008. Tento krok bol povazovany

za konzistentny s podporou cenove;j stability, pretoZze Vybor oc¢akaval, Ze tlmice inflaénych
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tlakov, ako st zniZovanie cien energii a rastiici hospodarsky utlm, buda posobit’ v dlh§om
casovom horizonte.

Na druhej strane, v eurozone udrziavala Europska centralna banka (ECB) urokova
sadzbu na 4% pocas prvého polroka 2008. V juli zvysila sadzbu na 4,25%, aby zabranila
sekundarnym tc¢inkom - ako st napriklad rast miezd, infla¢né ocakévania a zvySené néklady
na vyrobu v dosledku rastu cien komodit - a zabezpecila pevné ukotvenie inflacnych
ocakavani. Financné napitie v USA sa pocas prvych Styroch mesiacov 2008 vyrazne zvysilo,
¢o viedlo v marci ku krize likvidity v investicnej banke Bear Stearns Companies, Inc. a k jej
naslednej akvizicii spolo¢nost’ou JPMorgan Chase & Co. Federalny rezervny systém v USA
prijal d’alSie opatrenia na zlepSenie fungovania trhu a likvidity, vratane zavedenia
likviditnych nastrojov pre primarnych dilerov - finanéné institacie, ktoré obchoduji priamo
s Federdlnou rezervou a st povinné udrziavat’ likviditu na trhu. Tieto kroky mali zlepSujtci
ucinok a napitie sa v druhom Stvrtroku mierne zmiernilo. Ekonomika USA mala pocas
zvySku roka 2008 pomaly rast, a ucastnici FOMC predpokladali postupné posiliiovanie
ekonomického rastu v nasledujicich Stvrtrokoch. Tieto ocakavania boli zalozené na
oneskorenych u¢inkoch minulych opatreni menovej politiky, ktoré by mali v podmienkach
postupne sa zlepSujucich podmienok na finanénom trhu poskytnuat’ dodato¢ny impulz pre
vydavky, a na stabilizacii aktivity v oblasti byvania. V eurozéne prijala ECB opatrenia na
riadenie likvidity, aby zabezpecila moznost priebezného refinancovania jednotlivym
bankdm. Medzi tieto opatrenia patrila realizacia hlavnych refinanénych operécii a vSetkych
dlhodobejsich refinanénych operacii formou tendrov s pevnou urokovou sadzbou a
neobmedzenym objemom pridelenych prostriedkov. Banky tak mali dobry pristup k eurovej
likvidite, najmé k prostriedkom s dlh§ou dobou splatnosti.

V priebehu roku 2008 Rada guvernérov ECB zmenila kIiCové Grokové sadzby
Styrikrat: v jali zvysila o 25 bazickych bodov na 4,25%; v oktobri znizila na 3,75%; v
novembri na 3,25% a v decembri na 2,50%. Tieto zmeny odrazali vyvoj rizik ohrozujucich
cenovu stabilitu, ktoré boli ovplyvnené globalnymi javmi, ako st ceny komodit a
ekonomicky vplyv finanénych turbulencii. Koordinované znizenie trokovych sadzieb 8.
oktobra bolo dosledkom revizie vyhliadok vyvoja hospodarskej aktivity a inflacie. Hoci sa
ocakavalo, Ze inflacia sa v priebehu roka znizi v oboch regionoch, ¢astnici FOMC v USA
a Rada guvernérov ECB zdoraznili svoj ndzor, Ze hodnotenie inflacie je podmienené
inflacnymi ocak4vaniami, ktoré zostani dobre ukotvené. Obidve inStitucie preto vyjadrili

potrebu nad’alej pozorne monitorovat’ situdciu v oblasti inflacie.
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V zhrnuti, vyvoj Grokovych sadzieb v USA a eurozone sa pocas roku 2008 lisil v
reakcii na rozne ekonomické a finanéné podmienky. Zatial' <o FOMC v USA pristupil k
rychlemu a vyraznému znizeniu urokovych sadzieb s ciel'om zmiernit’ u¢inky financnej krizy
a podporit’ hospodarsky rast, ECB v eurozone uprednostnovala opatrnejsi pristup, zamerany
na udrZanie cenovej stability a pevné ukotvenie inflaénych o¢akavani. ZvySenie tirokovych
sadzieb v juli 2008 bolo v sulade s tymto ciel'om, avSak rastiice financné napitie a prendsanie
sa do realnej ekonomiky si vyziadali koordinované znizenie irokovych sadzieb v oktobri
2008 a dalsie kroky v nasledujacich mesiacoch. Napriek rozdielom v menovej politike
obidvoch institucii, obe sa snazili prisposobit’ sa meniacim sa podmienkam a reagovat’ na
rizika ohrozujice ich ekonomiky. Federdlny vybor pre volny trh v USA sa sutstredil na
stimulaciu rastu a stabilizdciu financnych trhov, zatial' ¢o Eurdpska centralna banka sa
zameriavala na kontrolu inflacie a poskytovanie

likvidity bankdm v eurozone.

Graf 3 Porovnanie tirokovej miery v US4 a EA 19
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Zdroj 4 Vlastné spracovanie

Miera nezamestnanosti

Porovnévajic vyvoj miery nezamestnanosti v USA a eurozone pocas financnej krizy
v roku 2008, m6Zeme pozorovat’ niektoré podobnosti aj rozdiely v obidvoch krajinach. V
oboch pripadoch sa miera nezamestnanosti zvysila, priCom v eurozone sa zvysila z 7,4% na
8,4% a v USA z 5% na 7,3%. Hlavnymi pri¢inami rastu nezamestnanosti v oboch krajinach

boli pokles dopytu po pracovnej sile, zhorSenie podmienok na finanénych trhoch a rastica
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neistota medzi spotrebiteI'mi a podnikmi. Avsak existuju aj urcité rozdiely v tom, ako sa
tieto faktory prejavili v jednotlivych krajinach. V eurozdne bol rast nezamestnanosti spojeny
najmi so sektorom stavebnictva a priemyslom (bez stavebnictva), kde doslo k poklesu
zamestnanosti. V USA bol nérast nezamestnanosti vyrazny v stavebnictve, vo vyrobnom
sektore, ako aj v odvetviach celkového predaja, maloobchodu a odbornych a obchodnych
sluzieb. Okrem toho v USA bol rast nezamestnanosti prudsi a rychlejsi ako v eurozéne.

Co sa tyka rastu produktivity prace, v oboch krajinach bol pozorovany pozitivny
vyvoj. V USA vsak Siroké miery hodinovej odmeny za pracu nedrzali krok s rastom
spotrebitel'skych cien a produktivity prace, ¢o mohlo tiez prispiet’ k rastu hezamestnanosti.
Rozdiely medzi USA a eurozénou mdzu byt tiez spojené s rozdielnymi instituciondlnymi
rdmcami a politikami, ktoré ovplyviiuja trh prace v jednotlivych krajindch. Eurozona je
zlozend z niekol’kych ¢Elenskych §tatov s roznymi hospodarskymi Struktirami a politikami,
¢o moze viest’ k rozdielom v miere a rychlosti rastu nezamestnanosti medzi jednotlivymi
krajinami. Na druhej strane, USA ma jednotny narodny trh prace, ktory je viac integrovany
a moze tak reagovat’ rychlejSie na zmeny v ekonomickych podmienkach.

Na zaver, vyvoj miery nezamestnanosti v USA a eurozdne pocas financnej krizy v
roku 2008 ukazuje, ze obe Krajiny boli vazne zasiahnuté krizou a zaznamenali rast
nezamestnanosti. V oboch pripadoch sa uplatnili podobné faktory, ako pokles dopytu po
pracovnej sile, zhorSenie podmienok na finanénych trhoch a rastiica neistota medzi
spotrebiteI'mi a podnikmi. AvS§ak rozdiely v miere a rychlosti rastu nezamestnanosti, ako aj
sektoroch, ktoré boli najviac postihnuté, poukazuji na Specifické charakteristiky trhu prace
a ekonomiky v jednotlivych regionoch. V reakcii na finan¢nt krizu a rast nezamestnanosti
zaviedli obe krajiny rézne politiky zamerané na stabilizaciu trhu prace a podporu
ekonomického rastu. V eurozone sa Clenské $taty pokusili o koordinaciu svojich politik
prostrednictvom Eurdpskej centrélnej banky a inych institucii EU, zatial’ ¢o v USA bola

reakcia zamerana na stimul4ciu ekonomiky prostrednictvom monetarnej a fiSkalnej politiky.
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Graf 4 Porovnanie miery nezamestnanosti USA a EA 19
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Zdroj 5 Vlastné spracovanie

Inflacia

Vyroéné spravy ECB a FED-u poukazali na rovnaky vyvoj inflacie kedy v obidvoch
krajinach inflacia vzrastla aj ked v rozdielne hodnoty. U USA aeurozéony mozeme
pozorovat’ vyvrcholenie inflacie v juli. Miera inflacie v eurozone zacala narastat’ najmi
rastom cien energii a potravin, ako aj zvySenim mzdovych tlakov. HICP, ktory je vytvoreny
pre meranie miery inflacie ¢lenskych krajin eurozény dosiahol svoj vrchol 4,1% v juali.
Inflacia v USA zacala rast’ v prvom polroku 2008, prevazne kvoli vysokym cenam potravin
a energii. V jali dosiahla svoje maximum na urovni 5,6 %, ¢o bolo spdsobené rychlo
rasticimi cenami energii. Zvyseny dopyt po komoditach, ako je ropa, medi a potraviny, bol
spdsobeny rozvijajucimi sa krajinami, najma Cinou a Indiou. Ceny ropy v tomto obdobi
stupli aj v dosledku geopolitickych rizik, ako boli napétia na Blizkom vychode a naruSenie
dodavok z juzného Sudéanu. AvSak neskor v roku 2008, v suvislosti so svetovou financ¢nou
krizou, inflacia poklesla v dosledku spomalenia hospodarstva a znizenia dopytu po
komoditach. Pokles cien komodit bol spdsobeny nielen niz§im dopytom zo strany
rozvijajucich sa krajin, ale aj vyraznym poklesom dopytu z USA, ktoré sa dostali do recesie.
Cena ropy klesla aj kvoli prebytkom na trhu.

Aby zabranili sekundarnym G¢inkom a udrzali infla¢né o€akavania, obidve krajiny
sa rozhodli zmenit' svoje urokové sadzby. Reakcia na zvySovanie miery inflacie bola

rozdielna. FED reagoval znizovanim urokovych sadzieb a realizoval d’alSie opatrenia, ako
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injekcie kapitdlu do finan¢ného systému a ndkupy aktiv na stabilizaciu trhov. Dévod
znizenia Urokovych sadzieb bol, zmiernenie tlaku na finanénych trhoch, podpora
ekonomického rastu, zvySenie likvidity v bankovom systéme. ZniZenie irokovych sadzieb
povzbudilo podniky a domacnosti k tomu, aby viac investovali a spotrebovali, ¢o podporilo
ekonomicky rast.

Takze v roku 2008 bol vyvoj inflacie v USA ovplyvneny réznymi faktormi, vratane
vysokého dopytu zo strany rozvijajucich sa krajin, rastu cien komodit, geopolitickych rizik,
finan¢nej krizy a poklesu hodnoty aktiv na burze. FED sa snazil Celit' tymto vyzvam
znizovanim urokovych sadzieb a realizaciou d’alSich opatreni, aby podporil hospodarstvo a
pomohol mu prekonat’ recesiu. Rastice infla¢né tlaky v eurozone boli v prvom polroku 2008
spdsobené najmi rychlym rastom medzinarodnych cien komodit, ¢o malo vyrazny dopad na
ceny energii a potravin. Sekundarne Uc¢inky, ako aj rastice inflatné ocakévania, sa stali
hlavnym dévodom pre zvysenie trokovych sadzieb zo strany ECB. ECB najprv zvysila
urokové sadzby 0 0,25%, aby bojovala proti inflacii a inflacnym tlakom v eurozoéne.
Turbulencie na finanénych trhoch sa vyrazne zintenzivnili od polovice septembra 2008, ¢o
sposobilo zavazné zlyhania a vypadky likvidity v mnohych segmentoch finanéného trhu.
Tieto udalosti viedli k vyraznému zhorSeniu perspektivy dalSiecho vyvoja svetového
hospodarstva. Neskor v roku 2008, ked’ sa prehlbovala finan¢na kriza a zacala vazne
ohrozovat’ hospodarsky rast. ECB zmenila svoju politiku a v oktdbri 2008 zniZila Grokoveé
sadzby. Toto opatrenie bolo zamerané na zlepSenie likvidity v bankovom systéme,

stabilizaciu finanénych trhov a poskytnutie podpory ekonomike eurozony.

Graf 5 Porovnanie vyvoja inflacie USA a EA 19
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Zdroj 6 Viastné spracovanie
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3.3 Navrh obchodnej stratégie

Navrhli sme obchodnt stratégiu pre vopred vybrany menovy par EUR/USD a ¢asovy
ramec D1, ked’Zze sme intradenni obchodnici a chceme vyuzit' historické D1 data. Nasim
cielom bolo vytvorit’ stratégiu, ktora sa d& nastavit’ bez poznania programovacieho jazyka a
ktort je mozné otestovat’ v bezplatnej verzii obchodnych platforiem, aby sme ju urobili
pristupnu aj zaciatocnikom.

Pre nasu stratégiu sme sa rozhodli pouzit’ dva indikatory. Rychly a pomaly kizavy
priemer (Moving Average MA). Tato kombinacia indikatorov je oblibena pre svoju
jednoduchost’ a schopnost’ identifikovat’ trendy na trhu. Rychly MA (s krat§Sim ¢asovym
obdobim) reaguje rychlejSie na zmeny cien, zatial co pomaly MA (s dlh§im ¢asovym
obdobim) poskytuje hladSie a stabilnejSie Citania trendu. Vyhodou tejto kombindcie je, ze
poskytuje jednoduchy a zrozumitelny signal pre vstup a vystup z pozicii. Nevyhodou méze
byt, Ze tato stratégia nemusi byt vZdy vhodnd pre vSetky trhové podmienky alebo Casové
ramce.

Este pred samotnym backtestovanim stratégie je dolezité si vopred urcit’ vstupné a
vystupné podmienky z dlhej a kratkej pozicie, nastavit’ si adekvatne risk-reward ratio (RRR)
a riadenie likvidity. Pri obchodovani je vel'mi dolezité dodrziavat’ tieto Skuto¢nosti, aby sme

minimalizovali riziko a zvysili ziskovost'.

NaSe vstupné a vystupné podmienky st nasledovné:

e Vstup do dlhej pozicie nastane, ked’ rychly SMA krizi pomaly SMA smerom nahor.
e Vstup do kratkej pozicie nastane, ked’ rychly SMA krizi pomaly SMA smerom nadol.
e Vystup z pozicie nastane, pri dosiahnuti nastaveného fixného take-profit (TP)

a fixného stop-loss (SL) trovne. SL je nastaveny na 100 pipov a TP na 200pipov.

Rozhodli sme sa pre kapital 10 000 €, RRR 1:2 a riadenie likvidity taky, ze sme
nastavili velkost’ objednavky na 1% z uctu.

Toto nastavenie ndm umozni udrzat’ riziko pod kontrolou a zaroven maximalizovat’
potencialne zisky z obchodov. Taktiez sme zalozili demo tcet, Co odporuc¢ame kazdému, kto
chce svoju obchodnu stratégiu testovat’. Pouzitie demo u¢tu ndm umozni otestovat’ stratégiu
v bezpecnom prostredi a bez redlneho rizika straty kapitdlu. To ndm pomoze ziskat
skusenosti a zistit', ako stratégia funguje v praxi, predtym ako ju uplatnime na redlnom ucte

s realnymi peniazmi.
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Vyber D1 ¢asového ramca pre nas obchodny plan je zalozeny na nasom intradennom
obchodnom style, ktory sa sustred’uje na analyzu a obchodovanie na zdklade dennych
udajov. Tento pristup nam umoziuje ziskat’ §irSi pohl'ad na trh a sledovat’ celkové trendy a
hl'adat’ potencidlne obchodné prilezitosti.

Je dolezité pripomenut’, ze ziadna obchodna stratégia nie je dokonald a vzdy bude
existovat’ urcité riziko spojené s obchodovanim na finanénych trhoch. Avsak, doslednym
dodrziavanim vstupnych a vystupnych podmienok, riadenim rizika a riadenia likvidity, je

mozné zvysit’ Sance na uspech a dosiahnutie dlhodobého zisku.

3.4 Backtestovanie navrhnutej obchodnej stratégie

TradingView

Na testovanie nasej obchodnej stratégie sme si vybrali TradingView, ktory je
popularnou online platformou pre analyzu finanénych trhov a vizualizaciu obchodnych
nastrojov. TradingView podporuje Siroku Skalu brokerov a umozituje ndm spojenie s nasim
obchodnym u¢tom. Platforma je dostupnd ako webova verzia aj ako aplikacia pre mobilné
zariadenia, ¢o nam poskytuje flexibilitu pri sledovani trhov a riadeni naSich obchodov. Na
TradingView mdZeme analyzovat’ a obchodovat’ r6zne finan¢né inStrumenty, ako su forex,
akcie, komodity a kryptomeny. Hoci sa cez platformu da priamo obchodovat len s
podporovanymi brokermi, je mozné ju prepojit’ s inymi obchodnymi platformami pre vacsiu
kompatibilitu a plynulost’ obchodovania. Na testovanie naSej obchodnej stratégie nebudeme
musiet’ stahovat’ Ziadne historické data, pretoze platforma uz disponuje vSetkymi
potrebnymi tidajmi. Nastavenie samotnej stratégie je vel'mi jednoduché a vykonava sa v
hlavnom paneli platformy. V tomto paneli si vyberieme menovy par EUR/USD, €asovy
ramec D1 a samotné indikatory - v naSom pripade dva jednoduché kizavé priemery (SMA)

S periddami 9 a 18.
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Obrazok 2 Platforma TradingView

Gm [0‘*l EURUSD @ l[ D I Dﬁ] [ﬁ Indicators ESI @Upozomenie <4 Prehrat znova =

[T | Eub /U.S. Dollar-AD-FXCM ® ©CoHo Lo C

= Vyber indikatorov

D_V Vyher casoveho ramca l

)

T Vyber menového péru/in%trumenu I

faf i

il I,

il Iy H Ly

: Jil

2 I Boény panel nastrajov I *‘+ h Tl "l

| ===V o o
@” 1
E ! ' | J.l ‘ Ll

Zdroj 7 Vlastné spracovanie z webstranky TradingView

Nasledne, v dolnom paneli platformy, klikneme na policko s nazvom "Strategy
Tester", kde si medzi indikdtormi navolime naSu stratégiu s ndzvom "MovingAvg2line
Cross". Téato stratégia nam vygeneruje vstupy a vystupy podl'a naSich poziadaviek. V naSom
pripade to bolo prekrizenie SMA s periodou 9 a SMA s periodou 18 smerom nahor alebo
nadol. Vystupy boli dané fixnym SL 100 pipov a TP 200 pipov. Riadenie likvidity sme
nastavili 1% z celkového kapitadlu na obchod. RRR sme si nastavili 1:2, ¢o znamena Ze

chceme ziskat’ sumu dvojnasobku néasho prijatého rizika.

Obrazok 3Testovanie stratégie v TradingView
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Zdroj 8 Vlastné spracovanie z webstranky TradingView
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3.5 Interpretacia vysledkov

V ramci naSej obchodnej stratégie sme identifikovali 13 vstupov do obchodu, 7 do
dlhych pozicii (long) a 6 do kratkych pozicii (short). Obchodovanie sme zacali na virtudlnom
demo ucte s kapitdlom 10 000 €, priCom sme sa rozhodli riskovat’ 1% na obchod a dodrziavat’
pomer rizika k zisku (RRR) 1:2.

N&s prvy obchod sa uskuto€nil 3. janudra a skoncil so ziskom 2%. Potom sme
zaznamenali sériu troch stratovych obchodov, ktoré spdsobili pokles nasho kapitalu do
straty. Prvych 5 obchodov sme uskutoc¢nili pomerne rychlo, v priebehu 3 mesiacov. Na d’alsi
obchod sme museli pockat’ viac ako mesiac, ked’ euro posiliiovalo po silnom impulze
smerom nahor. V juni sa trend obratil a euro zacalo oslabovat. Pocas nasledujuceho polroka
sme uzavreli iba 4 obchody.

Z celkového poctu obchodov sme zistili, Ze nasa ziskovost’ bola 54%, ¢o predstavovalo
7 obchodov s priemernym ziskom 205,72 € na obchod. Na druhej strane, priemerna strata
bola 103,86 € na obchod. V rdmci naSej stratégie sme dosiahli hruby zisk 1 440,06 € a hrubt
stratu 623,17 €. Po zohl'adneni fixného spreadu 2 € za obchod (celkovo 26 €), ktory si uctoval
broker, sme vypocitali ziskovy faktor 2,3.

Na konci testovacieho obdobia sme dosiahli celkovy zisk s poc¢iatocnym kapitalom 10
814,72 €. Tieto vysledky nam poskytujii uzitocny prehl'ad o efektivnosti a vykonnosti nasej

obchodnej stratégie.

Tabulka 1Vysledky testovania optimdlnej stratégie

Celkovy poéet obchodov 13| Maximalny zisk na obchod 214 €
Ziskovych obchadov 7 [Maximalna strata na obchod -109,24 £
% 54% | Priemerny ziskovy obchod 205,72 €
Stratovych obchodov 6|Priemerny stratovy obchod 103,86 £
% 46% |Pomer:Zisk: strara na 1 obchod 2:01
Hruby zisk 1 440,06 €|Fixny spread 2€ 26 €
Hruba strata -623,17 €

Ziskovy faktor 2,3

Celkovy zisk/strata

Zdroj 9 Vlastné spracovanie

43



Obrazok 4Vyznacené obchody v testovacom obdobi 2008
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Zdroj 10 Vlastné spracovanie

Na grafe mozeme vidiet, Ze od januara az do konca aprila 2008 euro posiliiovalo voci
doléru. Pocas tohto obdobia sa ndm podarilo podl’a nasich vstupnych podmienok vstupit’ do
piatich obchodov, z toho dva boli ziskové a tri stratové. Zhodnocovanie eura voé¢i dolaru
mohlo byt sposobené tym, Ze finan¢na kriza v USA zacala uZ v roku 2007. Zaciatok roka
2008 mohol byt pre investorov atraktivnejsi v rdmci investovania peniaznych prostriedkov
do eurozony, kde finan¢na kriza len zacinala. V tomto obdobi sa Eurdpska centralna banka
(ECB) snazila udrzat’ svoje urokové sadzby na 4% a udrziavat’ stabilitu meny. Inflacia v
eurozone v tom obdobi klesala, zatial' ¢o v USA rastla. Od zaciatku méja aZ po zaciatok
augusta cena eura sa pohybovala do boku. Nevideli sme Ziadne vyrazné¢ zmeny ceny. V
tomto obdobi sa nam potvrdili Styri obchody, tri boli ziskové a jeden stratovy. V tomto
obdobi ECB zvysila svoje trokové sadzby o 0,25%, zatial co Americky federalny rezervny
systém (FED) drzal svoje urokové sadzby na 2%, po predchadzajicom poklese z 4,25%.
Inflacia v eurozéne v tomto obdobi zaCala naberat’ na sile a vzrastla na 5,6%, ¢o
predstavovalo najvyssiu urovenn v roku 2008. Nasledne, v polovici augusta, priSlo k
rapidnemu znehodnocovaniu eura voci dolaru. V tomto obdobi sa ndm vykonali zvys$né Styri
obchody, dva boli ziskové a dva stratové. Pad eura mohol byt’ spdsobeny tym, Ze v obdobi
finan¢nej krizy investori ¢asto hladaji bezpecny pristav v mene ako je dolar, ktory je
povazovany za jednu z najstabilnejSich mien na svete. V tomto obdobi ECB zacala po
prvykrat v roku 2008 znizovat’ Urokové sadzby na 2,5% a FED na 1%, ¢o pomohlo znizit

mieru inflacie.
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Tabulka 2 Vysledky obchodovania

Poradie |Datum Long/short |Menowvy par |VWstupna cena 5L TP Profit/Strata
1. 03.01.08 |Long EUR/USD 146875 145875 1,48875

2. 220108 |[Short EUR/USD 146464 147464 1,44464 -100,00 €
3 31.01.08 |Long EUR/USD 1.47999 1.46999 1.49999 -100,00 €
4 11.02.08 |Short EUR/USD 1.46075 1.47075 1,44075 -100,00 €
5 220208 |Long EUR/USD 1.,47912 146912 149912

B 29.04.08 [Short EUR/USD 156662 157662 154662

7 200508 |Long EUR/USD 155215 154215 157215

B 05.06.08 [Short EUR/USD 155928 1.56928 153928 -100,00 €
9 250608 |Long EUR/USD 155366 154366 157366

10 28.07.08 |[Short EUR/USD 157656 158656 1.55656

11 23.08.08 |Long EUR/USD 146270 1.45270 1.48270 -100,00 €
12 08.10.08 |[Short EUR/USD 138320 139320 1.36320

13. 27.11.08 |Long EUR/USD 1.28618 1.27618 1.30618 -100,00 €
Spolu: - - - - - -

Zdroj 11 Viastné spracovanie

Pri vypracovavani tejto bakalarskej prace sme mali moZnost’ pracovat’ S niekol'kymi
obchodnymi platformami. Kazda z nich pontka velké mnozstvo obchodnych instrumentov,
avsak, ich pristup k backtestovaniu a moznosti prisposobenia sa lisia. Na platforme MT4
sme si museli stiahnut’ a pridat’ historické data z externych zdrojov, ¢o modze byt pre
niektorych uzivatel'ov neprijemné. Kombinécia viacerych indikdtorov je moznd len v
pripade, Ze obchodnik je schopny naprogramovat a vloZzit’ prislusny kod, co moze byt
limitujtce pre tych, ktori nemaji sktisenosti s programovanim. Platforma eToro je zndma
hlavne vd’aka funkcii kopirovania obchodov inych obchodnikov. Napriek tomu, ze ponuka
Siroku $kalu obchodnych inStrumentov, nepontika softvér pre backtestovanie, ¢o moze byt
obmedzujlce pre tych, ktori chcll analyzovat’ a optimalizovat’ svoje obchodné stratégie.
NinjaTrader je prehladnd platforma vo svojej bezplatnej verzii, avSak pre zloZitejSie
operacie a kombinacie viacerych indikatorov je potrebné prejst’ na platenu verziu. XStation,
platforma eurdpskeho brokera XTB, je velmi prehladna, ale neponika moZnost’
backtestovania, ¢o je obmedzujuce pre tych, ktori chcu analyzovat’ svoje obchodné stratégie.
TradingView platformu, ktorG sme vyuzivali my, sme vnimali ako najpriatel’'skejSiu.
Dokazali sme pracovat’ s vopred naprogramovanymi stratégiami, ktoré ponuka, alebo
vytvarat’ vlastné kombinacie indikatorov. V pripade, Ze by sme chceli kombinovat viac ako
dva indikatory, bolo by potrebné si zaplatit’ vysSiu trovenn Uctu, ktord poskytuje viac
moznosti. Celkova préaca s platformou a softvérom pre backtestovani nasej stratégie nam

vSak prisla najjednoduchsia a najprehl’adnejsia.
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Obrazok 5 Porovnanie platforiem pri backtestingu

Platforma Backtesting |Obchodné instrumenty Popis
MT2 Forex, CFD na akcie, CFD na indexy,
komodity, kryptomeny a opcie.

Ano
— Forex, akcie, komodity, indexy, ETFs a )
kryptomeny.

bezplatna
NinjaTrader Ano Forex, futures, CFDs a akcie verzialobmedzenie)/ Platena

Plne bezplatna verzia

verzia(bez obmedzenia)
bezplatna

= Forex, akcie, indexy, komodity,

TradingView Ano verzia(obmedzenie)/ Platena
e kryptomeny, futures, CFDs, obligacie ( /

verzia(bez obmedzenia)
Xstation Forex, CFDs a akcie , indexy, komodity, )
ETF/ETN, Kryptomeny

Zdroj 12 Vlastné spracovanie

Na zaklade nasho backtestovania a interpretovanych vysledkov sme schopni poukazat’
na to, Ze napriek tomu, Ze nasa stratégia vykazovala zisky, je na mieste sa zamysliet’ nad
tym, ¢i je 13 obchodov za rok dostatocny pocet. Ak by ¢lovek chcel brat’ obchodovanie na
burze vazne a dokonca sa chcel zivit' obchodovanim na forexe, tento pocet by preftho
pravdepodobne nebol dostato¢ny. Je dolezité sa zamysliet nad tym, o pre nds obchodovanie
na burze znamena. Je to pre nas hobby, druh hazardu, alebo sa tym chceme naozaj zivit'? Na
zaklade tohto rozhodnutia si musime navrhnit’ obchodnu stratégiu, ktora bude zalozena na
nagich skusenostiach a zru¢nostiach. Casovy ramec si musime vyberat’ v zavislosti na tom,
kolko ¢asu sme ochotni obchodovaniu venovat. Az po tychto krokoch by sme sa mali
zamerat' na backtestovanie a optimalizdciu naSej stratégie. A v poslednej faze, pri
obchodovani na naSom redlnom ucte, je potrebné¢ naucit sa ovladat’ svoje emocie.
Obchodovanie na burze nie je len o stratégiach a technickych analyzach, ale tiez o

emociondlnej discipline a sebakontrole.
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Zaver

V ramci nasej bakalarskej prace sme sa zamerali na navrhnutie optimalnej investi¢ne;j
stratégie na forexe, zalozenej na backtestovani. Vyberom jednoduche;j stratégie zalozenej na
prelinani dvoch SMA s periddou 9 a 18 sme sa snazili prispdsobit’ sa potrebam kazdého
obchodnika, bez ohl'adu na jeho skusenosti s programovanim. Tato pristupnost’ bola pre nas
klacova.

V oblasti fundamentdlnej analyzy sme sa zameriavali na hlavné ekonomické
ukazovatele, ako st HDP, nezamestnanost,, inflacia a tirokové sadzby. Pozorovali sme, ako
centralna banka USA (FED) a Eurdpska centralna banka (ECB) reaguju na krizové situécie.
Nase zistenia ukazuju, ze FED sa snazi reagovat’ na krizové situacie razantne a vcas, zatial’
¢o ECB sa snaZzi n4jst’ zlatu strednt cestu a je v svojich reakciach opatrnejSia. Tieto poznatky
nam pomohli lepSie pochopit’ dynamiku finanénych trhov a tlohu, ktort v nej zohravaju
centralne banky. NaSe zistenia ukdzali, ze napriek finan¢nej krize v roku 2008 boli
ekonomiky USA a eurozony dostatocne silné na to, aby situdciu ustali.

V technickej Casti naSej prace sme vyuzili online obchodn platformu TradingView.
Této platforma ponuka Siroku Skéalu funkcii, vratane moZznosti sledovania grafov rozli¢nych
inStrumentov, od akcii a kryptomien aZ po menové pary. Pre uCely naSej prace sme sa
zameriavali konkrétne na menovy par EUR/USD. Jednym z kI'ic¢ovych aspektov platformy
TradingView je jej schopnost’ umoZznit uzivatelom navrhovat a testovat’ svoje vlastné
obchodné stratégie, a to aj bez potreby programovania. Umoznuje definovat vlastné vstupné
podmienky, rizikové pomery a riadenie likvidity, ¢o su kIic¢ové komponenty uspesnej
obchodnej stratégie. Backtesting obchodnych stratégii povazujeme za klicovy krok v
procese navrhu a implementicie obchodnej stratégie. Tento proces ndm umoZziuje
identifikovat’ potencidlne chyby v naSom pristupe, optimalizovat’ vykonnost' stratégie,
prispdsobit’ vstupné a vystupné podmienky a predovsetkym identifikovat’ mozné nedostatky
stratégie. Jednym z hlavnych dévodov, pre¢o venujeme tol’ko Casu a usilia backtestingu, je
ochrana nasho kapitalu. Chceme sa uistit’, Ze nasa stratégia je robustna a spolahlivéa predtym,
ako ju implementujeme na redlnom obchodnom tucéte. Tymto spdésobom mobZeme
minimalizovat’ riziko straty kapitalu v désledku nedokoncenej alebo neefektivnej stratégie.
Vyber spravneho softvéru pre backtesting je tiez klI'iCovy. Potrebujeme nastroj, ktory ndm
poskytne komplexné a presné vysledky testovania, ktoré ndm umoznia dokladne analyzovat’

a optimalizovat’ naSu stratégiu. Je dolezité zdoraznit', Ze bez dostatocného backtestovania by
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sme v podstate obchodovali "naslepo", bez jasného porozumenia tomu, ako sa nasa stratégia
pravdepodobne zachova v roéznych trhovych podmienkach. Preto vzdy odporucame
dokladné backtestovanie pred implementaciou akéhokol'vek obchodného systému.

Napriek tomu je dolezité zdoraznit’, ze vysledky backtestovania su iba jednou stranou
mince. Skuto¢né obchodovanie zahffia aj emociondlnu zlozku, ktora backtestovanie
nezachytava. Preto je doblezité, aby obchodnici mali silni psychologicku pripravenost’ a
dodrziavali svoju obchodnu stratégiu aj v pritomnosti emocii. Na zaver nasho vyskumu
mozeme povedat’, ze backtestovanie moze byt’ silnym nastrojom pre obchodnikov na forexe.
Avsak, ako kazda stratégia, aj td nasa ma svoje obmedzenia a moze sa lisit’ vykonnost’ pri
obchodovani réznych menovych parov alebo v réznych ¢asovych obdobiach. To nas
privadza k zéveru, Ze aj ked’ nase vysledky su sl'ubné, je dolezité pokracovat’ v testovani a

prispdsobovani stratégie na zaklade dynamiky trhu.
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