EKONOMICKA UNIVERZITA V BRATISLAVE

NARODOHOSPODARSKA FAKULTA
Eviden¢né ¢islo: 101006/1/2021/36100139015373060

KRYPTOMENY AKO NOVODOBE INVESTICNE AKTIVUM

Diplomova praca

2021 Bc. Tomas Rabara



EKONOMICKA UNIVERZITA V BRATISLAVE
NARODOHOSPODARSKA FAKULTA

KRYPTOMENY AKO NOVODOBE INVESTICNE AKTIVUM

Diplomova praca

Studijny program: Financie

Studijny odbor: Ekonémia a manazment

Skoliace pracovisko: Katedra hospodarskej politiky

Veduci zaverefnej prace: Ing. Jarmila Vidova, PhD., MBA.

Bratislava 2021 Bc. Tomas Rabara



LT
= z

% l' = Ekonomicka univerzita v Bratislave

5, WS Nérodohospodarska fakulta

ZADANIE ZAVERECNEJ PRACE

Meno a priezvisko Studenta: Bc. Tomas Rabara

Studijny program: financie (Jednoodborové Stidium, inZiniersky IT. st., denna
forma)

Studijny odbor: ekonomia a manazment

Typ zaverefnej price: InZinierska zaverecna praca

Jazyk ziverefnej price: slovensky

Sekundirny jazyk: anghcky

Nazov: Kryptomeny ako novodobé investiéné aktivum

Anoticia: Kryptomeny budt v budicnosti zohravat’ délezita tlohu &1 uz v platobnom
styku alebo pri v procese imnvestovania. V zavereéne] praci sa tudent zameria
na pristupy ku kryptomenam, postupy pri investovani do kryptomien, s cielom
idenfifikacie vyhod, nevyhod, rizik a moZnosti mvestovama v skiimanom

segmente.
Vediici: Ing. Jarmila Vidova, PhD.
Katedra: KF NHF - Kat_ financii NHF

Vediici katedry: prof Ing. Pavol Ochotnicky, CSc.
Déatum zadania: 21.12.2019

Ditum schvilenia: 15.01.2020 prof. Ing. Pavol Ochotnicky, CSc.
veduci katedry



Cestné vyhlasenie
Cestne vyhlasujem, Ze zavereénu pracu som vypracoval samostatne a Ze som

uviedol vSetku pouzitu literatiru.

Datum: 18.4.2021 s
(podpis Studenta)



Pod’akovanie

Touto cestou by som sa chcel pod’akovat’ veducej svojej diplomovej prace, Ing.
Jarmile Vidovej, PhD., za velku trpezlivost’, cenné rady a odborna pomoc, ktoré mi

poskytla pocas pisania diplomovej prace.



ABSTRAKT

RABARA, Tomas: Kryptomeny ako novodobé investicné aktivum. — Ekonomicka univerzita
Vv Bratislave. Narodohospodarska fakulta; Katedra Financii. — Veduci prace: Ing. Jarmila
Vidova, PhD., MBA. — Bratislava: NHF EUBA, 2021, 72 s.

Zaverecna praca je rozdelena do Styroch kapitol a obsahuje styri tabul’ky, tri grafy a sedem
obrazkov. Prva kapitola je zamerand na vymedzenie a charakteristiku pojmov mena, peniaze
a kryptomeny. Nasledne sa ststredime na analyzu, do akej miery sa povazuju za novodobé
peniaze ¢i za modernu formu investovania. V d’alSej podkapitole, pre zvySenie istoty
a presvedcenia, sa zameriavame na technické zabezpeCenie fungovania kryptomien.
Posledna podkapitola teoretickej cCasti je venovana otazke buducnosti tejto novej
technologie. Druhd kapitola sa zameriava na hlavny ciel’ ako aj na potrebné ¢iastkové ciele.
Tretia kapitola charakterizuje postup analyzy a spracovania diplomovej prace s vyuzitim
roznych metod skimania. V praktickej Casti sa venujeme jednotlivym kryptomenam a ich
praktickému pouZzivaniu - ako platidla alebo investicie. Tiez sa zaoberdme jednotlivymi
postupmi a krokmi ako nadobudnit’ kryptomeny a ako ich vyuzivat’ pri platbe alebo pri
investicii. Pre lepSie objasnenie problematiky kryptomien, sme v d’alSej Casti vypracovali
dotaznik formou riadeného rozhovoru. V poslednej ¢asti pontikame vlastné odporicania pre
ziskavanie, platenie ¢i obchodovanie s kryptomenami, ako aj pre celkové vnimanie trhu

s kryptomenami.
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ABSTRACT

RABARA, Tomas: Cryptocurrencies as a modern investment asset. — University of
Economics in Bratislava. Faculty of National Economy; Department of Finance. —
Supervisor’s name: Ing. Jarmila Vidova, PhD., MBA — Bratislava: NHF EUBA, 2021, 72 p.

The diploma thesis is divided into four chapters and contains four tables, three graphs and
seven figures. The first chapter focuses on the definition and characteristics of the terms
currency, money and cryptocurrency. Subsequently, we focus on the analysis of the extent
to which they are considered modern money or a modern form of investment. In the next
subchapter to increase certainty and persuasion, we focus on technical support for the
functioning of cryptocurrencies. The last subchapter of the theoretical part is devoted to the
question of the future of this new technology. The second chapter focuses on the main goal
as well as the sub-goals. The third chapter characterizes the process of analysis and
processing of the diploma thesis using various research methods. In the practical part we
deal with individual cryptocurrencies and their practical use as currency or investment. We
also deal with individual procedures and steps on how to acquire cryptocurrencies, and how
to use them in payment or investment. To better clarify the issue of cryptocurrencies, in the
next part we developed a questionnaire in the form of a guided interview. In the last part, we
offer our own recommendations for obtaining, paying or trading in cryptocurrencies, as well

as for the overall perception of the cryptocurrency market.

Keywords:

cryptocurrencies, money, Bitcoin, means of payment, investment
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UVOoD

Kryptomeny su na trhu uz niekol’ko rokov a za tento Cas si ziskali mnoho
priaznivcov, ale aj kritikov. Tuto nova technolégiu si nevsimli len svetové média a velki
nadSenci kryptomien, ale aj podnikatelia a Staty, ktoré kryptomeny vnimaja ako prilezitost’
alebo ako moznu konkurenciu ¢i hrozbu. Aj ked sucasny platobny systém ma mnoho
nedostatkov, kryptomeny nevznikli za Géelom nahradit’ dne$né peniaze, ale ponukaju
efektivnu alternativu. Cas ukazuje, e kryptomeny ako platobny prostriedok sa osved¢ili
v mnohych oblastiach. Vera firiem akceptuje priamu platbu v niektorych kryptomenach, iné
spoloc¢nosti vydavaji kryptomenové debetné platobné karty, s ktorymi je mozné zaplatit’
kryptomenami vsade tam, kde je akceptovana Visa alebo Mastercard. Na kryptomeny sa
vSak véc¢sina l'udi pozera ako na ldkavu, vynosovi a nebezpecnu investiciu. Rychly nérast
hodnoty Bitcoinu, a neskor aj ostatnych kryptomien, spdsobil priliv vel’kych investorov, ale
aj beznych ludi, ktori maji zaujem zhodnotit' svoje finan¢né prostriedky. Aj napriek
vyraznej$im poklesom jednotlivych kryptomien, celkovy trh s kryptomenami od zaéiatku
stale rastie.

Hlavnym cielom diplomovej prace je v teoretickej ¢asti vymedzit' kryptomeny,
nasledne ich analyzovat’ do akej miery spiiiaju podmienky a funkcie pre platobny prostriedok
¢i investiciu a v praktickej casti predstavit' jednotlivé kryptomeny a ich spdsoby
nadobudnutia, ako aj rozne pristupy ku kryptomenam a stanovit' postupy na praktické
vyuZzivanie kryptomien ako platobného prostriedku €1 investicie.

Tému diplomovej prace sme sa rozhodli spracovat, pretoze uz viac rokov
spolupracujem s kryptomenovymi spolo¢nostami a vyuzivam ich sluzby a produkty. Na
zéklade vlastnych skusenosti dokdzem konstatovat’, ze investovat’ a platit’ kryptomenami
moze byt dostupné a jednoduché pre kazdého z nas. AvSak ked’ze ide o vel'mi riskantni
technolégiu, povaZzujem za podstatné poukizat' nielen na vyhody abudice prinosy
kryptomien, ale aj na slabé stranky a mozné hrozby, ktoré s pouzivanim kryptomien mézu
prist. Ku kryptomendm treba pristupovat’ opatrne a rozumne, a preto som sa rozhodol danti
problematiku analyzovat’ z pohl'adu obdivovatel'ov i kritikov. Tento pristup som aplikoval
na kryptomeny ako celok i na vsetky jednotlivé kroky, od nadobudnutia minci az po postup
ako platit’ a investovat’ do kryptomien.

Zavere¢na praca je rozdelena do Styroch kapitol. Prva kapitola je zamerana na

vymedzenie a charakteristiku pojmov mena, peniaze a kryptomeny. Nasledne sa sustredime
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na analyzu, do akej miery sa povazuji za novodobé peniaze ¢i za modernu formu
investovania. V d’alsej podkapitole, pre zvysenie istoty a presvedCenia, sa zameriavame na
technické zabezpecCenie fungovania kryptomien. Posledna podkapitola teoretickej Casti je
venovana otazke buducnosti tejto novej technoldgie. Druha kapitola sa zameriava na hlavny
ciel ako aj na potrebné Ciastkové ciele. Tretia kapitola charakterizuje postup analyzy
a spracovania diplomovej prace s vyuzitim ré6znych metdd skiimania. V praktickej Casti sa
venujeme jednotlivym kryptomenam aich praktickému pouzivaniu ako platidla alebo
investicie. TieZ sa zaoberame jednotlivymi postupmi a krokmi ako nadobudnut’ kryptomeny
a ako ich vyuzivat pri platbe alebo pri investicii. Pre lepSie objasnenie problematiky
kryptomien sme v d’alSej cCasti vypracovali dotaznik, formou riadeného rozhovoru.
V poslednej casti ponukame vlastné odporucania pre ziskavanie, platenie ¢i obchodovanie

s kryptomenami ako aj pre celkové vnimanie trhu s kryptomenami.



1 SUCASNY STAV RIESENEJ PROBLEMATIKY DOMA
A ZAHRANICI

Predmetom skumania zavereCnej prace je problematika praktického vyuzitia
kryptomien ako platobného prostriedku alebo investicie. V nasledujicej Casti sa zameriame
na definovanie a vyvoj penazi ako aj na zaradenie kryptomien do stéasného digitalneho
sveta penazi. Rozoberieme otazku, ¢i vObec kryptomeny modzeme nazyvat modernymi
peniazmi. Priblizime si problematiku investovania a taktiez poukaZzeme do akej miery
kryptomeny zohravaju rolu investicného aktiva a pre koho je takato forma investicie vhodna.
Kryptomeny sa vo svete prezentuju ako vel'mi rizikové, preto rozoberieme aj oblast’

technického zabezpecenia a predstavime predikcie do budicna.
1.1 Kryptomeny ako novodobé investi¢né aktivum

Uz zo samotného ndzvu kryptomien je dostato¢ne jasné, ze ide o urcity druh meny.
Po vymedzeni definicie tychto virtualnych mien a poukazani na ich miesto vo finanénom
svete, sa vratime do obdobia ich vzniku. Vysvetlenim, ¢o predchddzalo samotnej myslienke
vytvorit’ kryptomeny, ako aj samotny vznik, nam umozni l'ahSie porozumiet’ a lepsie sa

orientovat’ v danej rieSenej problematike.

1.1.1 Mena

Mena je urcitd narodna alebo nadnarodna sustava penazi v konkrétnom State, ktora
je pravne upravovana a presne urcend v menovom zakone. Su krajiny, ktoré pouZivaji dve
a aj viac mien. Iné Staty zase nepouzivaji vlastni menu, ale jednu spolo¢nu ako napriklad
¢lenské Staty eurozony. Ide teda o formu peilazi obiehajucich vo vnutri §tatu alebo menove;j
unie, ktoré st uznané Statom a vydavané verejnymi organmi. Prostrednictvom menového
kurzu sa uréuje cena konkrétnej meny vyjadrena alebo zamenitel'na v inej mene. Zvycajne
sa obchoduje s menami na trhu FX alebo FOREX, ide 0 trhy s cudzimi menami, ktoré patria
medzi najlikvidnejSie a najvécsie trhy na svete. K samotnej vymene mien dochadza cez
menové pary, v ktorych je jedna mena zakladna a druhéd kotova, ktora predstavuje sumu
potrebnii na odkuipenie jednej jednotky zakladnej meny.!

Mena plni tri zdkladné funkcie - je za¢tovacou jednotkou, uchovéavatel'om hodnoét a

prostriedkom vymeny. Funkciu zic¢tovacej jednotky plni prostrednictvom penazi, ktoré

! Capital.com. Mena. [online]. [cit. 2021-01-06]. Dostupné na: https://capital.com/sk/mena-definicia
10



vyjadruja trhova hodnotu tovarov a sluzieb ako aj cenu zaviazkov, pohl'adavok ¢i mzdy. Pre
uchovavanie hodnoét kedysi sluzili rézne komodity, ktoré sa avsak vel'akrat tazko skladovali
a z dlhodobého hladiska neboli idealne na buducu spotrebu, ¢i uz ide o pSenicu, zvierata
alebo ovocie. Pouzitim penazi sa daju tieto problémy vyrieSit’ a I'udia su tak schopni usetrit’
do budtcnosti. Sucasnd forma penazi tak umoznuje l'udom Setrit’ svoj nadbytoc¢ny prijem,
atak mat’ dostatok finan¢nych prostriedkov aj v buducej spotrebe ¢i na investovanie.
Samozrejme, za predpokladov, Ze v danej krajine neddjde k vyraznej inflacii &i deflacii.?
Mena ako prostriedok vymeny umoziiuje, aby tovary a sluzby boli vymenitel'né jeden za
druhy. Keby neexistovali ziadne peniaze, tovary asluzby by sa zamienali na principe
bartrového obchodu, ktory predchadzal vzniku meny. I$lo by o vymenu jedného tovaru za
druhy tovar, pricom by bolo dostatocne naro¢né najst prave takych kupujicich
a predavajucich, ktori by mali zaujem prave o tie isté konkrétne tovary ¢i sluzby. Peniaze

nam umoziiuju eliminovat tito potrebu dvojitej ndhodnej zhody.?

1.1.2 Vyvoj penazi

Nie vzdy sa za peniaze povazovali bankovky ¢i elektronické peniaze. Peniaze, aby
nadobudli podobu ako ich pozndme dnes, si museli prejst’ dlhym procesom evolucie. Ako
sme uz spominali vys$sie, peniaze slizia aj ako vymenny prostriedok. Peniaze maji dnes
podstatny vyznam pre Zivot kazdého z nas a vplyvaji na nase kazdodenné rozhodnutia. Tak
tomu bolo aj v obdobi vzniku obchodu, ktory sa zasluzil na tvorbe penazi, aj ked” vtedajsom
case mali charakter tovarov a sluzieb. Za vymenné prostriedky sa vtedy povazovali vzacne
tovary, zvieratd ¢i remeselné vyrobky, ktoré sliZili na vymenu za iny tovar, produkt ¢i
sluzbu. Znacnou nevyhodou tychto komoditnych penazi bola ich nedelitelnost’ a tazka
dostupnost’ prave takych kupujucich a predavajucich, ktori maji zaujem prave o svoje
tovary ¢i sluzby. Okrem tychto nedostatkov treba spomenut’ aj problém tykajlci
sa trvanlivosti, transferu ¢i uskladnenia tychto vymennych prostriedkov.*

Postupom ¢asu sa zacali pouZzivat’ ako prostriedok vymeny drédhe kovy, a to najma
v podobe Sperkov, dekoracii ¢i kuskov kovov. ISlo najmi o vzacne kovy ako su zlato

a striebro, ktoré nadobudali vysoku hodnotu, aj napriek ich malej velkosti. Z praktickych

2 SUMAN, Sanket. Top 6 Functions of Money — Discussed. [online]. [cit. 2021-01-06]. Dostupné na:
https://www.economicsdiscussion.net/money/functions-money/top-6-functions-of-money-discussed/12710

3 Fullerton College. Functions of money. [onling]. [cit. 2021-01-06]. Dostupné na:
https://staffwww.fullcoll.edu/fchan/macro/4functions_of _money.htm

4SYSAKOVA, Viera. — NINACOVA, Valéria. Uvod do tedrie financii a meny. Bratislava: Merkury. 2007. 39
s. ISBN 978-80-89143-59-7
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dovodov sa neskor zacali razit' mince, ktoré potvrdzovali hmotnost’ a rydzost’ drahych
kovov. Mince s rovnakym oznacenim mali rovnakd vahu a kvalitu a nebolo uz potrebné
mince vazit’ a overovat’ rydzost’, o umoznovalo efektivnejSiu vymenu za tovar a sluzby. Ak
bola minca razena z jedného druhu drahého kovu, zlata, i§lo o monometalizmus. Zliatina
dvoch kovov, zlata a striebra, predstavovala bimetalizmus. Hodnota tychto kovov nebola
celé obdobia na rovnakej trovni, ked’ze z historie pozname skutoc¢nosti, ktoré vel’kou mierou
zasiahli hodnotu zlata ¢i striebra. Obdobie kolonizacie prinieslo nové poznatky ¢i suroviny
Z tretich krajin, av8ak aj drahé kovy, a to v takom enormnom mnozstve, ze v danej krajine
vznikol prebytok zlata a striebra, ¢o sposobilo pokles ich hodnoty. V ¢ase vojny bola
dostupnost’ drahych kovov limitovana, ked'’ze krajina potrebovala tieto kovy na vyrobu
zbrani. Nominalna hodnota minci zacala postupom casu klesat’ v porovnani s ich realnou
hodnotou, ked’Ze sa mince pouzivanim opotrebovali, ¢i dokonca sa nasli jedinci, ktori pri ich
vyrobe vyuzivali lacnejsie kovy.®

,Neskor ich nahradili kryté (reprezentativne) peniaze — bankovky, ktoré sa dali
vymenit’ za uréité mnozstvo zlata &i striebra.“® Zo zac¢iatku bankovky nemali podobu ako
ich pozname dnes, ale i§lo o papierové poukdzky ako obligacie ¢i zmenky, ktoré obsahovali
povinnost’ platit’ redlnymi peniazmi z drahych kovov. Papierové peniaze neboli stale kryté
zlatom alebo striebrom. Americky dolar nie je kryty zlatom od roku 1971 a neskor prestali
byt kryté¢ aj iné meny. KedZe papierové peniaze su lahko skladovatelné a daju sa
jednoducho prenasat, rychlo sa stali obl'ibenym prostriedkom vymeny. Okrem toho
odstranili aj iné nevyhody pouZivania drahych kovov, ako napriklad ich nedostatok. Casom
sa pravo vydavat peniaze presunulo iba na centralne banky.” Samotné mnozstvo bankoviek
v obehu reguluje narodna banka, za G¢elom vyhnut' sa znehodnoteniu penazi, cize
depreciacii meny. Aj Vv sucasnosti v eurozone su moderné ekonomiky postavené na
nekrytych peniazoch, ktoré nemaji Ziadnu vlastni hodnotu, no napriek tomu ich vsetci
akceptujeme ako zakonné platidlo. Centralna banka zodpoveda za zachovanie ich hodnoty,
berie tak na seba vel'klli zodpovednost, kedZe v pripade zlyhania by doSlo k strate

akceptovatelnosti nekrytych pefiazi ako vymenného prostriedku ¢i uchovavatel'a hodnoty.®

S MEDVED, Jozef. a kol. Banky: teéria a prax. 2. Vyd. Bratislava: Sprint dva, 2013. 22-23 s. ISBN 978-80-
89393-73-2

® Furépska centralna banka. What is money? [online]. [cit. 2021-01-06]. Dostupné na:
https://www.ecb.europa.eu/explainers/tell-me-more/html/what_is_money.sk.html

7 NOVAK, Jaromir. — SLOSAR, Rudolf. Zdiklady ekonémie a ekonomiky pre stredné $koly. Bratislava:
Slovenské pedagogické nakladatel'stvo - M, 2008. 154-156 s. ISBN 978-80-10-01346-3

8 Eurépska centrdlna banka. What is money? [online]. [cit. 2021-01-07]. Dostupné na:
https://www.ecb.europa.eu/explainers/tell-me-more/html/what_is_money.sk.html
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Vd’aka internetu a rychlemu vyvoju digitdlneho sveta, sa koncom 20. storocia do
popredia dostava novy typ vymenného prostriedku, ktory jednoznacne vyriesil problém
so skladovatel'nost'ou ¢i prenosom penazi. Moderné technologie a vyvoj umoznili, aby sa
penazna hodnota transformovala do sveta elektroniky a internetu, atak sa vytvorili
elektronické¢ peniaze. Ide teda o nehmotné peniaze, ktoré sa vymienaji samozrejme
elektronicky, prostrednictvom pocitacovych sieti a internetu. Kreditné ¢i debetné karty st
nastrojmi na odoslanie, spracovanie Ci realizaciu vymeny elektronickych penazi. Su
organizacie, ktoré vyuzivaji sikromnu elektronickt menu, ako napriklad Eagle Cash, ktora
je kvoli zvySeniu bezpecnosti kryta zlatom. Celkovo elektronické peniaze priniesli vel'ku
pozitivnu zmenu do sveta financii a otvorili tak mnozstvo moznosti a prilezitosti ako
zjednodusit’ a zefektivnit’ kazdodenny Zivo jednotlivca &i spoloénosti.®

Hotovostna forma penazi v su¢asnom modernom svete sa stdva menej a menej
vyuzivanym vymennym prostriedkom a platidlom. St krajiny ako je Svédsko &i dokonca
niektoré subsaharské krajiny, ktoré prestavaju pouzivat hotovost. V pripade Svédska je
bankovy sektor tak rozvinuty a efektivny, ze obyvatelia krajiny platia v§ade bezhotovostne.
O africkych krajinach to tvrdit nemdzeme, prave naopak, bankovy systém tam takmer
nefunguje. Ekonomicka nestabilita a terorizmus Vv krajine spdsobuje, ze l'udia preferujt
platby cez mobilny telefon pred hotovostou, o ktora by mohli I'ahko prist.!® Elektronické
peniaze vd’aka svojim vyhoddm ako rychlost’ transakcii, bezpecnost’ a pohodlnost, raz

nahradia hotovostné peniaze v takmer v3etkych krajindch.

1.1.3 Kryptomeny

Skor ako by sme zaradili kryptomeny za d’al§i stupent evollcie penazi ¢i za
elektronické peniaze, poukazeme na mozné definicie a charakteristické ¢rty tychto mien ako
aj na stanovisko nadnarodnych intiticii. Dalej sa budeme zaoberat’ vyvojom kryptomien,
a taktieZ zd6raznime ich vyznam pre dnesny penazny systém

Uréite sme viaceri poculi o kryptomenach ako o nastroji, ktory sa da v niektorych

pripadoch pouzit’ ako platobny prostriedok. Ini mozno zachytili v spravach informaciu o ich

® US Government. About EagleCash. [onling]. [cit. 2021-01-07]. Dostupné na:
https://www.fiscal.treasury.gov/eaglecash/eaglecash.html

10 BREJCAK, Peter. Prvé krajiny fungujiice bez hotovosti? K Svédsku pribiida Afiika, dévody sii tiplne iné.
[online]. [cit. 2021-03-06]. Dostupné na: https://www.trend.sk/spravy/prve-krajiny-fungujuce-bez-hotovosti-
svedsku-pribuda-afrika-dovody-su-uplne-ine

11 HOLUBEK, Ivan — SERENCES, Roman. Vybrané kapitoly zo zdikladov ekonémie. Nitra: Univerzita
Konstantina filizova v Nitre. Fakulta prirodnych vied, 2005. 28 s. ISBN 80- 8050-921-2.
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silnej volatilite, ktorej podlahli viaceri investori. No ich ponimanie je zalozené na
subjektivnom pohlade aurovni rizika aistoty. Ako potom treba spravne vnimat
kryptomeny a kam teda presne patria V elektronickom prostredi? Sucasné vyspelé
technolégie, podporované modernym Sifrovacim programovanim, otvarajii nové moznosti
pre transformac¢né zmeny vo finanénom svete. Jednou takou uspeSnou zmenou su prave
virtualne meny, ktoré Medzindrodny menovy fond rozliSuje na tri nasledujuce kategorie.*?
Digitalna mena - ide 0 skuto¢n menu, ktora je na Gétoch realnych bank alebo méze ist
0 elektronické peniaze denominované v regulovanej, realnej mene emitovanej centralnymi
bankami.

Virtualna mena - v tomto pripade st elektronické peniaze neregulované, ¢ize st emitované
sukromnym subjektom. Mo6Ze ist’ o rdzne kupdny pouzivané pri platbe prostrednictvom
internetu alebo takzvané mile leteckych spolocnosti. V otazke konvertibility st zvy€ajne
nezamenitel'né za readlnu menu alebo iba jednostranne konvertibilné.

Kryptomena - je charakteristicka v tom, Ze pre operacie vyuziva Sifrovanie, ktorému sa
venuje veda nazyvana kryptografia. Toto slovo ma povod v gréckej terminologii a vzniklo
z dvoch slov: kryptos ako skryty a slovo graphien v preklade ako pisat’. * Tieto kryptomeny
su prevazne konvertibilné ¢ize daji sa zamenit’ za skutocné meny. V poslednom obdobi
rastie ich vyuzitie ako aj zaujem o hlbsie stidium, a to nielen zo strany sukromného sektora,
ale aj zo sféry bankovnictva.'* Kryptomeny st decentralizované, takze ich nekontroluje ani
Stat ani Ziadna banka, preto ich nemozZno pripisovat’ k elektronickym peniazom, ktoré
spravuje banka. ,,Pristup centralnych bank a vlad ku kryptomenam sa medzi krajinami lisi.
Napriek tomu, Zze vic§ina centralnych bank nevyhlésila kryptomeny za ilegalne, vydala
varovanie pred ich pouzivanim.“*® Aj napriek tomu, Ze mnohi l'udia vidia kryptomeny ako
prilezitost’ a budiicnost’ platobného styku, ini ich silno kritizuju a odmietaji. Kryptomeny su
na trhu len kratko a maju vel'mi dynamicky vyvoj, ¢o privadza isté skupiny l'udi k odporu.

A nielen l'udia, ale aj Staty maju subjektivne postoje voci kryptomenam, ¢o sa odraza aj

12 KOSAKOVA, Miroslava. Rastiici vyznam kryptomien. [online]. In: Postrehy — Podnety. Banska Bystrica:
UMB Banska Bystrica, 01.06.2017, ro¢. 25, s. 31 - 33. [cit. 2021-01-10]. Dostupné na:
http://www.nbs.sk/_img/Documents/ PUBLIK_NBS_FSR/Biatec/Rok2017/06-

2017/Biatec_17_6_ web_08Kosakova_krypto.

13 Online etymology dictionary. Vyznam slova kryptografia. [online]. [cit. 2021-01-08]. Dostupné na:
https://www.etymonline.com/word/cryptography

14 INNEMANN BECH, Morten — GARRATT, Rodney. Central bank cryptocurrencies. [online]. [cit. 2021-
01-08]. Dostupné na: https://www.bis.org/publ/gtrpdf/r_qt1709f.htm

15 KOSAKOVA, Miroslava. Rastuci vyznam kryptomien. [online]. In: Postrehy — Podnety. Banska Bystrica:
UMB Banska Bystrica, 01.06.2017, ro¢. 25, s. 31 - 33. [cit. 2021-01-10]. Dostupné na:
http://www.nbs.sk/_img/Documents/_PUBLIK_NBS_FSR/Biatec/Rok2017/06-
2017/Biatec_17_6_web_08Kosakova_krypto.
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v roznych legislativnych vymedzeniach k tejto mene. Neexistuje jednoznacna pravna
definicia kryptomien, ktora by bola aplikovatel'na na celom svete. Napriklad Cina povazuje
kryptomeny iba za komoditu a neodportca ich pouzivat’ ako platobny prostriedok. Taktiez
banky a iné finan¢né institicie nemaju dovolené obchodovat’ s nimi ani ich pouzivat’ na
ocenenie tovarov & sluzieb.!® V Bolivii je tuplne zakdzané pouzivanie kryptomien.
V Spojenych statoch americkych je vyuzivanie Bitcoinu bez registracie ur¢ené iba fyzickym
0sobam na sikromné tcely. Pravnické osoby sa musia zaregistrovat’ v centralnej finan¢nej
institucii, ktora ako jedina v $tatoch reguluje Bitcoin.!” Eurépska unia sa ku kryptomenam
legislativne neSpecifikuje, ale varuje pred jej rizikami. Postoj Slovenskej republiky je
podobny, tiez nebola zatial’ vytvorend ziadna legislativna definicia, ktora by upravovala
vyznam a pouzitie tejto meny.

Preto, na pochopenie a vysvetlenie problematiky kryptomien, sa vyuzivaji ich
charakteristické vlastnosti a ¢rty, ktorymi sa odliSuju od beznych penazi.
Decentralizacia - kryptomeny moézu byt emitované stkromnymi osobami alebo
organizaciami. Ako uz bolo spomenuté kryptomeny maji digitdlnu podobu anie su
regulované ziadnou bankou ¢i vladou. V pripade decentralizované¢ho systému je menSia
pravdepodobnost’, Ze nastane ndhodne zlyhanie, pretoze sa spolicha na siete samostatnych
komponentov. Zo strany hackerov st utoky na decentralizované systémy omnoho
nakladnejsie, ked’Ze nemaju zranitelnu centralu, ktort je jednoduchsie napadnut’.
Anonymita a zabezpecenie - prave sikromie a jeho ochrana je klI'aicové v danej riesene;j
problematike. Na zabezpecenie anonymity transakcii a identity adries vyuzivaju internetova
pocitaovu siet’ peer-to-peer ako aj iné vypocty z kryptografie. Aj ked’ sa kryptomeny
vyskytuju v sieti kryptografického verejného kl'ica, na samotnt1 transakciu je nutné poznat’
sukromny kl'u¢, ktory umoziuje prevod prostriedkov. Vo svete kryptomien sa transakcie
medzi konkrétnymi uctami zaznamenavajii vo verejne nemennej hlavnej knihe. Aj ked’ st
kryptomenové adresy anonymné, €ize identita odosielatel’a a prijimatela nie je skuto¢na,
¢asom sa vytvori v hlavnej knihe mapa vSetkych uskutocnenych transakcii, co umoznuje

sledovat’ konkrétny pohyb operacii. Ak sa nejakym sposobom podari prepojit’ adresu s

18 WENHAO, Shen. China: Regulation of cryptocurrency in China. [online]. [cit. 2021-01-10]. Dostupné na:
https://www.mondag.com/china/fin-tech/944330/regulation-of-cryptocurrency-in-china

17 Global Legal Insights. Blockchain & Cryptocurrency regulation 2021. [online]. [cit. 2021-01-10]. Dostupné
na: https://www.globallegalinsights.com/practice-areas/blockchain-laws-and-regulations/usa#chaptercontentl
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realnou identitou, napriklad na burze prostrednictvom politik KYC — Know Your Customer
alebo AML — Anti Money Laundering, kryptomeny stracaju svoju znaéna anonymitu.8

Nemozno vratit’ spiat’ — na rozdiel od beznych pefazi na Gétoch banky, sa transakcia
vykonana kryptomenou neda zrusit,, o raz odosielatel’ schvali a posle je natrvalo prec, bez
akejkol'vek moznosti vratenia tychto prostriedkov. Na druhej strane je samotna transakcia

uskutoénend efektivne a rychlo, nezalezi kde sa nachadzaju odosielatel’ &i prijimatel’.*

1.1.4 Vyvoj kryptomien

Ako to bolo v pripade beznych penazi, aj kryptomeny si presli uritym vyvojom, aby
nadobudli podobu ako ich pozname dnes. Za najznamejsiu a najpopularnejSiu kryptomenu
sa povazuje Bitcoin, ktory vSak nie je prvym, ale predchddzaji mu iné, nie tak rozvinuté,
formy platidiel. Kryptomeny maju povod v osemdesiatych rokoch dvadsiateho storocia,
kedy David Chaum so spolo¢nostou Digicash vytvoril prva digitalnu menu, ecash,
a predstavil kryptograficky systém pre anonymné transakcie. Cielom nebolo nahradit’ cely
peniazny systém, ale vytvorit’ alternativu na malé transakcie a pefiazné prevody, ktoré by boli
jednoduchsie a viac anonymné. Prave napriek anonymite Chaum neziskal Statne peniaze, o
priviedlo ecash na bankrot. Aj ked’ prvy pokus nevysiel, ecash sposobil dostato¢ne vel'ka
revoliciu. Zacali vznikat’ nové meny, ktoré boli dost’ podobné dnesnému Bitcoinu. Objavil
sa CyberCoin, Visa Cash, E-gold, ePassport, Liberty Dollar.

V tom obdobi vynikal E-gold, ktory oslovil spolo¢nost’ tym, Ze i§lo o Virtualnu menu,
avSak bola krytad realnym zlatom. Vd’aka anonymite si za desat’ rokov ziskal e-gold miliény
pozivatel'ov, medzi ktorymi boli aj zlo€inci, ktori si cez tento systém prali svoje Spinaveé
peniaze. E-gold nedisponoval silnym bezpe¢nostnym systémom, ktory umoznil vel'ky narast
nelegalnych cinnosti. V roku 2008 musela americka vlada, kvoli praniu penazi a
pre podnikanie bez licencie na penazno-transferové sluzby, pozastavit vSetky ucty
pouzivatel'ov.?

Daldim dolezitym medznikom v histérii digitdlnych mien je mena CyberCoin od

spolo¢nosti CyberCash, ktora v§ak kvoli bandlnej chybe pocitacovych vyvojarov, skoncila

18 Bitcoin magazine. Is Bitcoin anonymous? [online]. [cit. 2021-01-10]. Dostupné na:
https://bitcoinmagazine.com/what-is-bitcoin/is-bitcoin-anonymous

19 POLETTI, Lucho. Cryptocurrency basics - 3 key characteristics and why they matter. [online]. [cit. 2021-
01-10]. Dostupné na: https://medium.com/datadriveninvestor/cryptocurrency-basics-3-key-characteristics-
and-why-they-matter-7348242abe18

20 STROUKAL, Dominik — SKALICKY, Jan. Bitcoin: Penize budoucnosti: historie a ekonomie kryptomén,
strucnad prirucka pro uplné zacdtecniky. Praha: Mises, 2015. 23 - 24 s. ISBN 978-80-87733-26-4
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na bankrote. Problém bol v niektorych pocitacoch, ktoré nedokézali prejst na ddtum 1.janudr
2000, ked’ze mali v sebe nastaveny rozsah cisiel, ktory dosiahol maximélne hodnoty
31.decembra 1999 a namiesto toho, aby pokracoval, sa vratil na rok 1900. To sposobilo
duplikované transakcie, a tak koniec éry CyberCoinu.?

Ani tento pad digitdlnej meny neodradil svet, prave naopak. Aj velké firmy ako
MasterCard ¢i Visa sa pokusili o vytvorenie konceptu vlastnej meny s elektronickym
penaznym systémom Mondex, ¢im by sa odliSovali od tradi¢ného bankovnictva. No ani tieto
platobné systémy sa nepreukazali ako Zivotaschopné a onedlho museli skonéit’. 22

Za spomenutie stoji aj simulované virtudlne platidlo vo svete pocitacovych hier,
Linden Dollars, od spolo¢nosti Linden Labs. Pouzivali sa v programe Second Life, kde si
uzivatelia G¢tov mohli za redlne dolare ¢i ind menu nakupit’ toto platidlo a vyuzit tieto
prostriedky v hre na nakup, predaj, prenajom alebo obchodovanie s virtualnymi pozemkami,
digitilnym tovarom a online sluzbami. >® Hra s tymto platobnym systémom prilakala aj
svetové firmy ako Reebok ¢i Ford, ktoré umiestnili svoje produkty do tejto hry. Neskor tieto
firmy prijali Linden Dollars ako platidlo za svoje produkty. Pridali sa aj iné firmy, ktoré
zacali podnikat’ s touto menou, a tak doslo k vzniku virtualnych bank. Linden Dollars ako aj
SecondLife boli populérne na celom svete a zazivali slavu, az kym jedna z virtualnych bank,
Ginko Financial, neskolabovala a tak jej uzivatelia prisli o svoje prostriedky. Spolo¢nost’
chcela predist’ takymto situdcidm zakézanim virtudlnych bank v hre. Hoci Second Life stale
existuje, popularita tejto hry vyrazne klesla, ako aj pouzivanie LindenDollars, ktory sa vSak
stale d4 zamenit’ za realne peniaze.?*

Mozno tieto pribehy s neStastnym koncom jednoznaéne potvrdzuju, ze vytvorit
virtualnu menu, ktord by fungovala efektivne a dlhodobo, sa proste neda. Na druhej strane
sa da z chyb poucit’ a zobrat’ si ponaucenie. Zo skisenosti vieme, Ze ak ma virtudlna mena
prezit, musi byt decentralizovana ako E-gold. Nemal by byt iba nejakym inym zapisom
tradiénych skuto¢nych mien, ako Mondex pri MasterCard. A hlavne by nemalo dochadzat

k duplikovanym transakciam, ako pri CyberCoin. Chcelo by to systém, ktory by zvladol

21 STROUKAL, Dominik — SKALICKY, Jan. Bitcoin: Penize budoucnosti: historie a ekonomie kryptomén,
strucnd prirucka pro uplné zacatecniky. Praha: Mises, 2015. 27 s. ISBN 978-80-87733-26-4

22 STROUKAL, Dominik — SKALICKY, Jan. Bitcoin: Penize budoucnosti: historie a ekonomie kryptomén,
strucnd prirucka pro uplné zacatecniky. Praha: Mises, 2015. 27 s. ISBN 978-80-87733-26-4

2 Investopedia. Linde Dollar. [online]. [cit. 2021-01-13]. Dostupné na:
https://www.investopedia.com/terms/l/linden-dollar.asp

2 MILLER, M. R. The Ultimate Guide to Bitcoin. Londyn: Que Publishing, 2014. 20-21 s. ISBN:
9780789753243
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prekonat’ vSetky tieto, ako aj mnoho d’alSich chyb a nedostatkov, ktoré doposial’ digitalne
meny mali. Odpoved’ je blockchain, ktory to naozaj dokazal. Prvykrat sme mohli pocut’
0 blockchaine prave v spojitosti s prvou kryptomenou bitcoin.

Nevyhnutnost’ kryptomien predpovedal aj najuznavanej$i ekonom 20.stor. Milton
Friedman, ktory v roku 1999 povedal, ze ¢oskoro budi vynajdené digitalne peniaze. Presun
tychto finanénych prostriedkov bude zabezpe¢ovat internet a to s absolitnou anonymitou.?
V stcasnosti sa kryptomeny povazuju vo finan¢nej oblasti za fenomén, ktory kombinuje
poznatky z réznych vied a oblasti ako je kryptografia, open-source softvér ¢i peniaze. No
skutocnym dovodom, preco sa kryptomeny stali predmetom verejnej diskusie, je prudky
vzostup predstavitela tejto meny — Bitcoinu. Pred niekol’kymi rokmi tato oblast
neexistovala, no dnes si vd’aka viditeI'nej uspeSnosti Bitcoinu ziskala vel'a zadstancov a eSte
viac kritikov a odporcov.

Podl'a Narodnej banky Slovenska, Bitcoin ¢i ina kryptomena, nepredstavuje
alternativu, ktora by nahradila sucasné meny, ktoré st emitované centralnymi bankami.
Zastancovia kryptomien zas poukazuju na nedostatky penazného systému, ktoré sa prejavuju
v hyperinflacii ¢i nemoznosti akejkol'vek menovej konkurencie. Su presvedéeni, ze reforma
penazného systému pride prave cez kryptomeny ako je Bitcoin, ktory je vytvoreny l'ud’'mi
a nie zo strany $tatu. Napriek tomu, Ze je vydavany anonymnym emitentom s obmedzenou
moznostou akceptacie, si naSiel znacne uplatnenie vo svete, ktoré je viditelné aj na
vyraznom naraste jeho vymenného kurzu. Mnohi finan¢nici vnimaju Bitcoin ako investi¢nt
prilezitost’ s vysokou rizikovost'ou. Ini povazuji tato menu skor za platidlo, ktoré pouziju
na platbu za svoj tovar alebo sluzbu. Za pomerne kratke obdobie, Bitcoin ako aj iné
kryptomeny, nadobudli zreteI'nt popularitu ako aj praktické vyuZitie, ¢im otvorili vo svete
financii novy pohl'ad pre sféru menovej oblasti. Podl'a mnohych optimistickych analytikov

moze prist’ def, kedy jeden Bitcoin bude mat’ hodnotu cez 100 tisic dolarov.?®

1.1.5 Kryptomeny ako ndstroj platobného styku

Rastuci zdujem o kryptomeny umoziiuje, aby sa ¢im dalej, tym viac rozvijali

prostriedky a systémy sliziace na praktické vyuzitie tychto mien. Kryptomeny predstavuju

% CAWREY, Daniel. How Economist Milton Friedman Predicted Bitcoin. [online]. [cit. 2021-01-13].
Dostupné na: https://www.coindesk.com/economist-milton-friedman-predicted-bitcoin

%6 KOSAKOVA, Miroslava. Rastuci vyznam kryptomien. [online]. In: Postrehy — Podnety. Banska Bystrica:
UMB Banska Bystrica, 01.06.2017, ro¢. 25, s. 31 - 33. [cit. 2021-01-13]. Dostupné na:
http://www.nbs.sk/_img/Documents/_PUBLIK_NBS_FSR/Biatec/Rok2017/06-

2017/Biatec_17_6_ web_08Kosakova_krypto.pdf
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alternativu oproti beznym elektronickym peniazom, ktoré disponuji aj niekolkymi
nedostatkami. Z praktickych skusenosti vieme, ze niektoré sucasné transakcie trvaji az
velmi dlho. Kryptomeny ponukaju moznost’ presuntat’ prostriedky medzi odosielatelom
a prijimatel'om za naozaj vel'mi kratky Cas, pricom nezalezi kde sa dané osoby nachadzaju.
Dal$ou vyhodou, ktorou sa kryptomeny odliguja od su¢asnych penazi, je ich anonymita pri
platbe, kedy je ucastnik zaregistrovany pod pseudomenom, a tak obchadza neprijemnosti
ako je podvod ¢i zneuZzivanie osobnych udajov. Takato transakcia prebieha priamo medzi
odosielatel'om a prijimatelom, bez Ziadneho sprostredkovatela. Niektori ekondémovia
vysvetluju kryptomeny ako elektronicku hotovost,, ktord ako v pripade beznej hotovosti,
poskytuje anonymitu a okamzith transakciu. Na to, aby sme mohli povaZzovat’ kryptomeny
za peniaze, treba sa pozriet’' na hlavné funkcie, ktoré peniaze napinaju.?’

Kryptomeny ako prostriedok vymeny - z dovodu vysokej rizikovosti kryptomien
a neddvery mnohych $tatov ako aj jednotlivcov, nespiiaju kryptomeny tito funkciu, ked’ze
je v mnohych krajinach platba touto menou zakazana alebo neexistuji v krajine dostatok
institucii, ktoré by takuto platbu akceptovali. Platby v kryptomenach nie su natol’ko
rozvinuté, aby sa povazovali za univerzalne platidlo, ale existuje spdsob ako si okamzZite
zamenit' dant kryptomenu za akceptovatelnti menu, a to v priebehu niekol'kych sekund.
Tato zmenu poskytuju takzvané krypto zmenarne, ktorymi sa budeme zaoberat’ podrobnejsie
v d’alSej kapitole. AvSak treba spomenit, Ze mnohé spolo¢nosti prijimaju platby
v kryptomenach a viaceré v blizkej buducnosti budl tato alternativu tiez akceptovat’. Na
Slovensku firma, ktora ako prva prijala verziu platby v Bitcoine, bola Alza, v ktorej je tato
moznost stale aktudlna. Na druhej strane, stale je moZznost’ si v mobilnej aplikacii okamzite
zamenit' konkrétnu kryptomenu za skutoénu a prostrednictvom kryptomenovej Kkarty
bezproblémovo a ihned previest transakciu u ktoréhokol'vek predajcu prijimajuceho
elektronické platby kartou.

Kryptomeny ako zuétovacia jednotka - tuto funkciu, v pripade kryptomien, moézeme tiez
povazovat’ za Ciasto¢ne nesplnent, ked’Ze existuju predajne na internete €1 kamenné
obchody, ktoré uvadzaju ceny tovarov a sluzieb v urcitych kryptomenéch, ale nemdzeme
tvrdit’, Ze sa s takymito typmi obchodov stretdvame pravidelne kazdy dei.

Kryptomena ako uchovavatel’ hodnét - 0 kryptomenach dobre vieme, Ze ich hodnota nie

je stabilnd a v porovnani s inymi aktivami na trhu, mézeme na dennej baze sledovat’ nemaly

2 CHAMBERS, Clem. Bitcoin really is money, here is why. [online]. [cit. 2021-01-15]. Dostupné na:
https://www.forbes.com/sites/investor/2019/02/15/bitcoin-really-is-money-heres-why/?sh=712ce36¢79d2
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pokles ¢i ndarast ich cien. Preto mozeme jednoznacne tvrdit, Ze kryptomeny nedisponuju
touto funkciou.?®

Aj ked kryptomeny dokonale nenapinaju vsetky charakteristiky pefiazi, do istej
miery sa za urcit, i ked’ vel'mi Specificki, menu povazuju. Dovodom preco nedokazu
perfektne spiiat’ tieto funkcie je ich decentralizacia, ktora na jednej strane spdsobuje to, Ze
sa pouzivaju na globalnej rovni, ale na druhej strane ich koncentracia nie je v Ziadnom S$tate
dostato¢ne vel’ka. Kryptomeny st na trhu len nickol'’ko rokov a aj tak sa mimoriadne rychlo
uchytili vo viacerych oblastiach. Preto si vyzaduju viac ¢asu na vybudovanie dovery ako aj
na ustalenie svojej volatility. Tymto, ako aj prijatim kryptomien za univerzalne platidlo, by

boli spomenuté funkcie penazi naplnené.

1.1.6 Kryptomeny ako alternativna investicia

Investicie sa povazuji za jeden z najddlezitejSich faktorov rozvoja ekonomiky,
prostrednictvom ktorych sa uskutociiuju ciele hospodarskej politiky. Vplyv investicii ma
dopad na agregatny dopyt, st hnacou silou vyvoja ekonomiky ako aj dlhodobého
ekonomického rastu. Maju znaény vplyv na rast zamestnanosti ako aj na
konkurencieschopnost’. Investicie mézu byt realizované tak na makrourovni celého $tatu,
ako aj na trovni domdacnosti ¢i suikromnych podnikov. Predstavuju tu ¢ast’ disponibilného
dochodku, ktora sa nespotrebuje v Case, ale sa uspori, aby sa mohla neskor investovat’, a tak
priniest’ zisk.

Investovanie teda mozeme definovat’ ako umyselné obetovanie istej sucasnej
hodnoty s ciel'om dosiahnut’ vys§iu hodnotu v buducnosti, aj napriek neistote ziskania tejto
hodnoty. Tento proces mézeme vykonat’ prostrednictvom nakupu viacerych druhov aktiv
rozneho charakteru, ktoré by na zaklade predpokladov investorov mali zabezpecit
ocakavané zhodnotenie. Vynos z aktiv je mozné nadobudnit’ ich drzbou, kedy majitel
prijima zhodnotenie formou dividend alebo investor pocka ur€ity ¢as, kym cena aktiv bude
prevysovat’ nakupnu cenu a dant investiciu predd, a tak dosiahne pozadovany zisk.?

Investiciami sa podrobnejSie venoval aj znamy anglicky ekondém, John Maynard
Keynes, ktory v diele, ,,Pojednanie o peniazoch® (1930), ponuka jednoduchy pristup
k investovaniu, ktorym by sa mal riadit’ kazdy, kto je rozhodnuty podstapit’ akukol'vek

investiciu. VSetky odporticania na efektivne investovanie mézeme zhrnut’ do troch oblasti:

28 CHAMBERS, Clem. Bitcoin really is money, here is why. [online]. [cit. 2021-01-15]. Dostupné na:
https://www.forbes.com/sites/investor/2019/02/15/bitcoin-really-is-money-heres-why/?sh=712ce36¢79d2
2 SYROVY, Petr. Investovdni pro zaddtecniky. Praha: Grada, 2016. 105 s. ISBN 978-80-271-0092-7
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e Diverzifikacia portfolia patri medzi hlavné aspekty ako uspesne minimalizovat
riziko z investovania. Keynes odporti¢a investovat’ radSej po menSich Castiach a do
viacerych odveti, ale nie do tych, o ktorych nie sme dostato¢ne dobre informovani.
Spravna diverzifikacia umoznuje, ze v pripade poklesu jednej z investicii, sa
neohrozi sumarny objem investicii. Preto treba do svojho portfélia zahrnut’ stabilné
investicie, ako aj tie, ktoré sa vyznacuji va¢Sou mierou volatility.

e Pri rozhodnuti investovat’, sa treba zamerat’ na investicie s nizkou cenou, pri ktorej
sa ocakava vicsia buduca hodnota v investovanom obdobi.

e Pocas investovaného obdobia netreba podl'ahnut’ Ziadnej emocii ¢i okolnosti, ktoré
by viedli k pred¢asnému ukonéeniu investicie bez dosiahnutiu ocakavaného zisku.
Keynes avsak upozoriiuje, ze ak po dostatocnej dlhej dobe drzania investicie je
zrejmé, ze ide o nakup s chybnym rozhodnutim, je najlepsi Cas sa takejto investicie

zbavit’. %0

Investicie je mozné diferencovat’ podla viacerych kritérii. Jednym z nich je delenie

podla formy investovania, ktoré pozostava z troch skupin investicii.

Tabul’ka 1: Formy investovania

Hmotné investicie Nehmotné investicie Financné investicie
Hmotné investicie predstavuju Vyznacujl sa Ide o investicie, ktorych
vynalozené finanéné prostriedky ~ nehmotnym ¢i vysledkom mdze byt podiel
do dlhodobého hmotného nehmatatelnym na majetku in¢ho podniku,
majetku. Jednym z dovodov, charakterom. Mdze kratkodobé cenné papiere ¢i
preco sa investor rozhodol pre ist napriklad o r6zne  alternativne investicie.
takyto typ investicie, je rastuci patenty, know-how,  Podniky podstupuju tuto
dopyt, ktory by mohol uspokojit' = software, licencie investiciu v pripade, ze
zvySenim vyrobnej kapacity. alebo l'udské zdroje.  disponuju prebytkom

V tomto pripade ich nazyvame finan¢nych prostriedkov.
rozsirovacie investicie. Ak by Bitcoin, ako aj iné

nedoslo Kk rozsirovaniu vyrobnej kryptomeny, sa zarad’uju
kapacity, ale iba k vymene starého prave k alternativnym
opotrebovaného a poruchového investiciam.

vyrobného zariadenia za novsi
typ, vtedy ide o obnovovacie
investicie.

Zdroj: Vlastné spracovanie podl'a: VLACHYNSKY, Karol. a kol. Podnikové financie. Bratislava: lura Edition,
2009. 235 s. ISBN 978-80-8078-258-0

0 LISY, Jan. A kol. Dejiny ekonomickych teérii. Bratislava: Wolters Kluwer, 2018. 119-144 s. ISBN 978-80-
7598-080-9

21



Kryptomeny jednoznac¢ne zaradujeme do finan¢nych investicii. AvSak kvoli
vysokym cenovym vykyvom, kryptomeny nie si vhodné pre kazdého investora. Investor si
pred investiciou musi uvedomit’, aky ma vzt'ah k riziku a aké st jeho preferencie. Akt velka
Cast’ z investiéného portfolia majia kryptomeny tvorit’, zalezi na type investora a jeho pomere
V magickom trojuholniku.

Magicky trojuholnik investora zobrazuje moznost’ investora sa rozhodovat’ v danom
pomere medzi rizikom, vynosnostou a likviditou ato tak, aby dosiahol z investicie ¢o

najvyssi mozny uzitok.

Obrazok 1: Magicky trojuholnik investora

Zdroj: Vlastné spracovanie podla: CHOVANCOVA, Bozena. a Kol. Financéné trhy - ndstroje a transakcie.
Bratislava: Wolters Kluwer, 2014. 65-67 s. ISBN: 978-80-8168-006-9

V investicnom trojuholniku likvidita predstavuje, ako rychlo je mozné dant
investiciu predat’ a tak ziskat’ likvidnejSie finanéné prostriedky. Za najviac likvidné aktivum
sa povazuju hotovostné peniaze, ktoré dokdZeme vymenit’ za tovary ¢i sluzby takmer
hocikedy. Naopak za menej likvidné aktiva sa mézu povazovat’ nehnutel'nosti, o ktoré pocas
ekonomickej krizy malokto bude mat’ zaujem.3! Vynos, umiestneny na vrchole trojuholnika,
predstavuje celkovy objem zisku, ktory je redlne dosiahnutel'ny za celé investované obdobie.
Riziko je vel'mi tzko spojené s vynosnostou, pricom plati, Ze ¢im je vysSie riziko, tym je
VACSi aj oCakavany zisk, a naopak. S vyssou vynosnost'ou je vsak spojena aj nizsia likvidita.

Urok nadobudnuty z investicie sa preto povazuje za odmenu, pretoze investor sa na urcity

3L LISY, Jan. a kol. Ekonémia. Bratislava: Wolters Kluwer, 2016. 382-391 s. ISBN 978-80-7552-275-7
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¢as vzdava svojich finan¢nych prostriedkoVv a podstupuje isté riziko. Preto je na investorovi,
aby sa poksil najst’ ¢o najefektivnejsiu kombinaciu rizika, vynosnosti a likvidity.32
Volatilita ako vyrazna ¢rta kryptomien - kazdy typ aktiva ma na trhu urcita volatilitu, ¢o
znamend, akou mierou sa kolie hodnota aktiva alebo jeho vynosnost. Cim vyssia volatilita,
tym je sl'ubovana aj vyssia vynosnost’, ale za cenu vyssieho rizika. Prave aktiva s vysokou
volatilitou sa povazuju za najviac riskantné a nepredvidatelné. Volatilita sa jednoducho
pocita na zdklade minulych vynosov ako Standardné odchylka, ale takto vypocitana volatilita
nezarucuje presnost’ volatility v budicnosti. Kryptomeny, a to najmé Bitcoin disponuje az
extrémnou volatilitou, ktord sposobuje odstup alebo velkll opatrnost’ investorov na trhu s
kryptomenami.

V roku 2015 sa Stevensov technologicky institut vyjadril, Ze hlavnou pri¢inou
zdrzanlivosti investorov ku kryptomendm je, Ze ide o pomerne novu technologiu, ktord v§ak
Casom presved¢i vacsinu, ze ide o stabilizovany systém. Juraj Forgac, odbornik na
kryptomeny zo spolo¢nosti Fumbi, tvrdi, ze technicka strdnka Blockchainu je dostatocne
zabezpecend a nevidi dovod vnimania kryptomien ako bubliny ¢i ako extrémne rizikové
aktivum, %

Jednoznacne treba vediet' svoje emocie ovladat’ a nenechat’ sa zldkat vyraznymi
a rychlymi cenovymi vykyvmi. Spekulativne investovanie dokaze zabezpegit’ vysoky vynos,
ale aj hlboku stratu, ktora si nie kazdy investor moze dovolit’ niest. Preto Spekulovat’ by
mal iba taky sktiseny investor, ktory nepodl'ahne emocionadlnemu nakupu alebo predaju a ma
postacujuce uspory na krytie vacSich strat.

Typy investorov - kazdy investor by mal pred investovanim zvazit' kritéria, spomenuté

v magickom trojuholniku investora aktoré nam umoznuju rozpoznat rdzne pristupy

k investovaniu. Pozname $est’ hlavnych typov investorov:3*

e Neriskujuci investor — Takyto typ investora nie je ochotny podstupit’ takmer ziadne
riziko. Preto preferuje najmé investovanie prostrednictvom banky do jej produktov,
ktoré sl'ubujii nizky vynos ako aj minimalne riziko. Investor chce mat’ istotu, Ze

0 svoje finan¢né prostriedky nepride, no zaroven si nie je vedomy, Ze inflacia

% CHOVANCOVA, Bozena. a kol. Financné trhy - ndstroje a transakcie. Bratislava: Wolters Kluwer, 2014.
65-67 s. ISBN: 978-80-8168-006-9

33 HAPL, Dominik. Kryptomeny ako investicia. [online]. [cit. 2021-01-23]. Dostupné na:
https://www.across.sk/d-hapl-na-ta3-kryptomeny-ako-investicia/

34 KOHOUT, Pavel. Investicni strategie pro treti tisicileti. Praha: Grada, 2013. 190 - 192 s. ISBN 978-80-247-
5064-4
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prevysuje nizke urokové sadzby, o spOsobuje zdporné vynosy, Cize sa jeho
investované prostriedky znehodnocuj.

Konzervativny investor — TaktieZ je charakteristicky ako viac averzny k riziku,
ale jeho prioritou je dosiahnut’ vyssi vynos ako ponuka bankovy trh so svojimi
volatility. Ked’ze nechce pripustit’ Ziadnu stratu z investicie, ide mu skér o uchovanie
hodnoty finan¢nych prostriedkov a tak predovsetkym investuje do dlhopisov.
Vyvazeny investor — Investor kombinuje svoje finanéné prostriedky medzi bezpecné
investicie, zabezpecujice dlhodoby a pravidelny zisk a tie, ktoré disponuju va¢sim
rizikom, pri¢om zachovava rovnaky podiel. Va¢Sinou rozdel'uje svoje financie medzi
dlhopisy a fondy akciového ¢i pefiazného trhu. Vyvazeny investor oCakava vacsi
vynos ako predchadzajuce dva typy investorov, pretoze akceptuje vyssi stupen
investi¢ného rizika

Rastovy investor — Svoje portfolio uz nema rozdelené vyvazene medzi investiciami
S niz8im a vyssim rizikom, ale majoritna ¢ast’ jeho financnych prostriedkov smeruje
do aktiv s vySSou rizikovostou, a tak ocakéva aj vyssSiu trovenn vynosu. Dlhopisy
predstavuju uz len tretinu z portfolia, zatial’ ¢o akciové fondy dosahuju 50%. ZvySok
tvoria akcie peniazného trhu.

Dynamicky (agresivny) investor — Uz zo samotného ndzvu tejto skupiny investorov
je zrejmée, ze ide o typ investora, ktory sa rizika neboji, prave naopak, povazuje
rizikové situacie za prilezitost’ zbohatnit’. Mdzeme to sledovat’ aj na jeho portfoliu,
ktoré pozostava prevazne z akcii a len 25% z dlhopisov. Investor tak moze ocakavat’
vy$$i vynos, ale za cenu vysSej Urovne investi¢ného rizika. Vyznacuje sa aj tym, ze
z kratkodobého hl'adiska je ochotny zniest’ aj vel'ké straty.

Spekulativny investor — André Kostolany, expert na burzu, sa ku $pekulacii vyjadril
takto: ,,Kto ma vel’a peiazi, moze si dovolit’ Spekulovat. Kto ma vSak malo penazi,
nesmie Spekulovat aten, kto nemda Ziadne peniaze, musi S$pekulovat.« %
Spekulativny investor sa snazi o maximalizaciu vynosu z investicii aj napriek

vysokému riziku. Preto by takyto investor mal mat dostato¢né Uspory, ktoré by

% Taking Care of My Own Business. How | learned about the stock markets — going way back in time. [online].
[cit. 2021-01-23]. Dostupné na: https://takingcareofmyownbusiness.com/2016/03/05/how-i-learned-about-the-
stock-markets-going-way-back-in-
time/#:~:text=Kostolany%20%E2%80%93%20born%201906%20in%20Hungary,%20but%20exiled,and%20
his%20sensible%20knowledge%200f%20stocks%20and%20markets
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vyuzil na pokrytie moznych strat. Portfolio sa sklada vylucne z akcii a v sucasnosti
tam urCite zaradujme aj kryptomeny, charakteristické svojou vysokou mierou

volatility.

Kryptomeny nespliiiaju vietky charakteristiky pefiazi, a to najmi z toho dévodu, Ze
st decentralizované, ¢ize nepodliehaju kontrole Ziadnemu verejnému organu ¢i institacii. Aj
napriek decentralizacii kryptomien a nesplneni definicie tradicnych penazi, si pre mnohé
krajiny vnimané ako alternativna forma sukromnych penazi.*® Na druhej strane existuju
krajiny, ktoré maji ku kryptomenam iné stanovisko. Nakol’ko kryptomeny nespiiiaju kritéria
penazi, nie st povazované za menu, ale su skor vnimane ako komodita. Investori a analytici
na komoditnych trhoch sa prikldnaja k nazoru, ze kryptomeny zatial’ nemajl jasné urcené
miesto vo finan¢nom svete, ale mozno ich dnes definovat’ ako Spekulativne financné aktiva,
ktoré sucasne plnia aj funkcie platobnych prostriedkov. Kvoli zna¢nej rozli¢nosti definicii
kryptomien a ich ponimaniu, je vel'mi naro¢né ich jednozna¢ne zaradit’ do konkrétnej, uz
existujucej, skupiny aktiv. Preto kryptomeny predstavuji Specifickti kategoriu v oblasti
finan¢ného investovania.®’ Pri investovani s Kryptomenami sa najéastej$ie pouziva prave
Bitcoin, ked’ze reprezentuje celkové portfolio. Bola to prave Bitcoinova silna volatilita, ktora
vzbudila pozornost’ viacerych investorov. Ak by sme zostali len pri Bitcoine, boli by sme
ukrateni o mnoho d’al§ich tspesnych kryptomien ako Ethereum, Litecoin ¢i Ripple. Kazda
ztychto kryptomien sa vyznaCuje nie¢im inym, pricom si drzia popredné miesta
v popularite. Aj ked’ bol Bitcoin a mnoho d’al§ich kryptomien povodne vytvorenych ako
nastroj na platobny styk, stala sa z nich popularna komodita na Spekulativne investovanie.
Investori si nemohli nev§imnut rychle tempo rastu vynosov, ktoré Bitcoin v rokoch 2012 az
2013 dosahoval. Ludia v tychto rokoch nakupovali kryptomenu, difajuc, Ze hodnota
Bitcoinu bude podobnym tempo aj nad’alej rast’, a tak pridu k pomerne jednoduchému a
vysokému zhodnoteniu ich investicie. Od roku 2014 doslo niekol’kokrat k vel'kému prepadu
hodnoty Bitcoinu, ale nemoZno nespomenut’ aj ovela védcsie narasty v jeho hodnote, ktoré
mdzeme sledovat’ za celé obdobie existencie Bitcoinu na trhu. To, o za kratky cas vyvolal
Bitcoin na trhu, sposobilo vznik novych kryptomien. Niektoré po kratkej existencii

fungovania skonéili, iné je mozné si zakupit’ aj dnes. Su kryptomeny s roznym zameranim
9

3 CLINCH, Matt. Bitcoin recognized by Germany as 'private money'. [online]. [cit. 2021-01-26]. Dostupné
na: https://www.cnbc.com/id/100971898

37 MATSUTANI, Minoru. Japan a global leader in cryptocurrency investment. [online]. [cit. 2021-01-26].
Dostupné na: https://www.japantimes.co.jp/news/2018/01/23/business/japan-global-leader-cryptocurrency-
investment/
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od ¢oho sa odvija aj ich vynosnost. Avsak, pri investovani je treba byt si stale vedomy
silnej volatility, ktora treba vnimat ako ich vlastnost’ a nezamerat’ sa len na ich vysoké

mozné vynosy.®
1.2 Technické zabezpecenie fungovania kryptomien

Ked’ze technologia, na ktorej je zalozené fungovanie kryptomien, je pomerne nova
a pre mnohych neznama, je vel'mi nepravdepodobné, ze sa ndjdu jedinci, ktori by boli
ochotni bez prestudovania technickej bezpecnosti kryptomien, vyuzivat’ kryptomeny ako
nastroj na platbu ¢i alternativnu investiciu. Preto je nesmierne dolezité a potrebné, aby sme
Vtejto Casti poukdzali aj na technické zabezpecenie a V kratkosti zhrnuli zakulisie
kryptomenovych transakcii.

Aj ked tato zdvereCna praca sa zaoberd kryptomenami z ekonomického pohladu
a nie technického, je potrebné v kratkosti spomentit’ aj tito oblast’ kryptomien, ktord ndm
pomoze okrem lepsej orientacie, vybudovat’ aj vac¢siu doveryhodnost a istotu. Bitcoin ako
aj ostatné kryptomeny maju svoju podstatu v Sifrach, ktorymi sa zaobera kryptografia.
Zakladom Sifrovania je presun informacii medzi odosielatelom a prijemcom, pri¢om 0 ich
obsahu nevie nikto iny. Na rozSifrovanie textu je potrebny kl'a¢. Vo vSeobecnosti pozndme
symetrické a asymetrické Sifrovanie.
Symetricka Sifra - v kryptografii sa pouZiva symetricka Sifra, ktora je charakteristicka tym,
Ze na Sifrovanie ako aj deSifrovanie pouZiva jeden a ten isty utajeny kI'i¢. AvSak tento typ
Sifrovania ma velki nevyhodu, a to Vv prenose utajen¢ho kluca, ktory prebieha
prostrednictvom nezabezpecené kanéla ako je Internet.
Asymetricka Sifra - asymetrické Sifrovanie prichddza srieSenim, S ktorym sa
uskuto€ni presun spravy, ato efektivne a bezpecne. Prave toto Sifrovanie sa vyuZiva pri
kryptomenach. Pozostava z dvoch casti. V prvej Casti, Sifrovanie nastane pomocou
verejného kIai¢a, zmena textu A na text B. Druhu ¢ast’ predstavuje desifrovanie, pri ktorom
je potrebné poznat’ sikromny kl'a¢, ktory umozni premenit’ text B na text A. Verejnym
kl'icom disponuje odosielatel’, ktory je schopny vidiet' hocikto. Naopak sukromny kl'uc,

potrebny na desifrovanie, ma iba prijimatel’, ktorému je dana informacia odoslana.*®

38 COMBS, Brett — MITSOFF, Tom. Bitcoin decoded: Bitcoin Beginner’s Guide To Mining And The Strategies
To Make Money With Cryptocurrencies. Whitesboro: Propellerhead Marketing Group LLC, 2014. 78 s. ISBN
978-0615955247

3% FRED, Piper — SEAN, Murphy. Kryptografie. Praha: Dokoi4n, 2006. 157 s. ISBN 80-7363-074-5
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1.2.1 Hashova funkcia

Ide o funkciu, ktora umoznuje akykol'vek vel’ky prevod dat na maly vystup v podobe
hashu, ¢ize odtlacku. Velkost’ tohoto vystupu, hashu, zavisi od hashovacej funkcie, ktora
bola pouzita. Pod zakladnymi vlastnost'ami hashovacej funkcie sa chape najma:

e Napriek akymkol'vek vel'kym vstupnych datam bude vystup rovnaky.

e AjnajmenSia zmena vo vstupe spdsobi vel'kll zmenu vo vystupe.

e Zvystupnych dat je nemozné ziskat’ pdvodné vstupné data.

e Vypodtovo su hashovacie funkcie ovel'a rychlejsie ako symetrické Sifry.*°

Od roku 2005 sa prestala kvoli bezpeCnosti pouzivat hashovacia funkcia
SHA1,Secure Hash Algorithm 1 ado popredia sa dostala nova metéda SHA2.** V

nasledujucej tabulke su zobrazené viditeI'né rozdiely medzi tymito funkciami.

Tabul’ka 2: Rozdiel medzi SHAL1 a SHA2 pri rovnakych vstupnych dat
HASHOVACIA INPUT OUTPUT

FUNKCIA
Rabara

SHA256 Tomas 3efbf212206479168cc3f9303b5b91f4c5de418b72040e4e8f5
Rabara a6884ad709bb0

Zdroj: Vlastné spracovanie podla: Online Tools. Dostupné na: https://emn178.github.io/online-
tools/index.html

1.2.2 Blockchain

Blockchain je inova¢na technologia, ktora je ¢asto spajana s kryptomenami. Prvykrat
bola vyuzita prave v spojitosti s Bitcoinom. Samotny blockchain pozostava z blokov
vytvorenych z hashovacej funkcie SHA256, ktoré predstavuju akukol'vek digitalnu
informaciu a z retazca, ktory spédja vSetky bloky, atak vytvara verejni databazu. Tuto
databazu mézeme chapat’ ako trvalt G¢tovnu knihu, v ktorej st navzdy zaznamenané vietky

uskuto¢nené transakcie v P2P sieti. Na rozdiel od beZznych uctovnych knih, ktoré udrziavaju

40 Tutorialspoint. Cryptography Hash functions. [online]. [cit. 2021-02-02]. Dostupné na:
https://www.tutorialspoint.com/cryptography/cryptography_hash_functions.htm
41 Tutorialspoint. Cryptography Hash functions. [online]. [cit. 2021-02-02]. Dostupné na:
https://www.tutorialspoint.com/cryptography/cryptography_hash_functions.htm
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banky ast drzané vyhradne stkromne, tdto GCtovna kniha je verejnd a udrziavana
komunitou, ¢ize kazdym poéitadom nachadzajiicim sa v tejto sieti. 42
Do6vodom vzniku tohto nakladovo efektivneho, spol'ahlivého a bezpecného systému,
sliziaceho na vykonavanie a zaznamenavanie finanénych transakcii, boli nedostatky
sucasnych transakénych systémov, medzi ktoré patria napriklad:
e Hotovost, ktora je uzito¢na iba pri miestnych transakciach, a to iba naozaj v malom
mnozstve.
e Pritomnost’ sprostredkovatela zvysuje neefektivnost’, ktord sa prejavuje v dlh§om
¢ase na vykonanie transakcie.
e Podvody ako aj kybernetické utoky zvySuju néklady a vystavuju ucastnikov siete

riziku, Ze nastane narusenie centralneho systému — banky.

Na celom svete sa kazdym diiom exponencidlne zvySuje objem transakcii, ktory
dostato¢ne zatazuje sucasné transakéné systémy. Tento rast transakcii je vyvolany najma
rastom elektronického obchodu ako aj online bankovnictva ¢i moznostou nakupov
v aplikaciach. Preto prichddza blockchain, ktory nedisponuje nedostatkami sucasnych
platobnych systémov, ale ponuka rieSenie efektivneho ucétovnictva na zabezpecenie

transparentnosti a dovery.*

1.2.3 Je bezpecnost dostacujuca?

Trh s kryptomenami sa nestal zaujimavym len pre investorov ¢i pouzivatel'ov
kryptomien. Rastuci trend tohto aktiva si v§imli aj hackeri a podvodnici, ktori videli velka
prilezitost ako zbohatnut na nadSencoch z kryptomien. DLudia sa nechaji Tlahko
a jednoducho oklamat’ faloSnym sprostredkovatel'om, ¢i spolo¢nostou obchodujiicou na
burze. Preto je nesmierne dolezité, aby detailné overenie spolocnosti predchadzalo
uzatvorenie dohody s takouto pravnickou ¢i fyzickou osobou. Mozno sme sa vyhli priamo
nejakému moznému podvodu, ale niekedy to nestaci na Uplnu istotu a bezpec€ie naSich
finan¢nych prostriedkov. Pravda je vSak taka, ze st hackeri, ktori dokazali vykradnit’ vel'mi
dobre zabezpecenl a zndmu burzu, ktora mala vSetky potrebné opatrenia proti prave takymto

situaciam. Technoldgia, ktorou je zabezpeCena istota a ochrana sikromia uzivatel'ov pri

42 GATES, Mark. Blockchain: Ultimate guide to understanding blockchain, bitcoin, cryptocurrencies, smart
contracts and the future of money. Scotts Valley: CreateSpace Independent Publishing Platform, 2017. 4 — 18
s. ISBN 9781547090686

4 IBM. What is Dblockchain technology? [online]. [cit. 2021-02-02]. Dostupné na:
https://www.ibm.com/blockchain/what-is-blockchain
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pouzivani kryptomien, sa stale zdokonal'uje. No napriek tomu kazdoro¢ne zaznamenavame
niekol’ko uspesnych tutokov, pri ktorych technologia bola nedostacujica, aby zabranila
lapezi. V nasledujtcich pripadoch spomenieme niektoré z nich.

Hackeri kryptomien sa sustred’'uju aj na burzy. Uz sa osvedCili pri prenikani do
osobnych zariadeni prostrednictvom $kodlivého softvéru, ktory dokaze vyhl'adat’ hesla ako
aj kryptomeny. Jednym z takych ttokov bol v roku 2018 na burzu Coincheck, kedy sa
zlodejom podarilo ukradnuat’ z penazeniek 500 milionov jednotiek z meny NEM, ktora mala
Vv tom ¢ase hodnotu jedného dolara za kus. Vyvojari kryptomeny sa pomerne rychlo po ttoku
napojili na ukradnuté mince a oznacili ich na blockchaine. To znemoznilo, aby transakcie
S tymito mincami boli reSpektované. V stcasnosti je hodnota NEM na urovni iba 0,5
amerického doldra. Burza sa prejavila ako profesiondlna, ked zo svojich rezerv
kompenzovala vSetkym poskodenym plni ndhradu. Mt.Gox nikdy nebola navrhnuta ako
burza kryptomien. Z nedostatku zmenarenskych sluzieb a obchodnych moznosti sa
zakladatel’ Mt.Gox v roku 2010 rozhodol rozsirit’ svoju burzu o kryptomeny. Utok hackerov
zacal v roku 2011, ale burza to priznala, az ked’ nebola solventna, a to v roku 2014. Za ten
¢as bolo ukradnutych rekordnych 850 000 Bitcoinov, ¢o v tom ¢ase predstavovalo hodnotu
470 milidonov dolarov. Poskodeni majitelia Bitcoinov do dne$ného dia nedostali ziadne
odskodné a cakaji na rozhodnutie sudu. Za poslednu dekadu doslo k viacerym takymto
utokom. Kratko po utoku na Coincheck, bola napadnutd malé talianska burza, BitGrail,
z ktorej bolo ukradnutych 17 milionov Nano minci v hodnote 170 miliénov americkych
dolarov. V roku 2019 hackeri napadli spolo¢nost’ UPbit, kedy si doniesli Ethereum

v hodnote viac ako 50 miliénov dolarov.**
1.3 Buducnost’ kryptomien

Ako to bude presne s kryptomenami v nasledujtcich desatrociach, nikto detailne
nedokaze povedat. Kryptomeny vSak za naozaj kratky Cas obleteli cely svet a v mnohych
krajinach sa uspesne uchytili. Vieme ako zareagoval trh, ozvali sa aj Staty aj speSni
investori, dokonca aj mnohi kritici, fantiSikovia ¢i Spekulanti kryptomien. O tom, ako
kryptomeny treba vnimat’ a aké opatrenia je potrebne prijat, aby bola zabezpecena ich
dlhodoba efektivna existencia s ¢o najmensou mierou rizikovosti, sa prave riesi a bude rieSit’

na kazdej vladnej aj mimovladnej Girovni.

4 TSIHITAS, Theo. The Biggest Cryptocurrency Heists of All Time. [online]. [cit. 2021-02-04]. Dostupné na:
https://www.comparitech.com/crypto/biggest-cryptocurrency-heists/
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To, ¢o je dnes jasné je, ze kryptomeny spotreblivajii enormné mnozstvo energie, ¢o
sa moze zdat’ na prvy pohlad drahé, ale ak porovname aké su poplatky s platbou fiat mien,
najma pri prevode vacsej sumy cez kontinenty, tak kryptomeny jednoznac¢ne vyhrali.

Velkou hrozbou pre kryptomeny, ktora uréite raz pride, je Statna regulacia. Vsetky
rizikd, ale aj zna¢né mnoZzstvo vyhod kryptomien vidi aj ich najvac¢si konkurent, ktorym st
Statne fiat peniaze, regulované centrilnou bankou. Stat nemdZe pripustit Ziadnu
konkurenciu, predovsetkym ked’ je vo forme, ktora nie je prave idealna na vyber dani ¢i
kontrolu penaznych transakcii. Vlada sa bude snazit’ intervenovat’ do kryptomien, ktoré st
decentralizované, s cielom ziskat' nad nimi kontrolu a odstranit’ tak ich vyuzivanie na
nelegalne ¢innosti.

Dal§im problémom je argument, ktory je v§ak mytus. Mnohi tvrdia, Ze Bitcoinu nie
je dostatok. Ako uz bolo spomenuté v tejto zaverecnej praci, Bitcoin sa povazuje za digitalne
zlato. Ako aj redlne zlato, tak aj Bitcoin ma obmedzené mnozstvo, ktoré je ale mozné delit’
do nekonecna. Je Uplne jasné, Ze si dnes za zlat mincu nekupite jeden kolacik v cukrarni,
iba v pripade, Ze chcete nechat’ naozaj vysoké prepitné. Tak aj v digitilnom svete je
s digitadlnym zlatom nepraktické obchodovat’ s celymi jednotkami. Zatial’ ¢o redlne zlato ma
obmedzenia v deleni, pri kryptomenach to neplati. Neexistuje problém previest’ transakciu
Styroch miliontin z Bitcoinu, iba by sa zjednodusila samotna operacia, aby sa nemuseli pisat’
vsetky nuly a mensie jednotky by sa nazvali inak, ako to je aj v pripade Bitcoinu - satoshi.

Vdaka progresivnemu vyvoju technického zabezpe€enia majii kryptomeny nemalt
pravdepodobnost’, Ze sa im podari dlhodobo zostat’ na trhu ¢i uz ako prostriedok vymeny, ¢i
investi¢na prilezitost’. Samotné nakupovanie a predavanie takmer vsetkych kryptomien bude
aj v budtcnosti ovplyviiované ich silnou volatilitou vyvoja kurzu. Od roku 2017, kedy
Bitcoin zaznamenal rekordny nérast svojej hodnoty, sa o kryptomeny zacali viac zaujimat’
aj investori, ktori stale vidia progresivny charakter a predpokladaju ho aj do budticna.

Kryptomeny, predovsetkym Bitcoin, by mohol predstavovat’ destrukciu v oblasti
bankovnictva. UZ nemusia existovat’ vysoké poplatky za transakcie trvajuce aj niekol’ko dni,
¢i za vyber hotovosti v cudzej krajine. Dokonca nebude treba ani zamienat’ domacu menu za
zahrani¢nu. Kryptomeny zalozené na blockchaine majii naozaj potencidl byt raz

univerzalnym celosvetovym virtualnym platidlom.*®

45 STROUKAL, Dominik — SKALICKY, Jan. Bitcoin: Penize budoucnosti: historie a ekonomie kryptomeén,
strucnd prirucka pro uplné zacatecniky. Praha: Mises, 2015. 137 — 164 s. ISBN 978-80-87733-26-4
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2 CIEL PRACE

Hlavnym cielom diplomovej prace je v teoretickej Casti vymedzit' kryptomeny,

nasledne ich analyzovat, do akej miery spinaju podmienky a funkcie pre platobny

prostriedok ¢i investiciu a v praktickej ¢asti predstavit’ jednotlivé kryptomeny a ich spdsoby

nadobudnutia, ako aj roézne pristupy ku kryptomenam a stanovit’ postupy na praktické

vyuzivanie kryptomien ako platobného prostriedku ¢i investicie. Na dosiahnutie hlavného

ciel'u je potrebné stanovit’ a uskuto¢nit’ nasledujuce Ciastkové ciele:

Charakterizovat’ historicky vyvoj pefiazi a nasledne vymedzit’ pojem kryptomeny, na
zaklade zhromazdenych poznatkov z domacich a zahrani¢nych zdrojov.

Zaradenie kryptomien do sucasného moderného elektronického prostredia penazi.
Priblizit’ informacie o tom, ¢i vobec mozeme kryptomeny povazZovat’ za peniaze
a platobny prostriedok.

Diferencovat’ typy investorov a poukazat’, pre ktory typ su kryptomeny vhodnou
investiciou.

V kratkosti  vysvetlit technické zabezpecenie kryptomien, pre zvySenie
doveryhodnosti a istoty zdujemcov ¢i pouzivatel'ov tejto technoldgie.

Predstavenie najznamejsej kryptomeny Bitcoin, jeho cenového vyvoja a hlavnych
vlastnosti ako aj alternativnych kryptomien, ktoré bud’ zlyhali alebo uspesne funguju
dodnes.

Poukézat’" na moznosti nadobudnutia kryptomien, ich vyuzitie ako platobného

prostriedku, a taktiez na postup a SWOT analyzu pri investovani do kryptomien.
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3  METODIKA PRACE A METODY SKUMANIA

Hlavnym objektom skumania zaverecnej prace si kryptomeny ako novodoby
platobny prostriedok a forma alternativnej investicie. Pre dosiahnutie hlavného ciel’a tejto
diplomovej prace je nutné pouzit’ spravne metodiky prace a vhodné metddy skimania.

Pred tym ako sme zacali skimat” danu problematiku, sme analyzovali prevazne
zdroje zo zahrani¢nej literatury a nasledne ich syntetizovali do jedného uceleného celku, ¢o
nam dostato¢ne umoznilo sa oboznamit’ so zakladnymi principmi a fungovanim kryptomien.
Metddu selekcie sme taktiez pouzili v teoretickej Casti, pomocou ktorej sme Studovali
a selektovali nevyhnutné zdroje na zaradenie kryptomien do sucasného elektronického
prostredia, ako aj na poukazanie technického zabezpecenie tejto modernej technoldgie. Na
uréenie hlavnych a vedlajSich cielov, sme aplikovali metodu dedukcie a na vytvorenie
zaverov sme pouzili metédu indukcie. V praktickej Casti sme na zéklade viacerych zdrojov,
medzi ktoré patria aj vlastné sktsenosti s kryptomenami, online webinare, ¢i riadené
rozhovory s riaditel'mi kryptomenovych spolo¢nosti, analyzovali vyhody, nevyhody, rizika
aj prilezitosti, ktoré mozu priniest’ kryptomeny do naSich Zivotov. Metddu komparacie sme
vyuzivali pri rieSeni a porovnavani spdsobov ako nadobudnut’ kryptomeny, pri moznostiach

vyuzitia ako platidlo, ako aj pri krokoch investovania.
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4 VYSLEDKY PRACE A DISKUSIA

Nadobudnuté teoretické poznatky o kryptomenach sme v nasledujucej casti
aplikovali do praktického vyuzitia. Predovsetkym sme predstavili konkrétne kryptomeny,
ktoré je mozné v sucasnom svete aj efektivne vyuzivat. Hlavna cast’ tejto kapitoly je
venovana postupu a moznostiam praktického vyuzivania kryptomien ako platidla alebo
investicie, pricom sme analyzovali vyhody, ale aj nevyhody, prilezitosti ako aj hrozby
v danom sktimanom segmente. V zavere tejto Casti prace ponikame vlastné odporucania ako

vnimat’ a vyuzivat’ kryptomeny v beZznom Zivote s vedomim vsetkych vyhod, ale aj hrozieb.
4.1 Bitcoin

Koncom roka 2008 pseudonym Satoshi Nakamoto publikoval svoju pracu: ,,Bitcoin:
A Peer-to-Peer Electronic Cash System®, ktord sa stala zakladom pre vznik prvej
kryptomeny, Bitcoin. Tato praca poskytla detailné rieSenie pre novy prelomovy peitiazny
systém P2P. Onedlho na to, 3.1.2009, zacal fungovat’ protokol Bitcoin a Satoshi vytazil prvy
block Bitcoin a0 9 dni neskor uz prebehla prva Bitcoin transakcia.*® Tato kryptomena
uspesne zaznamenavala transakcie v zabezpecenej decentralizovanej sieti zalozenej na
blockchaine. Bitcoin je najvécsia kryptomena, merana trhovou kapitalizaciou a objemom dat
uloZenych v blockchaine. Cielom Satoshiho bolo vytvorit’ elektronicky penazny systém
umoziujici P2P platby, ¢ize prostriedky by boli poslané priamo k adresatovi bez ziadneho
sprostredkovatela. Podl'a Satoshiho st pomenované najmensie jednotky Bitcoinu, tzv.
Satoshi, ktoré predstavuju 0,00000001 Bitcoinu. Tieto jednotky sluZia na vytvorenie
mikrotransakcii, ktoré klasické elektronické peniaze nevykonavaji. Samotné Bitcoiny nie su
hotovostné peniaze ako dolare ¢i eurd, s vyrabané pocitami na celom svete
prostrednictvom bezplatného softvéru a st uchovavané v elektronickych programoch
nazyvanych ako penazenky. Bitcoin, ako aj ostatné kryptomeny, disponuju zékladnymi
vlastnost’ami, ktorymi su anonymita, decentralizicia, nizke ndklady na transakciu, nie su
kryté ani zlatom ani inou realnou komoditou a ako bolo spomenuté, vysSie transakcie

prebiehaju bez tretej strany.*’

46 History of Bitcoin. History of Bitcoin: The world's first decentralized currency. [online]. [cit. 2021-02-06].
Dostupné na: http://historyofbitcoin.org/

4 Coindesk. What is Bitcoin. [online]. [cit. 2021-02-06]. Dostupné na:
https://www.coindesk.com/learn/bitcoin-101/what-is-bitcoin
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K tomuto velkému a prevratnému systému sa vyjadrili aj zndme osobnosti ¢i
podnikatelia. Al Gore, byvaly americky viceprezident a nositel’ Nobelovej ceny za mier, je
velkym fantsikom Bitcoinu a tvrdi, Ze regulaciu ponuky penazi je treba odpolitizovat.
Vsetkym znamy Bill Gates: ,,Bitcoin je technologicka cesta sily*. Elon Musk vel'mi rad

tweetuje o Bitcoinoch a planuje investovat’ do robotov na obchodovanie s kryptomenami.*®

4.1.1 Cenovy vyvoj Bitcoinu

Popularne a slavne osobnosti dokazu pomerne rychlo ajednoducho presvedcit
okolie 0 tom ¢o je spravne, krasne ¢i vyhodné. V nasej rieSenej problematike sa nemozeme
podopierat’ na vyrokoch znamych osobnosti, ale predovSetkym na faktoch, podrobnych
kvalitnych analyzach ¢i na poznatkoch a skusenostiach z historie. To najmé plati pre
relativne novu a do velkej miery rizikovl oblast’, akou su prave kryptomeny. Bola to cena
Bitcoinu, ktora vzbudila pozornost takmer celého sveta na kryptomeny, zvlast na ich
fungovanie a mozné vyuzitie. Ked” sa pozrieme na historické data vyvoja cien Bitcoinu,
zistime, ze Bitcoin do roku 2013 dosahoval naozaj ve'mi mali hodnotu nepresahujucu sto
americkych dolarov. Bolo to najméd z toho dovodu, ze v tom Case prebichalo minimum
Bitcoinovych transakcii, ktoré by ovplyviiovali ponuku a dopyt. No napriek tomu, prvky
dynamického trendu mal od zaciatku. Aj ked’ v penaznom vyjadreni to neboli velké Ciselné
zmeny, no pri investovani sa treba zameriavat’ na percentualny rozdiel a ten bol naozaj
dynamicky. V roku 2010 Bitcoin zaznamenal v priebehu 5 dni 900 % narast, aj ked’ jeho
hodnota zrastla iba z 0,008 dolara na 0,8 povazuje sa to za skuto¢né neobycajny prirastok.
O 3 roky neskdr Bitcoin zacal vyrazne prekondvat’ historické maxima. V aprili 2013 sa
hodnota Bitcoinu pohybovala priblizne na tirovni 250 dolarov za jeden Bitcoin a v novembri
toho istého roka uz cena za Bitcoin bola takmer 1200 dolarov. Od tej doby hodnota Bitcoinu
vyrazne klesla a drzala sa stabilne v intervale od 200 do 500 americkych dolarov za jeden
Bitcoin. AZ zaCiatkom roka 2017 dochddza k enormne rychlemu narastu trhovej hodnoty
Bitcoinu, ked’Ze sa Bitcoin dostava viac pomedzi l'udi ako alternativne platidlo, ale
predovsetkym sa za¢nl o Bitcoin zaujimat’ investori. Koncom roka 2017 dosahuje hodnotu
19 783 dolarov. O niekol’ko dni neskor prichadza prudky pokles o takmer 30% a vo februari
2018 o d’alsich 50%. Takto postupne trhova hodnota Bitcoinu klesa cely rok az na hranicu
3000 dolarov. Po silnom prepade priSiel d’al§i nérast a opédt’ vyrazny, trvajlci necely rok

s maximalnou hodnotou 12 000 dolarov. Aj s mensimi poklesmi sa hodnota snazila drzat’

8 Weusecoins. What is Bitcoin? [online]. [cit. 2021-02-08]. Dostupné na: https://www.weusecoins.com/

34



hranice priblizne 10 000, avSak na jar 2020 s prichadzajiicou pandémiou covid19, sa trhova
hodnota prepadla znova na troven 5000 dolarov za jeden Bitcoin. Zatial' ¢o pri inych
aktivach cyklus trva aj niekol’ko rokov, Bitcoin to stiha za jeden rok a to niekedy aj viackrat.
Netrvalo dlho a cena sa znovu dostala na povodnt aroven ako pred vypuknutim pandémie.
Najviac vSak prekvapil koncom roka 2020, kedy hodnota Bitcoinu zacala rapidne rast.
Mnohi odbornici to prikladaju k dohode, ktor uzatvorila internetova platobna spolocnost’
Paypall, ktora umoznila pristup ku kryptomendm svojim viac ako 360 milionov aktivhym
pouzivatel'om.*® Nasledne Elon Musk tweetol prispevok tykajuci sa Bitcoinu, ¢o sposobil
d’al$i narast hodnoty. Historické maximum Bitcoin dosiahol 22.2.2021, a to vo vyske 58 332
dolarov. Za posledny rok doslo k 622 percentnému narastu ceny Bitcoinu. Ako sa bude
vyvijat’ cena Bitcoinu v najblizS§om obdobi nikto presne nevie, ale st r6zne odhady. Jeden
typ investorov odhaduje, ze cena bude rast, dokonca existuju aj taki I'udia, ktori ocakavaju
hodnotu Bitcoinu na urovni jedného miliéna. Druha strana, Spekulanti, predvidaju pokles,
ked’Ze tito investori nakupuju ked’ cena rastie a nasledne pri dosiahnuti vrcholu predavaju,

¢o sposobuje pokles.

Graf 1: Cenovy vyvej Bitcoinu od roku 2013 po 2021
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Vlastné spracovanie podl'a: Coindesk. Dostupné na: https://www.coindesk.com/price/bitcoin

49 CONWAY, Luka. Why Does the Price of Bitcoin Keep Going Up? [online]. [cit. 2021-02-08]. Dostupné na:
https://www.investopedia.com/why-does-bitcoin-keep-going-up-5092683
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V grafe 1 je zobrazeny vyvoj ceny Bitcoinu, v ¢asovom intervale od roku 2013 po
sicasnost’. Udaje zobrazené na tomto grafe nam jasne poukazuju na to, e sa jedna
0 skutoc¢ne rizikova komoditu, na ktorej sa da pomerne rychlo a jednoducho zarobit’, ale pri

neopatrnosti a malych skusenostiach s investovanim aj zna¢ne prerobit’.

Obrazok 2: Bitcoin logo

Zdroj: https://keepingstock.net/bitcoin-a-laymans-explanation-957fa7a0d741

4.1.2 Aky je pocet Bitcoinov?

Bitcoin ako aj iné kryptomeny st v oblasti ziskavania novych jednotiek podobné
zlatu. Takisto ako zlato, ani Bitcoin nie je mozny len tak 'ubovolne vytvorit. Na takzvané
vytaZzenie, je Vv obidvoch pripadoch potrebna praca. Kym zlato sa t'azi z realneho sveta a
vyzaduje vel'a fyzickej prace, Bitcoin sa ziskava zo sveta internetu tazobnym spdsobom
Proof-of-Work, ktory vyzaduje dostatocne silné vypoctové prostriedky. Rovnako ako zlata
nie je na svete neobmedzeny pocet, aj tito kryptomena mé svoju obmedzent ponuku.
Aprave to zabezpeluje, ze Bitcoin nepodlicha Ziadnej inflacii, atak jej hodnota
z dlhodobého aspektu neklesa, ale naopak, stale rastie. Pri Bitcoine je velkou vyhodou, Ze
st dopredu zndme mnohé skuto¢nosti.

e Celkovo je pocet Bitcoinov limitovany na 21 miliénov.

e Po vytazeni vSetkych moznych blokov, nebude mozné vyprodukovat’ viac Bitcoin
minci, ¢o umoziuje Bitcoinu sa uspesne vyhnut’ inflacii.

e V sucasnosti sa uz vytazilo priblizne 18,5 miliona Bitcoinov, takze ostava menej ako

3 miliony, ktoré sa postupne v najbliZSich rokoch uvedu do obehu.
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e Tento spdsob postupného t'azenia blokov navrhol Satoshi Nakamoto. Tato metoda je
nastavena tak, aby sa za kazdych 10 minut tazenia, ¢o predstavuje Cas potrebny na
vytazenie jedného bloku, uvolfiovali nové mince, prisluchajuce taziarom ako forma
odmeny.

e 'V roku 2009 odmena bola vo vyske 50 Bitcoinov, ale priblizne kazdé 4 roky, tol’ko
trva vytazenie 210 000 blokov, dochadza k takzvanému ,,halving*, kedy sa znizuje

odmena 0 50%. Dnes je odmena za tazenie 6,25 Bitcoinu.*
4.2 Alternativne kryptomeny a ich aspeSnost’?

Bitcoin nie je jedina uspesna kryptomena, ktorti je mozné kupit dnes na trhu.
Efektivne fungovanie a Gispech kryptomeny motivovalo aj inych fantsikov Bitcoinu vytvorit’
vlastnu, rovnako dobre, pripadne este lepsSie fungujucu kryptomenu. Avsak nie vsetkym sa
to podarilo, ked’ze niektorym i8lo o sebecké zbohatnutie na ukor druhych a ini neskuseni zas
nemali dostatok finan¢nych prostriedkov ¢i znalosti na rozbehnutie podobného projektu.
Existuje ale aj mnoho kryptomien, ktoré uz niekol'’ko rokov existuju na trhu a maju tendenciu

eSte k d’alsiemu napredovaniu.

4.2.1 Kryptomeny, ktoré zlyhali

Vo vSeobecnom ponimani sa celd oblast’ kryptomien povazuje za relativne uspesnu,
aj ked’ viac rizikovll v porovnani s inymi aktivami ¢i menami. Velakrat je hlavnou témou
prave ich uspech, nemald vynosnost’ alebo aj to, ako vytvorili ndhradu ¢i alternativu
si¢asnému penaznému systému. Presne tak, svet kryptomien je preslaveny, ale treba
pripomenut, ze tento svet obsahuje vyse 1600 kryptomien, ktoré zlyhali a neprezili na trhu
z viacerych dovodov. Vécsina z nich zlyhala z dévodu, ze i$lo o podvod. Pri mnohych
pripadoch bol zakladatel neznamy alebo so zlou podnikatel'skou historiou, vel'mi Casto
spajanou s finanénymi podvodmi. Dalim dovodom byvala ¢asto zl4 reklama. Takéto meny
neboli dostato¢ne vsunuté a kvalitne prezentované zaujemcom, ktori by aj boli ochotni sa
podielat’ na ich d’alSom vyvoji. Za treti hlavny dévod mdézeme povazovat slabu udrzbu ¢i

v niektorych pripadoch Ziadne aktualizacie, ¢o tvori lahky teré pre mnoho tto¢nikov.>!

%0 HAYES, Adam. What Happens to Bitcoin After All 21 Million Are Mined? [online]. [cit. 2021-02-08].
Dostupné na: https://www.investopedia.com/tech/what-happens-bitcoin-after-21-million-mined/

51 Coinopsy. List of dead crypto coins. [online]. [cit. 2021-02-08]. Dostupné na:
https://www.coinopsy.com/dead-coins/
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Medzi najznamejSie kryptomeny, ktoré nedosiahli slavu, ale netispech boli PayCoin
¢i Dogecoin. PayCoin mal jednu z najslavnejSich ciest k uspechu vo svete kryptomien. Na
rozdiel od decentralizovanej sieti Bitcoinov, by sa PayCoin povazoval za centralizovanejSiu
alternativu. Tvorcami tejto meny boli naozaj uznavani a skuseni taZiari kryptomien, a to
Josh Garza spolu so spolocnostou Gaw Miners. Okrem PayCoinu riadili aj systém na
sprostredkovanie platieb v hotovosti PayBase. Pomerne rychlo sa im PayCoin podarilo
pretlacit’ na trh, ¢o sposobilo velky rozmach a celosvetovy zdujem. Do znacnej miery im
pomohli aj s'uby, v ktorych tvrdili, ze Paycoiny mozu vyuzit' v PayBase v hodnote az 20
americkych dolarov. Tvorcovia vSak neboli tieto sl'uby schopni plnit’, a tak im l'udia prestali
verit. V Case vySetrovania spolo¢nosti GAW Miners, federalnymi uradmi, Josh Garza
opustil USA, ¢o viedlo PayCoinu na samé dno. Aj ked” boli pokusy o navrat tejto meny,

vzhladom na neuspesnu reputaciu PayCoinu sa to nikdy nepodarilo.>

Obrazok 3: PayCoin logo

Zdroj: https://bitcoinist.com/cryptocurrency-failures-all-time/

Dogecoin povodne zacal ako zart, bez vac¢sej odhodlanosti a elanu dosiahnut’ svetovu
uroven. Velmi rychlo sa ztohto Dogecoinu stala vdZzna a uznavand kryptomena, ktora
vynikala popularitou najmé kvoli charitativnemu pristupu. Kryptomena mala v tomto ¢ase
rozvoja velktl uzivatel'skti zakladnu atak bola nitena zalozit' vlastni burzu. Slava
Dogecoinu bola bohuzial' kratkodobd, kedZe zakladatel Alex Green zobral financné
prostriedky vSetkych uZivatel'ov a burzu uzavrel. Mohlo to mat’ iba jeden silny dopad na

Dogecoinu a to koniec éry tejto jedine¢nej kryptomeny, ktora sa na trh uz nikdy nevratila.>

%2 FAGGART, Evan. The top 5 cryptocurrency failures of all time. [online]. [cit. 2021-02-09]. Dostupné na:
https://bitcoinist.com/cryptocurrency-failures-all-time/
% FAGGART, Evan. The top 5 cryptocurrency failures of all time. [online]. [cit. 2021-02-09]. Dostupné na:
https://bitcoinist.com/cryptocurrency-failures-all-time/
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Obrazok 4: Dogecoin logo

Zdroj: https://bitcoinist.com/cryptocurrency-failures-all-time/

4.2.2 Uspesné kryptomeny

Jednoznaéne mozeme konstatovat, ze odkedy je Bitcoin na trhu, zohrava tlohu
najpopularnejSej a zaroven najviac uspe$nej kryptomeny. Satoshi Nakamoto naozaj
dostato¢ne inSpiroval okolity finan¢ny svet a v priebehu kratkeho obdobia zacali vznikat
nové kryptomeny. Niektoré pomerne rychlo skoncili, iné naopak, zvolili cestu poctivosti
a serioznosti, ktoré umoznili danej kryptomene zabezpe€it' stabilné fungovanie na trhu
a dlhodoby cenovy rast. Za detailnej$iu analyzu urcite stoji Ethereum, Ripple ¢i Tether, ktoré
nam moézu ponuknut’ dobri investi€nu prilezitost a zarovenn bezpecné technické
zabezpecenie. Ide 0 najviac zname kryptomeny hned’ po Bitcoine, ktoré sa do istej miery
odlisuju jeden od druhého.

Ethereum je open-source systém zalozeny na blockchaine s vlastnou kryptomenou
nazyvanou Ether. Do Etherea mdZeme vpisat’ kod, ktory riadi digitdlnu hodnotu, funguje
presne podl'a naprogramovania a je dostupny kdekol'vek na svete.>* Hlavnou tilohou Etheru,
nie je ako v pripade Bitcoinu, byt menou v platobnej sieti peer-to-peer, ale zdrojom na
ucinné fungovanie a prevadzkovanie decentralizovanych aplikacii, DApps, bez
akychkol'vek podvodov, kontroly alebo zasahov tretich stran.>®
DApps st aplikacie zaloZené na etheru umoziujice:

e vytvarat’ novy druh penazi ¢i digitalnych mien.

e webové nezastavitelné a necenzurovatelné aplikacie.

54 Ethereum. [online]. [cit. 2021-02-09]. Dostupné na: https://ethereum.org/en/
55 Bitcoin-info. Alternativne meny. [online]. [cit. 2021-02-09]. Dostupné na: https://www.bitcoin-
info.sk/alternativne-meny
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e vybudovat decentralizované organizacie, majetok alebo virtudlne svety, ktoré su
riadené kolektivne.

Namiesto vyuzitia centralizovaného servera ¢i databazy, sa tieto aplikéacie spoliehaju
na blockchain ako na backend pre logiku programu alebo ulozisko. Medzi tieto aplikacie
patria napriklad: >

e DAI - stabilna kryptomena, ktora drzi hodnotu na hodnote 1 USD.
e Augur - najdostupnejsia burza s neobmedzenym stavkovanim na svete.
e Cent - socialna siet, kde mdzete zarabat’ peniaze zverejiiovanim prispevkov.

Zatial' ¢o cielom Bitcoinu je byt alternativou pre online bankovnictvo ¢i Visu,
Ethereum sa snazi vyuzitim blockchainu decentralizovat’ si¢asny model klient-server. Tato
internetova tretia strana ukladd udaje, zabezpecuje hypotéky ako aj spravuje hesld nas
vSetkych, a tak je tento server 'ahko zranitel'ny a ¢asto napadnuty hackermi. Vizia etheru je,
ze vSetky servery a cloudy budt nahradené tisickami uzlov, poc¢ita¢mi jednotlivcov z celej
planéty, vytvarajuce jeden celosvetovy pocitaé. Podobne ako v pripade Bitcoinu, kde st

vietky platby verejné, ale zasifrované a kontrolované vietkymi ziéastnenymi.°’

Obrazok 5: Ethereum logo

Zdroj: https://ethereum.org/en/assets/

Vicsina kryptomien je charakteristickd rychlymi transakciami, no pre Ripple a jeho
digitalne tokeny, nazyvané ako XRP, je rychlost’ transakcii centrom ich identity. Aj Bitcoin
sa vyznaCuje kratkym Casom sprostredkovania transakcie, no moéze to trvat’ aj hodinu.

Samozrejme, Vv porovnani s tradi¢nymi menami, ktoré mozu trvat’ aj niekolko dni, je to

% Ethereum. [online]. [cit. 2021-03-06]. Dostupné na: https://ethereum.org/en/
5 Coindesk. =~ What is  Ethereum? [online]. [cit. 2021-02-10].  Dostupné  na:
https://www.coindesk.com/learn/ethereum-101/what-is-ethereum
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velky pokrok. Bitcoin bol prekonany Ethereom, ktory dokaze zabezpecit transakciu
priebehu dvoch mintt. No v skuto¢nosti Ripple spracuje transakciu uz pod Styri sekundy,
a tak bezkonkurenéne dominuje v tejto oblasti na trhu spomedzi kryptomien.>® Mézeme tak
tvrdit’, ze Ripple predstavuje globalnu zuctovaciu siet’ v realnom case, ktord sluzi na
okamzité a nizko nakladové medzinarodne platby. Ripple dokéze zabezpecit' az 15 000
transakecii za sekundu, o je pomerne viac ako ktorékol'vek existujuce kryptomeny, dokonca
uZ vyvojovy tim pracuje na zlep$eni rychlosti transakcii az na 50 000 za sekundu. Dalej sa
Ripple odlisuje od Bitcoinu tym, Ze nevyzaduje ziadnu tazbu blokov. Vsetky XRP boli uz
pred spustenim vytazené, takze nedochddza k vytvaraniu novych jednotiek, ¢o znizuje
vypodtovy vykon zariadeni.®® Ripple sastcasne povazuje za jednu z najldkavejsich
kryptomien pre tradi¢né finan¢né organizacie, snaziace sa o revoluciu v platobnom systéme.
Aj ked je trhova hodnota za jeden XRP pod jeden dolar, z pohl'adu celkového trhového

kapitalizmu, je Ripple na trefom mieste medzi kryptomenami.®

Obrazok 6: Ripple logo

oSripple

Zdroj: https://ripple.com/

Dalsou kryptomenou je Tether-USDT. V tomto pripade ide typ kryptomeny, ktorej
cielom nie je ani urychlovat' priebeh transakcii, ani vytvorit alternativny platobny
prostriedok. Bola vytvorena za Ucelom viazat' ich trhovi hodnotu na menu, aby sa tak
predislo silnej volatilite, ktorou disponuje véicsina kryptomien na trhu. Velakrat je
ozna¢ovana ako aj najpopuldrnejsi stablecoin, teda kryptomena, ktord sa snazi vyhnut
dramatickej volatilite a zabezpecit’ vyrovnanie cenového vyvoja kryptomeny. Na rozdiel od
ostatnych mien, sluzi na uchovanie hodnoty, je viazany na in fiat menu ako je americky

dolér alebo na komoditu ako zlato. Od zaciatku bol nastaveny, aby sa hodnota jedného

%8 MACAULEY, Elizabeth. What are the most populat cryptocurrencies? [online]. [cit. 2021-02-10]. Dostupné
na: https://sba.thehartford.com/finance/cryptocurrency/what-are-the-most-popular-cryptocurrencies/

%9 XRP Ledger. [online]. [cit. 2021-02-10]. Dostupné na: https://xrpl.org/xrp-ledger-overview.html

60 CoinMarketCap. XRP News. [online]. [cit. 2021-02-10]. Dostupné na:
https://coinmarketcap.com/currencies/xrp/
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Tetheru rovnala hodnote jedného amerického dolara.®* Ako je pri kryptomene mozné, aby
mala stabilny vyvoj? V nasledujtcich krokoch vysvetlime jednoduché fungovanie Tetheru,
ktory je ovladany spolocnost’ou Tether Limited.

e Pouzivatel vlozi l'ubovolnu fiat menu na bankovy ucet spolo¢nosti Tether Limited.

e Tether Limited vygeneruje a pripiSe kredit na ucet Tether pouzivatela. Tether
vstupuje do obehu a to iba v tokom mnozstve, ktoré sa rovna vlozenej ¢iastke, za 100
vloZenych dolarov sa emituje 100 jednotiek Tetheru.

e Pouzivatel moze obchodovat’, prevadzat transakcie, vymienat’ ¢i ukladat’ USDT.

e Vlastnik kryptomeny vlozi naspat’ 100 USDT spolo¢nosti Tether Limited na
vyplatenie fiat meny. Spolo¢nost’ zni¢i 100 jednotiek Tetheru a prevedie dant
transakciu vo fiat mene na bankovy ucet pouzivatel'a.®?

Na nasledujicom grafe je zobrazeny cenovy vyvoj Tethera a fakt, ze uz od uvedenia

na trh sa pohybuje, aj ked’ s mensimi vykyvmi, na trovni jedného dolara za Tether.

Graf 2: Cenovy vyvoj Tethera
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Vlastné spracovanie podla: Coindesk. Dostupné na: https://finance.yahoo.com/quote/USDT-
USD/history?p=USDT-USD

61 Tether. [online]. [cit. 2021-02-10]. Dostupné na: https://tether.to/
62 Coingecko. Tether (USDT). [online]. [cit. 2021-02-15]. Dostupné na:
https://www.coingecko.com/en/coins/tether
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4.3 Vyutzitie kryptomien v praxi

V predchadzajiucej kapitole sme uviedli zakladné kryptomeny, ktoré pontkaju
najviac moznosti praktického vyuzitia. V ¢ase vzniku prvych kryptomien nebolo vela
sposobov ako nadobudnut’ alebo efektivne vyuzit' vlastnené kryptomeny. S rastucim
trendom a popularitou tejto meny sa systém ako aj bezpecnost’ zlepSovala, aby tak bolo
umoznené komukol'vek a kdekol'vek na svete pouzivat’ kryptomeny. V nasledujuce;j Casti sa
budeme zaoberat’ akymi sp6sobmi mozno ziskat’ kryptomeny a ako funguje ich vyuzitie

Vv platobnom styku ¢i ako forma investicie.

4.3.1 Sposob nadobudnutia

V sticasnosti na ziskanie kryptomien existuje viacero ciest. Najjednoduchs§im
spdsobom je ndkup kryptomien prostrednictvom bankomatov. Pre bezhotovostny nakup
kryptomien sa vyuZivaju zmenarne &i kryptomenové burzy. Tazba kryptomien kedysi
predstavovala najziskovejsiu cestu nadobudnutia kryptomien, ale kvoli velkému zédujmu je
to dnes trochu naroc¢nejsie.

Tazba

Pred nickol’kymi rokmi bola skutoéne obl'ibena najmai tazba, tzv. mining. Tazba
kryptomien sa povazuje za zakladny postup ich nadobudnutia. I$lo predovsetkym o tazbu
Bitcoinu, ktory v tom Case ziskaval takmer celil pozornost’ fantiSikov kryptomien. Kazdym
rokom je viac a viac takychto banikov, ktory sa podiel’ajii na t'azbe kryptomien. Tento fakt
vyvolava dva negativne vedlajsie efekty. Prvy z nich je, ze na trhu je nedostatok grafickych
kariet ¢i vysoko vykonnych zariadeni pre beznych l'udi ¢i firmy na ich pracu. Predajcovia
pocitatovych zariadeni hldsia vysoky odbyt tejto techniky, prave kvoli  fanasikom
kryptomien. Druhy efekt nadvizuje na ten prvy. Cim je va&si zaujem o tazbu kryptomien,
tym je zlozitejSie a technicky narocnejSie vyrieSit' tieto matematické rovnice. To opéat’
sposobuje, Ze je potrebné dokupit’ silnejsie a vykonnejsie zariadenie.®®

Pod tazbou si netreba predstavovat krompace ani Spinu. Tento proces prebieha
prostrednictvom vysoko vykonnych pocitacov, ktoré rieSia naozaj zlozité matematické
vypocty. Banici musia tak disponovat’ vel'mi drahou a kvalitnou technikou. Za odmenu

dostanu urcity pocet alebo Cast’ kryptomien. Treba si vSak ujasnit’, Ze banici nevytvaraji

8 Alza. Adko ziskat aako kipit Bitcoin? [online]. [cit. 2021-02-15]. Dostupné na:
https://www.alza.sk/bitcoin#ako-kupit-ziskat-bitcoin
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nové mnozstvo minci, ale pridavaju nové zaznamy o transakciach do bloku. Ten potom
pripni do blockchainu, ¢ize do verejnej Gctovnej knihy vSetkych uspesnych transakeii.
Blockchain je tvoreny z retazca blokov, pricom kazdy novy blok overuje predoslé bloky.%*

Takuto tazbu je mozné vykonat’ 3 spdsobmi. Bud’ sa na t'azbu da jednotlivec, ktory
si musi na vlastné néklady zabezpecit’ vSetok potrebny hardvér ¢i softvér. Bude na tazbu
potrebovat’ dostato¢né silny vykon, ktory mu zaisti vyrieSenie matematickych algoritmov
ako aj nadobudnutic odmeny vo forme kryptomien. Pravda je ale taka, Ze pre malych
banikov je nepravdepodobné, Ze sa im podari vytvorit’ blok a tak na tazbe profitovat’.

Preto sa ponuka druhd moznost’ ako sa dostat’ ku kryptomenam. Ide o tzv. pool
mining, ¢ize skupinovu tazbu. Nadsenci kryptomien sa zdruzuji do ,,mining poolov* a tak
tvoria silnejSiu skupinu banikov. Ak by sa im podarilo vytvorit’ novy blok, tak odmena zaitho
sa rozdeli medzi jednotlivych Ucastnikov. Ako sme uz spomenuli, tazba kryptomien sa
stavala Coraz atraktivnejSia a tak sa k tomuto procesu zapajalo viac banikov. To vyZadovalo
vyssiu technickl néaro¢nost’, ktor si priemerny pracujuci ob¢an nemohol dovolit. Preto
prisiel softvér pool mining, ktory umoziuje aj malym jedincom participovat’ na t'azbe, a tak
dosahovat’ zisk z tazby. &

Existuje ale aj treti pristup k ziskaniu odmeny za tazbu. Cloud mining predstavuje
alternativu pre tych, ktori nie su technicky znali, ale tGzia profitovat’ na tazbe. Urcité
spolo¢nosti ponukajii na prendjom ich vlastni vypoctovu techniku, ktora sa vyuZziva na
tvorenie novych blokov.®
Bankomaty

Kryptomenové bankomaty sa podobaju na tie bezné, ktoré pozname. Tieto
bankomaty umoZiluju hotovostny ndkup ¢i predaj kryptomien. Prvy bankomat zacal
fungovat’ v oktébri 2013 vo Vancouveri. Za posledné roky sa kryptomenové bankomaty
rychlo rozsirili do mnohych miest na svete ako aj na Slovensku. Cielom bankomatov je
zabezpeCit’ rychlu a pohodIni vymenu beznych fiat penazi za kryptomeny alebo naopak.
Z pociatku boli bankomaty schopné poskytniit’ iba nakup Bitcoinu. V sucasnosti skor
najdeme také, prostrednictvom ktorych dokazeme nakupit aj predat’ r6zne kryptomeny, a to
najma Bitcoin, Ethereum, Litecoin alebo Zcash. T4ato moznost’ nakupu kryptomien je uréena

predovsetkym pre typ 'udi, ktori neradi zdiel'aji svoje osobné udaje tretim stranam ako st

8 NEJESCHLEBA, Michal. Bitcoin - digitdlne decentralizované peniaze. [online]. [cit. 2021-02-15]. Dostupné
na: https://nejeschleba.blog.sme.sk/c/328220/Bitcoin-digitalne-decentralizovane-peniaze.html

8 HONG, Euny. How Does Bitcoin Mining Work? [online]. [cit. 2021-02-24]. Dostupné na:
https://www.investopedia.com/tech/how-does-bitcoin-mining-work/

% Genesis Mining. [online]. [cit. 2021-02-24]. Dostupné na: https://www.genesis-mining.com/
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banky, zmenarne ¢i burzy. Je to z toho dovodu, Ze vacsinou registracia nie je nutna, a tak
nedochadza k spojeniu s tretou stranou, ale priame napojenie na burzu cez internet. Ak ma
kupujuci zadujem o vacsiu cCiastku, vtedy je potrebné sa zaregistrovat. Kryptomenové
bankomaty tak st do istej miery anonymné. Nevyhodou bankomatov je, ze pri ich pouziti
treba zaplatit’ vyssie poplatky, priblizne 2% az 5% viac ako na burze ¢i v zmenérni.®’

Ako teda pouzivat’ takyto bankomat? Aj ked’ na svete je niekol'’ko desiatok vyrobcov
kryptomenovych bankomatov, postup na obsluhu je vzdy velmi podobny. Ako prvé je
potrebné si zalozit’ kryptomenova peniazenku, na ktoru sa zakupené kryptomeny prijmu
a ulozia. Takto privatny kI'a¢ vlastni pouzivatel’ a nie tretia strana.®® Nasledne moze dojst
k naskenovanie QR kodu z uzivatel'skej penazenky, kde buda kryptomeny zaslané. Vlozia
sa peniaze, ktoré chce pouZzivatel zamenit’ za kryptomeny. Posledny krok je potvrdenie
transakcie a do niekol’ko miniit pripisanie do uréenej pefiazenky.®°

Kryptomenové bankomaty vyzeraji podobne ako bezné bankomaty od komerénych
bank a je velka Sanca, Ze ich m6zeme n4jst’ na verejnom dostupnom mieste. Na Slovensku
je ich priblizne 50 a vacSinou od ceskej spolocnosti General Bytes alebo WBTCB. Na

obrazku 7 su zobrazené tri naj¢astejSie kryptomenové bankomaty na Slovensku.

Obrazok 7: Kryptomenové bankomaty od spolo¢nosti Genereal Bytes

Zdroj: https://www.generalbytes.com/en/products/bitcoin-atms

67 Coinexplorer.  Bitcoinové  automaty.  [online]l.  [cit.  2021-02-24].  Dostupné  na:
https://coinexplorer.sk/bitcoinove-automaty/

88 Coinexplorer. Ako a kde kupit bitcoin. [online]. [cit. 2021-03-06]. Dostupné na: https://coinexplorer.sk/ako-
a-kde-kupit-bitcoin-penazenka/

8 Coinexplorer.  Bitcoinové  automaty.  [online].  [cit.  2021-02-24].  Dostupné  na:
https://coinexplorer.sk/bitcoinove-automaty/
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Burzy a zmenarne

Zmenarne ¢i burzy predstavuji  opak kryptomenovych bankomatov. Ide
0 bezhotovostny spdsob ziskania kryptomien s povinnou registraciou.

V pripade zmenarne je registracia jednoduchsia a netrva viac ako niekol'’ko hodin.
Preto sa nakup kryptomien prostrednictvom zmendrne povazuje za najrychlejsi
a najpohodinejsi. Takéto zmenarne funguju podobne ako bezné zmenarne na fiat meny, ale
nemaji podobu kamennych pobociek. Vdaka online systétmu je mozné nakupit’ si
kryptomeny z pohodlia domova. Nevyhodou su v poplatky za transakciu vo forme spreadu,
ktory predstavuje rozdiel medzi ndkupnou a predajnou cenou. NajcastejSie sa vyska poplatku
pohybuje od 3% do 7% za jednu vykonant transakciu.’® Treba viak podotknut’, Ze samotna
zmendren nedisponuje kryptomenami, ale ja iba sprostredkovatelom tohto obchodu. Je
priamo napojena na burzu, a tak dokaze ihned’ vymenit’ fiat menu za kryptomenu. Online
zmenarne teda predstavuju virtualny priestor, kde je umoznené nakupovat alebo predavat
kryptomeny. Na Slovensku sa najcastejSie pouziva bud’ ¢eska zmenaren SimpleCoin alebo
celosvetovo uznavana zmenaren Coinbase.

Na druhej strane burzy vyzaduju zdihavejsi proces registracie, ako aj overenie
totoznosti, ktoré moze trvat aj niekolko dni. Odportcaju dvojfaktorové overenie
prostrednictvom sms alebo cez Google Authenticator. Vyhodou za taktito registraciu je nizsi
poplatok spread ako pri zmenarni. Samotné poplatky za ndkup kryptomien st zva¢sa pod
0,5%, ¢o je v porovnani s bankomatmi ¢i so zmenarfiami ovela vyhodnejsie. Tieto
kryptomenové burzy tvoria otvoreny likvidny trh, kde sa stretiva ponuka Kryptomien
s dopytom po kryptomenach. Burza nam teda nepredava kryptomeny ako v pripade nakupu
cez zmenarne, ale sami sme UucCastnikmi trhu. Takéto burzy predstavuju spravcov
pouzivatel'skych kl'i¢ov, ¢o znamena, Ze finan¢né prostriedky v nich st bezpe¢né tak, ako
st zavedené bezpe¢nostné opatrenia. ! Pri obchodovani cez burzu sa preto odporacéa drzat
na jej ucte minimalne mnozstvo prostriedkov, pretoze byvaji Casto Uspesne napadnuté
hackermi. Niektoré burzy ru¢ia za svoju bezpecnost’ a ochranu pred hacknutim. Ak sa
ucastnik burzy nespoliecha na bezpe€nost' danej burzy, ma moznost si majoritnii Cast’

kryptomien ulozit na vlastnii pehazenku.”? Za najznamejsie anajviac vyuZivane

0 Coinexplorer.  Bitcoinové  zmendrne.  [online].  [cit.  2021-02-28].  Dostupné  na:
https://coinexplorer.sk/bitcoinove-zmenarne/

I TSIHITAS, Theo. Biggest Cryptocurrency Heists of All Time. [online]. [cit. 2021-02-28]. Dostupné na:
https://www.comparitech.com/crypto/biggest-cryptocurrency-heists/

2 Coinexplorer.  Kryptomenové  burzy.  [online].  [cit.  2021-02-28].  Dostupné  na:
https://coinexplorer.sk/kryptomenove-burzy-bitcoin/
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kryptomenové burzy sa v sucasnosti povazuju Coinbase, Bibance, Kraken, Coinmate ¢i
Bittrex. Najlepsim rozhranim disponuje prave Coinbase, ktora pouzivatel'om ponuka naozaj
jednoduché ovladanie vo verzii na pocita¢, ako na aplikéciu na smartfonoch. Coinbase ma
vysoku doveryhodnost’ ajej cielom je dosiahnut’ prvotné miesto v rebricku najlepsich
kryptomenovych barz. Dalsou alternativou je Coinmate, ktora mé Geskych majitelov, ¢o
umoziuje prevod penazi prostrednictvom Fio banky, ked’ze v tejto banke maja vedeny ucet.
Nevyhodou je slab$ie rozhranie, vizualizacia ako aj nemoznost’ nakupovat’ kryptomeny
platobnou kartou. Burza Binance je mladSia a zaroven vel'mi oblibena, pretoze pontka
najvicssi vyber altcoinov. Presadzuje sa ako bezpe¢na, rychla a elegantna. "

Existuju ale aj d’alSie moznosti ako nadobudnut’ kryptomeny, ktoré nie su az tak
bezné, ale je to spdsob ako sa k niektorym kryptomenam dostat’. Prostrednictvom socialnych
skupin, internetovych for ¢i na kryptomenovych stretnutiach je moznost’ si zakupit
kryptomeny priamo od l'udi, ktori nimi disponuji. V tomto pripade si treba dat’ pozor na
vel’ké mnoZstvo podvodnikov, a tak nakupovat iba od znamych I'udi.”* Dali sposob ziskania
kryptomien nie je az tak rozSireny, ale existuji vo svete spolocnosti, ktoré svojim
zamestnancom vyplacaji mzdu v kryptomenach. Na nasom trhu tito moznost” pontka
spolo¢nost’ Alza, ktora aj akceptuje Bitcoin ako platidlo za ich produkty. V blizkej dobe chce

umoznit’ aj platbu d’alimi kryptografickymi menami ako st Litecoin &i Ethereum.”

4.3.2 Investovanie do kryptomien

Kryptomeny je mozné prakticky vyuZzivat' ako platidlo na ndkup roéznych tovarov
takmer hocikde na svete. Alternativna moznost’ efektivneho vyuzitia kryptomien spociva
v ich investovani. Ci je vobec vyhodné investovat’, na ¢o si davat’ pozor a aké su kroky pri
investovani do kryptomien vysvetlime v tejto Casti prace.

Zaujemcovia o kryptomeny po nakupe svoje prostriedky bud’ pasivne drzia vo
svojich penazenkach a vyuZivajl ich na zaplatenie tovarov, alebo s nimi aktivne obchoduji
na burze s cielom dosiahnut’ z nich zisk. Spravny investor by mal mat’ svoje portfélio
rozumne diverzifikované medzi bezpe€nejSie a viac rizikové aktiva. Kryptomeny

jednoznacne patria do tej rizikovejsej skupiny, a to kvoli ich vysokej volatilite. Aku presne

B Alza. dko ziskat aako kipit Bitcoin? [online]. [cit. 2021-03-01]. Dostupné na:
https://www.alza.sk/bitcoin#ako-kupit-ziskat-bitcoin

4 Coinexplorer. Ako a kde kupit bitcoin. [online]. [cit. 2021-03-06]. Dostupné na: https://coinexplorer.sk/ako-
a-kde-kupit-bitcoin-penazenka/

> Alza. VAlze teraz zaplatite aj Bitcoinami. [onling]. [cit. 2021-03-01]. Dostupné na:
https://www.alza.sk/platba-bitcoinami-a-btc-automaty-alza
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vel’ku Gast’ portfolia maju tvorit’ kryptomeny, zavisi od investora, aky postoj ma k riziku. Ci

uz ide o konzervativnejSieho investora alebo Spekulativneho, kazdy by mal investovat’ len

tol’ko, kol’ko je ochotny si dovolit’ stratit’. Preto je nesmierne dolezité, aby si investor bol

pred kazdou investiciu vedomy, nielen viditenych vyhod, ktoré mozu prist, ale aj opacnych

nasledkov vyplyvajicich zdrzby kryptomien. Analyzu silnych aslabych stranok

kryptomien, ako aj mozné prilezitosti ¢i hrozby, ponukame v nasledujucej tabul’ke SWOT

analyzy.

Tabul’ka 3: SWOT analyza kryptomien

Silné stranky — Strengths

Slabé stranky — Weaknesses

e Do vel’kej miery anonymita
e Rychlost’ transakcii

e Nepodlieha inflacii

e Nepodlieha devalvacii

e Nizke poplatky

e Decentralizacia meny

e Nie vSade akceptované

e Spotreba enormného mnoZstva

energie pri azbe
e Nova technologia — nedovera

e Neustale online pripojenie

PrileZitosti — Opportunities

Hrozby — Threats

e Technologické inovacie

e Volatilita - zisk

e Prijatie kryptomien ako platidla
na vyssej urovni

e ZvySenie urovne zabezpecenia

e VyuzZivanie veternej a solarnej

energie na t'azbu kryptomien

e Regulacie zo strany Statu

e Volatilita - strata

e Vykradnutie ,hot wallets*
burze

o Casti podvodnici

e Nie 100% bezpecnost’

e VyuZivanie kryptomien

nelegalne aktivity

Zdroj: Vlastné spracovanie podl'a: https://www.swotanalysis.com/1700/Bitcoin-as-an-Investment

na

na

Z hore uvedenej SWOT analyzy je jasne viditeI'né, Ze kryptomeny v sucasnosti

prinasaju velké mnozstvo vyhod a buducich prilezitosti, ale maju aj slabé stranky ¢i mozné

rizika, ktoré odradzaju ista skupinu l'udi. Na kryptomeny sa treba pozerat ako na celok

obsahujuci vietky $tyri érty. Ano, treba poukazovat’ na benefity z pouZivania kryptomien

ako je rychlost’ transakcii, do ur¢itej miery anonymita, nizke poplatky, jednoduché



pouzivanie ¢i to, ze nepodliehaju inflacii. Mnohé spolo¢nosti presadzujice kryptomeny
nezvyraziuju aj slabé stranky ¢i hrozby, ktoré mézu pri zlyhani systému nastat’. Klient ¢i
buduci majitel’ kryptomien by mal byt informovany, ze nie su celosvetovo akceptované, na
ich pouzitie je vzdy potrebné internetové pripojenie a Ze len pri tazbe Bitcoinu sa spotrebuje
celosvetovo 77 TWh elektriky, ¢o je viac ako dvojndsobok spotreby Slovenska za posledny
rok.”® Pri investovani nemozeme pozerat iba na sucasné vyhody ¢i nevyhody, ale aj mozné
budice zmeny. Ide najmd o rozhodnutie zo strany Statov v stvislosti s regulaciou
kryptomien. Najvacsim dovodom sa uvadza, ze kryptomeny sa vo vel'kej miere vyuzivaji
na nelegalne ¢innosti, ked’ze nie su kontrolované ziadnym kontrolnym organom. Hrozba
z kazdoro¢nych 1tokov na burzy, vytvara neistotu anedoveru voci zabezpeceniu
blockchainu ¢i online pefiazenkdm. Netreba si ddvat’ pozor len na vysoku volatilitu, ktora
vie priniest’ znacny zisk ¢i hlboku stratu, ale aj na velky pocet podvodnikov, ktori lakaju
'udi na obchodovanie s kryptomenami, pricom vystupuju ako sprostredkovatelia medzi nimi
a burzou. V skuto¢nosti iba sl'ubuju vyhodné zhodnotenie finanénych prostriedkov, pricom
ich nikdy nevloZia na Ziadnu burzu, ale do svojich sukromnych peniazeniek. Preto sa
odportica spolupracovat’ len s overenou spolo¢nost’ou, ktorej naozaj moéZzeme doverovat’, a
to aj na ukor menSiecho slubovaného zisku. Kazdym diiom pribadaju jednotlivei ¢i
spolocnosti, ktoré zacinaji pouzivat’ kryptomeny, a tym prichadzaji aj nové inovacie, ktoré
zdokonal'uju sucasny systém. Nové technologie zvySuji bezpecnost’ a ochranu sukromnych
udajov. Urychl'uju transakcie a zaroven zniZuju poplatky za presun prostriedkov. Na tazbu
kryptomien sa zacina vyuzivat’ veterna ¢i soldrna energia. Taktiez pri osvedeni tejto
technolégie sa kryptomeny mozu stat’ akceptované aj na vyssej trovni.”” Kryptomeny zatial
treba vnimat’ ako alternativne platidlo a zaroven by mali byt’ sucast’ou kazdého portfolia.
SWOT analyza nam pomohla odpovedat’ na otazku, ¢i je vyhodne investovat do
Kryptomien. Kryptomeny su atraktivnym aktivom na investovanie, ktoré ma mnoho vyhod
a Vv buducnosti mozno Cakat” zdokonalenie v réznych oblastiach, ale kvoli neistote zo
zabezpecCenia a vel'mi nepredvidatel'nom vyvoji ich cien, by mali tvorit’ iba Cast’ nasho
portfolia. VloZenie celého disponibilného dochodku do kryptomien sa povazuje za enormne
riskantnu investiciu, a preto, aby sme sa vyhli vel'kému znehodnoteniu investicie, treba do

kryptomien vlozit’ iba Cast’ finanénych prostriedkov. Pred investiciou je potrebné si vy¢lenit’

6 Digiconomist. Bitcoin Energy Consumption Index. [online]. [cit. 2021-03-06]. Dostupné na:
https://digiconomist.net/bitcoin-energy-consumption

" FRUE, Kiesha. SWOT Analysis of Bitcoin: Do strengths outweigh its weaknesses? [online]. [cit. 2021-03-
07]. Dostupné na: https://pestleanalysis.com/swot-analysis-of-bitcoin/
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uritl sumu penazi, ktoré sme ochotni stratit’ a za ti nakupit’ kryptomeny. Kryptomeny

vieme nadobudnut prostrednictvom t'azby, kryptomenovych bankomatov, burzy, zmenarni

¢1 inou formou. Po ich ziskani méme na vyber ako ich vyuzijeme. Bud’ ich nakupujeme za

ucelom platidla, alebo s nimi aktivne zaobchadzame s cielom dosiahnut’ zisk.

Ak sa rozhodneme vnimat’ kryptomeny ako investiciu, mdzeme si zvolit’ z dvoch

metod investovania. Bud’ prenechame vyber kryptomien ako aj samotné investovanie na

spolo¢nost’, poskytujucu takuto sluzbu, alebo sa rozhodneme prevziat' zodpovednost’ na

seba. Ci uz planujeme investovat’ do kryptomien samostatne alebo prostrednictvom

spolocnosti, je potrebné si vymedzit' zakladné pravidla pri investovani, ktoré¢ pontikame

V tabul’ke 4.

Tabulka 4: Zasadné pravidla pred investovanim.

Ciel’

Kol’ko chcem investovat’

Diverzifikacia

SWOT

Investi¢ny horizont

Treba si jasne urdit’, ¢o je motivom a ciePom
investicie.

Vieme, ze pri kryptomenach sa odportca investovat’ len
tak Cast’ finan¢nych prostriedkov, o ktorti sme ochotni
prist a zaroven posta¢i na dosiahnutie investiéného
ciel’a.

Celkové investicné portfolio pozostava zrdéznych
finan¢nych néastrojov. V pripade poklesu vynosu
jedného z nich, sa strata pokryje zhodnotenym iného.
Kryptomeny, ako rizikovejSia investicia, by tak mala
tvorit’ mensiu cast’ portfolia.

Pred investiciou je vhodné prehodnotit’ vSetky mozné
vplyvy arizika investicie, ktoré dokazu vyrazne
ovplyvnit’ zZivotnu situédciu investora.

Okrem ciela je potrebné si urcit aj obdobie, pocas
ktorého budeme investovat, a ktoré bude stacit’ na

dosiahnutie vopred stanoveného ciel’a.
p

Zdroj: Vlastné spracovanie podl'a NBS dostupné na: https://www.nbs.sk/sk/ofs/financne-produkty/sporenie-a-

investovanie/investovanie

Individudlne investovanie sa odportica predovsetkym skiisenym investorom, najmé

ked’ ide o tak riskantné aktivum. Tento typ investovania si teda vyberaju investori, ktori chcti
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0 svojich investicidch rozhodovat’ sami. Na to, aby vedeli dobre nakupit’, v spravny ¢as a za
kol’ko, je potrebné mat’ isté¢ vedomosti a znalosti 0 fungovani trhu. Individudlne investovanie
si vyzaduje viac ¢asu a namahy ako kolektivne investovanie. Zaroven investori nesu aj
vacsie riziko za svoje rozhodnutia, ked’ze je na nich, ako nakladaju so svojimi investiciami.
Pri sledovani vyvoja trhu sa treba zamerat’ a vnimat’ percentudlny narast ¢i pokles hodnot
kryptomien anesustredit’ sa len na zmeny v peniaznych jednotkach. Toto investovanie
prinasa pre investora aj mnoho vyhod. Investicné portfolio je v tomto pripade vzdy
prispdsobené konkrétnemu investorovi. Je vytvorené na zaklade jeho investi¢énych zamerov,
kde sa sleduje likvidita, vynos a riziko. Taktiez st dolezité jeho doterajsie nadobudnuté
skusenosti s kryptomenami ako aj so samotnym investovanim. A Vv neposlednom rade
netreba zabudnut’ ani na jeho finan¢nu situdciu. Aj napriek rizikovejsej forme investovania,
je tato metdda pre skusenejsich investorov vyhodnejsia, pretoze takto mozu dosiahnut’ vyssie
vynosy.’

Prvym krokom k investovaniu s kryptomenami je ich nadobudnutie. Nakup je
jednoduchy a vel'mi prehladny, ¢i uz pouzijeme bankomat, burzu alebo zmenaren. Ciel'om
vacSiny investorov je nakupovat’, ked’ je cena nizko a predavat’ za vyssiu ako ndkupnu cenu.
Tento ciel’ je mozné dosiahnut’ dvoma odlisnymi pristupmi k investovaniu s kryptomenami.
Prvy pristup sa nazyva trading, ktory oznacuje casté obchodovanie v kratkom obdobi. Této
stratégia definitivne nie je ur€end novacikom na trhu s kryptomenami. VyZaduje skusenosti,
vela ¢asu a ochotu obetovat’ aj nemalu stratu. Investori musia dosledne sledovat’ kratkodobé
cenové vykyvy roznych kryptomien a nasledne odhadnut’ spravny ¢as na ich nakup a predaj.
Aj ked’ trading ma vel’ky potencial okamzZitych vynosov, stale tu je obrovskeé riziko, Ze sa za
dany Cas cena kryptomeny nezotavi z poklesu. V dosledku silnej volatility moze dojst’ este
k vacsiemu prepadu, aky by investori oCakavali. Taktiez Casté obchodovanie moze byt
niekedy dost’ nékladné, pretoze burza ¢i zmenaren si za transakcie alebo konverzie z fiat
meny na kryptomeny uctuji poplatky. Trading by nemal byt na dennej baze, a to kvoli
vysokému riziku. Mnohi investori tak prisli nie len o svoje prostriedky, ale aj o tie ktoré mali
poZi¢ané.” Na dynamickejsie investovanie sa odporti¢a vyuzivat’ kryptomenovi burzu, pri

ktorej je vacsi vyber kryptomien a poplatky za transakcie si najvyhodnejsie. Za atraktivne

8 Netfinancie.  Investovanie s profesiondlmi.  [online].  [cit. 2021-03-10]. Dostupné na:

https://www.netfinancie.sk/investovanie/
 Finra. Stock Trading vs. Buy and Hold. [online]. [cit. 2021-03-11]. Dostupné na:
https://www.finra.org/investors/learn-to-invest/types-investments/stocks/trading-vs-buy-and-hold
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platformy sa taktiez povazuju aj eToro ¢i Plus500, ktoré okrem inych produktoch ponukaji
aj obchodovanie s kryptomenami.

Pre tych, ktori nemaji velké sktisenosti s obchodovanim na trhu a maju zaujem
vyuzivat’ kryptomeny ako investicné aktivum, sa odportca druhy pristup. Ide o dost’ odlisnu
investiénu stratégiu, ktord sa nazyva ako buy and hold. To znamend, ze po nakupeni
kryptomien ich majitel’ Cakd na dostatocné zhodnotenie a nasledne tieto kryptomeny alebo
ich Cast’ preda. V podstate tento pristup predstavuje opacnti stratégiu ako v pripade tradingu.
Z dovodu malého poctu vykonanych transakcii investor usetri na poplatkoch, no zaroven sa
od neho oc¢akava vel’ka davka trpezlivosti a spravne investi¢né rozhodnutie. Je vobec mozné
pri takej velkej volatilite predvidat’ buduci vyvoj cien? Oplati sa teda kupit’ kryptomeny
a dufat’ v ich rast? Ked’ sledujeme dlhodoby vyvoj najznamejsich kryptomien, tak aj napriek
silnym narastom a nasledujicim poklesom hodnoty, mézeme zaznamenat’ celkovy rast tohto
trhu. Kryptomeny sa viac aviac vyuzivaju ako platidlo ¢i investicia, zdokonal'uje sa
zabezpecCenie, urychluju transakcie. Toto vSetko vedie krastu trhu, apreto investor
aplikujuci stratégiu buy and hold, sa nemoze nechat’ znechutit’ vyraznymi vykyvmi cien.
Okrem diverzifikacie portfélia sa pre znizenie rizika odporuca investovat’ mensie Ciastky,
ale CastejSie. Moze ist’ o mensie denné, tyzdenné ¢i mesaéné nakupy, ako investovat’ vSetky
prostriedky Vv jeden defi.®° Povazuje sa, ale za dolezité sledovat’ vonkajsie faktory posobiace
na konkrétnu kryptomenu ¢i na cely trh. NajdolezitejSimi faktormi st vyjadrenia Statov
0 regulécii kryptomien, hacknutie burzy, nova dohoda so spolo¢nostou umozujica viac
vyuzivat kryptomeny, ako PayPal, prispevky zndmych osobnosti ako Donald Trump ¢i Elon
Musk.8! Niekedy po preskimani moznych faktorov posobiacich na kryptomeny, sa
rozhodneme s ndkupom na urcité obdobie pockat’ alebo takuto investiciu neuskutocnime.
Vicsina ludi nie su skveli investori, najmd na tak dynamickom trhu ako je ten
s kryptomenami. Preto sa vel'akrat stava, Ze sa konkrétna kryptomena nakupi v spradvnom
momente, ale s rasticim trendom, investor nevie odhadnut’ kedy je ¢as na predaj. Bud’ tak
urobi prili§ skoro, alebo az ked kryptomena prekona svoj vrchol a zacne klesat. Na

nasledujicom grafe zobrazujeme ako vel'mi emécie ovplyviujii najma novych investorov.®2

8 Cointobuy. Cryptocurrency Day Trading VS Long Term Holding. [online]. [cit. 2021-03-12]. Dostupné na:
https://cointobuy.io/cryptocurrency-investing-tips-and-guide/cryptocurrency-day-trading-vs-long-term-
holding

8  Finra. Stock Trading vs. Buy and Hold. [online]. [cit. 2021-03-12]. Dostupné na:
https://www.finra.org/investors/learn-to-invest/types-investments/stocks/trading-vs-buy-and-hold

8 Cryptocurrencyfacts. HODLing Vs. Trading For New Cryptocurrency Investors. [online]. [cit. 2021-03-12].
Dostupné na: https://cryptocurrencyfacts.com/hodling-vs-trading-for-new-cryptocurrency-investors/
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Graf 3: Cyklus investi¢nych emécii

Cyklus investi¢cnych emécii
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Zdroj: Vlastné spracovanie podla: https://www.toptal.com/finance/financial-analysts/investor-psychology-
behavioral-biases

Pri investovani, emdcie zohravaji doleziti rolu, preto sa pre novacikov na trhu
odporuca zacat’ obchodovat’ s mensou sumou, a tak naberat’ skisenosti o fungovani trhu ako
aj 0svojich investicnych rozhodnutiach. Na rychlej$ie nadobudnutie sktsenosti, moze
investor kombinovat’ obidve stratégie pocas jedného investi¢ného obdobia.

Investovanie si vyzaduje ¢as na vyber kryptomien, na skiimanie moznych rizik
a prilezitosti, ako aj ¢as potrebny na nakup a predaj spojeny s neustalym sledovanym vyvoja
trhu. Pre tych, ktori nie st ochotni venovat’ svoj drahocenny ¢as kryptomenam a podstupit’
vysoké riziko, ponukaji isté spolocnosti kolektivne investovanie. Malo by ist' o tim
profesiondlov, ktori su dlhodobo skuseni s kryptomenami ¢i s obchodovanim s inymi
aktivmi. S rasticim zaujmom o kryptomeny, vznikd vel'ké mnozstvo podvodnikov, ktori
lakaji zdujemcov na vysoké vynosy. Preto pri tejto metdde investovania si treba dokladne
danu spolo¢nost’ overit’ a preskimat’. Na Slovensku pdsobia viaceré také firmy, ktorym
mozeme doverovat, aktoré ponukaji svoje sluzby na profesiondlnej trovni. lde
o0 inovativne, technologické a softvérové spoloCnosti, ktoré sa snazia spristupnit
kryptomeny 'udom a ukdzat’ im jednoducht cestu, ako sa stat’ sicast'ou tohto moderného
trhu. Tento typ investovania sa vyrazne liSi od individudlneho pristupu k investovaniu.
Zasadny rozdiel je v tom, Ze vyber kryptomien a zodpovednost’ za obchodovanie prevezme

za nas spolo¢nost. V podstate ide o nepriame investovanie do kryptomien, kedZze
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zaujemcovia poskytnu iba finan¢né prostriedky na ucet spolo¢nosti a t4 na oplatku sl'ubuje
pravidelny vynos, vyplateny véc¢Sinou formou kryptomeny. Tt si vieme nechat’ odlozent
Vv penazenke a Cakat’ na jej zhodnotenie. Takto dokazeme eSte profitovat’ aj na vyplatenom
zisku. Primarne takéto spoloc¢nosti ponukaji velmi vysoké vynosy, ato vyplacané na
mesacnej baze. Niektoré sl'ubuji 30%-tny zisk za rok, iné idu az do extrému a tvrdia, ze
budii mesaéne vracat’ 20% z investovanej Giastky. Ano, je to v porovnani s urokmi, ktoré
ponukaji banky, ovela zaujimavejSia alternativa. Netreba vSak zabudat, Zze mnohé
spolo¢nosti maju za ciel’ okradnut’ svojich klientov. Ti férovi dosahuji omnoho vyssie zisky
ako vyplacaju. V pripade vyplatenie trokov 20% roc¢ne, to v porovnani ¢o zarobili nie je
vobec vel'a. Zoberme si len Bitcoin, ktory za posledny rok vzrastol o 1000% alebo Ethereum
priblizne o 1400%. Samozrejme, ze aj pri tejto metdde investovania, spolocnosti
diverzifikuji finanéné prostriedky do viacerych kryptomien s roznou Vvolatilitou, aby
minimalizovali straty. Medzi klientami sa najdu aj dynamickejsi investori, ktori pozaduju
vyssie vynosy na ukor vacsSieho rizika. Preto spolo¢nosti majii vo svojom portfoliu viaceré
produkty, sktorymi sa snazia oslovit’ kazdého investora. Niektoré umoznuju vytvorit
samostatné rieSenia pre klientov, podl'a ich preferencii, ¢i uz na kratkodobu alebo dlhodobu
investiciu, pre konzervativnheho klienta, ktory preferuje nizku volatilitu, alebo pre
dynamickejsSieho, ktory uprednostituje vyssi vynos. Na Slovensku medzi takéto spolo¢nosti
patri Crypton Digital, ktory ponutka klientom roézne produkty pre jednoduché investovanie.
Pri produktoch im ide najmé o bezpecnost, stabilitu a ziskovost’. Klient si moZze vybrat’
z viacerych stratégii ako investovat’. Spolo¢nost’ umoznuje jednorazovy nakup od 1000 eur
alebo pravidelny mesacny nakup od 50 eur tych najlepSich sticasnych kryptomien na trhu.
Ich vlastny algoritmus efektivne rozlozi investiciu do ¢o najviac vynosového portfolia. V
ponuke maju aj podielnicky produkt, z ktorého je mozné sa podiel’at’ na ziskoch az 15 rokov.
TaktieZ poskytujii najbezpecnejsi spdsob, ako ulozit’ svoje kryptomeny. UZ od 105 eur je
mozné si zabezpecit’ spolahlivll kryptomenova hardvérovi penaZenku, ktora dokéaze ulozit’
neobmedzeny pocet kryptomien. Crypton Digital pripravuje aj platobnu kartu, ktora je
mozné vyuzivat na komfortné platenie, ako to poznime z beznych bankovych sluzieb.8
Podobnou spolo¢nostou, ktora klientom zjednoduSuje investovanie do kryptomien je Fumbi.
Pri tejto spolo¢nosti vSak vlastnime kryptomeny priamo a nie prostrednictvom kolektivneho
investovania. Investovat’ cez Fumbi Index Portfolio je mozné od 50 eur, avSak produkt

uschovy kryptomien je dostupny len pre klientov s vkladom vyssim ako 10 000 eur. Ide

8 Crypton Digital. [online]. [cit. 2021-03-15]. Dostupné na: https://crypton.digital/
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o velmi jednoduché a prehladné investovanie, ktoré je pre zaciatocnikov na trhu
S kryptomenami idedlnym miestom, kde zacat profitovat a naberat’ svoje investi¢né

sktisenosti.®*

4.3.3 Ako pouzivat kryptomenu v platobnom styku

Aj ked’ este pred par rokmi bol problém najst’ obchod, ktory by akceptoval platbu
Vv Bitcoine, dnes existuje viacero sposobov ako vyuzit' kryptomeny aj na bezny nakup.
V nasledujucej podkapitole vysvetlime, ako takd kryptomenova transakcia prebieha, ¢o k
tomu potrebujeme a aké su moznosti praktického vyuzitia kryptomien ako platobného
prostriedku.

Na to aby sme zaplatili kryptomenou, potrebujeme najprv nejaku vlastnit’. To ako ju
ziskat’” sme uviedli v predchddzajicej kapitole. Pokial' doverujeme zabezpeceniu, ktoré
prezentuje burza, moézeme svoje prostriedky drzat’ aj tam. No ak chceme, aby sme my
kontrolovali nase privatne kl'i¢e a nie tretia strana, je potrebné si zalozit’” kryptomenovu
penazenku. Na jednej strane peniazenka pre nas predstavuje ulozisko Kryptomien, ¢o
zabezpecCuje vyssiu bezpecnost. Penazenky vSak neslizia iba na ukladanie minci, ale st
potrebné aj na vykonanie platby. Ide v podstate o0 software ¢i hardware, ktory umoziuje
spravovat’ nase kryptomenové adresy a privatne kl'ice. Existuje viacero typov penazeniek,
ktoré sa rozliSuju na zdklade toho, ako Casto ich potrebujeme pouzivat a do akej miery su
bezpecné. Za najznamejsie, st jednoznacne tzv. ,hot wallet”, ktoré v pripade hacknutia
burzy byvaju najcastejSie vykradnuté. Je to najmé z toho dovodu, Ze su neustéle pripojené
na internet, preto sa odporuca na nich drzat’ mensie mnozstvo prostriedkov. Na druhej strane
umoziuju najrychlejsi a najjednoduchsi pristup ku kryptomenam. Patria sem predovSetkym
mobilné, softvérové ¢&i online pefiazenky.?® Pod softvérovou peiazenkou si treba predstavit
isty druh softvéru, nainStalovany v pocitaci, ktory uklada vSetky informacie o kryptomenach
do hard disku pocitaca. Za najviac pouzivanu pocitatovu petlazenku sa pokladéd Electtrum
¢i Bitcoin Core. Mobilna penazenka je dostupna na Android aj pre iOS v podobe aplikacie.
Na Slovensku je odporacana Samourai Wallet alebo Coinnomi, podporujuca nielen Bitcoin,
ale aj mnoh¢ d’alSie kryptomeny. Prostriedky su tak ulozené v paméti smartfénu a je mozné

ich vyuzivat’ prostrednictvom QR kodu. V pripade online peilazeniek, spravované tretou

8 Fumbi. [online]. [cit. 2021-03-15]. Dostupné na: https://fumbi.network/sk
8 Coinexplorer. Kde drzaf Bitcoin - penazenky. [online]. [cit. 2021-03-02]. Dostupné na:
https://coinexplorer.sk/kde-drzat-bitcoin-penazenky/
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osobou, hrozi najvicsie riziko vykradnutia. Penazenka je ulozena na internetovej stranke
burzy a stikromny kI'a¢ nedrzi pouzivatel’, ale poskytovatel’ kryptomien.®

Druhy typ penazeniek je tzv. ,,cold wallet®, ktoré maji vyssiu mieru bezpecnosti. Je
to jednoducho kvoéli tomu, Ze nie st nepretrzite online. Prevazne su v offline rezime a na
internet ich pripojime iba v pripade, Ze ich chceme pouzit. TaktieZ umoziuju drzat’ vacsi
objem prostriedkov. Takéto penazenky su v hardvérovej podobe, pripominajice mensie
zariadenie typu USB kl't¢a. Medzi obltubené hardvérové penazenky na Slovensku
jednoznaéne patri Eesky Trezor alebo Ledger Nano.®’

Poslednou alternativou penazeniek su ,freeze wallet”, sliziace na dlhodobé
odlozenie kryptomien. Ide jednoducho o papierové penazenky, ¢ize kus papiera, na ktorom
ma pouzivatel' zapisany sukromny kI'i¢. Ten je potrebné mat dobre uloZeny a Casto ho
nepouzivat’. Tato forma penazenky sluzi predovsetkym na dlhodobu investiciu.®

Ak uz méme kupené kryptomeny ulozené na jednej z peniazeniek, mézeme ich zacat’
pouzivat’ na platbu za rézne tovary a sluzby. VSeobecne je mozné platit’ kryptomenami
priamym alebo nepriamym spdsobom. Ked'ze kryptomeny posobia na trhu len par rokov,
priamo akceptované kryptomeny predajcami su vidcSinou len Bitcoin, Litecoin
a v niektorych pripadoch Dash. Tieto kryptomeny boli vytvorené, aby umoznovali
efektivnejsi sposob platby. Najvyuzivanejsia kryptomena ako platobny prostriedok je prave
Bitcoin, oznacovany aj ako digitalne zlato. No podla zakladatela Litecoinu, digitdlneho
striebra, mé a bude mat’ Bitcoin problémy s transakciami.®® To je dovod vzniku Litecoinu,
ktory funguje na podobnom principe decentralizovanej databazy ako jeho konkurent.

Na to, aby mohlo dojst’ k takejto priamej platbe s tymito kryptomenami, je potrebné,
aby odosielatel ako aj prijimatel platby disponovali kryptomenovou adresou,
identifikatorom. V beznom bankovom sektore, klienti vlastnia bankové ucty, ktoré sa viazu
na ich stkromné udaje. Pri kryptomenach pouzivatelia vlastnia privatny kI'G¢, z neho
vygenerovany verejny kl'ac, z ktorého sa vypocita aj adresa v podobe 34 alfanumerickych
¢isel. Verejny kI'a€ umozituje kazdému poslat’ na dany ticet kryptomeny, avSak manipulovat’

s nimi moze len ten, kto disponuje sukromnym klI'aCom. Preto je nesmierne dolezité privatny

8 Coinexplorer. Ako a kde kipit Bitcoin. [online]. [cit. 2021-03-02]. Dostupné na: https://coinexplorer.sk/ako-
a-kde-kupit-bitcoin-penazenka/

87 Coinexplorer. Ako a kde kipit Bitcoin. [online]. [cit. 2021-03-03]. Dostupné na: https://coinexplorer.sk/ako-
a-kde-kupit-bitcoin-penazenka/

8 Coinexplorer. Kde drzaf Bitcoin - penazenky. [online]. [cit. 2021-03-03]. Dostupné na:
https://coinexplorer.sk/kde-drzat-bitcoin-penazenky/

8 TRUHAN, Filip. Litecoin platby sa zacinaji tesit zvySenej pozornosti. [online]. [cit. 2021-03-03]. Dostupné
na: https://kryptoportal.sk/litecoin-platby-sa-zacinaju-tesit-zvysenej-pozornosti/
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kI'a¢ dobre uschovat’. Ak by ziskal tento kI'ai¢ niekto iny, znamena to len jedno, a to stratu

% V pripade Litecoinu je najzaujimavejsia nasledujuca adresa:

vSetkych kryptomien.
M8T1B2Z97gVdvmfkQcAtYbEepuneltzGua. Majitel’ tejto adresy disponuje k dneSnému
diiu 1,8 miliéna Litecoinov, ¢o pri jeho sucasnej hodnote predstavuje 367 milionov
americkych dolarov.%! Transakcie prebiehaji mimo tretej strany prostrednictvom blockchain
siete. Vieme, Ze tieto transakcie si nenavratné a trvalo ulozené vo verejnej uctovnej knihe.
Kazdy v sieti tak ma moznost’ vidiet’ detailné idaje o pohybe a mnozZstve transakcii, ktoré
patria k danej adrese. Preto odbornici na blockchain odporucaju majitel'om Bitcoinov ¢i
Litecoinov, pre zvySenie anonymity a bezpecnosti, pouzit' na novu transakciu vzdy ind
adresu. Ak by majitel’ adresy vyuzival pre vSetky jeho transakcie jednu a ta istu verejnt
adresu, kazdy by videl jeho zostatok ako aj ostatné udaje za celé obdobie.

Bitcoin aj Litecoin maju za ciel’ vytvorit’ vyhodnejsi a rychlejsi platobny systém.
Podl'a poctu transakcii vieme potvrdit, Ze Bitcoin je dominantny na trhu. No hned po
Bitcoine sa najCastejSie vyuziva ako platobny prostriedok Litecoin. Bitcoin, ako
najznamejSia kryptomena, bola ako prva akceptovana spolo¢nostami dovol'ujacimi platbu
kryptomenou. Casom si pouZivatelia kryptomien narokovali na moznost platby aj
Litecoinom, ktory po technickej stranke funguje vel'mi podobne, no pre transakcie je
efektivnejsi. Hlavnou vyhodou Litecoinu oproti Bitcoinu je, Ze na vytazenie nového bloku
je potrebnych v priemere 2,5 minuty. Zatial’ ¢o v Bitcoinove;j sieti to trva az 10 mintt. Z toho
je jasné, ze platba Litecoinom je 3tyrikrat rychlejsia ako v Bitcoine. Dalsim dovodom na
bezné platenie Litecoinom st nizke poplatky za prevod transakcie. Takze nielen rychlejSia

transakcia, ale aj lacnejsia.®

V priemere je poplatok za transakciu v Litecoine na urovni
priblizne 2 centov, naopak v Bitcoine to je priblizne sedemnasobne viac. Rychlost’ aj
poplatky za platbu Liteoinom vyrazne ovplyviiuje nova technoldgia Lightning Network. lde
0tzv. nadstavbu blockchainu, ktora sluzi na vytvorenie platobnych kanalov medzi
pouzivateI'mi. Rozdiel v Lightning Network je v tom, ze zbyto¢ne nezaznamenava kazdu

mala platbu do blockchainu.®

% SCHOFIELD, Benjamin R. Bitcoin: The Simplified Guide To Understanding Bitcoin Currency, Mining &
Exchange. Benjamin R. Schofield, 2013. 29 s. ISBN: 9781513049038

o Bitinfocharts. Litecoin Address. [online]. [cit. 2021-03-04]. Dostupné na:
https://bitinfocharts.com/litecoin/explorer/

92 Prime XBT. Bitcoin Versus Litecoin: Comparing Digital Gold and Silver Side-By-Side. [online]. [cit. 2021-
03-04]. Dostupné na: https://primexbt.com/blog/bitcoin-versus-litecoin/

9 Kryptomagazin. Lightning Network - ¢o to je, ako funguje a co prinesie kryptomenam? [online]. [cit. 2021-
03-04]. Dostupné na: https://kryptomagazin.sk/lightning-network-co-to-je-ako-funguje-a-co-prinesie-
kryptomenam/
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Priamu platbu Bitcoinom ¢i Litecoinom podporuje aj online predajca Alza.sk, ktora
patri k najvac¢$im predajcom akceptujucim platby v kryptomenach na Slovensku.
Prostrednictvom Alzy je mozné kupit’ takmer vSetok tovar, ktory potrebujeme. To znamena,
7e Bitcoin alebo Litecoin uz dnes mézeme priamo vyuzit’ na bezny nakup.

St potom ostatné kryptomeny na platbu nevyuziteI'né? Mnohé kryptomeny sa daju
pouzit na =zaplatenie akéhokol'vek tovaru ¢i sluzby. Ide vSak o nepriamu platbu
kryptomenami prostrednictvom platobnej karty. Na eurdopskom trhu existuje viacero
spoloc¢nosti poskytujucich tieto debetné karty. Medzi top poskytovatel'ov jednoznacne patri
Bitwala, Xapo, Cryptopay alebo Wirex, na ktorom si vysvetlime ako tieto nepriame
transakcie funguju. Wirex v podstate predstavuje softvérovii penazenku, ktora ponuka
uchovanie kryptomien ako aj nakup alebo predaj kryptomien ¢i transakcie s nimi. Wirex
penazenka sa dd pouzivat aj ako zmendren, no netreba zabudat’ na nevyhodny spread
poplatok. V stéasnej platforme Wirex pontika 19 tradi¢nych mien a kryptomien.®* Vyuzit
tieto meny je bezproblémové vsade tam, kde st akceptovatelné Visa alebo Mastercard.
Vdaka tomu je mozné platit’ kryptomenami aj tam, kde nie st priamo akceptované ako
platobny prostriedok. Takuto kryptomenovu kartu je mozné si dobijat’ z bezného uctu
vedeného v komerc¢nej banke alebo zaslanim kryptomien z inej penazenky. Nasledne vo
Wirex aplikacii si mézeme fiat menu zamenit’ za kryptomenu alebo naopak a vyuzivat' ju
ako beznu debetnu kartu. Pri samotnej platbe kryptomenou sa uréita Ciastka kryptomeny
konvertuje v realnom ¢ase na burze, a tak prijemca dostava peniaze uz v narodnej mene.
V pripade prijatia kryptomien, penazenka vygeneruje QR kod, ktory sluzi na odoslanie
kryptomien do penazenky. Spolo€nost’ Wirex odmenuje svojich pouZivatel'ov za vyuZivanie
ich karty. Za kazdi platbu kartou od Wirex sa im na ucet pripiSe vzdy 1,5% Bitcoinu zo
sumy transakcie. Taktiez zdorazinuje nulové poplatky za vytvorenie uétu, uchovanie
kryptomien ¢i za prijatie kryptomien. Pri pouZzivani tychto kariet treba ratat’ s poplatkami,
ked’Ze tu ide o hlavny biznis vydavatel'a karty. Transakénym poplatkom sa ale nevyhneme,
ked’ze tie 1d0 taziarom. Zadarmo nie je ani vymena fiat meny na kryptomenu, ¢i naopak.
Tento poplatok sa nazyva aj spread, ktorému sa tiez nedd vyhnut’. Jediny skuto¢ny poplatok,
ktory si narokuje Wirex, je za pouZzivanie platobnej karty a to vo vyske 1 eura mesacne.%®

Spolo¢nosti poskytujice kryptomenové platobné karty su vacsinou certifikované PCI DSS

% Wirex. [online]. [cit. 2021-03-06]. Dostupné na: https://wirexapp.com/
% Wirex. Your revolutionary new Wirex card. [online]. [cit. 2021-03-06]. Dostupné na:
https://wirexapp.com/card
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level 1, o zabezpec€uje najvyssiu moznu Groven ochrany. Vyuzivaji 256-bitové Sifrovanie

AES ako aj 2 faktorovu autentifikaciu.%®

4.4 Analyza dotaznikového prieskumu

Pre lepsie objasnenie problematiky kryptomien, sme vyuzili dotaznikovi metodu
formou riadeného rozhovoru, pre ucely ktorého sme vypracovali dotaznik. Respondentom
bol marketingovy manazér kryptomenovej spolo¢nosti na Slovensku.

Dotaznik obsahoval 8 otdzok. Metddu dotazovania formou riadeného rozhovoru sme
zvolili pre obsahovu naro¢nost’ spracovavanej problematiky a sustredili sme sa na kvalitu
odpovedi respondenta. Z toho dévodu nebol dotaznikom osloveny vacsi pocet respondentov.
Dotaznikovy prieskum mal dat’ odpovede na vyskumnu otdzku: ,,Budu kryptomeny v
buducnosti zohravat’ dolezita tlohu v platobnom styku alebo v procese investovania? Na
zaklade vyskumnej otazky sme skoncipovali hypotézu: , Kryptomeny budua v budicnosti
zohravat' dolezita ulohu ¢i uz v platobnom styku alebo pri v procese investovania.
Jednotlivé otazky dotaznikového prieskumu boli tvorené tak, aby sme z odpovedi mohli
odpovedat’ na vyskumnu otazku a potvrdit’ alebo vyvratit hypotézu.

V nasledujtcej Casti podkapitoly prezentujeme vysledky naSich zisteni.
1. Otazka ¢. 1: ,,Ako by ste predstavili kryptomeny tym, ktori o nich eSte
nepoculi?*

Jedna sa o alternativne peniaze, ktoré moézu v budlcnosti uplne nahradit’ sicasné
peniaze. Funguju na autonémnej technologii, blockchaine, a na ich vyuzitie je nutné
disponovat’ iba s internetom a smartfénom alebo poc¢itatom. Doba transakcie kamkol'vek
na svete trva niekol’ko seklind, a to za minimalne poplatky.

2. Otazka ¢. 2: ,,Su kryptomeny dobrou investiciou?*

Kryptomeny dokéZu rychlo nabrat’ na hodnote za pomerne kratky cas, ¢o si ziskalo vel'ka
pozornost’ mnohych investorov. Realita je zatial’ avSak takd, Ze vdc¢Sina investorov vnima
kryptomeny ako ¢ista Spekulaciu ¢i bublinu a nie ako alternativnu investiciu. Treba si
avSak uvedomit’, Ze tu moze platit’ Greshamov zakon, ktory tvrdi, Ze ak na trhu st dva
druhy penazi, tak tie, ktoré sa znehodnocuju v Case, teda fiat peniaze, mdme tendenciu
utracat’, a tie, 0 ktorych vieme, Ze sa budu zhodnocovat, mame tendenciu hromadit’. To

moZeme sledovat’ na vel’kych investoroch a spolo¢nostiach, ktori nakupuji kryptomeny

% Wirex. [online]. [cit. 2021-03-06]. Dostupné na: https://wirexapp.com/en
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s cielom dlhodobej investicie. Preto si myslim, ze kazdy by mal mat naktpené
kryptomeny, pretoze celkovy trh rastie aj napriek silnej$im poklesom.
3. Otazka ¢. 3: ,,Akua velku cast’ portfolia by mali kryptomeny tvorit’, aby sa
minimalizovalo riziko?*
Odporuca sa, aby kryptomeny tvorili malu cast’ portfolia, priblizne 5%, ale to
samozrejme zalezi od typu investora a jeho pristupu k riziku. Urcite treba svoje nasetrené
finan¢né prostriedky spravne diverzifikovat, ako do aktiv a dlhopisov, tak aj do
kryptomien. Je to aj moznost’ diverzifikovat’ finan¢né prostriedky, len do r6znych typov
kryptomien. Nenakupit’ len Bitcoin, ale aj iné kryptomeny ako Ethereum, XRP, Stellar
¢i stablecoin Tether. Tu sa odportc¢a nenakupit’ kryptomeny jednorazovo, ale postupne
pravidelne nakupovat’ v malych mnoZzstvach, ¢im sa zachytia poklesy a tak priemerovat’
cenu.
4. Otazka ¢. 4: ,,S0 kryptomeny novodobé peniaze?*
Moébzeme sledovat’, ze dneSnd hotovost’ je tvorend prevazne elektronickymi peniazmi
a kryptomeny su len d’alsi krok vpred. Ide o ur¢iti reformu menového systému. Oproti
beznym elektronickym peniazom uloZzenym v banke, kryptomeny nepredstavuji dlh a na
kontrolu nie je potrebna centralna institucia. Nepodliehaju inflacii, naklady na drzanie
kryptomien st minimalne a navyse ste vy spravcom svojich prostriedkov. Kryptomeny
boli vytvorené predovsetkym na platenie.
5. Otazka ¢. 5: ,Maju aj nejaké nevyhody ako platobny prostriedok?*
Problém je silna volatilita. Ak by sa sluzby a tovary predavali v kryptomene, tak by sa
kazdym dnom museli preceniovat’. Platobny prostriedok by mal byt’ stabilny, pretoze si
neviem predstavit, Ze si kupim v januari mobilny telefon za 0,25 Bitcoinu, ale o 3
mesiace by som si mohol za to ist¢ mnozstvo Bitcoinu kupit’ vyssiu triedu alebo pocitac.
Na druhej strane volatilita je inverznou funkciou velkosti trhu; ¢im je kryptomenovy trh
vacsi, tym viac prostriedkov je potrebnych na hybanie s cenou, ¢i uz hore alebo dole. Pre
nakup jedného Bitcoinu je stale potrebnych viac a viac fiat penazi. To v buducnosti
sposobi, Ze sa volatilita bude zniZovat,, a tak kryptomeny na platenie zacne vyuZzivat’ viac
I'udi. To bol predsa zdmer kryptomien, ponuknut’ 'udom alternativnu formu platenia.
6. Otazka ¢. 6: ,,Je zabezpecenie kryptomien dostacujice?*
Neistota ¢i uz zo strany Statu alebo jednotlivca je kvoli tomu, Ze sa jedna o Uplne novu
technologiu, ktord si vyZaduje ¢as, aby bola pochopena. Ide predsa o neStatne peniaze,

ktoré st decentralizované. Vieme, Ze aj televizia ¢i auta sa uchytili az po 20-tich rokoch
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od vynajdenia tychto technologii. Tak je to aj s blockchainom a kryptomenami.
Nemozno ocakévat’, ze sa hned rychlo uchytia, ale vidime, ze za 10 rokov sa tato
technoldgia zdokonal'uje, a tak sa zacCina viac a viac pouzivat’. Preto netreba mat’ strach
zo straty naSich penazi, ale ani hazardne s nimi zaobchadzat, a tak kladiem doraz na
rozumné a opatrné nakupovanie a vyuzivanie kryptomien.

7. Otazka ¢. 7: ,,AKka je budicnost’ kryptomenového trhu?«

Ako som uz spomenul, fiat peniaze sa znehodnocuju o inflaciu, ale kryptomeny inflacii
nepodliehaju, takze budt v buducnosti rast. Velki hraci na trhu skupuju kryptomeny
sucelom dlhodobej drzby, pretoze sa ocakdva v najblizSich rokov narast hodnoty
Bitcoinu do niekol’kych stoviek tisic dolarov. Treba pocitat’ s tym, Ze volatilita je stale
eSte vyssia ako na inych aktivach, ¢ize to nebude linearny narast.

8. Otazka & 8: ,,Co odkazat novacikom, ktori sa rozhodli participovat’ na

investovani do kryptomien?*

Pre tych, ktori nevedia ¢o st kryptomeny, burzy ¢i penazenky a ako fungujua, urcite
odporti¢am, aby najprv investovali vela Casu do vzdelania a pochopenia tejto
technologie. Ak si nedokazu alebo nechcu najst’ ¢as na Stadium kryptomien, stale tu je
alternativa ako investovat’ a to prostrednictvom tretej strany. Tieto spolo¢nosti pontkaju
tischovu kryptomien, ale aj investovanie za klienta. Casto sa stretivame s podvodnikmi,
preto si treba dokladne overit’ komu zverime svoje finan¢né prostriedky. Ak si vyberieme
kvalifikovaného sprostredkovatel’a, ktory sa postara o nakup a obchodovanie, je to dobra

cesta na zaciatok ako zacat’ s kryptomenami.

4.4.1 Zavery dotaznikového prieskumu

Z prieskumu vyplynulo, Ze kryptomeny je moZné efektivne vyuzZivat bud ako
platobny prostriedok alebo investiciu, pricom dostatoéné technické zabezpecenie ako aj
technologicky a digitalny rozvoj sl'ubuji v budicnosti narast celkového kryptomenového
trhu. Tato technoldgia je len na zaciatku asvoje chyby postupne odstranuje. Ku
kryptomenam treba pristupovat’ opatrne, ale urcite ich nevnimat’ ako hazardnt hru v kasine.
Preto sa novacikom s kryptomenami odportca investovat’ v prvom rade do vzdelania a Studia

kryptomien alebo vyuzit’ spolo¢nosti, ktoré nakup a obchodovanie vybavia za klienta.

61



4.5 Vlastné odporuc¢ania Kk mozZnostiam investovania na trhu s
kryptomenami

Kryptomeny nie je mozné v sucasnosti ignorovat’ atak na zaklade zisteni Vv
zavereénej praci, ponikame vlastné odporacania pre pochopenie fungovania a praktického
vyuzitia kryptomien. Kryptomenovy trh narasta spolu s moznostami ako efektivne vyuzivat
kryptomeny v beznom zivote. Touto novou technoldégiou sa zaoberaju aj Staty, ktoré ich bud’
odmietaju a stanovuju prisne regulacie alebo planuju zaviest’ svoju vlastnti narodnt digitalnu
menu.

Aj vd’aka Bitcoinu a jeho vysokej hodnote sa rozhodli mnohi investori vstapit’ na
tento trh. Prilezitost’ zaCinaju vyuzivat aj podnikatelia, ktori umoziiuju za svoje tovary a
sluzby zaplatit’ aj kryptomenami. Existuji aj spolo¢nosti, ktoré davaju na vyber svojim
zamestnancom mzdu vyplatit’ v Bitcoine.

V sucasnosti uz nie je problém nakupit’ kryptomeny a nasledne s nimi zaplatit'.
Kazdym diniom sa vytdraji nové moznosti ako sa dostat’ ku kryptomenam a efektivne ich
vyuzivat ako platobny prostriedok. Prostrednictvom debetnych kariet od Wirex alebo
Cryptopay, je mozné platit’ nepriamo kryptomenami vSade tam, kde st akceptované Visa
alebo Mastercard. To umoziuje pouzivat’ kryptomeny ako platidlo aj tam, kde kryptomeny
nie st podporované. Néklady na vedenie takéhoto uc¢tu st ovel'a vyhodnejsie ako v beznej
komer¢nej banke.

Pred investovanim si treba uvedomit’ nickol'ko faktov, pretoze Kryptomeny boli, st
a pravdepodobne aj budu vel'mi riskantna investicia, a to najma kvoli vysokej volatilite. Bol
to prave Bitcoin a jeho rychly cenovy narast, ktory upriamil pozornost mnohych investorov.
Velké zisky za kratky €as zldkalo mnoho nesktisenych I'udi, ktori vlozili celé uspory do
kryptomien bez toho, aby mali tuto technologiu nastudovant. Preto vrelo odporicame
pristupovat’ ku kryptomenam opatrne a rozumne. Ak chce niekto zacat’ s obchodovanim s
kryptomenami, treba zacat’ s investiciou do vzdeldvania o tejto problematike. Kazdy spravny
investor si pred nakupom nastuduje informécie o danom aktive, do ktorého planuje vlozit
svoje uspory. Investor by si mal byt vedomy vsSetkych vyhod a prileZitosti, ktoré mdze
investicia priniest, ale musi pocitat’ aj s hrozbami, ktoré necakane dokazu ovplyvnit
vynosnost’ a hodnotu aktiva. Investovanie do kryptomien je populdrne, ale odportaca sa
obchodovat’ len stymi peniazmi, ktoré sme ochotni stratit. Aka cast’ portfolia by
kryptomeny mali tvorit' zavisi od typu investori ¢i ide o konzervativnejSieho alebo

dynamickejSieho. Pre zaciato¢nikov odporii¢ame zacat’ S investovanim na najzndmejsej
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kryptomenovej burze Coinbase, ktora je dostupnd aj v mobilnej aplikacii. Taktiez na
zabezpecenie ochrany kryptomien je dobré mat’ offline penazenku, ktori nie je mozné
hacknut’. Ak si novy investor netrifne alebo nema ¢as na investovanie do kryptomien,
existuju spolo¢nosti, ktoré zjednodusuju investovanie alebo ho vybavia za nas. Jediné o
musi klient spravit’ je vybrat’ si jeden alebo viac z produktov a vlozit’ finan¢né prostriedky
na ucet spolocnosti. T4 nasledne bude pravidelne vyplacat dosiahnuty zisk klientovi
vV kryptomenach, ktoré si modze v penazenke drzat do vécSiecho zhodnotenia a potom
efektivne predat’.

Netreba zabudat’ na mnozstvo podvodnikov a zlodejov, ktori sa vac¢Sinou prezentuju
ako sprostredkovatelia medzi klientom a burzou. Kvoli ¢astym Gtokom na kryptomenové
burzy sa odportca drzat' na online penazenkach len minimalne mnozstvo kryptomien.
Ostatné treba mat’ dobre uloZené v hardvérovych penazenkéch.

Kryptomeny su nevyspytateI'né a tazko predvidatelné, ale ak sledujeme celkovy
historicky vyvoj kryptomenového trhu, tak je jasné, Zze aj napriek niekol’kym silnym
prepadom, celkovo trh stale rastie a je pravdepodobné, Ze este bude d’alej rast’. Kryptomeny
st na trhu len kratko a maju vela nedostatkov, ale vd’aka technologickému vyvoju je mozné
mnoho tychto slabych stranok ¢asom odstranit’ a dosiahnut’ efektivny a ucinny platobny

prostriedok ako aj vyhodnu a bezpecnt formu investicie.

63



ZAVER

Cielom diplomovej prace bolo poukazat na vyznam a dblezitost kryptomien
V dnesnom modernom finanénom svete, priCom sme sa zamerali na rdézne pristupy ku
kryptomenam ako aj na detailné postupy pri vyuzivani kryptomien ako néstroja platobného
styku ¢i investicie. Cielom zavere¢nej prace bolo taktiez analyzovat’ vyhody, nevyhody,
prilezitosti, ale aj hrozby v danom segmente a priblizenie problematiky kryptomien tym,
ktori sa rozhoduju vyuzivat’ kryptomeny Vv beznom zivote.

Mozeme konstatovat’, Zze hlavny ciel’, ako aj ¢iastkové ciele diplomovej prace sme
dosiahli a splnili. Na prehl'adnejSie a jasnejSic zaradenie kryptomien do elektronického
prostredia mien, sme sa na zac¢iatku zaoberali vyvojom penazi a nasledne ich funkciami
a vlastnostami. Naslednou analyzou zékladnych ¢&ft kryptomien sme dosli k zaveru, Ze
nespliajii dokonale vsetky funkcie petiazi, ale do istej miery sa za $pecifické peniaze
povazuju. Decentralizacia umoznuje kryptomenam vyuzivanie na globalnej Grovni, no
zarovei je Castou témou mnohych $tatov, ktoré ich nechct akceptovat’ ako formu platidla.
Kryptomeny pdsobia na trhu len kratko, no oblubili si ich nielen jednotlivci, ale aj
podnikatelia ¢i niektoré krajiny. Preto treba kryptomenam nechat’ eSte Cas na odstranenie
nedostatkov ako aj na vybudovanie dovery.

Aj ked kryptomeny boli vytvorené za ti¢elom poskytnut’ 'udom alternativnu formu
pefiazi, mnohi zdujemcovia ich skor vnimajii ako komoditu na investovanie. Dal$im
Ciastkovym ciel'om preto bolo skumat’ kryptomeny ako stcast’ investicného portfolia. V tejto
Casti sme sa zamerali na rozne formy investovania ako aj na typy investorov. Zistili sme, ze
kryptomeny kvdli silnej volatilite sa jednoznacne povazuju za vel'mi riskantnu investiciu,
a tak je tato forma investicie vhodna skor pre dynamickejSich az Spekulativnych investorov.
Na kryptomenach sa d4 pomerne jednoducho a rychlo zhodnotit’ svoje prostriedky, no
taktiez je tu riziko velkej straty. Preto by kryptomeny mali byt sucast'ou portfolia, ale iba
v takej miere, kol’ko je investor ochotny stratit’.

Vdaka vysokym a silnym cenovym vykyvom si kryptomeny prilakali mnozstvo
fanusikov a pouzivatel'ov, ale aj kritikov a odporcov, ktori neddveruju alebo maji obavy
zZ tejto technoldgie. Z tohto dovodu sme poukdzali v kratkosti na technické zabezpecCenie
a fungovanie technologie blockchain. Aj napriek castym utokom hackerov na kryptomenové
burzy, je pouzivanie kryptomien pri spravnom postupe bezpecné a doveryhodné. Takisto aj
otazka buducnosti kryptomien moze niektorych l'udi znepokojovat’. Ak si vSak vSimneme
celkovy vyvoj kryptomenového trhu, ma napriek vykyvom rasticu tendenciu. Narusit’ tento
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trend by mohli Stitne regulacie vo viacerych krajindch, ako napriklad nadmernym
zdanovanim. Na druhej strane tu pdsobia aj pozitivne faktory, ktoré podporuju tento trh. Ide
najmd o zdokonalovanie technickej oblasti, ktora umoziuje lacnejSie a rychlejsie transakcie
ako aj prijatie kryptomien za univerzalne platidlo.

V praktickej casti sme predstavili najznamejSie kryptomeny, pricom sme sa
podrobnejsie venovali hlavnej kryptomene Bitcoinu. Na trhu existuje cez 4000 kryptomien,
no nie vSetky su rovnaké. Mdze ist’ o typ kryptomeny, ktora je vhodnejSia na kazdodenné
transakcie, ina zas so stabilnou hodnotou na uchovanie prostriedkov alebo ta, s ktorou je
vyhodné obchodovat'.

Ako nadobudnut takato kryptomenu sme riesili v d’alsej podkapitole, kde cielom
bolo ponuknut’ r6zne spdsoby ziskania kryptomien. Bud’ sa daju kryptomeny vytazit, ¢o je
ale energeticky a ¢asovo naro¢né, alebo jednoducho kupit' cez bankomat ¢i burzu, o si
samozrejme vyzaduje transakéné naklady. Hlavnym cielom zavereénej prace bolo
analyzovat’ moznosti vyuzitia kryptomien ako platidla ¢i investicie. Pri platbe je nevyhnutné
disponovat’ petlaZzenkou, ktord slizi ako uschoviia kryptomien. Kvoli bezpecnosti sa
odporuca drzat’ vac¢siu Cast’ prostriedkov v offline peniazenke a len potrebné mnozstvo na
platenie v online penazenke. Aj ked’ priama platba s kryptomenami zatial' nie je az tak
podporovana, efektivne arychlo zaplatit kryptomenami je mozné prostrednictvom
kryptomenovej karty. Takato karta umoznuje platbu viacerymi kryptomenami a to hocikde,
kde su akceptované Visa ¢i Mastercard. Mnohi vSak sleduji kryptomeny z investi¢ného
hladiska. Zaujemcovia o kryptomeny moézu investovat individudlne, bud’ so stratégiou
Htrading®, €o si vyZaduje viac Casu, skusenosti a prijatie vacSieho rizika alebo nakupenim
kryptomien a ¢akat’, kym sa cena dostane na ziadanti hodnotu, ¢o si zas vyZaduje trpezlivost’
a spravne premyslené rozhodnutie. Pre konzervativnejsich a menej skusenych investorov sa
odporuca investovat’ cez spolo¢nost, ktora sa 0 samotné investovanie postara. Treba vsak
pocitat’ s mensim, ale za to istejSim vynosom ako pri individudlnom investovani. V zavere
sme navrhli vlastné odporucania k zmene vnimania kryptomien, ako aj na ich efektivne
a bezpecné vyuzitie. Ku kryptomenam treba pristupovat’ rozumne a opatrne, pri¢om sa nebat’
vyuzivat’ tato technoldgiu a jej moznosti, ale byt si vedomy aj hrozieb, ktoré mézu nastat’.
Preto odporucame nakupit’ kryptomeny len za tol’ko financnych prostriedkov, kol'ko sme

ochotni stratit’.
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