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ABSTRAKT

KONECNIK, Radovan: Sprdva o solventnosti a financnom stave niektorych slovenskych
poistovni za rok 2022. — Ekonomicka univerzita v Bratislave. Fakulta hospodarskej
informatiky; Katedra matematiky a aktuarstva FHI. — Veduci zaverec¢nej prace prof. RNDr.
Katarina Sakalova, CSc. — Bratislava:

FHI EU, 2024, 68 stran.

ZéavereCna praca je vypracovand na tému Sprava o solventnosti a financnom stave
niektorych slovenskych poistovni za rok 2022. Cielom diplomovej prace bol popis a
analyza aktudlneho stavu v oblasti solventnosti a finanéného stavu niektorych slovenskych
poistovni za rok 2022 na zdklade informacii, ktoré poistovne zverejiiuji v sprave o
solventnosti a finanénom stave v predpisanom formate kazdy rok.

Praca je rozdelena do Styroch kapitol. Obsahuje 4 obrazky, 10 tabuliek a 3 grafy.
Prvé kapitola je venovand sucasnému stavu rieSenej problematiky doma a v zahranici.
V jednotlivych podkapitolach su popisané témy ako: ¢o je Solventnost’ II, regulatory
poistného trhu, Struktaru projektu Solvency II. Dalej su charakterizované vietky 3 piliere
Solvency II, Uétovnictvo poistovni a Poziadavky na zverejnenie Spravy o solventnosti
a financnom stave poistovne. Tretia kapitola popisuje metodiku vyuzitd pre analyzu
a spracovanie udajov v tejto praci. Posledna kapitola sa venuje rieSeniu ciel'ov nasej prace.
Tato kapitola obsahuje vyber poistovni, zber udajov, vypocitanie solventnostnej
kapitalovej poziadavky a minimdlnej kapitdlovej poziadavky. Obsahuje aj popisy, ktoré
sposobili rast a pokles SCR a MCR. Vysledky a zhrnutia zéverecnej prace st popisané

v zavere zaverefnej prace.

KPuacové slova: poistny trh, eurépska poistna regulédcia, Solvency II, SCR, MCR, Sprava

o solventnosti a finanénom stave, zdkon o poistovnictve



ABSTRACT

KONECNIK, Radovan: Report on solvency and financial condition of some Slovak
insurance companies for the year 2022. - University of Economics in Bratislava. Faculty of
Economic Informatics; Department of Mathematics and Actuarial Science FHI. - Thesis
supervisor prof. RNDr. Katarina Sakéalova, CSc. - Bratislava:

FHI EU, 2024, 68 pages.

The aim of the thesis was to describe and analyse the current state of solvency and
financial condition of some Slovak insurance companies in 2022 on the basis of the
information published by insurance companies in the solvency and financial condition
report in the prescribed format every year.

The thesis is divided into four chapters. It contains 4 figures, 10 tables and 3
graphs. The first chapter is devoted to the current state of the issue at home and abroad.
The subchapters describe topics such as: what Solvency II is, insurance market regulators,
the structure of the Solvency II project. Furthermore, all 3 pillars of Solvency II,
Accounting of insurance companies and Requirements for the publication of the Solvency
and Financial Condition Report of an insurance company are characterized. The third
chapter describes the methodology used for data analysis and processing in this thesis. The
last chapter addresses the objectives of our thesis. This chapter includes the selection of
insurance companies, data collection, calculation of solvency capital requirement and
minimum capital requirement. It also contains descriptions that caused the growth and
decline of SCR and MCR. The results and summaries of the thesis are described in the

conclusion of the thesis.

Keywords: insurance market, European insurance regulation, Solvency II, SCR, MCR,

Solvency and Financial Condition Report, Insurance Act



Z.oznam skratiek

EU — Eur6pska tnia

ESFS — Eurdpsky systém financného dohl'adu

EBA — Dohl'ad nad bankami

ESMA — Dohl’'ad nad cennymi papiermi a trhmi cennych papierov
EIOPA — Dohl'ad nad poistoviiami a dochodkovym poistenim zamestnancov
ESRB — Europska rada pre systémové rizika

SR — Slovenska republika

NBS — Nérodna banka Slovenska

SCR - solventna kapitalova poziadavka

MCR - minimalna kapitalova poziadavka

BSCR — zakladna kapitalova poZiadavka na solventnost’

SCRop — kapitalova poziadavka pre operacné riziko

Adj — velkost technickych rezerv a kapacitu odloZzenych dani kryt’ straty
IFRS — medzinarodné uctovné Standardy vykazovania

TR — technické rezervy

ORSA — vlastné posudenie rizika a solventnosti

ERM — Enterprise risk manazment

QRTs — kvantitativna reportovacia Sablona

ISAB — Rada pre medzinarodné G¢tovné Standardy

ISAC — Vybor pre medzindrodné Standardy

SFCR — Sprava o solventnosti a finan¢nom stave
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Uvod

Solventnost’ poistovni predstavuje jeden z dolezitych systémov regulacie poistovni
na poistnom trhu EU. Solventnost’ je symbol finanénej stability v oblasti poistovnictva. Je
to sustava pravidiel a opatreni, ktoré maju za ciel' zabezpecit, aby poistovne mali
dostato¢né finan¢né rezervy na zvladanie rizik a plnenie svojich zavizkov voci poistnikom
v roznych situdcidch. Ide o dolezity ndstroj na ochranu spotrebitelov, zlepSuje stabilitu
finan¢ného systému a zvySuje transparentnost’ v poistovnictve.

Vznik Solventnosti II bol najmid z dovodu vysokého poctu krachov poistovni
v 90. rokoch a pocas financ¢nej krizy v roku 2008. Na zdklade poucenia z historii
poistovnictva vznikla smernica Solvency 1I, na zamedzenie d’al§im pripadnym krachom
alebo insolventnosti poistovni. DneSny poistny sektor je globalizovany, navzijom
prepojeny a viac komplexnejsi nez kedykol'vek predtym. Nové trendy, ako napriklad
digitalizacia, klimatické zmeny, demografické zmeny, konkurencia, technologie, katastrofy
vSemozného druhu a mnoh¢ d’alSie, vytvorili potrebu pre lepSiu reguléciu a riadenie rizik v
tomto odvetvi. Tato diplomova praca sa zameriava na spravu o solventnosti a finanénom
stave vybranych slovenskych poistovni za rok 2022. Téma je nesmierne relevantnd nielen
pre oblast’ aktudrstva, ale aj pre SirSi financny sektor a reguldciu poistovnictva. Cielom
tejto prace je poskytnut’ detailny popis a analyzu aktualneho stavu v oblasti solventnosti a
finan¢ného stavu vybranych slovenskych poistovni na Slovenskom poistnom trhu na
zaklade informacii, ktoré tieto spolocnosti zverejiiuju v predpisanom formate kazdy rok.

Motivéaciou pri vypracovanie tejto prace bolo posobenie v praxi v oblasti aktuarstva
a taktiez skusenosti nadobudnuté pri praci s auditom jednotlivych poistovni a zaistovni.
Téma zaverecnej prace je zaujimava nielen z hladiska svojej aktudlnosti, ale aj jej
potencialneho prinosu pre pochopenie a hodnotenie financnej stability pre buduce
pokracovanie v aktuarskej praxi.

Dolezitost’ tejto prace spociva v tom, ze poskytne prehl'ad o solventnosti vybranych
poistovni a ich schopnosti splnit’ stanovené kapitdlové poziadavky. Analyza vyvoja
solventnej kapitdlovej poziadavky a minimdlnej kapitdlovej poziadavky umozni
identifikovat’ faktory, ktoré ovplyviiuji finan¢nu stabilitu poistovni. Vysledkom prace je
zhodnotenie splnenia solventnosti vybranych poistovni, ale aj identifikacia zaujimavych

zisteni z analyzy udajov o solventnosti, ktoré postihli poistovne v obdobi roku 2022.



1 Sucasny stav rieSenej problematiky doma a v zahranici

Solvency II vznikla ako reakcia na potrebu modernizacie a zlepSenia regulacného
ramca pre poistovnictvo a poistny trh v Eurdpskej unii. Predchadzajiica smernica Solvency
I uz nedokdzala adekvétne zohladnit' narocnost a zlozitost sucasného finan¢ného
prostredia a rizikd, ktorym poistovne celia. Cielom Solvency II bolo zaviest komplexny
a sofistikovany pristup k riadeniu rizik v poistovnictve, ¢im nastala vysSia stabilita
na poistnom trhu, zvySila sa ochrana klientov pred pripadnymi problémami, ktoré
vznikaju pri poistovacej ¢innosti.

Od svojho vzniku Solvency II presla dlhou cestou. Pociato¢ny névrh sa zacal
vyvijat’ v 90. rokoch a po niekol’kych reviziach bol konecne prijaty v roku 2009. Z dévodu
naroCnosti sa zacal plne implementovat az od roku 2016. Tento proces bol zlozity
anaro¢ny. Po zdihavych konzulticidch s roznymi zainteresovanymi stranami bolo nutné
zohladnit’ rozsiahle technické a legislativne aspekty pri zavddzani nového ramca pre
spolo¢nosti na poistnom trhu.

V sucasnosti Solvency II poskytuje sofistikovany ramec na riadenie rizik
a stanovenie kapitalovych poziadaviek pre poistovne v eurdpskej Unii. Pontka detailné
smernice a pravidlad tykajice sa vypoctu kapitdlovych poziadaviek, ocenovania aktiv a
pasiv, riadenia rizik, finan¢nej transparentnosti a sposoby vykazovania. Tento ramec je
zalozeny na principe ekonomickej solventnosti, o znamena, Ze kapitdlové poziadavky su
stanovené na zaklade realnych rizik, ktorym st poistovne vystavené.

Solvency II poméha pri porovnavani solventnosti poistovni nielen v ramci EU, ale
aj na medzinarodnej Urovni. Jeho Standardizovany pristup k vypoctu kapitdlovych
poziadaviek a riadeniu rizik umoznuje jednotny pohlad na financnu stabilitu a solventnost’
poistovni. Tymto spdsobom zlepSuje transparentnost odvetvia a umoznuje investorom,
dozornym organom a d’alSim zainteresovanym strandm porovnavat’ a hodnotit’ solventnost’

roznych poistovni.



1.1 Co je to Solventnost’ II

Solventnost’ I je implementovand smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady
2009/138/ES, ktora je znama aj ako Solvency II. Tato smernica bola schvalena v roku 2009
a jej cielom je posilnit’ regulacny ramec poistovnictva v Eurdpskej unii. Solvency II
prinieslo do poistovnictva v Eurépe vyznamné zmeny a vytvorilo moderny a komplexny
ramec pre riadenie rizik a zabezpecenie solventnosti poistovni. Vyznamna udalost’ pre
poistny trh EU je 1. januar 2016, pretoze vstupuje do platnosti smernica EU ¢.
2009/138/ES Solvency II. [6]

Vyznam slova Solventnost’ (Solvency II) by sme mohli charakterizovat’ ako
ekonomicky pojem, ktory oznacuje schopnost podniku hradit’ vcas, vo vyske a na
pozadovanom mieste vSetky splatné zavazky. [19]

Je to smernica, ktord predstavuje regulacny ramec Eurdpskej unie pre poistovne,
ktoré posobia v Eurdpskej Unii. Zavedend bola v roku 2016 a nahradila predchédzajici
ramec Solvency .

Solvency II vyzaduje, aby poistovne mali dostatok kapitalu na pokrytie
potencialnych strat a rizik a aby mali zavedené vhodné systémy na riadenie rizik. Ciel'om

je poskytnut’ poistencom vacsiu ochranu a zlepsit’ stabilitu poistného sektora. [20]
1.1.1 Historia

V Euroépe boli prvé nariadenia tykajice sa solventnosti vyvijané uz od 70. rokov
minulé¢ho storocia, kedy boli prijaté tzv. smernice prvej generacie a Rady. Smernice prvej
generacie tvorili smernica 79/267/EHS pre Zivotné poistenie a smernica 73/239/EHS pre
nezivotné poistenie. Tieto smernice boli postupne aktualizované a rozSirené o smernice
druhej a tretej generacie. Vzhl'adom na neustaly vyvoj na poistnom trhu vznikla potreba,
aktualizovat’ tretiu generaciu smernic. Tak vznikla poziadavka na vytvorenie stc¢asn¢ho
vypoctu solventnosti, coho vysledkom bola reforma schvalend Europskym parlamentom
a Radou znama aj ako Solvency I Implementacia Solvency I bola pre ¢lenské staty EU
zavazna od roku 2004. V obdobi financnej krizy v roku 2008 sa preukazalo, ze poziadavky
kapitadlovej primeranosti obsiahnut¢ v projekte Solvency I nie su pre poistovne
postacujuce. Systém regulacie Solvency I nereagoval na nové trendy rozvoja informaénych

a komunikaénych technologii, sofistikované matematicko-Statistické metédy a nové



pristupy k simulécii rizikovych scenarov pre potreby vykazovania solventnosti. Stanovoval
iba minimalnu poziadavku formou jednoduchého faktorového vypoctu, tzv. pozadovanu
mieru solventnosti.

Nové pravidla kapitadlovych poziadaviek pre poistovne boli prijaté v dosledku
tychto udalosti a faktorov a boli koncipované v smernici Eurdépskeho parlamentu a Rady
2009/138/ES o zacati a vykonavani poistenia a zaistenia, znamej ako Solvency II. Napriek
tomu, ze bola smernica Solvency II schvélend uz 25. novembra 2009, k aplikovaniu sa
pristupilo az po jej novele, smernicou Eurépskeho parlamentu a Rady 2014/51/EU zo
16. aprila 2014, oznacovanou aj ako Omnibus II, ktord posunula povinnost’ pre clenské
staty EU implementovat’ nové kapitalové poziadavky az v termine od 1. janudra 2016.

Dovod pre oddialenie u¢innosti smernice 2009/138/ES bol jej prili§ komplikovany
systém poziadaviek so zavadzanim novej regulacie pre poistovne. Medzi najvicsie
novinky danej smernice patri komplikovany systém na volatilitu kapitalovych poziadaviek
(napr. trhové oceflovanie aktiv a pasiv), vysoké financné ndklady spojené s
implementéciou tohto projektu Solvency II (napr. s tvorbou internych modelov, ktoré budu
zahfnat vSetky kvantifikované rizikd, nové softvérové podpory) a poziadavky na
odbornost’ a skusenosti pracovnikov (napr. nutnost absolvovat’ Skolenia pre
zamestnancov).

Poslanim projektu Solvency II, je identifikdcia a posudzovanie rizik, ktorym su
poistovne pri vykone svojej Cinnosti vystavované. Projekt Solvency II umoziuje
manazmentu lepSie kontrolovat celkové rizikd poistovne, presnejSie meranie rizika,
diverzifikaciu rizika a prenos rizika, ¢im sa budi moct’ poistovne ucinnejsie chranit’ pred
potencialnymi Skodami a krachom. Projekt Solvency II predpisuje manazmentu presnejSiu
kontrolu celkovych rizik poistovne, taktiez usmeriuje diverzifikaciu rizika a moznosti
prenosu rizika. Ugelom projektu Solvency II st metody, na zaklade ktorych sa budi moct
poistovne ucinnejSie chranit’ pred potencialnymi Skodami. Vdaka projektu je zvySena
transparentnost’ a otvorenost’ v poistnom sektore, ¢o prispeje k bezpecnejSiemu fungovaniu
poistného trhu. Prichodom Solvency II sa obohatil poistny trh o nové poistné produkty
a zabezpecCil stabilitu celého poistného sektora aj v pripade neocakdvanych, resp.

mimoriadnych udalosti a vyrazne znizil riziko krachu poistného sektora. [8] [14]
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1.2 Regulatory poistného trhu

Slovensko vstupilo do Eurdpskej unie 1. maja 2004 a odvtedy nastali vyrazné
zmeny v poistnom sektore. Vstup do EU priniesol mnozstvo vyhod nielen pre celkovi
ekonomiku krajiny, ale aj pre oblast’ poistného trhu a poistovnictva.

Jednou z hlavnych vyhod ¢lenstva v EU pre slovenské poistovne bola moznost’
pristupu na rozsiahly a rozmanity trh celej Unie. Tento krok umoznil slovenskym
poistovniam expandovat’ svoje podnikanie a ponukat’ svoje produkty a sluzby vsetkym
zdkaznikom Eurdpskej tnie. Vstup do EU znamenal aj podriadenie sa spoloénym normam
a regulaciam v oblasti poistného trhu, o pomohlo zvysit’ transparentnost’ a stabilitu trhu.

EU tvori rozsiahly trh, ¢o znamena vic§ia konkurencia pre slovenské poistovne.
Poistovne museli zaCat' zlepSovat' a inovovat svoje produkty a sluzby, aby si udrzali
konkurencni vyhodu. Tento tlak na inovacie podporil  vyberovi moznost pre
spotrebitel'ov a taktieZ rozvoj poistného trhu na Slovensku.

Okrem toho, vstup do EU prispel k vicsej finanénej stabilite na poistnom trhu.
Slovenské poistovne zacali profitovat’ zo silnejSich regulaénych mechanizmov a dohl'adu,
¢o im pomohlo zlepSit' riadenie rizik a zabranit’ vzniku finan¢nych problémov. Od
posilnenia integracie s eurépskymi partnermi a prijatia novych regulacnych mechanizmov
sa ocakava, ze slovensky poistny sektor bude d’alej prosperovat a prispievat k
hospodarskej stabilite krajiny.

V EU bol v roku 2011 vytvoreny Eurdpsky systém finanéného dohl'adu (European
System of Financial Supervison, ESFS), ktoré¢ho ulohou je monitorovat’ finanény systém
EU a vykonavat regulaciu a dohl'ad nad jednotlivymi finanénymi institGciami.

ESFS sa sklada z nasledovnych institucii:
e Dohl'ad nad bankami (European Banking Authority, EBA),
e Dohlad nad cennymi papiermi a trhmi cennych papierov (European Securities and
Markets Authority, ESMA),
e Dohlad nad poistoviiami a ddchodkovym poistenim zamestnancov (European
Insurance and Occupational Pensions Authority, EIOPA),
e Europska rada pre systémové rizika (European Systematic Risk Board, ESRB). [14]

Na zaklade poznatkov, vieme rozdelit' reguldciu Slovenského poistného trhu na

Statnu  regulaciu aregulaciu EU. Statnu regulaciu realizuje §tat, prostrednictvom

Ministerstva financii SR. Od roku 2006 vykonéva Narodna Banka Slovenska dohl'ad nad
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zaistovilami, poistoviiami, pobockami zahrani¢nej poistovne a pobockami zahrani¢nej
poistovne mimo EU. Regulaciu EU realizuje EU pomocou vykonavacieho organu
dohl'adu EIOPA. Ciel'om orgénu dohl'adu EIOPA je harmonizacia regulacie, dohl'adu nad
Standardmi a postupmi v ramci Eurdpskej unie. EIOPA je poradny orgédn Europskej
komisie a je hlavny organ pre implementaciu Solvency II v EU. Od roku 2016 institiicie

NBS a EIOPA funguji v novom regulaénom systéme Solvency II. [14]

1.2.1. Zakon o poistovnictve

Poistovne sa riadia v Slovenskej republike zdkonom o poistovnictve.
Zakon €. 39/2015 Z. z. o poistovnictve a o zmene a doplneni niektorych zakonov, ktory
nadobudol uc¢innost’ od datumu 1. aprila 2015. Zakon bol vypracovany Ministerstvom
financii Slovenskej republiky na zaklade uznesenia vlady Slovenskej republiky ¢.155
z 3. aprila 2013. Zakon o poistovnictve je kI'iCovym pravnym predpisom, ktory reguluje
¢innost’ poistovni na Slovensku. Bol zavedeny v reakcii na prijatie a uplatnenie smernice
Eurdpskeho parlamentu a Rady EU 2009/138/ES znamej ako Solvency II. Zmeny, ktoré so
sebou priniesla smernica Solvency II, boli tak rozsiahle a komplexné, Zze si vyziadali
zruSenie starSieho zédkona o poistovnictve 8/2008 Z. z. z roku 2008. Zakon bol schvaleny
3. februara 2015 Narodnou radou Slovenskej republiky.
Tento zékon upravuje:

e niektoré vztahy suvisiace so vznikom, organizaciou, riadenim a vykonavanim ¢innosti
poistovni a zaist'ovni,

e ocenovanie aktiv, zavdzkov a kapitalovych poziadaviek na tcely dohl'adu,

e reorganizaciu a niektoré vzt'ahy suvisiace so zanikom poist'ovni a zaistovni,

e niektoré vztahy suvisiace s pdsobenim poistovni z inych ¢lenskych $tatov, zaistovni z
inych cClenskych Statov, zahrani¢nych poistovni a zahraniénych zaistovni na uzemi
Slovenskej republiky,

e niektoré vztahy upravujice vykon dohl'adu nad poistovnictvom. [29]

Zakon €. 39/2015 Z. z. o poistovnictve tvori 7 Casti:

e Zakladné ustanovenia,

e ZacCatie vykonavania poistovacej Cinnosti a zaistovacej ¢innosti. Podmienky na
zacCatie vykonavania poist'ovacej ¢innosti,

e Poziadavky na vykondvanie poistovacej Cinnosti a zaistovacej ¢innosti,
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e Dohlad,
e (Osobitné ustanovenia,
e Osobitny rezim,
e Spolo¢né, prechodné a zdvere¢né ustanovenia. [29]

Samotny zakon prechddza neustdlymi zmenami, ktoré su zapracované
v jednotlivych upravach. Od roku 2015 prechadzal zdkon réznymi pravnymi Upravami,
novelizaciami a doplneniami zdkonov. Ako priklad je mozné uviest’ Zakon ¢. 340/2020 Z.
z., Zakon ¢. 209/2021 Z. z., Zékon ¢. 310/2021 Z. z., Zakon ¢. 309/2023 Z. z. a vel’a inych
zékonov. Zéakon ¢. 39/2015 Z. z. o poistovnictve predstavuje kl'aicovy legislativny radmec

pre fungovanie poistovnickeho sektora na Slovensku. [29]
1.3 Struktiira projektu Solvency II

Projekt Solvency II je zaloZeny na troch pilieroch:

e [ Pilier je kvantitativna poziadavka na kapitdl vo vdzbe na podstupované rizika. Prvy
pilier zahfiia: Oceflovanie aktiv a zavdzkov, Technické rezervy, Vlastné zdroje, SCR,
MCR a Investicie. Zucastiiuji sa na fom dané pracovné odbory ako aktuarske,
rizikovy manazment, ctovnicke a dalSie.

e II. Pilier je kvalitativna poziadavka na systém riadenia rizik, vnutornej kontroly
a rezimu dohl'adu. Druhy pilier tvori Systém spravy a riadenia, ORSA a Outsourcing.
Zucastiiuji sa na nom dané pracovné odbory ako interny audit, compliance, pravny
a rizikovy manazment.

e [II. Pilier je trhova disciplina, zverejiiovanie a vykazovanie pre potreby regulacie
a ostatnych pouzivatel'ov. Spadd sem Harmonizované vykazovanie a Zverejnovanie.

Je to tloha odboru Kontrolingu. [12]
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Obrazok €. 1 - Piliere solventnosti

Piliere novej regulacie

1. Pilier 2. Pilier 3. Pilier
Kvantitativne Kvalitativne , Trhova disciplina,
poZiadavky: poZiadavky a dohlad: zverejiiovanie a

iadeni vykazovani

Oceriovanie aktiv a zavazkov Systom spryeraiadori yRezovanie

i ORSA
Technické rezervy Outsourcing Harmonizované vykazovanie
Vlastné zdroje Zverejfiovanie
SCR, MCR Vykon dohfadu
Investicie
Cinnosti odborov: Cinnosti odborov: Cinnosti odborov:
Aktuarskeho, rizikového interného auditu, compliance, Kontrolingu ....
manazmentu, Uctovného ... pravneho, rizikového manazmentu

Finalna zodpovednost’ manazmentu

Zdroj: NBS dostupné na [12]
1.4 Pilier I. — Kvantitativne poziadavky

Pre poistovitu predstavuje prvy pilier hlavne kapitdlové poziadavky v ramci
projektu Solvency II a meranie rizika. Poistovne musia mat’ v drzbe taky kapital, aky je ich
rizikovy profil, aby mohli garantovat’, ze maju dostatok financnych zdrojov pre pripad, ak
by &elili moZnym finanénym problémom.

Prvy pilier tvori vypocet tychto kapitalovych poziadaviek, ktory méa popisani
metodolégiu ohodnotenia aktiv a pasiv (hlavne cast technické rezervy), kde
ohodnocovanie je zalozené na zdsadach trhovo korektného pristupu pre vsetky subjekty
poistného trhu. V prvom pilieri st stanovené dve odlisné kapitdlové poziadavky:

e Solventna kapitélova poziadavka (Solvency Capital Requirements - SCR)

e Minimalna kapitdlové poziadavka (Minimal Capital Requirements — MCR)
1.4.1. Solventna kapitalova poZiadavka

SCR sa podla Standardov Solvency II vyrata bud’ pomocou predpisaného

Standardné¢ho vzorca alebo pomocou Specifického interného modelu, ktory musi byt
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schvaleny regulaénym organom. Na obrazku ¢. 2 je uvedend vizualizacia vSeobecného
Standardného vzorca.

Obrazok ¢. 2 - SCR - vSeobecny Standardny vzorec

|E'pra1.'1 | BSCE | SCRD]:-EL';-r"_ué riziko |

|Trhove| | Ziphanie | 7 o | [Zivotnd| [Mezivome] Eﬁ”ﬁﬂ%j
Urokova Zaravomg |K_mgtmfa‘ Zaravoms Omrnost | | | Poisme a | L—Hadictok
podobné ZP nepodobné IeZEIVY

miera
; : » P Dilhovekost
" Chn:hnmt’ |5t-:rm-:rva.nnsf|

. Dihovekost :
Nehmutenosti ehirrkd W | Katastrofa |
Chorobnost {_Stomovanost | »
Rt o
[Sromeranest [ e
npet[és_na Naklady L Katastrofa
~vch rizik
Fremia za Revime
likorditn

Zdroj: vlastné spracovanie podla [14]

Podl'a Palesa je SCR vzorec je kalibrovany tak, aby pokryl vSetky druhy rizika,
ktoré pdsobia na ¢innost’ poistovne so spolahlivostou 99,5 percent v ro¢nom horizonte,
a je vhodny viac pre malé a stredné spolo¢nosti s neprilis§ komplikovanou Struktarou (preto
je navrhnuty tak, aby pokryl potreby Sirokého spektra spolocnosti, a to s dostato¢nou
presnostou, transparentnost'ou a jednoduchost’ou). [14]

SCR vzorec pracuje tak, ze zohl'adnuje diverzifikacny efekt za pomoci korelacie
medzi jednotlivymi komponentmi (vzorec spolupracuje s rizikovymi modulmi
a podmodulmi, vid’ obrazok €. 2). V Struktire vzorca, uvedeného na obrazku ¢. 2, zahfiiaja
vyfarbené tabulky vypocet tipravy zohladiiujucej kapacitu technickych rezerv absorbovat
straty. Kapitalova poziadavka na solventnost’, vypocitana na zaklade Standardného vzorca,

sa zjednodusene vypocita podla vzorca:

SCR = BSCR + Adj + SCRop



BSCR predstavuju zékladnu kapitadlova poziadavku na solventnost, SCRop je
kapitalova poziadavka pre operacné riziko a Adj je Uprava, ktora berie do uvahy velkost
technickych rezerv a kapacitu odlozenych dani kryt’ straty.

Celkovo mozeme povedat, ze SCR vzorec kombinuje zdkladnu kapitalova
poziadavku na solventnost (BSCR), Upravy zohladiiujuce diverzifikdciu a kapacitu
technickych rezerv na absorbovanie strat, kapitalovi poziadavku pre operacné riziko
(SCRop) a dalsie upravy zohl'adiujtiice velkost technickych rezerv a kapacitu odlozenych
dani na krytie strat.

Spolo¢nost’ je povinna vypocitatt SCR minimalne raz ro¢ne a oznamit’ vysledky
vypoctu prislusnym dozornym orgédnom. Zaroven musi mat’ k dispozicii dostato¢ny kapital
na krytie aktudlneho odhadnutého SCR, pricom SCR a vyska pouziteI'ného kapitalu musia
byt’ pravidelne monitorované. Pri oboch vypoctoch SCR sa uprednostiiuje taky vypocet,
ktory bol vykonany pomocou kvantilovych ukazovatelov rizika. Ak nastane pokles v
hodnote SCR alebo hodnoty pouZziteI'ného kapitalu pod stanovenu normu, regulator méze

zasiahnut’ do ¢innosti spolo¢nosti. [14]

1.4.2. Interny model

Tento model je vytvoreny Specificky pre dant spolo¢nost’ a viac odporacany pre
velké poistovne s nadnarodnym rozsahom. Interné modely musia byt schvédlené orgdnmi
dohl'adu. Poistovne mozu interny model vytvorit pomocou zasad, ktoré si zverejnené
napriklad pod EIOPA, avSak obsahuju len vSeobecné zdsady tvorenia modelov, teda tvorba
konkrétnych modelov zavisi od spolocnosti a jej aktuarov.

Pri tvorbe tplnych alebo ¢iastocnych internych modelov sa kladu dodlezité otazky
pre vytvorenie modelu:

e konstrukcia,

e pochopenie a rozsah interného modelu,
e predikcia rozdelenia pravdepodobnosti,
e kalibra¢né normy,

e priciny a zdroje ziskov a strat,

e overovanie platnosti interného modelu.
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Ako bolo spomenuté, po aplikovani interného modelu do systému spoloc¢nosti sa
zaradi medzi riadenia rizik spolo¢nosti. Tvorba tychto internych systémov vyuziva metody

a modely teodrie rizika. [14]

1.4.2. Minimdlna kapitdlovad poziadavka

Vypocet minimalnej kapitdlovej poziadavky je zasadnym prvkom hodnotenia
finan¢nej stability poistovni a zaistovni. Vypocet MCR vychddza zo smernice
2009/138/ES a delegovaného nariadenia EU 2015/35. MCR sa chape ako vypoget, kde je
povinné kryt’ minimalnu kapitdlova poziadavku na solventnost’ pouziteI'nymi zakladnymi
vlastnymi zdrojmi. Vypocet MCR sa kalibruje so spolahlivostou 85 %. Pri¢om plati, Ze
vypocet nesmie byt vyssi ako 45 % SCR a zaroven nizsi ako 25 % SCR. Frekvencia
vypoctu je Stvrtro¢nd. Porusenie vySky MCR, ktora stanovuje Groven kapitalu, ktorth musi
mat’ poistovila v drzbe, znamena nesplnenie hore uvedenych povinnosti, ¢o vedie
k najvyssiemu kontrolnému zésahu od organu dohl'adu, a to odobranie licencie.

Podl'a smernice Solvency II vypocet MCR prebieha v sulade s nasledujicimi zasadami:

e vypocita sa jasnym a jednoduchym sposobom, ktory umoziuje reviziu jeho vypoctu
tak, aby bol auditovatel'ny,

e MCR zodpoveda vyske pouziteI'ného kapitalu, pod ktorou by poistnici a oprdvnené
osoby boli vystavené neprijatel'nej urovni rizika,

e linedrna funkcia pre vypocet MCR sa kalibruje na hodnotu v riziku priméarneho
kapitalu poistovne ¢i zaistovne na hladine spolahlivosti 85% v Casovom horizonte
jedného roka.

Minimalna kapitalova poZiadavka na solventnost’ je stanovena ako linearna funkcia,
ktora zohl'adnuje tieto premenné po znizeni o podiel zaistenia:

e mnozstvo technickych rezerv,

e predpisané poistné,

e rizikovy kapital,

e mnozstvo odloZenych dani,

e administrativne naklady.

Poistovne, zaistovne, pobocky zahrani¢nych poistovni a zaistovni maji povinnost’

bez zbyto¢ného odkladu informovat NBS, ak prestali spiiiat minimalnu kapitalovi
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poziadavku na solventnost’ alebo im hrozi, Ze ju nebudu spiiat’ v priebehu troch po sebe
nasledujtcich mesiacov. St povinné vypracovat' a predlozit’ ozdravny finan¢ny plan. Ak

nesplnia svoj ozdravny plan, NBS moze na poistoviiu uviest natent spravu. [14] [15]

1.4.3. Aktiva a Pasiva

Pilier I. sa zaobera ocenovanim aktiv a pasiv, pricom dolezitou zasadou je, Ze
poistovne musia vykazovat' tieto polozky v stlade s medzinarodnymi wctovnymi
Standardmi (International Financial Reporting Standards, IFRS). V stlade so smernicou
Solvency II sa hodnota aktiv a pasiv stanovuje na zdklade ich redlnej hodnoty, ¢o sa
dosahuje prostrednictvom vhodnych oceniovacich metod. Tento pristup k hodnoteniu aktiv
a pasiv je dolezitym aspektom Solvency II a obsahuje zasady, ktoré sa musia dodrziavat’.

Je ddlezité poznamenat’, Ze najvacsia pozornost’ sa venuje oceniovaniu pasiv, najmi
technickych rezerv, ktoré st hlavnym typom pasiv v bilancii poistovni. Technické rezervy
st ur€ené na pokrytie buducich zavizkov spojenych s jednotlivymi poistnymi produktmi
a z pravneho hladiska predstavuji dlh voc¢i klientom. Pristup k hodnoteniu technickych
rezerv sa li$i medzi tradicnymi metédami a metdédami podl'a Solvency II. Podl'a Solvency
IT st technické rezervy stanovené ako najlepsi odhad zavézku a rizikovej marze, ak nie st
spolahlivo replikovatel'né pomocou finan¢nych nastrojov.

Vlastné zdroje spolocnosti st rozdelené do dvoch kvalitativnych kategorii, ktoré
maju vyznamny vplyv na pokrytie poziadaviek na solventnost’ kapitdlu a minimalnych
poziadaviek na zékladny a doplnkovy kapital. Pre ucely aktuarov sa vlastné zdroje

interpretuju ako rozdiel medzi hodnotou trhovych aktiv a hodnotou trhovych pasiv. [14]
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Pre komplexny pohl'ad a lepSie pochopenie aktiv a pasiv bola vytvorena tabulka ¢. 1.

TabulPka €. 1 - Aktiva a Pasiva

Doplnkovy kapital
_____________ Kapitalovy prebytok
'SCRaMCR ]
Zékladny kapital e
Pasiva absorbujuce straty
" [Dalsiepasiva |
T IRizikovd |
: marza
——————
Aktiva kryjuce pasiva TR vypocitané ako :
celok : Najlepsi
: odhad
I
|
Aktiva Pasiva

Zdroj: vlastné spracovanie podla [14]

1.5 Pilier II. — kvalitativne poziadavky

V ramci druhého piliera smernice Solvency II sa pozaduje, aby poistovne vyvinuli
vhodné kontrolné mechanizmy a systémy riadenia rizik, ktoré su prispésobené obchodne;j
Struktire a rizikovému profilu spolo¢nosti. Tieto mechanizmy zahfiiaju posilnenie tlohy
predstavenstva, monitorovanie vysledkov externého auditu, diskusie dohladu
s manazmentom, vyhldsenie investicnych pravidiel a dalSie. Okrem toho je dolezité
informovat’ dozorny organ o tychto opatreniach a krokoch. Organy dohladu vyZzaduju
spravu o  vlastnom posudeni rizika a solventnosti (ORSA), ¢o umoziuje vyuZitie
vykazovania solventnosti nielen pre orgdny dohl'adu, ale aj pre interné ucely poistovatel’a,
ako je riadenie aktiv a pasiv, analyza poistného obchodu a planovanie buduacich zmien. Pri
riadeni rizik v podniku sa vyuZivaji metody Enterprise risk manazmentu, ktoré pomahaju
organizacii udrziavat si povedomie o existujucich rizikach, ktorym moze Ccelit.
Manazment rizik pomaha identifikovat a rieSit’ vznikajuce strategické, prevadzkové a
finan¢né rizika a rizika suvisiace s dodrziavanim predpisov.
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Dohl’ad, ktory sa sklada z regula¢ného a kontrolného procesu, ma kl'ai¢ovy vyznam.
Funkénost’ systému Solvency 11 vyrazne zavisi od konzistentnej implementacie zo strany
dozornych organov a tiez od interného systému poistovne. Solvency II presne definuje
pravomoci dohl'adu aaj to, ktoré dolezit¢ informacie musia poistovne predkladat

kontrolnym organom dohl'adu pri procese kontroly. [14]

Systém spravy a riadenia poist'ovne

Systém spravy a riadenia poistovni deklaruje formalne poziadavky pre ich riadiace
a kontrolné systémy. Patria sem kl'icové funkcie:
e poziadavky na odbornost’ a vhodnost’ osdb, ktoré riadia poistoviiu alebo maju iné
kl"acové funkcie,
e riadenie rizik,
e vnutorna kontrola,
e vnutorny audit,
e funkcia aktuara,

e externé zaistenie sluzieb alebo ¢innosti.

Odbornost’ a vhodnost’ 0sob

Pojem odbornost’ znamena, Ze osoby musia podas vykonu svojej funkcie spliat
poZiadavky stanovené smernicou, medzi ktoré patria primerana odbornd kvalifikacia,
znalosti a skusenosti pre zabezpecenie spolahlivého a obozretného riadenia poistovne.
Vhodnost’ predstavuje beztthonné osoby s dobrou povestou. Poistovne si povinné
informovat’ orgdny dohladu o kazdej zmene vo svojom vedeni, vratane informacii

tykajtcich sa posudenia, Ze nové osoby spiiiajii poziadavky na odbornost’ a vhodnost..

Riadenie rizik.

Poistovne si povinné zaviest’ efektivny a €inny systém riadenia rizik, ktory
zahffia stratégie, procesy a postupy na neustile zistovanie, meranie, monitorovanie,
riadenie a oznamovanie rizik, ktorym st vystavené alebo by mohli byt vystavené. Tento

systém musi byt ucinny a integrovany do organizacnej Struktiry poistovne. Zahiiia rézne
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oblasti, ako je upisovanie rizik, riadenie aktiv a zavézkov, investicie, riadenie likvidity a
opera¢ného rizika, ako aj techniky zmierfiovania rizika. Sucastou tohto systému je aj
vlastné posudenie rizika a solventnosti, ktoré je dolezitou sucastou obchodnej stratégie
poistovne. Vlastné postidenia rizik musia byt pravidelne aktualizované. Bezodkladne maju

povinnost’ informovat’ dozorny orgén o vysledkoch postdenia rizik.

Systém vnutornej kontroly

Obrazok €. 3 - Systém vnutornej kontroly

Famec viitorne;

kontrolv
: Svstem
,,_}Tu“k‘.—""‘a . }’ . Administrativne a
dndlea;:&mfa siladu 1+ vnutornej uctovne postupy
® precpism kontroly ]

Ustanovenie o oZnamovani
informacii

Zdroj: Vlastné spracovanie podla [8]
Vnutorny audit

Poistovne musia zabezpecit efektivnu funkciu vnutorného auditu, ktord bude
posudzovat’, ¢i su systémy vnutornej kontroly a ostatné prvky systému riadenia a spravy
primerané a u¢inné. Je dolezité zdoraznit, ze tato funkcia musi byt objektivna a nezavisla
od operacnych funkcii. VSetky zistenia a odporucania z vnitorného auditu musia byt
nahlasené prisluSnym organom spravy, vedeniu alebo kontrolnému orgénu, ktory bude mat’

za ulohu prijat’ a zabezpecit’ realizaciu prislusnych opatreni.

Funkcia aktuarov
Funkciu aktuarov vykonavaju osoby zodpovedné za aktuarske vypocty poistovne,

ktoré by mali mat’ dostatocne odborné znalosti a sklisenosti v oblasti poistnej a financnej
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matematiky. Tieto znalosti musia byt primerané povahe, rozsahu a zlozitosti rizik
poistovne. Ulohou aktudrov je koordinovat’ vypolet technickych rezerv, zabezpeGit
primeranost’ pouzivanych metodik a modelov, posudit’ kvalitu pouzitych udajov, porovnat
odhady s realitou, poskytnit' informécie dozornym orgdnom a vyjadrit’ stanovisko k
vypoctu technickych rezerv. Taktiez maji dohliadat’ na tento vypocet, vyjadrit’ stanovisko
k celkovej koncepcii upisovania a zaujat’ stanovisko k vhodnosti zaistnych zmlav. Dalou
ich ulohou je prispievat’ k efektivnemu vykonavaniu systému riadenia rizik, najma pokial

ide o identifikaciu rizik, ktoré ovplyviiuji vypocet kapitalovych poziadaviek.

Externé zaistenie sluzieb alebo ¢innosti

Podstatou externého zaistenia sluzieb alebo ¢innosti je, Ze poistovne zostavaji plne
zodpovedné za splnenie vsetkych svojich povinnosti, aj ked’ zveria vykonavanie funkcii
alebo poistovacich ¢innosti inej osobe. AvSak, vykonavanie kritickych alebo dolezitych
operacnych c¢innosti externym sposobom sa neodporuca z niekolkych dovodov, ako
napriklad: zhorSenie kvality manazmentu a riadenia podniku, nadmerné zvySenie
operacného rizika, obmedzenie schopnosti dozornych orgéanov kontrolovat’ dodrziavanie
zévizkov voci podniku a taktiez ohrozenie nepretrzitého poskytovania uspokojivej sluzby
klientom. Poistovne musia vcas informovat dozorné¢ organy o planovani extern¢ho

zaistenia kritickych alebo dolezitych ¢innosti. [8]

1.5.1. ORSA —vlastné posudenie rizik a solventnosti

ORSA (Own Risk and Solvency Assessment) je proces, ktory poistovne pouzivaja
na hodnotenie a riadenie svojich rizik, s cielom zabezpecit’ svoju dlhodobu solventnost’ a
finan¢nu stabilitu. Tento proces zahfia:
e vSetky poziadavky na solventnost’ s prihliadnutim na individudlny rizikovy profil,
schvalené limity v rozsahu rizik a obchodnej stratégie poistovne,
e neustale dodrziavanie kapitdlovych poziadaviek a poziadaviek tykajucich sa
technickych rezerv podl’a Solvency II,
e rozsah, ktorym sa rizikovy profil spolo¢nosti odchyluje od predpokladov k SCR
vypocitanej Standardnym vzorcom alebo ¢iastoénym ¢i Gplnym internym modelom,

e stresove testovanie a analyza scenarov.
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Vlastné posudenie rizik a solventnosti ORSA je neoddelitelnou stcastou
obchodnej stratégie spoloCnosti a pravidelne sa zohladiluje pri strategickych
rozhodnutiach. Spolo¢nost’ je povinna informovat’ organy dohladu o vysledkoch ORSA
bezodkladne po kazdej zmene svojho rizikového profilu, pricom tento proces je priamo
definovany v zakone o poistovnictve, konkrétne v paragrafe § 26. Dodlezité je tiez
spomenut’, ze ORSA kladie doraz na kI'aiCovll ulohu manazmentu v riadeni poistovne a je
zdokumentovany vo forme Spravy o ORSA.

Hlavnymi principmi ORSA teda su:

e aktivna Gcast’ manazmentu na chode poistovne,

e vyuzitie vysledkov pre strategické rozhodovanie,

e pravidelny proces zahfiiajuci posudenie vsetkych rizik,

e podrobna dokumentécia. [14]

1.6 Pilier III. — Trhova disciplina, zverejiiovanie a vykazovanie

Jednou z priorit systému regulacie Solvency II je podporovat’ informacnu
otvorenost’ zo strany poistovni a zaistovni. Typickym znakom Solvency II je povinnost
poistovacej institucie zverejiiovat’ objektivne informacie o svojich obchodnych ¢innostiach
a financnej situécii z dovodu vicsej transparentnosti. Poistovina generuje vel'ké mnozstvo
sprav a vykazov. Organy dohl'adu o¢akavajl, Ze vzhl'adom na podrobnejSie zverejiiovanie
udajov o Cinnostiach poistovni a zaistovatelov budi nutené, prisnejSie a doslednejsie
dodrziavat’ pravidla stanovené orgdnmi dohladu. Cielom je zvySenie transparentnosti,
zosuladenie uctovnych pravidiel a posilnenie porovnatelnosti v pristupoch k réznym
poistovniam, spomedzi ktorych treba zdoraznit™:

e pravidelna spravu organom dohl’adu,
e verejnu ro¢nu spravu o solventnosti a finan¢nej situacii spolo¢nosti,
e spravu organom dohl'adu o vlastnom posudeni rizika solventnosti,
e kvantitativne reportovacie Sablony,
e spravu aktuarskej funkcie.
Organ dohl'adu NBS pozaduje, aby poistovne a zaistovne pravidelne predkladali

informacie, ktoré st nevyhnutné pre ucely dohl'adu, ako st:
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e Popis obchodnej €innosti a vykonnosti, popis systému spravy, hodnotenia vhodnosti
systému spravy z hl'adiska rizikového profilu danej poistovne/zaistovne, popis metdd
a predpokladov ocenenia aktiv a zadvizkov medzi Solventnostou II a Gi¢tovnictvom.

e Prijaté rozhodnutia, ktoré vyplyvaju z vykonu ich prav a povinnosti dohl'adu.
Vsetky informacie, ktoré organom dohladu poskytni poistovne alebo zaistovne,
musia obsahovat kvalitativne a kvantitativne prvky, udaje z internych alebo externych

zdrojov, historické alebo predpokladané prvky. [14]

Sprava o solventnosti a finan¢nej situacii

Projekt Solvency II stanovuje poziadavky na zverejiiovanie informacii vo forme
spravy o solventnosti a financnej situacii spolo¢nosti, ktord zahffia obsah, pouzite'né
zasady, proces aktualizacie a d’alSie informadcie, ako aj koncepciu a schvéalenie tejto spravy.
Sprava o solventnosti a finan¢nej situacii musi obsahovat’ nasledujuce informacie:

e popis ¢innosti a vykonnosti poistovne alebo zaist'ovne,

e popis riadiaceho a kontrolného systému a postdenie rizikového profilu poistovne
alebo zaistovne,

e popis vystavenych rizik, koncentrécia rizik, znizenie rizik,

e popis samostatne pre aktiva, technické rezervy a zavézky,

e popis riadenia kapitalu. [27]

Vlastné posudenie rizika

ORSA je jedna z najddlezitejSich sprav pre organy dohladu, pretoZe vysvetl'uje
minulé obdobia, ale zaroven zahfna predpoklady a plany do buducnosti, vypracovanie
roznych scendrov a variantov, vyvoje s vyhodnotenim ich dopadu na solventnost
a kapitalové vybavenie spolo¢nosti. Organy dohl'adu vyzaduja, aby ORSA obsahovala:

e opis spdsobu riadenia spoloc¢nosti a kontext podniku - opis pravnej a organizacnej
Struktary, trhového prostredia a hlavnych podnikatel'skych ¢innosti,

e stratégia rizikového manazmentu a ochota podstupovat’ rizikd a opis toho, ako ERM
podporuje podnikanie, stanoveny rizikovy apetit a jeho vyhodnotenie,

e riadenie ERM opis opatreni na riadenie rizik, prostredia a opis hlavnych procesov

(dokumentov) riadenia rizik. TieZ proces ERM, kde je podstatny opis procesu riadenia
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rizik v spolocnosti a postupov na identifikdciu, hodnotenie, kontrolu a stanovenie
priorit jednotlivych rizik,

e kapital a solventnost’ - aktudlna kapitalova a solventnostnd pozicia a vyhl'ad kapitalu
a solventnosti,

e stresove testovanie a scenare a plan kapitalu a likvidity,

e integracia rizik a kapitdlu do prevadzkovych cinnosti a vyhodnotenie klucovych
zmien oproti predchadzajicemu obdobiu,

e nezavislé hodnotenie procesu ORSA. [23]

Kvantitativne reportovacie Sablony

Quantitative Reporting Templates (QRTs), sa poskytuju ako doplnok k stanoviskam
pre organy EIOPA k preskiimaniu Solventnosti II od roku 2020. Podavaji sa rocné
a Stvrtro¢né vykazy. QRTs st vykazové formulare, ktoré pouzivaju poistovne a zaistovne
na reportovanie kvantitativnych udajov organom dohladu v rdmci Solvency II. QRTs
sluzia ako nastroj na poskytovanie podrobnych informacii o roznych aspektoch podnikania
poistovni, vratane financnej pozicie, expozicie voc¢i rizikdm a poziadaviek na kapital
solventnosti. Tieto formuldre pokryvaju Siroka Skalu kvantitativnych udajov, ako su
polozky v rozvaznej tabulke, prémie, Skody, investicie a expozicie voc€i rizikam. Vd'aka
Standardizovaniu QRTs mézu dozorné organy zhromazd'ovat’ konzistentné a porovnatel'né
udaje od poistovni, ¢o im umoziuje efektivne posudzovat’ finanént stabilitu, rizikovy
manazment a pozicie solventnosti poistovni. Tento Standardizovany radmec na reportovanie
si kladie za ciel' zvySit' transparentnost, zodpovednost a dohl'ad nad rizikami

v poistovnictve a predist’ tak moznej insolventnosti poistovne. [17]

Sprava aktuarskej funkcie

Je pisomna a dokazova sprava, ktord sa predkladéd predstavenstvu aspon raz rocne.
Drzitel aktuarskej funkcie zdokumentuje ulohy, ktoré vykonal. Vo vSeobecnosti predklada
a vysvetl'uje nasledujuce tkony:

Detailné¢ vysvetlenie uloh, zodpovednosti a organizicie aktudrskej funkcie v ramci

poistovne.
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Popis pouzitych metdéd a predpokladov: Informacie o metddach a predpokladoch
pouzivanych pri vypocte technickych rezerv a inych aktudrskych hodnét.

Hodnotenie modelov a predpokladov: Hodnotenie presnosti a vhodnosti pouzivanych
modelov a predpokladov, vratane ich citlivosti na zmeny.

Postupy a procesy riadenia rizik: Popis postupov a procesov na riadenie rizik stvisiacich s
aktuarskymi vypoc¢tami a predpokladmi.

Zhodnotenie solventnosti a finan¢nej stability: Analytické zhodnotenie solventnosti a
finan¢ne;j stability poistovne na zéklade aktuarskych vypoctov a predpokladov.

Dalsie informéacie a poziadavky: Pripadné d’alsie informacie alebo poZziadavky na obsah

spravy definované regulativnymi poziadavkami Solvency II. [22]
1.7 Uétovnictvo poistovni

Podla PaleSa je zdkladnou zasadou uctovnictva je, aby uctovnd uzavierka
poskytovala len verny a pravdivy obraz o skuto¢nostiach, ktoré s predmetom uctovnictva,
o vysledkoch hospodarenia uctovnej jednotky, a bola vychodiskom pre vznik
medzinarodnych Standardov financného vykazovania (IFRS). Organizécia vytvarajica tieto
Standardy je Rada pre medzindrodné uctovné Standardy (International Accounting
Standards Board, 1ASB), sidli v Londyne asvoju c¢innost’ zafala vroku 2001.
Predchodcom tejto organizacie bol Vybor pre medzinarodné standardy (International
Accounting Standards Comittee, IASC), ktory bol zalozeny v roku 1973. Hlavnym cielom
IFRS je zostavit finanéné vykazy obsahujice informacie, ktoré su transparentné
a porovnatelné v celosvetovom meradle. [14]

Poistovnictvo sa liSi od ostatnych podnikatel'skych aktivit svojimi Specifikami,
a preto je nevyhnutné tieto rozdiely zohl'adnit’ aj v rdmci noriem IFRS. Tento potrebny
doraz na poistné zmluvy viedol k vytvoreniu Standardu IFRS 4 - Poistné zmluvy, ktory bol
schvaleny v marci 2004 ako prva etapa projektu medzinarodnych noriem tykajucich sa
poistnych vztahov. Uginnost $tandardu IFRS 17 nastala 1. januara 2023.

Poistovne maju osobitny charakter, napriklad v nakladani s cudzimi finanénymi
prostriedkami, ¢o sa odraZa aj v zdkone o poistovnictve a prisluSnej narodnej legislative.
Tieto pravne predpisy stanovuju Specifické poziadavky na riadenie a organizaciu

poistovni, ktoré sa odliSuju od inych podnikatel'skych subjektov.
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Struktura aktiv a pasiv v Gétovnej svahe poistovni odraza $pecifické usporiadanie
majetku a zavizkov. Uétovna osnova nie je jednotne predpisana pre vietky poistovne,
pretoze kazda z nich ju zostavuje individualne podl'a svojich potrieb a podl'a noriem IFRS,
kde nie st stanovené povinné uctové triedy, ndzvy ani ¢isla uctov.

Tabulka €. 2 ukazuje moznu Struktiru vykazu Casti zavierky poistovne.

Tabul’ka ¢&. 2 - Strukttra suvahy poistovne

Nehmotny majetok

Zakladné imanie

Hmotny majetok

Emisné azio

Aktiva s pasivom na uZivanie

Zikonny rezervny fond

Obstaravacie naklady na poistné zmluvy

Ocenovacie rozdiely

Pohladavka z odloZenej dane z prijmov

Nerozdeleny zisk minulych rokov

Pohladavka zo splatnej dane z prijmov

Cisty zisk za iétovné obdobie

AKktiva zo zaistenia

Ostatné aktiva

Vlastné imanie spolu

Rezervy vyplyvajuce z poistnych zmluv
a finan¢ného umiestnenia v mene

poistenych

Pohladavky z poistenia

Rezerva na finanéné umiestnenie v mene

poistenych

Dlhové cenné papiere v amortizovanej

hodnote

Finan¢né zavizky z finan¢ného

umiestnenia v mene poistenych

Finan¢né aktiva v realnej hodnote

preceiiované cez iny komplexny vysledok

Ostatné rezervy

Finanéné aktiva na obchodovanie

Zavizok z odloZenej dane z prijmov

Financ¢né umiestnenie v mene poistenych

Lizingovy zavizok

Finan¢né aktiva v realnej hodnote
precefnované cez vykaz ziskov a strat —

w»overlay approach

Zaviazky z poistenia

Terminované vklady

Pasivne ¢asové rozliSenie

Peniaze a ucty v bankach

Ostatné zavizky

Aktiva spolu

Zavizky spolu

Vlastné imanie a zavizky spolu

Zdroj: Vlastné spracovanie podla [14]

Tabul'ka ¢. 3 ukazuje moznu Struktiru vykazu Casti zavierky poistovne.




Tabulka ¢&. 3 - Struktura ziskov a strat poistovne

Predpis poistného

Poistné postipené zaist’ovateom

Cisté zaslizené poistné

Urokové vynosy

Vynosy z provizii a poplatkov

Ostatné vynosy

Zisk/(Strata) z predaja a precenenia finanénych aktiv

Vynosy z dividend

Vynosy spolu

Poistné plnenia

Podiel zaist'ovatel’a na poistnych plneniach

Zmena stavu rezerv na poistné plnenia

Podiel zaist'ovatel’a na rezervach na poistné plnenia

Zmena stavu ostatnych rezerv z poistenia

Podiel zaist'ovatel’a na ostatnych rezervach z poistenia

Cisté poistné plnenia

Urokové naklady

Naklady na provizie a poplatky

Strata z prepoctu cudzich mien

Ostatné prevadzkové naklady

Cisté opravné polozky finanénych aktiv

Niklady spolu

Zisk pred zdanenim

Daii z prijmov

Cisty zisk za u¢tovné obdobie

Zdroj: Vlastné spracovanie podla [14]

Uttovna zavierka zostavena za prisluiné obdobie podla Medzinarodnych
Standardov finan¢ného vykaznictva v zneni prijatom Europskou tniou obsahuje:
e suvahu, tieZ pod ndzvom vykaz o financne;j situacii,
e vykaz ziskov a strat a iného komplexného vysledku,

e vykaz zmien vo vlastnom imani,
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e vykaz petlaznych tokov,
e poznamky k uctovnej zavierke,

e prilohou je tiez sprava nezavislého auditora. [14]

1.8 Poziadavky na zverejnenie Spravy o solventnosti a finanénom stave

poistovne

Sprava o solventnosti a financnom stave poistovne je verejne publikovanou
spravou pripravenou manazmentom poistovne v sulade s legislativnymi poziadavkami
vyplyvajicimi zo Zakona o poistovnictve ¢. 39/2015 Z.z. a implementacie Delegovaného
nariadenia Komisie EU ¢&. 2015/35. V SFCR sa dodrziava predpisana §truktira a forma
zverejnenia stanovend v clankoch 290 az 303 tohto nariadenia. Sprava o solventnosti
a financnom stave poistovne poskytuje jasné, stru¢né a preukazné informacie o finanénom
stave a vykonnosti poistovne v oblasti upisovania a investicii, systéme spravy a riadenia,
o smeroch vyvoja rizikového profilu poistovne, oceniovania technickych rezerv a inych
finan¢nych poloZziek vyuZivanych pri riadeni kapitalu a kapitadlovej primeranosti poistovne.
Sprava musi byt zverejnena najneskdér do 14 tyzdnov po ukonceni finanéného roka
poistovne na webovej lokalite poistovne, na ktorej informuje o svojej ¢innosti, kde musi
byt’ dostupnd po dobu 5 rokov. Na vyziadanie sa musi poskytnut’ elektronickd képia spravy

kazdej osobe, ktoré o to poZziada.
1.8.1. Co obsahuje sprava o solventnosti a financnej situdci.

e v ¢lankoch 290 a 291 st popisané Struktury a vyznamnost’ informacii,

e obsah spravy je priamo uréeny v nariadeni (¢l. 292), obsahuje jasné a stru¢né zhrnutie
s opisom vyznamnych zmien, ¢innost’ a vykonnost,

e Cl. 293 obsahuje informacie tykajice sa ¢innosti a vykonnosti poistovne, kvalitativne
a kvantitativne informacie tykajuce sa:
a) vykonnosti poistovne na stthrnnej trovni ako a na trovni jednotlivych vyznamnych
skupin ¢innosti a geografického Clenenia aktivit, informécie podla i€tovnej zavierky
poistovne,
b) vykonnosti investicii poistovne ako su prijmy a vydavky, zisky a straty,

sekuritizacia, systém spravy a riadenia,
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¢l. 294 obsahuje informécie tykajice sa Struktiry spravneho, riadiaceho a kontrolného
organu poistovne, informacie o koncepciach odmenovania a koncepcie “odbornosti
a vhodnosti”, opis systémov spravy a riadenia najmé systém riadenia rizik, systému
vlastného postdenia rizika, systém vnutornej kontroly, opis sposobu ako sa vykonava
aktuarska funkcia, opis koncepcie zverenia vykonu ¢innosti externym subjektom,

¢l. 295 obsahuje kvalitativne a kvantitativne informécie tykajice sa rizikového profilu
podl'a jednotlivych kategorii rizika: upisovacie, trhové, kreditné, riziko likvidity,
operané a in¢ vyznamné rizikda, expozicie vo€i tymto rizikdm, informaciu
o koncentracidch a opisy pouzitych metodik, o predpokladoch a vystupoch
zatazového testovania, testovania citlivosti, ocefiovanie na ucely solventnosti,

¢l. 296 obsahuje vSetky informacie tykajlice sa ocefiovania aktiv, technickych rezerv
ainych zavizkov na Glely solventnosti. Dalej najmi pouzité predpoklady, metddy
a sposob riadenia kapitalu,

Cl. 297 obsahuje informacie o vlastnych zdrojoch poistovne, o koncepciach a stratégii
riadenia vlastnych zdrojov, o kapitdlovej poziadavke na solventnost a minimalne;j
kapitalovej poziadavke, informacie o pouZzivani interného alebo ¢iasto¢ného interného
modelu a informicie o nedodrzani minimdlnej kapitalovej poziadavky alebo
zdsadného nedodrzania kapitalovej poziadavky na solventnost, rozdiely medzi
vlastnym kapitadlom v G¢tovnej zavierke a prebytkom aktiv nad zavizkami pre tcely
solventnosti,

¢l. 298 tvori popis o dodatocnych dobrovolne poskytnutych informéacich,

¢l. 300 obsahuje lehoty zverejiiovania SFCR,

¢l. 301spdsoby zverejiiovania,

¢l. 302 a 303 obsahuju aktualizicie a porovnavanie informacii za predchadzajuce

obdobie. [5] [18] [29]
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2 Ciel’ prace

Ciel'om predkladanej diplomovej prace je detailny popis a analyza sucasného stavu
solventnosti a finan¢nej stability vybranych slovenskych poistovni za rok 2022. Ciel’
diplomovej prace bude dosiahnuty na zéklade informacii, ktoré su k dispozicii v spravach,
ktoré poistovne povinne zverejiiuju v stanovenom formate Solvency II, kazdy kalendarny
rok na svojich webovych sidlach.

Diplomova praca bola zamerand na stru¢ny popis toho, ¢o je to Solventnost’ I, na
jej historicky vyvoj v ramci EU a aplikovanie na Slovensky poistny trh. V praci bola tiez
popisana regulacnd problematika, ktord nastala po zavedeni smernice, a kto su organy
dohl'adu a ako funguju na poistnom trhu. Struktira Solvency II bola popisana cez piliere,
na ktoré bola upriamena pozornost, ked’Zze tvoria podstatni sticast’” Spravy o solventnosti
danej poistnej spolocnosti.

Na splnenie vSetkych stanovenych ciel'ov prace dolezité poznat’ zakladné pojmy
ohl'adom Solvency II, ktoré boli popisané v prvej kapitole prace. Na zéklade teorie je
mozné stanovit metodiku prace a metdody skumania danej problematiky. Z oblasti
metodiky bude dolezity popis vybranych poistnych spolo¢nosti a porovnanie ich vysledkov
pomocou Sprav o solventnosti. Na zdklade vSetkych nadobudnutych teoretickych
a metodickych je mozné poznatkov analyzovat financné vysledky poistovni a v zavere
zhodnotit’, nielen financny stav, ale aj, ¢i sa stali solventné alebo insolventné za sledovany

rok 2022.
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3 Metodika a metody skimania

V tejto zaverecne] praci su metodika prace a metddy skumania potrebné pre
pochopenie a pomoc pri urceni postupu a sposobu, ako dosiahnut’ stanoveny ciel’.

Metodika prace sa zaobera sposobom, ktorym sa realizuje zadvere¢na praca.
Obsahuje popis jednotlivych krokov a postupov pri zbierani a analyze dat, spracovani
informacii a vyhodnocovani vysledkov. Zahriiuje aj popis pouzitych nastrojov, technik a
technologii, ako aj vysvetlenie, pre¢o boli zvolené konkrétne pristupy. Metody sktimania
st konkrétne techniky alebo pristupy, ktoré boli pouzité na zhromazd’ovanie a analyzu
udajov. Zahfnaju kvantitativne metddy, Statistické analyzy, kvalitativne metoédy a
obsahovl analyzu.

V nasledujucich podkapitolach st definované hlavné zdroje informacii, postupy,
pouzivané vzorce a nastroje pouzité pre spracovanie problematiky solventnosti vybranych

poistovni.

3.1 Zdroje informacii

Tato praca sa zameriava na dokladnti analyzu solventnosti a financnej stability
vybranych slovenskych poistovni za rok 2022. Na dosiahnutie tohto ciel’a boli pouzité
nasledujuce metody a postupy.

Prvu Cast’ prace tvori teoreticka Cast’. Ta bola postavena na kvalitnych kniznych a
elektronickych zdrojoch z domécich a zahrani€nych publikédcii. Boli vyuzité vedecké
¢lanky z overenych zdrojov, ktoré sa podrobne zaoberaju problematikou tejto prace.
Skombinovanim vSetkych spomenutych zdrojov bol vytvoreny koncept, ktory vyborne
spiiia predpoklady k splneniu ciel'a tejto zavere¢nej prace.

Solventnost’ II je regula¢ny rdmec, ktory postavili orgdny dozoru na 3 pilieroch.
Piliere boli vytvorené pre lepSie pochopenie a rozdelenie regulacného rdmca pre poistovne
a organy dohladu. Na zaklade troch pilierov poistoviia musi splnit: podla I. piliera
kvantitativne poziadavky, a to st ocenovanie aktiv a pasiv, technické rezervy, vlastné
zdroje, investicia, solventnd kapitalova poziadavka a minimalna kapitalova poziadavka. II.
pilier stanovuje pre poistoviiu kvalitativne poziadavky, medzi ktoré patri systém spravy
ariadenia, vykon dohladu, outsourcing a vlastné postdenie rizik ORSA. Posledny III.
pilier je pre poistovitu vykazovanie a zverejiiovanie informacii, ktoré vyzaduju organy
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dohl'adu pre verejnost’ a vlastny dohl'ad. Vsetky tieto 3 piliere vytvorili spolo¢ne vel'mi
uceleny, efektivny a kompletny systém, ktory chrani poistovne aich klientov pred
moznym krachom. Vd’aka poslednému III. pilieru su poistovne pdsobiace na eurdpskom
poistnom trhu povinné zverejiiovat’ spravy vo forme vykazov pre verejnost’ a organy
dohl'adu. Pre tito zdvereCnu pracu je vel'mi podstatna sprava o solventnosti a financnom
stave, ktord obsahuje vSetky podstatné informaécie, ktoré st potrebné k naplneniu ciela
zaverecnej prace.

Spréava o solventnosti za rok 2022 obsahuje dolezité udaje, a to:

e vykonnost’ v oblasti upisovania,

e rizikovy profil,

e aktiva,

e technické rezervy,

e vlastné zdroje,

e kapitalova poziadavka na solventnost’ a minimalna kapitalova poziadavka.

Boli porovnané udaje, ktoré sa nachadzaji v spravach o solventnosti a finan¢ne;j
situdcii analyzovanych poistnych subjektov z minulého roka. Posudzujeme ¢o spdsobilo
narast alebo pokles rizik, ktoré maju vplyv na kapitalova poziadavku.

Na zéklade tychto poznatkov, ktoré obsahuje sprava o solventnosti a financ¢nej

situdcii, bolo mozné Cerpat’ potrebné informacie na splnenie ciel’a zdverecnej prace.

3.2 Metody skimania

Pre dosiahnutie ciel'a zdverecnej prace, bolo potrebné spracovat’ kvanta informacii
a urobit’ z nich kvalitny vystup. Pre spracovanie tak vel'kého mnoZzstva informacii, bolo
potrebné uvazovat’ nad ich uzito¢nostou a relevantnostou pre tuto pracu. Po zhromazdeni
vSetkych potrebnych Udajov na spracovanie ciela a po nastudovani informacii
o Solventnosti I z réznych publikacnych zdrojov, boli urcené priority potrebné pre
splnenie predpokladanych.

Prakticka cast’ bola vypracovand na zéklade vedeckého c¢lanku, ktory popisoval
sposoby ako urcit’ solventnost vybranych poistovni astal sa vyznamnym zdrojom
informaécii.

K praktickej bolo taktiez potrebné museli vyhladat’ a identifikovat' relevantné

spravy o solventnosti a finanénom stave, ktoré boli zverejnené poistoviiami za rok 2022
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so sidlom v SR. Tieto spravy obsahuju doélezité udaje o finan¢nych ukazovatel'och
potrebnych pre splnenie ciel’a.

Dalej bola vykonana detailn analyzu obsahu sprav, zamerant na identifikaciu
kl'i€ovych faktorov ovplyviiujucich solventnost a finan¢nu stabilitu poistovni. Tato
analyza zahfnala stidium udajov o vykonnosti v oblasti upisovania, rizikovy profil, aktiva,
technické rezervy, vlastné zdroje, kapitdlovli poziadavku na solventnost a minimalnu
kapitalovu poziadavku.

Stadium udajov o vykonnosti v oblasti upisovania bolo z dévodu zistovania
dominancie poist'ovni na slovenskom trhu na zaklade predpisaného zivotného, nezivotného
a celkového predpisaného poistného. Rizikovy profil sa skiimal z dévodu vplyvu rizik
podla standardného vzorca na kapitalovu poziadavku potrebnu pre vypocty kapitalovej
poziadavky na poistovilu. Aktiva boli skimané z dovodu zistenia vysky kapitalu
poistovne a taktiez, ktoré jej aktiva slizia na dosiahnutie hlavného ciela - plnenie
poistnych zavizkov voci poistitelom. Bol preskimany objem finanénych prostriedkov
urc¢enych na technické rezervy, ktoré poistovne musia mat k dispozicii na pokrytie
buducich poistnych zavizkov voci ich poistitel'om. Tieto rezervy s vytvorené na zaklade
odhadu buducich platieb poistnych narokov. Vlastné zdroje poistoviia vyuZziva
prostrednictvom riadenia kapitalu, pomocou ktorého si spolo¢nost’ zabezpeCuje dostatok
zdrojov na vykon svojej Cinnosti, maximalizaciu navratnosti investicii akcionarov,
vytvarania finan¢nej stability a pre potreby vypoctu solventnosti. Posledny potrebny tidaj
tvori kapitadlovd poziadavka na solventnost a minimalna kapitdlovd poziadavka pre
dosiahnutie hlavného ciel’a prace a to, ¢i vybrané poistovne splnili kapitdlovu poziadavku
na solventnost’.

Udaje sprehladnili, skvalitnili a umoznili robit’ vypodty a analytické posudenia pre
splnenie ciela prace. Pre pracu datami boli pouzité aplikacie MS Office a to najmi Excel
a Word.

Ako zaciatok nasej praktickej problematiky, zo zozbieranych udajov sme vykonali
porovnanie finan¢ného a kapacitného stavu nami vybranych  poistovni, vhodnosti
a komplexnosti udajov. Tento proces nam umoznil identifikovat rozdiely vykonnosti
medzi réznymi poistoviiami a poskytnit' objektivnu analyzu ich financnej stability
a dominancii na poistnom trhu Slovenskej republiky. Zo zdrojov vytvorime komplexné
udaje: predpisané poistné zivotného poistenia, predpisané poistné nezivotného poistenia,

celkova trhova hodnota aktiv, trhova hodnota technickych zavézkov, zisk a vlastné zdroje.
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Dalsia &ast’ prace bola zamerana na hlavny ciel’ prace - zistenie, &i si poistovne
splnili solventnost. Na zdklade porovnania solventnosti z roku 2022 so solventnost'ou z
roku 2021 bolo pozorované zhorSenie alebo zlepSenie solventnosti danych poistovni. Na
vypocet bol pouzity tento vzorec:

Pomer Solventnost’ Il = opravnené vlastné zdroje/poZadovany kapital

Analyzou vysledkov bola zistena pri¢ina narastu a poklesu opravnenych vlastnych
zdrojov a pozadovan¢ho kapitdl. Porovndme priemerom aké je solventnost nami
vybranych poistovni. Analyzujeme mozné zaujimavé Cisla, ktoré vznikli pri spracovani
udajov. Tiez na zdklade preskiimania ekonomickych suvislosti spojenymi s poistnym
trhom, popiSeme aky bol rok 2022 a ¢o mohlo spdsobit’ rast a pokles solventnosti.

Taktiez boli skiimané rizikd s vplyvom na kapitalovu poziadavku, ktoré poistovne
musia vykazovat. Bolo zistené, aké riziko malo vplyv na kapitdlovi poziadavku
solventnosti. Podl'a Standardného vzorca boli preskiimané tieto rizika:

e trhové riziko,

e 7Zivotné riziko,

e nezivotné riziko,

e zdravotné riziko,

e riziko zlyhania protistrany,
e operacné riziko.

Tieto rizikd pre modely pozadovaného kapitdlu na solventnost’ boli vlozené do
tabul’ky pre rok 2021 a2022. Boli porovnané hodnoty zroku 2022 oproti roku 2021
a popisand pricina rastu a poklesu rizik.

Poistovne musia mat minimalnu kapitalovi poziadavku podla Solvency II na
zabezpecenie ich financnej stability a ochrany zaujmov poistencov. Bola vytvorena
prehladovéa tabulku, na zdklade ktorej bolo zistené ¢i poistovne splnili minimélnu
kapitalovu poziadavku a zaroven bola MCR porovnané s minulym rokom. Na vypocet bol
pouzity vzorec:

Ukazovatel’ Solventnost’ II = Opravnené vlastné zdroje pre MCR/Pozadovany
minimalny kapital pre Solventnost’

Tiez sa zist'ovalo, ¢i zdkonna povinnost’ bola splnena poistoviiami, a to podmienka MCR,
7e vypocet nesmie byt vyssi ako 45 % a zaroven niZsi ako 25 % SCR. Na to boli pouZité
vzorce:

SCR 25 % = PoZadovany kapital pre Solventnost’ 2022 - 25 %
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SCR 45 % = Pozadovany kapital pre Solventnost’ 2022 - 45 %
Vysledky boli interpretované bolo a analyzované, ¢i hodnoty splnili podmienky
(SCR je vyssi ako 45 %, ale zaroveni nizsi ako 15% SCR). Pri nesplneni tychto podmienok
bol zisteny dovod poklesu hodnét. Nakoniec sme interpretovali ziskané vysledky
a formulovali zavery na zéklade naSej kompletnej analyzy nami vybranych poistovniach,
ktoré posobia na Slovenskom trhu. Tieto zdvery umoZznili poskytnat’ uceleny pohlad na

sucasny stav solventnosti a finan¢nej stability poistovni na Slovensku v roku 2022. [18]

[24]
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4 Vysledky prace a diskusia

V poslednej kapitole sa zameriame na solventnost’ vybranych poistovni. Zistime, ¢i
su vybrané poistovne na Slovensku solventné alebo insolventné. Prva Cast’ praktickej prace
sa venujeme ziskaniu zdrojov pre vypocet zaverecnej prace. V d’alSej Casti si na zdklade
sprav o solventnosti jednotlivych nami vybranych poistovni vytvorime zakladny prehl’ad
udajov. Vypocitame SCR a MCR nami vybranych poistovni. Tiez analyzujeme rizika
vplyvajuce na vypocet Standardného modelu SCR. Este preskimame pomery predpisaného
poistného na néakladovost’ a celkovy kapitdl poistovni. Posledna cast’ je venovana
vysledkom nasej analyzy a zhodnotenie a grafické porovnanie nami vybranych poistovni

a ich vyhodnotenie €1 su solventné alebo insolventné.
4.1 Vyber poist’ovni na Slovenskom trhu

Poistovne so sidlom na Slovensku, musia vykdzat’ spravu o solventnosti a finan¢ne;j
situacii. PoboCky clenského Statu vykazuji SFCR svojou materskou poistoviiou. Na
Slovensku je 9 samostatnych poistovni a tato zdverecné praca obsahuje 9 z nich, ¢ize 100
% poistného trhu Slovenska, ktory tvoria poistovne so sidlom na Slovensku. [21]
Poist'oviia, zaistovila, pobocka zahrani¢nej poistovne a pobocka zahranicnej zaistovne st
povinné jeden krat roéne zverejnit’ spravu o svojej solventnosti a finanénom stave. Vsetky
nami vybrané poistovne mali spravy zverejnené na svojich webovych sidlach. Vsetky
spravy o solventnosti a finan¢nom stave za rok 2022 nami vybranymi poistoviiami sme
stiahli a urobili hibkovu analyzu. Konkrétne sme stiahli spravy:

e Sprava o solventnosti a finanénom stave k 31. 12. 2022
Kooperativa poistoviia, a. s. Vienna Insurance Group

e Sprava o solventnosti a finanénom stave k 31. decembru 2022
Allianz — Slovenska poistovna, a. s

e Sprava o solventnosti a finanénom stave k 31.12. 2022
Komunalna poistovna, a.s., Vienna Insurance Group

e Sprava o solventnosti a finan¢nom stave 2022
NN Zivotna poistovia, a. s.

e Sprava o solventnosti a finan¢nom stave 2022

37



CSOB Poistovne, a. s.

Sprava o solventnosti a finan¢nom stave za rok konciaci 31. decembra 2022 Wiistenrot
poistoviia, a. s.

Spréava o solventnosti a finan¢nom stave za rok 2022

Union poistoviia, a. s.

Sprava o solvetnosti a finan¢nej situécii za rok 2022

BNP Paribas Cardif Poistovna, a. s.

Sprava o solventnosti a financnom stave k 31. decembru 2022

Partners poist'oviia, a. s.

Skontrolovali sme, ¢i spravy obsahuju informacie potrebné na analyzy a vypocty

solventnosti. Kontrolovali sme, ¢i maji dodrzanti obsahova Struktaru a obsahuju 5

predpisanych ustanoveni vyhlasky podl'a smernice Solvency II:

Cinnost’ a vykonnost’

Systém spravy a riadenia
Rizikovy profil

Oceiovanie na ucely solventnosti
Riadenie kapitalu

Pre priklad uvedieme obsah (obrazok ¢. 4) z jednej spravy o solventnosti vybranej

poistovne, a to Allianz — Slovenska poistoviia, a. s.
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Obrazok ¢. 4 - Obsah Allianz — Slovenska poistovia, a. s

Uvod

Zoznam poufitych skratiek

2
3
Zhrnutie 5
A. Cinnost a vykonnost 7

Al Cinnost... T

A2 '\-’:.rknnnosf W oblﬂstl upisovania. 11
A3, Vykonnost v oblasti investicii...... .15
A4 Vykonnost v oblasti inych Cinnosti SRR ¥ i
AS, DOEIR INFOMMEICIR . .eooeveooe oo cesee e ses s se s sme s sesssses s s s om s amsssmomsrsrrssrsnresomresomresomresoceesaceeroceeron LT
B. Systém spravy a riadenia 18

B.1. Vieobecné informacie o systéme spravy a riadenia.
B.2. Poiiodavky tykajlce sa odbornosti a vhodnosti .......
B.3. Systém riadenia rizik vratane viastného posidenia rizika a solventnosti...
B.4. Systém vndtorne] kontroly ...
B.5. Funkcia Compliance ._...._....
B.6. Funkcia vndterného auditu....
B.7. Poistno-matematicka funkcia
B.B. Zverenie vikonu Ginnosti...
BT DIOEIE I OIIIEICIE oo oe oot ee ettt ket 4 £ b o bt 21 e a1

C. Rizikovy profil 42

C.1. Upisovacie riziko ... a3
C.2. Trhovériziko ... .45
C3. Kreditné riziko ... .}
CA4. Riziko likvidity .o 4B
C.5. Operacné riziko ]
C.6. Inié vyznamné rizika e 39
7. DIOEIE I OIMIEICIR oot oottt ettt smisss s seiessnsesscsmsamamsnescsnssn T
D. Ocefovanie na Géely solventnosti 51
D.1. Aktiva.. s .51
D.2. Technické rezervy .. .60
D3, Iné zawdzky ..ooooceeeeee ¥l
D.4. Alternativne metddy ocefovania .
D.5. Daléie informacie L T6
E. Riadenie kapitalu 77

E1l. Viastné zdroje.

E2. Kapitalovd poZiodavka no solventnost a minimalna kapitalova poZiodavka ...
E3. VWyuZivanie podmodulu akciového rizika zaloZeného na durdacii pri vypodte kapitalovej poZiadavky na
solventnost .. - - -

E4 Rozdlely medzi standclrdnym VZOrcom a prlpcdn},rm pouzltlm wndtorného modelu...
E.5. NedodrZzanie minimalnej kapitalove] poZiadavky a nedodrzonie kapitalowvej pozlc:ldmrky na solventnost.......
BB, DalEie IR O IR oo oee et

Viastné zdroje: Viastné spracovanie z SCFR Allianzu [1]

Vsetky spravy nami vybranych poistovni spinali predpis podla Solvency II a
obsahovali vSetky potrebné udaje pre d’alSie vypracovanie zaverecnej prace. V prvej Casti
¢innost’ a vykonnost’ sme hl'adali informdacie potrebné pre porovnanie poistovni, aby sme
vedeli zhodnotit’ a posudit’ aky maju podiel a vplyv na Slovenskom poistnom trhu.
V dalSej cCasti systém spravy a riadenia (vid’ obrazok ¢. 4) sme zistovali ako poistovne
vyuzivali ORSA pre vypocet rizikového profilu. Rizikovy profil sme analyzovali pre
potreby Standardného vzorca na vypocet SCR. Kde Standardny vzorec tvoria Upisovacie

riziko, Trhové riziko, Kreditné riziko, Riziko Likvidity, Opera¢né riziko a iné pre

39



poistoviiu Specifické rizika. Tieto rizika poistoviia sama vypocitala na zéklade vlastnych
hodnét aby mohla rizikovy kapitdl pouzit’ pre potrebné¢ vypocty SCR a MCR. V casti
Ocenovanie na ucely solventnosti nas pre potreby zaverecnej prace zaujimaju aktiva
a zavizky poistovne.

V poslednej casti Riadenie kapitdlu sa nachédzaji najpodstatnejSie tudaje
a informacie pre zaverecnu pracu. Vlastné zdroje nds zaujimali pre porovnanie vybranych
poistovni, ale aj pre vypocet kapitdlovej poziadavky a minimalnej kapitalovej poziadavky.
NajpodstatnejSie pre posudenie solventnosti nami vybranych poistovni boli tdaje
z kapitalovej poziadavky na solventnost’ a minimalnu kapitdlova poziadavku. Taktiez nas
zaujimalo ¢i dodrzali alebo nedodrzali kapitdlova poziadavku pre porovnanie vysledkov
a vyvodeniu zaveru, ¢i nami vybrané poistovne splnili solventnost’ alebo su insolventné.
Vdaka hibkovému skiimaniu tychto sprav, mame predpoklady pre kvalitni pripravu

vypoctov a prehl'adné tidaje pre splnenie ciel'a zaverecnej prace.

4.2. Zber zikladnych udajov zo zverejnenych Sprav o solventnosti

a finan¢nom stave vybranych poist’ovni

Pri  vyhodnocovani finan¢nej stability poistovni je klIcové pracovat’
s najaktudlnej$imi informaciami a porovnat’ ich s vyvojom za posledné sledované obdobie.
V sprave je potrebné uviest’ udaje aj za minuly rok. Podrobna analyza bola vykonand na
zaklade informacii od poistovni k datumu 31.12.2022.

Nami analyzované informdacie sa tykaju nami vybranych poistovni. Ako prva
analyzu sme sa rozhodli vytvorit’ tabul’ku, kde boli vybrané ukazovatele, aby sme vedeli
ukazat’ velkosti jednotlivych nami vybranych poistovni. Poistovne su zoradené od
najviacsej po najmensiu podla postavenia a dominancie na poistnom trhu na zaklade
hodnoty predpisané¢ho poistného spolu. Ako ukazovatel’ sme vybrali hodnoty Predpisané
poistné spolu, Predpisané poistné zivotného poistenia, Predpisané poistné nezivotného
poistenia, Celkova trhova hodnota aktiv (Solventnost’ II), Trhova hodnota technickych
zavizkov (Solventnost’ IT), Zisk po zdaneni, Vlastné zdroje. Udaje sme zozbierali zo sprav
o solventnosti a finanénom stave vybranych poistovni za rok 2022. A to konkrétne
v kapitolach:

e Predpisané poistné¢ v spolu, Predpisané poistné Zivotného poistenia a Predpisané

poistné neZivotného poistenia najdeme v odstavci Cinnost’ a vykonnost’ a podkapitole
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Vykonnost’ v oblasti upisovania alebo v prilohdach QRTs S.05.02.01. Kde predpisané
zivotné a nezivotné poistné tvori hrubé predpisané poistné ocistené o proporcionalne
zaistenie,

e (Celkova trhova hodnota aktiv (Solventnost’ II) najdeme v kapitole Ocenovanie na
ucely solventnosti v podkapitole Aktiva,

e Trhova hodnota technickych zaviazkov (Solventnost II) najdeme v kapitole
Ocenovanie na ucely solventnosti v podkapitole technické rezervy,

e Zisk po zdaneni nachddzame vo SFCR nasich vybranych poistovni,

e Vlastné zdroje ndjdeme v kapitole Riadenie kapitalu v podkapitole Vlastné zdroje.

Zhrnuli sme ziskané idaje do prehl'adovej tabulky ¢. 4.

Tabul’ka ¢. 4 — Zakladné udaje o poistovniach (hodnoty st v tisicoch €)

Predpisané | Predpisané | Celkova Trhova
Predpisané
Nazov poistné poistné trhova hodnota Vlastné
poistné Zisk
poist'ovne | Zivotného | nezZivotného| hodnota | technickych zdroje
spolu
poistenia poistenia aktiv zaviazkov
Allianz 661 727 201 283 460 444 1910230 | 1476070 | 118 600 | 334 640

Kooperativ
628 092 312 459 315 633 1428 501 1046961 | 39530 | 231549
a

NN zZivotna

140 533 114 934 25599 579 959 328 470 18922 | 191150
poist'oviia
Union 60019 17 665 42 354 186 987 117 634 1107 17 015
Komunalna

108 362 25543 82 819 245 855 210 195 2761 52 644
poist'oviia
CSOB 102 233 25139 77 094 268 927 183 464 9524 50 844
Wiistenrot

52 519 16 449 36 070 176 346 125962 583 37 965
poist'oviia
BNP
Paribas

25 656 16 190 9466 31488 4519 1134 16 384
Cardif
Poist’oviia
Partners 2360 2360 0 6 068 -3 886 0 8217

Zdroj: Viastné spracovanie podla [1] [2] [4] [9] [10] [11] [15] [26] [28]
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Z udajov tabulky ¢. 4 sme si vytvorili analytické znazornenie na grafe ¢islo 1. Hodnoty na

grafe st v tisicoch €.

Graf ¢. 1 - Zakladny prehlad

V' ’ U
Zakladny prehlad
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Predpisané poistné Celkova trhova Trhova hodnota Zisk Vlastné zdroje
spolu hodnota aktlv technickych
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6068
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W Kooperativa m Allianz ® NN Zivotna poistovna

Union ® Komundlna poistovna m CSOB

W Wdstenrot poistovna M BNP Paribas Cardif Poistovna M Partners

Zdroj: vilastné spracovanie

Na zdklade grafu vidime, Ze najviac predpisaného poistného spolu (Zivotné
a nezivotné poistenie) ma spolo¢nost’ Allianz v hodnote 661 727 tisic €. Dominanciu na
trhu ohl'adom zivotného predpisaného poistného ma poistovinia Kooperativa v hodnote
312 459 tisic €. Najviac predpisaného nezivotného poistného na trhu ma poistovia Allianz
v hodnote 460 444 tisic €. Co sa tyka, celkovej trhovej hodnoty aktiv, ktord méa vyssiu
vypovedaciu hodnotu pre Ucely merania kapitdlovej primeranosti, je na tom najlepSie

poistoviia Allianz, a to v hodnote 1 910 230 tisic €. Najviac zdvizkov ma tieZ poistovina
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Allianz, a to v hodnote 1 476 070 tisic €. Zaujimavé je, Ze poistoviia Partners ma zédporné
hodnoty technickych zavdzkov v hodnote -3 886 tisic €. Je to spdsobené tym, Ze
Spolocnost’ zacala s poistovacou ¢innostou v roku 2022 a je to preto, ze sucasna hodnota
oc¢akavané¢ho buduceho poistného je vysSia ako sti€asnd hodnota budicich ocakdvanych
nakladov, plneni a provizii. Najvacsi zisk za rok 2022 dosiahla poistoviia Allianz
v hodnote 118 600 tisic €. Poistoviha Partners ako jedind z nami vybranych poistovni
nedosiahla ziaden zisk v roku 2022. Vlastné zdroje sluzia ako zaklad pre stanovenie
dostupnych vlastnych zdrojov na ucely zabezpecenia solventnosti, avSak su upravované o
rozdiely v ocenovani aktiv a technickych rezerv. Z vybranych poistovni mé najvacsie
vlastné zdroje Allianz, a to v celkovej hodnote 231 549 tisic €. Celkovo z porovnania
vychddza, ze poistoviia Allianz si stale drzi dominanciu vo vSetkych naSich zékladnych
udajoch na porovnanie na poistnom trhu Slovenskej republiky. V d’alSej podkapitole sa
pozrieme na najdolezitejSie udaje nasej zavereCnej prace, ato hodnoty na posudenie

solventnosti alebo insolventnosti nami vybranych poistovni.

4.3. Hodnotenie kapitalovej primeranosti na slovenskom trhu

Na vyhodnotenie kapitdlovej primeranosti na slovenskom trhu nami vybranych
poistovni potrebujeme na analyzu aj udaje z minulého roka, ktoré musia poistovne
evidovat’ aj v sprave o solventnosti za rok 2022. Potrebné idaje sme vyzbierali v kapitole
Vlastné zdroje konkrétne v podkapitole Kapitadlova poziadavka na solventnost’ a minimalna
kapitdlova poziadavka. Pre priklad uvedieme, odkial sme cerpali idaje na vypocet
solventnosti, a to poistoviiu Kooperativa poistoviia, a. s. (vid obrazok ¢. 4). Potrebné

udaje boli hodnoty Vlastné zdroje a SCR.

Obrazok ¢. 4 — Ukazovatel’ SCR a MCR

Pozicie solventnosti s aplikaciou TM vykazané k 31. 12. 2022 a k 31. 12. 2021

Hodnoty v tis. EUR 31.12. 2022 31.12. 2021
Viastné zdroje 440 161 491 510
SCR 193 947 190 332

| Ukazovate solventnosti 226,95 % 258,24 % |
MCR 67 656 68 637

|Pomer MCR 650,59 % 716,10 % |

Zdroj: vilastné spracovanie podla Kooperativy [10]
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Takto sme vyzbierali idaje ostatnych nami vybranych poistovni a vytvorili sme pre
porovnanie tabulku so zdkladnymi informéciami o vlastnych zdrojoch a poZadovanom
kapitali za rok 2021 a 2022. Pouzili sme hodnoty aj z roku 2021, aby sme vedeli posudit’,
¢i sa poistovne zlepsili alebo zhorsili. Hodnoty v tabul’ke Cislo 5 su v tisicoch €.

Aby sme vedeli spravne porovnavat’ a zistit’, i poistovne su solventné alebo insolventné,
na porovnanie sme pouzili vypocet:

Pomer Solventnost’ II 2021 = opravnené vlastné zdroje za rok 2021/pozadovany
kapital za rok 2022

Pomer Solventnost’ II 2022 = opravnené vlastné zdroje za rok 2022/poZadovany
kapital za rok 2021

Vytvorena tabulka ¢. 5 obsahuje Pozadovany kapital za rok 2021 a 2022 a Opravnené
vlastné zdroje pre Solventnost’ 2021 a 2022.

Tabulka €. 5 - vypocet a porovnavanie solventnosti z pred minulych rokov

(hodnoty st v tisicoch €)

Opravnené Opravnené
Pozadovany PoZadovany
vlastné vlastné Ukazovatel’ | Ukazovatel’
Nazov kapital pre kapital pre
zdroje pre zdroje pre | Solventnost’ | Solventnost’
poist’ovne Solventnost’ Solventnost’
Solventnos Solventnos I1 2021 11 2022
2021 2022
t 2021 t 2022
Allianz 225160 398 420 189 860 334 640 176,95 % 176,26 %
Kooperativa 190 332 491 510 193 947 440 161 258,24 % 226,95 %
NN Zivotna
98 885 202 767 91556 191 150 205,05 % 208,78 %
poist'oviia
Komunalna
39 629 81223 39 814 67 935 204,96 % 170,63 %
poist'oviia
CSOB 30 128 55375 27 046 50 844 183,80 % 187,99 %
BNP Paribas
Cardif 10 430 16 639 11145 16 384 159,53 % 147,01 %
Poist’ovna
Wiistenrot
26112 51744 23175 37 156 198,16 % 160,33 %
poist’oviia
Partners 419 4 490 4028 8216 1071,60 % 203,97 %
Union 22 885 37 100 30 139 34959 162,11 % 115,99 %
Priemer 71553 148 808 67 857 131272 291,16 % 178,55 %

Zdroj: Vlastné spracovanie podla [1] [2] [4] [9] [10] [11] [15] [26] [28]
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Pre vizualizaciu solventnosti sme vytvorili graf ¢. 2 z tabul’ky ¢. 5 za rok 2022.

Graf ¢. 2 - Solventnost’ II za rok 2022 (hodnoty st v %)

Solventnost Il za rok 2022
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Zdroj: Viastné spracovanie

Vroku 2022 bol priemerny ukazovatel Solventnosti II nami vybranych
slovenskych poistovni 178,55 %. Z toho vyplyva, Ze nami vybrané poistovne su na
slovenskom poistnom trhu dostatone kapitalizované a nehrozi ziadnej nami vybranej
poistovne insolventnost’ na Slovenskom trhu za rok 2022. Iba 2 poistovne Union a BNP
Paribas Cardif poistoviia mé ukazovatel’ Solventnosti II pod 150 %. ZvySok poistovni ma
nad 150 % asu to Kooperativa, Allianz, Komundlna poistoviia, CSOB, Wiistenrot
poistoviia, NN Zivotna poistoviia a Partners. Zaujimavé je, Ze ani jedna z nami vybranych

poistovitami nedosahuje ukazovatel solventnosti nad 250 % za rok 2022.
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Pre lepSie porovnanie udajov z tabulky ¢. 5 sme vytvorili graf ¢. 3, kde mézeme

vizualne pozriet’ rozdiely medzi poistoviiami za rok 2021 a rok 2022.

Graf €. 3 - Solventnost’ Il porovnanie

Solventnost Il porovanie
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Zdroj: Viastné spracovanie

Rok 2021 na zéklade ukazovatel'a solventnosti mé v priemere hodnotu 291,16 %.
Na zaklade porovnania zistujeme, ze doslo k vyraznému miernemu poklesu solventnosti
0 113,16 %. PreCo miernemu? Pretoze, poistoviia Partners (vznikla 28. maja 2021) v roku
2021 vsthpila na Slovensky trh a eSte sa len zabieha a jej udaj za rok 2021 je abnormalny
(1071,60 %) a nehodi sa pre naSe porovnadvanie. Z toho dévodu sme ju pri d’alSej analyze
odstranili z pozorovania SCR. Napriek tomu vSak poistoviia Partners splnila podmienky

Solventnosti.
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Vytvorili sme pomocnu tabulku ¢. 6, aby sme mohli porovnat’ rozdiely medzi

poistovilami. V tabulke mame rozdiel medzi ukazovateI'mi Solventnosti za rok 2021

a 2022 a rozdiel bez Partners.

Tabul’ka €. 6 - Pomocna tabul’ka na porovnanie

Ukazovatel’ Ukazovatel’
Rozdiel bez
Nazov poist'ovne Solventnost’ I1 Solventnost’ II | Rozdiel
Partners
2021 2022
Kooperativa 258,24 % 226,95 % -31,29 % -31,29 %
Allianz 176,95 % 176,26 % -0,69 % -0,69 %
NN Zivotna poist'oviia 205,05 % 208,78 % 3,73 % 3,73 %
Komunalna poist'oviia 204,96 % 170,63 % -34,33 % -34,33 %
CSOB 183,80 % 187,99 % 4,19 % 4,19 %
BNP Paribas Cardif
159,53 % 147,01 % -12,52 % -12,52 %
Poist’oviia
Wiistenrot poist’oviia 198,16 % 160,33 % -37,83 % -37,83 %
Partners 1071,60 % 203,97 % -867,63 % -
Union 162,11 % 115,99 % -46,12 % -46,12 %
Priemer 193,60 % 174,24 % -113,61 % -19,36 %

Zdroj: Viastné spracovanie

Po odstraneni poistovni Partners je priemerny pokles oproti minulému roku je
19,36 %. Vel'mi velkym vykri¢nikom je vel'ky pokles solventnosti u poistovne Union, a to
az 046,12 % khodnote 115,99 %. Je to velmi vyrazny pokles. Taktiez iba dvom
poistovniam vzrastla solventnost, ato NN Zivotnia poistoviia a CSOB. NN Zivotni
poistoviia 0 3,73% a CSOB oproti roku 2021 o 4,19% a ostatnym poistovniam poklesla
solventnost’ v priemere o0 23,26 %, bez poistovne Partners. Celkovo vsetky poistovne
splnili solventnost’ a nebolo zaznamenané riziko insolventnosti medzi nami vybranymi
poistoviiami. Celkovo mal rok 2022 klesajlicu tendenciu solventnosti pre poistovne oproti
vysledkom vypoctu solventnosti v roku 2021. V d’alSej podkapitole zhrnieme dosledky

poklesu u nami vybranych poistovni

4.3.1 Zhrnutia solventnosti
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Analyzujeme pri¢iny, ktoré mohli sposobit’ také ukazovatele solventnosti II. Najprv
popiseme vsetky mozné ekonomické a historické udalosti a suvislosti.

Podl'a ¢lanku Slovensky poistny trh podl'a analyzy v minulom roku klesol o 10,1
%, ked’ dosiahol celkovy prijem z poistného 1,9 miliardy eur. Obidva velké segmenty
poistného trhu —Zivotné a majetkové poistenie — zaznamenali vel’ky pokles. Prijem z
poistného v zivotnom poisteni klesol o 12,9 % na 0,8 miliardy eur a v majetkovom a
zodpovednostnom poisteni 09,6 % (na 1,1 miliardy eur). Stapol len stale maly trh
zdravotného poistenia, ktory viac ako zdvojnasobil svoj prijem z poistného na 29 miliénov
eur. [18]

Celkovo bol rok 2022 chaoticky rok, ktory by sme charakterizovali hlavne
ozbrojenym konfliktom na Ukrajine, ktory stale trvd do dneSného dila pisania zaverecnej
prace. Taktiez vyznamnym ukazovatelom je aj rast cien komodit na trhoch, inflacia
spojend s rastom zakladnych urokovych sadzieb centralnych bank, ktoré sa zacali zvySovat
vroku 2022. Taktiez netreba zabudat, Ze Slovensko sa v roku 2022 nachadzalo
v pandemickej situacii. Tieto aspekty mali vyznamny vplyv na nami vybrané poistovne na
Slovenskom trhu a ich podnikanie. Poistnému trhu pomohol zaujem klientov o Zivotné
poistenie, ktory v roku 2022 stipol. Klienti citili potrebu mat’ zabezpecené svoje zavizky,
¢o je aj vzhladom k vyS$sSej zauverovanosti obyvatelstva spravne a nevyhnutné¢ = vel'ké
plus pre poistovne. Na zdklade zistenych skuto¢nosti za rok 2022 ideme posudit’ poklesy

u jednotlivych nami vybranych poistovni:

Kooperativa poist’oviia, a. s. Vienna Insurance Group

Ukazovatel' solventnosti poklesol z doévodu vyznamného zniZenia hodnoty
pouzitenych vlastnych zdrojov spolocnosti a miernym narastom kapitalovej poziadavky
na solventnost. Na pokles vlastnych zdrojov malo vplyv znizenie hodnoty precenenia
finan¢nych aktiv ur¢enych na predaj z dovodu negativneho vyvoja na finan¢nych trhoch.
Vplyv na vykazované hodnoty ma aj prechodné zniZenie technickych rezerv. Kapitalova

poziadavku vyrazne zvys$ilo upisovanie rizik na zivotné a nezivotné poistenie.

Allianz — Slovenska poist'oviia, a. s.
Poistoviia mala pokles vlastnych zdrojov na krytie z dévodu pohybu urokovych
sadzieb a zmien v kredithom rozpdti na trhu, ako aj zmeny na akciovych trhoch.

Aktualizacie aktuarskych neekonomickych predpokladov pre nezivotné a zivotné portfolia.
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Nastali pohyby portfélia ako napriklad splatenie existujucich finanénych nastrojov a ich
preinvestovanie. Zmeny v technickych rezervach z ddévodu novych poistnych zmluav,
ukoncenie existujiceho portfolia, nové poistné udalosti alebo zmeny v poistnych
udalostiach. Nasledovali aj korekcie a Upravy vypoctu technickych rezerv v oblasti
zivotného poistenia a oblasti investicného zivotného poistenia. Taktiez reklasifikdcia
zivotnych rizik. Zmena v modelovani rizika pri odstipeni zmluvy ¢o mé dopad na vysku

rizikovej marze.

NN Zivotna poist'oviia, a. s.

Poistovita ma vlastné zdroje, ktoré vychadzaju z vlastného kapitalu akcionarov,
ktory sa upravuje o rozdiely v ocenovacich metddach pre ucely solventnosti a s uCtovnymi
postupmi. Najvyznamnejsi faktor, ktory sposobil pokles na vlastnom imani, je negativne
precenenie cennych papierov uréenych na predaj. Poistoviia tento pokles ciastocne
kompenzovala nerozdelenim zisku. Z dovodu negativneho vyvoja na finanénych trhoch
pocas roka 2022 poistovni poklesla solventnost’. Celkovo pokles vo vlastnych zdrojoch a
SCR bol sposobeny negativnymi pohybmi na finanénych trhoch a negativnymi

preceneniami aktiv a zavazkov.

Komunalna poist’oviia, a.s., Vienna Insurance Group

Pokles nastal zdovodu vyznamného zniZenia hodnoty pouzitelnych vlastnych
zdrojov. Vlastné zdroje spolocnosti boli vyrazne ovplyvnené negativhym precenenim
finanénych aktiv. Vplyv na vykazované hodnoty ma aj prechodné zniZenie technickych
rezerv, ktoré bolo spdsobené pri vypocte najlepSicho odhadu pre technické rezervy
korekciou volatility prislusnej casovej Struktiry bezrizikovej urokovej miery a aplikovanie
prechodného znizenia technickych rezerv v sulade s osobitnym predpisom. Kapitalové
poziadavky na solventnost vzréstli z dovodu ndrastu rizik, viac o nich uvedieme

v podkapitole.

CSOB poistoviia, a. s.

Narast miery solventnosti bol spdsobeny tUpravami parametrov pouzitych na
vypocet technickych rezerv a pozadovaného kapitalu v sulade s ich aktualnym vyvojom,
technickymi zmenami modelov pouZitych na vypocet technickych rezerv a pozadovaného
kapitélu, a existenciou inverznej diskontnej krivky. AvSak nastal pokles vlastnych zdrojov

poistovne, ato zdovodu narastu diskontnej krivky, €o spoOsobilo pokles hodnoty
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technickych rezerv. Je tiez evidovana strata hodnoty dlhopisov s pevnym vynosom na
strane aktiv. VySku vlastnych zdrojov ovplyvnil aj narast portfélia v nezivotnom poisteni a

tiez aktualizacia roznych parametrov v kalkulaciach.

BNP Paribas Cardif Poist’oviia, a. s.

Vlastné zdroje spolocnosti poklesli z dovodu zniZenia trhovej hodnoty dlhovych
cennych papierov, ktoré¢ spolo¢nost’ vykazuje cez vlastné imanie. ZvysSenie kapitalovej
poziadavky na solventnost’ je spdsobené, zvysenim hodnoty upisovacieho rizika
nezivotného poistenia vzhladom na ocakdvanie rastu portfolii. A tiez znizenim
upisovacieho rizika zivotného poistenia a znizenim rizika zlyhania protistrany, vzhl'adom

na nizsi objem pohl'adavok.

Wiistenrot poist’oviia, a. s.

Pokles vlastnych zdrojov nastal zddvodu preceneni financnych nastrojov,
splatenie finan¢nych nastrojov, reinvesticiou finan¢nych néstrojov, zmeny v technickych
rezervach spdsobené pohybmi portfélia zmluv alebo aktualizdciou predpokladov
aktuarskych modelov, odlozenej dane a pohybov ostatnych pohladavok a zavézkov.

Najvyraznejsi vplyv z vymenovanych, mé precenenie finanénych nastrojov.

Union poist'oviia, a. s.

Poist'ovni sposobilo pokles solventnosti to, ze k 1.12. 2022 vzréstol pozadovany
kapital z désledku kupy casti podniku Groupama poistovila, a.s., pobocka poistovne z
in¢ho Clenského Statu. Nami zisteny pokles solventnosti za rok 2022 oproti roku 2021,
ktory bol 46 %, je sposobeny ddsledkom nérastu pozadovaného kapitalu o 7,2 miliéna € a
poklesu vlastnych zdrojov o 2,1 miliéna €. Tiez poklesli pouziteIné vlastné zdroje
z dovodu vratenia Casti kapitdlu v hodnote 0,9 milionov € materskej spolo¢nosti. Rast

technickych rezerv tiez ovplyvnil narast inflacie.

Partners poistoviia, a. s.

Vlastné zdroje vzrastli vd’aka rezervdm z precenenia. Kapitdlova poziadavka
vyrazne vzrastla z dovodu vytvorenia novych upisovacich rizik, a to pre riziko Zivotného
poistenia a zdravotného poistenia. Taktiez ostatné rizikd vyrazne vzréstli, ¢o zvysilo
hodnotu kapitalovej poziadavky. Ked’ze hodnota pre solventnost’ bola abnormalne vysoka

v roku 2021, tak sa za rok 2022 dostala na hodnotu 204 %.

50



Opisali sme, aké vplyvy spdsobili poistovniam rast alebo pokles hodnoty
solventnosti. Celkovo nami vybrané poistovne jasne urcili, preCo im klesli a vzrastli
hodnoty pre potreby solventnosti. Na zaklade analyzy vieme spravne zhodnotit’ spravanie

poistovni za rok 2022 na poistnom trhu.

4.4. Rizika so vplyvom na kapitalova poziadavku

V tabulke €. 7 st tdaje z SFCR nami vybranych poistovni a s v nej uvedené Casti
kapitalu na jednotlivé rizika podla tandardného vzorca: Trhové riziko, Zivotné riziko,
Nezivotné riziko, Zdravotné riziko, Riziko zlyhania protistrany, Riziko nehmotného
majetku a Operacné riziko. Tieto vymenované rizika st diverzifikované a konecny

Celkovy pozadovany kapital pre Solventnost’ II je jednoduchym suctom.

Tabul’ka €. 7 - Modely pozadovaného kapitalu na solventnost’ za rok 2022

Celkovy
. Riziko
Nazov Trhové Zivotné | Nezivotné | Zdravotné Operacné | poZadovany
zlyhania
poist'ovne riziko riziko riziko riziko riziko kapital pre
protistrany
solventnost’
Kooperativa | 111927 91174 63 968 40 748 40 748 20912 193 947
Allianz 93 570 95 470 106 620 57 400 14 150 18 950 189 860
NN Zivotna
31952 46 571 0 72 640 595 5858 91 556
poistoviia
Komunalna 15 634 5785 25239 4290 2762 3281 39 814
CSOB 8951 14 752 16 019 7768 3360 3211 27 046
BNP Cardif
789 956 6 640 5149 1415 1352 11145
Poist'ovia
Wiistenrot
6 565 12 057 9920 4548 1 855 1 602 23175
poist'oviia
Union 5057 10 095 18 474 6 760 5095 4298 30139
Partners 338 531 0 4156 190 140 4028
Priemier 30531 30 821 27431 22 607 7797 6623 67 857

Zdroj: Vlastné spracovanie podla [1] [2] [4] [9] [10] [11] [15] [26] [28]
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Co si mdézeme prvé viimnat' v tabulke & 7 je velky rozdiel kapitalu oproti
trhovému priemeru medzi nami vybranymi spolo¢nostami v roku 2022. Vytvorili sme
tabul’ku ¢. 8 za rok 2021, aby sme mohli porovnat’ a analyzovat zmeny nami vybranych
poistovni v ich Standardnych vzorcoch pouzivanych pri vypocte poZadovaného kapitalu na

solventnost’.

Tabulka €. 8 - Modely pozadovaného kapitalu na solventnost’ za rok 2021

Celkovy
. Riziko
Nazov Trhové Zivotné | NeZivotné | Zdravotné Operacné | pozadovany
zlyhania
poist'ovne riziko riziko riziko riziko riziko kapital pre
protistrany
solventnost’

Kooperativa | 159 722 43 885 56374 46 693 14 531 18 980 190 332
Allianz 125770 | 161410 | 105010 17310 14 620 18 950 225160
NN Zivotna

42 496 48 787 0 74 305 1240 5842 98 885
poistoviia
Komunalna 23 872 7 629 20 851 4 634 2207 3444 39 629
CSOB 13 453 15315 13 540 7 963 7 025 2942 30 128
BNP Cardif

789 1418 5438 5065 1747 1213 10 430

Poist'oviia
Wiistenrot

9293 14 166 9148 4317 2 286 20728 26 112
poist'oviia
Union 10 693 6 595 14 956 5203 4225 2568 22 885
Partners 20 317 0 0 0 96 419
Priemer 42901 33280 25035 18 388 5320 8307 71553

Zdroj: Viastné spracovanie podla [1] [2] [4] [9] [10] [11] [15] [26] [28]
Na zaklade vypracovanych tabuliek ¢. 7 a 8 za rok 2022 a porovnavajuc rok 2021,
posudime poklesy u jednotlivych nami vybranych poistovni, Co spdsobilo rast a pokles

rizik pouzivanych pri modelovani a vypoctoch SCR:

Kooperativa poist’oviia, a. s., Vienna Insurance Group
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Poistovni v porovnani s predchddzajucim rokom kapitdlova poziadavka mierne
vzrastla najmd v dosledku vyznamného narastu Zivotného rizika ako aj ndrastom
nezivotného rizika. Poistovitia kompenzovala tento néarast vyznamnym poklesom trhového
rizika. Z akého dovodu vzrastlo zivotné riziko? Bolo to vplyvom bezrizikovej urokove;j
miery, zmeny predpokladov o stornach a modelovanim vsetkych produktov. Nezivotné
riziko vzrastlo vplyvom vysSej Skodovosti a infldcie z dovodu rizika poistného. Rast
nezivotného portfolia zavinil tiez rast nakladov, ¢o sa muselo pripisat’ k riziku. Trhové
riziko pokleslo z dovodu negativneho precenenia dlhopisov, poklesnutim akciového rizika
a poklesom menového rizika (zlepSenie  kvality dat). Celkovo poistoviia dobre

diverzifikovala riziko.

Allianz — Slovenska poist’oviia, a. s.

Poistovila mala pokles trhového rizika, ktory bol sposobeny poklesom rizika
uverového rozpitia, akciového rizika, zmenami na kapitdlovych trhoch sposobenymi
narastom urokovych sadzieb a zmenami cien akcii. Pokleslo aj riziko nehnutel’nosti, a to
najmd z doévodu odpredajov nehnutelnosti. Z dovodu poklesu rizik to poistoviia
kompenzovala narastom rizika urokovych mier a to tiez hlavne z dévodu pohybu trhu.
Velky pokles zZivotného rizika oproti minulému roku je spdsobeny reklasifikaciou rizik
medzi zivotnym a upisovacim rizikom, aktualizdciou neekonomickych predpokladov
a lokélnou zmenou modelovania rizika pri odstipeni od zmluvy. Rast zdravotného rizika
nastal, ako sme spominali v predchadzajicej vete, z dovodu, Ze poistovia si riziko
rozdelila medzi Zivotné a zdravotné riziko. Nezivotné riziko narastlo, z dovodu navySenia
katastrofického riziko, ked’Ze poistovia zvysila vlastny vrub v ramci katastrofickej zaistnej

zmluvy. Celkovo poistoviia dobre diverzifikovala riziko.

NN Zivotna poist’oviia, a. s.

Celkovo poistovni poklesli hodnoty prakticky v kazdom modeli rizika. Najvacsi
pokles pre kapitdlova poziadavku je pririziku upisovania zdravotného poistenia. Tiez
pokles nasledoval aj u rizika zivotného poistenia a trhového rizika. VSetky tieto rizikové
poklesy su spdsobené hlavne negativnym precenenim aktiv a zdvizkov. Taktiez poklesy
nastali z dovodu pohybov na trhu. Na trhové riziko malo najvacsi vplyv riziko urokovych
mier, ktoré vyplyva najmid z budtcich ziskov zrizikového Zivotného poistenia. Je to
spdsobné citlivostou na pohyb urokovych mier. Celkovo poistoviia dobre diverzifikovala
riziko.
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Komunalna poist’oviia, a. s.

Hodnoty vzrastli predovsetkym narastom nezivotného upisovacieho rizika, hlavne
rizika poistného. Z dovodu vysSej Skodovosti a inflacie vzrastlo riziko rezerv. Tento narast
sa poistoviia rozhodla kompenzovat’ znizenim hodnoty trhového rizika tym, ze znizila
konkrétne hodnoty kreditného a akciového rizika. Tiez pokleslo riziko urokovych sadzieb

a menového rizika. Celkovo poistoviia dobre diverzifikovala riziko.

CSOB poist’oviia, a. s.

K poklesu kapitalovej poZiadavky na solventnost’ prispela Gprava modelov a tiez
aktualizovanie parametrov ako v Zivotnom, tak aj v nezivotnom poisteni a tiez pohyby na
finan¢nych trhoch. Riziko upisovania neZivotného poistenia najviac ovplyvnilo hodnotu
kapitalovej poziadavky. Riziko zivotného poistenia a trhové riziko ma podstatny vplyv na

kapitalovu poziadavku. Celkovo poistoviia dobre diverzifikovala riziko.

BNP Paribas Cardif Poist’ovia, a. s.

Zvysenie kapitalovej poziadavky je spdsobené zvySenim hodnoty upisovacieho
rizika nezivotného poistenia vzhl'adom na oc€akavani rast portfolii. Konkrétne zaujimavé
portfolia, ako poistenie osobnych veci a bankovej karty, poistenie ndhodného poskodenia
arozSirenej zaruky. Poistovila sa to Ciastoéne rozhodla kompenzovat znizenim
upisovacieho rizika zivotného poistenia (nizsi efekt mozného hromadného odstipenia od
zmluvy a aktualizacia predpokladu Skodového pomeru) a zniZzenim rizika zlyhania

protistrany. Celkovo poistoviia celkovo dobre diverzifikovala riziko.

Wiistenrot poist’oviia , a. s.

Najvicsi pokles nastal pre trhové riziko. Vplyv malo akciové riziko, ktoré sa znizilo
v dosledku znizenia podielu akcii vo fondoch a v désledku ich vyvazenej tGpravy. K
poklesu urokového rizika prispelo pridanie €asti nemodelovanych zavidzkov do vypoctu
urokového rizika. V dosledku predaja nehnutelnosti tak doslo k poklesu rizika
nehnutelnosti. Zarovent doSlo k zniZeniu rizika urokového rozpitia v dosledku nizsej
trhovej ceny expozicii. Poistovia znizila riziko zlyhania protistrany z dovodu nizsieho
stavu penazi na beznych uctoch. KedZe poistovni sa podarilo zniZit' odhad technickych
rezerv v dosledku pohybu urokovej krivky nahor. Na rast nezivotného rizika mal vplyv

narast oCakavaného poistného a odhad technickych rezerv. Na ndrast opera¢ného rizika
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mal vplyv narast vyplyvajuci ztechnickych rezerv. Celkovo poistoviia dobre

diverzifikovala riziko.

Union poist'oviia, a. s.

Za znizenim kapitalovej poziadavky na solventnost’ v priebehu roka je znizenie
trhového rizika a narast vSetkych ostatnych rizik, ktoré mame popisané v tabulke ¢islo 7.
Trhové riziko kleslo s planovanymi ariadenymi zmenami investicného portfolia
s orientovanim sa na menej rizikové investicie. Ostatné zvy$né upisovacie rizika mali
viacero dovodov narastu. Akviziciou firmy Groupama sa navySilo predovSetkym
upisovacie riziko nezivotného poistenia najmé z dovodu, ze firma sa viac zameriavala na
nezivotné poistenia. Vyrazny rast vynosovych kriviek spdsobil narast rizika zivotného
poistenia, kde sa zvySilo najmé riziko odstipenia od zmluvy. Vdaka tprave vypoctu
kapacite odlozenych dani dokazala poistoviia spresnenym vypoctu a tiez redukciou
ocakéavani ziskov kapitalovl poziadavku znizit’ oproti roku 2021. Z doévodu kupy novej
spoloCnosti musela spolo¢nost’ rozdelit riziko a celkom dobre sa jej podarilo

diverzifikovat'.

Partners poist'ovia, a. s.

Poistovni vel'mi vzrastli vSetky rizikd tvorené Standardnym vzorcom. Trhové riziko
prudko vrastlo. TaktieZ poistoviia vytvorila nové kapitdlové poziadavky na upisovacie
zivotné riziko a zdravotné riziko, ked’ze minuly rok 2021 nemala eSte vytvorenu kapitalova
poziadavku, a to z dovodu, Ze zacala predaj poistnych zmlav k 1. Stvrtroku 2022. Celkovo
su zdravotné a zivotné riziko najvyznamnejSie rizikd pre poistoviiu. Vzrastlo operacné
riziko ale nie vyrazne. Poistoviia znizila vyrazne riziko protistrany, pretoZze nevyplaca
odkupovii hodnotu. Celkovo poistoviia vel'mi dobre diverzifikovala riziko. V d’alSej
podkapitole uvedieme eSte vel'mi vyznamnu povinnost' pre poistoviiu a to minimalna

kapitalova poziadavka.
4.5 Minimalna kapitalova poziadavka

Vysku minimalnej kapitalovej poziadavky musi poistoviia vypocitat na zaklade
poziadaviek Smernice Solventnost’ Il a delegovanych nariadeni. Vytvorili sme tabulku ¢. 9

na porovnanie velkosti minimalnej kapitdlovej poziadavky medzi nami vybranymi
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poistoviiami pre posudenie splnenia poziadavky a porovnanie. Udaje sme vyzbierali

z SFCR (vid’ obrazok ¢. 4). Tabulka ¢. 9 obsahuje hodnoty o vlastnych zdrojoch

a minimalnom pozadovanom kapitali za rok 2021 a 2022. Pouzili sme aj rok 2021, aby

sme vedeli posudit’ ¢i sa poistovne zlepsili alebo zhorSili. Na vypocitanie ukazovatela

solventnosti sme pouZzili tieto vzorce:

Ukazovatel’ Solventnost’ II 2021 = Opravnené vlastné zdroje pre MCR 2021/

Pozadovany minimalny kapital pre Solventnost’ 2021

Ukazovatel’ Solventnost’ I1 2022 = Opravnené vlastné zdroje pre MCR 2022/

PoZadovany minimalny kapital pre Solventnost’ 2022

Tabul’ka €. 9 - Porovnanie MCR za rok 2021 a 2022 v (tisicoch €)

Pozadovany Pozadovany
Opravnené Opravnené | Ukazovatel’ | Ukazovatel’
minimalny minimalny
Nazov vlastné vlastné miniméalnej | minimalnej
kapital pre kapital pre
poistovne zdroje pre zdroje pre | Solventnosti | Solventnosti
Solventnost’ Solventnost’
MCR 2021 MCR 2022 11 2021 11 2022
2021 2022
Kooperativa 68 637 491 510 67 656 440 161 716,10 % 650,59 %
Allianz 98 000 398 420 85 440 334 640 406,55 % 391,67 %
NN Zivotna
24721 202 767 22 889 191 150 820,22 % 835,12 %
poist'oviia
Komunélna
13115 81223 13 309 67 935 619,31 % 510,44 %
poist'oviia
CSOB 13 558 54 147 12 170 48 522 399,37 % 398,70 %
BNP Paribas
Cardif 6 200 16 639 6 700 16 384 268,37 % 244,54 %
Poistovna
Wiistenrot
9138 51744 9229 37156 566,25 % 402,60 %
poist'oviia
Partners 3700 4490 4 000 8216 121,35 % 205,40 %
Union 10 298 37100 13 562 34959 360,26 % 257,77 %
Priemer 27 485 148 671 26 106 131014 475,31 % 432,98 %
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Minimalnu kapitadlova poziadavku splnili vSetky nami vybrané poistovne. Podla
priemeru su poistovne na naSom trhu dostatocne minimalne kapitalizované a to v priemere
432,98 %. Poistovniam vSak oproti minulému roku klesla v priemere o MCR 42,33 %.
Viacsina nami vybranych poistovni méa pokles MCR oproti roku 2021. Iba poistovne NN

zivotna poistoviia a Partners poistoviia maji narast MCR.

4.5.1. Podmienka MCR

Vytvorili sme tabulku ¢. 10, aby sme mohli skontrolovat, ¢i poistovne splnili
podmienku MCR, Ze vypocet nesmie byt vyssi ako 45 % a zaroven nizsi ako 25 % SCR.
Preto sme do tabulky dali nasledovné udaje pozadovany kapitdl pre solventnost

a minimalna kapitalova poziadavka za rok 2022. Pouzili sme tento vypocet na porovnanie:

SCR 25 % = Pozadovany kapital pre Solventnost’ 2022 - 25 %

SCR 45 % = Pozadovany kapital pre Solventnost’ 2022 - 45 %
Vypocitané hodnoty porovname s MCR pre rok 2022, kde je podmienka, Ze vypocitana
hodnota SCR 45 % a vypocitand hodnota SCR 25 % musi spadnut’ do rozsahu hodnoty
MCR za rok 2022.

TabulPka €. 10 - Splnenie podmienky MCR a SCR v (tisicoch €)

Pozadovany Minimalny
Vicsia Mensia
kapital pre | kapital pre
Nazov poist'ovne SCR25% |SCR45% |ako 25]|ako 45 %
Solventnost’ Solventnost’
% SCR SCR
2022 2022
Kooperativa 193 947 67 656 48 487 87276 Ano Ano
Allianz 189 860 85 440 47 465 85437 Ano Nie
NN Zivotna i i
91 556 22 889 22 889 41 200 Ano Ano
poist'oviia
Komunalna i i
39814 13 309 9954 17916 Ano Ano
poistoviia
CSOB 27 046 12 170 6762 12 171 Ano Ano
BNP Paribas ,
11 145 6 700 2 786 5015 Ano Nie
Cardif Poist'ovna
Wiistenrot 23175 9229 5794 10 429 Ano Ano
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poistoviia

Partners

4028

4 000

1007

1813

Ano

Nie

Union

30 139

13 562

7535

13 563

Ano

Ano

Vsetky nami vybrané poistovne splnili rozsah MCR podla zdkona stanoveny v
ramci koridoru s dolnou hranicou 25 % SCR a hornou hranicou 45 % SCR okrem
poistovni: BNP Cardif Poistovna, Allianz a Partners. Prekrocili hornu hranicu 45 % SCR.
Kde BNP Paribas Cardif Poistoviia vykazuje uplne minimalnu hodnotu na 6 700 tisic €
a Partners poistoviia vykazuje Gplne minimalnu hodnotu 4 000 € stanovenu opatrenim
8/2022 NBS z8. novembra 2022 [19], preto nemusia spiiat poziadavku na
zaklade tabul’ky ¢. 10. Zaujimava hodnota je pri poistovni Allianz, kde chyba 3 000 €, aby
spinala poziadavku, MCR hornej hranice 45 %. Preco chyba 3000 € poistovni Allianz sme

v SFCR nenasli, avSak pravdepodobne z dovodu netplnosti idajov (hodnoty Allianz dodal

Zdroj: vlastné spracovanie

v milidénoch €) nastala tato odchylka. Poistoviia Allianz, a. s. splnila MCR.
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Zaver

V minulosti poistovne casto podcenovali rizikd, ktoré ich mohli postihnut’ pri
vykone poistovacej ¢innosti. V dosledku podcenovania tychto rizik mnohé poistovne celili
nedostatocnym kapitdlovym rezervdm a neschopnosti splnit’ si svoje zavizky voci
klientom v pripade neocakavanych udalosti, ¢o viedlo k finanénym problémom. Poistovne
si nickedy neuvedomuju, aky velky vplyv maju na ekonomiku SR. Ich uloha
v ekonomickom systéme ako ochrana hospodarstva, kde chrdnia jedincov pred rizikami,
ako su zdravotné problémy, majetkové straty, socialna stabilita alebo prirodné katastrofy
amnohé dalSie rizikd. Poistovne spravuju velké mnozstvo finanénych prostriedkov
klientov. LCudia si neuvedomuju, aky velky vyznam ma Solvency II v ich kazdodennom
zivote. Solvency II zabezpecuje ochranu ako spotrebitel'ov, stabilitu finanéného systému,
riadenie a prevenciu rizik pred krachom, konkurencieschopnost’ poistného odvetia
a dochodkov stabilitu systému. Po precitani tejto zaverecnej prace si ¢lovek uvedomi, aky
vel'ky vplyv mé Solvency II, vdaka svojej komplexnosti, prepracovanosti a prispdsobeniu
na poistny trh. Samozrejme, zaver by nemal byt o Ucte voci tejto reguldcii ale o tom, aké
vysledky priniesla dana regulacia pre poistovne v roku 2022.

Cielom tejto diplomovej prace bolo popisat a analyzovat aktudlny stav
solventnosti a finan¢ného stavu vybranych slovenskych poistovni za rok 2022 na zdklade
informacii zverejnenych v sprave, ktort poistovne kazdorotne podavaji v SFCR. Ciel
zavere¢nej prace sme splnili. Vysledkom préace bolo, ze poistovne splnili podmienky SCR
a MCR. Vsetky nami vybrané poistovne splnili aj solventnost’ nad 100 % ¢o znamena, ze
poistovne so sidlom na slovenskom poistnom trhu st dostato¢ne kapitalizované. Avsak,
priemernd solventnostnd pozicia na slovenskom poistnom trhu sa v roku 2022 zniZila o
19,36 %. Analyzou sme zistili, Ze poklesy kapitdlovej poziadavky mohli byt najcastejSie
spésobené tymto:

e pokles hodnoty finan¢nych aktiv uréenych na predaj z dovodu negativneho vyvoja na
finan¢nych trhoch,

e negativne precenenie aktiv, ich zniZenie hodnoty, ktoré¢ znizovalo vlastné zdroje,

e zvySenie kapitalovej poziadavky nastala z ddvodov zvysenia alebo rekvalifikacie rizik
ako trhové riziko, zivotného riziko, nezivotné riziko, zdravotné riziko, riziko zlyhania

protistrany, operacné riziko,
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e zmeny vV technickych rezervach zdoévodu zmien v portfolidch poist'ovni, alebo
optimalizacii v aktuarskych modeloch,

e narast pozadovaného kapitdlu z dovodu akvizicii inych poistovni (ako v pripade
poistovne Union).

Najcastejsim dovodom poklesu kapitdlovej poziadavky je znizenie vlastnych
zdrojov z dovodu negativneho precenenia aktiv. Z toho vyplyva, ako vel'mi su poistovne
zavislé na zmenach na finanénom trhu a trhovej hodnoty ich cennych papierov. Organy
dohl'adu by mali do budicna sledovat’ tento trend a prijat’ adekvatne opatrenia na
precenovanie financnych néstrojov.

Naérast hodnoty solventnosti bol naj¢astejsie spdsobeny:
e prijmami zrezerv aich upravami, a to najcastejSie precenenim, a to z toho dovodu
poistovne zvysili vlastné zdroje,
e znizenim alebo rekvalifikdciou rizik ako trhové riziko, zivotné riziko, nezivotné
riziko, zdravotné riziko, riziko zlyhania protistrany, opera¢né riziko, €o viedlo
k znizeniu kapitalovych poziadaviek.
Pri metodike tejto zaverecnej prace, ktora zahfnala neustalu analyzu SFCR a ich detailnt
studiu odhadila zaujimavé vysledky: Poistoviia Partners je nova na trhu (vstupila v roku
2021) a eSte sa len zabieha a jej vysoké hodnoty solventnosti boli zaujimavym pohl'adom
na zacinajlicu poistoviiu a jej postupné zabiehanie do poistného trhu. Zaujimavostou je, Ze
si zacala vroku 2022 uplathovat zdravotné a zZivotné rizikd na SCR kapitdlova
poziadavku. NN zivotnd poistoviia, ktorda ma zivotné aj nezivotné portfolio ale neréata
kapitdlova poziadavku pre neZivotné riziko. NeZivotné riziko zaratava ako sucCast’
zdravotného rizika. Taktiez, zaujimavy ukazovatel' bol pri riziku zlyhania protistrany,
ktory mal vel'mi vyrazny pokles az o 52 % oproti minulému roku. Poistoviia Union mala
velmi vyznamny pokles solventnosti ato az o 46,12 %. je to sposobené akviziciou
Groupama poistovia, a.s.

Z analyzy kapitalovych poziadaviek a rizik uvedenych poistovni na Slovensku
vroku 2022 vyplyva niekol’ko dolezitych =zisteni. Napriek miernej fluktuacii v
kapitadlovych poziadavkach u niektorych poistovni sa prevazna viacsina tychto institacii
dokazala uc¢inne prispdsobit’ zmenam v rizikovom prostredi. Je zaujimavé pozorovat’, Ze
rizika, ktoré ovplyviiuju kapitalové poziadavky, st Casto spojené s trhovymi faktormi, ako
st urokové sadzby, akciové ceny a inflacia. VacSina poistovni zdokumentovala schopnost’

diverzifikovat rizikd, ¢o je klicové pre zabezpecenie financnej stability a solventnosti.
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Niektoré z tychto institicii vSak zaznamenali vyraznejSie zmeny vo svojich rizikach a
kapitalovych poziadavkach, ¢o moze vyzadovat’ d’alSie pozorné monitorovanie a riadenie.
Celkovo je tato analyza dolezitym prispevkom k pochopeniu finan¢nej situdcie a
rizikového profilu poistovni na Slovensku. Identifikuje kIi¢ové faktory, ktoré ovplyviuja
kapitadlové poziadavky a poméha poistovniam a regulaénym orgdnom lepsie pochopit’ a
riadit’ rizikd v tomto odvetvi.

Nami vybrané poistovne splnili podmienky MCR. Po preskimani podmienok
MCR, je zistené, ze niektoré poistovne, vratane BNP Cardif Poistovna, Allianz a Partners,
prekrocili hornti hranicu 45 % solventnosti. Podmienku vSak splnili, pretoze splnili
vyhlasku NBS. Allianz mala iba vel'mi nizku hodnotovi odchylku a podmienku MCR
splnila.

Zaverom tejto diplomove] prdce mozZno konStatovat, Ze analyza solventnej
kapitdlovej poziadavky a minimalnej kapitadlovej poziadavky ukazuje, ze vybrané
poistovne v roku 2022 vécsinou splnili stanovené poziadavky. Tato skuto¢nost’ naznacuje,
Ze su tieto inStiticie obecne dostato¢ne kapitalizované, aj ked’ dochédza k poklesu MCR
a SCR v porovnani s rokom 2021.

Tato praca podciarkuje dolezitost pravidelného monitorovania a aktualizacie
udajov, aby bolo mozné presne zhodnotit’ financnu stabilitu a solventnost’ poistovni
a zaistovni. Napriek tomu, ze v roku 2022 vSetky nami vybrané poistovne splnili
stanovené poziadavky, je dolezité sledovat mozné trendy a vyvoj v oblasti solventnosti v
budtcnosti. Mozny vyvoj solventnosti a pripadné stuvisiace vyzvy by mali byt predmetom

d’al$ich Studii a analyz.
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