Recenzia
na monografiu: Ing. Peter Arenda$, PhD. - The Halloween Effect on Financial Markets

Wolters Kluwer Praha 2017, s. 103, ISBN 978-80-7552-576-5.

Obsahom monografie je problematika Halloween efektu. Halloween efekt je jedna
z kalendarnych anomalii vyskytujucich sa na akciovych trhoch, a ako autor uvadza, tiez na
dlhopisovych a komoditnych trhoch. Problematika kalendarnych anomalii, ako si Halloween
efekt, Januarovy efekt, Efekt dna v tyzdni a d’alSie je v sucasnosti stale aktualna. Kalendarne
anomalie s zaujimavé tak z teoretického, ako aj z praktického hl'adiska. Z pohl'adu teorie je
dolezité, ze ich existencia vyvracia platnost’ tedrie efektivnych trhov, podl'a ktorej je vyvoj
cien aktiv nahodny. Kalendarne anomalie v§ak prvok ndhodnosti vyvracaju. Z praktického
hl'adiska m6zu byt’ kalenddrne anomalie, vratane Halloween efektu, vyuzité investormi na
dosiahnutie abnormalnych vynosov. Monografia pozostava z piatich kapitol. Prva kapitola:
The Hallowen Effect and other Calendar Anomalies sa venuje prehl'adu problematiky
kalendarnych anomalii. Autor tu priblizuje niektoré z najvyznamnejsich vedeckych studii,
ktoré sa venovali kalendarnym anomalidm v priebehu uplynulych 30-40 rokov. Druha
kapitola: The Hallowen Effect on Financial Marfkets sa venuje analyze vyskytu Halloween
efektu na rd6znych akciovych, komoditnych a dlhopisovych trhoch. V tejto najrozsiahlejse;j
Casti autor analyzuje 40 akciovych, 15 komoditnych a 10 dlhopisovych indexov a 45 komodit,
so zaverom, ze Halloween efekt sa vyskytuje na va¢sine z nich. Tretia kapitola: The Hallowen
Effect Coincidence sa zaobera vyskytom Halloween efektu po jednotlivych rokoch. Kapitola
¢islo styri: Long-term Changes in the Hallowen Effect Pattern skiima zmeny v pdsobeni
Halloween efektu v priebehu ¢asu. Tato Cast’ publikacie sa sustred’'uje na akciové trhy
Australie, USA, Velkej Britanie a Japonska a ukazuje, ze sa striedaju obdobia silného
Halloween efektu s obdobiami slabého alebo ziadneho Halloween efektu. Vyzdvihnut
treba piatu kapitolu: A Hallowen Effect-based Investment Strategy, ktora sa zameriava na
praktické moZnosti vyuZitia Halloween efektu pri investovani. Autor tu dokazuje, Ze
investi¢na stratégia zaloZzena na Halloween efekte je schopnd priniest’ vyrazne vyssie zisky
ako klasicka stratégia ,.kip a drz* a to aj po zapocitani transakénych nakladov a dani. Tento
zaver pritom plati pre vacsinu, V praci uvedenych trhov, s vynimkou dlhopisovych, kde sa
dostatocne silny Halloween efekt vyskytuje iba pri dlhopisoch s neinvesticnym ratingom.
Predlozena monografia je napisana na vel'mi dobrej teoretickej urovni, na zéklade
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najnovsich teoretickych poznatkov, predovsetkym zo zahrani¢nej literatary. Pouzitych je vel'a
Statistickych tdajov, ktoré su vhodne spracované v tabulkach a grafoch. Je logicky
Struktirovand, obsah kapitol zodpoveda ich nazvom. Napisana je jasne, s presnou formulaciou
tak teoretického zakladu ako aj zaverov a vel'mi dobrou angli¢tinou. Monografia The
Halloween Effect on Financial Markets bude zaiste vhodnym pomocnikom pre vsetkych, ktori
sa zaoberaju problematikou investovania na finanénych trhoch. M6zu ju vyuzivat doktorandi
$kol pri pisani diplomovych a bakalarskych prac a v neposlednom rade odbornici z praxe,

zaoberajlci sa uvedenou problematikou.

V Bratislave dna 16. 10. 2017 Doc.Ing.Dana Tkacova,PhD.
KBaMF NHF EU
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