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ABSTRAKT

SLOBODA, Samuel: India ako svetova ekonomicka supervel'moc. — Ekonomicka
univerzita v Bratislave. Narodohospodarska fakulta; Katedra bankovnictva
a medzinarodnych financii. — Veduci zavere¢nej prace: Peter Moravec, MSc. —
Bratislava: NHF EU, 2024, s. 52.

Cielom zavereCnej prace je analyzovat potencidl Indie ako svetovej
ekonomickej supervel'moci. Praca sa bude sustredit’ na ekonomické a politické

determinanty, ktoré mozu ovplyvnit’ budtci ekonomicky rast krajiny.

Praca je rozdelena do troch kapitol. Obsahuje 2 tabulky, 24 grafov, 2 obrazky
a1l vzorec. Prva kapitola je venovana priblizeniu zadkladnych informécii o aktudlnom
stave ekonomiky a politiky v Indii, a jej zahraniénym vztahom. V druhej kapitole sa
zaoberame ciel'mi a metodikou prace. V tretej kapitole sa ststredime na prakticku Cast’,
v ktorej analyzujeme potencidl krajiny stat’ sa ekonomickou supervel'mocou. V analyze
sa zohladiiuji vSetky determinanty spojené srastom avyvojom ekonomiky.
Vysledkom rieSenia danej problematiky je prognoéza toho, ¢i sa India stane

ekonomickou supervel'mocou este v tomto storoci.

Kracové slova:
India, supervel'moc, ekonomické determinanty, politické determinanty, prognoza,

potencial, ekonomicka supervel'moc, geopolitika



ABSTRACT

SLOBODA, Samuel: India as a world economic superpower — University of
Economics in Bratislava. Faculty of National Economy; Department of Banking
and International Finance. — Thesis supervisor: Peter Moravec, MSc. — Bratislava:
NHF EU, 2024, p. 52.

The aim of the thesis is to analyse India's potential as a world economic
superpower. The thesis will focus on the economic and political determinants that

may affect the country's future economic growth.

The thesis is divided into three chapters. It contains 2 tables, 24 graphs,2
figures and 1 formula. The first chapter is devoted to presenting basic information
on the current state of India's economy and politics, and its foreign relations. The
second chapter deals with the objectives and methodology of the thesis. In the third
chapter, we concentrate on the practical part, in which we analyze the country's
potential to become an economic superpower. The analysis takes into account all
the determinants related to the growth and development of the economy. As a result
of addressing the issue, we forecast whether India will become an economic

superpower in this century.

Keywords:

India, superpower, economic determinants, political determinants, forecast,

potential, economic superpower, geopolitics
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Uvod

Uz od cias studenej vojny sa diskutuje, aka krajina drzi titul svetovej
(ekonomickej) supervel’moci. Pocas nej, boli hlavni rivali USA a vtedajsi Sovietsky
zviz. Po rozpade Sovietskeho zvézu vzislo USA ako jednozna¢ny vitaz. No, od vtedy
ubehlo viac ako 20 rokov a naskytuju sa novi kandidati o titul svetovej ekonomickej
velmoci. Asi najvacsim rivalom USA je Cinska Pudova republika, do nedavna
najludnatejSia krajina. Medzi d’al§$imi kandidatmi sa zvyknu objavovat’ krajiny ako
Eurdpska unia, Brazilia, Rusko, a Vv neposlednom rade India. Prave India nedavno
predbehla Cinu v poéte obyvatelov. Jej hruby domaci produkt je piaty najvacsi na
svete. Ako byva bezné urozvojovych krajin, aj u Indie sme svedkami vysokého

ekonomického rastu. V najblizSich rokoch jej odbornici predikuju rast okolo 6% ro¢ne.

V tejto bakalarskej praci sa budeme zaoberat ekonomickymi a politickymi
determinantmi, vd’aka ktorym zistime, ¢i ma India potencial stat’ sa novou svetovou
ekonomickou supervelmocou do konca tohto storoc¢ia. V prvej kapitole vysvetlime
zaklady indickej populécie, ekonomiky, politiky a zahranicnych vztahov. Tie nam
pomozu pochopit’ sucasny stav problematiky. V druhej kapitole si ur¢ime ciastkoveé
ciele a popiseme metodiku prace. V poslednej kapitole budeme analyzovat’ vybrané
ekonomické a politické determinanty. V zdvere prace zhrnieme nové poznatky

a vyjadrime sa k hlavné ciel'u prace.
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1. Sucasny stav rieSenia problematiky doma a v zahranici

1.1.  Hospodarstvo Indie

Indické hospodarstvo alebo aj samu Indiu by sme mohli opisat’ ako jednu z najvacsich
a najviac rastucich ekonomik na svete. Podl'a IMF je India 5. najvac¢sou ekonomikou v HDP
v beznych cenach s hodnotou 4,11 trilionov USD. Odborny ¢lanok od S&P Global dokonca
predpoklada, ze do roku 2030 India predbehne Japonsko a Nemecko astane sa tak 3.

najvi¢sou ekonomikou sveta. !

Graf 1: HDP piatich najvaésich ekonomik
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Zdroj: vlastné spracovanie, data (IMF, 2024)

Na grafe ¢. 1 vidime HDP piatich najvécsich ekonomik v beznych cenach USD.
Najvic¢sou ekonomikou je USA, za fiou nasleduje Cina a s vel’kym rozdielom je Nemecko,

Japonsko a India.

Ak sa pozrieme na HDP na obyvatel'a, na grafe €. 2, tak si India uz tak dobre nevedie.
K 2024 predstavuje HDP na obyvatel'a len 2,85 tisic USD, to je 12-krat menej neZ ma
Japonsko, ktoré mé India v ned’alekej budicnosti predbehnut’ v HDP. Z vybranych krajin ma
najvacsie HDP na obyvatel'a USA s 83 tisic USD, so odstupom sa nachadza Nemecko s 56
tisic USD na obyvatel'a. UZ spominané Japonsko ma k roku 2024 HDP na 34,5 tisic USD.
Druht najniz§iu hodnotu dosahuje Cina s 13 tisic USD na obyvatela. A na poslednom mieste

Z vybranych krajin je India.

LLAM, Angus - KUMAR, Deepa - LUCHNIKAVA-SCHORSCH, Hanna. 2022. Outlook for India’s economic
growth and policy: S&P Global Market Intelligence, 2022. Dostupné na internete:
<https://www.spglobal.com/marketintelligence/en/mi/research-analysis/outlook-for-indias-economic-growth-
and-policy-platforms.html>
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Graf 2: HDP na obyvatel’a piatych najvacsich ekonomik
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Zdroj: vlastné spracovanie, data (IMF, 2024)

Nedavno sme zazili milnik, kedy India predbehla Cinu v poéte obyvatelov. Aktualne

ma India 1,437 miliardy obyvatel'ov oproti Cine, ktord ma 1,425 miliard, ¢o je o 12 miliénov

I'udi menej.? Dalsi zaujimava metrika je, ze v Cine od roku 2022 populécia klesa, v roku 2024

ma ubytok skoro pol miliona T'udi, na rozdiel od Indie, ktord ma prirastok 13 milionov.

3

Takéto a podobné ukazovatele by mohla znaény vplyv na budici vyvoj ekonomiky a Krajiny

ako celku.
Popisané skuto¢nosti
0 prirodzenom pohybe

obyvatel'stva dobre vystihuje
obrazok ¢. 1. Mozeme z neho
vydedukovat, Ze populacie
Indie uz starne ale napriek tomu
ma pozitivny prirodzeny pohyb
obyvatel'stva. Na rozdiel od
rozvinutych krajin, m4 India ma
najvacsiu Cast  populacie

v mladistvom veku.

Obrazok 1: Vekova pyramida indickej populacie
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Zdroj: populationpyramid, 2024

2 WORLDMETERS. 2024. India population. WORLDMETERS, 2024. Dostupné online:
<https://www.worldometers.info/world-population/india-population/>

3 WORLDMETERS. 2024. China population. WORLDMETERS, 2024. Dostupné online:
<https://www.worldometers.info/world-population/china-population/>
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Prepojenie populacie a ekonomiky vo vSeobecnosti predstavuje pracovna sila. T4, podl'a
International Labour Organization znamena mnozstvo l'udi v produktivnom veku, ktoré sa

aktivne zapaja do trhu prace, ¢i uZ pracou alebo hl'adanim prace.*

Malo by platit, ze ¢im je viacSia populdcia krajiny, tym je aj védcSia pracovna sila
krajiny. Z toho vyplyvajic by mala mat’ India v&&siu pracovnu silu ako Cina, lenze podla
tidajov z roku 2022 ma Cina pracovn silu o velkosti 781,83 milionov I'udi a India len 523,84
miliénov I'udi.®

Podl'a ¢lanku od CNBC je to kvoli tomu, ze miera participacie pracovnej sily je v Indii
51%, &o je 025 percentualnych bodov menej ako v susednej Cine. Podl'a projekcie Oxford
economics indicka pracovna sila zostane nad’alej mensia az do 40. rokov nasho storodia.
Dovodom nizkej participacie pracovnej sily ma z Casti za nasledok aj relativne nizka
zamestnanost’ Zien Vv Krajine. Pre porovnanie, v Cine je zamestnanost’ Zien na Grovni 71%, kde
v Indii len 25%. Aj chudobnejsie krajiny v regione maji vySSiu zamestnanost’ zien, ako
napriklad Bangladés s 40% a Pakistan s 26%. Rozvijajiice krajiny v juhovychodnej Azii ako
Vietnam, Laos, Thajsko, Indonézia a Malajzia maju vSetky mieru zamestnanosti zien vysSiu

ako 50%.°

Nie len miera participacie predstavuje problém pre pracovnu silu ale aj jej produktivita.
Stym suvisi predovSetkym vzdelanie obyvatel'stva, asi najStandardnej$im ukazovatelom
miery vzdelanie je miera gramotnosti, td v Indii v roku 2022 predstavovala 76,32%." Pre
porovnanie Cina v roku 2020 dosahovala mieru 97,15%.% Nejedn4 sa 0 velky rozdiel ale

vd’aka tomu si vieme spravit’ predstavu o vzdelanosti v Indii.

Vyznamnym ukazovatelom v ramci vzdelavania st vladne vydavky na vzdelanie. Graf
¢. 6 znazornuje zmenu tychto vydavkov v ramci vybranych krajin. Na grafe vidime, Ze India
ma vydavky na vzdelanie nad svetovym priemerom, dokonca sa priblizuje ku krajindm ako st
Finsko, ktoré st zname svojim kvalitnym vzdelavacim systémom. Na druhej strane sa

vzd’al'uje od svojich susedov, Pakistanu a Ciny.

4 SODERGREN. Marie-Claire - VILLAREAL-FUENTES, Mabelin. 2022. Quick guide to understanding the
impact of the new statistical standards on ILOSTAT databases. International Labour Organization, 2022. s. 8.
Dostupné online: <https://shorturl.at/anELN>

> THE GLOBAL ECONOMY. 2022. Labor force - Country rankings. The Global Economy. Dostupné online:
< https://www.theglobaleconomy.com/rankings/labor_force/>

6 JACOB, Charmaine. 2023. India’s population has surpassed China’s, but its labor force is still lagging by a
large margin. CNBC. Dostupné online: <https://shorturl.at/gzGY 3>

TO'NEILL, Aaron. 2024. India: Literacy rate from 1981 to 2022, by gender. Statista. Dostupné online:
<https://www.statista.com/statistics/271335/literacy-rate-in-india/>

8 TEXTOR, C.. 2023. Adult literacy rate in China from 1982 to 2020. Statista. Dostupné online:
<https://www.statista.com/statistics/271336/literacy-in-china/>
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Graf 3: Vydavky na vzdelanie medzi vybranymi krajinami ako percentualny podiel HDP
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Zdroj: vlastné spracovanie, data (World Bank, 2024)
1.1.1. Odvetvia hospodarstva
Hlavné odvetvia hospodarstva podl'a sektorovej Struktary su:
. Primérny sektor, ktory sa zaobera t'azbou surovin.
. Sekundarny alebo vyrobny sektor sa zaobera sa vyrobou hotovych vyrobkov.
. Terciarny alebo sektor sluzieb pontka nehmotny tovar a sluzby spotrebitelom.®

Primarny sektor (vyrobny) zahffia odber surovin. V rozvojovych ekonomikach maju
primarne sektory tendenciu preberat velky podiel, priCom mnohi su zamestnani

v pol'nohospodarstve a banictve.°

Vyrobny sektor odobera suroviny a premiena ich na hotové vyrobky. Vyrobny sektor sa
zaoberd vyuzivanim surovin z primdrnych sektorov a vyrobou hotovych vyrobkov. Tento

vyrobeny tovar sa potom moze predavat’ v terciarnom sektore. 1!

Sektor sluzieb sa zaobera nehmotnym aspektom pontkania sluzieb spotrebitel'om
a podnikom. Zahfiia maloobchodny predaj priemyselného tovaru. Poskytuje tieZ sluzby, ako

je poistenie a bankovnictvo.

® PETTINGER, Tejvan. 2021. Sectors of the economy. Economics Help. Dostupné online:
<https://www.economicshelp.org/blog/12436/concepts/sectors-economy/>

O PETTINGER, Tejvan. 2018. Primary sector of the economy. Economics Help. Dostupné online:
<https://www.economicshelp.org/concepts/primary-sector/>

1 PETTINGER, Tejvan. 2017. Manufacturing — Secondary sector. Economics Help. Dostupné online:
<https://www.economicshelp.org/concepts/manufacturing-secondary-sector/>

1ZPETTINGER, Tejvan. 2017. Tertiary — Service sector of the economy. Economics Help. Dostupné online:
<https://www.economicshelp.org/tertiary-service-sector/>
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Na tabul’ke €. 1 vidime rozdelenie odvetvi do troch spominanych sektorov. Tieto sektory

predstavuju klasifikaciu na zaklade typu ¢innosti v réznych odvetviach.

Tabulka 1: Tri zakladné sektory a ich odvetvia

tazba surovin
Primarny sektor

potnohospodarstvo, rybolov, lesnictvo

Vyroba

Sekundarny sektor Energie

Stavebnictvo

Maloobchod

financné sluzby

Doprava
Terciarny sektor

Ubytovanie

Nehnutelnosti

informacné technologie

Zdroj: vlastné spracovanie

Na grafe €. 4 je znézornend hruba pridand hodnota rozdelend do 3 spominanych
sektorov. Udaje st za rok fiskalny rok 2022 - 2023. Z grafu je vidiet,, Ze sluzby, teda terciarny
sektor, predstavuju uz viac ako 50% z celkovej hrubej pridanej hodnoty. Sekundarny sektor
predstavuje 0 nieco viac nez 25% a primarny sektor skoro 21%. Zvéc¢Sovanie podielu sluzieb
na celkovom produkte v krajine, by mohlo znamenat spravne smerovanie, kedZe
najvyspelejSie krajiny sveta maju velky podiel prave sluzieb na HDP alebo hrubej pridanej
hodnote. So sektorom sluzieb by sa mala spéjat’ aj vysSia ziskovost’ v porovnani s ostatnymi

sektormi.

Podl'a vzorca ¢. 1 vidime, Ze rozdiel medzi GVA a HDP je len v daniach na vyrobky
a Vv subvenciach na vyrobky. Preto, by mohli byt’ tieto dve metriky porovnatelné, hoci nie

zamenitel'né.

Vzorec 1: Vypocet hrubej pridanej hodnoty

GVA = HDP + subvencie na vyrobky — dane na vyrobky

Zdroj: vlastné spracovanie, data (investopedia, 2024)
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Graf 4: Hruba pridana hodnota podla 3 sektorov v Indii za fiSkalny rok 2022-23
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Zdroj: vlastné spracovanie, data (statisticstimes, 2024)

Z grafu €. 5, vieme vyhodnotit, Ze India ma oproti vyspelejSim krajindm znacne vysoky
podiel primarneho sektora na HDP. V porovnani s Cinou méa podobny podiel sluzieb na HDP,
ale 14% percentualnych bodov menej sekundarneho sektora. Tento rozdiel naznacuje, ze
India si nahradza nedostatok podielu sekundarneho sektora zvySenim podielu primarneho

sektora.

Graf 5: Podiel sektorov na HDP v 2022 medzi vybranymi krajinami
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Zdroj: vlastné spracovanie, data (statista, 2024)
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1.2.  Politické prostredie v Indii

Podla ustavy je India "suverénnou, socialistickou, sekularnou a demokratickou
republikou", kde vicSina vykonnej moci patri premiérovi a jeho vlade. Prezident Indie ma
ceremonidlnu ulohu s obmedzenymi pravomocami. Od roku 1947 véicSina indickych
premiérov pochadzala zo severnych oblasti krajiny a vicSina z nich bola hinduistického
povodu. Lok Sabha je hlavnym orgdnom narodnej moci s priamo volenymi zastupcami
z kazdého Statu a uzemi. Rajya Sabha, ,rada Statov, mdze revidovat, ale nie vetovat,
legislativu v oblasti prijmov. Clenovia Lok Sabha a $tatnych zakonodarcov st voleni na
pitroéné obdobia, zatial' ¢o ¢lenovia Rajya Sabha st voleni na Sestroéné obdobia. Dalgie
volby sa budt konat’ medzi 19. aprilom a 1. jinom 2024. VoI'by do 17. indického parlamentu
Lok Sabha sa konali na jar 2019, pricom vladnuca strana BJP (Indicka l'udové strana) pod

vedenim premiéra Narendra Modiho ziskala vyrazné vitazstvo.:

Oficidlna filozofia BJP je "integralny humanizmus", ktort prvykrat formuloval
Deendayal Upadhyaya v roku 1965. Ide o obhajobu "domorodého ekonomického modelu,
ktory stavia l'udskua bytost' do centra pozornosti". Strana je oddand Hindutve, ideologii
vyjadrenej indickym aktivistom za nezavislost Vinayakom Damodarom Savarkarom.
Hindutva je kultirny nacionalizmus, ktory uprednostiiuje indicku kultaru pred zépadnou
a aplikuje sa na vSetkych Indov bez ohl'adu na ich naboZenské presved¢enie. Vedci a politicki
analytici popisuju  Hindutvu ako snahu predefinovat’ Indiu na hinduistickti krajinu
s vylicenim inych naboZenstiev, ¢im sa BJP stava hinduistickou nacionalistickou stranou vo
vSeobecnom zmysle. Hospodarska politika, premiéra Narandra Modiho sa zameriava na
privatizaciu a liberalizaciu ekonomiky. Vd’aka liberalizacii priamych zahrani¢nych investicii

podporil niekol’ko priemyselnych odvetvi.'*
1.2.1. FiSkdlna politika

Fiskalna politika je vyuzZivanie vladnych vydavkov a prijmov, prevazne dani, na
ovplyvnenie ekonomiky. VIddy zvycajne vyuzivaju fiskalnu politiku na podporu silného
a udrzatel'ného rastu a znizovania chudoby.’®

Ekonomicky rast, podporovany prostrednictvom spotreby, investicii a celkovej

ekonomickej aktivity, je jednym z hlavnych ciel'ov indickej fiskalnej politiky. Vlada sa snazi

13 KRONSTADT, K. Alan. 2023. India’s Domestic Political Setting. Congressional Research Service, 2023. s.
1. Dostupné online: <https://sgp.fas.org/crs/row/IF10298.pdf>

14 HANSEN, Thomas Blom. The Saffron Wave: Democracy and Hindu Nationalism in Modern India. 1999.
New Jersey: Princeton University Press. 1999. s. 84. ISBN: 978-06-9100-671-0

15 HORTON, Mark - EL-GANAINY, Asmaa. FISCAL POLICY: TAKING AND GIVING AWAY.
International Monetary Fund. Dostupné online: <https://shorturl.at/npzCY>
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dosiahnut’ rast prostrednictvom cielenych investicii do infrastruktiry a stimulovania
podnikatel'ského prostredia. Taktiez kladie doraz na udrzanie cenovej stability, Co je dolezité

pre hospodarsku rovnovahu a predchadzanie inflacii alebo deflacii.

Okrem toho, cielom fiskalnej politiky je dosiahnut’ plni zamestnanost, Co sa moze
dosiahnut’ pomocou iniciativ, ktoré vytvaraji pracovné miesta a podporuju ekonomicky rast.
Spravodlivé rozdelenie prijmov je tiez dolezité, pretoze vlady sa snazia implementovat
progresivne zdaniovanie a programy socidlneho zabezpecenia s cielom podporit’ spravodlivé

prerozdelovanie zdrojov.

Z hladiska medzinarodnej stability sa vlady snazia o vyvazen platobnl bilanciu
a stabilny vymenny kurz. Mobilizacia zdrojov je tiez kl'iCova, znamend to vyvazeny pomer
medzi daftlovymi a nedanovymi zdrojmi, a udrzatelny fiskalny deficit. Rozvoj infrastruktiry
hra kl'acovl tlohu pri dlhodobom ekonomickom raste, a preto vlady investuji najmé do
dopravy, energetiky a telekomunikacii. Socialne zabezpecenie je tiez dolezité a podporuje sa

pomocou cielenych vydavkov na vzdelanie a zdravotnictvo.

V neposlednom rade, udrzatelnost’ zivotného prostredia je prioritou, a preto sa kladol

doraz na za¢lenenie environmentalnych hl'adisk do rozhodnuti fiskalnej politiky.®

V dokumente, od Ministerstva Financii Indie, s ndzvom ,,Vyhlasenia o fiskalnej politike
pozadované podl'a zédkona o rozpoctovej zodpovednosti a riadeni rozpoctu z roku 2003
Z februara 2024 je zmienené, Ze India vo fiskalnom roku 2023-2024 ocakavala rast HDP vo
vyske 7,3%, ktory by bol najvyssi spomedzi hlavnych ekonomik sveta. Tento vysoky rast mal
byt pohanany vysokou domacou spotrebou a vladnymi kapitalovymi investiciami. Z pohl'adu
sektorov, bol rast hnany sekunddrnym a terciarnym sektorom. V strednodobom planovani
fiskalnej politiky mé India v plane pokracovat’ vo fiSkélnej konsolidacii. Vo fiSkdlnom roku
2025-2026 ma za ciel' dosiahnut’ fiskalny deficit pod 4,5% HDP. V roku 2024 — 2025
odhaduje svoj deficit 5,1% HDP.}" Fiskalny rok sa v Indii za¢ina 1. aprila akon&i 31.

marca.'®

Ministerstvo Financii ocakava v roku 2024-2025 medziro¢ny rast HDP na urovni 10,5%

a bude sa zameriavat’ na podporu domacej ekonomiky a zachovavani zdravych ekonomickych

16 FORBES INDIA. 2024. Fiscal Policy in India: Objectives, tools, importance and more. Forbes India.
Dostupné online: <https://www.forbesindia.com/article/explainers/fiscal-policy-india/91021/1>
1 SITHARAMAN Nirmala. 2024. Statements of Fiscal Policy as required under the Fiscal Responsibility and
Budget Management Act, 2024. MINISTRY OF FINANCE: BUDGET DIVISION. s. 11. Dostupné online:
<https://www.indiabudget.gov.in/doc/from1.pdf?trk=article-ssr-frontend-pulse_little-text-block>
18 TEAM FINFIRST. 2023. 4 reasons why the financial year starts from April 1st in Indi. IDFC First Bank
Limited. Dostupné online: <https://shorturl.at/ahkqV>
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parametrov. Co sa tyka datiovych prijmov, ministerstvo predpoklada v roku 2024 — 2025 rast
hrubého danové prijmu o 11,5%. V ramci hrubého danového prijmu sa samostatne odhaduje

rast priamych dani o 13,1% a nepriamych o0 9,4%. Pomer hrubého daitového prijmu k HDP sa

odhaduje na 11,7%.%°

V zévere dokumentu, je opisovand pozicia fiskalnej politiky. T4 by mala poskytnut’
pozitivne impulzy pre rastové prostredie a urobit domdcu ekonomiku odolnejSou voci
globalnym ,,protivetrom®. Taktiez, sa ocakéava, ze zvySené kapitalové vydavky budi mat
multiplikacny efekt, ktory posilni dynamiku domaceho rastu a doplni stkromné investicie.
Kumulativne, by tieto zamery podporili rychly, stabilny a inkluzivny rast v strednodobom

horizonte.?°
1.2.2. Menova politika

Menova politiku v Indii riadi Reserve Bank of India, oznaCovana skratkou RBIL
Guvernér banky spolu s d’al§imi 5 ¢lenmi tvoria Vybor pre menovu politiku. Aktudlne na

poste guvernéra je Shaktikanta Das, ktory bol vymenovany 12. decembra 2018.

Reserve Bank of India zastdva niekol'ko hlavnych funkcii. Je menovou autoritou, tvori,
monitoruje a vykonava menovt politiku s cielom udrzat’ stabilitu sicasne s ekonomickym
rastom. Taktiez je organom devizove] kontroly s icelom ulahcenia zahranicného obchodu
a podporovania rozvoju devizového trhu v krajine. RBI je emitent meny, ma za ulohu
emitovat’, vymienat’ a ni¢it' bankovky s cielom poskytnut’ primerané mnozstvo bankoviek
a minci v dobrej kvalite. RBI ma aj rozvojova ulohu. Vykonava Siroku Skalu propagac¢nych
funkcii na podporu nérodnych cielov. TaktieZ je regulator, a dohliada nad platobnymi
a zuctovacimi systémami, s tym je spojené zavadzat' a modernizovat’ bezpecné a efektivne
sposoby platobnych systémov v Krajine s cielom zachovat’ déveru v tychto systémov. RBI
plni Ulohu vladnej banky, kde vykondva funkciu komeréného bankovnictva pre ustredn
astatnu vladu. Na zaver, banka plni funkciu banka bank, ¢ize vedie ucty vsetkych

,.planovanych bank*?!

¥ SITHARAMAN Nirmala. 2024. Statements of Fiscal Policy as required under the Fiscal Responsibility and
Budget Management Act, 2024. MINISTRY OF FINANCE: BUDGET DIVISION. s. 7. Dostupné online;
<https://www.indiabudget.gov.in/doc/from1.pdf?trk=article-ssr-frontend-pulse_little-text-block>
20 SITHARAMAN Nirmala. 2024. Statements of Fiscal Policy as required under the Fiscal Responsibility and
Budget Management Act, 2024. MINISTRY OF FINANCE: BUDGET DIVISION. s. 11. Dostupné online:
<https://www.indiabudget.gov.in/doc/fromZ1.pdf?trk=article-ssr-frontend-pulse_little-text-block>
21 RESERVE BANK OF INDIA. 2024. About us. Reserve Bank of India. Dostupné online:
<https://rbi.org.in/Scripts/AboutusDisplay.aspx>
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Dolezité nastroje menovej kontroly, ktoré si RBI osvojila su:

a)

b)

f)

Operacie na vol'nom trhu (Open Market Operations), tieto operdcie obsahuju nakup
a predaj Statnych cennych papierov.
Diskontna sadzba (Bank Rate) je Standardna sadzba, za ktortt RBI nakupuje, reeskontuje

zmenky alebo iné komercné papiere. 31. marca sa sadzba rovna 6,75%.

Refinancovanie je vyuzivané na zmiernenie nedostatku likvidity v systéme, kontrolu

menovych a iverovych podmienok, a smerovanie uverov do vybranych sektorov.

Miera hotovostnych rezerv (Cash Reserve Ratio). Komer¢né banky musia drzat’ urcita
minimalnu sumu vkladov ako rezervy v RBI alebo v trezore banky. Treba poznamenat,

7e za rezervy RBI nevyplaca urok.

Zakonna miera likvidity (Statutory Liquidity Ratio), Zatial ¢o CRR umoznuje RBI
ukladat’ primarne povinné minimalne rezervy, SLR jej umoziuje ukladat’ bankovému

systému sekundarne a dodato¢né povinné minimalne rezervy.

Nastroj na upravu likvidity (Liquidity Adjustment Facility) je vhodny na efektivne
riadenie likvidity av poslednych rokoch sa stal jeden z najdolezZitejSich nastrojov.
Umoznuje RBI prostrednictvom repo areverse repo obchodov znizovat' a zvySovat

likviditu na trhu.22

V poslednej sprave o menovej politike z oktobra 2023 sa Reserve Bank of India sa

vyjadruje, Ze podmienky na domacom finanénom trhu boli v prvej polovici roka 2023-24

relativne stabilné. Trhové urokové sadzby zostali napriek obfasnym narastom volatility

relativne stabilné, a to v roznych trhovych segmentoch a typoch uverov. Bankové uvery

zostali udrZatel'né, ¢o podporilo odolni hospodarsku aktivitu. Sadzby bankovych tverov

a vkladov sa postupne, ale stale nedokonale, prisposobovali predchadzajucemu zvySeniu

urokovych sadzieb. Indicka rupia (INR) zostala celkovo stabilna a jej vykonnost’ bola lepSia

ako vykonnost niektorych inych porovnatelnych mien v rozvijajucich sa trhovych

ekonomikach.?®

22 KHAN, M. Y. Indian Financial System. 10. vydanie. Chennai: McGraw Hill Education, 2019. s. 374-376.
ISBN: 978-93-5316-732-5

23 RESERVE BANK OF INDIA. 2023. Monetary Policy Report — October 2023. Reserve Bank of India.
Dostupné online: <https://rbi.org.in/Scripts/PublicationsView.aspx?id=22050>
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1.3. Zahranicné vzt'ahy
1.3.1.Vztahy so susedmi

Susediace krajiny vratane Indie sformovali organizaciu s nazvom South Asian
Association for Regional Cooperation (SAARC). Clenmi st Afganistan, Pakistan, India
Nepal, Bhutan, Bangladés, Sri Lanka a Maldivy. %

"Neighbourhood First" je klIiova stcast’ zahrani¢nej politiky Indie, zamerana na
posilnenie vztahov s okolitymi krajinami. Politika sa zacala v roku 2014 s pozvanim krajin
SAARC na inauguraciu vlady, ¢im sa demonstrovala India ciel budovat tesnejsie vztahy so
susedmi. Tento pristup zahffia snahu o stabiliz4ciu regionu, ekonomicky rozvoj a vzajomnu

prosperitu.?®

Vo svojej vyro¢nej sprave Ministerstva zahraniénych veci (MEA) vydanej vo februari
2023, osobitne uvadza vzt'ah s kazdou susediacou krajinou.

V Afganistane po tom ¢o v auguste 2021 Taliban prevzal moc, poskytuje India

humanitarnu pomoc na baze dlhej a spolo¢nej historie.?

Vztahy s BangladéSom su pre Indiu vyznamné, nakol’ko zdiel'aju cez 4000 km hranic.
Sved¢i o tom aj 68% medzirony nérast v bilateralnom obchode a zaroven India poskytuje
rozsiahlu pomoc pri rozvoji infrastruktary v Bangladési. Indovia a Bhutanci maju medzi
sebou dobre vztahy aj na formalnej, aj neformalnej Grovni. India pomaha Bhutanu v Sirokom
spektre oblasti. India a Maldivy maju silné vztahy, v roku 2022 bola India jej 2 najvacsi
obchodny partner, okrem obchodu zdielaju spolo¢ntii zahrani¢nai politiku a spolupracuju

v oblasti obrany a bezpe¢nosti.?’

Mjanmarsko sa od 2021 nachddza v obcianskej vojne, India sa snazi o ukl'udnenie
situdcie cez dialogy a poskytuje humanitarnu pomoc. 2 Ministerstvo vnutra vo februari 2024
zru$ilo volny cezhranicny pohyb. Ministerstvo podstipilo tieto kroky kvoli vnutornej

bezpecnosti a zachovaniu demografie v $tatoch Indie, kde sa zaznamenal prilev imigrantov. 2°

24 SAARC-SEC. rok. About SAARC. SAARC-Sec , 2020. Dostupné online: <https://www.saarc-
sec.org/index.php/about-saarc/about-saarc>
% COMMITTEE ON EXTERNAL AFFAIRS. 2023. India’s neighbourhood first policy. Lok Sabha ,s. 1.
Dostupné online: <https://pib.gov.in/PressReleasePage.aspx?PRID=2003884>
2 MINISTRY OF EXTERNAL AFFAIRS. 2022. Annual report. Ministry of External Affairs. s. 14. Dostupné
online: <https://shorturl.at/oEGM1>
27 MINISTRY OF EXTERNAL AFFAIRS. 2022. Annual report. Ministry of External Affairs. s. 16. Dostupné
online: <https://shorturl.at/oEGM1>
28 MINISTRY OF EXTERNAL AFFAIRS. 2022. Annual report. Ministry of External Affairs. s. 17. Dostupné
online: <https://shorturl.at/oEGM1>
29 PIB DELHI. 2024. Ministry of Home Affairs. Press Information Bureau. Dostupné online:
<https://pib.gov.in/PressReleasePage.aspx?PRID=2003884>
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Nepal s Indiou spédja dlha historia a priatel'ské vztahy, spolupracuju na roéznych
projektoch od budhistického centra az po Zeleznice. India si so Sri Lankou udrzuje dobré
vztahy, poskytuje jej humanitarnu pomoc v Case potreby, poskytuje ekonomicku asistenciu

a poméha pri rozvoji infrastruktary.

Medzi Pakistanom a Indiou panuju nepriatel'ské vztahy od svojho rozdelenia v 1947.
Bod konfliktu je region Kasmir, ktory si narokuji obidve strany. Statna tajomnitka pre
zahrani¢né veci Meenakshi Lekhi na Conference on Interaction and Confidence Building
Measures in Asia (CICA) oznacila Pakistan za epicentrum terorizmu a zdroj teroristickych
aktivit. Dalej vyhlasila, Ze regiony Jammu, Ladakh a Ka$mir boli a buda suéastou Indie.

Zarovet tvrdi, Ze tazi po ukl'udneni situacie a normalnych vztahoch.®!
1.3.2.Vztahy s mocnostami

Cina je vSeobecne brana ako jedna zo supervelmoci, ak nie najvacsia, aje zaroven aj

susedom Indie.

Ministerstvo zahraniénych veci (MEA) opisuje vztahy s Cinou ako komplexné.
V dokumente od Ministerstva zahrani¢nych veci je spominany konflikt na spolo¢nych
hraniciach pri Ka$mire. India tvrdi, Ze sa Cina snazila od aprila do maja 2020 prevziat
kontrolu nad dlhodobo spornym Uzemim a, Ze indické ozbrojené sily vzdy primerane
reagovali. Kazdopadne, obi dve strany sa rozhodli riesit’ situaciu dialogom . V septembri 2022
sa podarilo dosiahnut’ mier a pokoj na indicko-¢inskych pohrani¢nych oblastiach.®? Vztah
medzi krajinami sa da posudit’ aj podla bilateralneho obchodu, vo fiskalnom roku 2023 —
2024 ¢&inila hodnota obchodov 104,32 miliénov dolarov, Cina sa tak radila ako 2. najvacsi

obchodny partner Indie.

Nazory, ¢i je Rusko supervelmoc alebo nie je su kontroverzné a rozporuplné.
Kazdopédne sa jednd o krajinu, ktora mé regionalny az celosvetovy vplyv.
MEA vo vyrocnej sprave pise, ze v septembri 2022 indicky premiér Modi zopakoval

ruskému prezidentovi Putinovi vyzvu na ukl'udnenie bojov a naliehal na potrebu mierovych

30 MINISTRY OF EXTERNAL AFFAIRS. 2022. Annual report. Ministry of External Affairs. s. 17. Dostupné
online: <https://shorturl.at/oEGM1>

3L LEKHI, Meenakshi. 2022. Statement by Minister of State for External Affairs, Smt. Meenakashi Lekhi at the
6th Summit of the Conference on Interaction and Confidence Building Measures in Asia (CICA). Ministry of
External Affairs. Dostupné online: <https://shorturl.at/filuHK>

32 MINISTRY OF EXTERNAL AFFAIRS. 2022. Annual report. Ministry of External Affairs. s. 21. Dostupné
online: <https://shorturl.at/oEGM1>

3 EXIMPEDIA. 2024. List of Major Trading Partners of India. Eximpedia. Dostupné online:
<https://www.eximpedia.app/blog/major-trading-partners-of-india>
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rokovani.?* Co sa tyka obchodov, Rusko sa radi ako 5. najvacsi obchodny partner pre Indiu vo

fiskalnom roku 2023 - 2024, v totalnej hodnote 44,37 miliard dolarov.®

MEA veci definuje vztah s USA ako: ,,Komplexné, strategické a globalne partnerstvo
Indie a USA sa opiera o spolo¢né demokratické hodnoty, zblizovanie sa v bezpec¢nostnych
a strategickych otazkach, a spolo¢ni viziu medzindrodného poriadku zalozeného na
pravidlach.“3® USA s Indiu si st blizke okrem politiky aj v obchode. Vo figkalnom roku 2023
— 2024 ¢inil ich spolocny obchod 118,21 miliard dolérov. Pre Indiu je USA najvacsi

obchodny partner.®’

,Strategické partnerstvo medzi EU a Indiou sa dalej posilnilo vd’aka politickym
aktivitdm na vysokej urovni, ako aj vd’aka pokroku v réznych oblastiach, napriklad v oblasti
obchodu a technolégii.“3® Takto MEA opisalo vztah s Europskou tiniou vo svojej vyro¢nej
sprave.

1.3.3. Medzindrodné organizdcie

India je zakladajucim ¢lenom SAARC a BIMSTEC (Bay of Bengal Initiative for Multi-
Sectoral Technical and Economic Cooperation). Prostrednictvom tychto organizacii moze
India vykonavat’ svoju regionalnu zahrani¢na politiku, ktorej hesla su ,,Neighborhood first*

a ,,Act East”. V preklade ,,Najskor susedstvo* a ,,konat’ vychodne*.

India sice nie je ¢lenom Zdruzenia narodov juhovychodnej Azie (ASEAN) ale jej
spolupraca so zdruzenim je kI'aovym pilierom pre jej politiku ,,Act East“. MEA vo vyro¢nej
sprave oznadila vztah so ASEAN ako ,,strategické partnerstvo. Clenovia ASEAN si: Brunej,

Kambodza, Indonézia, Laos, Malajzia, Mjanmarsko, Filipiny, Singapur, Thajsko a Vietnam.®

BRICS je neformalna skupina §tatov, ktora tvori Brazilia, Rusko, India, Cina
a Juhoafricka republika.*® Tieto krajiny vynakladaju spolo¢né usilie na rozvoj nedolarového

finan¢ného systému, zvySenie objemu obchodu s pouzitim prisluSnych domadacich mien

3 MINISTRY OF EXTERNAL AFFAIRS. 2022. Annual report. Ministry of External Affairs. s. 25. Dostupné
online: < https://shorturl.at/oEGM1>

35 EXIMPEDIA. 2024. List of Major Trading Partners of India. Eximpedia. Dostupné online:
<https://www.eximpedia.app/blog/major-trading-partners-of-india>

3% MINISTRY OF EXTERNAL AFFAIRS. 2022. Annual report. Ministry of External Affairs. s. 26. Dostupné
online: <https://shorturl.at/oEGM1>

STEXIMPEDIA. 2024. List of Major Trading Partners of India. Eximpedia. Dostupné online:
<https://www.eximpedia.app/blog/major-trading-partners-of-india>

% MINISTRY OF EXTERNAL AFFAIRS. 2022. Annual report. Ministry of External Affairs. s. 25. Dostupné
online: <https://shorturl.at/oEGM1>

39 ASEAN. ASEAN Member States. ASEAN. Dostupné online: <https://asean.org/member-states/>

40 BRICS. History of BRICS. BRICS. Dostupné online: <https://infobrics.org/page/history-of-brics/>
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a vytvoreni spolo¢nej meny. S rastom vyznamu a vplyvu BRICS, sa méze formulovat’ ako
protistrana G7, skupine 7 najvyspelejsich krajin.*! Na otazku, aky postoj by malo zachovat
BRICS ma India a Cina odli$né nazory. India by chcela bliZsiu spolupracu s G7 Vv otazkach
ako je rieSenie globdlnych problémov ¢i reforma medzindrodného hospodarskeho
a finanéného systému. Na druhej strane, Cina by rad$ej zaujala postoj proti-amerického

politického aktivizmu.*?

1.3.4. Softpower

Vseobecne zauzivanou definiciou pre softpower je: ,,schopnost’ ziskat to, ¢o chcete,
skor pritazlivostou ako natlakom alebo platbou.** Vymyslel ju americky politolog Jospeh S.
Nye.

India podla Vyboru zahrani¢nych veci vyuZiva cely rad nastrojov softpower. Medzi
hlavné néstroje radi: kulturu, diaspéru, demokraciu, cestovny ruch, jogu, ajurvédu, Sportové
a mladeznicke vymenné programy, média a kinematografiu, a vzdelavanie.** Je fakt, Ze India
ma najviac obyvatelov, stym suvisi aj diaspéra Indov. T4 predstavuje 31 milidnov
obyvatelov roztrisenych po celom svete. V zavislosti od ich ekonomického a politického
vplyvu mézu byt diaspory dolezitym strategickym nastrojom na podporu zahrani¢nej politiky

Indie.*®

4l DEVONSHIRE-ELLIS, Chris. India’s Trade and Development with BRICS: Analysis and Opportunities.
India Briefing. Dostupné online: <https://shorturl.at/mDFHS>
“2TRAN, Hung. 2023. Chinaand India are at odds over BRICS expansion. Atlantic Council. Dostupné
online: <https://shorturl.at/cqvi2>
3 Nye, Joseph S., Jr. Soft Power, New York: PublicAffairs, 2005. s. 10. ISBN: 978-15-8648-306-7
“ COMMITTEE ON EXTERNAL AFFAIRS. 2022. India’s soft power and cultural diplomacy: prospects &
limitations. Lok Sabha. s. 22. Dostupné online: <https://shorturl.at/lol38>
4 COMMITTEE ON EXTERNAL AFFAIRS. 2022. India’s soft power and cultural diplomacy: prospects &
limitations. Lok Sabha. s. 31. Dostupné online: <https://shorturl.at/lol38>
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1.4. Svetova supervel’'moc

Encyklopédia Britannica definuje supervelmoc ako: ,,Stat, ktory ma vojensku alebo
ekonomicku silu, alebo oboje, a jej vSeobecny vplyv vyrazne prevysuje vplyv inych Statov.*
K definicii e$te doplna, Ze $tat, ktory nesie titul supervelmoc nemozno na svetovej scéne
ignorovat’ abez, ktorého spoluprice nemozno vyriesit Ziadny svetovy problém.*®

V ¢lanku Shifting ecconomic power, John Whalley, kanadsky ekonom definuje
ekonomicku silu ako: ,,Ekonomickd moc nespociva len v schopnosti krajin obmedzovat’
ekonomické prilezitosti dostupné ob¢anom inych krajin prostrednictvom priamych zasahov
rozneho druhu do ¢innosti stvisiacich s trhom, ale aj v schopnosti krajin ovplyviiovat’ vyvoj
medzinarodnych pravnych rezimov, ktoré obmedzuji vnutrostatne politické opatrenia.
Ekonomickd moc sa d’alej odrdZza vo vyjednavacej sile pri dohodach o spolupraci, ktoré

vznikaju v tychto regiénoch.«4’

V knihe,Principles for Dealing with the Changing World Order od Ray Dalio, v ktorej
autor skima cyklické upadky a vzostupy narodov. Taktiez uréil 18 determinantov, ktoré
predikuja vyvoj krajiny.

1)  Ukazovatel vzdelania meria zakladné a vysokoskolské vzdelanie.

2) Determinant inovacii atechnoldgii meria vynaliezavost, technologicky pokrok

a podnikanie.

3)  Ukazovatel’ nakladova konkurencieschopnosti, sleduju sa naklady na pracu upravené

o kvalitu a produktivitu spolu s d’al§imi ukazovatel'mi produktivity.

4)  Ukazovatel' infrastruktiry a investicie meria mnozstvo vydavkov na infraStruktaru

a investicie, a ich kvalitu.

5)  Pri determinante hospodarskej produkcie sa meria sila hospodarskych zdrojov krajiny.
Je merana produkcia predovsetkym prostrednictvom urovne HDP ako podielu na

celkovom svetovom HDP.

6) Ocakavany rast. Tento ukazovatel' meria, ako dobre je krajina pripravena na rast jej

hospodarstva pocas nasledujucich 10 rokov
7)  Ukazovatel obchodu sleduje ako silnym vyvozcom je dana krajina.

8)  Vojenska sila. Ukazovatel’ sa riadi absolitnym podielom vojenskych vydavkov a sily

46 MUNRO, André. 2024. Superpower. Britannica. Dostupné online: <https://shorturl.at/yNPW9>
47 WHALLEY, John. 2009. Shifting Economic Power. OECD . s. 34. Dostupné online:
<https://www.oecd.org/development/pgd/45337859.pdf>
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9)

10)

11)

12)

13)

14)

15)

16)

17)

18)

19)

meranej poctom prislusnikov, poctom jadrovych zbrani a vonkaj$imi ukazovatel'mi
vojenskych spdsobilosti.
Finanéné centrum: Tento ukazovatel meria Uroven rozvoja a velkost’ finan¢nych trhov

a finan¢ného centra krajiny.

Status rezervnej meny. Sleduje sa do akej miery funguje mena krajiny ako globalna

rezervna mena.

Dlhov¢ zatazenie: Tento ukazovatel’ je zalozeny na kombindcii: irovne dlhu v pomere
k trovni aktiv; velkosti vonkaj$ich a vnutornych prebytkov a deficitov; velkosti
nakladov na dlhovu sluzbu v pomere k HDP; vysky dlhu vo vlastnej mene v porovnani
s cudzou menou; vysky dlhu vlastnych ob¢anov v porovnani s cudzincami a iverového
ratingu krajiny.

Ukazovatel vnuatorného konfliktu sa zaobera mierou vnutornych konfliktov
a nespokojnosti. Meria skuto¢né konfliktné udalosti, politické konflikty a vSeobecnu
nespokojnost’.

Sprava veci verejnych/pravo. Tento ukazovatel’ meria, do akej miery je pravny systém
krajiny konzistentny, predvidatel'ny a priaznivy pre rast a napredovanie.

Determinant geologie sleduje celkova produkciu energie, polnohospodarstva
a priemyselnych kovov s cielom zachytit’ absolitnu vyrobnl kapacitu kazdej krajiny.
Rozdiely v bohatstve, prilezitostiach a hodnotach. Ukazovatel meria, aké velké su
rozdiely v bohatstve/prijmoch, prilezitostiach a hodnotach.
Charakter/obcianstvo/odhodlanie Ukazovatel’ sa snazi zmerat, do akej miery postoje
obyvatelov jednotlivych krajin vytvaraju prostredie podporujuce obciansku slusnost’
a tvrdl pracu, ¢o podporuje rast a napredovanie.

Efektivnost’ alokacie zdrojov. Determinant sa zameriava ako efektivne jednotlivé
krajiny vyuZzivaju svoju pracovnu silu a kapital.

Prirodné javy. Ukazovatel meria, nakol’ko je kazda krajina zranitelnd voci prirodnym
zivlom a ako ju ovplyviiuju.

Ukazovatel' externého konfliktu meria uroven hospodarskeho, politického/kultirneho

a vojenského konfliktu medzi dvojicami velkych krajin.*®

48 DALIO, Ray. 2021. Principles for Dealing with the Changing World Order: Why Nations Succeed and Fail,
New York: Simon & Schuster, 2021. s. 468-473. ISBN: 978-1-9821-6027-2
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1.5. Prehlad literatury

Na vyvoj Indie sa zameralo samozrejme aj niekolko dodlezitych a reSpektovanych
organizacii, institucii a spolo¢nosti. Jednou z nich je S&P Global Market Intelligence. Ta
predpokladd, ze HDP Indie do roku 2030 dosiahne 7,3 biliona USD, ¢im prekona HDP
Japonska a stane sa druhou najvicSou ekonomikou v Azii a Tichomori. Uz v roku 2022
indicky HDP prekonal HDP Spojeného kralovstva a Francuzska a oCakéava sa, ze do roku

2030 prekona HDP Nemecka.*

Centre for Economics and Business Research (CEBR) vo World Economic League
Table 2024 tvrdi, Ze sa Cina v roku 2017 stala najvi¢sou ekonomikou z hl'adiska kupne;j sily.
Predpoklady naznaduju, Ze tato pozicia by mohla trvat’ asi 20 rokov, po ¢om by mohlo
nasledovat’ oZivenie zo strany USA. Progndzy naznacuju, Ze by India mohla predbehnit’ Cinu
aj USA po roku 2080. Predpoklada sa, Ze India sa stane najvdcSou ekonomickou
supervelmocou s HDP o 90 % vysim ako Cina a o 30 % vy$$im ako USA do konca

storoc¢ia.>®

Podl'a dat OECD, ktoré vidime na grafe ¢. 6, by mala India v roku 2045 predbehntt
USA vo velkosti HDP v stalych cenach a parite kupne;j sily (PPPs) z roku 2010. A taktiez, by
mala konvergovat' k HDP Ciny.

Graf 6: Dlhodoba prognéza vyvoja HDP piatich najvacSich ekonomik
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49 BISWAS, Rajiv. 2023. India’s economy continues to expand as inflation moderates. S&P Global Market
Intelligence. Dostupné online: <https://shorturl.at/lJKQX>

%0 CEBR. 2024. World economic league table 2024. CEBR. s. 67. Dostupné online: <https://cebr.com/wp-
content/uploads/2023/12/WELT-2024.pdf>
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2. Ciel, metodika a metody prace

Odkedy sa stali Spojené Staty americké svetovou supervel'mocou je témou debat, kto
a kedy prevezme tento status. Do nedavna boli najva¢si kandidati Cina a Rusko, ale aktualne
sa javi India ako krajina, ktord by mohla mat potencial byt svetovou ekonomickou
supervelmocou. Preto, hlavnym cielom je analyzovat potenciadl Indie ako svetovej
ekonomickej supervel'moci. Praca sa bude ststredit’ na ekonomické a politické determinanty,

ktoré mozu ovplyvnit’ buduci ekonomicky rast krajiny.
K dosiahnutiu hlavného ciela bakalarskej prace ndm pomozu Ciastkové ciele:

a)  Charakterizovat’ ekonomiku a politické prostredie v Indii

b)  Objasnit’ indicku zahrani¢nt politiku

€)  Nacrtnat’ mozné determinanty pre vzostup Indie

d)  Analyzovat vybrané determinanty

e)  Vyjadrit sa, ¢i ma India potencial stat’ sa svetovou ekonomickou supervel'mocou

Pre oboznamenie sa s problematikou sme vyuZzivali prevazne zahranicné zdroje, kvoli
aktualnosti a presnosti. Zdrojom oboznadmenia sa boli odborné clanky, vyro¢né spravy od
ministerstiev, knihy od reSpektovanych autorov alebo oficidlne stranky od medzinarodnych

organizacii ako su napriklad International Monetary Fund alebo International Labour

Organization.

Pri spracovani tidajov sme pouZzivali logické metddy ako analyza, syntéza, komparacia

a pri uprave dat Microsoft Excel.
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3. Vysledky prace a diskusia

V teoretickej Casti sme podla knihy Principles for Dealing with Chaning World Order:
Why Nations Succeed and Fail od Ray Dalio zmienili nim vytvorené determinanty, ¢i
ukazovatele, ktoré by mohli predvidat’ budice smerovanie krajiny. V praktickej Casti sa kvoli
ciel'u prace budeme sustredit’ hlavne na politické a ekonomické determinanty. Determinanty
Indie zanalyzujeme a porovname so suc¢asnymi mocnostami. Na analyzu, ¢i sa India stane

ekonomickou supervel'mocou sme si vybrali nasledujucich sedem determinantov:
a) Ukazovatel’ vnutorného konfliktu
b) Vzdelanie
c) Inovacie a technologia
d) Infrastruktira a investicie
e) Finan¢né centrum
f) Status rezervnej meny
g) Dlhové zat'azenie

Na porovnévanie ukazovatelov Indie medzi krajinami si vyberdme krajiny: USA,
Japonsko, Nemecko, Rusko a Cina. Vsetky tieto krajiny su v jedine¢né v tom, preco su
mocnosti. Preto mame za to, Ze porovnavanie ukazovatel'ov s tymito krajinami bude mat’ za

vysledok Ziadanu vypovednu hodnotu.

3.1. Ukazovatel’ vnutorného konfliktu

Pri vyhodnocovani tohto ukazovatela sa zameriame na aktualne konflikty a stranicke
konflikty. Aktudlne konflikty moZu predstavovat’ vnutrostatnu nespokojnost’, ktora

vyvrcholila v protesty alebo nepokoje.

Podla institaicie ACLED, ktord zberd data, analyzuje a mapuje krizy a ozbrojené

konflikty po celom svete, bolo od roku 2016 po april 2024 v Indii 20255 nepokojov.

Nepokoje a protesty za jednotlivé roky je mozné vidiet’ na grafe ¢. 7. Z poskytnutych dat
sme zistili, Ze celkovo pocas nepokojov stratilo zivot 2034 T'udi, ¢o vychadza v priemere 1
strateny l'udsky zivot na 10 nepokojov. Pocas protestov prislo za 7 rokov 109 T'udi, Z grafu
mozno vydedukovat’ mierny klesajuci trend, ale nakolko su data len z minulych 8 rokov, nie

je trend vel'mi vypovedny.
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Graf 7: Pocet nepokojov a protestov v Indii od roku 2016
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Zdroj: vlastné spracovanie, data (acleddata, 2024)

Z dat sme mohli eSte kategorizovat nepokoje na ,davové nésilie“ a ,,ndasilné
demonstracie“. Pod davovym nasilim si mozeme napriklad predstavit' pouli¢né konflikty
medzi hinduistami a moslimami alebo aj nasilie vo¢i politikom alebo sympatizantom nejakej
politickej strany. Nasilné demonstracia mézu byt napriklad nasilné potycky Studentov alebo
pracovnych Unii, prevazne s nejakym umyslom ¢i odkazom. Na grafe ¢. 8, ktory znazoriuje
podiel spominanych 2 kategorie, je jasne vidiet, Ze davové nasilie prevazuje so 65% nad

nasilnymi demonStraciami.

Graf 8: Podiel davového nasilia a nasilnych demonstracii na nepokojoch

m davové nasilie

® nasilné demonstracie

Zdroj: vlastné spracovanie, data (acleddata, 2024)
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Pre lepsie pochopenie rozdielu medzi protestmi a nepokojmi, ACLED definuje
nepokoje ako verejni demonstraciu spontanne vytvorenej skupiny pouzivajic nésilie, na

rozdiel od protestu, ktory by mal byt organizovany a vedeny v pokoji.>!

Ziskane udaje a vytvorené grafy by nemali ziadnu vypovednu hodnotu, ak by sme ich
neporovnali sinymi krajinami a mocnostami. Porovnanie vidime na grafe ¢. 9. Z prvého
pohladu sa zda, ze India je na tom najhorSia z vybranych krajindm ale treba brat’ do tvahy aj
to, ze aky politicky rezim je v ostatnych krajinach a kol’ko obyvatelov v nich zije. Taktiez
treba brat do uvahy, Ze inStiticia ACLEDDATA ziskava informacie prevazne od novin
a tlaGovych agentur. Ale aj s tym ma India velky naskok pred Ruskom, Cinou, Japonskom

a Nemeckom.
Graf 9: Porovnanie poc¢tu vnitrostatnych konfliktov medzi krajinami
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Zdroj: vlastné spracovanie, data (acleddata, 2024)

5L ACLED. 2024. Riots & Protests and Strategic Developments. Armed Conflict Location & Event Data Project
(ACLED). s. 2. Dostupné online: <https://acleddata.com/acleddatanew/wp-content/uploads/2017/12/Riots-and-
Protests-and-Strategic-Developments_FINAL.pdf>
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3.2. Vzdelanie

Tento ukazovatel’ je vel'mi dolezity z viacerych dévodov. Ako jeden z nich moze byt
to, Ze je z Casti sucastou HDI (Human Devolpment Index), konkrétne parameter priemerny
pocet rokov vzdelavania. Ten mame zobrazeny na grafe ¢. 11. Ako d’al§i dovod, mozeme
spomenut’, ze vzdelanie obyvatel'stva ma neskutocne mnoho vyhod. Povedali by sme, ze je
katalyzatorom celkového napredovania krajiny. Vzdelani Tudia by mali prispievat
Kk inovaciam a K technologickému pokroku. Vzdelani 'udia by mali mat’ mensi sklon k nasiliu
a kriminalite. Takisto, by mali byt aj ich rozhodnutia logickejSie a rozumnejsie. To vSetko

smeruje k ekonomického pokroku a napredovaniu celej krajiny.

Existuje mnoho alternativ ako vyobrazit' ukazovatel' vzdelania. My sme si vybrali 3

Statistiky, ktoré pomdzu pri porovnavani vybranych/mocnosti.

Ako prvu Statistiku sme zvolili percentudlny podiel l'udi s vysSie dosiahnutym
vzdelanim ako je primarne. Hovori nam to o tom, aké percento I'udi z krajiny mé dokoncené
sekundarne alebo terciarne vzdelanie. Data su z oficidlneho webu OECD, ktory ich pouZiva
na vytvorenie HDI. Takze, verime, ze su tieto data doveryhodné a vypovedné. Ak sa pozorne
pozrieme na graf ¢. 10 uvidime uz spominany podiel I'udi s dosiahnutym sekundarnym alebo
terciarnym vzdelanim. Bohuzial’, India ani Rusko nie st ¢lenmi OECD, ciZe ich data neboli
konzistentné ako prave u Clenov. Ak, porovnavame vyspelé krajiny ako USA, Japonsko
a Nemecko s rozvijajucimi krajinami ako je India a Cina, vidime obrovsky rozdiel. Ale na
rozdiel od Indie, u Ciny vidime aspoii mierny rast v tejto metrike. U Indie, vidime dokonca

mierny pokles.
Graf 10: Percentualny podiel 'udi s vysSie dosiahnutym vzdelanim ako primarne

100%
90%

80%
70%
60%
50%
40%
30%
20%
= A
0%

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

Percentudlny podiel obyvatelov

Japonsko Rusko MUSA ®mNemecko mCina India
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Musime brat’ do uvahy, ze dané udaje st v percentach. Ak, si ich prepocitame na
absolutne ¢isla dostaneme 316 milionov T'udi (1 437 000 000 * 0,22). Ku predstave, Nemecko

ma 83 miliénov ob&anov®?, Japonsko ma 122 miliéonov®® a USA ma 341 miliénov.>*

Hoci ma India maly podiel ob¢anov so sekundarnym alebo terciarnym vzdelanim, ich

absolutny pocet je niekol'ko nasobne vacsi ako populdcia Nemecka alebo Japonska.

So spominanou Statistikou priamo suvisi d’alSia, druha Statistika — priemerny pocet
rokov vzdelania. Ako sme uz spominali, je sucastou HDI, spolu s odhadovanym poctom
rokov vzdelania. Stvislost’ odovodiiujeme tym, Ze s va¢§im poctom rokov vzdelania stupa aj

2

podiel vyssie vzdelanych ludi. Aj ked’, na grafe ¢. 11 sice vidime, Ze Nemecko ma
z vybranych krajin najvyssi pocet rokov, na grafe ¢. 10 vidime, ze zaostava za Japonskom
a Ruskom. Cize, tato $tatistika by mohla priniest’ iny uhol’ pohl'adu na vzdelanie v krajinach.
Pre Indiu je z grafu ¢. 11 vidiet, ze priemerny pocet rokov sa od roku 1990 viac ako

zdvojnasobil, a zaroven si udrziava rozdiel od Ciny, ktora je oznaovana za supervel'moc ¢. 2.

Graf 11: Priemerny pocet rokov vzdelavania medzi krajinami
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Ako sme spomenuli, India ma sice maly podiel vysSie vzdelanych obyvatel'ov, ale ich
absolutny pocet je enormny. To je z kvantitativneho uhla pohladu. Vdaka naSej tretej

Statistike — vysledky harmonizovanych testov, vieme vzdelanie medzi krajinami posudit’ aj

52 WORLDMETERS. 2024. Germany population. WORLDMETERS, 2024. Dostupné online:
<https://www.worldometers.info/world-population/germany-population/>

53 WORLDMETERS. 2024. Japan population. WORLDMETERS, 2024. Dostupné online:
<https://www.worldometers.info/world-population/japan-population/>

% WORLDMETERS. 2024. United States population. WORLDMETERS, 2024. Dostupné online:
<https://www.worldometers.info/world-population/us-population/>
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kvantitativne. Harmonizované testy zodpovedali standardu TIMSS (Trends in International
Mathematics and Science Study). Tie testuju ziakov v 4. av 8. rocniku primarneho Studia,
a niekedy aj Studentov posledného roku sekundarneho $tadia. V testoch je dolna hranica 300
bodov a horna 650 bodov.

Z grafu €. 12 je vidiet, Ze India sa nachadza tesne pod svetovym priemerom. AKO aj pri
minulych $tatistikach je umiestnena s vel’kym odstupom od rozvinutych krajin. V tomto bode
je zrejmé, ze India si vynahradza svoje nedostatky svojou velkostou, ¢ize svojou velkou

populaciou. Je pravdepodobné, ze tak bude aj pri d’alsich ukazovatel'och.

Graf 12: Vysledky harmonizovanych testov medzi krajinami
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3.3. Inovacie a technologie

Tento ukazovatel' logicky nadvdzuje na ukazovatel vzdelania, kedZze prave
z vysokovzdelanych Studentov sa stdvaju vyskumnici a odbornici. Pri tomto ukazovateli sme
sa zamerali na vydavky na Research & Development (vyskum a rozvoj), pocet vyskumnikov

a pocet patentov.

Prvy ukazovatel mdme zobrazeny na grafe ¢. 13. Okrem toho, ze zobrazuje vydavky na
R&D ako percentualny podiel HDP, tak nam mdze ilustrovat ako jednotlivé krajiny

priorizuju vyskum a rozvoj. Nato aby sme to dosiahli, sme pouzili jednotku % HDP.

Z grafu je vidiet, Ze krivka vydavkov Indie a Ciny rapidne konverguju, a to kvéli rastu
¢inskych vydavkov. Tie rasti spolu s d’alsimi vybranymi krajinami okrem Ruska. Uz len
Ztoho titulu, Ze pouzivame tento ukazovatel ako determinant pre vznik ekonomickej

supervel'moci, mu pripisujeme vel’ku vahu pre budice smerovanie ekonomiky.

Graf 13: Vydavky na Research & Development ako percentualny podiel HDP
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Aj ked, je z grafu ¢. 13 vidiet’ pokles vydavkov Indie, treba vziat' do uvahy ich rastice
HDP. Z toho vyplyvajuc, by mali ich vydavky na R&D v absolutnych ¢islach rast. To ale
neospravedliiuje nizky podiel na HDP, napriklad Cine rastie podiel na HDP a zaroveii ma aj

vy$si rast HDP ako sme si mohli v§imnut’ v teoretickej Casti.

Pocet vyskumnikov zavisi teoreticky predovsetkym od vydavkov na R&D, ked’ze prave
tie im poskytuju prilezitost’ a priestor na vyskum. Na grafe ¢. 14 je zobrazeny, uz spominany
absolutny pocet vyskumnikov vybranych krajin. Vynika z nich ¢inska krivka, ktora by mala

potvrdzovat’ naSe predchadzajuce tvrdenie, ked’Ze medzi grafom €. 14 a €. 13 sledujeme jasnu
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korelaciu, alebo az kauzalitu. U Indie sledujeme mierne rastici trend, ktory dobiecha
Nemecko, Rusko aJaponsko v poéte vyskumnikov. Ale, ak by sme pouzili kvalitativnu
Statistiku ako napriklad vyskumnici/obyvatelia, tak by bol medzi nimi obrovsky rozdiel,
ked’Ze India ma mnohonasobne vacsiu populaciu. Ak, porovname Cinu a Indiu, ktorych
populécie st si najviac podobné velkostou, tak zistime, Ze rast Ciny je ovela rychlejsie ako

Indie, co m6ze mat’ za nasledok prave rozdiel vydavkov na R&D.

Graf 14: Absolitny pocet vyskumnikov medzi krajinami
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Ak, by sme chceli ur¢itou formou vyjadrit’ vysledky vyskumnikov alebo celkovo R&D,
tak najidealnejSim sposobom, by bolo cez pocet patentov. Tie mame vyobrazené na grafe €.
15. Vidime na fiom velky naskok USA, nasledne sii rovnomerne umiestnené ostatné vybrané

krajiny. Na posledné miesto sa nedavno umiestnilo Rusko s nevel’kym rozdielom od Indie.

Graf 15: Pocet registrovanych patentov vo vybranych krajinach
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3.4. Infrastruktura a investicie

Tento ukazovatel’ pozostava z troch metrik. Prvou su hrubé domace investicie vyjadrené
ako podiel HDP, kde porovname ich vyvoj medzi vybranymi krajinami. Druhou metrikou su
priame zahrani¢né investicie vyjadrené ako podiel na celkovom objeme svetovych investicii.

A tretou metrikou je index vykonnosti logistiky, oznacovany ako LPI.

Hrubé domace investicie su, ako uz aj z grafu vidime, vyznamné pre ekonomiku ako aj
pre ekonomicky rast. Hraju délezita rolu predovsetkym v rozvijajicej sa ekonomike, ked’ze
zvacsuju vyrobnu kapacitu, ktord by mala viest’ k rastu HDP. Na grafe ¢. 16, mame prave
zobrazené hrubé domace investicie ako podiel medzi vybranymi krajinami. Vidime na fiom,
7e Cina ma prvenstvo s 43% za rok 2022, od roku 2000 pritom jej podiel narastol o9
percentualnych bodov. Druht priecku obsadila India s 31% za roku 2022. Ostatné vybrané
krajiny dosahovali podiely vrozsahu 21% az 26%. Tieto udaje, by mohli potvrdit nase
tvrdenie, ze hrubé domadce investicie su typické predovsetkym pre rozvojové krajiny, V naSom

pripade pre Indiu a Cinu.
Graf 16: Hrubé domace investicie ako percentualny podiel HDP
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Na tému investicie nadvdzuju priame zahrani¢né investicie (FDI — Foreign Ditect
Investments). Tie predstavuji investovany kapital z domacej krajiny do zahrani¢nej krajiny.
Z pohl'adu zahrani¢nej krajiny to znamend prilev kapitdlu, technologii a odbornych znalosti,

ktoré su esencidlne pre inovécie, technologicky pokrok a koniec koncov pre ekonomicky rast.

Priame zahrani¢né investicie mame zobrazené na grafe ¢. 17. Vidime na nom, Ze
z vybranych krajin pradi najviac investicii zo zahrani¢ia do USA, s podielom 22%
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z celkovych investicii za rok 2022. Toto prvenstvo si mézeme odovodnit’ vel'mi rozvinutym
finanénym systémom, ktory vytvara prosperujuce prostredie napriklad pre akciovy trh. Na
druhom mieste sa nachadza Cina so 14% za rok 2022. U Ciny je na grafe vidiet rastici trend,
ktory zacal tesne pred velkou hospodarskou krizou. U ostatnych vybranych krajinach vidime
staly trend na urovniach 0% az 5%. Z roku 2020 na rok 2021 si m6zeme u USA vSimnut
rapidny narast v investiciach, zmena predstavovala 16 percentudlnych bodov. Predpokladame,
ze je to v dosledku technologického boomu, ktory zazival americky akciovy trh ako nasledok
COVID-19 pandémie. Ten rozhodne pritiahol investorov z celého sveta, ktori sa chceli
podiel'at’ na kapitalovych ziskoch. Na druhej strane, z roku 2021 na rok 2022 si mdézeme
U Ruska vS§imnut’ silny pokles v hodnote 4 percentualnych bodov. Domnievame sa, ze pokles
Vv investicidch nastal ako reakcia zahraniénych investorov a krajin na Rusko-Ukrajinska
vojnu, ktora zaGala na za&iatku roku 2022. Co sa tyka Indie, ta mala v roku 2022 podiel na

svetovych investicidch len necelé 4%.

Graf 17: FDI vybranych krajin ako percentualny podiel svetovych FDI
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Dalsou a poslednou metrikou je Logictics Performence Index (LPI), v preklade Index
vykonnosti logistiky. Zverejituje ho World Bank na zaklade dotaznikov a tzv. tvrdych dat.
Index vypoveda o0 efektivnosti a vykonnosti logistiky v krajinach, kde 5 je najvyssia skore a 0
vcasnost’ a kvalita logistickych sluzieb. Vysoka kvalita infraStruktary a logistiky stavia pevné

zaklady pre prosperujucu ekonomiku a obchod.
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Index vykonnosti logistiky mame zobrazeny na grafe ¢. 18. Nemecko, zname svojou
efektivnost'ou, sa umiestnilo na 1. priecke. Od roku 2007 si udrzuje skore nie¢o nad 4 bodmi
z 5. Hned’ za Nemeckom je umiestnené Japonsko zndme svojimi pracovitymi obc¢anmi. Od
roku 2007 si udrzuje poziciu okolo 4 bodov. Podobne je na tom USA, ktoré si od Japonska od
roku 2007 udrzuje minimalny odstup. U Ciny a Ruska je od oku 2007 vidiet’ mierny narast
vykonnosti logistiky. Na poslednej priecke z vybranych krajin sa nachadza Rusko, ktoré si

udrzuje vykonnost’ medzi 2 az 3 bodmi.

Graf 18: Logistics Performance Index (LPI)
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3.5. Finanéné centrum

Pri tomto ukazovateli sa budeme snazit’ vyhodnotit’ uroven rozvoja finanénych trhov
medzi vybranymi krajinami aich velkost. Posluzia ndm pri tom dve metriky. Trhova
kapitalizdcia domacich akciovych spolocnosti aobjem zobchodovanych akcii. Tento
ukazovatel’ CiastoCne nadvdzuje na ukazovatel’ investicii (a infrastruktary). Dobre fungujaci
trh poskytuje kvalitné alahko dostupné informacie, ¢o znizuje transakéné naklady
a zefektivituje alokaciu zdrojov. V ekonomikach s nizkou troviiou finan¢ného systému
dominuji komeréné banky, kym v ekonomikach s vysSou kvalitou finan¢ného systému su
efektivnejSie akciové trhy. V spojeni s otvorenou ekonomikou, s pravnou ochranou
akcionarov a s privetivou makroekonomickou politikou sa stdva takyto akciovy trh vel'mi

lakavy pre domacich ale aj zahrani¢nych investorov.

Na grafe ¢. 19 mame zobrazent trhovi kapitalizaciu domadcich akciovych firiem vo
vybranych krajinach. Vypocita sa vynasobenim poc¢tu akcii s hodnotou jednej akcie. Na grafe
vidime, ze USA obsadzuje prvenstvo s vysokym naskokom. V roku 2000 bola trhova
kapitalizacia domadcich akciovych firiem 15 bilibnov USD avroku 2022 40 bilidnov.
V priebehu ¢asu vidime aj ur€ité vykyvy. Pokles z 2000 na 2002 sa d4 vysvetlit’ prasknutim
dot-com bubliny. Dalsi pokles z 2006 na 2008 sa da vysvetlit, uz spominanou, velkou
hospodarskou krizou. Narast trhovej kapitalizacie si moézeme vSimnut’ v rokoch 2020 a 2021,
ktory bol pravdepodobne zapri¢ineny rastom akcii technologickych firiem po COVID-19
prepade. Okrem rastu USA vidime na grafe stabilny rast trhovej kapitalizacie Ciny. V roku
2003 predstavovala jej kapitalizacie len 0,5 bilidbna USD, pricom v roku 2022 to bolo uz 11
miliard USD. U Indie sice vidime na grafe minimalny rast, no v ¢islach je ho poznat’ o nie¢o
viac. V roku 2000 predstavovala kapitalizacie akciovych spolo¢nosti len 0,1 biliona USD,
v roku 2020 uz mala hodnota 3,6 bilibna USD. Ak si dame velkost’ akciového trhu Indie do
pomeru s ¢inskym, zistime, ze je 3-krat vac¢si. V pomere s americkym akciovym trhom je

indicky mensi viac ako 11-krat.
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Graf 19: Trhova kapitalizacia domacich akciovych spolo¢nosti
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Druha metrika, ktorou je celkovy objem zobchodovanych akcii, méze naznacovat’ aka
dynamika a pohyb je na danych akciovych trhoch, ako aj ich velkost. Na grafe ¢. 20 si
moézeme vSimnuat znovu dominanciu USA, no uz nie stakym naskok ako pri trhovej
kapitalizacie. Celkovy objem zobchodovanych akcii v USA sa hybe medzi 30 az 50 bilionmi
USD. V rokoch 2020 a 2022 vidime rekordne maly rozdiel medzi USA a Cinou. T4 mala
v roku len 0,7 biliona USD zobchodovanych akcii, pricom v roku 2022 mala az 32 biliénov.
Za 22 rokov sa jedna oviac ako 42 nasobok. Za rovnaké obdobie India svoj objem

zobchodovanych akcii ani nie 4 nasobila.

Graf 20: Celkovy objem zobchodovanych akcii
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3.6. Status rezervnej meny

Pri tomto ukazovateli skimame do akej miery sluzi mena krajin ako svetova rezervna
mena. Rozhodli sme sa ho skimat’ pomocou dvoch grafov ¢i metrik. Prvou je podiel mien na
obrate devizovych trhov a druhou metrikou je podiel mien na devizovych rezervach. Podiel
jednotlivych mien krajin na obrate devizovych trhov je zobrazeny na grafe ¢. 21, aje
vyjadreny ako percentudlny podiel na celkovom objeme obchodov. Hovori o tom, v akych

mendach sa obchodovali devizové nastroje na Over The Counter (OTC) devizovych trhov.

Na spominanom grafe vidime, Zze americky dolar (USD) dominuje v objeme obchodov.
V roku 2022 dosahoval skoro 80% z celkovych 200%. Nakol'ko st pri devizovych obchodoch
vzdy pritomné dve meny tak ich vykazovanie sa zdvojnasobuje, preto je celkova hodnota az
200%. Po USD, s velkym rozdielom, dosahuje najvyssie hodnoty euro (EUR), s hodnotou
vroku 2022 nieéo cez 30%. DalSie meny vybranych krajin ako je japonsky yen (JPY)
a ¢insky jiian (CNY), znamy aj ako renminbi (RMB) , sa umiestnili s rovnomernym odstupom
za eurom. Posledné meny indicka rupia (INR) a rusky rubel’ (RUB) sa umiestnili na aplnom
konci z vybranych mien za rok 2022 s hodnotami 2% pre indickt rupiu a 0% pre rusky rubel’.
Pozerajic sa na trend na grafe, by sme mohli vyhodnotit, Ze meny krajin, ktoré su
oznadované ako emerging markets® si pripisuji kazdym rokom maly podiel na obrate

devizovych trhov.

Graf 21: Podiel jednotlivych mien na obrate na devizovych trhoch®
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% Rozvijajlica sa alebo rozvojova krajina
% Ked'ze pri devizovych transakciach su vzdy 2 meny tak ich vykazovanie sa 2-nasobuje. Preto celkova hodnota
predstavuje 200%
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Ako druhtl metriku sme si vybrali uz spomenuty podiel mien na devizovych rezervach.
Ten hovori o tom, kol’ko percent tvoria jednotlivé meny z celkovych svetovych devizovych
rezerv. Faktorov, ktoré ovplyviiuju vyber meny do devizovych rezerv je mnoho, ale medzi
hlavné moze patrit’, aj to aké ma krajina ekonomické vztahy s ostatnymi krajinami, alebo
podl’a toho, v akych menach sa uskuto¢iiuji medzinarodne transakcie. Nesmieme zabudnut’ aj
samotné vlastnosti meny, ktoré sa odvijaji predovsetkym od menovej politiky krajiny alebo

centralnej banky emitenta.

Podl’a grafu €. 22, na ktorom je zobrazeny prave spominany podiel jednotlivych mien na
alokovanych devizovych rezervach, vidime, Ze ako pri grafe €. 21, dominuje americky dolar
(USD) nad ostatnymi menami. Z tohto faktu, by sa dalo vyvodit, Ze americky dolar (USD) je
najvacSia svetova rezervnd mena. Dedukovanim, by sa dalo povedat, ze vicSina
medzinarodnych transakcii je denominovana v USD, krajiny a finan¢né institacia vkladaju
najviac viery do USD, ateda aj do tvorcov menovej politiky USA. Z tychto dévodov je
ukazovatel rezervnej meny silny determinant V otdzke, ¢i sa krajina stane svetovou
ekonomickou supervelmocou. Na druhej strane su krajiny a organizécie, ktorych zdujmoch
nie je, aby bol americky dolar svetovou (rezervnou) menou. Jedna sa o krajiny BRICS ako gaj
0 samotnu organizéciu. Jeden zhlavnych cielov organizicie je dedolarizicia svetového

obchodu a uprednostiiovanie domacich mien v zahrani¢nych platbach.

Na grafe ¢. 22, nehl'adiac na USD, ma relativne vel’ky objem na devizovych rezervach aj
euro. Myslime si, Ze to je hlavne kvoli velkosti eurozony ajej obchodnym partnerom.
Japonsky yen, €insky jlian a ostatné meny krajin, vratane indickej rupie, dosahuju relativne

nizke podiely na devizovych rezervéch, hoci vidime maly rast v poslednych rokoch.

Graf 22: Podiel jednotlivych mien na alokovanych devizovych rezervach
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3.7. Dlhové zat’azenie

Ukazovatel' dlhové zatazenie si rozdelime na 3 Casti: velkost” dlhu verejnej spravy,
vysku urokov z verejného dlhu a uverovy rating krajiny. Vd’aka nim, by sme si mali vytvorit
predstavu v akej situdcii sa krajina nachadza, a aké moznosti bude mat’ budticnosti.

Vysku dlhu verejnej spravy sme zobrazili na grafe ¢. 23. Pre zachytenie kvality udajov
sme vySku dlhu vyjadrili v percentach HDP. Podiel verejného dlhu k HDP vo vSeobecnosti

predstavuje kliCovy ukazovatel udrzatelnosti verejnych financii. Zmeny vo vyske dlhu

sposobuju predovsetkym vladne deficity minulych obdobi.

Na grafe st vidno extrémne hodnoty dlhového zatazenia Japonska, tie v roku 2022
predstavovali az 261% HDP. Druhé najvyssie hodnoty dosahuje USA, v 2022 predstavovali
121% HDP. Na druhe;j strane extrému stoji Rusko s hodnotou za rok 2022 len necelych 20%.
Ostatné krajiny — Cina, Nemecko a India si udrziavajii velkost’ dlhu Vv relativnej norme,
v okoli 70%. Nemecko je zname svojou dlhovou zodpovednostou, ¢ize by to mohla byt
dobry sprava pre Indiu, ked’Ze dosahuju podobné trovne. Nizky podiel dlhu k HDP by mohlo
pre Indiu tieZ znamenat’, Ze ma dostatony priestor pre financovanie buducich vladnych
deficitov alebo aj stimulovanie rastu HDP. Je o¢akavané, ze HDP Indie bude niekol'ko rokov
rast’ priblizne 5% roc¢ne, to by malo spominany podiel eSte zniZzovat, ¢im sa bude vytvarat

eSte vacsi priestor, za predpokladu, Ze verejny dlh nebude stlipat’ eSte vacsim tempom.

Graf 23: Podiel dlhu verejnej spravy na HDP medzi krajinami
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Ukazovatel’ urokov z verejného dlhu meria Cisté trokové platby uskutocnené verejnou
spravou krajiny z jej nesplateného dlhu v pomere k jej ekonomike. Ukazovatel' vyjadruje
mieru, do akej zavizky vlady v oblasti dlhovej sluzby zat'azuju ekonomiku a celkové fiskalne
zdravie. Vysoky pomer platieb vladnych turokov k HDP naznacuje, ze splacanie vladneho
dlhu je v pomere k velkosti ekonomiky nakladné, o mdze obmedzovat’ zdroje dostupné na
iné priority verejnych vydavkov. Naopak, nizky pomer platieb urokov kK HDP naznacuje, ze
dlhové zat'azenie vlady je lepSie zvladnutelné.

Na grafe ¢. 24 mame zobrazeny prave tento ukazovatel. Ako prvé si mdézeme na grafe
v§imnut’, Ze India dosahuje niekol’ko nasobné voci ostatnym krajinam. A pri tom jej podiel
verejného dlhu k HDP je na relativne nizkej trovni. Ku roku 2022 predstavovala jej hodnota
5,2% oproti roku 2010, kde dosahovala 4,2%. U ostatnych krajinach vidime staly alebo az
klesajuci trend. Hlavnou pri¢inou preco je obstaravanie indického dlhu tak ndkladné, moze
vysoka urokové miera na dlhu a zavézkoch. Na druhej, v pripade Japonska, ktoré ma velkost’
verejného dlhu 261% HDP, by znamenalo, Ze mé vel'mi nizke Grokové miery na splacanom

dlhu, ked’Ze jeho podiel vydavkov na tiroky v roku 2022 ¢inil len 0,3% HDP.

Graf 24: Uroky z verejného dlhu ako podiel HDP
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Na cenu obstarania tiveru, ¢i vSeobecne dlhu, priamo vplyva Gverovy rating krajiny. Tie
poskytuju ratingové agentury ako S&P, Fitch a Moodley’s. Na zaklade finan¢nej situdcie
a schopnosti krajiny splacat’ svoje dlhy vo celej vySky aVv Case. Ratingy byvaju zvicsa
rozdelené do investi¢ného a Spekulacného stupna. Krajiny ohodnotené investicnym stupfiom

st spdjané s nizkym rizikom a s kvalitnymi dlhovymi in§trumentami. U krajin, ktoré sa
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nachddzaju v Spekulacnom stupni je vysSia Sanca, Ze nebudi schopné splacat’ svoje dlhy
V Case aV plnej hodnote. Preto si nutené emitovat’ napriklad dlhopisy s vysSou urokovou
mierou, ktoré zdraZia obstaravanie dlhu. Ratingové agentury davaju k samotnému ratingu aj

vyhl'ad do buducna. Zvyknu byt stabilné, pozitivne alebo negativne.

Obrazok 2: Uverové ratingy rozdelené podPa agentir a stupiiov

S&P Moody's Fitch
AAA Aaa AAA
Investment AA Aa AA
Grade A A A -
BBB Baa BBB S
-
BB Ba BB &
B B B
Speculative ccc Caa ccc
Grade cc Ca cc
D D D

Zdroj: wallstreetprep.com, 2024

Na tabulke ¢. 2 mame najaktudlnejSie iveroveé ratingy krajin. Nemecko ma absolutne
najlepSie hodnotenia, po fom nasleduje USA, ktoré ma dve 2. najlepSie hodnotenia
s pozitivnym vyhladom a jednu absolutne najlepsie. Cina a Japonsko maju 3. najlepsie
ratingy s pozitivnym vyhladom. Rusko bolo naposledy ohodnotené v roku 2022,
pravdepodobne kvoli vojne na Ukrajine. India je na hranici investi¢éného stupiia, dokonca
s negativnym vyhladom. Jej zniZzenie ratingu, by mohlo znamenat’ zvySenie Urokovych

sadzieb na dlhové nastroje a eSte viac zvysit,, uz tak vysoké vydavky na troky.

Tabul’ka 2: Uverovy rating vybranych krajin

USA | Nemecko Rusko India Cina Japonsko
S&P AA+ AAA CCC- BBB- A+ A+
Moody’s Aaa Aaa Ca Baa3 Al Al
Fitch AA+ AAA C BBB- A+ A

Zdroj: vlastné spracovanie, data (Moody’s, S&P, Fitch, 2024)
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3.8. Diskusia

Nasa téma sa moze javit' ako aktuilna vd’aka zmenam vo svetovej politike. Sme totiz
svedkami presunu moci zo zapadnej hemisféry na vychodni. Najlepsim dokazom je Cina,
ktora sa za par desatroéi stala jednou zo svetovych supervelmoci. Okrem Ciny, sme mohli
sledovat’ vel’ky rozmach v Juznej Korei, a aktualne v Indii. Vzhl'adom na tieto skuto¢nosti,

povazZujeme spracovanie tejto témy za uzitocné.

Vdaka nasim vysledkom, by mohli investori zacat uvazovat’ nad kupou akcii
indickych spolocnosti. Jednd sa pravdepodobne o najjednoduch$iu moznost’ ako sa podielat’
a profitovat na raste indickej ekonomiky. Dalej, by sme touto pracou mohli zvi&sit
povedomie o0 potencialu Indie ako obchodného partnera pre slovenské, ¢i zahrani¢né podniky.
Ako priklad moéze sluzit Europska tnia, ktord iniciuje obchodné partnerstvd so
spominanou Indiou. Rast vyznamu Indie nemusi byt’ len pozitivny, méze ohrozit’ moc viacero
krajin, aj nam blizkym.

Pri pisani tejto prace sme sa nestretli obdobnymi pradcami, preto nevieme porovnat
metodoldgiu ani vysledky tejto prace s inymi. Autorskou sebareflexiou si priznavame
niekol'ko nedostatkov, ako napriklad relativne malo determinantov alebo tvorenie vysledkov
len kvalitativnou analyzou. Malo determinantov, by sme mohli zcasti odovodnit’
nedostatkom priestoru na ich analyzu, pritom si ale uvedomujeme potrebnii obsiahlost’ pre

urc¢enie toho, ¢i sa krajina stane svetovou supervel'mocou alebo nie.

Vzhl'adom na ur¢ené determinanty, a v porovnani s vybranymi krajinami sme zistili, ze
India sa umiestiiuje najhorsie. V kratkodobom horizonte nepredpokladame, ze by India
dobehla ekonomicky a politicky najmocnejsie krajiny sveta. V ramci nasho ciel'a, kde mame
zistit’ ¢1 mé India potencidl stat’ sa svetovou ekonomickou supervelmocou do konca storocia,
zostava priblizne 75 rokov. Za taky ¢asovy horizont sa méze udiat’ vel'a udalosti, ktoré buda
mat’ vplyv na populaciu, ekonomiku a politiku nie len Indie, ale aj krajin celého sveta. Preto
si myslime, ze taky ¢as ma India potencidl stat’ sa spominanou supervel'mocou, hlavne vd’aka
svojej populacii. Sme si plne vedomi, ze India ma pred sebou plno prekdzok a vyziev, preto

chapeme aj odliSné a protichodné nazory.
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Zaver

India sa javi s niekol’kymi d’al§imi krajinami ako kandidat pre svetovu ekonomicku
vel'moc. V tejto praci sme si dali za tlohu vybrat a analyzovat niekol’ko ekonomickych
a politickych faktorov, ¢&i stane India spominanou vel'mocou do konca tohto storo¢ia. Uprimne
si myslime, Ze na tito otdzku nikto nevie zatial spol'ahlivo odpovedat. My sa aj napriek

tomuto faktu pokusime vyjadrit’ na tuto otazku.

V teoretickej Casti sme si objasnili fundamenty ako je populéacia, ekonomika, zahranicné
vzt'ahy, a menovu a fiskalnu politiku. V praktickej Casti sme analyzovali vybranych sedem

determinantov.

Prvym determinantom bol ukazovatel vnutorného konfliktu, zistili sme, ze India sa
vzhl'adom na pocet protestov a nepokojov javi v porovnani ostatnymi hlavnymi krajinami ako
nepokojna. Prevlada v nej nabozenské napitie medzi hinduistami a moslimami, vlada na cele

s N. Mddi nenaznacuje polepSenie v blizkej buducnosti.

Druhym determinantom bol ukazovatel' vzdelanie, pri niom sme zistili, ze India ma
Z vybranych krajin najnizsi priemerny pocet rokov vzdelavania, najnizsie dosiahnuté vysledky
z medzindrodnych testov a najmensi podiel vzdelanych l'udi. Sice prikladame k vzdelavaniu
vel'ki véha ale India je momentalne rozvojovou zemou a predpokladame, ze pri jej

ekonomickom raste sa situdcia so vzdelanim zlepsi v nasledujicich dekadach.

Tretim determinantom bol ukazovatel' inovécii a technologii. Z vybranych krajin sa
India umiestiiovala ako posledna v pocte vyskumnikov, v pocte registrovanych patentov a aj
vo vydavkoch na vyskum arozvoj. Aktualne sa javi, ze India neuprednostiiuje vyskum
arozvoj v krajine, ale to sa bude musiet’ zmenit' ak chce konkurovat’ inym ekonomickym

mocnostiam.

Stvrtym determinantom bol ukazovatel investicii a infratruktiry. India, v porovnani
s vyspelymi krajinami ako USA, Japonsko a Nemecko, ma vyssi podiel hrubych domacich
investicii k HDP. Co hodnotime ako velmi kladné. Priame zahrani¢né investicie
boli, pravdepodobne v dosledku nerozvinutého finanéného systéme, relativne nizke. Index

vykonnosti logistiky bol prekvapivo vysoky nato, ze India je rozvojova krajina.

Piatym determinantom bol ukazovatel’ finan¢ného centra. V tom si udrzuje dominanciu
USA. Aby sa India stala finanénym centrum musi prilakat’ mnozstvo zahrani¢nych investorov.
Predpokladame, ze s ekonomickym rastom Indie bude rast’ aj jej akciovy trh, preto ulohou
Indie by malo byt vytvorit priaznivé podmienky pre tento rast ako aj pre zahrani¢nych

investorov.
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Siestym determinantom bol ukazovatel statusu rezervnej meny. Ako pri
predchadzajuicom ukazovateli, dominuje USA. Su naznaky a tendencie o poklese vyznamu
amerického dolaru na globalnej Skale ale ziadne naznaky o raste vyznamu zo strany indickej
rupie. Pokial' India neziska vplyv, napriklad obchodom alebo finanénym centrum, vo svete

a nezatraktivni menu svojou menovou politikou, tak sa obavame, Ze taky rast ani nezijeme.

Siedmym a poslednym determinantom je ukazovatel' dlhového zatazenia. To si India
udrzuje v relativne normélnej tirovni. Hoci jej vydavky na troky st vysoké oproti vybranym
krajindm. Je to pravdepodobne kvoli jej iverovému ratingu, ktoré je na hranici Spekulativneho
stupna.

Vicsina determinantov vysli pre Indiu nepriaznivo. Vzhl'adom na fakt, ze do konca
storo¢ia zostava 75 rokov, tak ma India dost’ priestoru na zlepSenie svojej situdcie.
Problémom a vyzvam celia aj iné krajiny a mocnosti. Va¢§inu vyspelého sveta trapi starnutie

populacie a zhorSovanie vnutornych konfliktov.

V pripade Indie, je zrejmé, Ze s rasticou populaciou sice rastie ekonomicky, ¢i
mocensky potencial ale prinasa so sebou aj mnozstvo prekdzok a nebezpecenstiev. Je
vSeobecne zndme, Ze menSia populdcia sa da I'ahSie ovladat’ a kontrolovat’. Ak, India dokéaze
schopne a efektivne kontrolovat’ svoju populaciu, jej najvacsiu vyhodu, tak sme toho nazoru,

zZe je schopna sa stat’ svetovou ekonomickou supervel'mocou do konca tohto storocia.
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