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Financ¢na analyza

Financna analyza klienta je najdolezitejSou sucastou hodnotenia bonity klienta,
poskytuje banke informacie o finanénom zdravi podniku a mé najvacsiu vahu pri kone¢nom
rozhodnuti o poskytnuti alebo neposkytnuti tveru. Jej vykonanim banka eliminuje mozné
riziko klientovej neschopnosti splacania tveru. Jej hlavnou tlohou je postdenie financ¢ne;j
situdcie vo firme a preukdzat’ ekonomickt ndvratnost’ poziCanych prostriedkov na zaklade
analyzy definovanych finanénych ukazovatelov dlznika a tym ziskat podklady pre
rozhodnutie banky ¢i uver ziadatel'ovi poskytne, v akej vyske a za akych podmienok.

Co sa tyka zdrojov informécii, opiera sa predovietkym o finanéné wétovnictvo -
stivahu, vykaz ziskov a strat, vykaz cash-flow. Tieto informécie poskytuji cenné vychodisko
pre hodnotenie buducich moznosti podniku. Aby sa ucftovna evidencia dala zmysluplne
vyuzit, je potrené aby ju analytik ziskal hned’ po skonéeni roku resp. a&tovného obdobia.

Postup pri finan¢nej analyze je nasledovny:

1. vypocet financnych ukazovatel'ov dané¢ho podnikatel'ského subjektu

2. porovnanie ukazovatelov s priemernymi hodnotami v odvetvi — na zaklade takéhoto
porovnania banka ziskava informaciu o tom, ¢i podnik dosahuje nadpriemerné, normalne
alebo podpriemerné vysledky

3. skiimanie vyvoja podnikovych ukazovatel'ov v Case — trend vyvoja, trendové analyza
poskytuje komplexnejs$i pohl'ad na aktualnu situaciu v podniku

4, analyza vzdjomnych vztahov medzi pomerovymi a finanénymi ukazovatel'mi

o. navrh opatreni

Hlavnym néstrojom finan¢nej analyzy je konStrukcia a nasledna interpreticia
pomerovych ukazovatelov. Analyza pomerovych ukazovatelov vécSinou zahfiia analyzu
kapitalu, likvidity, aktivity, rentability, zadlZenosti a interpretaciu prisluinych ukazovatel'ov.?

Pomocou ukazovatelov rentability je mozné hodnotit dosiahnuty vysledok
podnikového usilia. Analyza rentability poukazuje na skutocnost’, ¢i dlznik ziada o uver

v dosledku zlého hospodarenia alebo chce realizovat’ rozvojovy zamer. Ukazovatele aktivity
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vyjadruji, ako efektivne podnik hospodari so svojim majetkom. Vyjadruji, kolkokrat sa
obrati urcity druh majetku za stanoveny casovy interval, alebo meraji dobu obratu, pocas
ktorej je majetok viazany v urcitej forme. Efektivne hospodarenie je zdkladom pre znizovanie
nakladovosti a vytvara podmienky pre dosahovanie zisku, ktory je nevyhnutny pre dlhodobu
existenciu podniku. Ukazovatele zadlZenosti vyjadruju podiel financovania firmy cudzim
kapitalom. V pripade vysokého financovania cudzimi zdrojmi sa zvySuje aj opatrnost’ banky
pri poskytnuti uveru. Ukazovatele likvidity vyjadruja schopnost’ podniku splacat’ svoje
splatné¢ zavazky. Pouzivaju sa predovSetkym na vyhodnotenie schopnosti dlznika splacat
kratkodoby tuver, pretoze predpokladom splatenia takéhoto uveru je existencia volnych a
pohotovych finanénych prostriedkov.

V ramci analyzy kapitadlu banka skuma podiel angazovanosti vlastnika kapitalu na
financovani firmy. Cim je podiel vlastného financovania vyssi, tym je vyssia aj ochota banky
poskytnut’ aver.

Cielom finan¢nej analyzy je okrem zhodnotenia minulych vysledkov aj predikcia
finan¢nej situdcie do buducnosti. Jednotlivé ukazovatele finanéného zdravia podniku
nepodédvaji jednoznacnt odpoved’ na jeho buduci vyvoj, na tento Gcel sluzia tzv. predikcné
modely, priCom existuju bankrotové a bonitné modely. Ich tlohou je na zaklade relevantnych
ukazovatel'ov objektivne ohodnotit’ finanén1 situdciu analyzovanych podnikov.

Predik¢né modely predstavuji sthrnné indexy, ktoré vyjadruju finanénu a ekonomicka
situdciu podniku prostrednictvom jediného cisla. Oba typy modelov, bonitné aj bankrotoveé
posudzuju situaciu analyzovaného podniku podl'a hodnoty jediného vysledného Eiselného
hodnotenia.

Bankrotové modely informuja o tom, ¢i podniku hrozi v najblizSich rokoch bankrot.
Tieto modely boli skonStruované na zéklade skutoénych dat podnikov, ktoré v minulosti
zbankrotovali, ale aj takych, ktorym sa v podnikatel'skej ¢innosti darilo. Tieto modely
vychddzaji z predpokladu, Ze niekol’ko rokov pred bankrotom dochddza k wurcitym
odliSnostiam. Tieto odliSnosti sa prejavuju napr. v odliSnej Grovni, variabilite, inému vyvoju
urc¢itych ukazovatel'ov oproti prosperujucim podnikom.

Medzi banktorné modely sa radia®;

. Altmanov model

. Index doveryhodnosti
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J Tafflerov model

o Beermanova diskriminac¢na funkcia

Bonitné modely slizia predovsetkym k tomu, aby sa zistilo, ¢i sa skimany subjekt radi
medzi zI¢ alebo dobré podniky, ¢i bude v budicnosti prosperovat’ alebo sa budu blizit
k bankrotu, umoziiuji porovnanie skimané¢ho podniku s inymi podnikmi pdsobiacimi v
rovnakom odvetvi. Tieto modely st zalozené viac na teoretickych poznatkoch.

Ako priklady bonitnych modelov mozno uviest™:

- Kralickov rychly test (Qiucktest)

- Tamariho model

- Index bonity

- Sustava bilanénych analyz Rudolfa Douchy

- Argentiho model

Bankrotné aj bonitné modely vychddzaju z predpokladu, ze financ¢na situacia
bankrotujiicecho podniku sa niekol’ko rokov pred bankrotom liSi od financnej situécie
prosperujuceho podniku. Z tychto tdajov je potom mozné predpokladat’ ¢i analyzovany
podnik Vv kratkodobom ¢asovom horizonte zbankrotuje, alebo ¢i sa udrzi na trhu a bude
prosperovat’.

Urcenie bonity klienta v banke je stcastou jej know-how a teda zostava predmetom
tajomstva. Systém hodnotenia tiverovej spdsobilosti klientov sa lisi v zavislosti od banky.

Vo vseobecnosti banka po zohladneni vSetkych faktorov zaradi Ziadatela o tver do

jednej z nasledovnych rizikovych tried:

o klient s malym rizikom,

o klient s priemernym rizikom,
o klient s prevazujucim rizikom,
o klient s vysokym rizikom.

Na zéklade zaradenia klienta potom banka uvazuje o tom, ¢i mu poskytne alebo

-
neposkytne uver.

Zabezpecenie uverového rizika

Ak sa banka rozhodne poskytnut’ tver, vel'mi Casto pozaduje dostatocnu zabezpeku,
zabezpecenie uveru, a to aj napriek vel'mi pozitivnemu hodnoteniu klienta. Toto zabezpecenie

nie je pravne nutné, ale pre banky predstavuje nastroj, ktory umoziuje uplatnit’ jej naroky
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voci dlznikovi a dosiahnut’ tak uhradu nesplatenej pohl'adavky. Banky vyzaduju zabezpecenie
zvyc€ajne pri vysSich objemoch pozi¢anych prostriedkov a plati, ze zabezpecené uvery su
V porovnani s nezabezpecenymi lacnejSie. MozZnosti, sposoby zabezpecenia tiveru, vymedzuje
Obchodny zakonnik a Obc¢iansky zédkonnik.

Cielom zabezpecenia je teda kompenzovat moznu stratu vyplyvajicu z tiverového
rizika. RozliSuje sa niekol’ko zakladnych typov zabezpecenia. Podl'a povahy zabezpecenia je
to zabezpecenie osobné, kedy banke ru¢i za jej pohladavku tretia osoba, a zabezpecenie
vecné, kedy ma banka pravo na majetkové hodnoty rucitela v pripade nesplatenia zavizku.
Podl'a viazanosti zabezpecenia s pohl'adavkou rozliSujeme zabezpeCenie abstraktné, ktoré
predstavuje samostatne stojace pravo nezavislé od zabezpecenej pohl'adavky a zabezpecenie

akcesorické, kedy je zabezpetenie nerozluéne spojené so zabezpeenou pohladavkou.®

Prehl'ad zakladnych foriem zabezpecenia uverov

Druh zabezpecenia OSOBNE VECNE

AKCESORICKE Rucenie Akcesorické zalozné pravo

Abstraktné zalozné pravo, cesia

) D tné k
ABSTRAKTNE cpontne zmenky pohladavok a prav

Zdroj: Medved, J. a kol.: Banky tedria a prax, 209 s.

Rucenie predstavuje zavdzok rucitela uhradit’ veritelovi zabezpecenu pohladavku
Vv tom pripade, ak dlznik nie je schopny splatit’ svoj dlh. Je to typicka forma zabezpecCenia
kratkodobych uverov. Cize ak dlznik nesplati svoj zavizok vyplyvajici z Gveru voéi banke
riadne a vcéas, banka ma narok pozadovat’ toto plnenie od rucitel’a, rucitel’ zodpoveda aj za
prislusenstvo pohl'adavky, a to najmi za Urok. Zanik rucenia nastdva zanikom zavéizku, ¢o
V tomto pripade znamena splatenie zavazku.

Depontnd zmenka je finanénd zmenka, ktora ako bianko zmenku vystavuje alebo
akceptuje prijemca tiveru v prospech banky a depontuje ju ako zabezpecenie tiveru. Neuvadza
sa do obehu, ale ostdva depontovana v banke. Ak klient banky nesplni svoje zavézky riadne
a vCas, banka je opravnend doplnit’ na zmenku dlzni sumu vratane trokov a predlozit’ ju na
preplatenie. Ako zaistovaci nastroj sa vyuziva pri mensich kratkodobych tveroch. M6ze mat’
formu vlastnej zmenky, ktor vystavuje prijemca uveru alebo tretia osoba v prospech banky,
alebo formu cudzej zmenky, ktori vystavuje banka a klient ju akceptuje v prospech banky,

alebo ju vystavuje dlZznik v prospech banky a zarovei ju akceptuje ako hlavny dlZnik.
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Zélozné pravo je vel'mi rozSireny prostriedok zabezpecenia pohl'adavok. Predstavuje
pravo na cudziu vec, ktoré je podmienené vznikom, existenciou a zdnikom hlavného pravneho
vztahu, v tomto pripade je to po6zicka alebo uver. Predmet zdlozného préva zostava vo
vlastnictve dlznika, ak vSak dlznik nesplati svoj zavézok, veritel' - banka sa méze domahat
uspokojeniu pohl'adavky spenazenim zabezpeky. Zalozné pravo zanika zanikom zabezpecene;j
pohladavky, pri uvere je to okamih splatenia tveru. Podl’a typu zalohu rozoznavame: zalozné
pravo na nehnutel'nosti, zalozné pravo na cenné papiere, zalozné pravo na hnutel'ny majetok,
zélozné pravo na pohl'adavky.

Postapenie (cesia pohl'adavok) predstavuje zmenu veritel'a, kedy povodny veritel
postlpi svoju pohladavku, ktort ma voci dlznikovi novému veritelovi. Novy veritel’ nastipi
namiesto povodného veritela do trvajiceho zavézkového vztahu. Zmluvu o postupeni
pohl'adavky uzatvéara postupca — povodny veritel’ a postupnik — novy veritel’, suhlas dlznika
nie je potrebny, ale dlznik musi byt’ o cesii informovany.

Dal§imi formami zabezpeéenia tverov si:

- zabezpecenie vinkulaciou vkladu

- bankova zaruka

- dohoda 0 zrazkach zo mzdy a inych prijmov’
Uverové limity

Okrem zaradenia Ziadatela do vhodnej rizikovej skupiny je nutné tieZ nastavit
spravny limit jeho pripadného tveru.

Uverové limity banky pouZivaju ako jeden z nastrojov riadenia uverového rizika na
urovni banky. Vyjadruji mieru rizika, ktort je banka schopna a ochotna akceptovat’. Niektoré
limity si banka stanovuje sama ako interné regulativne ndstroje, iné sl stanovované a
kontrolované zo strany NBS. Uverovy limit moze mat’ formu absolitnu alebo relativnu. Limit
Vv absolutne] podobe mdze byt stanoveny pre jedné¢ho klienta, kedy zahfna vSetky uvery
poskytnuté danému klientovi, alebo mdze byt stanoveny pre jednotlivy druh tGveru, ktory je
poskytnuty vSetkym bankovym klientom. Limit stanoveny relativnej podobe, je stanoveny
ako urcité percento vystavenych faktur alebo pohladdvok klienta, ktoré sa banka zaviaze
financovat’. Potreba limitov vyplyva zo skutoCnosti, Ze nie je v moZnostiach banky

rozhodovat’ o kazdom jednom tverovom obchode. Limity predstavuju urcitd hranicu pri
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predaji uverov. Ich dodrziavanie umoznuje banke ako celku nevystavovat’ sa nadmernému
uverovému riziku.

Banky si stanovuju rdzne typy uverovych limitov. Vo vSeobecnosti sa rozlisuju:

. limity pre jednotlivych klientov a ekonomicky spojené skupiny klientov
. limity pre odvetvie
. limity pre jednotlivé krajiny (regiony)

Pri ur€ovani kreditnych limitov musia banky hl'adiet’ na d’alSie d6lezité skutocnosti:

. limity splatnosti, (banka poskytne klientovi tGver krat$i ako je pozadovana
doba splatnosti, ¢im znizi iiverové riziko)

. menové limity, ( poskytovanie uverov len v uréenych menach)

. limity zaistenia.

Limity pre jednotlivych klientov a ekonomicky spojené skupiny klientov

Uverovy limit pre jednotlivych klientov predstavuje najvyssiu moznu &iastku tveru,
ktora banka poskytuje danému klientovi s prihliadanim na riziko, ktoré je spojené s tymto
uverom. Spdsob stanovenia limitov sa v jednotlivych komerénych bankach méze odlisovat,

avSak vicSina bank pri ich stanovovani prihliada na nasledujtce faktory:

= kvalita manazmentu klienta,

. financ¢na sila a stabilita klienta,

= aktiva klienta,

. perspektivy klienta,

= vztah banky ku klientovi,

. ciel'ova klientela banky,

. pomer rizika a vynosu z daného obchodu®

Pri tvorbe limitov pre jednotlivych klientov a skupiny klientov musi banka
reSpektovat’ hlavne kapitadlové pozZiadavky na riziko tUverovej angaZovanosti urcene]
regulatorom.

Limity pre odvetvie

Banky stanovujl limity pre jednotlivé odvetvia pretoZe podniky a klienti podnikajuci
v rovnakych odvetviach podliehaji rovnakym vplyvom. Pri stanovovani tychto limitov sa
analyzuje hlavne sucasny stav odvetvia, nadvdznost na hospodarsky cyklus, ndkladova
Struktara odvetvia, diverzifikacia odvetvia, Zivotny cyklus odvetvia, povaha konkurencie,

regulacia odvetvia, moznosti atrendy buduceho vyvoja apod.. Vyuzivaji sa poznatky
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z vlastnych odvetvovych analyz alebo sluzby ratingovych agentur. Banky musia prihliadat’ aj
na skutoc¢nost, ze aj v nie prili§ prosperujucom odvetvi mozno ndjst’ silné ziskové podniky
a naopak.

Limity pre krajiny

Takisto Klienti z rovnakych krajin podliehaja obdobnym vonkaj$im vplyvom a spadaja
do rovnakej rizikovej kategérie, preto banky stanovuju limity celkovej tverovej
angazovanosti pre klientov z jednej krajiny.

Pri stanovovani tychto limitov musia banky posudzovat’ riziko danej krajiny, pricom
tomuto riziku podliehaju banky poskytujuce sluzby nerezidentom resp. poskytuji sluzby
Vv zahrani¢i. Cena uverov a tiverové limity banky urcuja hlavne na zaklade hodnotenia krajin
ratingovymi agenturami alebo na zaklade vlastnych bodovych hodnoteni. Manazment bank na
zéklade tychto hodnoteni musi urcit’, ¢i bude dany Stat schopny splacat’ svoje zavéizky a ¢i
bude mat’ dostatok devizovych prostriedkov, aby svoje zavazky mohol plnit’ taktiez sikromny

sektor.

Pokrac¢ovanie.



