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1 Prispevok vychddza z Analyzy slo-
venského financného sektora za rok
2011, viac informdcii na http://www.
nbs.sk/_img/Documents/_Dohlad/
ORM/Analyzy/AnalyzaSFS2011.pdf.

Vyvoj bankového sektora

v roku 2011
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Wvoj v bankovom sektore v roku 2011 bol v znameni dvoch odlisnych polrokov. Kym v pr-
vom polroku pokracovali viaceré pozitivne trendy este z konca roka 2010, v druhom polroku
zaznamenali banky viaceré negativne tendencie. DéleZitym faktorom ovplyvriujicim vyvoj
v druhom polroku 2011 bol externy vyvoj, a to najmd dlhovd krizy v eurozéne. Banky to po-
citili priamo prostrednictvom svojich dlhopisovych portfdlii, ale aj nepriamo, ndrastom neis-
toty v redinej ekonomike. Spomalili sa prirastky dverov z bdnk domdcnostiam a podnikom.
Banky tiez zaznamenali viaceré negativne trendy v ziskovosti. Z pohladu stability sektora je
dolezité, Zze bankovy sektor vykazoval nadalej silnu kapitdlovi a likvidnt poziciu.

VPLYV EXTERNEHO VYVOJA NA DOMACI
BANKOVY SEKTOR V ROKU 2011

Bankovy sektor na Slovensku bol v priebehu roka
2011 ovplyvneny viacerymi faktormi. Vo vacsi-
ne pripadov islo o pomerne nové a $pecifické
trendy, ktoré prichddzali prevazne z externého
prostredia. Nielen bankovy sektor, ale aj ostatné
sektory domaceho finan¢ného sektora zazname-
nali najma v druhom polroku 2011 pokles aktiv
alebo vyrazné spomalenie rastu. Spomalovala sa
aj tvorba ziskovosti.

Situécia sa zacala pre domdci financny sektor
vratane slovenskych bank menit najma od druhé-
ho polroka 2011. V tomto obdobi sa stuprovali
negativne trendy najma v eurozéne. Vyvoj bol
ovplyvneny kombinaciou troch dominantnych
rizik — dlhovou krizou statov, spomalovanim, resp.
poklesom ekonomického rastu a stabilitou ban-
kovych sektorov v jednotlivych krajinach. Kazdé
z uvedenych rizik rozdielnou mierou vplyvalo aj
na finan¢ny sektor na Slovensku.

Vyrazny vplyv na dianie v eurozéne mala dlhova
kriza $tatov, najma v podobe rozsirenia na takmer

Graf 1 Vynosy do splatnosti 10-rocnych Stdtnych
dlhopisov vybranych krajin eurozény (v % p. a.)
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vietky Staty eurozény. Najma v druhom polro-
ku 2011 sa vystupnoval jej systémovy charakter.
V priebehu roka 2011 kriza v eurozéne presla nie-
kofkymi fazami, ktoré sa navonok odzrkadlovali
v diani na finan¢nych trhoch a neskoér uz aj v re-
alnej ekonomike. Obdobia zvyseného stresu sa
striedali s periddami relativneho pokoja. Celkovy
trend vsak jednoznacne vypovedal o zvacsujucej
sa Skéle problémov.

Dlhové kriza sa pomerne vyrazne prejavovala
aj na medzibankovom trhu v eurozéne. Doévera
medzi bankami bola kvoli neistote tykajlcej sa
velkosti a skutocného rozloZenia rizik narusena.
V druhom polroku 2011 banky z krajin najviac
zasiahnutych krizou takmer Uplne stratili pristup
k zdrojom z medzibankového trhu. Velky po-
Cet bank zostal odkazany na ziskavanie likvidity
z ECB.

Makroekonomicky vyvojv eurozéne bol ovplyv-
neny viacerymi negativnymi trendmi, ked pocas
vacsiny mesiacov sa hospodarsky rast eurozony
spomaloval. V zévere roka 2011 dokonca doslo
k medzistvrtrotnému prepadu v objeme pro-

Graf 2 Ukazovatele neistoty v bankovom sektore
v Eurdpe (v bdzickych bodoch)
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dukcie tovarov a sluzieb. V poslednom stvrtroku
sa citelne znfZil aj odbyt do zahranicia. Domaci
dopyt sukromného sektora napredoval iba velmi
pomalym tempom, ¢o plati obzvIdst o konecnej
spotrebe domécnosti. Negativny vplyv na ekono-
micky rast mala aj fiskalna konsoliddcia. Dolezitym
faktorom vplyvajucim na ekonomicky rast v euro-
zéne je opatrnost subjektov redlnej ekonomiky,
teda podnikov a domécnosti pri zvysovani tempa
spotreby a investicil. Je to prirodzena reakcia na
prevladajucu neistotu v dosledku dihovej krizy.

Upokojenie situacie na finan¢nych trhoch na-
stalo aZ po protikrizovych krokoch ECB. Koncom
roka 2011 sa ECB rozhodla ponuknut bankdm
prostriedky so splatnostou troch rokov za existu-
jucu zékladnu Urokovu sadzbu 1 %. Toto opatre-
nie sa ukazalo ako klucové z hladiska odvratenia
finan¢ného kolapsu v Eurépe a prinieslo na trhy
urcité upokojenie. Viedlo to prakticky k elimina-
cii rizika bankrotu v sektore z dovodu nelikvidity,
kedZe banky si boli takto schopné v predstihu
zabezpecit zdroje na pokrytie emisii splatnych
v priebehu celého roka. Na druhej strane je po-
trebné pripomendt, ze tato nestandardna ope-
racia ECB neriedi sucasné fundamentdlne prob-
lémy v eurozéne. Vytvdra len urcity priestor na
ich rieSenie. V prvom rade je potrebnd zmena
v modeli fungovania eurdpskych bank. Najma
vysokd zavislost od financovania na finan¢nych
trhoch a nizky podiel stabilnych zdrojov robf ban-
ky vyrazne citlivymi na negativne trendy. MéZeme
preto ocakavat proces tzv. deleveragingu, ktory sa
bude prejavovat poklesom Uverov.

UVERY A VKLADY DOMACNOSTI

Vyvoj v externom prostredi do velkej miery ur¢o-
val trendy v domacom bankovom sektore. Zlep-
Sovanie ekonomickej situdcie a obdobie nizkych
urokovych sadzieb sa podpisali pod pomerne
silny rast novych Gverov v prvom polroku 2011.
V druhej polovici roka tUvery sice nadalej réstli, ale
tempo rastu sa uz citelne spomalilo. Prejavilo sa
to najma pri Uveroch na nehnutelnosti, ktoré su
hlavnou zlozkou Uverov poskytovanych retailu.
Tento vyvoj bol ovplyvneny viacerymi faktormi.
Bolo to najmé znizenie dopytu po Uveroch na
strane klientov. Viacero bank zaznamenalo mensi
zadujem klientov o nové Uvery v porovnani s pr-
vym polrokom 2011. Dopyt bol ovplyvneny po-
klesom dovery domécnosti suvisiacej s daldim
vyvojom ich finan¢nej pozicie. V druhom polroku
2011 zaznamenali zhorsenie takmer vietky zlozky
spotrebitelskej dovery. Pod slabsiu drover Gvero-
vania v druhom polroku 2011 sa mohlo podpi-
sat aj nadmerné vycerpanie dopytovych kapacit
v druhom Stvrtroku 2011, ked sa klienti snaZili vy-
uzit vyhodné Urokové sadzby na refinancovanie
svojich Uverov.

Dolezitym faktorom vplyvajicim na rast Uverov
je trh nehnutelnosti na byvanie. Vyvoj na tomto
trhu ovplyvhoval trh Uverov viacerymi spdsob-
mi. Pokles cien nehnutelnosti znizoval dopyt po
novych Uveroch, ked domacnosti v ocakavani
dalsieho poklesu cien odkladali kipu nehnutel-
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Graf 3 Dopyt domdcnosti po uveroch
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Zdroj: NBS, dotaznik o vyvoji na trhu Gverov.

Pozndmka: Udaje su v Cistych percentudlinych podieloch. Kladné
hodnoty znamenaju ndrast dopytu. Zmeny vyjadruju subjektivny
pohlad bdnk.

Graf 4 Medziro¢nd zmena stavu uverov a novych

tverov na nehnutelnosti (v mil. EUR)
200

150 4
100 1

50

\/ N T T T T \/ T \v/\
-50 1

1Q 2Q 3Q 4Q 1Q 2Q 3Q 4Q
2010 2011

— Medziro¢na zmena v medzimesacnom néraste
celkového stavu tverov na nehnutelnosti

— Medziro¢na zmena v objeme novych tveroch
na nehnutelnosti

Zdroj: NBS.

nosti. Pokles cien nehnutelnosti zdrovert mohol
ovplyvriovat aj spravanie vybranych bank, ktoré
v dosledku poklesu cien zvySovali pomer Uverov
k hodnote zabezpecenia (tzv. LTV) v snahe zabez-
pecit si rastuci objem poskytnutych Gverov.

Vyrazny vplyv na objem poskytnutych Uverov
ma vyvoj urokovych sadzieb na nové Uvery na
byvanie. V prvom polroku 2011 méZeme hovorit
skor o poklese sadzieb, najmé v juni. Nasledne
sadzby rastli a v poslednom Stvrtroku sa stabili-
zovali. Sadzby boli do velkej miere ovplyvriované
konkuren¢nym bojom medzi bankami. Konkuren-
Cia sa prejavovala najma pri Urokovych sadzbach
s fixaciou do piatich rokov. Sadzby na nové uvery
sa pohybovali na relatfvne nizkych dUrovniach, na-
priek rastu medzibankovych sadzieb vo vacsine
mesiacov prvého polroka a sadzieb na Statne dI-
hopisy v poslednom stvrtroku 2011.
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1 Predikcia vyvoja Urokovej sadzby
vychddza z makroekonomického
modelu. Viac podrobnosti v ¢ldnku
Klacso, J.: Analyza trokovych sadzieb
na retailové Gvery na nehnutelnosti
s fixdciou do jedného roka. In Biatec
2010, ¢. 8. Bratislava, 2010.

Graf 5 Vyvoj skutocnej a modelovanej’ sadzby
na uvery na nehnutelnosti s viazanostou od 2
do 5 rokov (v %)

6,0

551

501

45

Graf 6 Podiely skupin bdnk na novych terminova-
nych vkladoch a na celkovom objeme terminova-
nych vkladov s dlhodobou viazanostou (v %)
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Vyrazny rast zaznamenali v roku 2011 spotrebi-  Graf 7 Uvery podnikovému sektoru
telské Gvery, pricom v poslednom polroku sa nad- 16+ - 40
rast objemu Uverov v absolttnych &islach dostal 141 k35
na Uroven roka 2008. Je déleZité poznamenat, Ze 121 L 30
rast objemu spotrebitelskych Uverov bol koncen- 101 o L 2s
trovany len vo vybranych bankach, pricom spot- & - 20
rebitelské Uvery mohli mat charakter Uverov na ¢+ L1
byvanie. 4 A0
Takmer tretinovy medzirocny rast zaznamenali 21 /-/ N s
aj vklady domacnosti v bankach. Podobne ako pri. o ‘ -~ ’\,\,\ 0
uveroch, aj v tomto segmente bol zaznamenany L s
pomerne silny konkurenc¢ny tlak. Celkovo mozno H-10
zvysenu konkurenciu pri terminovanych vkladoch 15
interpretovat v kontexte snahy bank stabilizo- o7 08 000 10 o

vat si zdrojovu cast bilancie. Na prelome prvého
a druhého polroka 2011 vyraznejsie zosilneli sna-
hy bank o presadenie sa zdévodu zvysenej miery
redemdcif podielovych listov vo fondoch kolektiv-
neho investovania.

Konkurenc¢ny boj medzi bankami sa prejavil na
vyraznych zmendach v trhovych podieloch bank.
Konkurencia sa vacsinou prejavovala zo strany
strednych a mensich bank.

UVERY PODNIKOM
Uvery podnikovému sektoru v roku 2011 rést-
li. Podobne ako pri domdacnostiach, aj tu banky
zaznamenali spomalenie rastu v druhej polovici
roka 2011 (6,5 % v decembri oproti 7,6 % v juni).
Pozitivne mozno hodnotit fakt, Ze Uverova aktivita
bola viac vyvazend, ¢o sa prejavilo na rovnomer-
nejsom rozloZenf toku Uverov do jednotlivych od-
vetvi. Zaroven sa na financovani podnikov podie-
lal aj vacsi pocet bank. Trhové podiely sa v druhej
polovici roka 2011 vyrazne nemenili.
Sprisfiovanie Uverovych standardov bank na
nové Uvery podnikom, ktoré sme zaznamenavali
uz od roku 2009, sa zaciatkom roka 2011 zastavilo.
V druhej polovici roka 2011 banky standardy opat
sprisfiovali. Dévodom boli ¢iasto¢ne vnutorné
obmedzenia v konkrétnych bankach, ale najma
celkové vnimanie rizika. Vacsina bank zaroven
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Objem Uverov podnikom (lava os)
— Zmena uverov spolu (prava os)

Zmena Uverov do 1 roka (prava os)
= Zmena uverov od 1 roka do 5 rokov (pravé os)
—— Zmena Uverov nad 5 rokov (prava os)

Zdroj: NBS.
Pozndmka: Udaje na lavej osi si v mid. EUR. Pravd os vyjadruje
medzirocné zmeny v percentdch.

ocakava sprisnovanie Standardov v prvej polovici
roka 2012.

INVESTICIE DO CENNYCH PAPIEROV

Bankovy sektor nezaznamenal v priebehu roka
2011 vyrazne zmeny pri investicidch do cennych
papierov. Tie tvorili ku koncu roka 2011 stéle po-
merne vyznamnu cast aktiv — priblizne Stvrtinu
celkovych aktiv bankového sektora. Dominant-
nu poziciu mali doméace Statne cenné papiere.
Zahrani¢né dlhopisy boli koncentrované iba vo
vybranych bankach. V rdmci tejto skupiny zohra-
vali vyznamnejsie Ulohu cenné papiere emitova-
né v Polsku, Grécku, Madarsku a Irsku. Ani jedna
skupiny dlhopisov tychto krajin viak nema podiel
na celkovom nominalnom objeme dlhovych cen-
nych papierov vyssi ako 3,5 %.
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Graf 8 Vyvoj objemu portfdlia cennych papierov
(vmld. EUR)

Graf 9 Vybrané polozky medzibankovych aktiv
apasiv (vmld. EUR)
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Zdroj: NBS.

Graf 10 RozloZenie ukazovatela rentability kapi-
tdlu (ROE) (v %)
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Pozndmka: Stlpce zobrazujii rozpéitie medzi hornym a dolnym
kvartilom.

OPERACIE DOMACICH BANK

NA MEDZIBANKOVOM TRHU

V' oblasti medzibankovych operacii domdcich
bank boli zaznamenané vyraznejsie zmeny najma
na konci roka 2011. Na konci decembra 2011 nie-
kolko bank vyuzilo moznost zucastnit sa jednak
na trojro¢nych dlhodobejsich refinancnych ope-
raciach ECB (dalej 3-ro¢né LTRO) a na doldrovych
refinan¢nych operdcidch s ECB. Zdroje z 3-roc-
nych LTRO boli pouZité prevazne na splatenie me-
dzibankovych vkladov a vkladov od nereziden-
tov. To sa zaroven prejavilo na poklese objemu
medzibankovych operacii s doméacimi aj zahra-
ni¢nymi bankami. Celkovo plati, ze banky pouzili

10 20 3Q 4Q 1Q 2Q 3Q 4Q 1Q 2Q 3Q  4Q
2009 2010 2011

Uvery poskytnuté bankam - nerezidenti
®  Zdroje od ECB a zahrani¢nych emisnych bank
— Uvery poskytnuté ECB a zahrani¢nym emisnym bankam
Statne pokladni¢né poukazky - rezidenti
(vratane drzanych do splatnosti)
—— Zdroje od ostatnych bank - rezidenti
— Zdroje od ostatnych bank - nerezidenti

Zdroj: NBS.
Pozndmka: V grafe st zndzornené objemy, ktoré banky vykazovali
v jednotlivych kategcridch ku koncu jednotlivych mesiacov.

Graf 11 Vybrané polozky ziskovosti bankového
sektora (v mld. EUR)
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* Cistd tvorba opravnych poloZiek a rezerv zahffia aj isté prijmy
z posttipenia pohladdvok voci klientom, nezahrna vsak ndklady
na tvorbu opravnych poloziek na cenné papiere (tie su zahrnuté
v rdmci ostatnych nedrokovych prijmov, resp. strdt).

dihodobé zdroje od ECB najmd na zabezpecenie
stabilnych, nizko Urocenych zdrojov a taktieZ na
zlep3enie likvidnej pozicie.

ZI1SKOVOST BANKOVEHO SEKTORA

Rok 2011 bol z pohladu ziskovosti bank pomerne
priaznivy. Celkovy cisty zisk sektora bol na konci
roka 2011 na uUrovni 674 mil. € ¢o predstavuje
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medziro¢ny narast 34 %. Cast zisku vak stvisela
s jednorazovym mimoriadnym vplyvom v niekto-
rych bankach. Bez zohladnenia tohto vplyvu by
medziro¢ny narast dosiahol 25 %. Podobne ako
v minulych rokoch sa na raste ziskovosti podielali
primarne velké banky.

Rast ziskovosti v roku 2011 bol ovplyvneny via-
cerymi faktormi. Pozitivny vplyv mal najma pokles
tvorby opravnych poloZiek na Uvery klientom
a ndrast Urokovych vynosov z podnikového sek-
tora. Urokové prijmy z domécnosti, jeden z hlav-
nych zdrojov rastu ziskovosti bank v predoslych
rokoch, rastli pomalsie. Dévodom bol uz spomi-
nany narast konkurencie a pokles Urokovych mar-
Zivtomto sektore. Negativny vplyv na celkovy zisk
sektora mali najma straty z precenenia dlhopisov
v portfélidch bank.

Spominany pokles nékladov na tvorbu oprav-
nych poloZiek bol spojeny najma s poklesom
prirastkov zlyhanych Uverov v prvom polroku
2011.V druhom polroku tvorba opravnych polo-
Ziek opdtovne stupla. Existovali rozdiely aj medzi
bankami, ked' niZsie ndklady na kreditné riziko
zaznamenali najmd vdcsie banky. V porovnani
s minulymi rokmi zaznamenal bankovy sektor aj
vysoké naklady na tvorbu opravnych poloZiek na
dlhopisy v portféliu néstrojov drzanych do splat-
nosti.

| N FORMATCII E

KAPITALOVA POZiCIA BANKOVEHO SEKTORA
Celkové kapitdlova primeranost bankového sek-
tora, ktord odraza schopnost Celit neocakavanym
rizikdm, sa v priebehu roka 2011 zvySovala. Len
v priebehu posledného Stvrtroka stupla z 12,7 %
na 13,4% (priemer za bankovy sektor véZzeny ob-
jemom rizikovo vézenych aktiv). Stipla aj priemer-
na hodnota ukazovatela primeranosti zakladnych
vlastnych zdrojov (Tier I ratio) z 11,5% na 12,4 %.

Kapitalova primeranost rastla najma v druhom
polroku. Dévodom bol najma pokles poziadavky
na vlastné zdroje (zniZenie rizikovo vézenych aktiv)
a tiez ndrast vlastnych zdrojov. Pokles poziadav-
ky na vlastné zdroje zaznamenali predovietkym
vacsie banky v dosledku poklesu poziadavky na
krytie kreditného rizika v retailovom portfoliu.
Samotny rast objemu vlastnych zdrojov suvisel
predovietkym s narastom zékladnej kapitélovej
zloZky — kapitélu Tier | . Tento nérast bol vsak kon-
centrovany iba v mensom pocte bank.

Za pozornost stoji vyvoj v poslednom Stvrtroku
2011. Najma v novembri bola kapitalova prime-
ranost niektorych bank negativne ovplyvnena
poklesom hodnoty statnych dlhopisov vacsiny
statov eurozény v portfoliu na predaj. Vplyv zme-
ny ocenovacich rozdielov v tomto portféliu na
objem vlastnych zdrojov predstavoval pokles
0 104 mil. €. Vacsina bank, ktoré v novembri za-
znamenali tento dopad, nevykazala v decembri
vyraznejsiu korekciu.

Ponuka podujati Institutu bankoveho
vzdeldvania NBS, n. 0, najun 2012

Nézov vzdeldvacieho podujatia

Certified Anti Money Laundering Specialist Master Class

Obozretna regulacia bank v EU a Bazilej lll
KonfliktmanaZment a emociondlna inteligencia
Back office

Platobné systémy v SR po zavedeni eura
Practical Legal English

Performance Management/Riadenie vykonnosti v banke — od stratégie

k individualnej vykonnosti a motivacif
Motivacny systém a riadenie vykonnosti
/BP - 5. Faktoring

IAS/IFRS a ich vyuzitie v praxi |

IAS/IFRS a ich vyuZitie v praxi |l

Skolenie APS RBUZ - pristup cez server LN
Etiketa a zaklady spoloc¢enského protokolu I
OFV - stredny a vyssi stupen

Komunikacia so zahrani¢nym partnerom v anglickom jazyku

Skuska sprostredkovatelov — vy33f stupen
Vybavovanie reklamacif a staznostf
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Datum konania
4.-6.6.2012
5.-6.6.2012
5.-6.6.2012

6.6.2012
8.6.2012
8.6.2012
12.6.2012

12.6.2012
12.6.2012
12.-13.6.2012
14.6.2012
14.6.2012
15.6.2012
19.-20.6.2012
20.-22.6.2012
21.6.2012
26.-27.6.2012



