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Rozdiely medzi muZzmi a Zenami v spravani pri invesvani

Odborna literatara sa malo venuje rozdielnym podiaen, v ktorych investuji muzi a Zeny,
ako aj odlisSnym spésobom ich rozhodovaniac¢iStauvedomi niektoré praktické dovody, ktoré

moZu ovplyvni’ rozdielne spravanie:

* Vzhradom na materské povinnosticgéy Zien maju Zeny viac zlomov v kariére ako
muzi. Pracuju o né® kratSie a maju aj preto v priemere nizSie prighg muzi.

* Vo vyspelych krajindch sa Zeny doZivaju v prieen@i5 -7 rokov viac ako muzi. Okrem
toho v mnohych krajinach odchadzaju do dochicakiego skor ako muzi. Spravidla
viiom teda stravia viacépsu ako muzi. Vo viacerych pripadoch ako vdovyregme
obmedzenymi prijmami.

» Sltasne sa vSak rozSiruje skupina vzdelanych, dolébdagicich a nezavislych Zien,
ktoré si svoje peniaze spravuju samy. Prenfiné inStitlcie a poradcov tak vznika

osobitny segment trhu.

Viaceré Studie preukazuju, Ze Zeny sa vo féngoh otazkach samé povazuju za

menej kompetentné ako muzi, subjektivne v nichtpp@inizsi stupg sebaddvery

a preto s aj menej ochotné riskoyBalaz, Fifekova, Nemcova 200®Bernasek

a Shwiff, 200% ). Zeny preto spravidla uprednbsjli aktiva so stabilnym, ale zato niZz&im
vynosom. , Tato stratégia je vSaklve rizikova vzifadom na to, Ze zZeny Zijua v priemere dlhSie
ako muzi a musia preto naakumuléwacSie mnozstvo zdrojov na déchodok. Ak sa pozrieme na

predpovede demografického vyvoja, tento trend sdebpravdepodobne v buddcnosti esSte
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prehlbova. Vzhradom na v priemere niZSi prijem by sa teda mahadava hlavne pre aktiva
s vy88im vynosom. To si vSak vyZaduje, aby malychto aktivach lepSie informécie a aby
vedeli tieto informacie vyhodnatiVzhradom na viky potet a komplexnasinformacii aplikuju
Zeny zjednoduSené rozhodovacie postupy, ktoréjsaodadit ako neprofesionalne. Pouzivanie
takychto jednoduchych stratégii ma pre Zeny ajyiodu, Zze nemusia spractiveel’ky objem

informécii p@as dihéhotasu.® Cim sa asi |i&i uvaZovanie Zien o peniazoch od méhtsk

uvazovania :

. ¢asto spajaju pojem investovanie s chamtivos

. maju vyitky, Ze ohrozuju rodinné financie

. zastavaju nazor, Ze na investovanie maju malstpedkov a vedomosti
. kladu spravidla Via otdzok a chcu aj detailné odpovede

. nechavaju si dlh&as na rozmyslenie

. lepSie ako muzi definuju dévody a ciele investoaa

A hoci je hlavnym dévodom investovania relativnéqdiny prijem pre obidve pohlavia, Zeny
ho uvadzajtastejSie. Asi si viac uvedomuju, Ze na déchodkavgrviactasu ako muZzi a aj

z toho dévodu nechcu Byna nikom zavislé. Mnoho investorov, muzov nevyagim, neffiada
informacie, pretoZze nevedia, kdeaa Nie ndhodou Zeny upredntgvali informacie dostupné
na internete pred #@nymi prospektami, lebo sa im zdali vyhodne selskté a
zrozumité'nejSie podané. Da sa teda poueda Zeny prijimaju invesiné rozhodnutia vo
vySSom stupni neistoty ako muzi, a aj preto vkbtiazervativnejSie investé stratégie ako
muzi, resp. pri akceptovani rizikovych rieSeni mhia vysSiu investind prémiu. Investna
banka Merill Lynch si dala vypracotarieskum o investnom spravani v roku 2005. Prieskum
bol zamerany na vzorku 500 muzov a 500 Zien, @nigkov strednej vrstvy . Ich &y prijem
domacnosti predstavoval minimalne 75 000 USD.

Zakladné poznatky sa daju zhtriaktd"

» Zeny investuju menej a menej ich to aj bavi

* daju si viac poradiod muzov (v&Sinou nie vlastnych), spravidla od firerych
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poradcov, alebo kolegov v praci

* typicky muzskymi chybami st nadmerna sebadoversoho vyplyvajuca chamtivés
netrpezlivos a¢asté zmeny v portféliu

* muzi menej diverzifikuju a zbytme dlho drzia stratové investicie

* muZi o investovani vedia viac a niektoré javy dakpaosudi realistickejSie
(napr.posudihistorické miery inflacie a ich vplyv na Kieos’ vynosu)

* muZi sa povazuju za skusenych a uspesnych inesstor

Fakt, Ze priemerny muz vie o investovani a:aigiac, nez priemerna Zena, eSte neznamena, Zze o
nom vie dos. Pri porovnani vysledkov investovania su rozdieipimalne, resp. Ziadne.
Nadmerna sebadbvera u muzov napr. spésobuje bizeaioyt@né chyby, dokonca i opakovane.
Muzov, ktori si priznali, Ze unahlene a bez dostadto zvazenia prijali tip na investiciu, ktora

napokon nevysla, a tato chybu urobili znava, bd®& U Zien bol tento podiel 47 %.

TabuPka ¢.12 : Spravanie muzov a Zien pri investovani v ©b)

Muzi | Zeny
Su nadmieru sebavedomi 33 2(
Su netrpezlivi 28 19
Su chamtivi 32 16
Neradi rozmyEaju o 49 60
investovani
Investovanie ich bavi 69 55
Ozn&uju sa za uspeSnych 19 13
investorov
VyuZivaju sluzby 50 70
finanénych poradcov
Malo vedia o investovani 30 a7
Obchoduju prili&asto 12 5
Kupuju rychlo a bez 24 13
dokladného rozmyslenia
Malo diverzifikuju 32 23
Dlho drzia stratové 47 35
investicie
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Zeny, ktoré zbyténe drzali stratové investicie, tito chybu urobénlv 47 percentach
pripadov, muzi v 63 percentach pripadov.

MuZov najviac mrzela chyba, Ze prili§ dlho vahaliredajom stratovej investicie. Zeny
najviaclutovali, Ze z&ali investovd neskoro a Ze sa rozhodovali pomaly.

Ukazalo sa vSak aj to, Ze odkladanie inwestth rozhodnuti u Zien ma svoje pozitivum —

ich rozhodovanie je zodpovednejSie.

Zeny nemaju rady ani u finanych poradcov :

» ak pouZzivaju pri komunikacii s nimi vyjadrovacieptriedky, ktorym nerozumeju
» blahosklonné spravanid, prikazy,co maju urohf,

» ked’ sa na e-mailyi telefonaty nereaguje dostare as

» chladnokrvny a neosobny pristup

Naopak obubujua :

» 0sobnejsi pristup s nezavaznym rozhovorom o jepwestiach o investovani, o
zamestnani, Zivotnych planoch j@jrodiny

 zaujima ich potencialny dosah investovaniamaamotnu , ale i jej rodinu, napriklad
dedenie investicii, poistenikenov rodiny a pod.

e zrozumiténe a realisticky formulované ciele a mozné vynogwestovania

Pokra&ovanie.



