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Abstrakt

KOPTAKOVA, Adriana: Analyza zmluvnej servisnej marze v poistnych produktoch
Zivotného poistenia. — Ekonomicka univerzita v Bratislave. Fakulta hospodarske;
informatiky; Katedra matematiky a aktuarstva. — Veduci zavere¢nej prace Ing. Silvia
Zelinova, PhD. — Bratislava: FHI, 2023, 64 s.

Cielom zavereCnej prace je analyza zmluvnej servisnej marze na zivotnom produkte
docasného poistenia na umrtie Srdéznymi obmenami a pripoistenim invalidity. Praca
obsahuje 8 grafov, 8 obrazkov a 12 tabuliek. V uvodnej kapitole prace sa venujeme
sucasnému stavu problematiky doma a Vv zahranic¢i a priblizime si Medzinarodny Standard
financného vykaznictva a jeho metddy ohodnocovania aktiv. Druhou kapitolou prace sa
vymedzuje ciel. V tretej kapitole charakterizujeme metody sktimania a matematické
postupy vstupujice do vypoctu zmluvnej servisnej marze a jednotiek poistného krytia. Vo
vysledkoch prace mdme spracovany prakticky vypocet zmluvnej servisnej marze pomocou
programu Prophet a nasledne v diskusii porovnavame rézne metody rozptastania zmluvnej
servisnej marze pomocou jednotiek poistného krytia. Zaverom je zhodnotenie metod

rozpust'ania zmluvnej servisnej marze.

KPucové slova: zmluvna servisnd marza, zakladna metdéda ohodnocovania, metoda
variabilného poplatku, Standard IFRS 17, buduce penazné toky, rizikova uprava,

diskontné krivky



Abstract

KOPTAKOVA, Adriana: Analysis of the contractual service margin in life insurance
products - University of Economics in Bratislava. Faculty of Economic Informatics;
Department of Mathematics and Actuarial Science. - Thesis supervisor Ing. Silvia Zelinova,
PhD. — Bratislava: FHI, 2023, 64 p.

The aim of diploma thesis is to analyse the contractual service margin on a temporary death
benefit life insurance product with various variations and disability endowment. The thesis
contains 8 graphs, 8 figures and 12 tables. In the introductory chapter of the thesis, we
discuss the current state of the issue at home and abroad and get closer look at the
International Financial Reporting Standard and its methods of asset valuation. The second
chapter of the thesis defines the objective. In the third chapter, we characterize the research
methods and mathematical procedures entering into the calculation of the contractual service
margin and the coverage units. In the results of the thesis, we have processed a practical
calculation of the contractual service margin using the Prophet program and then in the
discussion we compare different methods of releasing the contractual service margin using
coverage units. In conclusion we evaluate the methods of releasing the contractual service

margin.

Key words: Contractual service margin, General measurement method, Variable fee
approach, Standard IFRS 17, Future cash flows, Risk adjustment, Discount curves
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Uvod

Poistovnictvo patri medzi odvetvia ovplyviujice ekonomiku celého sveta. Zivotné
poistenie je dolezitym faktorom v ekonomike ktorejkol'vek krajiny. Zakladnym pilierom
zivotného poistenia je ochrana pred rizikami spojenymi so Zivotom ¢loveka. Zivotné
poistenie nie je zarukou bezpeéia, ale V pripade neocakavanej a neziaducej situacie
poskytuje pomoc (Black, 2015). Prave v Zivotnom poisteni nastali od 1.1. 2023 mnohé
zmeny hlavne v dosledku Medzinarodného Standardu finan¢ného vykaznictva 17 — Poistné
zmluvy (z angl. International Financial Reporting Standards - IFRS 17), ktory nam
predstavil viacero novych teoretickych, ale hlavne praktickych pristupov vo vypoctoch
zasadnych poloziek zivotného poistenia. Existujuce uctovnictvo v poistovnictve je
nekonzistentné, nejednotné a netransparentné. Oc¢akava sa, ze prave novy Standard zlepsi
financné vykazovanie poskytnutim transparentnejSich a porovnatelnejSich informacii.
Zakladnou ¢astou IFRS 17 je zmluvna servisnd marza, ktora predstavuje nezaslizeny zisk
skupiny zmlav za urc€ité obdobie. IFRS nam poskytuje vel'a novych pristupov a metod
vypoctov, ktorymi sa poistovne maju riadit’ avSak nechava v niektorych pripadoch aj
priestor na poistovni urobit’ si svoj vlastny ndzor na svoje rizik4d a sluzby a nechéava
poistovni vol'nejsi priestor pri metédach ocenovania a V neposlednom rade pri vybere
jednotiek krytia, ktoré sluzia na rozpuistanie zmluvnej servisnej marze v ¢ase (Yousuf, W,
2021).

V prvej kapitole naSej prace sa zameriame na pochopenie danej problematiky
v sucasnej dobe doma a v zahranici. Blizsie si predstavime $tandard IFRS 17, $pecifikujeme
si rozdiely medzi jeho predchodcom IFRS 4 a podrobne si vysvetlime metody ocenovania
aktiv, ktoré¢ budu neskor aplikované v praktickej Casti prace. Taktiez sa zamyslime nad
klesajacim trendom poistovni, ktory mdze byt spdsobeny aj novymi normami ako je
Standard IFRS 17 a oboznamime sa s teoretickym zédkladom produktov zivotného poistenia.

V d’alSej Casti prace si blizsie Specifikujeme ciel’ a vysledky, ku ktorym sa chceme
dopracovat. Hlavnym cielom je analyza zmluvnej servisnej marze a jej rozpustanie
pomocou jednotiek krytia.

V metodach skiimania si krok po kroku prejdeme postup vypoctov potrebnych na
kalkul4ciu zmluvnej servisnej marze metddou variabilného poplatku v pripade poistenia na
umrtie s investi¢nou zlozkou a zakladnej ohodnocovanej metody aktiv pri ostatnych
obmenach docasného poistenia na Umrtie. Sucastou tejto Casti je aj podrobnejSie

oboznamenie sa s konkrétnymi produktami na ktorych prebieha naSa analyza.
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V Stvrtej kapitole prace realizujeme vypocet zmluvnej servisnej marze na 4
produktoch zivotného poistenia a porovnavame jednotlivé sposoby vypoctu jednotiek krytia,
ktoré sluzia na rozpustanie zmluvnej servisnej marze. V zavere zhodnotime jednotlivé

spOsoby rozpustania zmluvnej servisnej marze a splnenie stanovenych ciel'ov.
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1 Sucasny stav rieSenej problematiky doma a v zahranici

Poistovnictvo je dolezitym prvkom ekonomického zivota kazdej krajiny. S
postupujucou ekonomickou transformaciou rastie v Slovenskej republike vyznam najma
zivotného poistenia. (Sakalova, 2006). Tak isto ako iné ekonomické sféry aj poistovnictvo
podlieha medzinarodnym wétovnym Standardom. Pri globalnom prijimani uc¢tovnych
standardov IFRS sa monitoruje uplatiovanie tychto standardov v jednotlivych jurisdikciach.
V stcasnosti sa tieto standardy uplatiuji v 167 jurisdikciach vratane Slovenskej republiky.

V prvej kapitole, ktora je venovana sucasnej situacii na Slovensku a celkovo vo
svete, priblizujeme  problematiku =~ Medzinarodného  S§tandardu  finan¢ného
vykaznictva 17 — Poistné zmluvy. Skusime Si podrobne objasnit’ jeho hlavna ulohu, ciel’
a vyznamné prvky pre pochopenie nasich naslednych vypoctov a analyz. Pozornost budeme
taktiez venovat’ aj jednotlivym druhom Zivotného poistenia. Rozoberieme si konkrétne

Zivotné produkty, ktoré budt neskor aplikované v Casti vysledky.

1.1 Medzinarodny Standard finanéného vykaznictva 17

Samotny $tandard sa definuje nasledovne: ,, Standardom IFRS 17 Poistné zmluvy sa
stanovuju zdsady vykazovania, ocefiovania, prezentdcie a zverejiiovania poistnych zmlav
patriacich do rozsahu posobnosti tohto Standardu. Cielom Standardu IFRS 17 je zabezpecit’,
aby poistoviia poskytovala relevantné informacie, ktoré verne reprezentujii uvedené zmluvy.
Tieto informacie poskytuju zéklad pre pouZzivatelov uctovnych zdvierok na posudenie
ucinku, ktory maja poistné zmluvy na finanénu situaciu, finanént vykonnost’ a peniazné toky
poistovne “ ( IFRS 17, 2020).

IFRS 17 je teda novy $tandard finan¢ného vykazovania, ktory sa vztahuje na poistné
zmluvy. Ide o prvy Standard svojho druhu, ktory sa vzt'ahuje na vsetky typy poistnych zmliv.
Do platnosti vstapil 1. janudra 2023. Jeho predchodca, IFRS 4, bol zavedeny v roku 2004
ako prechodné opatrenie, ktoré umoznilo organizaciam pouzivat’ vlastné narodné uctovné
Standardy pre poistné zmluvy a v roku 2005 bol novelizovany s ciel'om objasnit’, Ze Standard
pokryva vicSinu zmliv o finanénych zarukach. To znamenalo, Ze poistovne a iné
spolo¢nosti na celom svete pouzivali pre svoje zmluvy rézne uctovné metddy, ¢o stazovalo

porovnavanie roznych organizacii.
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Cielom nového Standardu je zabezpecit’ vacsiu zrozumitelnost’ a konzistentnost’ a
zabezpecit, aby organizacie vo svojich uctovnych zavierkach poskytovali relevantné
informacie, ktoré verne zobrazuju ich poistné zmluvy.

Poistné zmluvy maju niekol’ko Specifickych vlastnosti, ktoré je potrebné zohl'adnit’
pri ich uUc¢tovani. Pdsobia ako financny néstroj, ktory stanovuje penazné podmienky
dohodnuté medzi poskytovatelom poistenia a zakaznikom, a taktiez ako zmluva o
poskytovani sluzieb. Mnohé poistné zmluvy tiez vytvaraji penazné toky, ktoré sa mozu
menit’ pocas dlhého ¢asového obdobia. IFRS 17 poskytuje uzitocné informacie o tychto
vlastnostiach:

e kombinacia su¢asného ocenovania budtcich peniaznych tokov s vykazovanim
zisku z obdobia, pocas ktorého sa poskytuju sluzby podl'a zmlav,

e prezentovanie vysledkov poistnych sluzieb (vratane prezenticie vynosov z
poistenia) oddelene od finanénych vynosov alebo nakladov na poistenie,

e potreba zvolenia politiky, podl'a ktorej sa buda vsetky vynosy alebo naklady
z finan¢ného poistenia vykazovat’ vo vykaze ziskov a strat alebo sa bude cast’
tychto vynosov alebo nakladov vykazovat v ostatnych sucastiach
komplexného vysledku.

Existujice uctovnictvo v  poistovnictve je nekonzistentné, nejednotné
a netransparentné (Katerien De Cauwer, 2022). Oc¢akava sa, Ze novy $tandard zlepsi finan¢né
vykazovanie poskytnutim transparentnej$ich a porovnatelnejSich informacii. Katerien De
Cauwer hovori o nasledujucich vyhodach nového Standardu. Poskytuje aktudlne informacie
0 trhu, konzistentné informacie o zavdazkoch, vratane hodnoty opcii a zaruk. Odraza ¢asova
hodnotu penazi. Poskytuje samostatné informacie o investovani a vykonnosti upisovania.

Odraza charakteristiky poistnej zmluvy, a nie riziko spojené s aktivom.

1.1.1 Rozdiely medzi IFRS 17 a IFRS 4

Na rozdiel od poziadaviek IFRS 4, ktoré su do velkej miery zaloZené na zachovani
povodného stavu predchadzajucich lokalnych wcétovnych zasad, IFRS 17 poskytuje
komplexny model pre poistné zmluvy, ktory pokryva vSetky relevantné uctovné aspekty.
Jadro IFRS 17 je vSeobecny model, doplneny o:

e Specificka upravu pre zmluvy s prvkami priamej ucasti (pristup variabilného

poplatku),
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e Zzjednoduseny pristup (metdda alokacie poistného), najmi pre zmluvy s kratkou
dobou trvania.

Hlavné znaky nového uctovnickeho modelu pre poistné zmluvy st:

e Zmluvna servisna marza (z angl. contractual service margin - CSM), ktora
predstavuje nezasluzent ziskovost’ poistenia zmluvy, ktora sa ma vykazat' v zisku
alebo strate, v tomto pripade hovorime o komponente straty, pocas obdobia
poistného Krytia.

e Vplyv zmien diskontnych sadzieb sa vykazuje bud’ vo vykaze ziskov a strat alebo v
ostatnom komplexnom vysledku (z angl. other comprehensive income — OCI),
uréeného uétovnou politikou. Taktiez diskontné sadzby musia byt aktudlne a spinat’
presne definované pravidla.

e Rozsiahle zverejnenia s cielom poskytnut’ informacie o vykazanych suméch z
poistnych zmlav a charakter a rozsah rizik vyplyvajtcich z tychto zmluav.

e Clenenie poistnych zmlav je v pripade IFRS 17 detailnejsie. Jedna sa o rozdelenie
do troch skupin namiesto rozdelenia na poistné a investicné.

Jednotlivé zmluvy delime na zaklade
e portfdlia,
e obdobia vzniku
e ziskovosti zmlav, ktoré sa mozu eSte ¢lenit’ na:
= Ziskové zmluvy,
= Stratové zmluvy,

= ostatné zmluvy (Kréova a kol., 2022).

1.2 Metédy ohodnocovania aktiv
Na zéklade nového Standardu IFRS17, ktory nam predstavil viacero novych
teoretickych, a praktickych pristupov vo vypoctoch zasadnych poloziek Zivotného poistenia
pozname 3 metddy ohodnocovania aktiv:

e zakladna ohodnocovacia metoda (z angl. general model measurement —
GMM),

e metoda variabilného poplatku (z angl. variable fee approach — VFA),

e metoda alokacie poistného (z angl. premium allocation approach — PAA).

14



1.2.1 General measurement method

Tato zadkladna metdda pri urcovani hodnoty poistnych zmluv by sa mala vyuzivat
pre poistné zmluvy kryjice obdobie dlhsie ako jeden rok. VSeobecny model je zalozeny na
tychto "stavebnych kamenoch":

e 0dhady budtcich penaznych tokov,

e Uprava Casovej hodnoty penazi (t. j. diskontovanie) a finan¢nych rizik suvisiacich s
buducimi peilaznymi tokmi,

e rizikova uprava z nefinan¢nych rizik (z angl. risk adjustment - RA),

e CSM.

Ocakévané buduce penazné toky, ktoré si zahrnuté v oceneni poistného zavizku by
mali byt explicitné a neutralne odrdzat’ rozsah moznych vysledkov na zédklade podmienok
k datumu ocenenia. Diskontna sadzba sa aktualizuje na konci kazdého vykazovacieho
obdobia na zéklade zasady, Ze by sadzba mala odrdzat’ charakteristiky zavdzku. Ked'ze
diskontnd sadzba bude musiet’ zahfnat ¢asovu hodnotu penazi pre dlhsie splatné budtce
penazné toky, ocCakava sa, ze zvycCajne pojde skor o krivku sadzieb ako o jednu sadzbu.
Rizikovd uprava obsahuje upravu merania ocakdvanych penaznych tokov na zaklade
kompenzicie, ktorti by uctovna jednotka pozadovala za znaSanie neistoty tykajicej sa sumy,
a nacasovania peiaznych tokov vyplyvajucich z nefinanénych rizik. Tieto prvé tri stavebné
bloky st sthrnne oznacované ako plnenie penaznych tokov (z angl. fulfilment cash flow -
FCF) poistnej zodpovednosti.

Okrem penaznych tokov z plnenia poistny zavéizok zahtina aj CSM. CSM predstavuje
nezaslizeny zisk pre skupinu poistnych zmluv. Uétovna jednotka vykize CSM pri
poskytovani sluzieb v ramci skupiny zmluv za urCity ¢as. Vsetky predpoklady plnenia
penaznych tokov sa aktualizuju kazdé vykazovacie obdobie.

Zmeny v peniaznych tokoch plnenia, ktoré sa tykaju budicich sluzieb, sa pripocitaja
k alebo odpocitaju od zostavajlicej CSM. Priklady takychto vplyvov su zmeny
v predpokladoch sposobujice zmenu odhadu buducich penaZnych tokov zo zavidzku za
zostavajuce krytie. Zmeny tykajuce sa minulych a sicasnych sluzieb (napr. rozdiely medzi
skuto¢nymi a o€akavanymi poistnymi plneniami vzniknutymi v beZznom obdobi) by sa mali
vykazovat’ vo vykaze ziskov a strat ako sti€ast’ poistenia ndkladov na poistné sluzby za dané
obdobie. CSM sa nésledne nemoze stat’ "zapornou". Akékol'vek d’alSie nepriaznivé zmeny
v odhadoch sucasnej hodnoty budtcich penaznych tokov su vykazané vo vykaze ziskov

a strat. Zaporna CSM sa nazyva komponent straty ( z angl. loss component — LC).
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Kone¢ny standard je viac konkrétnejsi a hovori o tom, ako by mala uctovna jednotka
urcit’ vplyv sktisenosti a ako o tychto vplyvoch ucétovat’. Predpoklady diskontnej sadzby pre
penazné toky z plnenia by sa mali tiez aktualizovat’ kazdé vykazovacie obdobie. Subjekty
si budi moct’ vybrat’, ¢i vplyv zmeny diskontnych sadzieb (a pripadnych inych zmien v
predpokladoch, ktoré stivisia s finanénym rizikom) sa vykaze v zisku alebo v OCI a to na
zaklade uctovnej politiky, ktord sa uplatiiuje na portfolia zmlav, pricom sa pre kazdé

portfolio zvazuju aktiva, ktoré drzi, a sposob uctovania tychto aktiv.

Obrazok 1 General measurement method

‘ Stcasna hodnota penaznych tokov ‘

Stéasna
Stéasna hodnota
hodnota budicich
buducich vydavkov
primov RA
Nula .

Stéasna hodnota penaznych tokov

Stéasns Stcasna
néasna hodnota

hodnota .
. budicich

budicich i
] vydavkov.

primov

Nula RA

LC

Zdroj: Vlastné spracovanie

BBA je skratka pre "Building Block Approach™ nazov pod ktorym mézeme poznat’
vseobecny modelu pre IFRS 17. VSeobecny model zahifia pristup stavebnych blokov (BBA)
pre poistné zmluvy a pristup variabilnych poplatkov pre zmluvy s podkladovymi polozkami.
Oba pristupy maji vykonat ocenenie poistnych zmlav pri prvotnom vykazani a aj pri

naslednom oceneni (Anne, 2017).
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1.2.2 Variable fee approach

VFA metoda je tpravou blokového pristupu uplatiovaného v ramci vSeobecného
modelu, Specidlne navrhnuta tak, aby zohladiovala zmluvy s prvkami priamej Ucasti.
Zmluva ma priamy prvok Gdasti, ak spiiia vetky tri podmienky uvedené nizsie:

e V zmluvnych podmienkach je uvedené, Ze poistnik sa zic¢astiuje na podiele jasne
identifikovanej skupiny podkladovych poloziek (napr. finan¢nych aktiv alebo
skupiny zmlav).

e Poistoviia ofakava, ze bude platit’ poistnikovi sumu rovnajicu sa podstatnej Casti
realnej hodnoty vynosov z podkladovych poloziek.

e Ucttovna jednotka ofakdva podstatny podiel na akejkolvek sume, ktord bude
vyplatend poistnikovi so zmenou redlnej hodnoty podkladovych poloziek.

Toto posudenie, ¢i zmluva spiiia tieto kritéria, sa vykonava pri vzniku zmluvy a nie
je prehodnocované nasledne. Dovody pre toto zaradenie su, ze CSM podl'a v§eobecného
pristupu primerane neodrédza ziskovost’, ktorti priamo vytvara zmluva s G¢astou. Konkrétne,
rozdiel medzi realnou hodnotou podkladovych poloziek a sumou, ktort je poistovia
povinna zaplatit’ poistnikovi, sa povazuje za protihodnotu riadenia podkladovych poloziek.
Oznacuje sa ako variabilny poplatok. Na zaciatku tento poplatok zahina ofakavany podiel
uctovnej jednotky na realnej hodnote podkladovych poloziek, na ktoré sa vztahuji zmluvy
s ucast'ou, zniZzeny o ocakavané penazné toky, ktoré sa nemenia na zdklade podkladovych
poloziek (napr. fixné plnenia v pripade Gmrtia a zaruky minimélneho vynosu). Tento
variabilny poplatok ako taky predstavuje CSM podl'a VFA.

CSM v ramci VFA bude nasledne aktualizovana pre:

e zmeny podielu uctovnej jednotky na redlnej hodnote podkladovych poloziek,

e zmeny v penaznych tokoch plnenia, ktoré sa nemenia na zdklade podkladovych
poloziek tykajtcich sa buducich sluzieb, vyplyvajuce z:

o diskontovania a finan¢nych rizik (napr. garancie minimalnych urokov),
pokial’ poistoviia nespliia uréité kritéria na zmiernenie rizika a nerozhodne
sa, s cielom zohl'adnit’” ekonomicku kompenzaciu tohto zmiernenia rizika,
vykazovat’ uCinky zmien vyplyvajicich zo stvisiacich finan¢nych rizik v
zisku alebo strate,

o nefinanéného rizika.

Ak poistovia skuto¢ne drzi podkladové polozky, bude musiet vykonat' Gétovné

rozhodnutie medzi:
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e rozClenenim poistného financovania vynosmi alebo néakladmi (t. j.
aktualizaciou vynosov z investicii do oboch penlaznych tokov plnenia a
CSM), zahrnutim sumy do zisku alebo straty za dané obdobie, ktora
eliminuje U¢tovny nesulad s vynosmi alebo nakladmi zahrnutymi do zisku
alebo straty v drzanych podkladovych polozkach,
e Zzahrnutie vSetkych finan¢nych vynosov alebo nakladov na poistenie za dané
obdobie do zisku alebo straty.
Ak poistovia nedrzi podkladové polozky, ur¢i finanéné vynosy a naklady z poistenia
rovnakym sposobom ako pri zmluvach, ktoré patria do rozsahu posobnosti vSeobecného
modelu. Nasledujuci obrazok znazorfiuje aplikaciu modelov v ramci nadvaznosti poistnych
zmlav a sumarizuje rozdiely v ocefiovani medzi vS§eobecnym modelom a VFA. VFA odrédza
model, ktory je $pecialne navrhnuty na rieSenie priamych zmlav s ucastou v ich celistvosti

namiesto ich rozdelenia na zlozky.

Obrazok 2 Variable fee approach — prvotné ocenenie

Variable CSM

Fee | [ Ra |

Stcasna
Sucasna | hodnota
hodnota Vj:rdavkgv
primov

Zdroj: Vlastné spracovanie

1.2.3 Premium allocation approach

Tento zjednoduseny pristup by sa mohol uplatnit’ na zavézky za zostavajuce poistné
krytie, ak skupina zmlav spiiia tieto podmienky:
e o0bdobie krytia, ako je stanovené podla definicie hranic zmluvy v IFRS 17, je
jeden rok alebo menej,
e pouzitie PAA by viedlo k oceneniu zavédzku na zostavajiice poistné Krytie,

ktoré¢ by nebolo podstatne odlisné od (. j. bolo by primeranou aproximaciou)
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vysledku, ktory by vyplynul zo zakladného vSeobecného modelu. V norme
st opisané priklady okolnosti na zéklade, ktorych by PAA neboli primeranou
aproximaciou v§eobecného modelu.

Pre zmluvy uc¢tované podl'a PAA, kritéria na urCenie urovne agregacie boli upravené
tak, aby odradzali jeho zjednoduseny charakter. Poistoviia by mala predpokladat’, ze v
portfoliu nie su na zaciatku Ziadne nevyhodné zmluvy, pokial’ neexistuju skuto¢nosti a
okolnosti, ktoré nazna¢uju inak. Poist'oviia by mala identifikovat’ zmluvy, ktoré sa s vysokou
pravdepodobnostou stanti nevyhodné po ich vzniku na zaklade naslednych zmien
skuto¢nosti a okolnosti.

Celkova koncepcia podl'a PAA spolu so zavizkom za vzniknuté poistné plnenia by
bola dost’ podobna dnesnym ocenlovacim modelom pre neZivotné zmluvy (Casto zaloZzené na
nezaslizenom poistnom a vzniknutych poistnych udalostiach), hoci niektoré aspekty, ako je
diskontovanie poistnych plneni, budii mat za nasledok zmeny v porovnani s dne$nymi
ocenovacimi metodami pre nezivotné zmluvy.

Je viacero dovodov preco si poistovne vyberaji ohodnocovanie na zdklade PPA
a jednym z nich je aj vysSie spominana podobnost’ na ocenovaci model nezivotnych zmlav.
Ale predovsetkym jeho jednoduchost’ oproti ostatnym metédam ocenenia a to napriklad

V nizSom pocte veci na zverejiiovanie (Boreman, 2018).

Obrazok 3 Metéda Premium allocation approach

+ - +- +
Stratovy
Obstaravacie odhad
naklady |Penazné toky z Prvotny
predpoistného zavizok pre
krvtia Availl
Poistné i zosta.vajlvme
poistne
krytie
Casova
hodnota
pehazi

Zdroj: Vlastné spracovanie
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1.3 Klesajici trend poist’ovni

Za posledné roky sme mohli spozorovat’, ze podiel poistovni na trhu voci ostatnym
odvetviam markantne klesa. Tento trend neustile pretrvava a vyvoj v poistovnictve na
Slovensku sa zhorsuje.

Jednym z dévodov je jednoznacne nadmernd byrokracia. Nadmerné byrokratické
prekéazky a prisna regulécia, ktoré¢ poistovniam na Slovensku znizuju zisk spdsobuji, ze
mnohé poistovne sa stavaji len zahranicnymi pobockami. Kvoli tymto Castym zmenam
V regulacii poistovne musia vyrazne Casto menit informacné systémy a rdozne metody
vypoc¢tu ako napriklad pri novej norme IFRS 17. Tento fakt plati hlavne pre mensSie
poistovne, ktoré sa castokrat rozhodnu o ukoncéenie podnikania na nasom trhu.

ZvySovanie dani, S$tatna reguldcia ainflacia. To su tri najvdcSie problémy
slovenského poistného trhu. ZvySovanie dani v kombindacii s vysokou inflaciou vytvara
enormny tlak na zdrazovanie poistnych produktov. Ind tvrdad regulacia moéze viest' az
K ukonceniu predaja investicného Zivotného poistenia. Az takto dorazne otom piSe
Branislav Toma.

Klesajuci trend poistovni na Slovenskom trhu méze byt jednym z dopadov prave
nového Standardu IFRS 17. Tieto nové pravidla by potencialne mohli mat’ za nasledok
zvySené ndklady a administrativne vytazenie pre poistovne, ktoré by to mohlo viest’
k stiahnutiu z trhu. Vzhl'adom na klesajtci trend v pocte poistnych spolo¢nosti, prichod
novych pravidiel urobil prezitie na trhu pre poistovne vicSou vyzvou ako kedykol'vek
predtym. Niekol’ko poistovni by vSak mohlo vyuZit’ tito prilezitost’ na modernizaciu ich
podnikania a zlepsenie sluzieb poskytovanych klientom. Celkovo by sa v§ak mali poistovne
prisposobit’ novym pravidlam a ukazat’, Ze st schopné prekonavat’ vyzvy a vybudovat trvalo
udrzateI'né podnikanie, ktoré bude sluzit’ klientom a trhu aj v buducnosti.

Najvacsi narast zahrani¢nych pobociek pdsobiacich na Slovenskom trhu za
poslednych 5 rokov zaznamenal v roku 2021. V tomto roku pribudli 3 pobocky a jednou
Z nich bola aj poistovia Generali, a. s., ktord ma uz vySe 25 ro¢nu tradiciu u¢inkovania na
Slovenskom trhu no v roku 2021 sa z nej stala uz len poboc¢ka zahranic¢nej poistovne. Mnohé
mensie poistovne sa spajaju alebo ich odkupuju viacsie poistovne, ktoré tieto reguléacie
a prechody zvladaju I'ahsie. Jednym z poslednych aktualnych pripadov bolo prebratie Erga
poistovne poistoviiou Generali vroku 2020 ataktiez flzia poistovne Uniga so
spolocnostou AXA. Touto fuziou v roku 2021 zavtsila Uniqa svoj prechod na pobocku

Z in¢ho cClenského Statu (Trend, 2021).
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Dnes mozeme vidiet’ Ze na Slovensku mame o 6 pobociek z iného Clenského Statu

viac ako slovenskych poistovni.

Tabulka 1 Prehl’ad poist’ovni 2023

Slovenské poist’ovne

Pobocky poist’ovne z iného ¢lenské
Statu

Allianz - Slovenska poistovnia, a.s.

Atradius Crédito y Caucion S.A. de
Seguros y Reaseguros

BNP Paribas Cardif Poist'oviia, a.s.

Colonnade Insurance S.A.

CSOB Poistoviia, a.s.

Compagnie francaise d' assurance pour le
commerce extérieur

KOMUNALNA poistoviia, a.s.
Vienna Insurance Group

Credendo -Short-Term EU Risks uvérova
pojistovna, a.s.

KOOPERATIVA poistovna, a.s.
Vienna Insurance Group

Euler Hermes SA

NN Zivotna poistovna, a.s.

Generali Poist'oviia

NOVIS Insurance Company, NOVIS
Versicherungsgesellschaft, NOVIS
Compagnia di Assicurazioni, NOVIS
Poist'ovia a.s.

HDI Versicherung AG

PARTNERS poistoviia, a.s.

MetLife Europe d.a.c.

Union poistioviia, a. s.

MetLife Europe Insurance d.a.c.

Wiistenrot poist'oviia, a.s.

Osterreichische Hagelversicherung-
Versicherungsverein auf Gegenseitigkeit

PREMIUM Poist'oviia

STARR EUROPE INSURANCE
LIMITED

Swiss Re International SE

UNIQA pojistovna, a.s.

YOUPLUS Zivotna poistoviia

MSIG Insurance Europe AG

Zdroj: Slovenska narodna banka (NBS, 2023)

Poistovnictvo sa potyka aj s konkurenciou asnepriaznivymi zakonnymi
podmienkami, ktoré sa len tak 'ahko nezmenia. Na druhej strane sa na to d4 pozerat’ aj
z pozitivneho uhla pohl'adu. ZvySenie transparentnosti by mohlo pomoct’ napravit’ sicasny
stav a pripravit’ cestu pre nové moznosti v oblasti poistovnictva na Slovensku. Zmeny st ale

potrebné, aby sa trh zacal zlepSovat’ a poskytovat’ lepsie sluzby.
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1.4 Produkty Zivotného poistenia
V pripade nastatia istej udalosti ako je napriklad Gmrtie, dozitie alebo choroby
existuje inStitucia, ktord poistuje verejnost proti tymto rizikdm. Jednd sa o Zivotnu
poistoviu, ktora vyplaca poistné plnenia v pripade nastatia poistnej udalosti poistenej osobe.
Osoba, na ktora sa vztahuje poistna udalost’, sa nazyva poistena osoba. Poistné plnenie
pritom mdze byt vyjadrené jednym z dvoch sposobov pre produkt bez podielu poisteného
na zisku poistovne alebo s podielom poisteného na zisku poistovne.
Do zivotného poistenia patri vSetko, ¢o nepokryva nezivotné poistenie. VO
vSeobecnosti mézeme rozdelit’ poistné produkty Zivotného poistenia na:
e individualne kontrakty - kryja riziko tykajuce sa jednej alebo niekolkych
konkrétnych osob.
Vzhl'adom na cas a frekvenciu vyplaty poistnej sumy sa jednd bud o produkty s
jednorazovou vyplatou poistnej sumy (dozivotné poistenie na umrtie, do¢asné poistenie na
umrtie, poistenie na dozitie, zmieSané poistenie) alebo dochodky (okamzity dochodok,
odlozeny dochodok, do¢asné dochodky, dozivotné dochodky).
e skupinové kontrakty — napriklad penzijné zmluvy, poistenie pre pripad
umrtia.

Blizsie sa pozrieme na konkrétny druh individualneho kontraktu (Kréova a kol., 2022).

1.4.1 Docasné poistenie na umrtie

Pri tomto type Zivotného produktu sa poistna suma (PS) vyplati v pripade, Ze poistena
osoba zomrie pocas presne uréenej doby. Teda dana osoba musi zomriet' pred datumom
splatnosti alebo inymi slovami pred datumom exspiracie. Ide o typické rizikové poistenie.
Pozname zakladné tri typy tohto poistenia vzh'adom na velkost’ poistnej sumy:

e poistenie s klesajicou poistnou sumou, ktoré sme pouzili pri analyzach
v praktickej Casti, V dneSnej dobe sa Casto vyuZiva tzv. iverové poistenie —
Vv pripade Umrtia poistoviia prevezme zavdzok spldcania Uveru na seba
(Sekerova 2005),

e poistenie s rastacou PS,

e poistenie s konstantnou PS, ktoré bolo tiez pouzité v praktickej Casti.

Docasné poistenie na umrtie sa ¢asto zvykne predavat’ s nasledujucimi opciami:

e konvertibilné docasné poistenie - uzatvorenie nového Kkontraktu bez

upisovania (bez dodato¢nych informacii o zdravotnom stave) pocas trvania
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povodného kontraktu. Novy kontrakt je bud’ dozivotné poistenie na umrtie
alebo zmieSané poistenie.

obnovite'né docasné poistenie na Umrtie — opcia poistencovi umozni
uzatvorit’ po ukonceni povodného kontraktu bez upisovania d’alSie doCasné

poistenie na umrtie (Kr¢ova a kol., 2022).
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2 Ciel’ prace

V tejto kapitole si predstavime hlavny ciel’ naSej diplomovej prace a Ciastkové ciele
podporujuce hlavny ciel’ prace. Hlavnym cielom diplomovej prace je objasnit CSM podl'a
principov nového uctovného Standardu IFRS 17.

V prvej kapitole prace za Ciastkovy ciel povazujeme teoretické objasnenie
problematiky standardu IFRS 17 ajeho metdd ohodnocovania aktiv a pasiv. VAa¢si doraz
kladieme na zdkladni metodu ohodnocovania aktiv a metddu variabilného poplatku, ktoru
realizujeme v diplomovej praci.

V metodike prace sa snazime ¢o najlep$ie priblizit' matematicky aparat prace SO
vSetkymi metodami a postupmi od samotného vypoctu poistného az po rozpustanie
zmluvnej servisnej marze. Vel'kl pozornost’ ddvame prave tvorbe diskontnych kriviek, ktoré
sa vyuZzivaju pri diskontovani penaznych tokov ako aj rizikovej Gpravy. Podstatnou ¢ast'ou
je taktiez zadefinovanie produktov, na ktorych sa realizuje praktickd cast prace. Ide
0 poistenie na umrtie s konstantnou poistnou sumou, poistenie na umrtie s klesajucou
poistnou sumou, poistenie na umrtie s pripoistenim invalidity a poistenie na umrtie
s investi¢nou zlozkou.

Analyza zmluvnej servisnej marze na 4 produktoch Zivotného poistenia a jej spdsobu
rozpustania podl'a poistnej sumy, poistného, diskontovanej poistnej sumy, doby poistenia
arizikového kapitdlu je hlavnym cielom praktickej Casti prace. V praktickej Casti
diplomovej prace vypocitavame budice peiiazné toky a rizikova tiprava bude stanovend ako
fixné percento. Jednym z Ciastkovych ciel'ov je aj detailnejSie objasnenie vypoctu budtcich
penaznych tokov v programe Prophet. Diskontovat’ sa bude na zaklade diskontnych kriviek
ziskanych principom z hora nadol. Ciel'om je vo finale ziskat’ pri odpocitani diskontovanej
rizikovej upravy od diskontovanych penaznych tokov kladni CSM pre kazdy z produktov,
no ukézat’ aj moZnost’ komponentu straty. Tieto vysledky okrem aktudrskych analyz budu
doplnené o ukazku uc¢tovného vykazu. Pridanou hodnotou diplomovej prace je navrhnutie
d’alsieho sposobu vypoctu jednotiek krytia, na zaklade ktorych sa realizuje rozptstanie
CSM. Presnejsie ide o predstavenie sposobu vypoctu podla rizikového kapitalu, ktory je vo
svojej podstate vyrazne odliSny od ostatnych spdsobov.

V zavere zhodnotime né$ vystup a zamyslime sa nad najvhodnej$im pristupom

rozpustania CSM na zéklade jednotiek krytia.
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3 Metodika praca a metéody skiimania

V tejto kapitole prace sa zameriame na vymedzenie matematickych metod
a praktickych postupov, ktoré st potrebné na lepSie pochopenie a spravnu aplikaciu

praktickej Casti prace.

3.1 Penazné toky

Podl'a IFRS 17 by mala poistoviia do ocefiovania svojich poistnych zmlav zahrnat
buduce peniazné toky v ramci ucinnosti kazdej zmluvy v skupine. Odhadované penazné toky
by mali byt aktualne, musia byt explicitné a mali by zohl'adiovat’ perspektivu poistovne.
Taktiez maju zahtnat vSetky preukdzatelné informacie. Penazné toky by mali vyplyvat’
Z prav a povinnosti poistovne pocas daného obdobia, za ktoré sa penazné toky realizuju
(IFRS 17).

Systém penaznych tokov je vhodny na modelovanie vSetkych transakcii v ramci
poistovni. Cast pefiaznych tokov do tohto systému vstupuje a ¢ast’ z neho vystupuje.
Ratame so v§eobecnym zivotnym poistenim bez podielu na zisku, ktoré trva n rokov a je pre
X-roénu osobu. Od datumu uzatvorenia poistky budu petazné toky projektované
V jednoro¢nych intervaloch a poistné P , a naklady N ; vznikaju na zaciatku roka. Skratky
M ; a S predstavuju poistné plnenia pre pripad smrti X- ro¢nej osoby pocas roka a poistné
plnenie pre x- roénii osobu v pripade dozitia. Urokova miera, ktora predstavuje navratnosti
aktiv je zadefinovana ako i.

Za splnenia vSetkych predpokladov je potom Cisty penazny tok (CF ;) vyjadreny
nasledovne:

CFe=P¢ = Ne+i*x (Pe = N¢) =My % Quie1 =S¢ * Prre-1 (1)
kde

o P, reprezentuje celorocné poistné na jednu zmluvu zaplatené na zaciatku roka t,

o N, reprezentuje naklady na poistenie pocas roka situované na zaciatok roka t,

o ix* (P;y — N.) reprezentuje Grok za rok t z poistného zniZzeného o naklady,

o M, * q,.t—1 reprezentuje otakavané poistné plnenie v pripade umrtia, pocas roka

t avyplacané na jeho konci,

o St * D xyr—q reprezentuje ocakavané poistné plnenie v pripade dozitia, vyplacané

na konci roka t (Kréova a kol., 2022).
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Sucasna hodnota buducich penaznych tokov ( z angl. present value of future cash flows

PVFCF¢) v roku tbola vypocitana v praktickej ¢asti nasledujicim vzorcom:

_wn FCF,
PVFCF o= Siai oy

(3.2)
kde
o FCE,. reprezentuje suc¢asni hodnotu buducich penaznych tokov v roku r,

o 1, reprezentuje Urokovu sadzbu pre prislusny rok r.

3.1.1 Britsky pristup

Brutto poistné vznikd pripocitanim nakladov k netto poistnému. Tiez sa modze
oznacovat’ ako postacujuce poistné. Poistné, ktoré je zaplatené poistovni sa nazyva tarifné
poistné. Obsahuje este napr. bezpecnostnu prirazku, zisk, prirazku za riziko odkupu

Pozname dva pristupy ku kategorizacii ndkladov:

o nemecky pristup,
o britsky pristup.

V nasom pripade sme zvolili britsky pristup. Zakladnym principom tohto pristupu
je alokacia ndkladov na konkrétnu poistn1 zmluvu. Ako prvé sa vsetky ndklady rozdelia do
jednotlivych skupin poistnych produktov a priradia sa k ¢innostiam suvisiacim so vznikom,
prevadzkou a predajom daného poistenia. Potom sa tieto naklady rozdelia na néklady, ktoré
sa kalkuluju na jednu poistnt zmluvu a tie ktoré st zavislé od vysky poistnej sumy. Nasledne
nastane kalkulacia nédkladov do poistného.

Zadefinujeme si brutto rovnicu ekvivalencie:

PH(P) = PH(D) + PH(N) (3.3)
kde

o PH(P) = B, * a,y predstavuje pritomna hodnotu poistného,

o PH(D) = PS x A,mpredstavuje pritomnu hodnotu davok,

o PH(N) predstavuje pritomnt hodnotu nakladov.
Pritomna hodnota nakladov zavisi od spdsobu ich urcenia poistoviiou. Nech teda
Ci— zaCiatocnd provizia, ktora predstavuje percento z poistného za prvy rok,
Cr — obnovovacia provizia, ktora predstavuje percento z kazdého d’alSieho poistného.

Nasledne pritomnu hodnotu provizii ziskame zo vzt'ahu:
Ci * Bx + Ci * Bx * 1|éxn—T|' (3-4)

kde posledna ¢ast’ vzorca predstavuje hodnotu doc¢asného predlehodného dochodku
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Nx+1_Nx+n

113xn-1=
Dalej mozeme predpokladat’ aj d’aliie naklady, ktoré moZzeme vyjadrit’ ako fixni zlozku,
alebo taktiez ako percento z poistného, pripadne poistnej sumy. Ratajme s fixne
vyjadrenymi nakladmi ako st
E; - zaCiato¢né naklady,
E, - obnovovacie néklady
E. - naklady spojené s poistnym plnenim. Potom pritomna hodnotu d’al$ich nakladov
predstavuje vzorec:
E; + By * yfign-q)+ Ec * Aem (36)
Ked’ s¢itame pritomna hodnotu nakladov s pritomnou hodnotou provizii ziskame pritomnu
hodnotu celkovych nékladov:
PH(N) = Cy* By + C; * By * 1) dyn 9|+ E; + Ep * (s g+ Ec x Ayg - (3.7)
Pritomné hodnoty PH(P), PH(D) a PH(N) dosadime do brutto rovnice ekvivalencie
By * dym=PS * Aym+ C; * By + C; % By * ) 8yn 1]+ E; + Er * | 311+ Ec * Am (3.8)

a tym ziskame vzt'ah na vypocet brutto poistného v tvare (Kr¢ova a kol., 2022):

_ (PS*EC)*AxmtEi+Er* 1 dxn_1|

Bx

(3.9)

axnl —Cr*q)xn-1 —Ci
Na vypocet dochodkov sme pouzili umrtnostné tabulky zo Statistického uradu pre
rok 2022 a zahrnuli sme aj inflaciu. Vyhodou tohto pristupu je, Ze k vypoctu poistného vieme
explicitne zapocitat’ aj inflaciu nédkladov. Inflaiciu sme vyuzivali v praktickej Casti
niekol’kokrat za pouzitia formule:

_i=f
=1 (3.10)

V praktickej Casti sme realizaciu peilaznych tokov vykonavali v rdmci programu

Prophet. V d’alsom odseku si ho stru¢ne opiseme.

3.1.2 Prophet

Prophet je popredny celopodnikovy poistno-matematicky modelovaci systém, ktory
poméha poistovniam a spolo¢nostiam poskytujicim financné sluzby plnit’ povinnosti v
oblasti vykaznictva, zlepSovat’ riadenie rizik a rychlejSie vyvijat’ ziskovejSie produkty.
Poistovaci systém Prophet pouziva prisposobitelné poistno-matematické kniZnice pre

vSetky hlavné typy produktov vratane regionalnych variantov. Poskytuje transparentnost,
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vykonnost’ a kontrolu, ktort vyzadujii dneSni aktudri a manazéri rizik, prostrednictvom

integrovanych moznosti finanéného modelovania a spravy udajov.

3.1.3 Diskontné krivky

Po projekcii buducich petiaznych tokov na zéklade najlepSiecho odhadu ich musime
upravit’ tak, aby odrdzali ¢asovi hodnotu penazi a finanéné rizika spojené s tymito
penaznymi tokmi. Tato "uprava" sa dosiahne diskontovanim penaznych tokov pomocou
diskontnych kriviek.

Diskontné sadzby podl’a IFRS 17 musia odrazat’ charakteristiky pefiaznych tokov pre
poistenie zavizku z poistnej zmluvy. To znamend, ze diskontnd sadzba musi vylacit’ vplyv
faktorov, ktoré nemaju vplyv na budice penazné toky z poistnych zmliv a musi
zohl'adnovat’ tieto prvky:

e mena,
e nacasovanie,
e likvidita.

Odsek 36 spominaného Standardu sa dodrziava vytvorenim diskontnej sadzby pre
kazdi menu v sulade s menou peniaznych tokov. Okrem toho su vychodiskom pre tvorbu
kriviek pozorovatel'né trhové ceny stiboru aktiv s viacerymi dobami trvania. Je dolezité, aby
predpoklady o inflacii boli konzistentné medzi nomindlnymi penaznymi tokmi a
diskontnymi sadzbami. Diskontné krivky sa podl'a standardu IFRS 17 lisia v zavislosti od
toho, ¢i sa peniazné toky menia alebo nemenia v zavislosti od podkladovych poloziek.

Je tu moZnost’ uplatnit’ rovnakt diskontnu krivku pre vSetky penazné toky v tej istej
zmluve. Preto sa hodnotenie, ¢i sa peflazné toky menia alebo nemenia s podkladovymi
polozkami vykonava na urovni zmluvy. To znamena, Ze od okamihu, ked’ sa jeden z
peitaznych tokov meni s podkladovymi poloZzkami, sibor zmlav sa bude riadit
poziadavkami stanovenymi v oddiele pre petiazné toky, ktoré sa menia s podkladovymi
polozkami. V pripade penaznych tokov, ktoré sa menia s podkladovymi polozkami, sa
diskontné sadzba musi urcit’ pristupom zhora nadol.

Tento pristup zhora nadol vychédza z vynosovej krivky, ktora odraza aktualne trhové
miery navratnosti implicitne obsiahnuté v oceneni referen¢ného portfolia aktiv v realnej
hodnote. Tento vynos potom treba d’alej upravit’ tak, aby sa vylacili vSetky faktory, ktoré

nie st relevantné pre poistenie zmluvy.
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V praktickej Casti nasej prace vSak vyuzivame pristup zdola nahor. Pre peniazné toky,
ktoré sa nemenia s podkladovymi polozkami, je na urcenie diskontnych sadzieb povoleny
pristup zhora nadol aj zdola nahor, pricom pre tieto zmluvy sa zvolil pristup zdola nahor.
Pristup zdola nahor sa urcuje pridanim prémie za nelikvidnost’ k bezrizikovej sadzbe, aby
diskontnd krivka odrazala charakteristiky nelikvidnosti zavidzkov z poistnych zmlav. Pre
zmluvy, pri ktorych sa petlazné toky nemenia v zavislosti od podkladovych poloziek, sa
neuplatiiuju Ziadne iné krivky na rozdiel od prvého pristupu. Dalej sa rozdelenie finanénych
vynosov alebo nakladov z poistenia medzi P&L a OCI vykona na zaklade diskontnej sadzby
podl'a IFRS 17, ktord je uzamknuta bud’ pri vzniku zmluvy, alebo pri vzniku poistnej udalosti
(v pripade zavizkov z poistnych udalosti, pre ktoré bol zdvizok zo zostavajiceho krytia
oceneny podla pristupu alokacie poistného). Specifickou polozkou v tejto asti sii viak
zmluvy, ktoré sa oceiiuju podla pristupu variabilného poplatku. Tieto zmluvy samozrejme
obsahuju penazné toky, ktoré sa menia v zavislosti od podkladovych poloziek, ¢o znamena
penazné toky pochadzajuce z fondu, do ktorého sa investuje poistné. V pristupe variabilnych
poplatkov sa vSak najlepSia odhadovani hodnota tychto investi¢nych zloziek neurcuje
prostrednictvom vypoctu sucasnej hodnoty budtcich petiaznych tokov, ale za najlepSiu
odhadovanu hodnotu sa povazuje hodnota fondu k datumu ocenenia. Preto ma diskontna
sadzba podl'a IFRS 17 vplyv len na poistnt zlozku penaznych tokov, ktoré nie su zavislé od
podkladovych poloziek. Preto sa aj pri zmluvéach ocefiovanych podl'a pristupu variabilnych
poplatkov pouZije na ur¢enie diskontnej sadzby pristup zdola nahor. Okrem toho, vzh'adom
na vysoku likviditu tychto produktov sa na zmluvy oceflované podl'a pristupu variabilnych
poplatkov nebude uplatiiovat’ Ziadna prirdzka za nelikviditu.

Pristup zdola nahor, podl'a IFRS 17 pozostdva z nasledujicich krokov, ktoré st
vizualne zndzornené na obrazku 2:

e Vychadzajuc z bezrizikovej sadzby v prislusnej mene — reprezentuje modra
krivka.

e Zvysenie s korekciou na nelikviditu - reprezentuje zIta krivka.

e Extrapolaciu krivky od posledného bodu likvidity po kone¢nti forwardova

sadzbu — reprezentuje zelena krivka
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Obrazok 4 Tvorba diskontnej krivky

60 70 80 90 100 110

Zdroj: Vlastné spracovanie

Prvym krokom pri urovani diskontnej krivky podl'a IFRS 17, podl'a pristupu zhora
nadol, je urcenie bezrizikovej sadzby. Je viacero moznych pristupov ziskavania bezrizikove;j
miery a jeden z nich si predstavime. Na trhu nie je dana ziadna bezrizikova sadzba, avSak
Eurdpsky organ pre poistovnictvo a dochodkové poistenie zamestnancov vydava kazdy
mesiac bezrizikovu sadzbu ako moznu alternativu pre tento pristup. V sucasnosti sa V ramci
nasho pristupu pouziva sadzba jednodnovych indexovanych swapov, ktoré sa povazuji za
najviac bezrizikové. Tie nam vSak neposkytuji udaje pre dlhy Casovy horizont. Preto sa
vyuzivaju esSte urokové swapy, ktoré tiez mozno povazovat za dobru alternativu
"bezrizikovych" sadzieb, pretoze tieto su na trhu dostupné na dlhsie obdobie. Na ur¢enie
bezrizikovej sadzby podl'a IFRS 17 sme zvolili pristup v zavislosti od meny. Pre trhové tdaje
za prvy mesiac vyuzijeme swapovu sadzbu. Trhové tidaje pre viac ako rok az po 50 rok tzv.
50 tenor pouzijeme urokové swapy. Realizujeme interpolaciu medzi chybajicimi tenormi.

V druhom kroku sa mé bezrizikovd sadzba upravit’ o charakteristiky nelikvidity
poistnych zaviazkov. Na tto Upravu sa ma opdtovne pouZit' technika vypoctu volatility
podla Solventnosti II, ktora predstavuje konStantné rozpitie, ktoré sa pripocCita k
bezrizikovej sadzbe. Tuto Gpravu volatility berieme z Europskeho organu pre poistovnictvo
a dochodkové poistenie zamestnancov, ktory ju zverejiuje.

bezrizikova sadzba + Uprava volatility (3.11)

V praxi to znamena, Ze miestny parameter prémie za nelikviditu podl'a IFRS 17 sa
rovna podielu tpravy z dovodu volatility podla Solventnosti Il. Tato uprava z doévodu
volatility sa rovna "uprave z dovodu volatility meny" zvysenej o tpravu z dévodu volatility
Specifickej pre danu krajinu. Podiel prémie za nelikviditu pre zmluvy merané podl'a pristupu

variabilnych poplatkov je rovny 0.
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Poslednym bodom je extrapolacia. Krivky sa musia extrapolovat’ na 110 rokov, t. j.
1320 mesiacov, z dovodu dlhého trvania zavéizkov z poistnych zmlav. Musi byt’ definovany
posledny likvidny bod. Po tomto poslednom likvidnom bode sa za¢ina extrapolacia na
kone¢ny forward. V sucasnosti sa posledné likvidné body pre kazdu menu definuju tak, ze
sa vezme posledny dostupny tenor (doba, ktora zostava v platnosti finan¢nej zmluvy)
bezrizikovej sadzby v prislusnej mene. Minimalna hodnota by mala vychadzat' z hodnot
prevzatych zo smernice Solventnost’ I1.

Tabul’ka 2 Posledny likvidny bod

Mena Minimum Maximum Posledny likvidny
bod
EUR 20 50 50
CZK 15 30 30

Zdroj: Vlastné spracovanie

Kone¢na forwardova sadzba (KFS) je sadzba 110 - ro¢nej alebo 1320 - mesacnej
doby splatnosti, ku ktorej musi diskontna krivka konvergovat’. Po zostaveni tejto krivky je
posledna Cast’ extrapolacia od posledného likvidného bodu ako mézeme vidiet' na obrazku
¢. 4 zelenou farbou.

KFS je definovana ako sucet o¢akavanej redlnej miery a o¢akdvanej miery inflacie.

Ocakavana realna miera sa prebera z rocnych vypoctov solventnosti. Vypocita sa ako
jednoduchy priemer minulych realnych mier od roku 1961. Pre kazdy rok od roku 1961 sa
rofna realna miera odvodi ako jednoduchy aritmeticky priemer roénych realnych mier.
Inflacia sa pocita pomocou najlepSich odhadov. Diskontné sadzby sa ur¢uji podl'a meny.
Preto je pri vybere vhodnej KFS potrebné zohl'adnit’ menu aj krajinu.

KFS = inflacna miera + realna miera (3.12)

Tieto diskontné krivky sa okrem penaznych tokov pouzivaji aj pri diskontovani

rizikovej upravy a tiez v Specifickom pripade pri jednotkéch poistného krytia.

3.1.4 Zmluvna servisna marza

Zmluvna servisna marza je sucast'ou aktiva alebo zavizku pre skupiny poistnych
zmluv, ktora zodpoveda nezasluzenému zisku, ktory poistovia bude vykazovat’, ked’ bude

poskytovat’ sluzby podl'a poistnych zmluv v budicnosti. Na zaklade prvotného vykazania
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skupiny poistnych zmlav poistoviia ocefiuje zmluvnu servisnu marzu vo vyske, z ktorej
nevyplyvaju Ziadne vynosy alebo naklady (IFRS 17).

Zmluvna servisna marza zodpovedad rozdielu penaznych prijmov a penaznych
vydavkov, diskontu spolu s rizikovou upravou. Akonahle sa doba poistnej zmluvy skonci,
musi byt’ servisna marza plne odpisand a zaznamenand vo vykaze ziskov a strat ako zisk.
Zmluvna servisnd marza sa nemoze vykazovat’ ako zdporna hodnota. V pripade, ze zmluvna
servisnd marza ma zaporni hodnotu uz sa nejedna o zmluvni servisni marzu ale
0 komponent straty, ktory sa vykaze vo vykaze ziskov a strat ako strata. AvSak je potrebné
aby poistovia dohliadala na vyvoj komponentu straty, v pripade ze by poistna zmluva bola
opat’ ziskova a tvorila sa ndm zmluvna servisna marza (Pales a kol., 2021).

Vypocet CSM sme Vv naSej praktickej Casti realizovali len pre prvotné ocenenie ktoré
je pri vSetkych metédach rovnaké:

CSM,; = PVFC; — RA; (3.13)
kde
o PVFC; reprezentuje sucasni hodnotu budtcich penaznych tokov

o RA; reprezentuje rizikova Gipravu v Case t.

3.1.5 Metody vypoctu jednotiek poistného krytia

Dévodom preco vobec potrebujeme jednotky poistného krytia (z angl. coverage
units - CU) je rozptstanie zmluvnej servisnej marze v ¢ase. Toto rozptstanie sa realizuje

na zaklade amortizacného faktora.

cu
AF, = o—+—
n_ PVCU.

(3.14)
kde
o CU,; predstavuje jednotky krytia za obdobie t,
o Xf=1 PVCU; predstavuje sumu vSetkych jednotiek krytia (Zelinova, 2021).
IFRS 17 blizsie nespecifikuje presné metody vypoctu jednotiek poistného krytia, ale
uddva ndm mantinely v ktorych sa musime pohybovat’.
Jednym zo spdsobov je praca pomocou mnozstva plneni, ktoré by mala v pripade nastatia
poistnych udalosti vyplatit’.
Mnozstvo plneni sa stanovuje pre kazdy typ hlavného krytia na zéklade maximalne;j
sumy, ktort je poistnik pripraveny plnit’ v kazdom obdobi. Ocakavana doba krytia je
reprezentovana predpokladanym poctom poistnych zmliv, na ktorych je poistovia
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pripravena plnit’ platné poistné plnenia pre kazdy druh hlavného krytia/rizika samostatne.
Pouziva sa na vyjadrenie pravdepodobnosti vzniku poistnych udalosti len v takom rozsahu,
v akom ovplyviiuji oCakavant dobu trvania zmlav v skupine.

Jednotky krytia sa vypocitavajua v dvoch krokoch. Vypocet CU pre kazdé hlavné

krytie/pripoistenie:
CU; = quantity of benefits; * no_pols_if; (3.15)
kde:
o quantity of benefits, — mnozstvo davok (PS) - vypocitana pre konkrétne
hlavné poistenie,
o mno_pols_if, — predpokladany pocet platnych poistnych zmluv pre konkrétne
hlavné poistenie.

V nasom pripade sme si mnozstvo ddvok zadefinovali ako vysku poistnej sumy.
Moézeme skonStatovat’, Ze najbeznejSi vypocet jednotiek poistného krytia je préve za
pouzitia poistnej sumy.

Vypocet CU pre celt skupinu zmlav:

CU = Y1, CU; (3.16)

Jednou z metdd rozpustania CSM je vyuzitie diskontovanych jednotiek poistného krytia:

CU:

j— n
PVCU, = Ztr oo

(3.17)

Rozpustanie CSM pomocou vysky poistného Py nie je takd beznd metdda ale tiez
spiiia podmienky $tandardu.

CU; = P, * no_pols_if; (3.18)

UL (z angl. Unit — linked insurance — investicné zivotné poistenie) zmluvy sa
zvycajne skladaju z viac ako jednej zloZky, t. j. z poistnej zloZky v kombindcii s investi¢nou
zlozkou. Sluzby suvisiace s touto zmluvou si:

e poistna sluzba: garantovana suma pre pripad smrti,
e sluzba stvisiaca s investovanim: poskytovanie sluzieb spravy aktiv pre
poistnika.

Mnozstvo plneni/ddvok sa znizuje, pretoze rizikovy kapitdl sa Casom zniZuje.
Jednotka krytia sa podita:

CU = rizikovy kapital * zisk zumrtnosti (3.19)
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Mnozstvo davok sa zvySuje s rastucim zostatkom na éte v ¢ase. Jednotku krytia dostaneme:

CU = vySka zostatku na UCte * ziskové rozpatie poistovatela (3.20)

kde
o rizikovy kapital = vypocitany ako rozdiel medzi poistnou sumou a rezervou,
o zisk zumrtnosti = [q, (tarifa) - q, (o¢akavany)]. V niektorych situaciach pri
aktualizacii predpokladov najlepsiecho odhadu to méze viest' k tomu, Ze g,
ocakéavany bude vyssi ako g, tarifny.
o wvysSka zostatku na Gcte = skuto¢ny zostatok na ucte,
o ziskové rozpitie poistovatela v oblasti sluzieb suvisiacich s investovanim =
% marza poistovatel’a.
Tento koncept sa mdze pouzit’ aj pri jednoduchom poisteni na imrtie, kde nasobime rizikovy
kapital iba s po¢tom zmluv.
Dalsia tieZ pomerne &asto pouzivand moznost’ je rozpustanie CSM rovnomerne
podla poistnej doby.
AF = — (3.21)

3.1.6 Rizikova uprava

IFRS 17 nepredpisuje konkrétne techniky, ktoré by mali poistovne vyuZivat' na
hodnotenie rizikovych uprav za nefinanéné rizika. Aby vsak rizikova uprava zodpovedala
svojej ulohe, musi byt podl'a IFRS $pecifikovana tymito charakteristikami:

e riziko s nizSou frekvenciou a vys$Sim zavizkom bude mat’ za nasledok vyssiu
rizikovu Upravu ako riziko s vysSou frekvenciou a niz§im zavazkom,

e pri rovnakom riziku méa zmluva s dlhSou poistnou dobou vyssie rizikové poistné
ako zmluva s kratSou poistnou dobou,

e rizika so Sir§im rozdelenim pravdepodobnosti budi mat’ vyssie rizikové tpravy
ako rizika s rozdelenim na zaklade odhadov,

e ¢im menej informdcii o aktudlnych odhadoch a trendoch poistovatel’a je
dostupnych, tym vyssia je rizikova uprava“ (Pales a kol., 2021).

Znizenie neistoty v dosledku dlhSich skusenosti ma pozitivny vplyv na znizenie
rizikovej Gpravy. Jednym z vypoctov rizikovej Gpravy moze byt napriklad aj metoéda Cost

of Capital, ktora je vyuzivana vo vicSine poistovni, no najdu sa aj poistovne, ktoré si
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stanovia vysku rizikovej tUpravy fixnou sumou zvolenou k predpokladom alebo
jednoduch§im vypoctom Value at Risk pripadne Conditional Value at Risk, ktory sa

momentalne pouZziva S0 70 % pravdepodobnostou (Pales a kol., 2021).

3.1.7 Zvolené produkty Zivotného poistenia

V praktickej Casti prace budeme realizovat’ kalkulaciu CSM na do¢asnom poisteni
na umrtie (PNU) a teraz si blizsie predstavime ako tento nas vybrany produkt funguje, ked’ze
ide o realny produkt na trhu. Toto poistenie predstavuje flexibilny produkt rizikového
zivotného poistenia, ktory pontka spolahlivé rieSenie vaznych Zivotnych situédcii. Takyto
typ poistenia je mozné pocas trvania poistenia prispdsobovat aktualnym potrebam
poisteného (dohodnutie alebo ruSenie pripoisteni, zmeny poistnych siim) v zévislosti od
vyvoja jeho zivotnej situacie a narokov.

Poistné produkty st zvy€ajne tvorené hlavnym poistenim a pripoisteniami.
Pripoistenie znamena dodato¢né poistenie rizik, ktoré nie su zahrnuté v hlavnom poisteni.
Ako hlavné poistenie sme si v diplomovej praci zvolili poistenie pre pripad smrti
s kon$tantnou poistnou sumou S moznostou pripoistenia invalidity alebo pridanim
investicnej zlozky. TaktieZ sme sa rozhodli pridat’ aj obmenu hlavného poistenia a to
poistenie na umrtie s klesajicou poistnou sumou. V tomto pripade sme nepracovali SO
Ziadnymi pripoisteniami.

Nase docasné poistenie na imrtie je poistenie s bezne platenym poistnym na pevne
stanovenu poistni dobu. BeZné poistné sa plati pocas celej poistnej doby, za poistné obdobia.
V hlavnom poisteni pre pripad smrti je vySka poistného plnenia stanovend konStantnou
poistnou sumou, ktora sa pri akomkol'vek type poistenia stanovuje vopred pri vzniknuti
zmluvy. V pripoisteni invalidity nasledkom choroby alebo tirazu je v praxi stanovena vyska
poistného plnenia aktualnou vyskou poistnej sumy v ¢ase poistnej udalosti. V pripoisteni
investicnej zloZky je vyska poistného plnenia uréend dohodnutou vyskou poistnej sumy.
Tato suma sa poistenej osobe v pripade poistnej udalosti vyplaca 1 - krat mesacne. V praci
sme si zvolili jednotni poistni sumu pre vSetky produkty a pripoistenie s vynimkou
poistenia na umrtie s klesajucou poistnou sumou, ktora bola stanovena na vyssiu hodnotu.

Rizikova zloZka hlavného poistenia je poistenie pre pripad smrti s fixnym poistnym
pre vsetky vekové skupiny bez ocenovania pocas celej doby poistenia, s konStantnou
poistnou sumou. V pripade investi¢ného variantu umoznuju investicné stratégie zhodnotit

vloZzené financné prostriedky prostrednictvom otvorenych podielovych fondov.
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S investovanim volnych finanénych prostriedkov do akcii sa spaja na jednej strane
moznost’ vysSieho vynosu, ale je dolezité si uvedomit’, Ze tento druh investicii je sti€asne
rizikovejsi. Klient si pritom nemusi vyberat’ vylucne jeden fond, ale rozhoduje sa o portfoliu,
teda 0 akomsi optimalnom rozlozeni, ktoré po¢as poistenia moze menit. Minimalny podiel
Vv jednej stratégii, resp. fonde je 5 %. Sucet vSetkych podielov je 100 %. My sme sa rozhodli
investovat’ do dvoch fondov v pomere 1:1, ¢ize v kazdom fonde je 50 %. Zo zaplateného
poistného za investicnu zlozku hlavného poistenia je odpocitané alokacné percento
a zostavajuca Cast’ je prevedena (tzv. alokovana) na podiely jednotlivych stratégii.

Z investi¢nej zlozky vyplati poistovatel’ aktudlnu hodnotu podielov v pripade smrti
poisteného k ddtumu ukoncenia vySetrenia poistnej udalosti alebo v pripade dozitia
k datumu konca poistnej zmluvy.

Z investi¢nej zlozky vznikd poistnikovi narok na odkupni hodnotu poistenia
Vv pripade, ak aktualna hodnota podielov k ddtumu vypoctu je vyssia ako poplatok za odkup.
V pripade dostatocne vysokého poistného do investi¢nej zlozky to moze byt uz po zaplateni

prvej platby mesa¢ného poistného. V naSom pripade to bolo mozné po 11 mesiacoch.

Pripoistenie pre pripad invalidity nasledkom choroby alebo trazu s konstantnou
poistnou sumou je z dvoch variantov, ato Invalidita na 40 % alebo Invalidita na 70 %.

V nasej praci bola zvolena invalidita na 40 %.
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4 Vysledky prace

V tejto Casti prace sa zameriame na prakticku analyzu CSM a predstavime si ako
tento proces vypoctu prebieha pomocou programu Prophet pre zivotné poistenie. Jej vypocet
bude realizovany na 4 produktoch zivotného poistenia. Vyuzijeme zékladna GMM metdédu
a taktiez metédu VFA na ohodnocovanie poistnych zmlav. Hlavnym poistenim je poistenie
na umrtie a jeho nasledné obmeny su smrt’ spojend s invaliditou, smrt’ s klesajicou poistnou
sumou asmrt spolu s investicnou zlozkou. Kazdé portfolio sa sklada z 1300 zmlav
a poistenie s investi¢nou zlozkou ma 1350 zmlav.

Na vypocet poistného sme pouzili Britsky pristup, ktorého postup bol vysvetleny
v predoslej kapitole prace. Vypocet sme realizovali pre zakladné poistenia na imrtie so
vstupnymi datami, ktoré sme d’alej vyuzivali aj pri pocitani buducich penaznych tokov. Ide
0 zjednoduseny model zahrnujuci vsetky podstatné naklady, ktoré poistovne zohl'adiuju pri
stanoveni poistného. Ratame s dobou poistenia 30 rokov pre vSetky nase poistné produkty
a poistné pri poistnej sume 30 000 € bolo stanovené na 240 €. V pripade pripoistenia
invalidity i§lo o dodato¢né poistné v hodnote 120 € a tato ista hodnota isla taktiez do fondov
Vv pripade investi¢nej zloZky poistenia na imrtie. Pri vypocte sme pouzili imrtnostné tabul’ky

zo Statistického tradu pre rok 2022 a vo vypocéte bola zahrnuta aj inflacia podl'a vzt'ahu 3.10.

Tabulka 3 Vstupné data pre vypocet ro¢ného poistného

Doba poistenia 30

Vstupny vek 35
30 000,00 €

Poistna suma

Platby realizované predlehotne
Pociatocné naklady 36,11 €
Prvoro¢na provizia 185,00 % z poistného
Marketing. naklady 14,00 % z poistného
Sprévne néklady 24,00 €
UdrZiavacia provizia 2,00 % z poistného
Terminalne néklady 28,50 €
Vynos z aktiv 2,00 %

Zdroj: Vlastné spracovanie

37




Prvorocnd provizia a marketingové néaklady boli vypocitavané z prvorocného
poistného a udrziavacia provizia z druhoro¢ného a d’alSich rokov. Udrziavacie naklady st
po celt dobu poistenia. V pripade poistenia na umrtie s klesajlicou poistnou sumou bolo
ponechané poistné na 240 € avSak poistnd suma sa zvySila na 80 000 € z dovodu jej

klesajuceho charakteru.

4.1 Ocenovanie poistnych zmluv
Ocenovanie poistnych zmliv produktov poistenia na Gmrtie, poistenia na umrtie
s klesajucou poistnou SUMOU a poistenia na tmrtie s pripoistenou invaliditou sme realizovali
metédou GMM. V pripade poistenia na Umrtie s investicnou zlozkou sme vyuzili VFA
metodu. Pri oboch metddach sme zrealizovali prvotné ohodnotenie, S ktorym sme nasledne

pracovali d’ale;.

4.1.1 Vypocet buducich penaznych tokov pomocou programu

., Prophet

Jednou z hlavnych stavebnych pilierov pri ocefiovani aktiv GMM metddou st prave
penazné toky. Poistné ako jednu zo zakladnych zloziek penazného toku sme si stanovili na
hodnotu 240 € uz spominanym britskym pristupom. Vsetky vstupné hodnoty pouZité pri jeho
vypocte sme d’alej pouzivali pri tvorbe tabuliek vstupnych tudajov tzv. flat file, ktory
obsahuje portfolio vybranych zmluv pre ktoré potrebujeme ziskat' penazny tok. V ramci
poist'ovne, pri potrebe vytvorenia pefiaznych tokov, pride toto portfolio penaznych zmliv
od IT oddelenia a aktuari ho d’alej pouzivaju. Pre tcely prace sme si tieto jednotlivé portfolia
zostavovali sami tak, aby o najlepSie odrazali skuto¢né portfolia. V tabulke 4 mozeme
vidiet’ struénu ukdzku vstupnych dat.

V ukazke sme vybrali najviac relevantné stipce aviak v realite sme vyuzivali ovela
vacsie mnoZzstvo vstupnych dat v ramci flat filu ako je napriklad ¢islo rizika, tarifa ¢i Cislo
produktu, ktoré Prophet potrebuje na realizaciu vypoctov. Tieto informacie ale nie je mozné
zverejnit’ z dovodu ochrany udajov vybranej poistovne, ktora nam poskytla realizaciu
praktickej cCasti vo svojej spolocnosti za pouzivania ich programov a internych
predpokladov. Kazd¢ ¢islo zmluvy predstavuje jednu konkrétnu zmluvu z nasich vybranych

druhov poisteni, pre ktoré nasledne zostavime petiazné toky.

38



Tabul’ka 4 Vstupné data

Zmluva | vek | Pohlavie Za_éiato_k pTa()t?eiggj R(.)éné’ Me.saén’é Frekven_cia Percento | Typ Ps
poistenia doby poistné | poistné | platenia fondu | fondu
260199 | 35 Zena 01.01.2022 | 01.01.2052 0 0 12 1
260199 | 35 zena 01.01.2022 [ 01.01.2052( 240 20 12 0
260199 | 35 Zena 01.01.2022 [ 01.01.2052( 240 20 12 30000
260199 | 35 zena 01.01.2022 | 01.01.2052( 120 10 12 50 1
260199 | 35 zena 01.01.2022 | 01.01.2052( 120 10 12 50 1
260199 | 35 Zena 01.01.2022 [ 01.01.2052( 240 20 12 100 1
270797 | 35 zena 01.01.2022 | 01.01.2052 0 0 12 1
270797 | 35 zena 01.01.2022 [ 01.01.2052( 240 20 12 30000
270797 | 35 zena 01.01.2022 [ 01.01.2052 12 1
280000 | 35 Zena 01.01.2022 | 01.01.2052 0 0 12 1
280000 | 35 zena 01.01.2022 | 01.01.2052( 240 20 12 0 80000
280000 | 35 Zena 01.01.2022 | 01.01.2052 12 0 1
297000 | 35 Zena 01.01.2022 [ 01.01.2052 0 0 12 0 1
297000 | 35 zena 01.01.2022 [ 01.01.2052( 240 20 12 0 30000
297000 | 35 Zena 01.01.2022 [01.01.2052| g0 5 12 0 30000
297000 | 35 Zena 01.01.2022 [ 01.01.2052 12 0 1

Zdroj: Viastné spracovanie

Tieto vstupné udaje sme nasledne vlozili do programu Data Conversion System

(DCS). Jedna sa o podporny program aktuarskeho programu Prophet, v ktorom na zaklade

preddefinovanych kodov a d’alSich podpornych tabuliek konvertuje vstupné data o poistnych

zmluvach do podoby, V ktorej ich vkladame do Prophetu.

ktory prirad’'uje druh rizika pre jednotlivé zmluvy.

Na obrazku ¢. 5 na nasledujtcej strane mozeme vidiet’ ¢ast’ kodu programu DCS,

Obrazok 5 DCS kod
RISK_TYPE-""
RISK TYPE = read generic table text("risk type names.csv","N",productType,tariff,"risk type name")
if productType = 0000 then

if tariff = 1111 then
if sumAssured <=500 then RISK TYPE
else RISK TYPE

endif
endif
endif

"SMRT XZ"
"SMRT"

Zdroj: Vlastné spracovanie z programu DCS
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DCS sluzi teda na vytvorenie model pointov. Model point predstavuje stibor zmliv
pre jednotlivé Prophet produkty.

V naSom pripade mame presnejSie 3 Prophet produkty ato poistenie na tmrtie,
poistenie na umrtie s klesajicou poistnou sumou a Prophet produkt pre investicnu zlozku.

Samotny Prophet obsahuje pre jednotlivé produkty kody, ktoré zodpovedaja definicii
daného produktu. Tieto kody musia zodpovedat’ definicii produktu, ktora bola vytvorena na
produktovom oddeleni. Dizajn produktu je pomocou kodovych vypoctov pretaveny do
Prophetu podla toho, ako sa dany produkt vyvijal v minulosti a na zaklade najlepSich
odhadov pre podobné produkty taktiez. Samozrejme tam velkd Glohu zohravaju aj smernice
uréujice ako sa napriklad strhavaju poplatky, ktoré nam pri investi¢nej zlozke tvoria
variabilny poplatok, aké typy kryti vychadzaju z daného produktu alebo ¢i st na jednotlivych
rizikach ¢akacie doby. Takto Specifikované Prophet produkty pre jednotlivé druhy poistenia
platia pre standard IFRS 17. Avsak v ramci regulativneho opatrenia Solvency 2 program
DCS nezoskupuje model pointy do jednotlivych $pecifickych poistnych produktov, ale
rozdeli ich na hlavné postenie a pripoistenia a kazda ¢ast’ sa modeluje v Prophete zvlast’.

V ramci Prophetu st jednotlivé ,runy®, ktoré spstaju naprogramovany vypocet.
V rune si urCujeme aké a odkial’ si ma Prophet brat’ tabul’ky a model pointy. Taktiez sa tu
definuje datum, od ktorého chceme realizovat’ vypocty pre dané penazné toky. Kazdy run
bezi na Specifickej Struktire, kde sa definuju spominané Prophet produkty, ktoré ma kod
zbiehat'.

Dalsou z veci, ktord sme pri naSom modelovani pefiaznych tokov vyuzili si
akumulacie. Tieto akumulacie sme pouzili pri investi¢nej zlozke a jej prislichajucemu
poisteniu na imrtie, ked’ze su pre tieto dve Casti jedného portfolia az dva Prophet produkty.
Aby sme mohli z programu Prophet vytiahnut' uz spoc¢itané hodnoty za celkovy produkt
daného portfdlia a nie len za jednotlivé ¢asti a nemuseli si ich potom dodato¢ne ru¢ne spéjat’,
vytvorili sme si nova akumulaciu investi¢nej zlozky a hlavného poistenia na umrtie, ktora
sa uskutocnila na zaklade rovnakého poznavacieho kodu poistného produktu.

Na nasledujlicom obrazku moZeme na lavej strane vidiet run oznafeny modrou
ikonou a Struktaru oznacenu Cervenou ikonou. Na pravej strane mame ukazku malej Casti
model pointu hlavného poistenia na Gmrtie, ktoré sa v akumuléaciach spaja s investi¢nou

zlozkou.
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Obrazok 6 Prophet run — model point

ol ; : 2 3 4 5 5 - 5 P
@ i 1 SPCODE AGE_AT_ENTRY1 AGE_AT_ENTRYZ AGENT_TYPE ANNUAL_PREM DISTRIB_CHANEL DURATIONIF_M ENTRY_YEAR ENTRY_MONTH
i 2 1 k) 0 "y 240 "' 0 2022 January
-
% 3 1 3 0 iy 240 "wy 0 022 January
% 4 1 k) 0 "y 240 "' 0 2022 January
® i diplomovka 5 _— _—
= [ Run Settings 1 35 0 W 240 W' 0 022 January
ST —— § 1 3 0 o 20 o 0 a2 damary
5 § Tables 7 1 35 0 iy 240 "wy" 0 022 January
= 5 Model Point Files 8 1 35 0 "y 240 "' 0 2022 January
T poistenie mtTt_t_k.pm 9 1 ® 0 oy 240 "yt 0 2022 Jaruary
€ Model C —4 0 1 35 0 "oy 240 "' 0 2022 January
n 1 £ 0 iy 240 "wy" 0 022 January
i Run Control
e 12 1 3 0 "o 240 "' 0 2022 January

Zdroj: Vlastné spracovanie z programu Prophet

Okrem tzv. flat file do Prophetu vstupuju aj d’alSie vstupné tabulky ako st diskontné
krivky, inflacia a rozne parametrové tabul’ky.

V tabul’kéach sa nachadzaju najlepsie odhady ekonomickych ale aj neekonomickych
parametrov. Ekonomické parametre sa menia a prepocitavaji raz mesacne a neekonomické
sa menia raz za urcité obdobie zvycajne jeden rok. Analyza najlepsich odhadov sa opét’ robi
na zaklade ich vyvoja v minulosti, pripadne vyvoja budicich obdobi. VSetky tieto vstupy
Prophet vyuziva a pomocou produktovych kodov modeluje budice peniazné toky.

Pre ilustraciu sme opat’ vybrali jeden vyrazne jednoduchy kod na pochopenie, ktory
nam vypocitava premennu Celkovy prijem z poistného. lde 0 vynasobenie poistného

S poctom zmluv pre dany mesiac, V pripade, Ze dany mesiac nie je mensi ako doba poistenia.

Obrazok 7 Prophet kod pre celkové primy z poistného

x

(R .

£ Produds FILTER BY PRECEDENT vy TR . CILTER BY DEFENDENT> v Y
) ' 13 osc pre :
5 < o [ FREM_INC + [d PREMNC
. [d noPos ¥
g _u GROSS_CF
00 [d NO_POLS_IFSM |3 PREMNC
O [3 GROSS_PRORIT
v 0 [d POLTERM M
3 o]
O [ FREMINCFP
g T PREMUNG AADY | Achuanal Documentation | Formeda Blox
Tetal Promum lncome
£ Mode! Components
11 Run Control :
il
£ Data Inputs 1) H
] Lraries IFSMiT)
& Workspace Objects
NO_POLS_IF NO_POLS_IFSM PREM_INC_FP DISC_PREMINA GROSS_CF
by Resuits 1300,000000 0,000000 [ WS5188 a0
of Al Cbjects 1147 606177 240 M N UN®
1006.875533 20.m
Structure for Product Lirks Tl v Fun Seting for Tables % v

Zdroj: Vlastné spracovanie z programu Prophet
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Premenna Pocet zmluv sa eSte dodatocne dopocitava pomocou dekrementov. Teda
pomocou umrtnostnej miery a miery odstupov, ktoré sa prerataju na pocet umrti a odkupov
a tie sa odrataju od predchadzajiceho poctu zmlav. Na l'avej strane mdzeme vidiet' Prophet
produkty ana spodnej Casti obrazku sa nachadzaju jednotlivé hodnoty premennych
vstupujucich do celkového prijmu z poistného a aj jeho vysledni hodnotu za prvé dva roky.

Je potrebné podotknut’, Ze pouzité miery odkupov st poskytnuté z nemenovanej

poistovne a teda ich hodnoty nemdézu byt zverejnené.

Obrazok 8 Prophet kod pre pocet zmlav

FF t < DURMOR t > POL_TERM M OR POLS_IF AT 5 = 0 THEN

DUR M THEN

=1

POLS IFSM(t) - NO DEATHS(t) - NO_ SURRS (t)

Zdroj: Vlastné spracovanie z programu Prophet

Vsetky premenné vstupujlice alebo vystupujlice z pentazného toku si ukaZeme na
strane 45. Mdzeme tu vidiet’ penazny tok pre zékladné poistenie na umrtie ohodnocované
GMM metodou, na ktorom si predstavime vSetky premenné, ktoré st v ramci IFRS 17
relevantnou stcastou penazného toku potrebného pri vypocte CSM. Ako prvé mame
Celkové prijmy z poistného, ktoré nam predstavuju priliv pefiazi do pefiazného toku. Dalsia
premenna je jednorazovy odliv penazi na zaciatku poistenia, ked’ze ide o Obstaravacie
ndklady, ktoré vznikaju len pri vzniku poistenia. Pociatoc¢na provizia je V naSom pripade
zavazok, ktory sa plati sprostredkovatel'om danej poistnej zmluvy. V pripade odstipenia od
zmluvy zakaznikom v prvych dvoch rokoch, kedy je to pre poist'oviiu najviac stratové, nam
sprostredkovatel’ vracia urCité percento pociato¢nej provizie, a preto od druhého mesiaca
poistenia mdzeme vidiet' zaporné hodnoty pri pociato¢nej provizii. Obnovovacia provizia je
ucétovana od druhého roka poistenia az do jeho konca vzdy v poslednom mesiaci daného roka
a tiez predstavuje odliv. Ndklady na poistné plnenie pri umrti st nulové z dovodu sposobu
modelovania daného produktu vo vybranej poistovni. VSetko sa modeluje v ramci
pripoisteni aj ked’ ide o hlavnt zlozku poistenia, ateda Ndklady na poistené plnenie
Z pripoisteni V naSom pripade predstavuje naklady, ktoré poistovni vzniknu pri nastati
poistnej udalosti, teda pri smrti poisteného a je povinna vyplatit' poistenému dohodnuta

sumu. Ide samozrejme 0 odhadované mnozstvo poistnych plneni pre dany mesiac. Premenna
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Ndaklady na poistné plnenie pri splatnosti ma tiez nulova hodnotu, ked’ze ide o poistenie na
umrtie a poistovia vyplaca poistenému poistni sumu len v pripade nastatia smrti, ktora je
pokryta v predoSlej premennej. Ak dana zmluva presla za datum jej splatnosti a nenastala
smrt’ poisteného, poistoviia nema voci poistenému ziadny zaviazok. Naklady na odstupenie
poistenca od zmluvy alebo Poplatky spojené s odstupenim pri klasickom poisteni na umrtie
nie sti. Poistenému sa na jeho ziadost’ zrusi zmluva a skon¢i poistny kontrakt s poistoviiou.
Administrativne ndklady predstavuju tiezZ pomerne vel’ky vydavok pre poistoviiu. V ramci
naSich vypoctov podla smernice IFRS 17 do vypoctu CSM vstupuju len priame
administrativne naklady. Naklady na spravu poistenych udalosti st bezné naklady, ktoré
vznikaju pri poistnej udalosti a vyplacani poisteného plnenia poistenym osobam. Posledna
premenna je opat’ vydavok, ktory poistovni vznika pri investovani. lde o investovanie casti
penazi z rezerv, ktoré docasne drzia v sulade so Standardom IFRS 4.

Do penazného toku poistenia na tmrtie S investi¢nou zlozkou, ktory sa nachadza v
prilohach vstupuju navyse dve premenné, ktoré predstavuju priliv peniazi. Toto poistenie je
ohodnocované VFA metddou, kde prave tieto dve kladné premenné tvoria urcita cast
variabilného poplatku. Jednou z nich je Distribucny poplatok. Klient ma v poistovni ur¢ité
mnozstvo penazi, ktoré zanho dana poistovina investuje. Za tato sluzbu drzby penazi a ich
investovanie si strhava tento poplatok. Tak isto v pripade odstipenia si poistoviia strhne
ur¢iti hodnotu z fondu atato premenna sa nazyva Poplatok za dostupenie. V pripade
odstupenia bude klientovi vyplatené urcité poistné plnenie a Ndaklady na ciastocné
odstupenie za¢inaji od konca prvého roka a to z dovodu, Ze klient mdze Ciastocne odstipit’
iba v pripade, Ze jeho fond dosiahol uz urcit stanovent hodnotu vopred v zmluve. Mézeme
vidiet’ Ze v poslednych rokoch st peniazné toky zaporné, teda vySka prijatého poistného je
niz8ia ako vsetky naklady. To je sposobené konciacou dobou splatnosti poistenia a teda
vys$§im vekom poistenych a aj vy$§im poctom umrti a naslednych vyplacani poistnych
plneni. Tento fakt vSak neznamend, Ze je v poslednych rokoch toto poistenie stratové.
Poist'ovne su na toto obdobie pripravené a maji dostato¢né rezervy zo ziskovych rokov na
pokrytie strat v poslednych rokoch poistenia a byt v kone¢nom désledku stale vo vyraznom

pluse.
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Tabul’ka 5 Premenné vstupujice do pefiazného toku poistenia na imrtie

Celkové . vt x . | Naklady na | Naklady na | Naklady pri | Naklady | Poplatok Priame Niaklady | Priame
Datum prijmy z Obst'aravacle Poclat’() cna Obnoqu.a cla PP pri PP z ¢iastoénom | na PP pri za administrativn | na spravu | investi¢né
poistného naklady provizia provizia umrti pripoisteni | odstlipeni | odstipeni | odstiipenie e naklady PU naklady
31.12.2021 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
31.1.2022 26 000 57 942 574 660 0 0 1542 0 0 0 827 53 2
28.2.2022 25 840 0 -2 673 0 0 1532 0 0 0 824 53 6
31.3.2022 25 665 0 -7 879 0 0 1522 0 0 0 820 53 10
30.4.2022 25126 0 -2253 0 0 1490 0 0 0 804 52 14
31.5.2022 24 964 0 -3309 0 0 1480 0 0 0 800 51 18
30.6.2022 24 715 0 -4 250 0 0 1465 0 0 0 794 51 22
31.7.2022 24 378 0 -3 069 0 0 1445 0 0 0 785 50 25
31.8.2022 24121 0 -3273 0 0 1430 0 0 0 778 49 29
30.9.2022 23831 0 -2 676 0 0 1413 0 0 0 770 49 33
31.10.2022 | 23579 0 -1 986 0 0 1398 0 0 0 763 48 36
30.11.2022 | 23380 0 -1 852 0 0 1386 0 0 0 758 48 40
31.12.2022 | 23180 0 -1 967 0 0 1374 0 0 0 753 48 43
31.1.2023 22 952 0 -1621 0 0 1471 0 0 0 747 51 46
28.2.2023 22748 0 -2 151 0 0 1458 0 0 0 742 50 49
31.3.2023 22 454 0 -2 166 0 0 1440 0 0 0 734 50 52
30.4.2023 22128 0 -1 625 0 0 1419 0 0 0 724 49 55
31.5.2023 21 856 0 -1292 0 0 1401 0 0 0 716 48 58
30.6.2023 21612 0 -1 029 0 0 1386 0 0 0 709 48 61
31.7.2023 21 391 0 -1 032 0 0 1371 0 0 0 703 47 64
31.8.2023 21132 0 -661 0 0 1355 0 0 0 696 47 66
30.9.2023 20932 0 -A77 0 0 1342 0 0 0 690 46 69
31.10.2023 | 20753 0 -434 0 0 1330 0 0 0 685 46 72
30.11.2023 | 20535 0 -250 0 0 1316 0 0 0 679 46 74
31.12.2023 | 20 346 0 -138 0 0 1304 0 0 0 674 45 77
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31.1.2024 20138 0 0 0 0 1369 0 0 0 668 47 79
29.2.2024 19 950 0 0 0 0 1356 0 0 0 663 47 82
31.3.2024 19764 0 0 0 0 1343 0 0 0 658 46 84
30.4.2024 19 579 0 0 0 0 1331 0 0 0 652 46 86
31.5.2024 19 396 0 0 0 0 1318 0 0 0 647 46 89
30.6.2024 19 215 0 0 0 0 1306 0 0 0 642 45 91
31.7.2024 19 036 0 0 0 0 1294 0 0 0 637 45 93
31.8.2024 18 859 0 0 0 0 1282 0 0 0 632 44 95
30.9.2024 18 683 0 0 0 0 1270 0 0 0 627 44 97
31.10.2024 | 18508 0 0 0 0 1258 0 0 0 622 44 99
30.11.2024 | 18 336 0 0 0 0 1246 0 0 0 617 43 101
31.12.2024 | 18 165 0 0 4319 0 1235 0 0 0 612 43 103
31.1.2051 3979 0 0 0 0 4334 0 0 0 215 150 19
28.2.2051 3965 0 0 0 0 4319 0 0 0 214 149 17
31.3.2051 3951 0 0 0 0 4 304 0 0 0 214 149 16
30.4.2051 3937 0 0 0 0 4289 0 0 0 213 148 14
31.5.2051 3923 0 0 0 0 4273 0 0 0 213 148 12
30.6.2051 3909 0 0 0 0 4 258 0 0 0 213 147 11
31.7.2051 3895 0 0 0 0 4 243 0 0 0 212 147 9

31.8.2051 3881 0 0 0 0 4228 0 0 0 212 146 7

30.9.2051 3 868 0 0 0 0 4213 0 0 0 211 146 6

31.10.2051 3854 0 0 0 0 4198 0 0 0 211 145 4

30.11.2051 3840 0 0 0 0 4183 0 0 0 210 145 2

31.12.2051 3827 0 0 915 0 4168 0 0 0 210 144 1

Zdroj: Vlastné spracovanie Z programu Prophet
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Sc¢itanim vSetkych primov a odc¢itanim vsetkych vydavkov poistovni dostaneme

peniazné toky za jednotlivé druhy poistenia.

Tabul’ka 6 Pefiazné toky

Détum PNU ;li)ni\lf(eosltliénou PNU PNU s lI(Dlgsajl'lcou PNU ?n?/;[i)giits;enim
31.12.2021 0 0 0 0
31.1.2022 -632 148 -609 026 -611 721 -742 305
28.2.2022 27 403 26 098 23419 28247
31.3.2022 32760 31 140 28477 34 344
30.4.2022 26 379 25020 22 412 27 015
31.5.2022 27 324 25923 23331 28120
30.6.2022 28 050 26 633 24 066 28 910
31.7.2022 26 486 25141 22 609 27 293
31.8.2022 26 452 25108 22 601 27277
30.9.2022 25538 24 243 21765 26 315
31.10.2022 24 574 23 319 20 866 25186
30.11.2022 24 245 23000 20 567 24 869
31.12.2022 24 161 22 928 20515 24 843
31.1.2023 23441 22 257 19 808 24 048
28.2.2023 23797 22 599 20171 24 347
31.3.2023 23529 22 345 19 948 24 008
30.4.2023 22 652 21 506 19 143 23233
31.5.2023 22 020 20923 18 588 22 568
30.6.2023 21545 20438 18 127 22 043
31.7.2023 21 320 20238 17 950 21 837
31.8.2023 20678 19 629 17 368 21201
30.9.2023 20 288 19 262 17 021 20 800
31.10.2023 20 086 19 053 16 831 20578
30.11.2023 19 664 18 669 16 469 20 162
31.12.2023 19 367 18 384 16 203 19 852
31.1.2024 18 835 17974 15812 19 401
29.2.2024
31.3.2024

Zdroj: Vlastné spracovanie

4.1.2 Diskontovanie peraznych tokov

Za ucelom zhodnotit’ ¢asovl hodnotu penazi a finan¢énych rizik, ktoré uzko stvisia
s danymi penaznymi tokmi upravime odhady penaznych tokov diskontnymi sadzbami.

Diskontnd sadzba musi byt podl'a IFRS 17 v sulade s pozorovateInymi trhovymi cenami
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finanénych nastrojov s penaznymi tokmi, ktorych charakteristiky st v sulade s
charakteristikami poistnych zmlav z hl'adiska meny, trvania a likvidity. Diskontné sadzby
vychéadzaji zo swapovych sadzieb ako bezrizikovych sadzieb, ktoré si nominalne sadzby.
To znamena, ze zahffiaju realnu mieru aj inflaciu.

Pouzivali sme metodu ,,bottom up* zhora nadol, ked’Ze nase penazné toky sa nemenia
s podkladovymi polozkami vytvorili sme si dve diskontné krivky. Diskontnu krivku pre
poistenia na umrtie S investi¢nou zlozkou, ktoré je ohodnocované metodou variabilného
poplatku. Druha diskontna krivka bola pouzita pri vSetkych ostatnych poisteniach
ocenovanych GMM metodou. Je potrebné dve krivky i Vv pripade pouzitia tej istej metody
vypoctu z dovodu rozdielnosti metod ohodnocovania aktiv. V pripade zmliv ocenovanych
metodou variabilného poplatku sa do tvorby krivky nezapocCitava ziadna prémia za
nelikviditu. Ako mdzeme vidiet’ aj v tabul’ke 6, diskontna krivka pre VFA je niz8ia ako pre
GMM.

Tabulka 7 Diskontné krivky

Den VFA GMM
0 0,00 % 0,00 %
30 1,99 % 2,20 %
61 2,22 % 2,43 %
91 2,45 % 2,66 %

121 2,69 % 2,90 %

151 2,92 % 3,13%

182 3,15% 3,36 %

212 3,39 % 3,60 %

243 3,62 % 3,83 %

273 3,86 % 4,07 %

304 4,09 % 4,30 %

334 4,32 % 4,53 %

365 4,56 % 4,77 %

395 3,39 % 3.60 %

426 3,41 % 3,62 %

458 3,43 % 3,64 %

486 3,45 % 3,66 %

516 3,47 % 3,68 %

549 3,49 % 3,70 %

577 3,50 % 3,71 %

608 3,52 % 3,73%

641 3,54% 3,75%

669 3,56% 3,77%

699 3,58% 3,79%

730 3,60% 3,81%

760 3,17% 3,38%

Zdroj: Vlastné spracovanie
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4.2 Vypocet zmluvnej servisnej marze

Ako sme uz spominali vysSie, v nasej praci mame prvotné ohodnotenie peilaznych
tokov pre nésledny vypocet zmluvnej servisnej marze, o znamena, ze pocitame s tym, ze sa
nase predpoklady pocas rokov nemenia. CSM sme dostali od¢itanim rizikovej upravy od
penaznych tokov. Pre ucely prace sme stanovili fixni hodnotu rizikovej upravy okolo 1 %
pre VFA aokolo pol percenta v pripade GMM. Presné hodnoty neuvadzame z dovodu
vyuzitie internych hodnot.
premennymi z penazného toku podl'a interného modelu. Pri jej vypocte sme tiez brali do

uvahy casovu hodnotu penazi. Na diskontovanie boli pouzité tie isté krivky ako pri

penaznych tokoch.

Toto percento bolo nésledne prenasobené vybranymi

Tabul’ka 8 Diskontovana rizikova tprava

Détum PNU ;li:;\lz{eosltjiénou PNU PNU s lgessajl’lcou PNU isnsgilli)é)iits;enim
31.12.2021 18 485 31009 32417 36 535
31.1.2022 18 366 30 808 32192 36 301
28.2.2022 18 282 30 667 32 027 36 139
31.3.2022 18172 30 481 31818 35923
30.4.2022 18 072 30 313 31627 35 727
31.5.2022 17 983 30 162 31454 35 552
30.6.2022 17 892 30 009 31278 35 374
31.7.2022 17 807 29 865 31113 35 208
31.8.2022 17724 29 724 30 951 35 045
30.9.2022 17 641 29 583 30 790 34 883
31.10.2022 17 562 29 449 30 635 34 728
30.11.2022 17 488 29 323 30 489 34 583
31.12.2022 17 415 29199 30 346 34 441
31.1.2023 17 330 29 056 30181 34 275
28.2.2023 17 247 28 915 30 021 34111
31.3.2023 17 164 28 773 29 858 33 946
30.4.2023 17 079 28 631 29 695 33781
31.5.2023 16 995 28 489 29 533 33 616
31.3.2024 : : : :

V nasich vypoctoch sme dospeli k zadveru, ze mame pri vSetkych produktoch CSM,
ked’ze nase vysledky boli kladné a teda predstavuji zisk danej poistovni. Tieto kladné

vysledky svedCia o spravne nastavenych parametroch, adekvatnom spdsobe vypoctu a

Zdroj: Vlastné spracovanie
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taktiez vhodnom zadefinovani produktov. V nasledujucej tabul’ke 9 uvadzame vzor vykazu
ziskov a strat pre ucely IFRS 17.
Tabulka 9 Vykaz ziskov a strat

Prijem z poistenia X€
CSM rozpustenie X €
RA rozpustenie x €
Ocakavané Skody X €
Ocakavané naklady x €
Niaklady z poistnych sluzieb X€
Nastaté skody X €
Zrealizované nédklady x €
Poistno - technicky vysledok X€
Investi¢ny vynos x€
Finan¢né néklady X €
Cisty finanény vysledok X€
Zisk/strata X€
Ostatné stucasti komplexného vysledku X€
Celkovy suhrnny zisk/strata X€

Zdroj: Vlastné spracovanie

4.2.1 Komponent straty

V pripade naSich poisteni sme spravne zvolili poistné aj poistné sumy a vSetky ostatné
vstupujlice parametre. AvSak v pripade, Ze by sme sa niekde v naSich vypoctoch pomylili
alebo dany produkt by bol zle nastaveny a teda nebude nam prinasat’ zisk ako sa ocakavalo

mozeme prist’ k zapornému vysledku CSM. V tom pripade hovorime o komponente straty.

Tabulka 10 Vstupné data - PNU s pripoistenim invalidity L.C

Zacdiatok Koniec Ro¢né Mesaéné | Frekvencia

poistenia platiacej doby | poistné poistné platenia PS

Zmluva | Vek | Pohlavie

Zdroj: Vlastné spracovanie
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Pre ilustraciu sme sa rozhodli pozmenit' poistné a PS pre poistenie na tmrtie
S pripoistenim invalidity a dostali sme vysledok komponent straty. PS ostala nezmenena pre

obe rizika a ratali sme s poistnym stanovenym na 120 € v pripadne smrti a ha 30 € v pripade

invalidity.
Tabul’ka 11 Komponent straty pre PNU s pripoistenou invaliditou
Diskontovany | Diskontovana
CF RA LC
CF RA
-467 455 5017 -33179 23 141 -56 321

Zdroj: Vlastné spracovanie
Po odpocitani diskontovanej rizikovej upravy od diskontovaného penazného toku

mame zaporny vysledok — komponent straty, ktory poistoviia musi okamzZite priznat’ vo

vykaze ziskov a strat za prislusné obdobie.
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5 Diskusia

V casti diskusia zhodnotime jednotlivé pristupy rozpustania v rdmci produktu
amedzi jednotlivymi produktami navzajom. Toto porovnavanie bude uskutocnené

pomocou grafov na vystiznejSie zobrazenie vysledkov.

5.1 Porovnavanie réznych sposobov rozpust’ania CSM

IFRS 17 neSpecifikuje konkrétnu metédu alebo metdédy na urcenie mnozstva
jednotiek poistného krytia. Roznymi metodami sa moéze dosiahnut’ ciel’ zohladnit’
poskytované sluzby v kazdom obdobi v zavislosti od skuto¢nosti a okolnosti. Sluzby
poskytované na zaklade zmluvy sa neobmedzuju len na poistné sluzby. Navratnost
investicii (zmluvy bez prvkov priamej ti¢asti) a sluzby suvisiace s investiciami (zmluvy s
prvkami priamej ucasti) su tiez sluzby, ktoré sa maju zohl'adnit’ pri stanoveni zékladu pre
jednotky krytia. Urcenie mnozstva davok poskytovanych na zaklade zmluvy vyzaduje, aby
uctovna jednotka zvazila davky, ktorych prijatie sa o¢akava od poistnika, a nie naklady na
ich poskytnutie, ktoré by mala uc¢tovna jednotka vynalozit. Mnozstvo poskytnutych plneni
preto zavisi od sum, ktoré moze poistnik pozadovat’.

Pre poistenie na imrtie sa odporti¢a vyuzit’ poistna suma splatnd v pripade smrti S
pripoistenim invalidity aktuarsky institat odporuca vysku davok stanovit’ na maximalnu
sumu splatnu pri zisteni choroby. Posledny pripad, ktory sa tyka nasej prace je poistenie na
umrtie s investi¢nou zlozkou kde by sa mali jednotky krytia pocitat’ zo sumy splatnej v
pripade imrtia, ¢o znamena, ze hovorime o poistnej sume a hodnote fondu alebo o sume
vyssej z tychto dvoch sum (Institute and Faculty of actuaries UK, 2022).

V naSej praci sme pouzili 4 rézne druhy vypoctu CU. Vypocet na zaklade PS,
poistného, doby trvania poistenia a rizikového kapitalu.

Standard ne$pecifikuje, ¢ sa ma pri uréovani rovnomerného rozdelenia CSM na
poskytované jednotky krytia zohl'adnit’ Casové rozliSenie ocakavaného poskytnutia krytia. V
doésledku toho je to vecou posudenia. My sme sa rozhodli pre ilustraciu uviest’ aj tejto
moznosti. Vyuzivame teda 5 spdsob rozpustania CSM a to diskontovanim prave prvého
spdsobu na zaklade PS. To, ¢i sa jednotky krytia diskontuju alebo nie, vSak nema vplyv na
sumu CSM stanovenu pri prvotnom vykéazani skupiny zmlav. M4 to vplyv len na uvolnenie

CSM do vykazu ziskov a strat alokovaného v danom obdobi.
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Mesacéné vypocty sme previedli na ro¢né, pre zjednodusenie vystupu.

Tabulka 12 CU podl’a PS

V nasledujticej tabul’ke mdézeme vidiet' prehlad” CU vypocitanych na zaklade PS.

PNU s investiénou PNU s .Pl\.IU > , .Pl\.IU > ,
rok Zozkou PNU Klesajiicou PS pripoistenim | pripoistenim
invalidity invalidity - LC
2021 2024 172 1164 842 1020 962 368 642 -56 321
2022 1852 457 1 060 758 885 668 336 723 -51 445
2023 1700538 969 365 770 794 308 523 -47 136
2024 1564 795 888 286 672 363 283 145 -43 259
2025 1441753 815 316 586 910 260 075 -39 735
2026 1328 809 748 796 511 865 238 927 -36 504
2027 1225270 688 207 446 113 219 582 -33 548
2028 1131117 633 436 389 025 202 106 -30 878
2029 1045 482 583 902 339 522 186 344 -28 470
2030 967 378 538 975 296 552 172 019 -26 281
2031 895 918 498 100 259 212 158 934 -24 282
2032 830 137 460 683 226 637 146 958 -22 452
2033 768 870 426 024 197 951 135 905 -20 764
2034 710 897 393 399 172 348 125510 -19176
2035 655 354 362 273 149 259 115 587 -17 659
2036 601 991 332 485 128 440 106 087 -16 208
2037 550 610 303911 109 697 96 976 -14 816
2038 501 028 276 427 92 848 88 212 -13 477
2039 453 152 249 962 77 760 79773 -12 188
2040 406 900 224 455 64 313 71637 -10 945
2041 362 244 199 877 52 411 63 797 -9 747
2042 319 156 176 200 41 962 56 244 -8 593
2043 277 608 153 400 32 878 48 969 -7 481
2044 237574 131 453 25076 41 965 -6 411
2045 199 025 110 337 18 476 35 226 -5 382
2046 161 935 90 031 13001 28 744 -4 392
2047 126 284 70515 8 577 22 514 -3 440
2048 92 054 51772 5132 16 530 -2 525
2049 59 230 33785 2599 10 787 -1 648
2050 27 802 16 535 909 5279 -807
2051 0 0 0 0 0

Zdroj: Vlastné spracovanie

Pri vypocte CU pomocou rizikového kapitalu sme pouzili ako

oCakavanu mieru

umrtnosti odhadnuti mieru umrtnosti z modelu za rok 2021 a ako tarifu sme zvolili udaje

zo Statistického uradu zumrtnostnej tabulky pre rok 2021. Tento rozdiel bol
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prendsobovany rozdielom poistnej sumy a sumy penaznych tokov daného poistenia, ktoré
modzeme povazovat za rezervu, ktoru poistoviia tvori. V pripade investicnej zlozky
poistenia na umrtie, rizikovy kapital predstavovala hodnota fondu vyndsobend so
ziskovym rozpétim poistovatela. Teda percenta, ktoré si poistoviia nechava ako svoj zisk
z investovania do fondov. V nasom pripade bolo stanovené na 1,2 %. Poistné sumy, ako
uz bolo vyssie spominané su 30 000 € pre vSetky poistenia i pripoistenia, no v pripade PNU
s klesajucou poistnou sumou ide o sumu v hodnote 80 000 €. Poistné bolo vyratané na
hodnotu 240 € a dodato¢né poistné na 120 €. Je vhodné podotknut’, Zze PS vstupuje do
poistenia v pripade PNU s pripoistenim invalidity dvakrat za obe rizika a tak isto pocet
zmlav na ktoré sa preratavaju CU je dvojnasobny, teda za kazdé riziko zvlast'. V pripade
investi¢nej zlozky poistenia na tmrtie to plati tiez s rozdielom samostatného Specifického
vypoctu CU v pripade pocitania na zéklade PS a rizikového kapitalu, kde sa zohl'adiiuje
hodnota fondu. Na grafe 1 moézeme vidiet' rozptstanie CSM pre PNU s investi¢nou
zlozkou v priebehu rokov. Prepocitali sme nase vysledky na roky z dovodu lepsej

prehl'adnosti.

Graf 1 CSM poistenia na umrtie s investi¢nou zloZzkou
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Zdroj: Vlastné spracovanie

V prvom roku bola hodnota CSM 2 024 171 € a najvacsi pokles zaznamenavame

Vv pripade rozpustania podla PS, a to na hodnotu 2 009 175 € a vel'mi podobny pokles sme
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zaznamenali aj pri diskontovanej PS, ato na hodnotu 2 009 644 €. Obdobny pokles
sledujeme aj pri vypocte CU podl'a poistného, avsak podla rizikového kapitalu ¢i doby
poistenia ide 0 vyrazne nizsi pokles ako Vv predoslych pripadoch.

Pri dobe poistenia je to aj prave z dovodu rovnomerného poklesu pocas celej doby
poistenia, ktoré tu moézZeme spozorovat klesajiicim trendom a na grafe 2 to mozeme vidiet
ako stalu hodnotu rozpustania. Pozorujeme, Ze rozpustanie na zaklade CU vypocitanych
pomocou PS a poistného maju takmer totozny klesajuci priebeh konvexnej funkcie. Sposob
kalkulacie CU pomocou PS sa vyrazne preferuje vo vaésine poistovni. Jedinou konkavnou
funkciou je CSM rozpustana pomocou rizikového kapitalu kde vidime, ze do roku 2028
mnozstvo rozpustanej CSM klesd. Od roku 2029 vySka amortizaéného faktora vyrazne
stiipa az na roky 2031 a ob¢asnymi spomaleniami v raste amortiza¢ného klesania okolo
rokov 2042 a 2043. Rizikovy kapital je pocCitany za pomoci diskontovanych buducich

penaznych tokov, ¢o najpravdepodobnejsie spdsobuje tieto obcasné vykyvy.

Graf 2 Amortiza¢ny faktor PNU s investi¢nou zloZkou
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Zdroj: Vlastné spracovanie
Jednoznacne najvécsie mnozstvo CSM sa rozpusta prave na zaciatku doby poistenia
z dovodu velkych CU spdsobenych zatial pomerne vel’kym mnozstvom zmlav v danom

portfoliu. Casom sa portfolio zmensuje, a tym sa zmensuju aj CU kalkulované podla PS

alebo poistnym, pripadne diskontovanou PS. Dalej vidime rovnomerné mnoZstvo
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rozpustenej hodnoty CSM pri dobe poistenia. Rizikovy kapital je opakom prvych troch
spominanych spdsobov pretoze na zaciatku poistenia nerozpusta také velké mnozstvo
CSM ako na konci. Poistenie blizko svojej splatnosti byva ¢asto stratové z dovodu vyssej
umrtnosti a vacsie rozpustanie CSM méze podniku pomoct’ vykazovat’ za posledné roky
lepsi vysledok ako pri predoslych.

Na nasledujicom grafe 3 mame znazornenti mieru rozptstania pre klasické poistenie
na umrtie. Tu uz moézeme vidiet’, ze 1 V pripade rizikového kapitalu mame stalejsi a krajsi
priebeh. Ide sice o presne opaény priebeh mnozstva rozpustnej CSM ako pri PS alebo
poistnom, no ako sme uz spominali vysSie, mdze to mat’ aj pozitivny dopad. Pozorujeme
teda rastice mnozstvo rozpustenej hodnoty CSM v pripade rizikového kapitalu a klesajuce
mnozstvo rozpustajiucej sa CSM v pripade ostatnych moznosti. Samozrejme, nezabudame

na jednotné Cislo pocas vSetkych rokov poistenia v pripade pocitania CU na ziklade doby

poistenia.
Graf 3 Amortiza¢ny faktor PNU
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Zdroj: Vlastné spracovanie

5.2 Porovnavanie spésobov rozpustania CSM na roznych produktoch
Kazdy zo spdsobov vypoctu CU vyuzivanych na rozpustanie CSM ma svoje
opodstatnenie a spiiia poziadavky $tandardu IFRS 17, no nie kazdy spdsob je vyhovujuci pre

vsetky typy poistenia. V predoslej podkapitole sme sa zamerali na pozorovanie rozptst'ania
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CSM v ramci do¢asného poistenia a investi¢ného zivotného poistenia. Teraz sa pozrieme na

jednotlivé sposoby osobitne.

Graf 4 Rozpustanie na zaklade PS
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Zdroj: Vlastné spracovanie

Ako moézeme vidiet na predchadzajicom grafe 4, sposob rozpustania CSM
prostrednictvom CU vypocitanych na zaklade PS mé vel'mi peknu, pomerne rovhomernti
klesajucu funkciu bez Ziadnych badatel'nych vykyvov pri vSetkych typoch poistenia. Fakt,
Ze tento sposob je vyhovujuci pri vSetkych typoch poistenia ndm naznacuje, Ze by to mohol
byt’ idedlny spdsob rozpustania CSM v ramci poistovne, ked’ze sa poistovne snazia mat’
jednotné procesy a metddy pre vSetky svoje produkty.

V pripade diskontovanych CU priebeh CSM uZ nie je tak vyrazne rovnaky pri
vSetkych typoch poistenia. V pripade PNU s investi¢nou zlozkou sa CSM rozptsta pomerne
prudkejsie ako v inych pripadoch. NajpomalSie a najjemnejSie rozpustanie vidime pri PNU

S pripoistenim invalidity.
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Graf 5 Rozpustanie na zaklade PS diskontovanych
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Zdroj: Vlastné spracovanie

Rozpustanie CSM na zaklade poistného ma vel'mi obdobny graf ako rozptstanie na
zaklade poistnej sumy z dovodu podobnosti vypoctu. Ide o prenasobenie urcitej sumy peiiazi
(PS alebo poistného) mnozstvom poistnych zmlav, atak nam grafické zobrazenie
neodhaluje ziaden vyrazny rozdiel. AvsSak, poistné nie vzdy zodpovedda mnozstvu

poskytovanych sluzieb za obdobie.

Graf 6 Rozpustanie na zaklade poistného
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Zdroj: Vlastné spracovanie
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Na grafe 7 je zobrazené rozpustanie na zaklade doby trvania poistenia. Vsetky krivky
maju klesajuci tvar linearnej funkcie, ked’ze ide o rovnomerné rozlozenie CSM pocas rokov.
Ide 0 vel'mi jednoduchy pristup, ¢o je urcite jeho vyhodou, no tym, Ze sa vySka rozpustenej
CSM vo vykaze ziskov a strat nemeni méze byt jej nevyhodou, lebo nie vzdy musi

stopercentne odrazat’ dant skuto¢nost’

Graf 7 Rozpust’anie na zaklade doby trvania
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Poslednym sposobom rozptst'ania zmluvnej servisnej marze je vyuZitim rizikového
kapitalu na vypocet jednotiek krytia. Ked’Ze do vypoctu vstupuju aj petiazné toky je vysledok
na grafe o¢akdvany. Penazné toky sa nedaju povazovat’ za rovnomerne rasttci ¢i klesajuci
ukazovatel’, i preto vidime rézne tvary, na prvy pohl'ad konkavnej, funkcie. Zatial’, ¢o vSetky
predoslé spdsoby boli charakteristické klesajucim mnozstvom amortizaéného faktora
v priebehu rokov. Musime vSak poznamenat, ze pre poistenie na umrtie s klesajicou
poistnou sumou by tento spésob rozpustania CSM mohol byt vhodny. Poistovne vSak
hl'adaja sposob rozpust'ania CSM, ktory by bol vhodny pre vSetky typy poisteni v rozlicnych
portfoliach, ¢o pravdepodobne na zédklade tejto ukazky rozpistanie CSM podl’a rizikového

kapitalu nesplia.
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Graf 8 Rozpustanie CSM na zaklade rizikového kapitalu
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Avsak idea rizikového kapitalu ako takého ma pomerne silny potencial vo svojej
podstate odrazat’ skutone poskytované sluzby. Dévod preco sa vicSie mnozstvo CSM
rozpust'a na konci poistného obdobia je zaloZeny na fakte, Ze v poslednych rokoch poistenia

st vyplaty PS pri poisteniach na imrtie vyrazne vysSie ako pri prvych rokoch poistenia a teda

Zdroj: Vlastné spracovanie

to zodpoveda vacsiemu poskytovaniu sluzieb.
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Z.aver

Predmetom diplomovej prace bola analyza zmluvnej servisnej marze, ktord je
zakladnym pojmom v IFRS 17. Dozvedeli sme sa, ze CSM skoro za kazdych okolnosti
predstavuje nezaslizeny zisk, ktory poistoviia oCakava pri poskytovani sluzieb. IFRS je
zaloZené na urcovani novych postupov a technik, ktora slizia aj na urcenie CSM. V nasej
praci sme zrealizovali prvotné ocenenie aktiv 4 produktov zivotného poistenia — PNU
s konstantou PS, PNU s klesajucou PS, PNU s pripoistenim invalidity a investicné zivotné
poistenie teda PNU s investi¢nou zlozkou metdédami GMM a VFA na 1300 zmluvach
kazdého portfolia. Zistili sme, ze obe metédy maju rovnaky priebeh vypoctu prvotného
ocenenia. Vysledok kladnej CSM naznaCuje spravne zvolenie vSetkych parametrov
a vlastnosti produktov. Buduce penazné toky ako hlavnu zlozku vypoctu CSM sme pocitali
pomocou programu Prophet a priblizili sme ako takyto proces vypoctu prebieha v poist'ovni.
Ziskali sme IFRS 17 diskontnt krivku metddou ,,buttom up* pre obe metédy ohodnocovani
a diskontovali sme naSe buduice penazné toky do pritomnosti spolu s rizikovou tpravou,
ktora bola stanovena ako fixna percentualna hodnota. Nasledne sme rozpustali prvotné
ocenenie CSM v ¢ase pomocou CU. Cielom jednotiek krytia je alokovat CSM pocas
obdobia, ktoré odraza poistnll sluzbu poskytovant poistovatelom. Na dosiahnutie tohto
ciel'a potrebuji poistovatelia najlepsi usudok a odhady, ktoré ¢o najpresnejSie odrazaji
poskytovanie sluzieb. Ako bolo uvedené vyssie, jednotky krytia nie s predpisané a v praci
sme spracovali niekol’ko spdsobov urcenia jednotiek krytia. Presnejsie vypocet CU na
zaklade poistnej sumy, poistného, doby trvania poistenia, rizikového kapitélu a tym, Ze nie
je v standarde $pecifikované ¢i maju byt CU diskontované sme pridali este jeden sposob
podla diskontovanych CU vypocitanych na zaklade PS. Zhodnotili sme vSak Ze, niektoré
metody dostatoéne nespliiaju ciel’ odrazat’ objem sluzieb poskytnutych v kazdom obdobi.
Napriklad metédu zalozent na prijmoch z poistného mozno povaZovat za adekvatny
ukazovatel' objemu sluzieb len vtedy, ak uroven poistného vyberaného v kazdom obdobi
zodpoveda urovni poskytovanych davok, aj ked’ z grafického znazornenia sme mohli vidiet,
ze rozpustenie CSM bolo vcelku idealne. Doba poistenia nam poskytuje pomerne
jednoduchy spdsob a zisk je rovnomerne rozlozeny pocas celej doby poistenia, no v realite
nie s poskytované sluzby takto rovnomerne rozlozené. V pripade rizikového kapitalu sme
mohli pozorovat’, Ze pre niektoré poistenia bolo rozptstanie vel'mi prakticky rozloZené. Ako
napriklad pri PNU s klesajucou PS. Jeho velkou vyhodou je Ze sa snaZi zohladnit’ vacSie

vydavky poistovne ku koncu poistného obdobia rozpustanim vécsej casti CSM prave

60



vV tomto obdobi anie na jej zaciatku. Takymto sposobom sa mdze predist koneCnym
stratovym rokom poistenia a takisto skuto¢ne zobrazuje velkost poskytovanych sluzieb
poistoviiou, ¢o je hlavna uloha CSM. Ked’ze sa vSak poistovne snazia najst’ jednotny spdsob
vypo¢tu CU pre vSetky typy poistenia na umrtie, dospeli sme Kk zaveru, ze najviac
vyhovujice pre vsetky typy poistenia st CU pocitané na zaklade PS. V diskusii sme mohli
vidiet tuto skutocnost’ aj na priebehu jednotlivych grafov. Jednotky krytia pocitané pomocou
PS jednoznacne najlepSie predstavuju mnozstvo sluzieb poskytovanych poistoviiou
Vv danom obdobi. Ekvivalent tohto spdsobu s diskontovanymi CU je uz na zvaZeni
poistovne. Je tiez stdle dobrym obrazom poskytovanych sluzieb, pre niektorych dokonca
I lepSim, ked’Ze sa zohladnuje Casova hodnota penazi, avSak vtomto pripade moédzu
V rozpustaniach nastat’ nepriaznivé vykyvy.

Na zaver mézeme zhodnotit’, Ze sme uspesne splnili ¢iastkové ciele, ako aj samotny

hlavny ciel prace na dostato¢nej urovni.
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Prilohy

Priloha 1 Poistenie na imrtie s investi¢cnou zlozkou — investi¢na zlozka

. . , Naklad , . , .
Datum greiﬁ(lf}y ; ObsFarévacie Pociatocna Obnovc?v.acia rgaé(liagr}; ;\;algllja(;i’i .. prj y rgaFl’(Fl’aSI?; POF;I:tOk POF;I:tOk admipll’ilstrrr;iivne Nalri:dy inzgstq;:ié il
poistného TEASERS provizia provizia splatnosti umrti c1asto’cnor}1 odstupeni | odstipenie | odstipenie naklady spravu | naklady ERTETE
odstipeni PU
31.12.2021 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
31.1.2022 26 980 688 6 443 0 0 1 0 92 97 97 2 801 1 0 0
28.2.2022 26 784 0 -29 0 0 3 0 263 91 91 2786 0 18
31.3.2022 26 599 0 -101 0 0 4 0 1602 333 333 2773 14 0 36
30.4.2022 25932 0 -25 0 0 6 0 579 86 86 2708 5 0 53
31.5.2022 25 759 0 -33 0 0 7 0 1047 120 120 2 695 10 0 70
30.6.2022 25517 0 -42 0 0 8 0 1716 162 162 2 675 16 0 87
31.7.2022 25192 0 -27 0 0 9 0 1372 109 109 2 646 13 0 103
31.8.2022 24973 0 -33 0 0 11 0 2081 144 144 2629 19 0 119
30.9.2022 24 684 0 -27 0 0 12 0 2 086 127 127 2 603 19 0 134
31.10.2022 24 429 0 -19 0 0 13 0 1730 94 94 2581 16 0 149
30.11.2022 24 239 0 -19 0 0 14 0 2112 104 104 2 566 19 0 164
31.12.2022 24 029 0 -21 0 0 15 495 2672 120 120 2549 29 0 179
31.3.2051 3052 0 0 0 0 563 2288 2 856 7 7 696 65 0 546
30.4.2051 3036 0 0 0 0 561 2281 2 846 7 7 694 65 0 544
31.5.2051 3020 0 0 0 0 559 2273 2837 7 7 692 65 0 542
30.6.2051 3005 0 0 0 0 557 2 265 2 827 7 7 690 65 0 540
31.7.2051 2989 0 0 0 0 556 2 257 2817 7 7 688 64 0 538
31.8.2051 2973 0 0 0 0 554 2 250 2 807 7 7 686 64 0 536
30.9.2051 2958 0 0 0 0 552 2242 2798 7 7 684 64 0 535
31.10.2051 2943 0 0 0 0 550 2234 2788 7 7 682 64 0 533
30.11.2051 2927 0 0 0 0 548 2227 2778 7 7 680 64 0 531
31.12.2051 2912 0 0 699 0 546 2219 2769 7 7 678 63 0 529
31.1.2052 0 0 0 0| 752470 0 0 0 0 0 0 6 697 0 0

64




Priloha 2 Poistenie na amrtie s investi¢cnou zlozkou — hlavné riziko PNU

C o v s . Nékl.a dy,na Néklady na Priame Nékla,d Y na Priame
Datum CelkoYe prymy Obs'faravame Poc1atf) cna ObnOVC’)V'aCIa poistne poistné plnenia | administrativne spravu investicné
Z poistného naklady provizia provizia pln’enle’prl s e - p01stnyc,h naklady
umrti udalosti

31.12.2021 0 0 0 0 0 0 0 0 0
31.1.2022 27 000 60 170 596 762 0 0 1601 859 55

28.2.2022 26 834 0 -2 776 0 0 1591 855 55

31.3.2022 26 652 0 -8 182 0 0 1580 851 55 10
30.4.2022 26 092 0 -2 340 0 0 1547 835 54 15
31.5.2022 25924 0 -3436 0 0 1537 831 53 19
30.6.2022 25 665 0 -4 413 0 0 1522 824 53 23
31.7.2022 25 316 0 -3187 0 0 1501 815 52 26
31.8.2022 25049 0 -3399 0 0 1485 808 51 30
30.9.2022 24 748 0 -2779 0 0 1467 800 51 34
31.10.2022 24 486 0 -2 062 0 0 1452 793 50 38
30.11.2022 24 279 0 -1924 0 0 1440 788 50 41
31.12.2022 24 072 0 -2 042 0 0 1427 782 49 45
30.11.2050 4161 0 0 0 0 4 285 224 148 23
31.12.2050 4147 0 0 992 0 4270 223 148 21
31.1.2051 4132 0 0 0 0 4501 223 156 20
28.2.2051 4118 0 0 0 0 4 485 223 155 18
31.3.2051 4103 0 0 0 0 4 469 222 155 16
30.4.2051 4088 0 0 0 0 4 453 222 154 14
31.5.2051 4074 0 0 0 0 4438 221 154 13
30.6.2051 4 059 0 0 0 0 4422 221 153 11
31.7.2051 4 045 0 0 0 0 4 406 220 152 9
31.8.2051 4031 0 0 0 0 4 391 220 152 8
30.9.2051 4016 0 0 0 0 4 375 219 151 6
31.10.2051 4 002 0 0 0 0 4 360 219 151 4
30.11.2051 3988 0 0 0 0 4 344 219 150 2
31.12.2051 3974 0 0 950 0 4 329 218 150 1




Priloha 3 Poistenie na imrtie s klesajlicou poistnou sumou

Néklady

Naklady na

Néklady

Néklady

Celkové .. . .7 . .~ | Poplatok Priame . Priame
Datum prijmy z Obstaravame Pociatocna ObnOV(?V.a ¢la| na poistn poistne na poistne za administrativne | "2 SP"YY | investicné
poistného iy provizia provizia pln’e me,p“ Pln?ma S plnen’le pr,l odstpenie naklady p01stnyc}1 naklady
umrti pripoistenim | odstupeni udalosti
31.12.2021 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
31.1.2022 29 250 121 332 646 409 0 0 1845 0 0 1385 62
28.2.2022 29 065 0 -2977 0 0 1833 0 0 1378 62
31.3.2022 28 870 0 -9 251 0 0 1821 0 0 1372 62 10
30.4.2022 28 237 0 -2471 0 0 1780 0 0 1341 60 14
31.5.2022 28 059 0 -3739 0 0 1769 0 0 1336 60 18
30.6.2022 27778 0 -4779 0 0 1751 0 0 1325 59 22
31.7.2022 27 399 0 -3498 0 0 1727 0 0 1309 58 25
31.8.2022 27 106 0 -3741 0 0 1709 0 0 1297 58 29
30.9.2022 26 775 0 -3071 0 0 1688 0 0 1283 57 33
31.10.2022 26 486 0 -2 198 0 0 1669 0 0 1271 56 36
30.11.2022 26 265 0 -2 080 0 0 1655 0 0 1263 56 40
31.12.2022 26 041 0 -2 255 0 0 1641 0 0 1255 55 43
30.11.2050 4545 0 0 0 0 4 484 0 0 372 153 22
31.12.2050 4529 0 0 1083 0 4 469 0 0 371 153 20
31.1.2051 4513 0 0 0 0 4720 0 0 370 161 19
28.2.2051 4 497 0 0 0 0 4704 0 0 369 161 17
31.3.2051 4481 0 0 0 0 4 687 0 0 369 160 16
30.4.2051 4 465 0 0 0 0 4 670 0 0 368 160 14
31.5.2051 4450 0 0 0 0 4 654 0 0 367 159 12
30.6.2051 4434 0 0 0 0 4 637 0 0 367 159 11
31.7.2051 4418 0 0 0 0 4621 0 0 366 158 9
31.8.2051 4 403 0 0 0 0 4 604 0 0 365 157 7
30.9.2051 4 387 0 0 0 0 4 588 0 0 364 157 6
31.10.2051 4371 0 0 0 0 4572 0 0 364 156 4
30.11.2051 4 356 0 0 0 0 4 556 0 0 363 156 2
31.12.2051 4340 0 0 1038 0 4539 0 0 362 155 1




Priloha 4 Poistenie na imrtie s pripoistenim invalidity

Naklady na

Néklady

Néklady

C .. . Naklady na .7 .~ | Poplatok Priame ) Priame
Datum CelkoYe prymy Obstaravame Pociatocna ObnOV(?V.a cla poistné plnenie poistne na poistne za administrativne | "0 PTYY | investiené
z poistn¢ho naklady provizia provizia pri umrti plngnla s plnen’le pr,l odstupenie naklady p01stnyc’h naklady
pripoistenim | odstapeni udalosti
31.12.2021 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
31.1.2022 29 250 121 332 646 409 0 0 1845 0 0 1385 62
28.2.2022 29 065 0 -2 977 0 0 1833 0 0 1378 62
31.3.2022 28 870 0 -9 251 0 0 1821 0 0 1372 62 10
30.4.2022 28 237 0 -2 471 0 0 1780 0 0 1341 60 14
31.5.2022 28 059 0 -3739 0 0 1769 0 0 1336 60 18
30.6.2022 27778 0 -4779 0 0 1751 0 0 1325 59 22
31.7.2022 27 399 0 -3 498 0 0 1727 0 0 1309 58 25
31.8.2022 27 106 0 -3741 0 0 1709 0 0 1297 58 29
30.9.2022 26 775 0 -3071 0 0 1688 0 0 1283 57 33
31.10.2022 26 486 0 -2 198 0 0 1669 0 0 1271 56 36
30.11.2022 26 265 0 -2 080 0 0 1655 0 0 1263 56 40
31.12.2022 26 041 0 -2 255 0 0 1641 0 0 1255 55 43
30.11.2050 4 545 0 0 0 0 4 484 0 0 372 153 22
31.12.2050 4529 0 0 1083 0 4 469 0 0 371 153 20
31.1.2051 4513 0 0 0 0 4720 0 0 370 161 19
28.2.2051 4 497 0 0 0 0 4704 0 0 369 161 17
31.3.2051 4481 0 0 0 0 4 687 0 0 369 160 16
30.4.2051 4 465 0 0 0 0 4 670 0 0 368 160 14
31.5.2051 4 450 0 0 0 0 4 654 0 0 367 159 12
30.6.2051 4434 0 0 0 0 4 637 0 0 367 159 11
31.7.2051 4418 0 0 0 0 4621 0 0 366 158 9
31.8.2051 4 403 0 0 0 0 4 604 0 0 365 157 7
30.9.2051 4 387 0 0 0 0 4 588 0 0 364 157 6
31.10.2051 4371 0 0 0 0 4572 0 0 364 156 4
30.11.2051 4 356 0 0 0 0 4 556 0 0 363 156 2
31.12.2051 4 340 0 0 1038 0 4539 0 0 362 155 1




Priloha 5 Poistenie na imrtie s pripoistenim invalidity LC

Néklady

Naklady na

Néklady

Néklady

Celkové . . .7 .7 .7, | Poplatok Priame . Priame
Datum prijmy z Obs'faravame Pociatocna Obnovc’)v'aua na poistne poistne na poistne za administrativne | "2 SP"VY | investicné
S naklady . provizia | plnenie pri | plnenias | plnenie pri . , poistnych ]
poistného provizia Gt R ] [ odstupenie naklady udalost naklady
31.12.2021 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
31.1.2022| 16 250 121 332 359 079 0 0 1845 0 0 1385 62
28.2.2022| 16 145 0 -1 640 0 0 1833 0 0 1378 62
31.3.2022| 16 037 0 -5 312 0 0 1821 0 0 1372 62 10
30.4.2022| 15674 0 -1344 0 0 1780 0 0 1341 60 14
31.5.2022| 15577 0 -2 084 0 0 1769 0 0 1336 60 18
30.6.2022| 15420 0 -2 654 0 0 1751 0 0 1325 59 22
31.7.2022| 15210 0 -1 963 0 0 1727 0 0 1309 58 25
31.8.2022| 15046 0 -2 105 0 0 1709 0 0 1297 58 29
30.9.2022| 14859 0 -1733 0 0 1688 0 0 1283 57 33
31.10.2022 14 696 0 -1 205 0 0 1669 0 0 1271 56 36
30.11.2022 14575 0 -1154 0 0 1655 0 0 1263 56 40
31.12.2022 ( 14 450 0 -1272 0 0 1641 0 0 1255 55 43
30.11.2050 | 2542 0 0 0 0 4 484 0 0 372 153 22
31.12.2050| 2533 0 0 606 0 4 469 0 0 371 153 20
31.1.2051| 2524 0 0 0 0 4720 0 0 370 161 19
28.2.2051| 2515 0 0 0 0 4704 0 0 369 161 17
31.3.2051| 2506 0 0 0 0 4 687 0 0 369 160 16
30.4.2051| 2497 0 0 0 0 4 670 0 0 368 160 14
31.5.2051| 2488 0 0 0 0 4 654 0 0 367 159 12
30.6.2051| 2479 0 0 0 0 4 637 0 0 367 159 11
31.7.2051| 2471 0 0 0 0 4621 0 0 366 158 9
31.8.2051| 2462 0 0 0 0 4 604 0 0 365 157 7
30.9.2051| 2453 0 0 0 0 4 588 0 0 364 157 6
31.10.2051 | 2444 0 0 0 0 4572 0 0 364 156 4
30.11.2051| 2436 0 0 0 0 4 556 0 0 363 156 2
31.12.2051| 2427 0 0 580 0 4539 0 0 362 155 1







