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Rozvinuty poistny trh — jeden z determinantov ekonmickej vyspelosti
krajiny
Developed insurance market — one of the determinastof economic
development of a country

Ingrid Vachalkova

Abstrakt:

Ekonomicky vyspelé krajiny charakterizuju investiado vedy, vysoky podiel sluzieb na
HDP krajiny ako aj vysoky indekudskeho rozvoja. V predkladanom prispevku rozoberam
vztah rozvoja poistného trhu a ekonomickej vyspel@ssijiny. Krajiny EU15 disponuju
rozvinutym poistnym trhom, ktory aj ¥ase recesie hospodarstva vykazuje prvky stability.
Nedostaténe rozvinuty poistny trh krajin V4 sa dokazakas ekonomického rastu krajin v
obdobi 1995-2008 rozvijapotvrdzuju to aj poistné ukazovatele (miera pewat, hustoty).
Doélezity ukazovate - podiel Zivotného poistenia na celkovom predpisarpoistnom sa v
sledovanom obdobi zvysil no stéle prevazuje nédé&/@oistenie¢o je charakteristické pre
krajiny s nedostatme rozvinutym poistnym trhom. Stav rozvoja poismétiu je v symbidze

s ekonomickou vyspelésu krajiny.

Abstract:

Economically developed countries are characterigeshvestments in research, a high share
of services in gross domestic product of the cquas well as a high human development
index. In the present contribution we discuss #lationship of the insurance market and
the economic development of the country. EU 15 tres1have well developed insurance
markets, which shows the elements of stability eémahe times of recession. Underdeveloped
insurance markets of V4 countries were able to gimowhe boom period 1995-2008, this
was confirmed also by the insurance indicators €pration and density rate). The important
indicator - the share of life insurance on totaltten premiums increased but still non-life
insurance prevails, which is typical for countrieish underdeveloped insurance market. The
development stage of the insurance market is imbiay with the economic development of a
country.
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1. Uvod
Investicie do vedy a vyskumu, produktové inovameyinuty spracovateky priemysel,
nizky podiel pénohospodarstva, vyznamny podiel sluzieb na hruba@madom produkte
krajiny, vysoky indexI'udského rozvoja charakterizuje ekonomicky vyspedgirky.
Ekonomicky vyspelé krajiny dok&zu efektivne alokdval'ny kapital do investhnych
prilezitosti prostrednictvom fungovania figaého systéemug¢im je umoZznena optimalna
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realizacia ekonomickej aktivity. Rozvinuty finary systém podporuje ekonomickl vyspélos
krajiny, poistny trh ako integralna&g’ financného trhu, jeho rozvoj a vplyv na hospodarsky
vyvoj krajin je obsahom predkladaného prispevkazti®r poistného trhu vybranych krajin
V4 (Ceskej republiky, Slovenska alR&a) porovnavame s priemerom krajin EU 15 Qe
predkladaného prispevku je identifikdvavztah medzi rozvojom poistného trhu
a ekonomickou vyspelésu krajiny (nepriamo prostrednictvom ekonomickétastu krajiny)

v sledovanom obdobi 1995 -2012. Na naplneniBacigyuzivame Udaje z databaz Eurostatu
a Insurance Europe - CEA.

2. Ekonomické vyspelos vybranych krajin V4 (Ceskej, Slovenskej a Atskej
republiky) a Europskej Gnie

Spolainé historické, socialne, kultirne, politické a etmické podmienky podporili
vznik zoskupenia VySehradskej Stvorky (V4). V4 gskupenie regionalnej spoluprace Styroch
stredoeurdpskych StatovCeskej republiky, Mdarskej republiky, Piskej republiky
a Slovenskej republiky (Visegrad Group, 2012). Ekuitky vyvoj jednotlivych krajin V4
vykazuje svoje Specifika, no je mozné identifikbepola@ny trend vyvoja, ktory je predmetom
analyzy. Ciéom hospodarskej politiky je makroekonomicky stabilmbdobie, ktoré
charakterizuje kontinualny rast hrubého domaceladyittu (HDP), nizka miera inflacie,
vyrovnana az kladna hodnota bilancie zahtaéio obchodu a nizka miera nezamestnanosti,
pricom prevladajuci trend je stabilnd zamestnan@Samuelson a Nordhaus, 1991).
Vykonnog’ ekonomiky reprezentuju zakladné makroekonomickigwve ako hruby doméci
produkt respektive ekonomicky rast. Pod ekonomickggstom sa zwajne rozumie
zvySovanie Uhrnného produktu ekonomiky v istdéasovom obdobi (Samuelson, Nordhaus,
1991). Zati#i ¢o hruby domaci produkt vyjadruje stav ekonomikypmimicky rast hovori o
zmene \Kase (Dobes, 2001).
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Obr.1: Vyvoj hrubého domaceho produktu v %
Zdroj: Vlastné spracovanie pdth Udajov Eurostatu

Hruby domaci produkt je suhrnny  makroekonomickligazovaté vykonnosti
ekonomiky, ktory vyjadruje hodnotu vSetkych tovarewv sluzieb, ktoré sa v krajine
vyprodukovali v danom roku. Zaéta spotrebu, sukromné domace investicie, spotrebu a
investicie vlady &isty vyvoz — rozdiel medzi vyvozom a dovozom ( E&pricky slovnik,

! Pri analyze Eurépskej tnii vychadzame z tidajoviBUstarychelenskych Statov
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2012; Fischer, J. a kol. 2005). OzZivenie ekonomiitgré nastalo po zmene spidoského
zriadenia, nastup novych technologii a vstup degir@ného zoskupenia EU sa prejavil vo
vybranych krajinach V4 nadpriemernym ekonomickynsteen oproti krajindAm EU 15
(Duch&kova a Dahel, 2006). Z badiska analyzy jednotlivych krajin je Slovenska
republika krajina s najvy3$ou dynamikou rastu HD® rdku 2008, nasledovan@eskou

a Pd'skou republikougo je krajina s kontinualnym rastom HDP igas recesie v obdobi
2009 — 2012, obrazok 1. Globalna ekonomicka krezargjavila vyrazne na poklese tempa
rastu krajin V4 a negativne ovplyvnila ekonomickyaj tychto krajin.

Vyvoj inflacie merany indexom CPI v sledovanom dbidoozitivne ovplyvnila monetarna
politika centralnych bank analyzovanych krajin.tdisa totiz zameriavali prostrednictvom
inflacného cielenia na splnenie maastrickych kritéwiiviedlo k vyraznému poklesu inflacie.
(Luk&ikova, 2010). Prikladom je Pska republika, kde doslo k vyraznému poklesu aidla
Priemer vybranych krajin V4 je v sledovanom obdo#sSi ako priemer EU ale rozdiely su
ku koncu obdobia zanedb&teé, ekonomiky po roku 2012 skér ohrozuje nebé&zpstvo
deflacie. Neevidujeme signifikantné rozdiely vo ajnnflacii po roku 2010 v krajinach V4
a EU, obrazok 2.
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Obr.2: Vyvoj inflacie — indexu CPIv %
Zdroj: Vlastné spracovanie pdth udajov Eurostatu

NajvyznamnejSi problém makroekonomickej nestabilinajin V4 predstavuje
nezamestnandsktora je ovplywiovana vysokou rigiditou trhu prace, mnohymi zasatmi
trhu prace, malou flexibilitou pracovnej sily ajejeochotou tahova& za pracou
a v neposlednom rade ekonomickym vyvojom (Madzin@@®8). Dlhodoba nezamestnaos
nezamestnanésmladychl'udi je problém, ktory vyrazne vplyva na stabilagtrekonomiky
a rozvoj finagného trhu, W’ obrazok 3. Slovenska republika je tymto problémmajviac
postihnuta z tranzitivnych krajin a recesiou hogpsida sa tento problém eSte zvyraznil.
Pd’skéa republika dokazala aj po roku 2008 udriabilni mieru zamestnanosti oby\atea,
neidentifikujeme narast nezamestnanosti ako to woladobi 1999-2003. Miera nezamestnanosti
vyrazne vplyva ekonomickl vyspetograjiny, jej dopad sa prenasSa do vSetkych sektorov
ekonomiky.
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Obr.3: Vyvoj nezamestnanosti v %
Zdroj: Vlastné spracovanie pdth Udajov Eurostatu

Hospodarsky vyvoj vybranych krajin V4 v sledovanaindobi vykazuje viaceré
pozitivne ¢rty — vysoké tempo rastu HDP, vyrazny pokles wi#a prilev zahragnych
investicii, zavedenie modernych technologickychtyym®s do vyroby, rast produktivity prace
¢o vyrazne prispelo k rastu ekonomickej vyspelostlgzovanych krajin. Napriek problému
dihodobej nezamestnanosti doslo krastu bohatstednoglivych subjektov, rastu
kupyschopného dopytu, zvysila sa spotreba zaktddnjuxusnych sluzieb a statkov, medzi
ktoré je mozné zaradiaj poistenie. Hospodarsky rozvoj vytvoril predpady pre rozvoj
poistného trhu krajin (Skipper, 1997).

3. Poistny trh vybranych krajin V4 a EU

Poistny trh je stag’ou finartného trhugim tvori integralnu stas’ hospodarstva kazdej
krajiny. Ekonomicka stabilizacia hospodarstva jetimgch krajin, rast vyznamu trhovych
ekonomik a liberaliz&cia paigvnictva pozitivne ovplyvnili vyvoj poi®vnictva. Poistny trh
analyzujeme prostrednictvom tasgtejSie vyuzivanych ukazovéte — podiel Zivotného
poistenia na celkovom predpisanom poisthnom, mpemetracie a miera density (ibeel,
2010; Duchékova a Dahel, 2006; Duch&ova, Lejkova a kol., 2009; Kafkova, Kracinovsky,
2008; Tipuric, Pejic a Pavic, 2007).

Zmena objemu hrubého predpisaného poistné — HRRtprelje objektivne kritérium
hodnotenia poistného trhu, zachytava zmeny objpnedpisaného poistnéhocase. Pre
krajiny V4 je charakteristicky rychlejSi rast objenpredpisaného poistného v porovnani
s krajinami EU 15, ktory je podloZeny aj rychlejSiastom HDP v krajinach V4. Rast HDP,
vstup novych poit®vni na trh a rast fingného povedomia @anov sa pozitivne prejavil na
vyvoji poistného trhu. Nastupom recesie hospodarghokles kupyschopnosti obyvidera
sa prejavil na spomaleni tempa rastu objemu padgfso poistného.

Pre objektivne wenie rozvoja poistného trhu je potrebné sledopaistné ukazovatele
ako podiel zZivotného poistenia na celkovom objemegpisaného poistného. Pre tranzitivne
krajiny je charakteristické, Ze podstattag’ hrubého predpisaného poistného tvori nezivotné
poistenie. Nezivotné poistenie ma podstatn&igahistoriu v tychto krajinach ako Zivotné
poistenie,éo vyplyva aj socialneho systému krajin. Prechodkkpitalizmu, zavedenie
trhovych principov a obmedzenie socialnych benefitiedlo k zmene postoja sénov k
Zivotnému poisteniu, ktorého podiel prudko rastébse ekonomickej expanzie krajin. Pre
vyspelé krajiny EU je charakteristicky podiel ZPHBP je nad 70%. Napriklad v Slovenskej
republike nastalo vyrovnanie Zivotného a nezivotmgbistenia az v roku 2008, zdti&o
napriklad vCeskej republike ani do konca nami sledovaného dadubolo Zivotné poistenie
dominantnym na poistnom trhu. Od roku 2008 konjgate stagnaciu podielu v krajinach
V4, rast podielu Zivotného poistenia bude mibig” podporeny ekonomickym rastom krajin.
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Obr.4: Vyvoj podielu predpisaného poistného zookiého na celkovom predpisanom
poistnom v %
Zdroj: Vlastné spracovanie pdth Udajov Eurostatu

Zmena objemu hrubého predpisaného poistné — HP&staraije jedno z kritérii
hodnotenia poistného trhu, zachytava zmeny objpredpisaného poistnéhocase. Pre
krajiny V4 je charakteristicky rychlejSi rast objenpredpisaného poistného v porovnani
s krajinami EU 15, ktory je podloZeny aj rychlejSiastom HDP v krajinach V4. Rast HDP,
vstup novych poit®vni na trh a rast fingného povedomia @anov sa pozitivne prejavil na
vyvoji poistného trhu. Nastupom recesie hospodarghokles kupyschopnosti obyvidera
sa prejavil na spomaleni tempa rastu objemu psadgho poistného.

Objem hrubého predpisaného poistného neddsiatoharakterizuje rozvoj poistného
trhu, miera penetracie (poistiteos’) a miera hustoty su povazované za komplexné wvidele
rozvoja poistného trhu vo viacerych Stadiach (Ddkbad a kol., 2009; Ddhel
a Duchékova, 2006; Tipuric, Pejic and Pavic, 2007). Pddtustota meria priemernd sumu,
ktori minie priemerny obyvafedanej krajiny na poistenie za jeden rok. Mieragigitie
(poistite’nosti) priamo porovnava poistny sektor s ekonomickgozvojom. Predstavuje
podiel hrubého predpisaného poistného na hrubonadom produkte krajiny. (Zheng, Liu a
Deng, 2009; Cummis, Venard, 2007). Rozborom ob&elzavatéov zabezp&ijeme objektivhas
a komplexnog analyzy.

Vyznam poisovnictva na hospodarstve krajin — miera penetragev tranzitivnych
ekonomikach pomerne nizka v porovnani s krajinam BE5 (priemer V4 tvori

v sledovanom obdobi od 32% do 69% priemeru EU Nbzka miera poistittnosti na
zatiatku sledovaného obdobia suvisi s nizkou mieroistpého povedomia @anov,
garantovanim socialnych istét zo strany Statu, eiizkkonomickou uUrawou a slabym
kapyschopnym dopytom obyvditdva. Rast ekonomickej Urovne, vstup novych timaisi,
zmena socialnej politiky viedli k rastu poistit@sti vo vSetkych analyzovanych krajinach, no
rozdiel oproti krajinam EU 15 je diametralny, oloks.
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Obr.5: Vyvoj miery penetracie v %
Zdroj: Vlastné spracovanie pdth udajov Eurostatu

Priemerné vydavky beZzného obyJatekrajiny na poistenie determinuju stav rozvoja
poistenia v krajine, nepriamo Zivotnu Urdévierajiny nakdko poistenie mézeme povazova
za luxusny statok. V krajinach V4 tvorili nactatku sledovaného obdobia vydavky na poistenie
predovSetkym vydavky na nezivotné poisteii®,je charakteristické pre menej ekonomicky
vyspelé krajiny (Han a kol., 201a)eska republika je krajiny, ktorej obyvatelia v sigdnom
obdobi vynakladaju najviac fi@nych prostriedkov na poistenie. V porovnani snpgrom Kkrajin
EU 15 je celkova hustota poistenid’me nizka, obyvatelia krajin V4 vynakladaju na peise
menej zo svojho prijmu. Na zéklade analyzy idéafieme mierny rast vydavkov na poistenie
po rok 2008, nastupom recesie a poklesom kupys@iap dopytu sa rast zastavil, medzi
krajinami neevidujeme vyznamné rozdiely vo vyvojarazok 6. Existuje vyznamny rozdiel
medzi vydavkami, ktoré na poistenie davaju obyieataiajin EU 15 a krajin V4&im je krajina
ekonomicky vyspelejSia tym viac spotrebuva poigepodporuje rozvoj poistného trhu.
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Obr.6: Vyvoj hustoty poistenia (miery density) vréoh?
Zdroj: Vlastné spracovanie péa idajov Eurostatu
4. Zaver

Zmena spoleenského zriadenia, rozvoj trhového hospodarstvanakické reformy,
Strukturalne zmeny, vstup do integmaho zoskupenia EU, nastup novych technoldgii pdldpo
ekonomicky rozvoj tranzitivnych krajin, ktory seefavil na raste hrubého domaceho produktu,
poklese inflacie, raste Zivotnej Urovni, raste ksghyopného dopytu a raste figagho

’ Najeastejsie sa udava v USD, ale v nasom pripade defireuv eurach, nakko euro (ecu) sme si dili ako
bézickd menu.
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povedomia otanov. Makroekonomicky vyvoj podporil rozvoj finarého systému, nevynimajic
poistny trh. Rast pidu poig’ovni, rast objemu predpisaného poistného, rast wkaia
obyvatd'stva na poistenie zaznamenali pozitivny trend stjoeinictve, no napriek tejto
zmene poistny trh tranzitivnych krajin nedosahaogroj a vyspelaskrajin EU 15. Rok 2008
sprevadzany z@tkom finargnej krizy, recesiou hospodérstva, opatovnym rastivodobe;
nezamestnanosti, nezamestnanosti mlatiydhvyrazne spomalili az zastavili rozvoj poistného
trhu krajin V4, oddialil sa proces konvergencieziRa poistného trhu kopiruje ekonomicku
vyspelos krajiny, ekonomicky rast je nevyhnutnou podmienkwe zabezp®nie d’alSieho
rozvoja poistného trhu. Ekonomicky vyspelé krajidyarakterizuje rozvinuty a stabilny
poistny trh.
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