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ABSTRAKT

Hatalov4a, Martina: Zmeny na akciovych trhoch v ¢ase koronakrizy. — Ekonomicka
univerzita v Bratislave. Fakulta podnikového manazmentu; Katedra podnikovych financii. —
Veduci zavereénej prace: Ing. Marian Smorada, PhD. — Bratislava: FPM EU, 2022, 67 s.
ZavereCna praca je vypracovana na tému Zmeny na akciovych trhoch v ¢ase koronakrizy.
Ciel'om nasSej prace bolo zistit’ a analyzovat’ ako vplyvala pandémia COVID — 19 na akciovy
trh. Praca sa sklada z 5 kapitol. Cielom prvej kapitoly bolo vymedzit teoreticky zaklad
k danej problematike. V druhej kapitole sme si vymedzili hlavny ciel’ prace a doplnili ho
o ciastkové ciele. V tretej kapitole sme si zobrazili metodiku prace a metdédy skumania
prace, ktoré sme pouzili. Vo $tvrtej kapitole sme sa venovali analyze akciovych indexov.
V poslednej piatej kapitole sme sa dopracovali k vysledku rieSenia danej problematiky a teda
naplnenia hlavného ciel'a, ¢o predstavuje zistenie skutocného stavu akciovych trhov pocas
pandémie a vzajomného porovnania pred a po vypuknuti pandémie.

Kracové slova: akciovy trh, koronakriza, COVID — 19 kriza, pandémia, index S&P 500,

volatilita, akcia, index DAX 30, index, Dow Jones index.



ABSTRACT

Hatalova, Martina: Changes on stock markets during corona-crisis. — University of
Economics in Bratislava. Faculty of Business management ; Department of Business
Finance. — Thesis supervisor: Ing. Marian Smorada, PhD. — Bratislava: FPM EU, 2022, 67
p. The final work is elaborated on the topic: Changes on stock markets during corona-crisis.
The aim of our work was to find out and analyze how the COVID - 19 pandemic affected
the stock market. The work consists of 5 chapters. The aim of the first chapter was to define
the theoretical basis for the issue. In the second chapter, we defined the main goal of work
and supplemented this goal with partial goals. In the third chapter, we showed the
methodology of work and methods of researching the work that we used. In the fourth
chapter, we focused on the analysis of stock indices. In the last fifth chapter, we worked on
the result of solving the issue and thus the fulfillment of the main goal, which represents the
actual state of stock markets during the pandemic and a comparison before and after the
outbreak of the pandemic.

Keywords: stock market, coronary crisis, COVID - 19 crisis, pandemic, S&P 500 index,

volatility, stock, DAX 30 index, index, Dow Jones index.
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UVOD

Situacia Vv suvislosti s pandémiou COVID-19 bola prvykrat spomenuta v roku 2019
v Cine, spoéiatku to vyzeralo, Ze to bude len jedna z mnohych regionélnych pandémii a kriz.
Avsak uz zaciatkom roka 2020 sa virus a teda aj jeho nasledky na spolo¢nost’ a ekonomiky
§irili nezadrzatelnym tempom. V polovici marca 2020 sa v mnohych eurdpskych §tatoch
a statoch USA zacali zatvarat’ ekonomiky, vznikali tzv. lockdowny a spoloc¢nost’ prestala
fungovat’ v normalnom reZime. Zacalo sa pracovat’ z domu, boli otvorené len nevyhnutné
potreby ako potraviny, lekarne, drogérie a nemocnice. Vypuknutie nakazy koronavirusu ma
zévazny spolocensky vplyv, ktory sposobuje velky hospodarsky otras. Zrychlené Sirenie
virusu sposobovalo najmd sSpociatku zvySenti nezamestnanost, narusenie globalnych
dodavatel'skych retazcov, extrémnu volatilitu na finan¢nych trhoch, nahle vykyvy v dopyte
spotrebitelov ¢i dokonca nepriaznivé podmienky pre celé sektory ako napr. cestovny ruch.

Hned’ po rozsireni pandémie do celého sveta bolo jasné, Ze dosledkom bude
nepriaznivy vplyv na celé ekonomiky ako napr. recesia stvisiaca s upadkom ekonomik
viacerych Statov. Z kratkodobého hladiska boli obmedzené aktivity bezného zZivota, avSak
Z dlhodobého hladiska by dopady pandémie mohli sposobit’ zvySenie nezamestnanosti a
neuspechy v podnikani. Takéto dosledky pandémia urcite priniesla. Dolezitou skutocnost'ou,
ktort budeme v nasej praci skimat’ je celkova situacia suvisiaca s krizou COVID — 19 na
akciovych trhoch a teda preskiimanie vyvoja tychto trhov. Taktiez dblezité je poukazat' ako
pandémia vplyvala na rozne sektory ekonomiky. V sucasnosti pocujeme mnoZstvo
informacii o tom ako pandémia vplyvala a aj vplyva na ekonomiky, avSak nie vSetky su
podlozené faktami a prave tato skuto¢nost’ bola hlavnym motivom pisanie diplomovej prace.

Hlavnym ciel'om prace bolo zistit’ a analyzovat’ ako vplyvala pandémia COVID — 19
na akciovy trh. Praca sa sklada z 5 kapitol a niekol’kych podkapitol. V prvej kapitole sme sa
venovali vymedzeniu zékladnych pojmov. V druhej kapitole sme podrobnejsie
charakterizovali ciel prace. V tretej kapitole sme zobrazili pouziti metodiku a metody prace.
V stvrtej kapitole sme sa venovali analyze akciového trhu. V piatej kapitole sme zhrnuli
vysledky prace do jedno celku, diskutovali sme na danu tému a zobrazili sme mozné navrhy

a odportcania na zlepSenie do buducna.
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1 SUCASNY STAV RIESENEJ PROBLEMATIKY DOMA
AV ZAHRANICI

Nastroje modernych financii a moderné financovanie su v sucasnosti povazované za
Siroku vednu oblast’, ktora sa opiera 0 mnozstvo teorii, hypotéz a poznatkov. Avsak finanéna
vedu a konkrétne fungovanie akciového trhu, pripadne jeho zmeny nemozno pochopit’ bez
zakladnych poznatkov z ekondmie. Tieto poznatky sa tykajt najma trhov, taktiez aj toho ako
trhy funguju, kto sa podiel'a na ich formovani a rovnovéhe. Preto je ddleZité na zaciatok
pochopit’ zakladné pojmy a spojit’ ich do celku a nasledne sa sustredit’ na konkrétny vplyv

COVID-19 krizy na akciové trhy.

1.1Finan¢ny trh

Finan¢ny trh ma mnoZstvo charakteristik, najéastejSie o ilom pocujeme ako 0 mieste
alebo systéme, kde sa stretava ponuka vol'nych finan¢nych prostriedkov — tispor a dopyt po
tychto Gsporach — investicie. Investicie mézu plynat’ od réznych ekonomickych subjektov
a to napr. od domacnosti, firiem, vlady alebo réznych cudzich subjektov. Odborne mézeme
finan¢ny trh charakterizovat’ ako organiza¢ny ramec, pri ktorom sa organizuje nakup
a predaj finanénych inStrumentov. Vo vela charakteristikach sa hovori o trhu ako o mieste,
to ale neznamend, Ze trh musi byt len fyzicky. Mdze byt fyzicky, kontinualny, penazny,
primarny ¢i akciovy. Finan¢ny trh nema zvéacsa fyzickt lokaciu. Pre finan¢ny trh je
charakteristickd  geografickd neobmedzenost, ktord prispieva najmid k rozvoju
internacionalizacie a independencie finan¢nych trhov, taktieZz vyvolava aj potrebu

medzinarodnej regulacie. (BAUMOHL — LYOCSA — VYROST, 2011)

1.1.1 Delenie financného trhu

Finanéné trhy najcastejsie delime na penazné a kapitalové. Najjednoduchsi spdsob
ako odlisit’ penazny a kapitalovy trh je skimanie ich likvidity, rizikovosti a ¢asového
hl'adiska. Petiazné trhy su charakteristické tym, Ze sa na nich obchoduje s kratkodobymi,
likvidnymi a malo rizikovymi cennymi papiermi. Naopak na kapitalovych trhoch sa

prevazne obchoduje s dlhodobymi a viac rizikovymi cennymi papiermi.
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Podl’'a vecného hl’adiska méZeme finan¢ny trh delit’ podrobnejsie a to na:
1) penazny trh — ide prevazne o kratkodobé financné nastroje a kratkodobé
transakcie,
2) kapitalovy trh —ide o dlhodobé finan¢né nastroje a teda aj dlhodobé investicie,
3) devizovy trh —ide 0 nakup a predaj jednej meny za druhu,
4) trh drahych kovov — ide 0 obchodovanie s drahymi kovmi,
5) poistny trh —ide o trh poistenia a tiez zaistenia, je charakteristicky podmienenou
navratnostou a neekvivalentnost’ou.
Najma v sucasnej dobe je finanénym trhom venovana vel'ka pozornost’, nakol'’ko mnozstvo
autorov tvrdi, Ze efektivne fungovanie finan¢nych trhov prispieva k zvySeniu ekonomického

blahobytu kazdého &lena spoloénosti. (BAUMOHL — LYOCSA — VYROST, 2011)

1.1.2 Kapitadlovy trh ako sucast financného trhu

V tejto praci je potrebné blizsie charakterizovat’ kapitalovy trh. Charakteristika tohto
trhu je vel'mi obsiahla a ma mnozstvo definicii. V praci budeme vychadzat’ zo vSeobecnych
definicii trhu:

e trh je miesto, kde sa obchoduje s akciovymi papiermi a inymi finan¢nymi nastrojmi,
e trhsluzieb riadeny investi¢nymi fondami a inymi druhmi kolektivneho investovania,
e trh s komoditami,
e trh je miesto, ktoré je centrom obchodu s dlhodobym potencidlom pre firmy a iné
verejné autority.
Kapitalovy trh pozostava z mnohych segmentov a z uvedeného aj vyplyva, Ze na danom trhu
sa stretava niekol’ko ekonomickych entit. Ugastnici sa delia na veritelov (ang. creditors)
a dlznikov (ang. borrowers). Obchodovanie na kapitalovom trhu je vel'mi riskantné nakol’ko
sa tu obchoduje s dlhodobym kapitalom a navratnost’ vlozenych finan¢nych prostriedkov je
dlhodoba. (PRUCHNICKA - GRABIAS, 2007)

1.1.3 Kapitalovy trh na uzemi Slovenskej Republiky

Vicsina kapitalovych trhov ¢i uz v Eurdpe alebo v celom svete vznikli z potrieb
investorov a emitentov. Na rozdiel od tohto kapitalovy trh na Slovensku vznikol ako vedl'ajsi
produkt kuponovej privatizacie. Spdsob vzniku tohto trhu predznamendva aj jeho

fungovanie, nakol’ko v sucasnosti akciovy trh na Slovensku skoro vobec neexistuje, viac ako

12



99% obchodov na Burze cennych papierov v Bratislave (d’alej aj BCPB) tvori obchodovanie

s dlhopismi. Kapitalovy trh Slovenska tiez patri medzi najmensie v Europe. Tento trh je

neustdle na upadku, to sa ddva za nasledok tomu, Ze tento trh je ovela drahsi napr.

S porovnanim s bankovym sektorom. To naznacuje, ze podniky budi radsej ziskavat’ kapital

formou tveru od bankovych sektorov ako emisiou akcii ¢i dlhopisov. Existuju isté moznosti

na obnovu kapitalového trhu na Slovensku a to:

1. Stdtna podpora
V st¢asnosti existuju mnohé navrhy na obnovu kapitalového trhu, napr. koncepcia
na zjednoduSenie procesu emisie novych cennych papierov, znizit danova
a odvodovl zataz azmodernizovanie infrastruktary kapitalového trhu ainé.
(LOJSCHOVA, 2016)

2. Vytvorenie kapitdlovej uinie
prvykrat sa o vytvoreni kapitalovej tnie (d’alej aj CMU) zacalo pisat’ 18. februara
2015. Ciel'om bolo vytvorit’ u¢innejsi a efektivnejsi kapitalovy trh a takisto zlepsit’
financovanie podnikov (najméd malé a stredné podniky) a investicnych projektov,
rozsirit’ a prerozdelit’ zdroje financovania, zniZit' financovanie pomocou bankového
sektora a taktiez zlepSit' rozdelenie rizika a zvySit stabilitu finanéného sektora.
V roku 2016 Eur6pska komisia (d’alej aj EK) vypracovala ak¢ny plan k tejto obnove.
Nasledne niekol’ko rokov tento plan stale zdokonal'ovala. V septembri 2020 tento
ak¢ény plan EK adoptovala k planu CMU. 25. novembra 2021 komisia prijala balik 4
legislativnych navrhov CMU, ktory plni klIGové zaviazky a oznamenia.
(EUROPSKA KOMISIA, 2021)

3. Vstup strategického investora
d’al§im rieSenim moze byt postipenie burzy zahranicnym investorom (napr. CEEEG
— CEE Stock Exchange Group). Ak by sa slovenska burza takto integrovala do
stredoeurdpskeho trhu, mohla by sa zvysit’ jej atraktivnost’ pre investorov.

4. Ukoncenie ¢innosti BCBP
ako sme uz uviedli existuje pozitivny vztah medzi efektivnym fungovanim
kapitdlového trhu a hospoddrskym rastom krajiny, avSak uz niekolko rokov
pozorujeme na domécom trhu rozvoj ekonomiky bez fungujuceho kapitalového trhu.
V stcasnosti je globalizacia na vel'mi dobrej urovni a nie kazdy Stat potrebuje vlastni
burzu cennych papierov na svojom Uzemi, avSak zrusenie BCBP by mohlo mat’ aj
opacny charakter a to vyslanie zlej domnienky o nefungujtcej trhovej ekonomike
Slovenskej Republiky. (LOJSCHOVA, 2016)
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1.2 Akciovy trh

Kazdy z trhov ma este niekol’ko d’alSich deleni. Pre nas bude podstatné zatriedenie
akciového trhu, ktory zaclenujeme do kapitalového trhu. Charakteristika tohto trhu zac¢ina
ako kazda ina. Je to miesto kde sa stretava ponuka a dopyt, v tomto pripade po akciach. Na
zaklade ponuky a dopytu sa vytvara trhova cena akcie. Na akciovom trhu mnoho podnikov
ziskava zdroje financovania svojich potrieb, nakolko, ak podnik potrebuje finanéné
prostriedky najlepsia a najjednoduchsia moznost’ je emisia cennych papierov. Na akciovom
trhu ide o proces rovnovaznej ceny a teda je mozné ocenit’ podniky a ich budace vyhliadky
na zaklade informacii z tohto trhu. Mnoho autorov uvadza, Ze v sucasnosti je najvacsia
pozornost’ venovana akciovému trhu spomedzi vSetkych finanénych trhov ato nie len

v USA. (BAUMOHL — LYOCSA — VYROST, 2011)

1.2.1 Funkcie akciového trhu

Hlavnou funkciou akciového trhu je umoznit’ podnikom zvdéSovat objem ich
kapitalu, teda penaznych jednotiek. Tento trh taktiez umoziuje podnikom jednoducho
predavat’ ich akcie a investorom jednoducho nakupovat tieto akcie, Co sposobuje narast
zakladného imania spolo¢nosti a teda aj hodnoty podniku.

Hlavna funkcia akciového trhu a teda aj samotny proces obehu akcie na akciovom
trhu, vieme zhrntt’ do $tyroch krokov:

1) spolo¢nost’ sa rozhodne predat’ akcie,

2) investor nakupi akcie a stane sa akcionarom,

3) akcionari sa rozhodnu predat’ ich akcie d’alej k d’als$im investorom,

4) akcia pokracuje nakupom a nasledovnym predajom v tomto cykle.

(GRAHAM - ZWEIG, 2007)

1.2.2 Akciova spolocnost

Akciova spoloc¢nost’ je pravnicka osoba, kapitdlova spolocnost’. Mdze sa zalozit’ na
ucel podnikania, ale aj na iny tcel, pokial’ to osobitny zdkon nezakazuje. Podstatou akciove;j
spolo¢nosti je vzdy zakladné imanie, rozvrhnuté na uréeny pocet podielov urcitej menovitej
hodnoty, ktor¢ sa nazyvaju akcie. Akciové spolonosti moZeme Clenit’ na dve kategorie, a to
nasledovné:

a) verejna akciova spolo¢nost’ - zakladatelia zabezpecuju Cast’ jej zakladného

imania prevodom akcii na verejnost’,
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b) sukromna akciova spolo¢nost’ — zakladné imanie v celom rozsahu zabezpecuju
jej zakladatelia v case jej vzniku.
Zakladny kapital sa ziskava emisiou akcii. Pri zaloZeni akciovej spolo¢nosti musi emitent
vopred uviest’ vysku zakladného kapitalu, ktory je rozdeleny na prislusné akcie.

(SIVAK, 2015)

1.2.3 Akcia

Akcia vo vSeobecnosti predstavuje majetkovy cenny papier. Odbornejsie je akcia
Cast’ zdkladného imania akciovej spolocnosti, ktora vymedzuje rozsah Ucasti, zavazkov
a naroku na zisk jej majitel'a v tejto akciovej spolo¢nosti. Podielovy list je prevoditelny
cenny papier, ktory predstavuje pocet akcii, ktoré jeho majitel’ v spolo¢nosti vlastni. Taktiez
s nakupom akcie su spojené urcité prava a povinnosti. Akcia predstavuje urcity podiel na
zakladom imani obchodnej spolo¢nosti, tento podiel predstavuje pravo majitel’a podielat’ sa
na riadeni spolo¢nosti, pravo na vyplatu dividend, pravo informovanosti, predkupné pravo
pri novej emisii a tiez pravo podielat’ sa na likvidaénom zostatku spolo¢nosti. Akcia moze
byt na meno alebo na dorucitel’a. Vnutorna hodnota akcie (ang. Fair Value) je hypoteticka
cena akcie, ktorej by mala zodpovedat’ sucasna cena akcie, avSak toto nastava iba v to
pripade, ak je spravne ocenenie na trhu. Mozu nastat’ dva rozdielne pristupy, kedy sa akcie
nezhodujt v hodnote:

e podhodnotena akcia — vnutorna hodnota akcie je vyssia ako kurz tejto akcie,
e nadhodnotena akcia — vnutorna hodnota akcie je nizsia ako kurz tejto akcie.

Na zéklade toho ¢i je akcia podhodnotend alebo nadhodnotena sa investor dokéze spravne
rozhodnut’ ¢i ma realizovat’ nakup akcii, avSak nie vzdy ma investor k dispozicii dostatok
informacii, aby sa mohol rozhodnit. Ak je akcia podhodnotena investor by mal akcie
zakupit’, nakol’ko tu existuje predpoklad nérastu ceny na trhu.

Cena akcie sa tvori ako na kazdom trhu na zaklade dopytu a ponuky. Ak je po akcii
vel’ky dopyt, investori naktpia akcie rychlejsie, nez sa ich predajcovia chct zbavit', a cena
sa posunie vysSie. Na druhej strane, ak viac investorov akcie predava ako kupuje, trhova

cena klesne. (BAUMOHL — LYOCSA — VYROST, 2011)
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1.2.4 Rozdiel medzi investiciami a spekulaciami

Investi¢na operéacia je taka, ktora po dokladnej analyze s'ubuje bezpecné zachovanie
istiny a tiez odpovedajici vynos ateda vSetky ostatné operacie na akciovom trhu, ktoré
nespiaju  tieto poziadavky st Spekulaciami. RozliSovanie medzi investi¢nymi
a Spekulacnymi operaciami bolo vzdy na akciovom trhu vel'mi dblezité, v si¢asnosti sa vSak
stretdavame s postupnym stotozfiovanim tychto dvoch operacii ato vedie kobavam.
(GRAHAM - ZWEIG, 2007)

Spekulacie nie vzdy musime chapat’ ako nieo negativne, existuju aj prinosy, ktoré
$pekulécie prinasaju na akciové trhy. Spekulacie udrziavaji napr. rovnovahu na trhu, taktiez
Vv zmysle investiénych stratégii, ak sa niekde objavi moZnost’ zisku z arbitraze, vzdy je tato
moznost' vyuzitd a tym sa prispieva k elimindcii kurzovych rozdielov. Taktiez funkcia
Spekulatora spociva vo vyvazeni dopytu a ponuky na trhu. Pojem investor sa Casto
vysvetl'uje ako opak pojmu Spekulator. Vo vSeobecnosti investora vieme charakterizovat’
ako fyzicku alebo pravnicku osobu, ktord sa rozhodne investovat’ ¢ast’ svojich penaznych
prostriedkov na finan¢nom trhu. Cielom investora je ziskat' zisk na kratkodobom pohybe
podkladového aktiva, ale tiezZ dlhodobo sa podielat’ na naraste hodnoty dané¢ho cenného

papiera. (BAUMOHL — LYOCSA — VYROST, 2011)

1.2.5 Komplexné fungovanie akciového trhu

Na trhu akcii funguje spolupraca tvorcov trhu, kupujicich a predavajucich.
Tvorcovia trhu kupuji akcie a neustale ich drzia a uvadzaji ponuky na nakup a predaj akcii.
Najvys$sia ponuka na kuapu akcii koétovanych od tvorcu trhu v akomkol'vek ¢asovom
Rozdiel medzi uvedenymi sa nazyva spread. Hlavny dovod preco sa pouzivaji systémy,
Ktort st vytvorené tvorcom trhu je uistit’ sa, ze vzdy existuje kupujuci, ktory sa zhoduje
s predavajucim a naopak. Ak investor chce predat’ akciu nemusi ¢akat, kym kupujtci bude
chciet’ kupit’ taky isty pocet akcii ako on predava, nakolko tvorca trhu ich hned’ odkupi,
nasledne bude akcie drzat' a ak pride dopyt po tychto akciach preda ich dalSiemu
investorovi. Drzanie akcii tvorcom trhu povazujeme za najvacsi prinos v porovnani
s jednoduchym predajom akcii priamo medzi kupujicim a predavajacim.

(DALTON, 1988)
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1.3 Investovanie na burze a mimo nej

V modernej historii sa investovanie povazuje za najefektivnej$i spdsob ako si
jednotlivei mézu vybudovat’ pasivny prijem a profitovat z neho. AvSak mnoho jedincov
stale povazuje obchodovanie s akciami ako nepochopitel'nt ¢innost’. V sticasnosti moézeme

investovanie chapat’ ako skveld prileZitost’ takmer pre kazdého investora. (ISTVAN, 2022)

1.3.1 Burza

Burzu vo vSeobecnosti charakterizujeme ako trh, kde sa stretavaju kupujici
a predavajuci, aby obchodovali s podielmi, akciami, komoditami, derivatmi, menami alebo
S inymi finanénymi néstrojmi. V sti¢asnosti st burzy vysoko organizované a regulované aby
sa zabezpecilo, ze budi fungovat’ spravodlivo a riadne. Na burzach sa dodrziavaji jasne
stanovené pravidla, ako napriklad zrozumitelné zdielanie a zobrazovanie informacii.
(SIVAK, 2015)

Existuje velké mnozstvo burz, tie sa liSia najmd podla oblasti, na ktoré sa
Specializuji. Principy ich delenia st rozmanité. NajzakladanejSie delenie je z hl'adiska
predmetu obchodovania. V tomto pripade rozliSujeme:

1) wvSeobecné burzy — na tychto burzach sa obchoduje s roznymi druhmi tovarov,

2) Specializované burzy —narozdiel od vSeobecnych burz, tu sa obchoduje len s jednym
urc¢itym druhom tovaru, teda kazda burza sa tu zameriava len na jeden tovar resp.
jeden druh tovaru. Tieto burzy najcastejSie d’alej ¢lenime na:

a. burzy cennych papierov — obchoduje sa tu srozlicnymi formami akcii,
dlhopisov, investi¢nymi certifikatmi a pod.,

b. devizové burzy — obchoduje sa tu s likvidnymi a splatnymi pohladavkami,
ktoré zneju na cudziu menu a su splatné v cudzine,

C. burzy financnych futurit — vyskytuji sa tu najmi terminované vklady,
S tovarom sa tu stretdvame vo forme deviz, Giro¢enych cennych papierov, ale
vystavujua sa aj obchody uzatvarané na akciové indexy,

d. tovarové resp. komoditné burzy — najcastejsie sa obchoduje s uchovatelnymi
a prepravitelnymi nerastami, surovinami, drahymi kovmi a pod.,

e. burzy sluzieb — najCastejsie obchodovanie s lodnymi priestormi a S predajom
lodi, v stcasnosti tento typ burzy upadd a s danym tovarom sa obchoduje

mimo burzy.
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Burzy cennych papierov, devizové burzy, burzy finanénych futurit a opéné burzy patria pod
jednu skupinu a to penazné burzy, z toho vyplyva, Ze burza cennych papierov je pomerne
priamy pojem. (SIVAK, 2015)

Na uzemi Slovenskej republiky sa nachadza Burza cennych papierov v Bratislave,
ktora vznikla v roku 1990 a zacalo sa na nej obchodovat’ uz v roku 1993. Tato burza ako
kazdd ind sa riadi burzovymi pravidlami, ktoré vychadzaju zo skusenosti svetovych
a eurdpskych burz, ale aj z platnej legislativy Slovenskej republiky. Obchodovanie na tejto
burze prebieha kazdy dent v urcitom casovom rozpise a prebieha prostrednictvom
elektronického burzového operacného obchodu. Uzatvarané obchody sa €lenia z r6znych
hl'adisk, napr. podla dovodu a spdsobu uzatvorenia obchodu, pozndme napr. priame ¢i
kurzotvorné. Akciovym indexom BCBP je Slovensky akciovy index — SAX, ktory je
kapitalovo vaZzenym indexom. SAX ukazuje celkovli zmenu majetku spojenu s investovanim
do akcii zaradenych do indexu. V SAX st zaradené¢ akcie spolo¢nosti z trhu kétovanych

cennych papierov. (FINANCNY KOMPAS, 2019)

1.3.2 Mimoburzove obchodovanie

V poslednej dobe sa obchodovanie mimo burzy zacalo rozvijat’ Coraz viac. Podiel
obchodovania mimo burzy na celkovych obratoch a tiez tvorbe cien sa zvySuje. Tento druh
obchodovania sa rozSiruje najmd kvoli tomu, ze obchodovanie na burze nie je lacna
zélezitost’ a teda mnohi investori hl'adaji nové a lacnejSie moznosti investovania aby ¢o
najviac znizi transak¢éné naklady. Najrozvinutej$i mimoburzovy trh sa povazuje tzv. over-
the counter market (OTC), kde sa obchoduje scennymi papiermi, ktoré nie sa
obchodovatel'né na burze. Vybavenie a technické moznosti tohto trhu st porovnatelné

s burzovym trhom. (SIVAK, 2015)
1.3.3 Elektronicka komunikacna siet’ (ECN)

Aj pri burzovom obchodovani technologicky vyvoj vyrazne ovplyvnil charakter
obchodovania. Tzv. e-trading vedie k zniZzovaniu nakladov, ktoré suvisia s obchodovanim
a teda aj k narastu obchodovania na mimoburzovom trhu. (SIVAK, 2015)

Do popredia sa dostdvaju elektronické komunika¢né siete ¢o umoZnilo
elektronickému obchodovaniu (z ang. ECN — Electronic Communication Network) spravit’
zmeny V investicnom svete. Tieto elektronické komunikac¢né siete umozZiiuju sparovat

objednavky kupujacich a predavajucich cennych papierov bez zdsahu Specialistov alebo

18



tvorcov trhu. V tradi¢nom full-service zada kupujici objednavku maklérovi na burze, ktory
tuto objedndvku nasledne odovzda Specialistovi na burze, ktory ju ndsledne uzavrie ako
transakciu. (TIKKANEN, 2010)

ECN je anglické skratka pre elektronicku komunikacnu siet’ a v tomto pripade ju
najlepSie charakterizujeme ako automatizovani zlozku obchodovania, ktorej hlavnou
ulohou je spdjanie jednotlivych obchodnikov a poskytovatelov likvidity vratane bank,
maklérov a dokonca aj inych obchodnikov. ECN poskytuje pristup na finan¢né trhy
jednotlivcom s roznymi typmi obchodnych uctov a to bez ohl'adu na velkost’ ich zostatku.
ECN funguje velmi jednoducho, nakolko prikazy vykonané na nakup a predaj sa
automaticky priradia a sparuju za najlepsSie dostupnti cenu na trhu. Z uvedeného vyplyva, Ze
to je automaticky systém, ktory zverejniuje objednavky ucastnikov priamo tretim osobam
a inym obchodnikom. ECN je jednoducho povedané elektronicky parovaci mechanizmus,
ktory prirad’uje trhové ndkupné a predajné prikazy. ECN Brokera charakterizuji r6zne
literatiiry ako No Dealing Desk (d’alej aj NDD), ¢o v naSom ponimani znamena, Ze prikazy
klientov neprebiehajii prostrednictvom Dealing Desk ateda tento spdsob umoZiuje
realizadciu v priamom spojeni medzi stranami. ECN brokera definujeme aj ako
sprostredkovatel’a, ale aj ako pouzivatel'a ECN na poskytovanie pristupu k inym tc¢astnikom
trhu. Taktiez ho vieme definovat pojmami maklér alebo firma, ktord pouziva ECN na
vykonavanie klientskych obchodov. V sucasnej dobe prevazna viacsina obchodov s akciami
prebicha medzi investormi. To napriklad znamena, Ze ak chcete kupit’ akcie spolo¢nosti
a stlacite tlacidlo ,.kapit* prostrednictvom webovej stranky vasho makléra, kupujete akcie,
ktoré¢ sa iny investor rozhodol predat’ — nie od samotného podniku. Nakupom akcii sa stavate

investorom v zakladnej spolo¢nosti.

Vyhody a nevyhody pouZivania ECN:

1) Vyhody ECN- maji niekol’ko vyhod pre jednotlivych obchodnikov, napr. na
zaklade uzsich rozpiti medzi ponukami a dopytmi dochédza k zniZzeniu obchodnych
nakladov, tieto siete su aj rychlejSie a sukromnejSie ako transakcie tretich stran
a anonymita pri obchodovani méze byt tiez velkou vyhodou, za obrovsku vyhodu
povazujeme, Ze ECN je otvoreny aj ked’ iné akciové trhy su zatvorené.

2) Nevyhody ECN - za hlavni nevyhodu tohto obchodovania povazujeme
fragmentaciu trhu, o méze sposobit’, ze ceny v systéme ECN sa budu podstatne lisit’
od cien na inych trhoch, taktiez pre tzv. malych investorov moze byt prekazkou, Ze

ECN systémy si ¢asto odpocitavaji proviziu z nakupov a predajov. (HICKS, 2021)
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1.4 Analyza akciovych trhov

Existuji rozne analyzy akciovych trhov a takisto ¢lenenie tychto analyz na zéklade
roznych kritérii. Vo vSeobecnosti mézeme hovorit’ o troch najzakladenejSich analyzach
akciovych trhov a to:

1. fundamentalna analyza,
2. technicka analyza,

3. psychologicka analyza.

1.4.1 Fundamentalna analyza

PovaZzuje sa za najkomplexnejsi typ analyzy akciovych trhov. Medzi najznamejSiu
anajviac rozsirenu definiciu povazujeme charakteristiku fundamentalnej analyzy ako
metddu, ktord je zamerand na analyzu sucasnych a minulych uUctovnych vykazov
V spolupraci s inymi podnikovymi Specifikami ako analyza odvetvia, analyza
makroekonomickych dat, ktoré spolu tvoria jeden celok a predpovedaju budice prijmy
plyntce z akcii pripadne ich trhova hodnotu. Dalgia definicia hovori, e zdkladnym cielom
tejto analyzy je identifikovat’ nesprdvne ocenené akcie a na zaklade tychto poznatkov
investovat. Aj na efektivnych trhoch zastava tato analyza vel'mi podstatnu ulohu, nakol'ko
pomaha odhalit’ determinanty trhovej hodnoty podniku a na zéklade toho ul'ah¢it’ investicné
rozhodovanie a ocenovanie sukromnych podnikov. TaktieZ ju charakterizujeme pomocou
jej hlavnej ulohy a to ndjst’ odpoved’ investorovi na otazku do akej miery zodpoveda cena
akcie na trhu jej vnatornej hodnote a teda poskytuje investorovi informacie o tom, kedy je
najlepsie zainvestovat’ do klipy akcii. Z uvedenych charakteristik vyplyva, ze najzakladnejsi
pojem pri tejto analyze je vnutorna hodnota akcie. Pri fundamentélnej analyze je potrebné
velké mnozstvo dat, nakolko je vela faktorov, ktoré ju ovplyviiuju ateda analyzu
roz¢lefiujeme na:

e makroekonomicku analyzu, kde sa za hlavné faktory povazuje HDP,
nezamestnanost’, fiSkélna a monetarna politika Statu, vyska urokovej sadzby,
obchodna bilancia a pod.,

e odvetvova analyza, najviac sa tu vyuZivaju informdcie o odvetvi, Struktuare,

citlivosti a rozne moznosti, trendy a pod.,

20



o mikroekonomicka analyza, Vtomto pripade sa pozerame na trh
z mikroekonomického hladiska ateda vyuzivame finan¢nii analyzu,
ukazovatele trhovej hodnoty, oceniovacie modely a pod.
Na zéklade uvedeného moézeme postup fundamentalnej analyzy zhrnut' nasledovne do
krokov: analyza vyvoju narodného hospodarstva, uréenie stavu v odvetvi, charakteristika
finanéného zdravia podniku ateda stanovenie vnutornej hodnoty akcii podniku.
(BAUMOHL — LYOCSA — VYROST, 2011)

1.4.2 Technicka analyza

Technickd analyza je Studiom ¢innosti finanéného trhu. Ststred’'uje sa iba na dianie
na kapitalovom trhu. Skimanim minulych a st¢asnych informacii o objemoch a pohyboch
kurzov akcie predpoveda vyvoj jednotlivych akcii alebo aj vyvoj celého trhu. Technik sa
pozerd na zmeny cien, ku ktorym dochadza zo dia na den alebo z tyZdna na tyzden, alebo
v akomkol'vek inom kon§tantnom ¢asovom obdobi zobrazenom v grafickej forme v podobe
grafov. (URBANIKOVA, 2010)

Technicki analytici skimaju cenové poOsobenie na finanénych trhoch namiesto
zékladnych faktorov, ktoré (zda sa), ze ovplyviiuji trhové ceny. Technici sa domnievaju, ze
aj keby boli k dispozicii vSetky relevantné informacie o konkrétnom trhu alebo akecii, stale
nemdzeme predpovedat’ presntt odpoved’ trhu na tieto informacie. Existuje tol’ko faktorov,
ktoré sa navzajom ovplyviiuji v jednom okamihu, Ze menej podstatné je dolezité ignorovat’
Vv prospech tych, ktoré sa povazuju za sezonne. Technicky analytik sa domnieva, ze vSetky
relevantné informacie o trhu st zohl'adnené, teda diskontované. Technicka analyza vedie
K podstatne rychlejsim rozhodnutiam. Pri sledovani finanénych trhov je zrejmé, Ze existuju
trendy, dynamika a vzorce, ktoré sa v priebehu ¢asu opakuju, nie Gplne rovnakym, ale
podobnym sposobom. Grafy sit v mnohych smeroch podobné pretoZze zobrazuju similédrnu
Strukttru, ¢i uz ide o akcie, komodity, meny alebo dlhopisy. Technicka analyza je teda
analyzou psychologie 'udskej masy. Tato analyza vychadza z predpokladu, Ze ak sa nieco
na trhu uz stalo pravdepodobne sa tato situdcia v budtiicnosti zobrazi este raz, teda bude sa

Vv priebehu ¢asu opakovat’. (BERTSCHI, 2010)
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1.4.3 Psychologicka analyza

Psychologicka analyza vychadza z predpokladu, Ze investori na akciovom trhu sa nie
vzdy sprévaju racionalne, nie vzdy robia rozhodnutia zalozené na faktoch, ale podlichaju
naladdm ¢i  psychologickému nastaveniu mysle. Predstavuje akysi doplnok
k fundamentalnej a technickej analyze akciového trhu, ktory je zalozeny na zakladnej

myslienke a to psychologii davu. (PILCH, 2017)

1.5 Akciové indexy

Akciové indexy su vel'mi pohodlnym spdsobom ako vraviet’ o pribliznosti toho o sa
momentalne na trhu deje, avSak je dolezité vediet’, ze hlavné akciové indexy nereprezentuju
uplne cely trh. Ked’ sa na akciové indexy pozrieme z makroekonomického hladiska
predstavuju pre nas najlepsi indikator spravania akciového trhu. Ide o Statisticka veli¢inu,
ktora odraza zmeny v portféliu cennych papierov. Vo vicSine akciovych indexoch sa
vyuZiva na vypocet vahy jednotlivych akcii vadZeny aritmeticky priemer, ale moZu sa pouzit’
aj iné metddy. Pri vypocte sa vyuzivaju 3 metody — metdda trhovej kapitalizacie, metoda

cenového vaZzenia a metdoda rovnakej vahy. (SIVAK, 2015)

1.5.1 Najvyznamnejsie svetové indexy

Najdlh$iu tradiciu majt 2 indexy, ktoré st vel'mi dblezité a su v centre pozornosti celého
investorského diania:

1) Dow Jones Industrial Average (DJIA)

Tento index je najstarsi a tiez najznamejsi spomedzi indexov. Vytvoril ho Charles Dow
vroku 1896. Dow tiez vytvoril index Dow Jones Rail Average, ktory obsiahol 11
zelezni¢nych spolo¢nosti v roku 1894. Dow tvrdil, Ze oba indexy sa vzajomne dopiaju,
nakol’ko vyrobné spolo¢nosti z indexu DJIA vyrébali produkty, ktoré boli neskor prevazané
dopravnymi spolo¢nostami. Rastici trh bol udrzatelny len v pripade spoluprace oboch
indexov. DJIA sa na zaciatku skladal len z 20 spolo¢nosti a neskor sa rozrastol na 30, kde
boli spolo¢nosti agregatneho charakteru nahradené spolocnostami z oblasti technologii,
sluzieb a zabavného priemyslu. (LI, 2020)

Trhova hodnota tohto indexu predstavuje priblizne 20% - 30% z celkovej hodnoty

americkych akcii, avSak aj napriek tomuto podielu je jeho vykon preferovany a vacSina
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analytikov ho hodnoti ako index, ktory velmi tuzku stvisi s vykonom celé¢ho trhu.
V stcasnosti k zmenam tohto indexu dochadza pomerne malo a skladba tohto indexu je
stabilna. Od vzniku tohto indexu doslo k vyraznému narastu, nakol’ko na zaciatku tento
index bol ohodnoteny na 100 bodov v sucasnosti je to okolo 15 000 bodov. Najvyssi narast
zaznamenal tento index v stvislosti s budovanim tzv. internetovej ekonomiky v 90.rokoch
20.storocia. (SIVAK, 2015)

2) Standard & Poor s 500

Tento index mnoho autorov povazuje za predstavitel'a celého amerického akciového
trhu. Obsahuje 500 americkych spolo¢nosti obchodovanych na americkych burzach.
Tvorcovia tohto indexu, chceli vytvorit' index, ktory by podrobnejSie meral vykon
americkych trhov. Vznikol v roku 1923 spolo¢nostou S&P. Spolo¢nosti sa vyberaji na
zaklade istych kritérii a to: velkost, odvetvie, likvidita a stabilita. Zmeny v zlozeni tohto
indexu sa realizuju v pripade, Ze podnik podlieha bankrotu alebo fuzii s inym podnikom.
Index sa stal prikladom pre mnohych profesiondlnych investorom a nadobudol velky
vyznam v 70. rokoch 20.storo¢ia s prichodom teérie ocenovania kapitalovych aktiv a tvorby

modelu CAPM (z ang. capital asset pricing model). (SIVAK, 2015)

1.5.2 Vyznamné akciové indexy v Europe

Najsledovanejsimi indexami v Eurdpe st indexy:

1) FTSE (Financial Times Share Exchange ) 100

Je to najznamejsi britsky akciovy index, vznikol v roku 1984. Sklada sa zo 100
najvacsich a prvotriednych spolocnosti (napr. Vodafone, BP a iné¢) s najvyssou trhovou
kapitalizaciou (tieto spolocnosti predstavuju priblizne 80% celkového britského trhu). Index
a hlavne jeho zloZenie sa prehodnocuje jedenkrat do roka. Tento index dopiiia FTSE 250,

ktory sleduje vyvoj cien akcii 250 spolo¢nosti a trhova kapitalizacia predstavuje 18%.

2) DAX 30 (Deutscher Aktienindex)
DAX 30 je ukazovatel'om vyvoja nemeckého akciového trhu, vznikol v roku 1988

a sleduje 30 nemeckych spoloénosti (napr. Siemens, Deutsche Telekom a iné).
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3) CAC40
Obsahuje akcie blue chips (prvotriedne akcie) s najvacsou trhovou kapitalizaciou na

burze v Parizi.

4) Ostatné indexy

Okrem uvedenych existuju aj nadnarodné eurdpske indexy (Dow Jones STOXX
a indexy panaeuropskej burzy Euronext). V Eurdpe vznikol tiez fizovany index NYSE
Euronext Group Inc., ktory sa sklada z udajov Siestich penaznych burz v piatich krajinach

a §iestich derivatovych burz. (SIVAK, 2015)

1.5.3 Akciové indexy Azie

NajvyznamnejSie postavenie ma japonsky index Nikkei Stock Average, ktory
vznikol v roku 1971. Sklada sa z 225 aktivne obchodovanych spolo¢nosti na burze v Tokiu.
Oficidlnym indexom tokijskej burzy je TOPIX, ktory zahfiia priblizne 1500 titulov.
Vyznamnym indexom na trhu v Hongkongu je index Hang Beng Index, ktory predstavuje
70% celkovej trhovej kapitalizacie tohto trhu. (SIVAK, 2015)
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2 CIEL PRACE

Hlavnym cielom diplomovej prace bolo zistenie vplyvu na akciové trhy v Case
koronakrizy. Poznat’ ako funguji akciové trhy je vel'mi dolezité pre kazdého investora ¢i
podnik. V neistej situacii je to obzvlast podstatné, avsak z kazdej strany je dostupnych
mnozstvo informécii a prave preto sme sa rozhodli venovat’ sa analyze akciového trhu v ¢ase
Koronakrizy, aby sme informacie prezistili a uviedli na pravii mieru. K naplnenie hlavného
ciela sme si zvolili teoretické preskimanie danej problematiky a nasledne analyzu
problematiky a tiez komparaciu s podobnymi subjektami. Na dosiahnutie ciel'a sme si ako
hlavného predstavitel'a akciového trhu zvolili index S&P 500, nakol’ko mnozstvo autor tento
index povaZzuje za reprezentanta celého akciového trhu. Aby bol vysledok prace objektivny,
index S&P 500 sme porovnavali aj s inymi indexami &i uz v ramci USA, ale aj EU. Na
dosiahnutie hlavné ciel'a sme si zvolili niekol’ko ¢iastkovych cielov, ktoré nam pomohli

naplnit’ hlavny ciel’ prace.

Ciastkové ciele:

1) preskumat’ ¢i zmeny roznych akciovych indexov boli pocas pandémie COVID —
19 porovnatel'né,

2) zistit’ vplyv pandémie COVID — 19 na rdzne sektory podnikania v indexe S&P
500,

3) zistit’ aké opatrenia boli prijaté zo strany $tatov na ozivenie akciovych trhov a ¢i

tieto opatrenia boli dostacujuce.

Pre dosiahnutie hlavného ciel’a a Ciastkovych cielov sme sformulovali 3 zakladné
vyskumné otazky. Tieto otdzky sme si overovali na zaklade preskiimania trhu a vsetkych

zhromazdenych informécii.

Vyskumné otazky:
Vyskumna otazky ¢islo 1:
Aky vplyv mé pandémia COVID — 19 v konkrétnych oblastiach akciového trhu

ako st vyvoj cien akcii, €1 vyvoj cien indexov?

Vyskumna otazky cislo 2:
Aky vplyv ma pandémia COVID — 19 na rdzne sektory v indexe S&P 5007
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Vyskumna otazky cislo 3:
Aké opatrenia boli prijaté Statmi a boli tieto opatrenia dostatocné na ozivenie

akciovych trhov?
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3 METODIKA PRACE A METODY SKUMANIA

V tejto Casti prace sme sa venovali analyze objektu skumania, vtomto pripade
akciovému trhu, ktory sme charakterizovali pomocou indexu S&P 500, avSak zobrazime aj
iné vyznamné indexy na komparaciu. Dal3ou ¢astou budu pouzité postupy, metody a sposob
ziskavania informacii, ktoré sme pouzili v diplomovej praci a taktiez metddy interpretacie

vysledkov.

3.1 Charakteristika objektu skiimania

Na zistenie stavu akciovych trhov v ¢ase pandemickej situacie COVID — 19 sme si
zvolili ako zakladny index, index S&P 500. Tento index sme si za hlavného reprezentanta
zvolili najmé preto, ze obsahuje az 500 spoloc¢nosti r6zneho druhu ateda aj z réznych
sektorov. MnoZstvo investorov tento index povaZuje za najlepsi indikator amerického
akciového trhu. Index pokryva asi 80% dostupnej trhovej kapitalizacie. V indexe sa
nachadzaju vel'ké spolo¢nosti, ktoré pred vstupom do indexu museli dosahovat' urcité
hodnoty aich ¢lenstvo je stale prehodnocované. Aby sme sa nespolichali len na inych
autorov ¢iréznych investorov, index S&P 500 doplnime a porovname aj s inymi indexami
ako: Dow Jones index, NASDAQ, index DAX 30 a nasledne tieto indexy doplnime aj
fondami ETF, ktoré su charakterizované ako (z ang. exchange traded funds) obchodované
fondy na burze, ktoré kopiruju napriklad vyvoj indexov, komodit, dlhopisov alebo kos
vybranych aktiv. V mnohych pripadoch su podobné podielovym fondom, no st kétované na

burzach a obchodované pocas dia.

3.2 Pracovné postupy

Pri pisani diplomovej prace sme zvoli nasledovny postup:
1) priprava osnovy diplomovej prace — ako prvé sme si pripravili osnovu
prace, aby sme si lepSie definovali akym smerom sa v praci budeme

uberat’,
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2)

3)

4)

5)

6)

7)

8)

9)

zhromaZdenie dostupnych informacii a ich overenie — dostupné
informacie sme si najskor zhromazdovali a neskor overovali ich
pravdivost, aby sme predchadzali zhromazd’ovaniu hoaxov,
vypracovanie prvej kapitoly na zaklade overenych informacii —
zhromazdené informacie sme dali do jedného celku, aby sme si na zéklade
nich mohli zvolit’ vhodny objekt skiimania,

stanovenie vhodného objektu skiimania — vel'mi dblezité bolo zvolit’ si
vhodny objekt skimania, my sme si zvolili index S&P 500, nakol'ko
mnozstvo autorov ho povazuje za reprezentanta celé¢ho trhu,
spracovanie analyzy objektu skiimania a jeho vyvoj v ¢ase — Vv tejto
Casti sme uz konkrétne vyuzivali technickd analyzu indexu S&P 500,
konkrétne V kapitole 4, kde sme zobrazili vyvoj v Case,

porovnanie objektu skiimania s inymi vhodnymi objektami — aby boli
vysledky objektivne, rozhodli sme sa objekt skimania v tomto pripade
index S&P 500 porovnat’ s inymi indexami, taktieZ sme zobrazili zmeny
niektorych akcii v ¢ase koronakrizy,

preskimanie prijatych opatrena na oZivenie akciovych trhov —
rozhodli sme poukazat’ aj na opatrenia, ktoré boli prijaté Statmi a zistit’ ¢i
tieto opatrenia boli primerané a dostacujuce,

komplexné zhrnutie zistenych vysledkov — nasledne sme vSetky zistené
informacie spracovali do komplexného celku ana zdklade nich sme
vypracovali ndvrhy a odporucania do budtcnosti,

vypracovanie zaveru diplomovej prace — v zavere prace sme zhrnuli

problematiku prace a dosiahnuté vysledky.

3.3 Sposob ziskavania informacii

V prvej kapitole sme spracovali tdaje od inych autorov. Zdoraznili sme len

najdolezitejSie informacie na stcasny stav rieSenej problematiky doma a v zahrani¢i. Tieto

udaje sme Cerpali z kniznych a internetovych zdrojov, ako su finan¢né portaly ¢i ¢lanky.

Vo vysledkoch prace sme Udaje ziskavali najmé z finan¢nych portélov, kde sme sa

zamerali najmé na vyvoj akciovych indexov v ¢ase pomocou grafov. Nasledne sme grafy

analyzovali pomocou technickej analyzy trhu a zistovali Sme preco nastali rozne situacie
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na akciovom trhu. Postupnym zobrazovanim vyvoja akciovych trhov sme sa dopracovali az
k pandemickej situacii COVID — 19, kde sme spracovali vyvoj indexov, ich prepady ¢i rasty.
V tejto Casti prace sme hlavny objekt skiimania a teda index S&P 500 zacali porovnavat
s inymi indexami ¢i dokonca s fondmi ETF. Dalej sme analyzovali jednotlivé sektory indexu
S&P 500 a zist'ovali aky rozdielny vplyv mala pandémia na jednotlivé sektory. Na zaklade
tychto udajov sme sa snazili poukdzat’ na spolo¢nosti, ktorym sa v ¢ase pandémie darilo
najviac anasledne si hodnotu udrzali dodnes. Na zaklade vladnych informacii réznych
Statov ¢i spoloCenstiev sme presktimali akii pomoc poskytovali jednotlivé Staty. Zamerali
sme sana SR, EU a USA. Vsetky informacie, ktoré sme zhromazdili a zistili sme komplexne

posudili a spracovali do zaveru.

3.4 Pouzité metédy a metodika prace

Na dosiahnutie hlavného ciela a Ciastkovych cielov sme vyuzili nickol’ko metod
skumania a vhodnti metodiku prace. V prvej kapitole sme zvolili metody analyzy udajov,
ktora nam pomohla lepSie pochopit’ su¢asny stav rieSenej problematiky.

Vo vysledkoch prace sme vyuzivali viac metdd skimania. Najskor sme pomocou
analyzy vyvoja indexu S&P 500 v ¢ase zobrazili jeho vyvoj pred vypuknutim pandémie.
Nasledne sme premostili do pandemicke;j situdcie, ktorti sme analyzovali a pomocou syntézy
sme zhromazdili idaje o viacerych indexoch a fondoch ETF. Nasledne sme zhodnotili
samotné spravanie indexu S&P 500 pocas pandémie. Metodou komparacie sme porovnali
index S&P 500 a in¢ indexy a situaciu pred a po vypuknuti pandémie. Neskor sme vyuzili
analyzu udajov, aby sme zistili aky vplyv mala pandémia COVID — 19 na rézne sektory
indexu S&P 500 a teda naplnili nas ¢iastkovy ciel’, ktory je pouzity aj na zistenie hlavného
ciela. Pouzili sme komparaciu réznych druhov akcii, ktoré mali pocas pandémie COVID —
19 priaznivy narast a tiez sme vyuZili komparaciu tychto akcii a ich vyvoj v ¢ase. Na zaver
sme metodou analyzy preskumali opatrenia, ktoré boli prijimané na oZivenie akciovych
trhov, ktoré sme rozdelili do troch ¢asti, a to opatrenia prijimané na tzemi SR, v rdmci EU
a USA. Pri vicsine udajov sme pouzili grafické zobrazenie pre lepSie pochopenie situacie.
Pomocou vyuzitych metdd a stanovenim ciel'ov a ich naslednej syntézy sme sa dopracovali

k dosiahnutiu hlavného ciel’a.
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4 VYSLEDKY PRACE

V nasledujucej kapitole sme zobrazili vysledky prace pomocou technickej analyzy trhu

a podl'a vhodnych met6d sme ich nasledne analyzovali.

4.1 Vyvoj akciovych trhov pomocou Indexu S&P 500

Pre zobrazenie situdcie na akciovych trhoch sme zvolili index S&P 500. Ako sme uz
spominali v prvej kapitole Index Standart & Poor’s 500 je americky akciovy index, ktory je
zaloZzeny na trhovej kapitalizacii 500 najvdcSich firiem, ktoré maju svoje akcie
obchodovatel'né na burzach NYSE alebo NASDAQ. S&P 500 je najpouzivanejSim
americkym indexom, nakolko obsahuje podniky, konkrétne verejne obchodovatelné
korporacie v USA s najvyssou trhovou kapitalizaciou. Firmy, ktoré su v indexe musia spinat’
ur¢ité podmienky a kritéria, aviak ak aj tieto podmienky dand spolo¢nost’ spifia, to hned
neznamena, ze je automaticky zaradena do indexu. Spolo¢nosti, ktoré su zaradené do indexu,
prehodnocuje komisia analytikov. Je tiez zaujimave, Ze kazda spolo¢nost’ v indexe mdze byt
vymenena za ind, ak druha spolo¢nost’ ma lepSie hodnoty a potenciondlny rast spolo¢nosti.
Vsetky tieto podmienky prehodnocuje komisia analytikov kvartalne.

Spolo¢nosti, ktoré sa nachadzaji v indexe maji rovnocenné postavenie, avSak
rozdielnu vahu. Kazdy index si urCuje vypocet vahy indexu inak a v indexe S&P 500 sa
pouziva vazenie spolo¢nosti podla trhovej kapitalizacie. Ako vidime v nasledujucom grafe
K oktobru 2021 ma najvacsiu vahu Microsoft ato az 6,37%, hned’ za nim nasleduje
spolo¢nost’ Apple s malym rozdielom a teda hodnotou 5,97% a na tretom mieste je Amazon,
kde je uz rozdiel podstatne vyssi a spolo¢nost’ dosahuje hodnotu 3,81% a od Apple je to
rozdiel vysSe 2%. V rebricku mozeme vidiet’ d’alSie vel'ké spolo¢nosti ako Tesla, Alphabet,
Facebook a iné. Dalich 490 spolo&nosti, ktoré sa nachadzajii v indexe maji omnoho mensie
percentualne hodnoty ako top 10 firiem. BlizSie informdacie k top 10 spolo¢nostiam

S najvyssou vahou v indexe S&P 500 vidime v grafe ¢.1.
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Graf ¢.1: Véha jednotlivych spolo¢nosti v indexe S&P 500
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Zdroj: vlastné spracovanie z udajov dostupnych na portali LynxBroker.

4.1.1 Vyvoj indexu S&P 500 do roku 2002

Prvé lepsie hodnoty zaznamenal index v roku 1982, kedy prvykrat prekonal hranicu
100 bodov. Ako vidime Vv grafe ¢. 2, na zaiatku vyvoja index nenaberal velka volatilitu
a hodnota tohto indexu bola pomerne stala. Nasledujice roky index stale naberal na hodnote
a v roku 2000 dosiahol historické maximum a to okolo 1552 bodov. Index nasledne v roku
2002 zaznamenal prepad takmer o 50%.
Graf ¢.2: Vyvoj indexu S&P 500 do roku 2002

e e—,———— ] ] ] ]|
1989 1993 1997 2001

Zdroj: yahoofinance.com.
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4.1.2 Vyvoj indexu S&P 500 v rokoch 2002 — 2008

Vyznamné udalosti, ktoré ovplyvnili hodnotu indexu S&P 500 sa stali v roku 2007.
V tomto roku index dosiahol takmer svoje historické maximum a dosiahol hodnotu okolo
1530 bodov. Avsak tento narast vydrzal len mesiac, nakolko index bol zasiahnuty
hypotekarnou krizou, ktora prave v roku 2007 vypukla v USA. Index sa prepadol o 1400
bodov a d’al§ich 5 rokov tito hodnotu dorovnaval. V grafe ¢.3 vidime vyvoj indexu v roku
2002 — 2008.
Graf ¢.3: Vyvoj indexu S&P 500 v rokoch 2002-2008

2002 2004 2006 2008

Zdroj: yahoofinance.com.

Ako vidime v grafe ¢.3 Index S&P 500 od roku 2004 az do roku 2008 nezaznamenaval
extrémnu volatilitu. Za toto obdobie tento index zaznamenaval ndrast, avSak samozrejme

S obCasnym kratkodobym poklesom.

4.1.3 Vyvoj indexu S&P 500 v case financnej krizy v rokoch 2008 — 2009

Rok 2007 sa vyznaCoval poklesom zaujmu o nakup nehnutelnosti atiez
neschopnostou splacania hypoték. Tento stav zacal najmd kvoli nerozvaznosti kupy
Vv oblasti nehnutel'nosti, ale aj konanim finan¢nych institacii, ktoré poskytovali nebonitnym
klientom hypotéky rozneho druhu. V nadvéznosti na rok 2007 sa v roku 2008 v USA zacala
finan¢nd kriza a to konkrétne na trhu nehnutel'nosti. Krizu na finan¢nom trhu vyvolal prudky
rast cien nehnutelnosti v USA na zafiatku 21. storocia, ktory vyustil do vzniku cenovej
bubliny. AvSak prostrednictvom hypotekarnych cennych papierov sa kriza rozsirila do
portfolia finanénych spolo€nosti po celom svete a zacala prenikat’ az do realnej ekonomiky.
Na akciovych trhoch sa tzv. hypotekdrna kriza zaCala prejavovat’ uz v auguste 2007.
Postupne zacali velké spolo¢nosti krachovat’ a ako vidime v grafe ¢.4 indexy zaznamenali
vysoky pad a extrémnu volatilitu v tychto obdobiach, tzv. linedrne obdobie bolo zrazu

minulost’ou.
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Graf ¢.4: Volatilita indexu S&P 500 pocas krizy v rokoch 2008-2009
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Hlavnymi pri¢inami, preco zacal akciovy trh, ale aj celd ekonomika tzv. padat’ boli najma:
e transformacia majetku do likvidnej formy,
e Vvyrazny rast urokovych sadzieb, ktory d’alej ovplyviioval vyrazny rast hypoték,
e Uvolmovana menova politika USA,
e rast inflacie, ktora bola vyvolana najme tzv. lacnymi peniazmi,

e psychologické faktory ako chamtivost, arogancia a iné.

4.1.4 Vyvoj indexu S&P 500 po financnej krize v rokoch 2009 - 2019

Po skonceni hypotekarnej krizy v roku 2009 sa index S&P 500 pomaly zacal
rozbiehat. Na konci roku 2009 sa jeho cena uzavrela na hodnote 1115 bodov, ¢o
predstavovalo najlepsi vykon za poslednych 10 rokov. Ako mézeme vidiet' v grafe ¢.5 od
roku 2009 do roku 2012 bol pomerne volatilny. Prvy vel'ky narast sme zaznamenali v roku
2013, kde prekrocil hranicu 1600 bodov. V d’alSich mesiacoch mal index priaznivé rastice
obdobie a postupne prekrac¢oval hranicu 1700 a 1800 bodov. Rok 2013 uzavrel index na
hodnote 1848 bodov. Prvykrat sa index dostal nad hranicu 2000 bodov v roku 2014 a 0 3
roky v roku 2017 prekonal dokonca hranicu 2100 bodov. Ako vidime aj v grafe ¢.5 indexu
sa vV tomto obdobi vel'mi darilo a mal rastici charakter. Rapidny narast zaznamenal index
v roku 2017 pri vol'bach USA, kde nabral na hodnote vobec najviac od jeho zaciatku. V roku

2018 sa tento rast spomalil, méZeme to pripisat’ vzniknutému politickému napétiu medzi
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Cinou a USA. V tomto roku ako mézeme vidiet’ aj v grafe ¢.5 zaznamenal index niekolko
vacsich prepadov. V roku 2019 sa dennd volatilita indexu pomerne zvysila, nakol'ko celkovo
na akciovom trhu panovala nervozita a neistota. Avsak index prekvapil aj rozne analytické
vyskumy, ktoré mu odhadovali klesanie v roku 2019, index narastol na hodnotu 3003 bodov
a koncom roka az na hodnotu 3300 bodov.

Graf ¢.5: Vyvoj indexu S&P 500 v rokoch 2009-2019

2008 2010 2012 2014 2016 2018

Zdroj: yahoofinance.com

4.2 Vyvoj akciovych trhov ako celku od vypuknutia pandémie COVID -
19

Novy rok 2020 zacal pre akciové trhy vel'mi pozitivne, nakol’ko mnozstvo indexov
predosly rok 2019 uzatvorili so silnymi 30% ziskami. Ekonomika bola podporovana
stimulmi a vSetky nepriaznivé nadchadzajiace udalosti boli nedohl'adne. AvSak uz v januari
sa objavili prvé pochybnosti stvisiace s pandémiou COVID — 19. Tato celosvetova kriza
COVID - 19 bola spoé¢iatku len regionalnou krizou v Cinskej provincii. Aviak vel'mi rychlo
sa z regionalnej krizy stala celosvetova, ktora zasiahla vSetky sektory. Prepuknutie tohto
ochorenia ma vyrazny vplyv a vazne ekonomické dosledky. V tomto pripade, teda v oblasti
kapitadlovych trhov a konkrétnejSie v oblasti akciovych trhov zacali akcie prudko klesat’
a volatilita trhu raketovo globalne rastla. Kriza COVID - 19 a spolu s iou aj prijaté opatrenia
sposobili najvicsi a najnahlejSie pokles hospodarskej aktivity v historii Eurdpy. V USA sa
situacia v polovici marca 2020 dala prirovnat’ k oktobru 1987 ¢i decembru 2008, kedy
akciové trhy zaznamenavali vel'ky pokles a volatilita trhu naberala extrémne hodnoty.

Koronakriza spdsobena pandémiou sa lisi od predchadzajucich hospodarskych kriz, ako
boli Velka hospodarska kriza v 30. rokoch 20. storocia a Vel’ka recesia v rokoch 2007-20009,

pretoZze zahfiia viaceré neisté socidlno-ekonomické vizby. Kriza vznikla najméd vplyvom
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obav zo S$irenia ochorenia a hlavne vladnymi opatreniami zameranymi na obmedzenie
medziludského kontaktu. Obavy o zdravie verejnosti spdsobili znizenie penaznych tokov
Vv celom hospodarstve.

Zaciatkom marca 2020 predbezny odhad OECD zdoraznil, ze kriza spdsobend
pandémiou COVID - 19 uz spdsobila prudky pokles hospodarskeho rastu v Cine a nasledne
prepuknutie virusu v ostatnych krajinach narusilo akékol'vek vyhliadky na hospodarsky rast.
Neustale Sirenie koronavirusu podnietilo mnohé vlady k prijimaniu radikalnych opatreni,
ktoré boli sice nutné, avsak sposobovali zatvorenie mnohych podnikov, otrasy na finanénych
trhoch, naruSenie dovery a samozrejme zvySenie neistoty v kazdom smere a obzvlast’ vo
financiach. Ekonomicky dopad sposobeny pandémiou COVID - 19 a nésledne aj vSetkymi
opatreniami, ktoré boli prijaté spoOsobil zvySenie averzie voéi trhovému riziku ato
sposobom, ktory sme od finan¢nej krizy v roku 2008 nezaznamenali. Akciové trhy naraz
Klesli o vyse 30%, volatilita akcii a ropy vyskocila na alarmujice urovne, taktiez sa prudko
rozsirili uverové dlhy bez finanéného charakteru, ked’ze sa investori snazili znizit’ rizika.
Graf ¢.6: Ceny akcii hlavnych indexov a vybranych indexov volatility na zaciatku pandémie
v obdobi januar 2020 — marec 2020

\\ /)

Zdroj: OECD, dostupny na: https://www.oecd.org/coronavirus/policy-responses/global-
financial-markets-policy-responses-to-covid-19-2d98c7e0/

V grafe ¢. 6 vidime ako vSetky najvacsie indexy v marci 2020 zacali prudko klesat’, ako
sme uz spominali niektoré z nich sa prepadli o vySe 30%. Vyzvy, ktoré priniesla kriza
COVID-19 st velmi odlisné od predchédzajicich finanénych kriz, nakolko tato situacia

nebola len finan¢nou krizou, ale krizou celej spolo¢nosti v kazdej oblasti.
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4.2.1 Porovnanie vyvoja troch najvdcsich akciovych indexov USA v case
COVID - 19 krizy

Ako vidime v grafe ¢.7 vSetky 3 najvicsie americké akciové indexy mali priblizne taka
ista volatilitu v rokoch 2020 - 2021, ¢o sved¢i o tom, ze pandémia postihovala tieto indexy
pomerne rovnako. Kazdy index ma rozne sektorové rozlozenie ¢o mohlo sposobit’ odchylky
v ich volatilite, nakol'’ko ako sme uz spominali niektorym sektorom sa poc¢as pandémie darilo

lepsie a iné naberali zdporné hodnoty.

Graf ¢.7: Porovnanie vyvoja troch najvacsich americkych akciovych indexov v rokoch 2020
- 2021
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Zdroj: portal statista.com, dostupny na: https://www.statista.com/topics/6170/impact-of-

covid-19-on-the-global-financial-markets/#dossier Keyfigures

4.2.2 Vyvoj nemeckého akciového indexu DAX 30 v ¢ase COVID —19 krizy

V grafe ¢.8 je vidiet, ako sa nemecky index DAX 30 vyvijal v ¢ase vypuknutia
pandémie COVID — 19 az do jala 2021. Index DAX 30 po vypuknuti pandémie klesol az
takmer 0 38% a dosahoval uroveni 8441,71 bodu. Naposledy index dosahoval podobne nizke
hodnoty v roku 2013. Nemecky akciovy index DAX 30 reagoval podobne ako in¢ indexy ¢i
uz v USA, EU alebo v inych Statoch. Taktiez vidno, Ze zotavenie tohto indexu mozno

porovnat’ so zotavenim indexu S&P 500.
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Graf &.8: Vyvoj indexu DAX v rokoch 2020-2021
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Zdroj: portal statista.com, dostupné na: https://www.statista.com/topics/6170/impact-of-

covid-19-on-the-global-financial-markets/#dossier Keyfigures

4.2.3 Najvdcsie jednodnové prepady Dow Jones indexu

V grafe ¢.9 sme zobrazili najvicésie jednodnové prepady Dow Jones Indexu, aby sme
poukézali na zmeny viacerych indexov a nie len indexu S&P 500. Ako vidime takmer vSetky
najvacsie prepady st z obdobia COVID - 19 krizy. Tieto prepady boli spdsobené najma

extrémnou volatilitou celého akciového trhu, neistotou, vznikom novych variantov a pod..
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Graf ¢€.9: Najvicsie jednodnové prepady Dow Jones indexu

NAJVACSIE JEDNODNOVE PREPADY DOW JONES
INDEXU
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m11.3.2020 m11.6.2020 m 9.3.2020 = 12.3.2020 = 16.3.2020

Zdroj: vlastné spracovanie z informacii dostupnych na portali SP GLOBAL.
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4.2.4 Vykonnost fondov ETF v ¢ase COVID — 19 krizy

Na komparaciu zobrazime aj vykonnost' fondov ETF, tieto fondy patria medzi
najvyhodnejSie investi¢né nastroje pre mensich investorov, resp. tych, ktori chct aby sa im
0 investicie starali sktiseni investori.

Tabulka ¢.1: Vykonnost’ akciovych fondov ETF od 31.12.2019 — 23.3.2020

%

Zatriedenie spolo¢nosti zmena

US vel’ké spolocnosti -28%
US stredné spolocnosti -39,50%
US malé spolo¢nosti -38,10%
EU velké a stredné spolo¢nosti -32,70%
EU malé spolo¢nosti -39,20%
Rozvijajuce sa trhy -30,50%

Zdroj: vlastné spracovanie z tdajov dostupnych na portali finax.eu.
Ako vidno v tabul’ke ¢.1 vSetky europske aj americké fondy ETF sa od zaciatku roka prepadli
do tzv. medvedicho poklesu, ¢o znamena, ze sa nastal pokles o viac ako 20%. Jedinym
rieSenim pandemickej situdcie bolo uzatvorenie ekonomiky ¢o malo za nésledok tieto prudké
prepady akcii. Akonahle sa uzatvorili ekonomiky v USA a EU bolo jasné, Ze tento pokles
bude extrémny.

Aj napriek pribudajucim pripadov pozitivne testovanych oséb na COVID — 19

a prehlbujucu sa pandémiu zotavenie niektorych indexov a akcii trvalo len 6 mesiacov.
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Tento narast akcii bol spdsobeny aj inymi udalostami beznej ekonomiky ako volby v USA
a pod.. Nikdy nie je prudky narast alebo pokles akcii sposobeny len jednou udalost'ou,
existuje mnozstvo dalSich faktorov, ktoré spocCiatku nemusia byt viditelné¢ ¢i uz ide
0 Spekulécie na trhu, volebné udalosti, vojnové a politické udalosti a iné. Teda d’alSim
extrémom roka 2020 bol prudky narast akcii.

Tabulka ¢.2: Vykonnost’ akciovych fondov ETF od 23.3.2020 — 31.12.2020

%
Zatriedenie spolo¢nosti zmena

US vel’ké spoloc¢nosti 48%
US stredné spolo¢nosti 69,20%
US malé spolo¢nosti 74,90%
EU velké a stredné spoloc¢nosti  -45,90%
EU malé spolo¢nosti 72,40%
Rozvijajace sa trhy 54,10%

Zdroj: vlastné spracovanie z udajov dostupnych na portali finax.eu.

Ako vidime v tabul’ke ¢.2 rok 2020 bol extrémne turbulentnym pre fondy ETF, nakol’ko sme
zaznamenali jeden z najprudsich prepadov cien akcii, ale aj jeden z najsilnejSich navratov
tychto hodnot na pdvodné. Volatilita ¢i uz samotnych akcii alebo akciovych trhov lamala
rekordy. Konkrétne index S&P 500 zaznamenal v tomto roku dva najvacsie denné prepady
a 3. a 4. najvacsi prirastok za poslednych 30 rokov, ¢i dokonca pre index S&P 500 hovorime

0 novembrovom naraste, ze to bol pre tento index najlepsi november v historii.

4.2.5 Dopad COVID - 19 na akciovy index S&P 500

Skoly, restauracie a socialne sluzby sa zadali postupne v jednotlivych §tatoch USA
zatvarat’ a celoStatny niidzovy rezim bol vyhldseny 13. marca 2020. VSetky tieto udalosti
ovplyvnili bezny kazdodenny zivot, prijmy domacnosti, a samozrejme mali extrémy dopad
na akciové trhy. Zdravotna kriza, ktord sa neustale rozSirovala mala extrémny dopad na
index S&P 500, ktory v nasom pripade pouzivame na zistenie vplyvu pandémie na akciové
trhy pocas COVID — 19 krizy. Investori mali obavy z investovania, dopyt v mnohych
sektoroch zacal klesat’, nakolko si spotrebitelia chceli zabezpecit' potreby nutné ku
kazdodennému Zivotu. Index S&P 500 mé niekol’ko sektorov a ako sme uz spominali mnohé
z tychto sektorov zacali prudko klesat’ a ponuka prevaZzovala dopyt, ¢o sposobilo, Ze index
S&P 500 sa prepadol z nového maxima a to 3386,15 bodov, ktoré dosahoval kratko pred
vypuknutim celosvetovej krizy 19.februara 2020 na 2237,4 bodov a to 23.marca 2020, tento
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pokles predstavuje az 33,9% pokles za menej ako 1 mesiac. Tento pokles nabera extrémne
rozmery a pre index S&P 500 ho povazujeme za najhorsi od finan¢nej krizy v roku 20009.
24.marca 2020 sa index po zhruba mesiaci zacal pomaly zotavovat' a stupol
0 priblizne 9%, dévodom bolo najmi pozitivne o¢akavanie schvalenych balickov podpory
na boj proti pandémii. Taktiez dovodom narastu indexu bolo aj zniZenie Grokovej sadzby

Federalnym rezervnym systémom.

Graf ¢.10: Vyvoj indexu S&P 500 v obdobi 1.januara 2020 — 31.marec 2020

Feb 14 Mar 14

Zdroj: yahoofinance.com

4.2.6 Vyvoj akciovych indexov v obdobi August — september 2021

V auguste a v septembri 2021 akciovy index S&P 500 dosiahol nové historické
maximum a dosiahol teda hodnotu 4 536,95 bodu, teda posilnil 0 0,3%. Darilo sa aj inym
vyznamnym indexom a taktieZ posilnili energetické spolo¢nosti. Ttto skuto¢nost’ mézeme
pripisat’ najmé tomu, ze podl'a prieskumu réznych agentir americkd ekonomika v auguste
vytvorila menej pracovnych miest ako sa ocakavalo a teda tato skutocnost’ by mala viest
k rozhodnutiu Federalneho rezervného systému k odkladu rozhodnutia o ukonceni
ekonomickych stimulov, ktoré st motorom rastu akciovych trhov. Avsak FED naznacil, ze
modze zacat’ s postupnym ukoncovanim spitnych ndkupov dlhopisov, do ktorych investuje
kazdy mesiac 120 miliard dolarov. Nizke urokové sadzby zachové dovtedy, kym nebude
potvrdené, ze hospodarstvo sa zotavilo z dopadov pandémie koronavirusu. V grafe ¢. 11 sme
zobrazili blizsie informacie o indexe S&P 500 v obdobi august — september 2021. (SITA,
2021)
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Graf ¢.11: Vyvoj indexu S&P 500 v obdobi august-september 2021
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Zdroj: yahoofinance.com

4.2.7 Vyvoj akciovych trhov pri roznych variantoch COVID - 19

V decembri 2021 sa objavil novy variant koronavirusu Omicron, ktory je extrémne
prenosny a nakazlivy. Spociatku akciové trhy a indexy jemne poklesli, avSak akciové trhy
tento novy variant nepovazovali za vel'kt hrozbu. Mo6Zeme skonStatovat’, Ze akciové trhy
a celkovo spolo¢nost’ si uz za takmer 3 roky prebiehajucej krizy a r6znych novych variantov
zvykli prisposobovat’ sa situacii zo diia na deil a byt pripraveny na akékol'vek zmeny.
Samozrejme nikdy a neda pripravit’ na vSetko, ale urcite si kazdy vie lepSie poradit’ s nie¢im
¢o uz aspon v nejakej podobnej forme zazil atak to je aj s akciovymi trhmi. Americky
akciovy trh dokonca posilnil, prispeli k tomu najmé technologické spolo¢nosti. Firma Apple
stapla o 3,5%, Microsoft si 0 2,7% a spolo¢nost’ Intel si prileps$ila o 3,1%. Vyrazne lepSie
zisky dosahovali aj maloobchodné spolo¢nosti. Index S&P 500 vzrastol 0 2,1% na 4 686,75
bodu. Bol to jeho najvacsi narast od marca 2020.

Podl'a dostupnych analyz a informécii o akciovych trhoch, vécsina akciovych
indexov a aj jednotlivych akcii trpela najmi na zaiatku pandémie. Postupne sa vac¢sina
z nich uz v novembri 2020 priblizovala k rastovym hodnotam a pomaly vracala do normalu.
Samozrejme situacia s pandémiou COVID — 19 bola aj v tychto ¢asoch vel'mi nepriazniva
a spdsobila upadok ekonomiky ako celku, avSak o akciovych trhoch mézeme povedat, Ze
vécsina z nich zacala situaciu s pandémiou COVID — 19 ignorovat’ a brat’ ju ako stcast

bezného sveta. V grafe ¢.12 sme zobrazili vyvoj indexu S&P 500 v rokoch 2020 — 2022.

41



Graf ¢.12: Vyvoj indexu S&P 500 v obdobi 2020-2022
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Zdroj: portal statista.com, dostupné na: https://www.statista.com/statistics/1104270
Iweekly-sandp-500-index-performance/#professional

Ako sme uz spominali vysSie, akciové indexy a najma silné akciové indexy ako S&P
500 reagovali na pandémiu najmé s pociatku, ako vidno aj v grafe ¢.12. Neskor v roku 2020
uz index S&P 500 nebol extrémne volatilny a mal prevazne rastové hodnoty a teda aj rastové

tempo.

4.3 Rozdielny vplyv pandémie COVID - 19 na rozne sektory

Velmi S$pecificka situacia v celosvetovej ekonomike spdsobila aj extrémnu
divergenciu medzi jednotlivymi odvetviami ¢i dokonca akciami. Kym vel'ké mnozstvo akcii
stratilo hodnotu, niektoré z nich dokonca skrachovali tak bol aj velky pocet akcii, ktoré
dokazali profitovat’ z pandemickej situdcie.

Prepuknutie pandémie trvalo postihlo niektoré sektory, ktoré nazyvame sektory tzv.
starej ekonomiky, medzi ktoré patri najmé priemysel, kamenny obchod, niektoré sluzby,
doprava a iné. Odvetvia, ktoré boli z pandémie profitové boli technologické firmy, ktoré st
zamerané na online predaj, komunikacie alebo cloud rieSenia, boli to taktiez aj spolo¢nosti,
ktoré sa zameriavajii na doméci volny cas, individualne Sporty, udrzbu nehnutelnosti ¢i

dokonca drobné stavebnictvo.
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4.3.1 Vplyv pandémie na sektory indexu S&P 500

V nasledujicom grafe vidime z akych sektorov sa index S&P 500 skladd. Najvacsi
podiel maju IT sluzby, d’alej je to zdravotna starostlivost’ a iné.

Graf ¢.13: Podiel zastupenia jednotlivych sektorov v indexe S&P 500

PODIEL V INDEXE

Energie mmm 2 539
Materialy === 2 569
Nehnutelnosti === 2 80%
Verejné sluzby = 31300
BeZna spotreba s 7 05%
Priemysel s 7 909
Finan¢né sluzby messss——— 9 890,
Telekomunikacie —————— 10 90%
Spotrebitel’ské tovary m—————— 1] 18%
Zdravotna starostlivost’ eeeesssss—————— 14 589
IT eessssssssssssss———R 4800

Zdroj: vlastné spracovanie z udajov dostupnych na portali advisor.visualcapitalist.com.
Nakol'ko index S&P 500 sa skladd zréznych sektorov, tieto sektory v ¢ase pandémie
naberali r6zne hodnoty. Sektory, ktoré boli spoc¢iatku pandémie zasiahnuté najhorsie boli:
e energetika,
e priemysel,
e finanénictvo,
e Verejné sluzby,
e nehnutelnosti.
Boli aj sektory, ktoré pandémia nezasiahla a pri ktorych sa da povedat, Ze profitovali
Z pandémie, boli to najma:
e sektor zdravotnej starostlivosti,
e sektor spotrebného tovaru,

e sektor IT.

4.3.2 Porovnanie rastu jednotlivych sektorov pred a pocas pandémie

V tabulke ¢.3 vidno ako sa jednotlivé sektory pocas pandémie menili, najvacsi narast
zaznamenal IT sektor ¢i sektor spotrebitel'skych tovarov. Tieto sektory boli v naraste najma
z dovodu obmedzenia pohybu. IT sektoru sa darilo aj pri pohl'ade na rézne vybrané akcie,
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ktoré s nim suvisia ako Amazon, Netflix ¢i dokonca Zoom. Tieto akcie a teda ich sluzby ¢i
produkty boli vyuzivané u beznych spotrebitelov denne z pohodlia domova. Sektor
spotrebitel'skych tovarov rastol ato najmid zdoévodu, Ze obyvatelstvo si zacalo
s vypuknutim pandémie robit’ zasoby beznych tovarov, z dévodu obav z nedostatku tovarov.
Najvacsi prepad zaznamenali energie, ¢o sa pripisuje najmé zatvoreniu vyrobnych hal,
prechod z prezencnej vyucby na diStan¢nt a tiez prechod z kancelarii na pracu z domacnosti.
Tabul’ka ¢.3: Porovnanie tempa rastu a roénych vynosov sektorov v indexe S&P 500 pred
vypuknutim pandémie a pocas nej

PRIEMERNE ROCNE ROCNE VYNOSY

SEKTOR TEMPO RASTU POCAS PANDEMIE
IT 15,80% 39,79%
Zdravotna

starostlivost’ 15,40% 11,22%
Spotrebitel’ské tovary 12,60% 30,39%
Telekomunikacie 11,00% 20,59%
Finanéné sluzby 10,20% -4,99%
Priemysel 9,00% 7,07%
BeZna spotreba 7,60% 8,52%
Verejné sluzby 6,80% -1,47%
Nehnutelnosti 6,20% -3,90%
Materialy 4,70% 19,59%
Energie 11,20% -37,84%

Zdroj: vlastné spracovanie z udajov dostupnych na portali SP GLOBAL.

4.4 Narast vybranych akcii v ¢ase COVID — 19 krizy

Podl'a zistenych udajov o sektorovom naraste a poklese niektorych spolo¢nosti
Z indexu S&P 500 vieme, Ze niektoré spolocnosti profitovali zo vzniknutej krizy. Taktiez
udaje z OECD potvrdili nase zistené informécie.
Nérast sme zaznamenali u mnohych akcii, avSak velmi pomalym tempom
a s obrovskymi rozdielmi medzi odvetviami. Ked’ sa pozrieme na udaje z predoslych rokov,
kriza COVID- 19 je prva globdlna hospodarska kriza v 60 ro¢nej historii pocas, ktorej
vydavky na podnikovy vyskum a vyvoj vagregovanom vyjadreni neklesli. Rastové
spolo¢nosti rozdelime do dvoch skupin a to:
1. akcie, ktoré prudko narastli a spolu s upadkom COVID-19 krizy poklesl,
2. akcie, ktoré prudko vzrastli a hodnotu sa im podarilo udrzat’ na dlhsie obdobie.
Vybrané akcie sme zobrazovali prevazne od roku 2020 do roku 2021, nakolko na
akciovy trh ateda aj akcie vplyvaju neustdle aj iné skutocnosti. V stcasnej situdcii
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vypuknutia vojnového konfliktu na Ukrajine, by nebolo vhodné zobrazovat’ momentélne
ceny akcii, nakol’ko vacsina akcii znovu upadla. Taktiez pre tito pracu uz nie je tak
podstatny vyvoj akcii v roku 2022, nakol’ko momentalne sa takmer v celom svete rusia

pandemické opatrenia.

4.4.1 Akcie, ktoré prudko narastli a spolu s upadkom COVID-19 krizy
poklesli

1. Alpha Pro Tech

Je spolo¢nost’, ktora sa Specializuje na vyrobu Gstnych masiek a respiratorov a taktiez
jednorazovych ochrannych odevov. Od vypuknutia pandémie spolo¢nost” exponencidlne
zvysila vyrobu respiratora N-95. Dopyt po vyrobkoch bol pri zacati pandémie obrovsky
a spociatku vyrobcovia nedokazali reagovat tak velkou ponukou, preto ustne masky,
respiratory ¢i jednorazové odevy boli pri vypuknuti pandémie niekol'ko mesiacov
nedostupné. Spolocnost’ spiiia vetky poziadavky prevencii chordb a tiez jej vyrobky su
schvalené Narodnym ustavom pre bezpecnost’ a ochranu zdravia pri praci (NIOSH). Vzniklo
vel'a podobnych spolo¢nosti, ale niektoré hned’ pri ich vzniku skrachovali naymé z dévodu,
7e nespliiali medzinarodné $tandardy a nemohli uskutodiiovat’ export do celého sveta.
Historické maximum dosiahla tato spolo¢nost’ koncom jala 2020 ato 21,77 bodov, tak
vysoku hodnotu pripisujeme tomu, Ze prave v juli 2020 bolo prave obdobie pred dlhou vinou
pandémie COVID - 19. Dalej v roku 2020 po miernom zostupe, pokradoval narast akcie
a pohybovala sa prevazne vo vysokych hodnotich v priemere na trovni 12 bodov. Ako
vidime v grafe krivka akcii spolo¢nosti Alpha Pro tech bola od roku 2021 klesajuca
S obCasnou zmenou na vysSiu hodnotu. Tieto situdcie pripisujeme vznikom novych
variantov COVID - 19. Koncom roku 2021 vidime, ze akcie maju klesajtci trend, nakol'’ko
pandémia COVID - 19 je pomaly na Gstupe a vac¢Sina ekonomik sa dostdva do normdalneho

stavu. BlizSie informécie vidime v grafe ¢.14.
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Graf ¢.14: Vyvoj akcii Aplha Pro Tech v ¢ase krizy COVID - 19
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Zdroj: yahoofinance.com

2. NOVAVAX

Je Svédska vakcinova spolo¢nost, ktord sa podielala na vyvoji vakciny proti
koronavirusu. Bill Gates spolo¢nosti uz v roku 2015 daroval 89 miliénov doléarov, aby
pomohla s globalnou hospodarskou krizou. Tieto finan¢né prostriedky spolo¢nost’ vyuzila
na vyvoj liekov proti Ebole a RVS. Momentélne sa oba lieky v kone¢nej faze vyvoja a preto
eSte nie su uvedené na trhu. V poslednych rokoch akcie spolo¢nosti klesali najmé kvoli
pomalému vyvoju. Akcie tejto spolocnosti sa v predosSlych rokoch pohybovali okolo 70
bodov, v auguste 2020 narastli o 100 bodov na turovein 170 bodov a v auguste 2021
dosahovali dokonca az hodnotu okolo 290 bodov. Hodnota akcii sa od vzniku pandémie
vyrazné zvysila a to najmi kvoli tomu, ze spolo¢nost’ sa podielala na vyvoji vakcin proti

koronavirusu. Vyvoj sme zobrazili aj v grafe ¢.15.
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Graf ¢.15: Vyvoj akcii NOVAVAX v ¢ase krizy COVID - 19
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Zdroj: yahoofinance.com

3. NOVACYT

Je spolo¢nost, ktora je kotovand na burze cennych papierov vo Franclzsku
a Specializacia tejto spolocnosti su klinické diagnozy. Spolocnost’ sa Specializuje na Siroku
Skalu diagnostickych testov Vv celom svete. Tato anglicko-franctizska spolo¢nost’ je jedna
z prvych podnikov, ktoré sa zacali spajat’ so situacia COVID - 19, nakolko ich Specializacia
su testy na diagnostiku tohto ochorenia. Spoloc¢nost’ sa dlhé obdobie pohybovala okolo
hodnoty 0,17 bodov a v ¢ase vypuknutia koronavirusu dosiahla hodnota az 13,18 bodov, ¢o
povazujeme za obrovsky nérast. Tuto hodnotu dosiahla v oktébri roku 2020. Neskor zazila
mierny prepad a v oktobri 2021 takmer dosiahla podobnti hodnotu ako v oktobri 2020.

Momentalne sa jej hodnota pohybuje na Grovni 1,7 bodu, ¢o vidime aj v grafe ¢.16.
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Graf ¢.16: Vyvoj akcii Novacyt v ¢ase COVID - 19 krizy

2020 Jul 2021

Zdroj: yahoofinance.com

4. Allied Healthcare (AHPI)

Je spolocnost’, ktora sa Specializuje na vyrobu Sirokého spektra respiratorov. Jej
ostatné vyrobky sa pouzivaju prevazne v zdravotnictve arade priemyselnych odvetvi.
Zaciatkom vypuknutia koronavirusu mali investori extrémny zaujem o kapu akcii
spolo¢nosti o sa odrazilo aj na hodnote akcii spolo¢nosti. Pred krizou COVID - 19 sa
hodnota akcii pohybovala na trovni 1,7 bodu, zatial’ co po vypuknuti krizy COVID - 19
hodnota prudko vzrastla na tGroven 24 bodov. Ustupom krizy COVID -19 sa aj akcie tejto

spolo¢nosti neustale znizovali a v sucasnosti sa pohybuju okolo bodu 2,8, ¢o vidime aj

v grafe ¢.17.
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Graf ¢.17: Vyvoj akcii Allied Healthcare (AHPI) v ¢ase krizy COVID — 19
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Zdroj: yahoofinance.com

4.4.2 Akcie, ktore prudko vzrastli a hodnotu sa im podarilo udrzat na dlhsie

obdobie

14. novembra 2021 sa index S&P 500 a teda hlavne jeho sektorové Casti dostali na
uroven, ktora bola pred vypuknutim pandémie. R6zne sektory z tohto indexu sa z pandémie
zotavovali roznym tempom a to hlavne z dévodu, ze pandémia ovplyviiovala rozne zakladné
Casti ekonomiky. Sektor, ktorému sa darilo najviac aj v ¢ase COVID - 19 krizy bol
informacny sektor (IT).

1. Amazon

Na zaciatku pandémie, kde prichadzali vel'mi prisne opatrenia, obmedzoval sa
pohyb, zostali otvorené len najzakladnejSie potraviny ¢i lekdrne, velké mnozstvo
obyvatel’stva zacalo nakupovat’ online. Prave Amazon je spolo¢nost’, ktora poskytuje Siroka
Skalu produktov od potravin, cez Cistiace prostriedky, oblecenie az po zdhradkarske potreby.
Ako vidime v grafe ¢.18 akcie Amazonu sa na zaciatku roka 2020 pohybovali v nizkych
hodnotach a pri vypuknuti pandémie bola hodnota jednej akcie Amazonu okolo 1700 bodov.
V niektorych ditoch bol zaznamenany prepad okolo 20%, avSak akondhle si obyvatel'stvo
zacalo zvykat’ na situdciu a zacali hl'adat’ iné moznosti nakupovania, akcie Amazonu zacali
prudko stipat’, uZ na zaciatku aprila 2020 vidno obrovsky nérast a to priblizne na 2400
bodov, tento narast pokracoval d’alej. Jednotlivé viny pandémie ho zvacSa neovplyviovali

a v juli 2021 dosahoval hodnotu okolo 3700 bodov. Ako mdzeme vidiet’ aj v grafe ¢.18
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volatilita akcii bola dost’ vysoka, avsak takato volatilita je v krizovych situdcia ocakévana.
Trzby za rok 2021 za zvysili o priblizne 9%.
Graf ¢.18: Vyvoj akcii Amazon v ¢ase krizy COVID — 19
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2. Philips

Spociatku vypuknutia pandémie malo velké mnozstvo investorov zaujem o akcie
spolo¢nosti Phlips, nakol’ko predikcie vraveli, Ze spolo¢nost méze tazit z dopytu po
lekarskom vybaveni. SpoloCnost’ zaCala vyrdbat aj CT skenery, ktoré pomahaju
diagnostikovat’ koronavirus. Graf akcii tejto spolo¢nosti je uz dlh§iu dobu pomerne volatilny
a Vv Case pandémie sa volatilita eSte zvysila. Akcie spolo¢nosti zaznamenali mnohé pady aj
vzrasty a momentalne sa pohybuju okolo lepSej hodnoty a to 48 bodov. Pohyb akcii Philips
v ¢ase COVID — 19 krizy vidime v grafe ¢.19.
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Graf ¢.19: Vyvoj akcii Philips v ¢ase krizy COVID — 19
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3. Akcie Zoom Video Communications (ZM)

Zoom je americka softwarova spolo¢nost’ so sidlom v Kalifornii. Spolo¢nost’ bola
Vv spoloc¢nosti Cisco Systems. Primarnym produktom spoloc¢nosti je sluzba, ktord ponuka
online konferencie na dial’ku, chatovanie, videohovory a pod. V désledku COVID - 19 krizy
mnozstvo podnikov pracuje na dialku prostrednictvom homeoffice a v Case, ked’ bol
obmedzeny pohyb obyvatelov boli online konferencie jedinym moznym prostriedkom na
vymenu informdcii. TaktieZ mnozstvo §kol ¢i uz na Slovensku alebo aj vo svete zacalo
vyuzivat’ sluzbu tejto spolocnosti na vyucovanie ¢i dokonca online skusanie. Na trhu je
momentalne nespocetné mnozstvo konkurencie s danou sluzbou ako Microsoft Teams,
Skype, TeamWiever & WebEx. Od inych konkuren¢nych sluzieb je vyhodou, Ze ma
mnozstvo doplnkovych funkcii ako zdiel'anie obrazovky vsetkych uzivatel'ov naraz, ¢o
moze byt vhodné na predchadzanie podvadzania pri online skusani. Taktiez v jednom online
hovore moze byt pripojenych az 1000 wuzivatelov akvalita obrazu azvuku je
neporovnatelnd s inymi platformami. Momentalne sluzbu vyuziva viac ako 40 milionov
registrovanych uzivatelov po celom svete. Akcie spolo¢nosti nadobudali v predoslych
rokoch hodnotu okolo 70 bodov a v ¢ase COVID - 19 krizy zacali vyrazne stipat’. V oktobri
2020 dosiahli hodnotu az okolo 478 bodov. Neskdr klesli na hodnotu okolo 250 bodov na
ktorej sa udrziavaj dlhsiu dobu. BliZSie informacie o pohybe tychto akcii v ¢ase COVID —

19 krizy sme zobrazili v grafe ¢.20.
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Graf ¢.20: Vyvoj akcii Zoom Video Communications (ZM) v ¢ase COVID — 19 krizy
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Zdroj: yahoofinance.com

4.5 Opatrenia prijimané na oZivenie akciovych trhov v ¢ase COVID - 19
krizy

Kriza COVID - 19 dohnala mnohé spolo¢nosti, v niektorych pripadoch az celé
odvetvia pod vazny financny tlak. V dosledku okolnosti, ktoré nemohli ovplyvnit’ sa inak
zdravé spolocnosti dostavali do financnych tazkosti, pri ktorych nevedeli plnit’ svoje
zavizky, ktoré suviseli napr. s platbami. S cielom pomoéct” tymto podnikom prekonat
finan¢né tazkosti vzniknuté krizou COVID-19 prijala vicSina Statov rad opatreni od
regula¢nych uprav, cez nepriamu az po priamu finanénu podporu. Vladna fiskéalna podpora
bola kI'i¢ovou na prekonanie nepriaznivej situcie a zotavenie sa z krizy.

Zdravotna kriza, ktora vznikla v suvislosti s pandémiou COVID-19 viedla ku
globalnemu ekonomickému Soku a to hned’ z niekol’kych dovodov. Jeden z prvych dévodov
je rychlost’ Sirenia a tieZ globalneho dopadu, d’alej vladou dané obmedzenia, ktoré mali
vel’ky dosah na ekonomicku slobodu. Taktiez neustdle Sa zvySuje neistota investorov,
spotrebitelov a majitelov podnikov ohladom budiceho vyvoja atiez moZznosti straty
prijmov v buducnosti. Pandémia COVID - 19 mala dopad aj na finanéné trhy. Nakol'ko pri
vzniku a zaciatku Sireni ochorenia COVID - 19 nastal na akciovych trhoch vysoky obrat tzv.
vypredajovych akcii, tym chceli niektori investori zniZit' svoje investicie, aby ochranili

stCasné zisky alebo ochranili investovany kapital pred stratou. Situdcia v suvislosti SO
svetovou krizou COVID - 19 ochorenia kazdodenne prinasala nové opatrenia, ktoré

ovplyviluj mnohé aspekty zivota a velkd cast' znich ovplyviiuje aj financny sektor.

52



V poslednom obdobi sa tieto opatrenia tykali najmé prijatia balika, ktory sa tykal podpory
prevadzky podnikov, splacania tiverov a dohl'adu nad finanénym trhom. (WISNIEWSKA-
KUZMA, 2020)

4.5.1 Opatrenia prijimané v ramci Europskej unie

Ako sme uz v prvej kapitole prace spominali, Europska tnia sa snazi zjednotit’
kapitalovy trh uz od roku 2015 pomocou planu CMU. V stcasnosti vSak kriza v suvislosti
COVID - 19 urychlila tento proces a Europska komisia prijala balik opatreni na zlepSenie
schopnosti spolocnosti ziskat kapital v celej Eurdpe a zabezpecit’ aby ob¢ania ¢i firmy Statov
EU dostali za svoje uspory a investicie tie najlepsie ponuky. V roku 2020 Eurépska komisia
prijala akény plan Gnie kapitalovych trhov CMU a v stiéasnosti EU plni tento plan a zavizky,
ktoré z neho plynu, taktieZ navrhuje opatrenie na podporu Eurdpskych kapitalovych trhov.
Hlavnym cielom CMU je vytvorit skutoéne jednotny kapitalovy trh v celej EU. Ciefom
tohto trhu ma byt prisun investicii a uspor vo vSetkych ¢lenskych §tatoch, z coho maju mat’
prospech najmi obéania, investori a spolo¢nosti a to bez ohl’adu nato, kde v EU maju sidlo.
V sti¢asnosti sa do tohto planu davaju velké predpoklady na obnovu EU po krize COVID-
19. Prehibenie CMU je komplexna uloha a preto sa musi dosiahnut’ pokrok vo vsetkych
oblastiach, kde stale existuju prekazky pohybu vol'ného kapitalu. Vsetky 4 kroky, ktoré boli
prijaté maju prispiet k obnove financnej sily a stabilite europskej tunie, ekologickej
a digitalnej transformacii, ale hlavne k znovuzrodeniu kapitalovych trhov po pandémii
COVID - 109.

Hlavné zmeny v CMU:

1. Jednotny europsky pristupovy bod (ESAP)

Tymto krokom sa ma zabezpecit’ poskytovanie tidajov investorom a to vel'mi rychlo
a jednoducho tak povediac na dosah ruky. ESAP ma byt jediny pristupovy zdroj resp. bod
pre verejné financ¢né informacie, informdcie, ktoré stvisia s udrzatelnostou spolocnostou
EU ainvesti¢nych produktoch EU. Tymto bodom sa budi moéct spolo¢nosti viac
zviditelnovat’ vo¢i investorom ¢o bude prispievat’ k viac zdrojom financovania. Tento posun
je dolezity najmi pre malé spoloc¢nosti a malé kapitalové trhy nakol’ko sa lepSie dostanti do
povedomia nielen voci europskym investorov, ale aj celosvetovo. ESAP bude podporovat’
aj ciele udrzatel'nosti, ktoré podporia ciele Zelenej dohody. ESAP ako spolo¢ny datovy

priestor ma byt zdkladnym bodom digitalne;j stratégie EU a stratégie digitalnych financii.
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2. Preskumanie nariadenia o europskych dlhodobych investi¢nych fondoch (EDIF)
Tento navrh sa tyka podpory dlhodobych investicii a to aj zo strany retailovych investorov.
Tymto preskimanim sa mé zvysit' pritazlivost EDIF pre investorov aich uloha ako
doplnkového zdroja financovania z EU. Retailovym investorom sa ulahéi investovanie do
ELTIF (druh kolektivneho investovania ) ato najméd odstranenim minimalnej hranice
investovania 10 000 EUR, pri¢om sa zabezpeci silnd ochrana investorov.

3. Preskumanie smernice o spravcoch alternativnych investicnych fondov (AIFMD)
Zmeny, ktoré boli prijat¢ maju zvysit' efektivnost’ a integraciu trhu s alternativnymi
investiénymi fondami. Tymto navrhom sa maju harmonizovat’ pravidla tykajuce sa fondov,
ktoré poskytuju tvery spolo€nostiam. Teda tymto krokom sa ma ulah¢it’ poskytovanie
uverov redlnej ekonomike a zaroven ma lepSie ochranit’ investorov a zabezpecit’' im finanéna
stabilitu. Ako celok toto preskimanie ma zabezpeCit primerani informovanost
a koordinaciu medzi organmi dohladu EU, lepsiu ochranu investorov a samozrejme
finan¢nu stabilitu.

4. Preskumanie nariadenia o trhoch s finanénymi ndstrojmi (MiFIR)

Tieto upravy obchodovanie EU maju zabezpeéit' vidsiu transparentnost’ na kapitalovych
trhoch pomocou tzv. eurdpskej konsolidovanej pasky pre jednoduchsi pristup k obchodnym
udajom pre vsetkych investorov. Tato tzv. paska umozni investorom pristup k idajom
vSetkych obchodovanych akcii, dlhopisov a derivatov v redlnom ¢ase na vSetkych miestach
EU. V minulosti bol tento pristup obmedzeny len na malé mnoZstvo profesionalnych
investorov. Dal3im pozitivom je zlep$enie podmienok medzi burzami cennych papierov
ainvesticnymi  bankami, ktor¢ budia rovnaké. Okrem uvedenych podpori
konkurencieschopnost’ obchodnych miest EU odstranenim pravidla otvoreného pristupu.

Na zaklade opatreni oznamenych v ak¢nom plane CMU Eurdpska komisia nadviaze v roku
2022 na d’alSie opatrenia ako napr. na navrh na kétovanie otvoreného finanéného ramca,
iniciativy tykajucej sa platobnej neschopnosti spoloCnosti atiez ramca financ¢nej

gramotnosti. (EUROPSKA KOMISIA, 2021)

4.5.2 Opatrenia prijimané na SR

Pandémia COVID - 19 vyrazne zasiahla aj Slovensku republiku. S ciel'om spomalit’
Sirenie pandémie boli prijimané aj na izemi SR opatrenia. Bol zaznamenany obrovsky

prepad ekonomiky a celkové zhorSenie finanénej situacie domacnosti, teda moznych
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investorov. Z pohl'adu vplyvu koronakrizy na stabilitu finanéného sektora su najdolezitejsie

3 oblasti vplyvu koronakrizy a to:

1.
2.
3.

vplyv na podniky a domdcnosti a to hlavne z hladiska schopnosti splacat ich uvery,
Ziskovost a solventnost financnych institucii,
Schopnost’ bank prispiet’ k docasnému vypadku prijmov a K rychlemu ozZiveniu

ekonomiky a to prostrednictvom udrzania financovania podnikov a domdcnosti.

Avsak boli prijaté rozne opatrenia na obnovu ekonomiky SR ato pomohlo zmierneniu

dopadu koronakrizy asponi Ciasto¢ne. NajvyznamnejSie opatrenia, ktoré boli prijaté vladou

SR:

1.

Odklad splatok — toto opatrenie je ur¢ené najma pre podniky a trh prace, odklad
splatok bol poskytnuty domécnostiam a podnikom, ktoré boli zasiahnuté
koronakrizou a mal sluzit’ na zvySenie prijmu pocas zhorSenej financnej situacie.
(NBS, 2020)

ZruSenie bankového odvodu — toto opatrenie ma prispiet’ k vytvoreniu mechanizmov
podiel'ania sa tychto finan¢nych institacii na ndkladoch budtcich finan¢nych kriz
v bankovom sektore, k zabezpeCeniu spravodlivého rozdelenia zataze a tiez
K predchadzaniu vzniku vydavkov na danové subjekty, vladu, hospodarstvo a to
Vv pripade rieSenia finan¢nych kriz, K stimulovaniu vybranych finan¢nych instituacii,
obmedzovat’ finan¢né rizika a k ochrane stability finanéného sektora. (TASR, 2021)
Zaruky za uvery a bonifikdcie urokov k uverom - poskytnutie pomoci Ministerstva
financii SR pre MSP. Toto opatrenie stanovuje Vv pripade potreby podnikatel'ov
ziadat’ o zvyhodnené tivery zo Slovenskej zarucnej a rozvojovej banky (SRZB). Tato
finan¢nd pomoc je poskytovana vo forme zaruky na tver a tiez Uhrady urokov
z uveru. Na dané opatrenie reagovala aj EXIM banka, ktora vytvorila Specialny
projekt, ktory je takmer identicky s pomocou Ministerstva financii. Cielom oboch
opatreni je aby MSP, taktieZ aj samostatne zarobkovo ¢inné osoby mohli ziskat
dodato¢né finan¢né prostriedky, ktoré im maju slazit’ na prekonanie tazkej situacie

v stvislosti s pandémiou COVID - 19. (MINISTERSTVO FINANCII, 2021)
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4.5.3 Opatrenia prijimané v ramci USA

Na uzemi USA tak ako v kazdej inej krajine bolo prijatych mnozstvo opatreni.
Najvacsiu formu pomoci poskytoval FED, ktory zaviedol niekolko foriem pomoci na
podporu domécnosti (teda v tomto pripade mozeme domacnosti chapat’ ako potencionalnych
investorov na akciovych trhoch), zamestnavatel'ov, finanénych trhov, aby ¢o najviac
zamedzil dopady sposobené krizou COVID - 19. Hlavnym dovodom prec¢o FED vytvoril
také mnozstvo opatreni bolo aby po ustupe pandémie bol narastajici dopyt a teda, aby
spotrebitelia mali viac prostriedkov. FED taktiez dlhodobo drzal monetarnu politiku
expanzivnu, kvoli tomu aby nezamestnanost’ nenarastala do extrémnych hodnot. Taktiez
zvysili mnozstvo penazi v obehu, ktoré sa medziro¢ne zvysilo az o 23%. (CHENG,2020)

Diskontna sadzba v USA bola v roku 2020 znizena az na 1,5 % bodu, ¢im sa zniZila
v rozmedzi od 0% do 0,25%. FED tito sadzbu drzal v tomto rozpéti az dokym pandémia
COVID - 19 nezacala stagnovat’. FED nakupil $tatne pokladni¢né poukazky v hodnote 500
miliard dolarov a za d’alSich 200 miliard dolérov nakupil hypotékami kryté dlhy. FED taktiez
ponukal tvery s nizkou tirokovou sadzbou . Ciel'om tychto opatreni bolo udrzat’ fungovanie
finan¢ného trhu. FED poskytol prostriedky pre podniky vo forme nakupom emisii dlhopisov
podnikov. Podniky si mohli taktiez odlozit’ svoje splatky na prvych Sest’ mesiacov, aby si
mohli pokryt’ naklady na zamestnancov a nevyhnutné potreby. (FEDERAL RESERVE
BOARD, 2020)
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5 DISKUSIA

V nasledujtcej kapitole sme komplexne zhrnuli vysledky a nasledne sme tieto

vysledky interpretovali. V zavere tejto kapitoly sme navrhli odporacania do buducnosti.

5.1 Vyhodnotenie dosiahnutych vysledkov

Po preskimani stcasného stavu akciovych trhov zrdéznych hladisk sme prisli
k mnohym zaverom. Vieme, ze akciovy trh a mnohé akcie najmé z technologického
hl'adiska boli v USA nadhodnotené uz davno pred vypuknutim pandémie a teda americky
akciovy trh dosahoval uz pred pandémiou extrémne isla.

Zvolenie amerického akciového indexu S&P 500 na nami rieSent problematiku
povazujeme za spravne nakolko volatilita a aj celkové zmeny vtomto indexe boli
V porovnani s roznymi inymi indexami priblizne rovnaké, ¢o sme potvrdili vo Stvrtej
kapitole prace, kde sme vyvoj indexu S&P 500 porovnali metodou komparacie S inymi
indexami a tiez fondami ETF. Vysledkom porovnania bolo, Ze index S&P 500 v porovnani
s inymi indexami dosahoval podobné hodnoty a Vv rovnakych cCasoch nastavali podobné
upadky ¢i rast indexov.

Akciovy index S&P 500 tak ako aj kazdy iny index ¢i dokonca cely akciovy trh
(americky aj eurdpsky) utrpel velky pokles v ¢ase vypuknutia pandémie. Akciovy trh
extrémne poklesol a to aj z dovodu neistoty investorov na trhu. MnoZstvo investorov bolo
vV obavach z investovania, nakol’ko takyto pokles na celosvetovom trhu tu nebol uz davno.
Cela situacia bola z pociatku chaoticka, spolocnost’, vedenie Statu, akciové trhy ¢i investori
nevedeli ¢o bude a ako sa bude situdcia s pandémiou COVID - 19 vyvijat. Avsak pokles na
akciovom trhu bol najméa v prvych mesiacoch. Podl'a nasho usudenia a aj podl'a mnohych
inych autorov sa akciovy trh spociatku zl'akol a spanikaril z dévodu novej situdcie, ktora
menila nie len spolo¢nost’, ale celi ekonomiku. AvSak neskor okolo septembra nastala
situacia, ze akciovy trh si zacal zit’ tzv. vlastny Zivot. Samozrejme aj neskor boli vykyvy,
najmd pri inych variantoch COVID — 19, ale volatilita tu uz nebola taka extrémna ako
spociatku. Tuto skuto¢nost’ hodnotime vel'mi pozitivne, nakol’ko akciovy trh sa naucil
predvidat’ a prispdsobit’ sa aj napriek neustale sa zhorSujicej situdcie s krizou COVID — 109.

Zmeny vybranych akcii z rdznych sektorov sa liSili. Zatial’ ¢o reStauracie ¢i kamenné
obchody krachovali, technologicky sektor a s nim suvisiace akcie ako napr. Zoom, Netflix
¢i dokonca Amazon dosahovali svoje rekordné maxima, ktoré si dokonca udrzali dlhodobo.

Je to najmé z dovodu, ze sektory starej ekonomiky sa pomaly s pandémiou dostavaji do
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uzadia arozvijaji sa sektory novej ekonomiky. Zacal sa rozvijat' internetovy predaj,
technologie, ktoré st dostupné z pohodlia domova a takmer vsetko ¢o je spotrebitelovi
dostupné zdomu. Vtomto pripade vidime uplnu transformaciu niektorych smerov
ekonomiky. Spolo¢nosti, ktoré neboli schopné sa chytit’ inovacii skrachovali alebo Ziji na
minime. Z nasho pohl'adu bolo nutné ist' cestou novej ekonomiky a chytit’ sa prilezitosti,
ktoré online doba priniesla.

V kazdej krajine boli prijaté opatrenia na obnovu a pomoc akciovym trhoch
a samotnym spolo¢nostiam. Je pravda, zZe opatrenia sa v mnohych krajinach lisili. Z naSho
pohl'adu boli opatrenia pre va¢siny podnikov dostadujtce na preZitie, &i uz na tizemi SR, EU
alebo USA. Avsak opatrenia prijimané Statmi mohli prist’ rychlejsie, ¢i dokonca v lepsej

podobe.

5.2 Vyhodnotenie vyskumnych otazok

Vyskumna otazka cislo 1:
Aky vplyv ma pandémia COVID — 19 Vv konkrétnych oblastiach akciového trhu, ako su vyvoj

cien akcii ¢i vyvoj cien indexov?

Pri analyze udajov sme zistili, ze pandémie COVID — 19 vplyva na akciovy trh ako
celok hned’ pri rozsireni situacie do sveta a teda uz v marci 2020. V tomto obdobi sa objavili
prvé extrémne prepady takmer vSetkych akciovy indexoch ¢i dokonca fondov ETF, ktoré su
tvorené Castami akcii a akciovy indexov. Zistili sme, ze spoc¢iatku takmer vsetky akcie boli
na poklese a mali podobnu volatilitu. Takato situacia trvala priblizne mesiac. Po mesiaci
tazkého obdobia zacal nastavat’ extrémny rozdiel medzi sektormi akciového indexu S&P
500. Zatial’ ¢o niektoré sektory takmer neprezili krizu, iné profitovali ako nikdy predtym.
Vzdy pri prepuknuti nového variantu COVID — 19 akciovy trh pocitoval jemné vykyvy,
avsak tieto vykyvy uz neboli tak silné ako na pociatku. Okolo oktdbra roku 2020 si akciové
indexy zacali zit’ vlastny Zivot a boli prevazne rastuce. Zistili sme, Ze pandemicka situacia
mala na niektoré akcie priaznivy vplyv. Pri akcidch Amazonu prichadzalo k obrovskym
rastom a teda profitovali zo situacie. Boli to aj iné akcie ako napr. Zoom alebo rozne akcie
z farmaceutického prostredia, nakol’ko v Case krizy sa snazili vyndjst vakcinu ¢i zacali

produkovat’ medicinske potreby.
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Vyskumna otazka cislo 2:

Aky vplyv ma pandémia COVID — 19 na rozne sektory v indexe S&P5007?

Zistili sme, Ze asi po mesiaci pretrvavajucej krizy sa zacali objavovat’ extrémne
vykyvy medzi sektormi v akciovom indexe S&P 500. Niektoré sektory boli extrémne
profitové a iné na pokraji krachu. Zistili sme, Ze najviac sa darilo technologickému sektoru.
Toto priradujeme tomu, Ze takmer cela spolocnost’ bola nitend ostat’ v pohodli domova
a teda jedind moZn4 interakcia so svetom bola technologicka sféra. Spolo¢nost’ zacala viacej
nakupovat online, komunikovat’ cez internet ¢i dokonca pracovat’ formou homeoffice. Tieto
vykyvy vyzdvihli do popredia niektoré akcie ako Netflix, Zoom €1 Amazon a tiez rozne malé
podniky, ktoré sa zacali venovat’ internetovému predaju. Do popredia sa dostali aj akcie
spolocnosti, ktoré zacali produkovat’ lekarske pomocky (rtska, respiratory, dezinfekcie ¢i
dokonca vakciny...). Nadmerny dopyt zaznamenali aj spolo¢nosti produkujuce bezné
potreby do domacnosti, nakol’ko obyvatel'stvo zilo v strachu a chceli byt zasobovany.
Najvacsi ipadok zaznamenali energie, kedze vécSina spolo¢nosti musela svoju vyrobu
zastavit. Taktiez to boli verejné sluzby ¢i kamenny obchod, tito skutocnost’ pripisujeme
tomu, ze spolo¢nost’ mala obmedzeny pohyb a prevadzky museli byt zavreté ¢i fungovat

V obmedzenom rezime.

Vyskumna otazka cislo 3:
Aké opatrenia boli prijaté Statmi a boli tieto opatrenia dostatocné na ozZivenie akciovych

trhov?

Zistili sme, ze Staty prijali rozne opatrenia na ozivenie celej ekonomiky, nielen
akciovych trhov. Preskimali sme opatrenia na tizemi SR, EU a aj USA. Na vsetkych troch
tizemiach boli opatrenia priblizne rovnaké. Staty sa snazili o najviac pomoct, nakol’ko
nechceli vyvolat’ Gplné zastavenie ekonomiky. AvSak myslime si, ze pomoc od réznych
Statov mohla prist’ skor a vo vacSej miere. V USA sa Casto situdcia na akciovych trhoch

odvijala od opatreni a zistili sme, Ze tieto opatrenia prispeli k nakopnutiu akciovych trhov.
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5.3 Prinosy prace

Hlavnym prinosom prace je na zéklade zistite'ného stavu na akciovych trhov v ¢ase
krizy COVID — 19 pomdct podnikom aj investorom. Z teoretického hladiska sme
preskumali sucasny stav akciovych trhov, preskiimali sme najvyznamnej$ie indexy
a komplexné fungovanie akciového trhu. Z praktického hl'adiska sme analyzovali vyvoj
indexu S&P 500 v case, ktory sme porovnavali tieZ aj s inymi dolezitymi indexami a na
zaklade udajov sme zobrazili ako fungoval akciovy trh v ¢ase krizy COVID — 19 krizy.
Analyzovali sme aj vybrané akcie, ktoré prudko narastli a rozdelili sme ich do dvoch Casti,
na tie ktoré si hodnotu udrzali a na tie, ktort spolu s ipadkom pandémie klesli. Taktiez sme
sektorovo preskumali index S&P 500 a zistili sme, Ze technologickému sektoru sa v Case
pandémie darilo najviac, nakol’ko sa najrychlejsSie adaptoval a podlichal inovaciam.

Préaca je vhodnym materialom pre podniky, ktora chct lepSie pochopit’ fungovania
akciového trhu v ¢ase pandémie COVID — 19 ateda praca im mdze pomoct’ pri d’alSich
sledovanie zmien na akciovom trhu a teda na zaklade sledovania ako akciovy trh reaguje,
mozu predvidat’ situaciu do buducnosti pri podobnych situdciach. V praci sme zistili, Ze vel'a
podnikov preformulovalo svoju stratégie z tzv. starej ekonomiky na novl ekonomiku ¢o
V praxi znamend, Ze podniky sa zacali sustredit’ na internetovy predaj a inovacie, ktoré
stvisia s technologickym sektorom. Z tohto hl'adiska by sme chceli podniky inSpirovat, aby
zacali preberat’ rozne trendy ¢i inovacie a tym si zvySili profit ¢i postavenie firmy. TaktieZ
je nutné poznamenat’, ze je vel'mi dolezité, ak by nastala podobna situacia, aby podniky
reagovali hned’ spociatku a teda reagovali na inovacie a trendy a zbyto¢ne necakali.

Préca je vhodna aj pre pomoc investorom, ktory by sa rozhodli zainvestovat’ do kupy
nejakych akcii v ¢ase d’alSich nepredvidanych situdcii, nakol’ko sme zistili, Ze niektoré akcie
mali prudky nérast na zaciatku pandémie, avSak neskor prudko poklesli a vratili sa na svoje
predchadzajiice hodnoty. Investori mo6zu na zéklade tychto informécii posudit’ ¢i sa
rozhodnu kupit’ podobné akcie v budticnosti. Taktiez sme potvrdili, Ze akciové trhy poklesli
vel'mi prudko z tyZdiia na tyzdeii ¢i dokonca zo dila na den, tato informadcie je uzitocna pre
investorov, aby taktiez sledovali dianie na akciovom trhu denne.

Praca moze sluzit' ako podklad pre d’alsi vyskum. Ak by v budicnosti nastala
podobna situicia teda hospodarska kriza, mdéze byt praca pouZzitd na porovnanie krizy

COVID -19 a d’al3ej krizy, ktora vznikne.
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5.4 Navrhy a odporucania

Situacia s pandémiou COVID — 19 bola nepredvidatel'na a tazko ovladate'na najma
spociatku. Postupom casu si vSak investori, samotné akciové indexy ¢i trhy na situaciu
zvykli a naucili sa fungovat’ aj pocas nepriaznivej situacii. Vel'mi pozitivne hodnotime, ze
prudky pokles akciovych trhov bol len spociatku vypuknutia pandémie a teda prvy mesiac
a uz po mesiaci sa akciové trhy zacali spamétavat’.

Zistili sme, ze pomoc zo strany Statov prichddzala, avSak podla naSho ustdenia
mohla tato pomoc prist’ skor a vo viacSej miere.

Podnikom by sme odporucili, aby v ¢ase nepredvidanych situacii ako je pandémia
COVID - 19, sledovali vsetky zmeny, ktoré sa deju na akciovom trhu, nakol'’ko pomocou
tychto zmien sa mozu lepsie adaptovat’ na situaciu. Dalej by sme podnikom odporuéili
sledovat’ trendy a to nie len v ¢ase pandémie, ale celkovo. Ako sme videli, mnohé podniky,
ktoré vyuzili pandémiu COVID — 19 vo svoj prospech boli profitové a zacalo sa im darit’, ¢o
sme zobrazili na naraste vybranych akcii. Odporucili by sme za¢inajicim podnikom, aby sa
venovali sektorom tzv. novej ekonomiky a teda zameriavali sa viac na internetovy predaj
a vSetky inovacie technologického sektoru. Podniky, ktoré st na trhu uz dlhsie, by mali tiez
sledovat’ inovacie a aspon Cas z nich aplikovat’ aj do svojho podniku, aby zlepsili profit
firmy.

Investorom by sme odporucili, aby taktiez denne sledovali dianie na akciovom trhu
a teda, ako trh reaguje na rézne zmeny v tomto pripade zmeny suvisiace s pandémiou
COVID - 19. Zistit’ ako akciovy trh reaguje na rozne zmeny ako su napr. prijaté opatrenia,
Sirenic nového virusu apod. mdze pomoéct predvidat situdciu na akciovom trhu
v buducnosti pri podobnej krize. Taktiez sledovanie roznych akcii a teda ich narast alebo
pokles vplyvom nejakej situdcie, méze pomdct’ investorovi rozhodnut’ sa ¢i do podobnych
akcii v buducnosti bude investovat’ alebo nie.

Situacia s pandémiou COVID — 19 bola vel'mi chaoticka a vyvolala obdobie neistoty
a strachu investorov. Na takéto obdobie neboli pripraveni ani skuiseni investori.

Po istom case celkovu situaciu s pandémiou COVID — 19 zvladaju akciové trhy
velmi priaznivo. Velkd vicSina akcii sa pomaly, ale isto dostdva na hodnoty pred
pandémiou. Akciovy trh je pripraveny na rézne vykyvy a nepredvidatelné udalosti, ktoré by

mohli nastat’ v buducnosti.
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ZAVER

Hlavnym cielom diplomovej prace bolo zistenie vplyvu na akciové trhy v Case
koronakrizy. Naplnenie hlavného ciel’a sa nam podarilo pomocou technickej analyzy indexu
S&P 500 pred vypuknutim pandémie a nasledne aj pocas nej. Tento index sme si zvolili
nakol’ko patri medzi najpouzivanejsie indexy a mnozstvo autorov tento index povazuje za
reprezentanta celého akciového trhu. Avsak aby sme sa uistili, ze pomocou akciového
indexu S&P 500 mbézeme zovseobecnit’ informécie na cely trh, vyvoj indexu S&P 500 pocas
pandémie sme porovnali s inymi vyznamnymi americkymi indexami, eurépskym indexom
DAX 30 a fondami ETF. Porovnanim s inymi indexami sa nam podarilo aj naplnit’ Ciastkovy
ciel' a teda preskimat’ situaciu aj v inych krajinéch a ¢i boli hodnoty akciovych indexov
porovnatelné. Zistili sme, Ze zvolenie indexu S&P 500 bolo spravnym rieSenim, nakol’ko
ostatn¢ indexy dosahovali priblizne rovnaké hodnoty ako index S&P 500. Potvrdili sme tiez,
ze hodnoty indexov v inych krajinach boli porovnatel'né a teda situdcia bola porovnatelna
v roznych krajinéch. Zistili sme, ze akciovy trh uz pred pandémiou dosahoval extrémne
hodnoty, nakol’ko mnozstvo akcii bolo nadhodnotenych, avSak po vypuknuti pandémie sa
takmer vSetky akciové indexy a teda akciové trhy prepadli o priblizne 30% pocas prvého
mesiaca. Trh bol v tom obdobi vel'mi volatilny, dosahoval hodnoty ako naposledy v obdobi
finanénej krizy v rokoch 2007-2009.

Akciovy trh bol extrémne volatilny najmé na zaciatku pandémie a teda pocas prvého
mesiaca. Zistili sme, Ze tato situacia bola vyvolana neistotou investorov a nepredvidatel'nou
situaciou. Nasledne sme zistili, Ze medziro¢ny pokles roznych akcii sa vel'mi lisil. Aby sme
naplnili nas Ciastkovy ciel’ a teda zistili ¢i bolo sektorové odliSenie v extrémnych ¢islach
v indexe S&P 500, tak sme sa zamerali na porovnanie tychto sektorov. Zistili sme, Ze
sektorové odlisenie v indexe S&P 500 bol dost’ vysoké. Zistili sme, Ze technologicky sektor
dosahoval extrémne plusové hodnoty a darilo sa mu ako nikdy predtym. Tuto skutocnost’
pripisujeme tomu, ze spolocnost’ bola nitena ostat’ v pohodli domova a jedind mozna
interakcia so svetom bol internet, televizia a pod.. Niektoré akcie ako Amazon, Zoom ¢i
Netflix narastli na extrémne hodnoty, ktoré im zostali dodnes. Boli aj také akcie, ktoré stipali
najmd na pociatku pandémie a ¢asom upadli. Medzi tieto akcie radime najmé spolo¢nosti
produkujice zdravotnicke pomocky ako ruska, respiratory a iné. AvSak oba druhy tychto
akcii boli profitové. Iné sektory vSak stratili iplne na hodnote a niektoré spolo¢nosti museli
vyhlasit’ bankrot. Bol to najmé sektor energii, kamenny obchod ¢i verejné sluzby. Tato

skutocnost’ sa takisto odvijala od toho, ze spolo¢nost’ bola odrezana od sveta a teda tieto
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sektory a spolo¢nosti museli byt’ Gplne alebo ¢iastocne zatvorené. Vel'ké mnozstvo tychto
spolocnosti skrachovalo. Usudili sme, Ze pocas pandémie sa niektoré sektory dostali do
zaradenia starej ekonomiky a do popredia sa dostali sektory novej ekonomiky. Firmy, ktoré
dokazali zareagovat na trend sa udrzali a dokonca im to prospelo. Avsak spolo¢nosti, ktoré
nedokézali zareagovat’ na inovaciu upadli. Toto sektorové odlisenie sposobilo, ze mnohé
indexy neboli v extrémne;j strate, nakol'ko sektor, ktory bol v strate, v indexe nahradil sektor,
ktory bol v zisku a dokonca uz na jesen 2020 sa dokazali priblizi§ kK povodnym ¢islam s pred
pandémie.

Posledny ciastkovy ciel’ sa nam taktiez podarilo naplnit’ a zistili sme aké opatrenia
boli prijimané roéznymi $tatmi a ¢i boli dostacujuce. Zistili sme, ze opatrenia, ktoré boli
prijimané §tatmi na oZivenie akciovych trhov boli na réznych uzemiach podobné. Avsak nie
vzdy prisli v ¢as a tieZ mohli prist’ vo vicSej miere.

Ak sa na situaciu pozrieme komplexne, tak akciové trhy utrpeli tazké obdobie, na
ktoré neboli pripravené. AvSak aj ked” akciové trhy neboli na danu situdciu pripravené po
necelom mesiaci sa zacali zotavovat. Akciovy trh si naSiel vlastnt cestu a prispdsobil sa
zivotu s pandemickou situdciou. V sucasnosti mozeme konStatovat, ze akciovy trh je

pripravny na rézne nepriaznivé situacie, ktoré by mohli nastat’ v buducnosti.
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