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.\ fodel1, t'yberu

Uvod

Vo v5eobecnosti investovanie predstavuje cin:os: -.-:'
finandnych prostriedkov, ktord m6 investor k c:s:"r -.'
n6strojov, di aktiv za ridelom ich ly5Sieho zhodltrt3: - I
investicie odak6va urditli zisk. Pretoje najliac z2' ^-:

prin65a maxim6lny zisk pri do najmenSom rizisu ':- :.
finandnlich prostriedkov zvytalneplali,2e dim rr is' .-. -

vyS5iemu riziku musi delit'. Jednou z tnoZnosti a''" .,

investicie do viaceryich n6strojov di aktiv, teda dir ::: - 
'

spdsobom molno zabezpedit rozloLenie rizika ' :
n6vratnosti investicie. Portfolio moZno charaLte: :
investicii (napr. cenn6 papiere, peialn| hotovost :"-
ktor6 investor vytvdra so z6merom minimalizovat' I-z r'

a sudasne maximalizovat'r{nos z investicii.

Ciel'om teorie portf6lia je optim6lna alokAcia zd:.' '

:rarimalny' r'ynos vloZenych prostriedkov a stdasne m

rrriliilia ryuZivajt finanini analytici (investori) pri r:,'' '
iapitdlovom trhu. Pre rispe5n6 investovanie i..r :
s tinandnym, resp. investidnlim trhom a vedom,"t:
investovania moZno podporit matematic$'rni nr'ri
za\olenymi na minimalizScii rizlka, maximalizdcii '-' -

r. konnosti portf6lia.

Za zakladatela modemej te6rie portf6lia je pova2o' ,:''
1952), ktorj v roku 1952 publikoval prispevok ..Ptri::
Journal of Finance. V roku 1990 mu bola za prac ': :.,
udelend Cena Sv6dskej riSskej banky za ekonomick; ",
\r :el a (Nobelova cena za ekon6miu)'

\.1-.c:na teoria portf6lia priniesla novd mo2r.t":: :

.:.,, 3s:Lr\ ania podloZend matematickymi modelmi. \lark:
p:-rr jasne a matematicky presne definoval poier- --:.
vvznam diverzifik6cie portf6lia ako investicne.' r::.:
::cionaln,v investor by mal zohfadnit' pri rolbe :::
ai rozptl'l vynosov. Moderni te6ria portf6lia sa \ 3 I -
:,:zr iia. pretoZe predstavuje z6kladny kamen finari..-,

?:ed1o2en6 monografia sa zaober6 pripraro-. ,-

.:-irrpretaciou modelov te6rie portfolia zr'-; --- .

3;i gramor,ani.

\ pnej kapitole autori prezentujir spdsob pri;: . -- ,
:.'.:::i na konitrukciu zodpovedajfceho model'. 

"-]' 
:: - :'

::'..i;.i zobrazenie prisluinl'ch Lrdalor. .;:- - ::
- ,. ': ;.r' prehl'ad r6zn.vch pristuoov rr hod:or":'' , , :


