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ABSTRAKT

KUBIS, Peter: Ekonomicky rast arozvoj poistného trhu. — Ekonomicka univerzita
Vv Bratislave. Narodohospodarska fakulta, katedra poistovnictva. — Ing. Zuzana BrokeSova,

PhD. — Bratislava: NHF EU, 2021, 45 stran

Cielom zavereCnej prace je identifikovat mieru korelacie medzi ukazovatel'mi
ekonomického rastu a rozvoja poistného trhu Zivotného poistenia vo vybranych krajinach
strednej Europy. Najprv sme sa venovali analyzovaniu predchédzajucich vyskumov
a predstavili sme ich zistenia, ktoré¢ potrebujeme vediet’ pre nas vyskum. Nasledne sme
spracovali data jednotlivych premennych a spravili korelaénu analyzu. Interpretovali sme
vysledky korela¢nej analyzy v suvislosti so zisteniami z predchadzajucich vyskumov.
Koeficienty korela¢nej analyzy pri determinantoch disponibilny prijem a vzdelanost’ nam
naznacuji negativnu zavislost’ tychto premennych a hustoty Zivotného poistenia. Vac¢sina
vyskumov vsak tvrdi, Ze tieto dva determinanty maju pozitivny vplyv na dopyt po zivotnom
poisteni. Koeficienty korelaénej analyzy determinantov inflacie a nezamestnanosti nam
poukazuju na pozitivny vplyv na dopyt po zivotnom poisteni. Ostatné vyskumy boli
vyhodnotené¢ ako vyskumy dokazujice opacny vplyv danych premennych na nékup

zivotného poistenia.

Kruacové slova:
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ABSTRAKT

KUBIS, Peter: Economic growth and development of the insurance market. - University of
Economics in Bratislava. Faculty of national Economics, Department of Insurance. - Ing.
Zuzana Brokesova, PhD. - Bratislava: NHF EU, 2021, 45 pages

Goal of bachelor thesis is to identify the degree of correlation between indicators of
economic growth and development of the life insurance market in selected countries of
Central Europe. First, we analyzed previous research and presented their findings, which we
need to know for our research. Subsequently, we processed the data of individual variables
and performed a correlation analysis. We have interpreted the results of the correlation
analysis in connection with the findings of previous researches. The coefficients of
correlation analysis for the determinants of disposable income and education suggest a
negative dependence of these variables and the demand for the purchase of life insurance.
However, most of the researches claim that these two determinants have a positive effect on
the purchase of life insurance. The coefficients of the correlation analysis of the determinants
of inflation and unemployment point to a positive impact on the purchase of life insurance.
Other researches were evaluated as research proving the opposite effect of the given
variables on the purchase of life insurance.

Keywords:

Insurance, correlation analysis, disposable income, unemployment, inflation, determinant
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Uvod

Vplyv ekonomického rastu danej krajiny na dopyt po poisteni bol skiumany uz
v minulom storo¢i. Jeden z najstar$ich vyskumov, ktoré skumali vplyv faktorov na dopyt po
poisteni je $tidia od Mantis a Farmer z roku 1968. Dalsimi rokmi pribtidalo viac a viac
vyskumov skumajucich tieto vplyvy. Dnes uz moézeme povedat, Ze tito tematiku rddovo
spracuva viac ako 80 vyskumov. Viaceré z tychto vyskumov skamaju vplyv niekol’kych
faktorov vo svojej Stidii. Vo vacsine Stadii tieto faktory boli rozdelené do Styroch skupin,
ato ekonomické, demografické, socidlne a kultiirne a Strukturdlne. My sme sa rozhodli
spracovat’ v naSej Stadii Styri faktory. Tri z tychto faktorov: disponibilny prijem, inflacia
a nezamestnanost’ su zaradené v skupine ekonomickych. Zvysny faktor vzdelanost’ je
zaradeny ako socialny. Faktory su zvolené podla viacerych predchadzajicich vyskumov.
Z viacerych vyskumov vyplyvaju aj rozli¢né zavery. Jeden z vyskumov, ktori sa venoval
tejto téme spracoval 80 roznych $tudii a vyhodnotil ich faktory. Pontkol pohl'ad na zdklade
vyskumov, ktory z faktorov a ako vplyva na dopyt po poisteni. Drviva vd¢sina vyskumov
tieto faktory skumala v spojitosti Srastom zivotného poistenia. Vyhodnotil vplyv
jednotlivych determinantov na zéklade ostatnych vyskumov. Vplyv oznadil za pozitivny,
negativny alebo nejasny. Medzi pozitivne vplyvy patri napr. disponibilny prijem, velkost’
populacie arozvoj finanéného a bankového sektora. Medzi negativne patri napr. miera

inflacie, ndbozenstvo (islam) a politické riziko.

Cielom zavereCnej prace je identifikovat’ mieru korelacie medzi ukazovatelmi
ekonomického rastu a rozvoja poistného trhu zivotného poistenia vo vybranych krajinach
strednej Eur6py. Ako prvé sme analyzovali predchadzajuce vyskumy tykajiice sa nasej
tematiky. Urcili sme si region, ktory budeme skimat’ a obdobie, za ktoré budeme zbierat’
data. Rozhodli sme sa skumat’ krajiny strednej Eurdpy, ktoré su clenskymi Statmi Eurdpske;j
unie. Ako obdobie sme si zvolili 5 rokov v rozmedzi od 2013 do 2017. Ziskané data sme
vyuzili pri korelacnej analyze, ktord poukazuje na vzdjomnu zavislost’ medzi premennymi,

ktoré ovplyviiuju poistny trh a ekonomicky rast. Nasledne sme tieto vysledky interpretovali.

Vysledky sme uviedli za kazdy skimany §tat osobitne. Pri kazdom State sme
interpretovali vysledky korela¢nej analyzy a porovnavali sme ich s vysledkami ostatnych
Stadii. Tento isty postup sme zvolili aj pri vyhodnocovani celkovych vysledkov za cely
region za jednotlivé ukazovatele. Nasa praca je d’alSou Studiou, ktord poukazuje na zavislost’

alebo nezavislost’ determinantov, ktoré ovplyviiuju dopyt po zZivotnom poisteni.



1  Sucasny stav rieSenia problematiky doma aj v zahranici

V prvej kapitole sa budeme zaoberat’ ekonomickym rastom a jeho ukazovatel'mi.
Struéne si ich charakterizujeme, a tiez sa dotkneme problematiky rozvoja poistného trhu.
Nasledne budeme analyzovat’ predchadzajuce vyskumy a sledovat’ v nich faktory a ich

spravanie, ktoré ovplyviiuji rozvoj poistného trhu.

1.1 Ekonomicky rast

., Ekonomicky rast je proces, ktory zvysuje schopnost' ekonomiky vyrabat tovary
a sluzby, preto sa vyjadruje pomocou redalnych ekonomickych velicin (realny HDP) “(Lisy,
2016, s. 394). V kratkom obdobi ekonomicky rast vyjadrujeme ako prirastok realneho HDP.
V dlhom obdobi je vyjadreny ako rast potencialneho produktu.

Cielom ekonomického rastu je dosiahnutie ¢o najvysSej moznej zivotnej Urovne
obyvatel'stva. Sucastou ekonomického rastu st rast spotreby a rast investicii. VSeobecne
ekonomicky rast hovori o zvySovani redlnej produkcie. Hovori vSak aj o tom, ako sa dari
ekonomike vyuZivat' disponibilné zdroje, pod ¢im st chapané hmotny kapital, prirodné

zdroje, T'udské zdroje a v dnesnej dobe aj moderné technoldgie. (Sabayova, 2016)

Na meranie ekonomického rastu pouZivame rézne makroekonomické ukazovatele.
Ako prvy ukazovatel’, ktory sa pouZziva najcastejSie na meranie ekonomického rastu je HDP.
Hruby domaéci produkt ,,mozno z vecného hladiska vymedzit ako suhrn findlnych statkov
a sluzieb vyrobenych a poskytnutych za urcité casové obdobie vyrobnymi faktormi na vizemi
danej krajiny, bez ohladu na ich Statnu prislusnost™ (Lisy akol., 2016, s. 353).
Z hodnotového hladiska sa jednd o trhovl hodnotu tychto findlnych statkov a sluZzieb
V penilaznom vyjadreni. Ked’ hovorime o finalnych statkoch, tak nimi myslime statky pouZité
na finalnu spotrebu, investicie a vyvoz. Ekonomicky rast mézeme vyjadrit’ ako intenzivny
ekonomicky rast, ktory vyjadruje rast HDP na obyvatela si€asne s rastom absolitneho
objemu HDP. A extenzivny ekonomicky rast, ktory znamena rast absolutneho objemu HDP

s tym, Ze HDP na obyvatel’a sa nezvysuje.

Dalsi vyznamny makroekonomicky ukazovatel’ je disponibilny dochodok jednotlivca
(domécnosti), ktory ,predstavuje taky dochodok, taki sumu penazi, s ktorou uz jednotlivec
moze disponovat podla viastného rozhodnutia“ (Lysy akol., 2016, s. 364). Od vysky

disponibilného dochodku zavisi, aku sumu prijemca pouzije na kiipu spotrebnych statkov



asluzieb aaku cast uspori. Disponibilny dochodok sa vypocita tak, ze odcitame od
osobného dochodku priame dane daného jednotlivca. Tento parameter ndm o nieco blizSie
ukazuje skuto¢né bohatstvo jednotlivcov (domacnosti). Ak sa pefiazny prijem zvysi viac ako
ceny za spotrebné statky a sluzby, zvysi sa aj skuto¢ny prijem jednotlivca. Ak sa nezvysi

penazny prijem viac ako spotrebitel'ské ceny, tak skutocny prijem klesa. (OECD, 2015)

Zadefinujeme aj iné¢ formy vyjadrenia dochodku, pretoze niektoré vyskumy,
pracovali aj s tymito ukazovate'mi (Fortune 1972, Outreville 1985). ,,Ndrodny déchodok je
definovany ako hruby domdci produkt, navyseny o kompenzdicie zamestnancov zo

zahranicia, prijmy Z majetku a cisté dane znizené o subvenciu na vyrobu‘ (OECD, 2021).

., Permanentny dochodok predstavuje uroven dochodku, po odstraneni docasnych
alebo prechodnych vplyvov, napr. neocakdavany prijem (dochodok) alebo strata, vykyvy

ekonomického cyklu, pocasia a pod* (Franco, LoSonczi, Németh, Strelcova, 2005, s. 57).

Dalsim makroekonomickym ukazovatelom, ktory poukazuje na vyvoj
ekonomického rastu je miera nezamestnanosti. ,,V trhovej ekonomike je to obvykly stav, ked
cast' suboru pracovnej sily nema zodpovedajiice zamestnanie, a teda je nezamestnana *“ (Lisy
a kol., 2016, s. 476). Vyjadruje podiel poctu nezamestnanych na celkovom pocte pracovnych
sil. Do skupiny nezamestnanych sa zaratavaju ti I'udia, ktori si aktivne hl'adaji pracu. Je

vyjadrena v percentach.

1.2 Rozvoj poistného trhu

Poistny trh je ,,miesto, na ktorom sa stretava ponuka a dopyt po poisteni. Poistny trh
funguje na zdklade trhovych principov (Pastordkova et al., 2010, s. 41). Pri analyze
poistného trhu mozeme skonStatovat, ze poistny trh je trhom kupujicich, pretoze na
poistnom trhu prevlada vicSia miera ponuky poistnych produktov. Toto nastavenie trhu
sposobuje trhovu sutaz, a tym aj tvorbu ceny.

V dalsej Casti sa zameriame na ukazovatele, ktoré nam zobrazuju rozvoj poistného
trhu. Ako prvé uvedieme hrubé poistné. ,,Je definované ako celkové poistné za danui krajinu.
Je to signifikantny indikator doleZitosti poistného trhu v hospodarstve danej krajiny.
(OECD,2021). Pri analyzach rozvoja poistného trhu sa pouzivaju udaje V narodnom
meradle. Tento udaj oznacujeme za absolutny, ¢o znamena, ze je vyjadreny v penaznych
jednotkach. Absolutne ukazovatele sa pouzivaju na analyzovanie v ¢asovom horizonte.

Z tohto ukazovatel’a si dokazeme vypocitat’ aj d’alsie relativne ukazovatele.
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., Penetracia poistenia je definovana ako pomer poistného na HDP danej krajiny,
reprezentujuci relativau doélezitost poistného sektora v domacom hospodarstve“ (Beck a
Webb, 2003, s.53). Vyjadrujeme ju v percentach. Relativne hodnoty sa pouZzivaja viac pri
analyzach, kde chceme poukazat’ na rozdiely medzi danymi krajinami. Tieto hodnoty maja
schopnost’ abstrahovat’ od vypoctov rozdielov v absolutnych hodnotach.

Hustota poistenia je d’alsim relativnym ukazovatelom. ,.Je vyjadrena ako pomer
celkového hrubého priameho poistenia a celkovej populacie v krajine (Lucia Podobaba,
2015, s. 1518). Hustota poistenia vyjadruje skuto¢ny narast poistenia na jednotlivca.

Okrem ukazovatel'ov rozvoja poistného trhu je potrebné spomenut, Ze existuju aj
urcité faktory, ktoré rozvoj tohto trhu podnecuju. Su to napr. faktory ekonomického rastu.

(Outreville, 2011)

1.3 Vysledky predchadzajacich vyskumov ovplyviiujucich rozvoj

poistného trhu

V danej kapitole si predstavime faktory, ktoré ovplyviiuji rozvoj poistného trhu.
Tieto faktory st zaroven kltacové pre naS vyskum. BliZSie sa pozrieme na vysledky

predchadzajucich vyskumov, ktoré tieto faktory skumali.
Prijem (d6chodok)

Poistny trh je trhom kupujucich. Zaujem kupujucich vedie k dopytu a rast dopytu
vedie k rastu poistného trhu. Podobne k tomu pristupuju aj ostatné Sttdie, ktoré budeme

komunikovat’ nizSie.

Viacero autorov ukéazalo vo svojich vyskumoch, Ze dopyt po Zivotnom poisteni
koreluje s prijmom. Ked’ rastt prijmy, tak sa aj Zivotné poistenie stava pre I'udi dostupnejsie.
S rastom prijmu rastie aj potreba po Zivotnom poisteni. Zivotné poistenie chrani 0soby, ktoré
st ekonomicky zavislé od prijmu zivitel'a rodiny, pred stratou ofakavanych buducich
prijmov. O tejto potrebe hovori aj Lewis (1989) vo svojej stadii. Jeho analyza vyjadruje, Ze
Zivotné poistenie slizi na zabezpec€enie potrieb zavislych l'udi a ¢iastocne je naviazané na
vysku prijmu a motiv dedenia. Ukazovatele prijmu HDP alebo HNP boli nahradené inymi
ukazovate'mi. Tieto dva ukazovatele neodrazaju uplne presne vysku disponibilného
dochodku jednotliveca. Namiesto tychto ukazovatel'ov sa preto vyuziva narodny déchodok
alebo disponibilny prijem. (Fischer, 1973; Celik a Kayali, 2009) Disponibilny dochodok je
najpresnejSi ukazovatel’, ktory sa v tychto vyskumoch pouziva. Vo viacerych studiach sa
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vSak pracuje s narodnym dochodkom pretoze disponibilny ddchodok v danom case nebol
dostupny alebo tudaje o fiom neboli uplné. Dand Stadia vyjadruje postoj, ze pouzitie
premennej disponibilného prijmu je lepSie ako narodného déchodku. (Browne and Kim,
1993).

Celik a Kayali (2009) napisali studiu: Determinanty dopytu po zivotnom poisteni
vV Europskych krajinach. Vyskum bol realizovani na 31 eurdpskych krajinach za roky 2000
az 2006. Tento vyskum skumal viac determinantov, ktoré ovplyviiuji dopyt po poisteni. Nas
zaujima najma prijem. Na zéklade predchadzajicich vyskumov si stanovili hypotézu:
Existuje vyznamny pozitivny vztah medzi vyskou prijmu a dopytom po Zivotnom poisteni.
Data za zivotné predpisané poistné sme ziskali z Europskej poistovacej a zaistovacej
federacie (European insurance and reinsurence federation). A tidaje za prijem na obyvatel’a
ziskali zo Svetovej banky. Za dané obdobie bolo zistené, Ze priemerny prijem na obyvatela
v europskych krajinach bol 22 968 USD a priemerné predpisané poistné na obyvatel'a bolo
0, 0014 USD. Z toho vyplyva, Ze spotreba Zivotného poistenia md mensi podiel na prijme
oproti inym tovarom a sluzbdm. Vyhodnotenie hypotézy o prijme je nasledovné, prijem na
obyvatel'a ma pozitivny vplyv na dopyt po Zivotnom poisteni. Ked” o 1 % narastie prijem na
obyvatela tak sa o 1,91 % zvysi dopyt po zivotnom poisteni (Celik a Kayali, 2009). Tento
vysledok vyskumu je zhodny aj s ostatnymi vyskumami ako napriklad Fortune (1973),

Farmer (1968) a Truett and Truett (1990).

Dalsi vyskum uskutoénila Nesterova (2008), ktora analyzovala determinanty dopytu
po Zivotnom poisteni (prijem, vzdelanie, vek). V tejto praci porovnavala vplyv tychto
determinantoch Vv rozvojovych krajinach akrajinach Strednej a Vychodnej Eurdpy.
Pracovala so 14 krajinami za dobu 11 rokov od 1996 do 2006. Zistila, ze krajiny s vys$§im
prijmom a krajiny, ktoré su ¢lenom Eurdpskej unie maju vacsi podiel na spotrebe Zivotného
poistenia. Stadia tiez hovori o tom, Ze Zivotné poistenie je vo velkej miere luxusny produkt

pre obyvatel'ov z rozvojovych krajin.

Na d’alSom zaujimavom vyskume pracovali Truett a Truett (1990). Porovnavali
dopyt po Zzivotnom poisteni v Mexiku a Spojenych statoch americkych. Urcili si rdzne
determinanty, ktoré mézu ovplyviiovat dopyt po Zivotnom poisteni. Jeden z nich bol prijem.
Ich hypotéza predpokladala, ze agregatny dopyt po poisteni bude mat’ pozitivny Statisticky
vztah s prijmom jednotlivca. VacSina T'udi v Mexiku a Spojenych S$tatoch nebola taka
bohata, aby osoby zavislé na prijmoch zivitel'a rodiny (doméacnosti) boli schopné zvladnut’
taky vyrazny pokles prijmu v pripade jeho timrtia. Dalgie predpoklady, ktoré tiito hypotézu
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podporuju su, Ze Zivotné poistenie sa povazuje za ziadce na ochranu zavislych oséb. Cim
je vyssi prijem zivitel'a rodiny alebo va¢si pocCet osdb, tym vacsi je dopyt po Zivotnom
poisteni na ochranu zivotnej urovne danej rodiny. Vyskum bol realizovany regresnou
analyzou. Jednym z najvyznamnejsi zisteni, ktoré mame z tohto vyskumu je, ze odhadovana
prijmova elasticita dopytu po Zivotnom poisteni pre Mexiko je ovela vdc¢sia ako v Spojenych
Statoch. Prijmova elasticita dopytu po Zivotnom poisteni bola 3-krat vi¢sia v roznych
vekovych kategoriach v Mexiku oproti Spojenym Statom. Tento vysledok deklaruje, Ze
prijmova elasticita dopytu po Zivotnom poisteni je o znacnu Cast’ vyssia pri 'ud’och S niz§imi
prijmami oproti 'udom s vys$imi prijmami. Dopytova prijmova elasticita vyjadruje ¢i su
'udia ochotni si Zivotné poisteniu kupit’ aj napriek zvySeniu jeho ceny. Vyskum ukazuje, ze
obe skupiny I'udi st ochotné kupovat’ Zivotné poistenie aj napriek zvySeniu cien. Vysvetlenie
preco su si l'udia s niz§imi prijmami ochotni ktpit’ zivotné poistenie aj napriek zvySeniu cien
uvadzajt autori takéto: Rodina s vyssimi prijmami je schopnd nahromadit viac majetku na
ochranou svojej Zivotnej urovne v pripade, zZe by hlavny prijemca zomrel. Rodina s nizsimi

prijmami takito moznost za beznych okolnosti nemd. (Truett a Truett, 1990)
Vzdelanost’

Celik a Kayali vo svojom vyskume skiimali aj faktor vzdelanosti krajiny. Ur¢ili si
hypotézu na zéklade ostatnych vyskumov (Burnett and Palmer, 1984; Truett and Truett,
1990), Ze existuje pozitivny a vyznamny vztah medzi mierou vzdelanosti a dopytom po
zivotnom poisteni. Vysledok tohto skiimania bol opa¢ny ako stanovena hypotéza. Zistili, Ze
vy$Sia miera vzdelania praveze znizuje dopyt po Zivotnom poisteni. Ich vysledok potvrdzuje
aj Stidia od Andersona a Nevina (1975), ktori vo svojej praci prisli k zdveru, Ze mene;j
vzdelani muzi maja tendenciu viac investovat’ do Zivotného poistenia. Celik a Kayali zistené
vysledky interpretuju tymto spdésobom. Ludia s vys$§im vzdelanim analyzovali svoju
spotrebu kritickejSie a nasledne nemali zaujem o zivotné poistenie v rokoch 2000 - 2006.

(Celik a Kayali, 2009)

Truett a Truett (1990) skiimali vo svojom vyskume determinant miery vzdelanosti.
Ich predpokladany vysledok bol, ze vyssia uroven vzdelania l'udi bude vytvarat’ podmienky
pre vacsi dopyt po zivotnom poisteni. Predpokladaju, ze viac vzdelani I'udia poznaju vo
vicsej miere rozne produkty Zivotného poistenia a aj kvoli tomu budii mat’ vacsiu potrebu
chranit’ zavislé osoby vo svojej domdécnosti tymto spdsobom. Koeficient vyjadrujici
dolezitost’ vzdelania pri Mexiku dosiahol najmenej 10 % troven ddleZitosti a vV Spojenych
statoch 5% turoven dolezitosti pri danej vekovej skupine. Hypotéza tohto vyskumu bola
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potvrdena. Vzdelanie ako determinant dopytu po Zivotnom poisteni ma vyznamnu tlohu.
Vysledok tohto vyskumu potvrdzuju aj iné vyskumy od Hammondsona, Houstona,
a Melandera (1967). Poukazuju nam na zistenia, ze determinant vzdelanosti bol na 5 %
urovni dolezitosti pri istych vyskumoch, no nie vo vsetkych bol takto vyznamny. Toto

zistenie moze byt’ aj vysledkom kolinearity medzi premennymi vzdelania a zamestnania.

V dalsej studii (Browne a Kim, 1993) o vplyve vzdelania na dopyt po zivotnom
poisteni sa opét’ uvadza ako predpoklad, ze Zivotné poistenie bude mat’ rastiicu tendenciu
vd’aka priaznivym uc¢inkom vzdelania. Dévody na tuto hypotézu st nasledovné. Vzdelavanie
(najmé terciarne) predlzuje obdobie, v ktorom su $tudenti stale zavisli od rodiov. Vyssia
urovenn vzdelania obycajne vedie ku zvySeniu uvedomenia si rizika a nevyhnutnosti
poistenia vo v§eobecnosti. Tato Studia vyuziva pomer celkového poctu zapisanych Studentov
do vzdelavacich institacii treticho stupiia na celkovu populaciu vo veku 20 az 24 rokov. Pod
vzdeldvacimi institiciami sa myslia vysoké Skoly, univerzity a technické instituty. Vysledky
vyskumu ukazuju, ze zatial’ ¢o v roku 1980 faktor vzdelanosti mal pozitivny vplyv na dopyt
po zivotnom poisteni v znacnej miere, v 1987 sa podla vyskumu zdd ako Statisticky
nevyznamny. Dovod preco vplyv vzdelania o niekol’ko rokov uz nemal velky dopad vo
svojej Stadii neuvadzaju. Dovodom mdze byt teodria, Ze I'udia s vysSim vzdelanim vedia

lepsie zhodnotit’ svoje riziko (Celik a Kayali, 2009).
Nezamestnanost’

Sktmanie faktora miery nezamestnanosti bolo oproti inym determinantom testované
v mens$ej miere. Podl'a inych s§tadii (Outreville 1980, Beenstock et al., 1986), ktoré sa
zaoberaji skimanim tohto faktora, nezamestnanost ma negativny vplyv na dopyt po
zivotnom poisteni. Naskytuje sa tiez otazka preco iné stidie sa tymto faktorom nezaoberali
tak ako inymi faktormi. Jeden z dovodov méze byt’, Ze ocakavany vplyv nezamestnanosti na
Zivotné poistenie Sa prejavuje Vv prijmovej premennej. Pri  pozorovani vyvoja
Vv priemyselnom sektore sa zda, Ze len cez prijmovu premennt sa neda tato skutocnost’ plne
vysvetlit. Vyznamné vysledky dopadu zamestnanosti sa nasli vo vyskumoch (Duker 1969,
Fitzgerald 1987), kde sktimali tento jav vzhl'adom na jednotlivé pracovné triedy s urcitou
vézbou aj na prijmovy efekt. Lenten a Rulli (2006) systematicky skiimali vlastnosti casovych
radov dopytu po Zivotnom poisteni pomocou nového Statistického postupu, cez ktory
extrahovali viaceré nepozorovatelné komponenty. Jednorozmerny radovy rozklad nam
pomaha lepSie vysvetlit’ spravanie sa dopytu po Zivotnom poisteni v obdobi 1981 — 2003.
Vo vyskume boli pouzité data z tohto obdobia z Australie. Vysledky skiimania st ze viacero
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dalSich determinantov dopytu ako cenova hladina, prijem, populacné trendy vratane
nezamestnanosti maji spolo¢ny vyvoj atrend ako dopyt po Zivotnom poisteni. Pre
determinant nezamestnanosti, ktory ma negativne posobenie na dopyt po Zivotnom poisteni
to znamena, ze vyvoj dopytu sa podla vyskumu znizi priblizne o tol’ko o kol'ko sa zvysi

nezamestnanost’.

NajstarSia dostupna $tadia Mantis a Fermer (1968), ktora sa zaoberala vplyvom
determinantov na dopyt po zivotnom poisteni obsahuje analyzu pozostavajicu z rovnice, kde
zavislu premennu predstavuje mnozstvo zivotného predaného poistného a nezavislé
premenné su jednotlivé determinanty, ktoré vplyvaji prave na toto predané mnozstvo. Ako
vicsina tychto vyskumov aj tento bol realizovany z cielom predpovedat poistovniam
0 kol’ko viac alebo menej budu l'udia kupovat’ produkty Zivotného poistenia. Nezavislych
premennych vtomto prieskume bolo 6 amedzi nimi bola aj nezamestnanost. Mantis
a Farmer (1968) wvyslovili hypotézu, Ze vdaka véd¢Sej zamestnanosti sa preda viacej
zivotného poistenia. Stidia bola realizovana za roky 1929 — 1964 v USA. Tento vyskum
vyhodnocuje determinant nezamestnanosti ako faktor posobiaci negativne na dopyt po
zivotnom poisteni. Nezamestnanost’ bola tiez vyhodnotena ako premennd, ktora mala
najmensi vplyv na dopyt. Znamena to, Ze jej zmeny neovplyviluji vyznamne nakup
zivotného poistenia. Toto zistenie je v sulade aj s vyskumom (Lenten a Rulli, 2006)
a vysvetl'uje to aj otazku preco sa vel'a vyskumov pri zistovani dopytu po Zivotnom poisteni

nezaoberd prave tymto determinantom.
Inflacia

K determinantom, ktoré ovplyviiuju dopyt po zivotnom poisteni patri aj inflacia.
Babbel (1981) v minulom storo¢i robil vyskum, v ktorom skumal vplyv inflacie na dopyt po
zivotnom poisteni v Brazilii. V tomto vyskume vsak Babbel (1981) nebral do uvahy
existujuci inflaciu z minulych rokov ale ocakavania inflacie. Na zistenie tychto tidajov bola
pouzita schéma na generovanie oakdvani v podobe pozorovate'nych premennych. Podla
hypotézy oneskorenych informdcii sa predpokladalo, Ze spotrebitel’ formuje ocakévania na
zaklade vnimania predchadzajticich inflacnych mier. Na meranie premennych bol vytvoreny
viacrozmerny linearny regresny model v tvare: kde pozname zavisli premennt hodnotu
nakupeného poistného vo forme indexu a nezavislé premenné: ocakavané buduce miery
inflacie v percentach a relativne trovne poistiteI'ného I'udského bohatstva vo forme indexu.
Analyza nam ukazala v akej miere sa inflacia dotyka zivotného poistenia. Z vysledkov
analyzy sme sa dozvedeli, Ze ocakavany infla¢ny néarast o 1 % spdsobi pokles o 1,2
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% objemu nakupovaného zivotného poistenia na obyvatela. Tento vysledok nam deklaruje
signifikantny negativny vztah medzi inflaciou a dopytom po zivotnom poisteni. Vyskum bol
vypracovany za istych predpokladov. Spotrebitelia st averzni voci riziku a sadzby zivotného

poistenia su pevné (podla nariadenia).

Browne and Kim (1993) povazuju o¢akavanu mieru inflacie za determinant, ktory
znacne ovplyviiuje dopyt po zivotnom poisteni. Inflacia znizuje hodnotu Zivotného poistenia
a preto je to premenna, ktora spdsobuje znizovanie nakupu zivotného poistenia. OCakavana
miera inflacie sa vo viacerych vyskumoch (napr. Choate a Archer’s, 1975) ziskava ako
priemerna Grokova miera inflacie za poslednych osem rokov v danej krajine. Zistenie
dopadu ocakavanej miery inflacie v danom vyskume je jednoznac¢né. Vo vSetkych 6
modeloch ocakavanie inflacie signifikantne ovplyviiuje ndkup Zivotného poistenia
negativnym spdsobom. Tieto zistenia si v zhode naprie¢ celych spektrom vyskumov
(Fortune,1973; Greene, 1954; Babbel, 1981). Poistovne pre tento vplyv inflacie ponukaji aj

indexové poistenia, pri ktorych je kompenzovana miera inflacie. (Browne a Kim, 1993)

Dalsia §tGdia, ktora skiimala inflaciu je od Celika a Kayali (2009). Podobne ako iné
Studie si urcili hypotézu inSpirovanu inymi vyskumami (Li et al., 2007; Babbel, 1981). Je tu
negativny a Statisticky vyznamny vztah medzi dopytom po Zivotnom poisteni a inflaciou.
Vyuzili regresny model na zistenie zavislosti a vplyvu medzi determinantami a dopytom po
zivotnom poisteni. Z vysledkov tohto vyskumu mézeme usudit’, ze sa potvrdila hypotéza
predikovana na zaciatku. V pripade ak sa inflacia zvysi o jedno percento tak dopyt po
Zivotnom poisteni sa znizi o 0,1 %. Vysledky vyskumu st v sulade s ostatnymi a potvrdzuji
vplyv inflacie na dopyt po Zivotnom poisteni. Nasli sa aj vyskumy, (Cargill a Troxel 1979;
Rubayah a Zaidi 2000), ktoré nepotvrdzujt signifikantny vplyv tohto faktora na Zivotné
poistenie. VacSina vyskumov vSak dospela k zadveru, Ze oCakdvanid miera inflacie ma

negativny vplyv na dopyt po Zivotnom poisteni. (Celik a Kayali, 2009; Lenten a Rulli, 2006)

Prijem je faktor, ktory je velkou vicSinou vyskumov oznaCovany za pozitivne
vplyvajuci faktor na dopyt po zivotnom poisteni. Vyskumy, ktoré sme sa my rozhodli
spracovat’ poukazujii na ten isty zaver. Vzdelanie podla predchadzajicich vyskumov
hodnotime ako faktor, ktory ovplyviiuje dopyt po Zivotnom poisteni pozitivne ale nie prilis
vyznamne. Faktor nezamestnanosti po zhodnoteni predoslych vyskumov povazujeme taktiez
za malo vyznamny. Ak ma nejaky vplyv na dopyt po zivotnom poisteni tak skor negativny.
Tento faktor je skimany vyskumami v mensej miere pretoze je pokladany za faktor, ktorého
vplyv sa nachadza uz medzi inymi faktormi. Inflacia je vyhodnotend vyskumami, ktoré sme
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skumali za negativne posobiaci faktor. Tento zaver potvrdzuju aj iné Studie okrem tych, ktoré
sme VnaSej praci rozobrali. Dalej sa budeme zaoberat overenim tychto vztahov

a predpokladov.
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2 Ciel’ prace, metodika a metodolégia skimania

V tejto Gasti prace objasnime aky ciel’ prace sme si vybrali. Ciastkové ciele sme si
urcili v zavislosti od toho ¢o chceme celkovo dosiahnut’. Popisali sme sposob ich realizacie.
Pracovali sme s roznymi metédami a popisali ich vyuzitie. Nasledne sme charakterizovali

korelacnu analyzu. Tato analyza je dolezitou sti¢ast’ou nasej prace

Cielom zavereénej prace je identifikovat’ mieru korelacie medzi ukazovatelmi
ekonomického rastu a rozvoja poistného trhu zivotného poistenia vo vybranych krajinach

strednej Eur6py. Ako Ciastkové ciele sme si urcili.

e Spracovat prehl'ad literatury ekonomického rastu a faktorov, ktoré ovplyviiuju dopyt
po zivotnom poisteni. Spracovali sme vyskumy faktorov, ktoré ovplyviiuji dopyt po
zivotnom poisteni. Nasledne sme porovnali naSe zistenia so zisteniami inych
vyskumov.

e Ziskanie a analyza dat za jednotlivé ukazovatele v skimanych krajinach. Rozhodli
sme sa skimat’ krajiny strednej Europy, ktoré su ¢lenské $taty EU (Tolmaci a Gajdos,
2011). Krajiny strednej Eurdpy st Slovensko, Cesko, Mad’arsko, Pol'sko, Rakusko,
Nemecko a Svajéiarsko. Vzhl'adom na to, Ze sme chceli spracovévat’ len krajiny EU
tak s datami Svajéiarska sme v nasej $tudii nepracovali. Rozhodli sme sa spracovat’
data za obdobie 2013 — 2017. Do tohto obdobia bolo spracovanych vécsina
doterajsich vyskumov (Outreville, 2011). Vzhl'adom na dostupnost’ dat sme si
vybrali obdobie 2013 - 2017. Pracovali sme s datami za Zivotné poistenie, nakol’ko
S nimi pracovala ja vic¢Sina ostatnych vyskumov. Vzhl'adom na dostupnost’ dat je to
lepsia vol'ba.

e Korela¢na analyza faktorov a ukazovatel'ov ekonomického rastu ako determinantov
dopytu po Zivotnom poisteni a jej interpretacia. Vypracovali sme korelacné analyzy
determinantov a hustoty zivotného poistenia. Nasledne sme tieto vysledky

korela¢nych analyz porovnali s inymi vyskumami.

V praci sme vyuzivali rozne metddy vedeckej prace. Konkrétne metédu analyzy sme
vyuzili pri zhodnoteni vysledkov predchadzajuceho vyskumu. Ako prvé sme si museli najst’
vhodné vyskumy a nasledne sme znich vyberali informacie a zistenia dolezité pre nas
vyskum. Pri praci s ddtami sme najprv vyuzili triedenie. Vycistili sme si subory od
neziaducich dat, inych tdajov alebo dat inych krajin. Metddu syntézy sme pouzili tiez pri

spracovavani dat. Spojili sme jednotlivé sibory udajov do jedného. Bola tiez pouzita pri
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celkovych vyhodnoteniach jednotlivych €asti prace. Pri zhrnuti vysledkov prechddzajuceho
vyskumu alebo vysledkov nasich korela¢nych analyz. Pri tychto procesoch sme ¢iasto¢ne
pouzivali aj metodu dedukcie. Vo vysledkovej Casti sme pouzivali metédu komparacie.

Porovnavali sme vysledky naSich prac s vysledkami predchadzajucich vyskumov.

Grafy sme vytvorili v programe Excel a udaje, ktoré sme pouzili na ich vytvorenie
sme ziskali z OECD databazy (OECD, 2021). Pri korela¢nej analyze ,, plati, Ze dve premenné
su korelované, ak urcité hodnoty jednej premennej maju tendenciu sa vyskytovat’ spolocne
S urcitymi hodnotami druhej premennej. Miera tejto tendencie moze siahat’ do neexistujucej

korelacie az po absolutnu korelaciu.

Obrazok 1 Vzorce korelacnej analyzy

ry = —— > -y, - )

58 5. =

*y xy

n-—1
Zdroj: Kul'bagova, Ruzbarsky, Zarnovsky 2009

Pocitame ich z n pdarovych hodnét (x; y;) zmeranych na n ndhodne vybranych jednotkdch.
(Kulbagova, Ruzbarsky, Zarnovsky 2009). Korelatny koeficient moze nadobudnut
vysledky od -1 po 1. Ak je vysledok od 0 po 1 hovorime o pozitivnej korelacii. Ak od -1 po
0 tak hovorime o negativnej koreldcii. Znamend to, Ze jeden indikator ovplyviiuje
ukazovatel' opacne. Ked sa korelacny koeficient nachddza v rozmedzi od 0 po 0,3 tak
oznacujeme korelaciu za slabu. Ak je korela¢ny koeficient v hodnote od 0,4 do 0,6 tak
oznacujeme korelaciu za stredne silnu zavislost’. A ak sa nachddza v rozmedzi od 0,7 do 1
tak povazujeme korelaciu za silnt. Rovnaky princip funguje aj na hodnotach od -1 do 0.
Korela¢nt analyzu sme robili v programe Excel za jednotlivé ukazovatele v jednotlivych
Statoch. Nasledne sme vysledky interpretovali. V poslednej Casti su interpretované vysledky
korelacnych analyz za jednotlivé Staty a priemerné vysledky krajin strednej Europy za
jednotlivé ukazovatele. Na zaver sme sumarizovali a interpretovali vysledky ku ktorym sme

dospeli v nasej praci.
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Tabulka 1 Premenné a definicie

Premenné Definicia Vyjadrenie
Disponibilny Odvodzuje sa od zostatku primarnych prijmov ro¢ne na
prijem inStitucionalnej jednotky alebo sektora spocCitanim obyvatel'a
vSetkych beznych transferov, s vynimkou v USD
naturalnych socidlnych transferov. Je to bilan¢na
polozka na ucte sekunddrnej distribacie prijmu.
Vzdelanost’ Vzdelanie je definované ako organizovana a v %
nepretrzitd komunikécia, ktord ma umoznit’ ucenie.
Miera Udava pocet nezamestnanych osob ako percento v %
nezamestnanosti | pracovnej sily.
Miera inflacie Je definovana ako zmena cien kosa tovarov a v %
sluzieb, ktoré obvykle nakupuju konkrétne skupiny
domécnosti.
Hustota poistenia | Hustota poistenia sa pouziva ako ukazovatel’ vyvoja | ro¢ne na
(Zivotné) poistenia v krajine a pocita sa ako pomer celkového | obyvatel'a
poistného k celej populécii danej krajiny. v USD

Zdroj: vlastné spracovanie na zaklade udajov OECD a $tatista
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3  Vysledky a diskusia

V nasSej poslednej kapitole sme strucne opisali trend ekonomického rastu a vyvoj
rozvoja poistného trhu jednotlivych krajin. Vyhodnotili sme tiez vysledky korela¢nych
analyz za jednotlivé krajiny. Tiez pri kazdom State sme si vytvorili graficka analyzu, kde
mozeme vidiet’ vyvoj faktorov a vyvoj ukazovatel’a rozvoja poistného trhu. Nase vysledky

a vyvoj faktorov budeme porovnavat s predchadzajicimi vyskumami.

3.1 Korelacna a graficka analyza faktorov vplyvu na rozvoj poistného

trhu - Ceska republika

Ceska republika zaznamenala v rokoch 2013 — 2017 priemerny rast realneho HDP
na urovni 3,06 %. Tento ukazovatel’ vyjadruje v akej kondicii je eskd ekonomika. Odvija
sa od produkcie produktov a poskytovanych sluzieb v jednotlivych sektoroch krajiny. Miera
uspor v roku 2013 bola na trovni 2,08 %. Pocas 5 rokov sa miera Gspor postupne dostala na
uroven 7,18 %. Znamena to, ze 7,18 % z HDP boli schopni ¢eski obyvatelia usetrit. To
znadi, ze obyvatelia Ceska, vd’aka ich prijmu si mézu dovolit usetrit’ vi&sie mnoZzstvo petiazi
aneminut’ ich na pravidelnu spotrebu. Aj tento ukazovatel' evokuje dobry trend vyvoja
Ceského hospodarstva. Tato krajina je tiez zaujimava aj pre zahrani¢nych investorov.
V spominanom obdobi Ceska republika dosiahla priemerny rast investicii 2,5 %. Tato

skutocnost’ tieZ prispieva ku stabilnému rastu ¢eskej ekonomiky. (OECD, 2021)

Disponibilny prijem rastol nepretrzite od roku 2000 az do roku 2019. V roku 2019
dosiahol ro¢nt uroven takmer 28 000 dolarov. Toto moéze byt jeden z hlavnych dévodov
pre¢o sa Ceskej republike tak rychlo zvysili tspory za dané obdobie. Uroveii vzdelanosti
rastla kazdorocne. V porovnani s ostatnymi krajinami, ktoré skimame je uroven vzdelanosti
v Cesku najmensia. Na druhej strane roveii nezamestnanosti v Cesku je rekordne nizka. Na
konci sledovaného obdobia dosiahla uroven 2,91%. Dalsie roky opit’ klesala. Inflacia po¢as
sledovaného obdobia klesla na tGroven priblizne 0,5% a takyto vyvoj dosahovala 3 roky.
V roku 2017 sa dostala nad urovenl 2% a d’alSie roky na tejto urovni zotrvala. Faktory, ktoré
mozu ovplyvinovat dopyt po zivotnom poisteni dosahovali v danom obdobi vysledky

ukazujice na dobra kondiciu ekonomiky Ceskej republiky. (OECD, 2021)

Na poistnom trhu v Ceskej republike viak vidime, Ze rast poistného k pomeru HDP
postupne klesa. V roku 2013 bol na urovni 3,71 % a postupne sa dostal do roku 2017 na 2,86

%. Podiel poistného trhu za dané obdobie tiez klesol z 0,16 % na 0,12 %. Percento je
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definované¢ ako objem narodného poistného trhu v porovnani s celkovym objemom
poistného trhu OECD. Dal§i ukazovatel’, ktory hovori o ispesnosti rozvoja poistného trhu je
hrubé poistné. Za spominané obdobie poistné takmer pravidelne klesalo z necelych 8000
miliénov dolarov na 6401 milionov dolarov. Nesulad medzi tempom rastu Ceského
hospodarstva ako celku a zaostavanim rozvoja poistného trhu je vysvetleny nasledovne.
Faktory, ktoré ovplyviiujui tento trend su znizenie technickych turokovych mier, znizenie
vynosov zinvesticii a zvySenie konkurencie inych finanénych produktov. ZvySenie
konkurencieschopnosti ¢iastoéne sposobil aj vstup Ceskej republiky do Eurdpskej tnie
v roku 2004. Spdosobilo to otvorenie poistného trhu smerom ku zahrani¢énym poistovniam.
(MZV SR, 2020)

Graf 1 Vyvoj disponibilného prijmu a hustoty Zivotného poistenia - Cesko
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Zdroj: vlastné spracovanie na zéklade udajov OECD (2020)

Na tychto grafoch mozeme vidiet’ vyvoj 4 determinantov, ktoré podl'a
predchédzajicich vyskumov ovplyviiuji rozvoj poistného trhu. Ako ukazovatel’ rozvoja
poistného trhu pouzivame hustotu zivotného poistenia. Vo vicsine predchadzajucich
vyskumov autori vyjadrujt, Ze rast disponibilného prijmu pozitivne ovplyviuje hustotu

zivotného poistenia. Trend na nasom grafe tomu nenasvedcuje.
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Graf 2 Vyvoj miery vzdelania a hustota Zivotného poistenia - Cesko
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Zdroj: vlastné spracovanie na zaklade udajov OECD (2020)

Ohladom faktoru vzdelavania sme nasli vyskumy, ktoré potvrdzuju aj pozitivny aj
negativny alebo neutralny vplyv na dopyt po zivotnom poisteni. Trend na nasom grafe
nasvedcuje negativny vplyv na dopyt po Zivotnom poisteni.

Graf 3 Vyvoj miery inflacie a hustoty Zivotného poistenia - Cesko
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Graf 4 Vyvoj miery nezamestnanosti a hustoty Zivotného poistenia
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Zdroj: vlastné spracovanie na zaklade udajov OECD (2020)

Determinant inflacia a V menSej miere aj nezamestnanost’ maji negativny vplyv na
dopyt po zivotnom poisteni podl'a minulych vyskumov. Vplyv inflacie sa neda z tohto grafu
jednoznaéne vyhodnotit. O vplyve nezamestnanosti mdzeme s nasho grafu povedat’, ze
nezamestnanost nema vyznamny Vplyv na hustotu zivotného poistenia. Tento pohl'ad sa

zhoduje s viacerymi vyskumami (napr. Lenten a Rulli, 2006).

Tabulka 2 Korelacné koeficienty — Ceska republika

Koeficient korelacie
disponibilného prijmu a
hustoty Zivotného
poistenia

Koeficient korelacie
-0,71 inflacie a hustoty -0,14
Zivotného poistenia

Koeficient korelacie
nezamestnanosti a
hustoty Zivotného
poistenia

Koeficient korelacie
vzdelanosti a hustoty -0,90
Zivotného poistenia

0,91

Zdroj: vlastné spracovanie

Korelaéna analyza uvedena vtabulke 2 nam ukdzala zavislost jednotlivych
premennych. Koeficient korelacie disponibilného prijmu a hustoty zivotného poistenia nam
ukazuje, ze medzi disponibilnym prijmom a poistnym je opacny vel'mi silny vztah. Vyplyva
to z udajov za obdobie 2013 — 2017. Toto zistenie sa nezhoduje s ostatnym vyskumami
skimajuce zavislost’ medzi poistnym ukazovatel'om a disponibilnym prijmom. Koeficient
korelacie vzdelanosti a hustoty zivotného poistenia evokuje silni nepriamu linearnu
zavislost. Nasa analyza vyjadruje stotoznenie sa s inymi vyskumami, ktoré tiez potvrdzuju

dany vztah medzi premennymi. Koeficient korelacie inflacie a hustoty Zivotného poistenia
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poukazuje na slaby negativny vztah medzi premennymi. Viacero vyskumov (napr. Celik
a Kayali, 2009) vsak poukazuji na vyznamny negativny vzt'ah medzi tymito premennymi.
Koeficient korelacie nezamestnanosti a hustoty Zivotného poistenia vyjadruje silnu
pozitivnu linearnu zavislost' medzi premennymi. Toto zistenie nie je v sulade s va¢Sinou
vyskumov (napr. Lenten a Rulli, 2006), ktoré interpretuju vysledky ako negativny alebo nie

vyznamny vzt'ah.

3.2 Korela¢na a graficka analyza faktorov vplyvu na rozvoj poistného

trhu - Slovenska republika

HDP na obyvatel’a v obdobi 2013 — 2017 v menSej miere rastlo. V roku 2017
Vv priemere jeden obyvatel’a vyprodukuje 30 098 dolarov. Miera uspor v danom obdobi
klesla z 6, 20 na 4,86 % z HDP. V tomto obdobi tak obyvatelia neboli schopni zo svojich
prijmov usetrit’ tol’ko ako pominulé roky. Napriek tomu ro¢na miera rastu investicii bola
V priemere na trovni 3,97 %. Dokonca v roku 2015 SR zaznamenala rast investicii vo
vyske 21,57 %. Slovensko za dané obdobie tieZ dosahovalo priemerny 5 % rast exportu.
Zvysil sa tieZ pomer exportu na HDP az na 95,16 %. Tieto Uidaje znacia, Ze sme krajina az

nevyhnutne zavisla na exporte. (OECD, 2021)

Disponibilny prijem na Slovensku rastie postupne uz dve desatrocia. V porovnani
s krajinami strednej Eur6py mame mensi disponibilny dochodok. V roku 2019 to bolo
22 381 dolarov na obyvatel'a. Jedina krajina z tohto regionu, ktora ma mensi disponibilny
dochodok je Mad’arsko. Urovei vzdelania za spominané obdobie rastie zhruba o jedno
percento ro¢ne. Podobny narast zaznamenavaju aj ostatné krajiny z nasho skimaného
regionu. Miera nezamestnanosti po¢as skimaného obdobia poklesla z 14,22% na 8,13%.
V klesajucom trende pokracovala aj nad’alej. Aktudlne je miera nezamestnanosti zvySena
vplyvom koronakrizy. Pri determinante inflacie skor mézeme hovorit’ v danom obdobi
0 deflacii, ktora bola pocas 3 rokov. V nasledujucich rokoch sa miera inflacie vratila
priblizne na odporac¢ant mieru 2%. Celkovy vyvoj hospodarstva Slovenska v danom

obdobi hodnotime ako priaznivy.

Slovensky poistny trh zaznamenal pocas sledovaného obdobia poklesy nakupeného
poistenia. V roku 2017 vSak zaznamenal 2 krat viac nakipeného poistenia vV porovnani
s minulym rokom vo vyske 5, 28% ku HDP. Zivotné poistenie tvori 3,9 % z toho objemu

a zvysnych 1,4 % je nezivotné poistenie. Priemerny rast poistenia v sledovanom obdobi je
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3,32 %. Toto obdobie m6zeme hodnotit’ ako prospesné pre poistny trh krajiny. (OECD,
2020)

Graf 5 Vyvoj disponibilného prijmu a hustoty Zivotného postenia — Slovenska republika
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Zdroj: vlastné spracovanie na zaklade udajov OECD (2020)
Na grafe 5 vidime, ze disponibilny prijem rastol kazdym rokom. V 2015
zaznamenavame vyraznej$i narast, ktory sa vSak neprejavuje v tom istom roku v hustote

zivotného poistenia. Hustota Zivotného poistenia v danom roku praveze klesla o mensiu

Cast, ale o 2 roky zaznamenala vyraznejsi rast.
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Graf 6 Vyvoj miery vzdelanosti a hustoty zZivotného poistenia — Slovenska republika

Vyvoj miery vzdelanosti a hustoty Zivotného poistenia - Slovenska
republika
800
700
600
500
400
300 O——— 0
200
100

2013 2014 2015 2016 2017

Hustota Zivotného poistenia v USD

—@— Hustota Zivotného poistenia Miera
vzdelanosti

Zdroj: vlastné spracovanie na zaklade udajov OECD (2020)

Miera vzdelanosti rastla postupne kazdym rokom. Tento trend je v stlade s
pohl'adom, Ze ¢im je ¢lovek vzdelanejsi tym vie kritickejSie zhodnotit’ svoje rizika (Celik
a Kayali, 2009). Z tohto trendu mézeme skor predpokladat’ zaver, Ze viac vzdelanych I'udi

na Slovensku si uvedomuje a chrani sa proti potencionalnym rizikam.

Graf'7 Vyvoj miery inflacie a hustoty Zivotného poistenia — Slovenska republika
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Na grafe 7 mézeme vidiet’, Ze krivka inflacie takmer kopiruje krivku hustoty
zivotného poistenia. Tento vyvoj nie je v stilade zo zisteniami vyskumov, ktoré poukazuju

na negativny vplyv inflacie na dopyt po zivotnom poisteni. (Browne a Kim, 1993).
Graf 8 Vyvoj miery nezamestnanosti a hustoty zivotného poistenia — Slovenska republika

Vyvoj miery nezamestnanosti a hustoty Zivotného poistenia -
Slovenska republika

-, 800 16
%) X
D 700 14 °©
> Z
© 600 12 %
g 500 10 ®
L c
O -
2 400 8 q
2 &
‘g 300 6 3
+ C
S 200 4 o
N Q
© 100 2 s
(@)

g o 0

T 2013 2014 2015 2016 2017

—@— Hustota Zivotného poistenia —@— Miera
nezamestnanosti

Zdroj: vlastné spracovanie na zaklade udajov OECD (2020)

Na grafe 8 vidime klesajucu tendenciu miery nezamestnanosti. Priemerny rast
hustoty Zivotného poistenia V tomto obdobi skor potvrdzuje zistenia, Ze nezamestnanost’ ma

opacny vplyv na dopyt po Zivotnom poisteni.
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Tabulka 3 Korelacné koeficienty — Slovenska republika

Koeficient korelacie Koeficient korelacie

disponibilrv\.ého plr|'jmu 0,16 inflacie a hustoty 0,68
a hustoty zivotného Zivotného poistenia

poistenia

Koeficient koreldcie Koeficient korelacie

vzdelanosti a hustoty 0,66 nezamestnanosti a hustoty | -0,59
Zivotného poistenia Zivotného poistenia

Zdroj: vlastné spracovanie

Koeficient korelacie disponibilného prijmu a hustoty zivotného poistenia vyjadruje
slabu linearnu zavislost. Vac¢sina analyz vyjadruje, ze dopyt po zivotnom poisteni je
vyznamnej$ie naviazany na disponibilny prijem. Koeficient korelacie vzdelanosti a hustoty
zivotného poistenia ndm ukazuje vel'mi silnu linedrnu zévislost’. Tato korelacné analyza tak
dava za pravdu tym vyskumom (napr. Truett a Truett, 1990), ktoré povazuji vzdelanost’ za
priaznivo vyznamny faktor. Koeficient korelacie inflacie a hustoty zivotného poistenia
v danom obdobi dosiahol na slovenskom trhu vel'mi silny zavisly vztah. Vyjadruje, ze
inflacia pozitivne vplyva na rast dopytu po Zivotnom poisteni. Toto zistenie je v rozpore
s vacsinou vyskumov (Lenten a Rulli, 2006), ktoré poukazuju na negativny vplyv medzi
tymito dvoma premennymi. Faktor nezamestnanosti ma podl'a koeficientu korelacie stredne
silny nepriamy linearny vztah. Vyjadruje opacnu zavislost medzi premennymi

nezamestnanosti a nakipeného objemu zivotného poistenia.

3.3 Korela¢na a graficka analyza faktorov vplyvu na rozvoj poistného

trhu - Mad’arsko

Tempo rastu mad’arského hospodarstva dosvedcuje aj rast HDP za obdobie 2013 —
2017. HDP rastlo priblizne kazdy rok o 10 miliéonov dolarov, o sa prejavilo aj na HDP per
capita. Dalsi ukazovatel hovori tiez o dobrej vykonnosti mad’arskej ekonomiky. Miera tspor
ma rastucu tendenciu a priemerne rocne rastla 0 1,18 %. V roku 2016 tspory dosiahli 9,21
% z HDP. Madarsko je velmi zaujimava krajina pre investicie. Je otvorenou branou
obchodu do strednej a juhovychodnej Eurépy. Uroven vzdelania a kvalifikovanosti je na

vysokej urovni. Priemerny ro¢ny rast investicii za dané obdobie je 7,19 %. Okrem investicii,
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ktoré maji za ciel’ budovat’ fabriky na produkciu vyrobkov, sa investuje aj do oblasti
vyskumu a vyvoja (MZVSR, 2020). Mad’arsko je proexportna krajina. Podiel exportu na
HDP sa pohybuje priblizne na 87 %. Priemerny rocny rast exportu za dané¢ obdobie je 6,19
%. Vsetky tieto ukazovatele zobrazujit Madarsko ako krajinu S dobre fungujicim

hospodarstvom a potenciondlnom rozvijat’ sa do buduicna.

Disponibilny prijem Mad’arska rastie pravidelne uz od 2000 roku. Na konci nasho
sledovaného obdobia dosiahol uroven 19 632 dolarov. Napriek rastu je to najmensi
disponibilny prijem znasho sledovaného regionu. Miera vzdelania je v Madarsku za
spominané obdobie na vzostupe. V roku 2017 dosiahla troven 24,1%. Tato Gspesnost’ je
lepsia v porovnani so Slovenskom a Ceskom. Miera nezamestnanosti zaznamenala v danom
obdobi vel'mi dobry trend. Za 5 rokov sa dostala z tirovne 9,85% na 4,05%. V d’alsich rokoch
d’alej klesala. Pri faktore inflacii v sledovanom obdobi vidime, ze pocas 3 rokov doslo ku
deflécii. Od roku 2017 sa vSak dostala inflacia Mad’arska nad 2%. Posledné roky sa pohybuje

okolo 3%. Co je mierne viac ako je odporti¢ana inflacia.

Viaceré ukazovatele, ktoré zobrazuju rozvoj poistného trhu poukazuji na to, ze
vV danom obdobi poistny trh zaznamenal prepad a nasledne narast. Podiel poistného trhu
v pomere ku OECD poistnému celkovému trhu zaznamenal pokles z 0,074 % na 0,060 %
a nasledne vzrastol na 0,065 %. Penetracia poistného k pomeru HDP zaznamenala podobny
pokles. V roku 2017 sa vsak vratila na uroven 2,43 % z HDP. Zaplatené poistné v roku 2017

dosiahlo troven 48,19 % a zvy$na Cast’ je zaplatené nezivotné poistné.

Graf 9 Vyvoj disponibilného prijmu a hustoty Zivotného poistenia — Mad arsko
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Zdroj: vlastné spracovanie na zéklade tdajov OECD (2020)
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Na grafe 9 vidime rast disponibilného prijmu za obdobie rokov 2013 — 2017.
Vidime, ze rast disponibilného prijmu sa Vv tychto rokoch neprejavil na raste hustoty

zivotného poistenia v znacnej miere.

Graf 10 Vyvoj miery nezamestnanosti a hustoty zivotného poistenia - Madarsko
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Zdroj: vlastné spracovanie na zaklade udajov OECD (2020)

Miera vzdelanosti v danom obdobi celkovo rastla. Na grafe 10 nedokazeme vidiet’

vyznamnej$i vplyv na hustotu zivotného poistenia.

Graf 11 Vyvoj miery inflacie a hustoty zZivotného poistenia - Madarsko

Vyvoj miery inflacie a hustoty Zivotného poistenia - Madarsko

250 2,50

o

3

> 200 2,00

.© N
3 150 >
B 150 @
] 0
: 1,00 Hé
% 100 ©
s 050 o
o >
>

N 90 0,00
i

@]

2 0 -0,50
I

2013 2014 2015 2016 2017

—@— Hustota Zivotného poistenia  —@=— Miera inflacie
Zdroj: vlastné spracovanie na zaklade udajov OECD (2020)

Trend inflacie je urcitym spdsobom podobny poklesu a rastu hustoty zivotného
poistenia. Vacsina vyskumov (napr. Babbel, 1981) vSak tvrdi, ze infldcia ma prave opacny
efekt na dopyt po zivotnom poisteni.
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Graf 12 Vyvoj miery infldacie a hustoty Zivotného poistenia - Madarsko
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Zdroj: vlastné spracovanie na zaklade udajov OECD (2020)

Na grafe 12 vidime mieru nezamestnanosti, ktora kazdym rokom klesala. Hustota
Zivotného poistenia rastla az na rok 2015. Tieto trendy kriviek skor potvrdzuja zistenia, Ze

miera nezamestnanosti ma mierny opacny vplyv na dopyt po Zivotnom poisteni.

Tabulka 4 Korelacné koeficienty - Madarsko

Koeficient korelacie Koeficient korelacie
disponibilného miery inflacie a
P 0,63 y Intiacie a 0,14
prijmu a hustoty hustoty Zivotného
Zivotného poistenia poistenia
- .. Koeficient korelacie
Koeficient korelacie .
miery miery
. -0,91 nezamestnanosti a 0,69
vzdelanosti a hustoty .. .
. . . . hustoty Zivotného
Zivotného poistenia ) .
poistenia

Zdroj: vlastné spracovanie

Koeficient korelacie disponibilného prijmu a hustoty zivotného poistenia uvedeny
v tabul’ke 4 vyjadruje stredne silna opaénu zavislost medzi rastom disponibilného prijmu
andkupom Zivotného poistenia. Stidie viak vplyv disponibilného prijmu na dopyt po
zivotnom poisteni vyhodnocuju ako pozitivny. Koeficient korelacie miery vzdelanosti
a hustoty Zivotného poistenia poukazuje na silni nepriamu linedrnu zavislost. Je tak
potvrdenim pre vyskumy so zisteniami 0 negativnom vplyve vzdelania na nakup zivotné¢ho
poistenia. Koeficient korelacie inflacie a hustoty Zzivotného poistenia vyjadruje slabu
korelacni zavislost medzi danymi premennymi. Vyskumy o vplyve inflacie vyslovuju
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zistenia 0 negativnom zavislom vzt'ahu medzi prijmom a dopytom po zivotnom poisteni.
Koeficient korelacie miery nezamestnanosti a hustoty zivotného poistenia je na urovni silnej
linearnej zavislosti medzi premennymi. Nenasli sme $tudiu, ktora by potvrdzovala moznost’
takéhoto vplyvu. Iné S$tadie (napr. Mantis a Farmer, 1968), vSak oznacuju vplyv

nezamestnanosti ako zanedbatelny.

3.4 Korelac¢na a graficka analyza faktorov vplyvu na rozvoj poistného
trhu — Pol’sko

Ekonomicky rast méZzeme vidiet' na ukazovateli hrubého domaceho produktu na
obyvatel'a. Kazdym rokom v obdobi 2013 — 2017 sa HDP na obyvatela zvySoval. Od roku
2013, kedy dosiahol hodnotu 24 273 dolarov sa priblizil na hodnotu 29 715 dolarov. Tento
ukazovatel ndm ddva na vedomie kondiciu danej ekonomiky a to ako sa dari jej produkcii.
Miera uspor v Pol’'sku rastla okrem roka 2016. V roku 2017 bola na urovni 8,2 % z HDP, o
je nadpriemer v porovnani s Eurépskou tmiou. EU dosiahla v roku 2018 7,45 %. Priemerny
roény rast investicii v danom obdobi bol 2,18 %. Je to menej ako priemer EU a z toho
vyplyva, Ze ostatné Staty boli zaujimavej$imi krajinami pre zahranicné investicie v tomto
obdobi. Export tejto krajiny za dané obdobie rastie kazdym rokom. M6Zeme to pozorovat’
na celkovom ukazovateli vyjadrenom v milionoch ale aj na ro¢nom raste, ktory sa dostal
z arovne 5,54 na 9,63 %. Zaujimavym ¢islom je podiel exportu na HDP. V roku 2017 bol na
trovni 54,16%. Oproti priemeru EU to nie je vyznamné &islo. Ked’ sa viak porovndme
ostatné krajiny strednej Eurdpy zistime, Ze podiel exportu na HDP mé Pol’'sko podstatne
nizsie.

Ako aj pri ostatnych krajindch zndsho skiimaného regionu disponibilny prijem
Vv Pol’sku rastie uz posledné dve desatrocia. Na konci skimaného obdobia dosiahol ro¢nt
tiroveti 21 634 dolarov na obyvatel'a. Uroven vzdelania v krajine mozeme tiez pozorovat’, ze
Vv sledovanom obdobi rastla priemerne 0 1% kazdym rokom. Miera nezamestnanosti klesla
za spominané obdobie priblizne z 10 na 5%. Tento pokles je vzdy vel'mi dobrou spravou pre
narodné hospodarstvo a aj pre jednotlivych I'udi. Podobne Pol'sko ako aj ostatné krajiny
nasho skimaného regionu zaznamenalo deflaciu. V roku 2017 dosiahlo 1,98 %.
Ekonomicky vyvin Pol’ska a faktorov, ktoré¢ maju vplyv na Zivotné poistenia hodnotime ako

znacne priaznivy.
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Rozvoj pol'ského poistného trhu v tomto obdobi zaznamenava pokles. Indikator
podielu poistenia k pomeru HDP sa znizil z 3,45 % na 3,03 %. Za toto obdobie predpisané
poistné priblizne pokleslo o 2 miliony dolarov. V tychto rokoch nastala zmena podielu
Zivotného a nezivotného poistenia. V roku 2013 malo Zivotné poistenie 54 %. V roku 2017

uz malo len 39,4 %. Ostatny podiel patri nezivotnému poisteniu. Tento trend pokracuje aj

v d’alsich rokoch.

Graf 13 Vyvoj disponibilného prijmu a hustoty zZivotného poistenia — Pol’sko
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Zdroj: vlastné spracovanie na zaklade udajov OECD (2020)
Na grafe 13 vidime pravidelny nérast disponibilného prijmu a takmer kaZzdoro¢ny
pokles hustoty Zivotného poistenia. Vyskumy oznac¢uju disponibilny prijem za faktor, ktory

pozitivne ovplyviiuje dopyt po zivotnom poisteni. Na grafe 13 v Pol'sku v danom obdobi

tato suvislost’ nevidime.
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Graf 14 Vyvoj miery vzdelanosti a hustoty Zivotného poistenia - Pol'sko
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Zdroj: vlastné spracovanie na zéklade udajov OECD (2020)

Miera vzdelania podobne pravidelne kazdym rokom rastla. Hustota zivotného
poistenia vSak klesala. M6zZe to potvrdzovat opét’ jednu zo stadii (Celik a Kayali, 2009),

ktora tvrdi, Ze vzdelanejsi 'udia vedia lepSie a kritickejSie zhodnotit’ svoje riziko.

Graf 15 Vyvoj miery inflacie a hustoty zZivotného poistenia - Polsko
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Zdroj: vlastné spracovanie na zaklade udajov OECD (2020)
Na grafe 15 vidime krivku mieri inflacie, ktord sa trendom vyvoja podoba krivke

zivotného poistenia. Opacny vyvoj zistila va¢sina vyskumnikov (Browne and Kim, 1993),

ktori zistili, ze inflacia ma negativny vplyv na dopyt po Zivothom poisteni.
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Graf 16 Vyvoj miery nezamestnanosti a hustoty zivotného poistenia - Polsko
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Zdroj: vlastné spracovanie na zéklade udajov OECD (2020)

Vyvoj miery nezamestnanosti na grafe 16 tiez vo vel’kej miere kopiruje vyvoj hustoty
Zivotného poistenia. AZ na posledny rok, v ktorom doslo ku miernemu narastu hustoty
zivotného poistenia. Mdzeme pozorovat, ze nie je prili§ vel'a vyskumov, ktoré sa zaoberali
vplyvom nezamestnanosti na dopyt po zivotnom poisteni, pretoze jeho vplyv je obsiahnuty
v inych faktoroch Celik a Kayali, 2009).

Tabulka 5 Korelacné koeficienty - Polsko

Koeficient korelacie Koeficient korelacie
disponibilného prijmu miery inflacie a
PORIBENENG PT 0,92 y inlacie @ 0,10
a hustoty Zivotného hustoty Zivotného
poistenia poistenia
- L . Koeficient korelacie
Koeficient korelacie .
miery vzdelanosti a miery
v . -0,91 nezamestnanosti a 0,94
hustoty Zivotného . .
. . hustoty Zivotného
poistenia . .
poistenia

Zdroj: vlastné spracovanie

Koeficient korelacie disponibilného prijmu a hustoty zivotného poistenia zobrazeny
v tabul’ke 5 vyjadruje silnil nepriamu linedrnu zévislost’. Vysledok tejto korela¢nej analyzy

nie je v stlade s vyskumami (Fortune 1973, Farmer 1968), ktoré boli spracované v oblasti
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disponibilného prijmu. Koeficient korelacie miery vzdelanosti a hustoty zivotného poistenia
sa tiez v tomto pripade vyznacuje silnom opacnou korelacnou zavislostou. Nepotvrdzuje
Stadie (napr. Truett a Truett, 1990), ktoré interpretuju vzdelanost’ ako faktor, vd’aka ktorému
vzdelani obyvatelia maji vacsi prehl’ad o rizikéch a zaroven o ponuke zivotného poistenia.
Ich prehl'ad by mal sposobit’ vacsiu kupu poistenia oproti menej vzdelanim ludom.
Koeficient korelacie miery inflacie a hustoty zivotného poistenia vyjadruje slabt linearnu
zavislost medzi premennymi. Slaba linedrna zéavislost’ obycajne ukazuje na nie velka
vyznamnost' faktora v danej Kkrajine v danom obdobi. Koeficient korelacie miery
nezamestnanosti a hustoty zivotného poistenia vyjadruje silny pozitivny vztah medzi
poistenim a nezamestnanost'ou. Tento zaver nie je v zhode v predchadzajiucimi vyskumami

(napr. Mantis a Fermer, 1968)

3.5 Korelacna a graficka analyza faktorov vplyvu na rozvoj poistného

trhu — Nemecko

V obdobi rokov 2013 az 2017 mézeme pozorovat ekonomicky rast Nemecka.
Priemerny rast HDP v danom obdobi bol 1,78 %. Pocas tychto rokov HDP kazdoro¢ne
rastlo. V peniaznom vyjadreni tom mézeme vidiet’ nasledovne. V roku 2013 malo Nemecko
HDP vo vyske priblizne 3,6 biliardy dolarov a v roku 2017 uz 4,3 biliardy dolarov. Miera
uspor je najvacsia zo Statov, ktoré skimame v tejto Studii. Za toto obdobie miera uspor
v Nemecku kazdoro¢ne stipala. V roku 2017 az na 10, 98 % z HDP. Priemerny rast miery
investicii v Nemecku v tomto obdobi bola oproti ostatnym Statom strednej Eurdpy
a priemeru EU niZ§ia na trovni 2 %. Podiel exportu na HDP sa v danom obdobi bol
priemerne 46 %. Vyvoj aj priemernd hodnota exportu je velmi podobna priemeru EU.

Nemecky export v danom obdobi priemerne rastol na trovni 4,5 %. (OECD, 2021)

Disponibilny prijem Nemecka sa v sledovanom obdobi priemerne kazdym rokom
zvySoval o 1000 dolarov. V roku 2019 dosiahol troven 39 290 doldrov na obyvatela. Zo
skiimaného regionu je to prijem, ktory je vyssi od ostatnych krajin priblizne 20 000 dolarov.
Miera vzdelania pocas skimaného obdobia vel'mi nerastla. Pohybuje sa priblizne 28%.
Miera nezamestnanosti sa znizuje od roku 2005 atento trend pokracoval aj v naSom
sledovanom obdobi a pokracuje aj po fiom. V roku 2017 bola na tGrovni 4,05%. Nemecko
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v rokoch 2014 — 2017 zaznamenalo tiez ako ostatné krajiny pokles inflacie. Inflacia
Nemecka sa vSak stale dok4zala udrzat’ na Grovni od 0,5 do 1 %. Nemecké hospodarstvo

vytvara prospesné prostredie pre poistny trh v krajine.

Poistny trh v Nemecku si viedol o nieco lepSie v porovnani s ostatnymi trhmi
strednej Europy. V peniaznom vyjadreni objem poistného za rok klesol len v roku 2015,
ostatné rastol. Napriek tomu podiel na poistnom trhu OECD takmer kazdym rokom klesal.
V 2013 bol na trovni 6,86 % a v roku 2017 na 5,83 %. Nemecké zloZenie poistné¢ho trhu je
oproti iny krajindm vynimoc¢né v tom, ze ma mensi podiel zivotného poistenia oproti
nezivotnému. V roku 2013 to bolo 36% ado roku 2017 postupne klesalo na 32,1%.
Penetrécia poistného trhu pocas rokov klesala az na rok 2017. Z Grovne 6,72 % na 6, 30%

z HDP.

Graf 17 Vyvoj disponibilného prijmu a hustoty Zivotného poistenia - Nemecko
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Zdroj: vlastné spracovanie na zaklade udajov OECD (2020)

Na grafe 17 vidime zobrazenie krivky disponibilného prijmu, ktora ma rasttci

trend. Napriek tomu krivka, ktord zobrazuje hustotu Zivotného poistenia klesa.
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Graf 18 Vyvoj miery vzdelanosti a hustoty zivotného poistenia - Nemecko
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Zdroj: vlastné spracovanie na zaklade udajov OECD (2020)

Miera vzdelanosti zaznamenala v roku 2014 pokles. Pocas ostatnych rokov sa miera
vzdelanosti rychlej$im rastom dostala na pdvodnu uroven. Z grafu 18 nevidime, ze by sa

zmena Vv trende vzdelanosti odrazila na hustote Zivotného poistenia.

Graf 19 Vyvoj miery infldacie a hustoty Zivotného poistenia - Nemecko
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Miera inflacie pocas celého obdobia klesa okrem roku 2017, kde prudsie stipla. Pri
pohl'ade na krivku hustoty zivotného poistenia nezaznamenavame opacny pdsobiaci efekt,

ktory predikuju vyskumy (napr. Greene, 1954; Babbel, 1981).
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Graf 20 Vyvoj miery nezamestnanosti a hustoty zivotného poistenia — Nemecko
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Graf 20 zobrazuje vyvoj miery nezamestnanosti, ktora ma klesajici charakter
podobne ako vyvoj hustoty zivotného poistenia. Tieto trendy zobrazuju skor skuto¢nost,
ktora opisuju niektoré vyskumy o nezamestnanosti, ze nema vplyv na dopyt po zivotnom

poisteni.

Tabulka 6 Korelacné koeficienty - Nemecko

Koeficient - .
. . Koeficient koreldcie
korelacie mieri inflacie a
disponibilného -0,74 .. , 0,45
. hustoty Zivotného
prijmu a hustoty . .
‘. , . . poistenia
Zivotného poistenia
Koeficient Koeficient korelacie
korelacie mieri
mieri vzdelanosti a -0,37 nezamestnanosti a 0,83
hustoty Zivotného hustoty Zivotného
poistenia poistenia

Zdroj: vlastné spracovanie na zaklade udajov OECD (2020)

Koeficient korelacie disponibilného prijmu a hustoty zivotného poistenia zobrazeny
Vv tabul’ke 6 vyjadruje silnu nepriamu linearnu zavislost’. Nepozndme vsak vyskumy, ktoré
by potvrdzovali pravdivost’ opa¢ného vplyvu na dopyt po zivotnom poisteni. Koeficient
korelacie miery vzdelanosti a hustoty Zivotného poistenia zaznamenava stredne silny zavisly
opacny vzt'ah medzi premennymi. Vyjadruje tak, ze vzdelanost’ negativne vplyva na dopyt

po zivotnom poisteni. Koeficient korelacie miery inflacie a hustoty zivotného poistenia
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vyjadruje stredne silni zavislost’ inflacie a dopytu po zivotnom poisteni. Vyskumy vsak
poukazuji na opacény efekt (Fortune,1973). Mdzeme usudit, Ze zmeny v inflacii st také
malé, Ze v tejto miere neovplyviiuji dopyt po Zivotnom poisteni. Koeficient korelacie miery
nezamestnanosti a hustoty Zivotného poistenia ukazuje silnt linearnu zavislost’ na nakupe
zivotného poistenia. Predchadzajuce vyskumy vsak nepotvrdzuju zévislost’ medzi tymito

premennymi (Li et al., 2007).

3.6 Korela¢na a graficka analyza faktorov vplyvu na rozvoj poistného

trhu — Rakusko

Priemerny rast HDP Rakuska za obdobie 2013 —2017 sa nachadza na tirovni 1,22 %.
Vyvoj HDP je vSak priaznivy v tomto obdobi a ukazovatel' kazdoro¢ne rastol. HDP na
obyvatel'a v roku 2017 dosiahlo 54 185 dolarov. Miera Uspor v tomto obdobi rastla aj
klesala. Priemerna troveti Gispor sa pohybuje na urovni 8 %, ¢o je lepsie ako priemer EU,
ktory je 6%. Uspory signalizuju aké mnoZstvo pehazi si schopni obyvatelia usporit
a neminut’ vSetko na spotrebu. Poukazuje na vySku prijmu a istym spdsobom na kvalitu
zivota v danej krajine. Ro¢ny narast investicii dosiahol v priemere 2,38 %. V danom obdobi
sa export pohybuje na urovni 53 % z HDP. Z tohto ukazovatel’a si vieme odvodit’ ako vel'mi
je krajina zavisla na zahraniénom obchode. Rakusko sa sice nachddza nad priemerom EU,
ale ked’ by sme Rakusko porovnali zo SR tak usudime, Ze m4a omnoho viac vnutroStatneho

obchodu.

Disponibilny prijem Rakuska vzrastol za sledované obdobie z 33 297 na 36 965
dolarov. Uroveti priemerného disponibilného prijmu napovedd priaznivy ekonomicky rast
danej krajiny. Nezamestnanost’, ktord sa pohybovala v danom obdobi vo vyske 5 az 6%, nam
potvrdzuje pozitivny vyvoj hospodarstva. Miera nezamestnanosti v nasledujicich rokoch
nad’alej klesala. Miera inflacie zaznamenala mensi pokles, v roku 2017 sa v8ak opét’ dostala
na uroven nad 2%. Miera vzdelania pocas sledovaného obdobia rastla a v roku 2017 dostala

na uroven 32,4%.

Penetracia poistného v danom obdobi na poistnom rakuskom trhu stagnovala alebo
klesala. V roku 2013 bola na turovni 5,13 % a dostala sa v roku 2017 na 4,59 %. V pefiaznom
vyjadreni sa zaplatené poistné zmensilo priblizne o 5 miliard. Podiel na poistnom trhu
OECD krajin sa tieZ roéne zmensoval. V roku 2017 bol na tirovni 0,38 %. Zivotné poistenie

je na rakiskom trhu v zna¢nej menSine. Trend vyvoja v tomto obdobi naznacuje pokles
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podielu Zivotného poistenia na trhu a data z d’alsi rokov to potvrdzuju. Priemer podielu
zivotného poistenia za dané obdobie je 33,86%. Vyvoj poistného trhu v Raktisku poukazuje

na nepriaznivy vyvoj nakupu poistenia v danom obdobi.
Graf 21 Vyvoj disponibilného prijmu a hustoty Zivotného poistenia - Rakusko
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Na grafe 21 mozeme vidiet rast disponibilného prijmu za kazdy rok. Hustota
zivotného poistenia zaznamenala v roku 2014 mierny narast. Ostatné roky hustota

zivotného poistenia klesala.

Graf 22 Vyvoj miery vzdelanosti a hustoty Zivotného poistenia - Rakuisko
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Miera vzdelanosti kazdym rokom pravidelne réstla. Hustota zivotného poistenia

klesa a pozitivny vplyv vzdelanosti na hustotu zivotného poistenia nevidime.

Graf 23 Vyvoj miery inflacie a hustoty Zivotného poistenia - Raktsko

Vyvoj miery inflacie a hustoty Zivotného poistenia - Rakusko

1200 2,50
o

3

> 1000 2,00
© [=)
= >
S 800

o] kS
. 1,50 S
S 600 =
2 1,00 ‘g
§ 400 g
= =
S 200 0,50
>N

O

g 0 0,00

% 2013 2014 2015 2016 2017

I

—@— Hustota Zivotného poistenia  —@=— Miera
inflacie

Zdroj: vlastné spracovanie na zaklade udajov OECD (2020)

Na grafe 23 vidime vyvoj inflacie, kde miera hustoty zivotného poistenia najprv
klesa a v poslednom roku stiipne. Zavislost’ vyvoja inflacie a hustoty zivotného poistenia v

Rakusku v danom obdobi nevidime.

Graf 24 Vyvoj miery nezamestnanosti a hustoty zivotného poistenia - Rakusko
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Miera nezamestnanosti v danom obdobi rastie az na posledny rok. Graf 24 zobrazuje
smer vyvoja nezamestnanosti a trend hustoty Zivotného poistenia. Vzhl'adom na ostatné
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studie a grafické analyzy pri inych Stitoch, mézeme povazovat zavislost tychto 2

premennych za ndhodnu.

Tabulka 7 Korelacné koeficienty - Rakusko

Koeficient koreldcie
disponibilného
prijmu a hustoty
Zivotného poistenia

Koeficient korelacie
-0,89 mieri inflacie a hustoty 0,25
Zivotného poistenia

- , Koeficient korelacie
Koeficient korelacie

mieri vzdelanosti a miert
.. . -0,94 nezamestnanosti a -0,47
hustoty Zivotného . .
. . hustoty Zivotného
poistenia . .
poistenia

Zdroj: vlastné spracovanie

Koeficient korelacie disponibilného prijmu a hustoty zivotného poistenia zobrazeny
v tabul’ke 7 vyjadruje silni nepriamu linearnu zavislost’. Mnohé vyskumy (Truett a Truett,
1990) oznacuju disponibilny prijem za jeden najddlezitejSich determinantov zvySenia
dopytu po Zivotnom poisteni. Koeficient korelacie miery vzdelanosti a hustoty zivotné
poistenia vyjadruje silny opaény zavisly vztah medzi premennymi. Tento vysledok
potvrdzuje stadie (Celik a Kayali, 2009), ktoré povazuji vzdelanych Tudi za menej
ochotnych sa poistovat’ pretoze vedia lepSie zhodnotit’ svoje riziko. Koeficient korelacie
miery inflacie a hustoty zivotného poistenia poukazuje na slabt zavislost’ medzi hustotou
Zivotného poistenia a inflaciou. Tento vysledok je v zhode aj s d’al$imi nasimi vysledkami
korela¢nych analyz. Ostatné vyskumy (Greene, 1954; Babbel, 1981) nepotvrdzuju pozitivny
zavisly vztah medzi inflaciou a hustotou Zivotného poistenia. Koeficient korelacie miery
nezamestnanosti a hustotou zivotného poistenia vyjadruje stredne silny negativny zavisly
vztah medzi premennymi. Tento vysledok potvrdzuje vyskum (Lenten a Rulli, 2006), ktory

tiez dokazuje negativny vplyv nezamestnanosti na dopyt po nakupe Zivotného poistenia.

3.7 Celkové vyhodnotenie jednotlivych faktorov vplyvu na rozvoj
poistného trhu
Disponibilny prijem
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Krajiny strednej Eurépy patriace do EU maju priemerny roény rast disponibilného prijmu za
obdobie 2013 az 2017 na trovni 2,4 %. Priemerny rast krajin EU je 1,39 %. Mozeme
hodnotit’, ze kupyschopnost’ obyvatel'stva v krajinach skumanych v tomto vyskume

prosperuje viac ako vicsiny krajin EU.

Graf 25 Vyvoj disponibilného prijmu a hustoty Zivotného poistenia za skumané krajiny
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Na grafe 25 vidime narast disponibilného prijmu v kazdom roku v zna¢nej miere. Hustota
Zivotného poistenia vel'mi mierne stapla v roku 2014 a v roku 2017 sa dostala na uroven
531,17 dolarov . Zavislost’ rastu disponibilného prijmu a dopytu zivotnom poisteni nase

grafické zobrazenie nepotvrdzuje.

Tabulka 8 Koeficient koreldcie disponibilného prijmu a hustoty Zivotného poistenia za

skumané krajiny

Koeficient korelacie disponibilného

e . h . . -0,56
prijmu a hustoty Zivotného poistenia

Zdroj: vlastné spracovanie

Koeficient korelacie disponibilného prijmu a hustoty Zivotného poistenia za dané krajiny
zobrazeny v tabul’ke 8 vyjadruje stredne silnii nepriamu zavislost. Korelacna analyza
vypocitand z tdajov za vSetky skimané Krajiny v tomto vyskume poukazuje na to, ze
v tomto obdobi pokles nakupu zivotného poistenia bol zavisly na naraste disponibilného

prijmu. Predchadzajice vyskumy, ktoré skimali vplyv prijmu na zivotné poistenie (Truett
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a Truett, 1990; Browne and Kim, 1993; Celik a Kayali, 2009; Fortune 1973) dospeli
k zaveru, ze disponibilny prijem ma vyznamny pozitivny zavisly vztah rastu hustoty
zivotného poistenia. Za zmienku stoji aj to, Ze nie kazdy z tychto vyskumov pouzil pri
svojom skumani disponibilny prijem. Viaceré starSie vyskumy pouzivali HDP alebo najmé
narodny déchodok. Krajiny ako Pol'sko, Cesko, Nemecko a Rakusko mali silny korelaény
vztah medzi premennymi disponibilnym prijmom a zivotnym poistenim. Mad’arsko malo
stredne silny opa¢ny zavisly vztah medzi premennymi a Slovensko ako jediné slaby
pozitivny zavisly vztah medzi premennymi. Celkovo z nasho vyskumu vyplyva, Ze v danom
obdobi v rokoch 2013 az 2017 disponibilny prijem negativne ovplyviiuje hustotu zivotného

poistenia.
Vzdelanost’

Miera vzdelanosti skimanych krajin sa v priemere je 25,59 %. Je to takmer 0 10 % menej
V porovnani s mierou vzdelanosti, ktorti dosiahli v priemere vSetky krajiny OECD. Miera
vzdelanosti OECD bola 34, 3 %. Dobrou spravou je, Ze v krajinach strednej Eurépy miera
vzdelanosti rastie rychlejSie ako priemer OECD. Tymto spdsobom modzeme priemernt

uroven vzdelanosti krajin OECD dobehntt’.

Graf 26 Vyvoj miery nezamestnanosti a hustoty zivotného poistenia za skumané krajiny
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Na grafe 26 vidime kazdoro¢ne rastucu krivku miery vzdelanosti. Hustota zivotného
poistenia v tomto obdobi klesa. Tato graficka analyza vyjadruje nesuhlas s vyskumami

(napr. Hammondsona, Houstona, a Melandera, 1967), ktoré hovoria o tom, ze faktor
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vzdelanosti pozitivne ovplyviiuje rast hustoty Zivotného poistenia. Skor potvrdzuje vyskum,

ktory hovori, Ze vzdelanejsi I'udia vedie kritickejSie vyhodnotit’ rizika.

Tabulka 9 Koeficient korelacie miery vzdelanosti a hustoty Zivotného poistenia za skumané

krajiny

Koeficient korelacie miery
vzdelanosti a hustoty Zivotného -0,61
poistenia

Zdroj: vlastné spracovanie

Koeficient korelacie miery vzdelanosti a hustoty zivotného poistenia vyjadruje stredne silnu
nepriamu zavislost medzi premennymi skimanymi v korelaénej analyze. Z vysledku
korelacnej analyzy Vv tabulke 9 vyplyva, Ze rast miery vzdelanosti negativne ovplyviiuje
hustotu zivotného poistenia. VzhI'adom na vysledky predchadzajucich vyskumov, ktoré boli
rozmanité sa mézeme zamysliet' nad tym ¢i vzdelanost ma vplyv na dopyt po zivotnom
poisteni. UrCity vyskum (Browne a Kim, 1993) skiimal vplyv vzdelanosti na dopyt po
zivotnom poisteni v 2 rozdielnych obdobiach. V jednom z nich dospeli k zaveru, Zze
vzdelanost’ nema vplyv na dopyt po Zivotnom poisteni. Toto zistenie by mohlo vysvetl'ovat’

rozne vysledky z viacerych vyskumov a aj nas vyskum.
Inflacia

Priemerny rast inflacie za dané obdobie za 6 Statov v nasej praci je na urovni 0,83 %. Pre
porovnanie priemerny rast inflacie v §tatoch EU je 0,72 %. Napriek tomu, Ze miera inflacie
je taka nizka oproti odporac¢anim a planovanim 2 %. V poslednych rokov nasej studie a aj
nasledujuce roky miera inflacie v Statoch strednej Eurdpy dosiahla zhruba na odporucant

mieru.
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Graf 27 Vyvoj miery infldcie a hustoty Zivotného poistenia za skumané krajiny
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Zdroj: vlastné spracovanie na zaklade udajov OECD (2020)

Na grafe 27 vidime vyvoj krivky inflacie, ktora je v tvare pismena U. Tento trend
zaznamenali Staty strednej Europy skiimané v naSej $tadii v danom obdobi. Pocas dvoch
rokov inflacia zaznamenala celkom velky pokles a v d’al$ich dvoch rokoch, najma v roku
2017 dosiahla narast na 2 %. Trend hustoty Zivotného poistenia sa v tomto obdobi bol

sprevadzani tiez poklesom a na konci obdobia miernym rastom.

Tabulka 10 Koeficient koreldcie miery inflacie a hustoty Zivotného poistenia za skumané

krajiny

Koeficient koreldcie miery inflacie

s . - . 0,49
a hustoty Zivotného poistenia

Zdroj: vlastné spracovanie

Koeficient korelacie miery inflacie a hustoty zivotného poistenia zobrazeny v tabulke 10
vyjadruje stredne silny zavisly vzt'ah medzi premennymi zivotného poistenia a inflacie. Na
zaklade korela¢nej analyzy a jej vysledku usudzujeme, ze nasa praca nepotvrdzuje vacSinu
vyskumov, ktoré tvrdia, Ze inflacia ma vyznamny negativny vplyv na dopyt po Zivotnom
poisteni. Vysledok nasej analyzy sa skor priblizuje k zdverom z inych vyskumov (Cargill
a Troxel 1979; Rubayah a Zaidi 2000). Tieto vyskumy dosli k vysledkom na zaklade,
ktorych usudili, Ze inflicia nema vyznamny vplyv na dopyt po Zivotnom poisteni. Stadii
S tymto zistenim je vSak menej oproti tym, ktoré tvrdia, ze inflacia ma vyznamny vplyv.

(Celik a Kayali, 2009; Lenten a Rulli, 2006; Babbel, 1981; Browne a Kim, 1993)
Nezamestnanost’
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Priemerna miera nezamestnanosti v krajinach strednej Eurépy v EU bola za dané obdobie
6,82 %. Priemer krajin EU je na trovni 9,92 %. Mézeme hodnotit, Ze krajiny skiimané
v tomto vyskume dokazu lepSie zamedzit' zvySovaniu nezamestnanosti. Podla tdajov
z tohto obdobia a aj bezprostredne po nom sa dari krajinam trend nezamestnanosti stale

znizovat’. Az na rok 2020 kedy svetovi ekonomiku zasiahla pandémia koronakrizy.

Graf 28 Vyvoj miery nezamestnanosti a hustoty zivotného poistenia za skumané krajiny
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Na grafe 28 vidime vyvoj miery nezamestnanosti. Za obdobie tychto 5 rokov sa miera
nezamestnanosti postupne zniZila priblizne o 4 percentudlne body . Trend hustoty Zivotného
poistenia vacsiu ¢ast’ obdobia klesal. V poslednom hustota Zivotného poistenia zaznamenala

vyznamny narast. Tento narast mohol byt spdsobeny aj narastom poctu pracujtcich l'udi.

Tabulka 11 Koeficient koreldcie miery nezamestnanosti a hustoty Zivotného poistenia za

skumané krajiny

Koeficient korelacie miery
nezamestnanosti a hustoty 0,64
Zivotného poistenia

Zdroj: vlastné spracovanie

Koeficient korelacie miery nezamestnanosti a hustoty Zivotného poistenia zobrazeny
v tabulke 11 vyjadruje stredne silny zdvisly vztah medzi premennymi. Vysledok nasej
analyzy vyjadruje, ze nezamestnanost moze pozitivne vplyvat’ na rast zivotného poistenia.

Toto zistenie je v rozpore s ostatnymi vyskumami (Outreville 1980, Beenstock et al., 1986),
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ktoré oznacuju nezamestnanost’ za negativne vplyvajuci faktor alebo za nevyznamny faktor.
Vystup znaSej analyzy nds najskor dovedie ku zaveru, Ze nezamestnanost’ nie je vel'mi
vyznamny faktor, ktory ovplyviiuje hustotu zivotného poistenia. Respektive vplyv
nezamestnanosti je uz vyjadreny v inych faktoroch a je lepsie sledovat’ vyvoj toho faktora
V porovnani s nezamestnanost'ou. Potvrdzuje to iny vyskum, (Lenten a Rulli, 2006) ktory

prave prijem oznacuje za faktor, v ktorom sa zmena v pocte pracujtci 'udi uz odzrkadlila.

Vysledky z korelacnej analyzy nam poukazuji na niektoré rovnaké a tiez aj na rozdielne
zistenia v porovnani s predchadzajacimi vyskumami. Koeficienty korelacnej analyzy pri
determinantoch disponibilny prijem a vzdelanost’ ndm naznacuju negativnu zavislost’ tychto
premennych a dopytu po zivotnom poisteni. Vacsina vyskumov vSak tvrdi, Ze tieto dva
determinanty maju pozitivny vplyv na dopyt Zivotnom poisteni. Jedina krajina, ktora mala
korela¢ny koeficient vyjadrujuci pozitivny charakter bola Slovenskéd republika. Ostatné
koeficienty krajin vyjadruju, Ze medzi danymi premennymi je opacna zavislost. Koeficienty
korelacnej analyzy determinantov inflacie a nezamestnanosti nam poukazuji na pozitivny
vplyv na hustotu zivotného poistenia. Ostatné vyskumy boli vyhodnotené ako vyskumy
dokazujuce opacny vplyv danych premennych na dopyt po zivotnom poisteni. Vynimkou st
jednotlivé koeficienty krajin, ktoré zobrazujt ur€ity pozitivny vplyv premennych na hustotu
zivotného poistenie. Pri Slovenskej republike je to faktor nezamestnanosti a pri Cesku faktor
inflacie. Je dolezité brat’ ohl'ad aj na to za aké obdobie a za aké krajiny bol nas vyskum
spracovavany. Bakalarska praca, kde sme pouZili korela¢nu analyzu sa tak mdéze pomoct’

ako d’alsi podklad pre zhodnotenie dolezitosti jednotlivych faktorov pre poistovaci sektor.
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Z.aver

V naSej zavereCnej praci sme sa venovali t¢éme ekonomického rastu a rozvoja poistného trhu.
V tejto téme sa angazovalo uz viacero autorov. Z predchadzajucich vyskumov sme sa mohli
dozvediet, aké faktory vplyvaju na dopyt po Zivotnom poisteni. Medzi faktory, ktoré
vplyvaji na dopyt po Zzivotnom poisteni sa okrem ekonomickych nachadzaji aj
demografické, socidlne a kulturne a Strukturdlne. Tento vplyv sme sa rozhodli analyzovat
v krajinach strednej Eurdpy, ktoré patria do Eurdpskej tnie (Slovensko, Cesko, Mad'arsko,
Pol'sko, Raktisko a Nemecko). Pracovali sme s datami za obdobie rokov 2013 — 2017. Podl'a
predchadzajtcich stadii vieme a pozname jednotlivé ocakavané vplyvy tychto faktorov na
rozvoj poistného trhu. Zvyc€ajne ich zaradujeme do troch skupin: pozitivne, negativne
a nejasné vplyvy. V nasej praci sme sa zamerali hlavne na ekonomické faktory. Vybrali sme
si disponibilny prijem, inflaciu a nezamestnanost’. Zvolili sme si aj jeden socialny faktor a to

vzdelanost’.

Cielom zavereCnej prace je identifikovat mieru korelacie medzi ukazovatelmi
ekonomického rastu a rozvoja poistného trhu zivotného poistenia vo vybranych krajinach
strednej Eurdpy. Spracovali sme si data jednotlivych premennych a spravili korela¢nti
analyzu. Interpretovali sme vysledky korelacnej analyzy v stvislosti so zisteniami

z predchadzajtcich vyskumov.

Vysledky z korelacnej analyzy nam poukazuju na niektoré rovnaké a tiez aj na rozdielne
zistenia v porovnani s predchadzajiicimi vyskumami. Koeficienty korela¢nej analyzy pri
determinantoch disponibilny prijem a vzdelanost’ ndm naznacuju negativnu zavislost’ tychto
premennych a hustoty zivotného poistenia. Z Va¢siny vyskumov sa dozvedame, ze tieto dva
determinanty maju pozitivny vplyv na dopyt zivotného poistenia. Jedina krajina, ktora mala
korelacny koeficient vyjadrujici pozitivny charakter bola Slovenska republika. Ostatné

koeficienty krajin vyjadruja, Zze medzi danymi premennymi je opacna zavislost’.

Koeficienty korelacnej analyzy determinantov inflacie a nezamestnanosti ndm naznacuju
pozitivny vplyv na rast hustoty Zivotného poistenia. Vynimkou st jednotlivé koeficienty
krajin, ktoré zobrazuju urcity negativny vplyv premennych na hustotu zivotného poistenia.
Pri Slovenskej republike je to faktor nezamestnanosti a pri Cesku faktor inflacie. Ostatné
vyskumy inym vyskumnikov boli vyhodnotené ako Studie dokazujice opacny vplyv danych

premennych na dopyt po zivotnom poisteni. Nasa praca tak zaznamenala zvacsa klesajuci
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vyvoj hustoty zivotného poistenia v porovnani s ostatnymi faktormi Vv danom obdobi.
Globalne trendy nam ukazuju, ze jednotlivé velké regiony ako Eurdpa, USA alebo iné
rozvinuté Staty st viac poistené aj vplyvom ekonomického rastu. NaSa stadia poskytuje
pohlad Ze, menSie zmeny ekonomického rastu nie vzdy dokazu ovplyvnit dopyt po

Zivotnom poisten.
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