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RELATION BETWEEN INCOME INEQUALITY AND ECONOMIC
GROWTH: CASE STUDY OF LATIN AMERICA AND
THE CARIBBEAN

/1
Barbora Janubova

Cielom prispevku je zhodnotit vztah medzi hospodarskym rastom
a prijmovou nerovnostou. Strune analyzujeme sucasny stav prijmovej
nerovnosti a hospodarskeho rastu v Latinskej Amerike a Karibiku. Nasledne,
skiimame prostrednitvom regresnej analyzy, ¢i prijmova nerovnost’ v regione
pOsobi na hospodarsky rast negativne a viceversa. Dospeli sme k zaverom, Ze
vysoka prijmova nerovnost vedie k niz§iemu hospodarskemu rastu, priCom
hospodarsky rast vo vyspelejSich latinskoamerickych krajinach nie je
zalozeny na akumuldcii lPudského kapitilu. Dalej, pre skupinu viac
rozvinutych latinskoamerickych ekonomik plati, Ze rast HDP p.c. zniZuje
prijmovu nerovnost. V pripade menej vyspelych §tatov pozorujeme pozitivny
vplyv HDP p.c. na rast prijmovej nerovnosti.

Krlucové slova: Latinskd Amerika a Karibik, hospodarsky rast, prijmova
nerovnost’

The aim of the paper is to evaluate the relation between economic growth
and income inequality. We briefly analyze the current state of income
inequality and economic growth in Latin America and the Caribbean.
Subsequently, we examine through the regression analysis whether the
income inequality in the region has a negative impact on economic growth
and vice versa. We conclude that high income inequality leads to lower
economic growth, while economic growth in the more advanced Latin
American countries is not based on the accumulation of human capital.
Furthermore, GDP growth p.c. reduces income inequality for a group of more
developed Latin American economies. In the case of less developed
countries, we see a positive effect of GDP p.c. to increase income inequality.
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1 Uvop

V prispevku sa venujeme skimaniu vztahu medzi hospodarskym rastom
a prijmovou nerovnostou. V zavislosti od toho, Ze vztah medzi nimi pdsobi oboma
smermi, skimame, ¢i prijmova nerovnost v regione posobi na hospodarsky rast
negativne alebo pozitivne a vice versa. Na zaklade predchadzajacich vyskumov v tejto
oblasti predpokladame nasledujucu hypotézu: ,,Prijmova nerovnost’ v regione posobi
na hospodarsky rast negativne.*

Nasledne, zistujeme, ¢i a do akej miery hospodarsky rast pdsobi na prijmovi
nerovnost’ v Latinskej Amerike a Karibiku. Zistovanie uskuto¢nime prostrednictvom
potvrdenia alebo vyvratenia hypotézy: ,,S hospodarskym rastom klesa prijmova
nerovnost’ v Latinskej Amerike a Karibiku.“ Cielom prispevku je zhodnotit’ vztah
medzi hospodarskym rastom a prijmovou nerovnostou na zaklade vysSie uvedenych
hypotéz. Najprv vymedzime teoretické aspekty problematiky, strucne analyzujeme
Struktaru a mieru ekonomickej nerovnosti a hospodarskeho rastu v regione, nésledne
budeme zistitovat' pri¢inny vztah medzi prijmovou nerovnostou a hospodarskym
rastom Latinskej Ameriky a Karibiku. Vykondme vztahova analyzu pomocou
regresnej analyzy skumanych Statistickych ukazovatelov, po jej vyhodnoteni
predkladame zavery a hodnotime platnost’ nami stanovenych hypotéz.

2 METODY SKUMANIA A DATA
V prispevku vyuzivame kvalitativne a kvantitativne metody: deskriptivnu

analyzu, syntézu a komparaciu. So zdmerom zistit' pri¢inny vztah medzi prijmovou
nerovnostou a hospodarskym rastom Latinskej Ameriky a Karibiku vykoname
regresnu analyzu skumanych Statistickych ukazovatel'ov, pricom potrebné Statistické
udaje vyuzivame z Ekonomickej komisie pre Latinski Ameriku a Karibik (CEPAL)
a databazy distribucie prijmov pre Latinski Ameriku (IDLA), kde sa nachadzaju
komplexné tidaje potrebné pre precizne spracovanie danej problematiky. Pri vybere
a spracovavani jednotlivych Statistickych dat (Giniho indexu, HDP p. c. etc.) opat
vyuzivame metdodu analyzy a syntézy. Jednym znaSich zdmerov bolo dodrzat
homogenitu Statistickych dat. Z tohto dévodu sme Cerpali jednotlivé data pre konkrétne
¢asové obdobie iba z jedného zdroja. Pri nedostatocnom ¢asovom rameci boli nasledne
doplnené ziného dostupného zdroja, avSak zakazdym bolo dodrzané kritérium
¢asového obdobia pre data jednotlivych krajin a merné jednotka. Vyskum vykondvame
iba na vzorke niektorych latinskoamerickych $tatov vzhl'adom k nedostupnosti idajov
pre urcité krajiny regionu, ktoré sme z nasho vyskumu vyradili. Uvedomujeme si, Ze
napriek naSmu ciel'u o komplexné spracovanie problematiky, uskutocnime z dévodu
nedostupnosti dat iba ¢iastkové skiimanie.
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V empirickej Casti prispevku sa venujeme vplyvu prijmovej nerovnosti na
hospodarsky rast, ¢o dokazujeme pomocou vztahovej analyzy dvoch hlavnych
ukazovatel'ov: Giniho indexu arastu HDP p. c. pre 10 krajin Latinskej Ameriky
a Karibiku. Nasledne sa zameriame na tri najrozvinutejsie krajiny regionu, Argentinu,
Uruguaj a Kostariku.

Po jej vyhodnoteni sa zameriame na vztfah medzi hospodarsky rastom
a nerovnostou vice versa, €ize ako vplyva hospodarsky rast na prijmovu nerovnost’, ¢o
dokazujeme vztahovou analyzou nasledovnych ukazovatelov: HDP p. c¢. a Giniho
indexu, opidt’ ziskanych zo CEPALSTAT-u. So zamerom porovnavania ucinkov
hospodarskeho rastu na vyspelejSie a menej vyspelé Staty regionu Latinskej Ameriky
a Karibiku, identifikujeme krajiny podl'a indexu l'udského rozvoja (HDI) na menej
a viac vyspelé s podmnozinou najvyspelejSich a opdt’ vykoname regresnu analyzu,
tentokrat pre kazda skupinu zv1ast.

Nami vysSie uvedeny zamer, t. j. vykonat vztahové analyzy ekonomického
rastu a prijmovej nerovnosti, uskuto¢nime prostrednictvom ekonometrického programu
Eviews. Konktrétne budeme pouzivat' analyzu panelovych dat pre latinskoamerické
krajiny s relevantnymi datami pre na$ vyskum, pricom sme sa rozhodli skumat
nasledovny ¢asovy ramec: 2001, 2002, 2004, 2005, 2011, 2012, 2013. Uvedené roky
sme si vybrali zdovodu dostupnosti dat pre ¢o najvacsi pocet latinskoamerickych
krajin. Zaroven je potrebné uviest, Ze sa zameriavame na obdobie po roku 2000,
nakol’ko ide o obdobie, kedy dochadza k znizovaniu nerovnosti.

3 VZTAH MEDZI PRIJMOVOU NEROVNOSTOU A HOSPODARSKYM RASTOM
Vztah medzi prijmovou nerovnost'ou a hospodarskym rastom sa skiima dvomi

smermi, ateda ¢i a ako vplyva hospodarsky rast na distribiciu doéchodkov, a vice
versa, ¢i a ako ovplyviluje samotnd prijmova nerovnost hospodarsky rast, resp.
vykonnost’ ekonomiky.

Prijmova nerovnost’ sa charakterizuje ako ,,rozptyl distribucie, a to ¢i uz ide
o prijem alebo spotrebu* (Lichtfield 1999, s. 1). Pod pojmom ekonomicky rast
rozumieme ,.také zmeny v hospodarstve, ktoré sa prejavuju v prirastku zakladnych
makroekonomickych veli¢in v ¢ase” (Lisy 2005, s. 17). Ekonomicky rast je jednym
z najdolezitejSich determinantov ekonomického aj spolocenského vyvoja Statu
a najéastej§ie sa meria prostrednictvom zmeny hrubého doméaceho produktu.’
Najlepsim ukazovatel'om rastu je meranie redlneho HDP per capita. K ekonomického
rastu dochadza, ak tempo rastu HDP na jedného obyvatel'a je vyssie ako tempo rastu
obyvatel'stva. ,,Ak chce krajina zvysit’ svoj ekonomicky rast, musi nejakym spdsobom
zvysit bud’ fyzicky alebo I'udsky kapital.” (Gardner 1997, s. 121). Za ddlezité zdroje
rastu sa okrem produktivity prace, vynosnosti kapitdlu, miery tspor, investicii,

* Ekonémovia si vi§imaju najmi zmenu realneho HDP, ¢o umoziiuje objektivnejsie hodnotit’
a porovnavat HDP v r6znych rokoch na rozdiel od pouzitia nominalneho HDP.
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fyzického kapitalu vratane infrastruktiry a technickej Grovne vyroby, povazuje aj
Pudsky kapital, ktory priamo, resp. nepriamo stvisi s vyssie uvedenymi faktormi rastu.
LCudsky kapital zvySuje produktivitu prace rovnako ako aj produktivitu fyzického
kapitalu. Da sa povazovat za najddlezitejsi determinant rastu, samozrejme len pri
vytvoreni optimalnych podmienok v spolo¢nosti (sloboda podnikania a vlastnictva,
dodrziavania etickych, moralnych pravidiel, otvorena ekonomika, efektivna
hospodarska politika, prepojenost’ s modernou technologiou a inovaciami). ZvySovanie
Pudského kapitalu prinasa okrem pozitivneho vplyvu na samotny ekonomicky rast aj
osvetu a stimuluje k investovaniu do vzdelavania u ostatnych obyvatelov, ¢im sa
zvysuje celkova vzdelanost’ v krajine, a tym padom aj produktivita prace, resp. uroven
inovacii, ¢o v koneénom doésledku vedie k dalSiemu ekonomickému rastu.
Samozrejme, pozitivne vplyva aj na spolocensku situdciu a politicku stabilitu, o ma
opéat’ spatny pozitivny ucinok na ekonomicky rast.

Z historického hladiska sa teodrie, ktoré sa venuju vplyvu nerovnosti na
ekonomicky rast, delia na tri kategoérie. Prvou z nich je tzv. tradi¢ny pristup, ktory sa
zacal formovat’ v 80. rokoch. Predstavitelia tradiéné¢ho pristupu povazuju pociato¢ni
vysoku nerovnost’ za stimul pre ekonomicky rast, a teda pripustaju pozitivny vztah
medzi ekonomickym rastom a dochodkovou nerovnostou. Predpokladali ekonomiku
v pociatocnom S§tadiu industrializacie, kedy je fyzicky kapitadl vzacny, ateda jeho
akumulacia vedie k hospodarskemu rastu. Zastancami tradi¢ného pristupu su Keynes
(1939), Kaldor (1939), ale aj Mankiw (2013), ktory rovnost povazuje za prekazku
v stimuloch a inovaciach v ekonomike.

Moderny pristup vysvetluje vzt'ah medzi hospodarskym rastom a prijmovou
nerovnostou presne naopak, prostrednictvom negativneho vztahu medzi
ekonomickym rastom a déchodkovou nerovnostou. Zastavaju nazor, Ze pociato¢na
dochodkova rovnost” vedie k zvyseniu hospodarskej vykonnosti, a naopak, s vysokou
prijmovou nerovnost'ou klesd hospodarsky rast. Predstavitelia tohto pristupu, Persson
a Tabellini (1991), Alesina a Perotti (1996), Alesina a Rodrik (1994), Keefer
a Knack (2007) sa venuju negativnym ddsledkom plynicim z vysokej nerovnosti:
socialnemu napitiu a politickej nestabilite, poziadavke prerozdelovania, prekazkam
investovania do fyzického a I'udského kapitalu kvoli nedokonalému kapitalovému trhu.
Socialne napétie a politicka situadcia mozu viest’ k odklonu investicii v krajine, nakol'ko
investori nie su ochotni vystavovat’ svoje podnikanie riziku. Socidlne napitie stvisi
s kriminalnou ¢innostou, v pripade nerovnosti hovorime o tzv. nasilnych ¢inoch bez
finan¢ného vysledku, ¢o sociologovia vysvetluji prostrednictvom tzv. tedrii frustracie
(Voitchovsky 2009, s. 554). S chudobou sa spajaji majetkové kriminalne ¢iny. AvSak
problematiky nerovnosti a chudoby st mnohokrat silne prepojené a ich nasledky sa
nedaju striktne oddelit. Poziadavka na prerozdelenie vychadza od voliCov z nizsej

3 Resp. stav blizky déchodkovej rovnosti.
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strednej triedy, ktory su v demokratickej spoloc¢nosti schopni prostrednictvom volieb
dosiahnut’ vyssie zdanenie v neprospech majetnejsich. Cim nizSia je stredna
(medianova) hodnota prijmu oproti priemernému prijmu, tym je silnejSia preferencia
prerozdelenia déchodkov. Co sa tyka prekazok investovania, spaja sa s nedokonalym
kapitdlovym trhom asobmedzenym pristupom chudobnych, resp. podstatne
obmedzenym v porovnani s vyssou triedou, k investovaniu, ¢i uz v pripade fyzického
alebo l'udského kapitalu. Nakol'ko chudobnejsi klient je pre banku menej bonitny,
investicii do 'udského kapitalu, a teda do vzdelania, tvoria dolezity faktor pre vyvoj
nerovnosti v buducnosti. Ak je spolocnost’ prili§ polarizovana, s tym Ze najvacsiu Cast’
populacie tvoria prave chudobni, v neskorSom obdobi to moéze viest’ k nizkemu rastu,
nakol'ko bude nedostatok kvalitného I'udského kapitalu. Zarovein pri absencii, resp. pri
vel'mi nizkej urovni strednej triedy, vznika nedostato¢ny doméci dopyt, ktory znizuje
stimul nielen pre vyrobu, ale aj inovacie a investicie ako také. Mnoh¢ sucasné Studie
OECD sa vracaju k modernému pristupu a naznacuju, Ze pociatocnad vysoka prijmova
nerovnost’ vedie k znizovaniu hospodarskeho rastu, pretoze chudobni nie su schopni
investovat’ do vzdelania tol’ko ako vysSie prijmové skupiny (OECD 2014, s. 1).

Treti, tzv. zjednocujuci pristup v podstate spaja obidve predchadzajice teorie.
Rozdel'uje ekonomiky podla vyvoja na hospodarstva v pociatocnej faze rozvoja a na
ekonomiky v neskorsej faze rozvoja. Nakol'ko v nich zohrava fyzicky a l'udsky kapital
odlisnt ulohu, aj vplyv na hospodarsky rast je odlisny. Pre rast ekonomik v pociatocnej
faze rozvoja, v ktorych akumulacia fyzického kapitalu je primarnym a najdolezitejSim
zdrojom rastu, je ako vychodiskova situacia lepsia vysoka prijmova nerovnost’. Avsak,
v rozvinutejSich ekonomikach, kde prave akumulacia T'udského kapitalu prispieva
k rastu najviac, potrebuju zabezpecit déchodkovi rovnost, resp. niZSiu nerovnost
(Galor a Moav 2004, s. 1010-1022). Autorom zjednocujiceho pristupu je O. Galor a O.
Moav. R. B. Freeman identifikoval tzv. just right inequality, a tvrdi, Ze nerovnost’ je
pre rast prospesnd iba do urcitej miery, a po urcitom Case sa stava problémom (Keeley
2015, s. 65).

Vsetky tri pristupy sa zhoduji v ndzore, Ze pociatocnd nerovnost ovplyviiuje
hospodarsky rast. Otazke, ¢i vObec je vychodiskova situdcia distribucie prijmov
dolezita alebo nie, sa zacali ekondmovia venovat’ na konci 70. rokov. Suvisi to s
uvedomenim si odliSnosti krajin na celom svete, ateda zaCala sa prehodnocovat
opodstatnenost’ cross sectional studies, ktoré na rozdiel od pripadovych S§tadii
nezohladiiovali Specifikd danych krajin, resp. regionov (Bourguignon 2004, s.13).
Pociato¢ny stav nerovnosti sa ukézal podstatny spolo¢ne s redistribu¢nou politikou,
aku si dana krajina zvoli. Nakolko franctuzsky ekonom a byvaly vedici ekonom
Svetovej banky Frangois Bourguignon spdja zmeny v socialnej stratifikacii so
zmenami politickych institacii, dochadza k zaveru, Ze pociatocny stav nerovnosti
vyrazne ovplyviiuje hospodarsky rast, pretoze ovplyviiuje demokratizaciu spolo¢nosti,
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resp. pravdepodobnost’, kedy sa krajina demokratizuje a dosiahne kvalitnejsie politické
institicie (Bourguignon 2004, s. 12-23).

Vplyv nerovnosti, resp. distribtcie prijmov na hospodarsky rast sa da skamat’
aj so zretelom na opacné distribu¢né konce, inak povedané na hornt a dolnu cast’
populacie podl'a urovne prijmov. Venovat sa Studiu nerovnosti oddelene v ramci
najbohatsej, strednej a najchudobnej$ej vrstvy ma svoje opodstatnenie kvoli dvom
efektom:

1. Rozne prijmové skupiny maji odlisné ekonomické spravanie

2. Nerovnost' vznika a prehlbuje sa, ak vzdialenost’ medzi prijmovymi
skupinami ovplyviiuje sposob, akym T'udia spolupracuju (Voitchovsky
2009, s. 551).

Oba vyssie uvedené efekty ovplyviiuju hospodarsky rast cez spotrebitel'ské
spravanie charakteristické pre jednotlivé prijmové skupiny a cez kooperaciu a mieru
podielania sa na raste. V suvislosti s najchudobnejSou ¢astou populacie sa spaja
problematika chudoby, ktora sa stava problémom, ak sa chudobni na raste nepodielaja,
nedokazu k nemu prispiet’. Je zaujimavé si vSimat nielen prijmova chudobu, ale aj
multidimenzionalnu, ktord o. i. suvisi aj s fertilitou. Plati zakonitost, ze Cim je
vzdelanost’ vysSia, tym je fertilita nizSia. Nakolko pristup k vzdelaniu a vzdelanie
vSeobecne pozitivne vplyva na l'udsky kapital, chudobnejsi su znevyhodneni, pretoze
nedisponuju takym l'udskym kapitdlom ako zvySok populacie. Ak je v spolocnosti
vysokd miera chudoby, znizuje sa celkova priemerna uroven l'udského kapitadlu. Na
zaklade spomenutych argumentov, konStatujeme, Ze medzi nerovnostou
a hospodarskym rastom existuje negativny vztah, ktory vznika prostrednictvom
ukazovatel’a fertilita.

Stredna trieda, ktori Keeley pomenuva ako ,,zdroj podnikania a inovacii®
(Keeley, 2015, s. 39) predstavuje pozitivny jav suvisiaci s nerovnost'ou, avsak, ak je
spolo¢nost’ vel'mi polarizovana s vysokym vyskytom chudoby, stredna trieda je prili§
nizka, ¢o vedie k viacerym problémom, ktoré nésledne negativne pdsobia na rast
ekonomiky cez nizky dopyt, pomalé tempo inovacii.

Napokon, najbohatSia vrstva obyvatel'stva k nerovnosti moéze prispievat’
prostrednictvom rent-seekingu, korupcie, alobby. Tieto =zalezitosti suvisia
s fungovanim institacii, ktorych kvalita sa priamo Umerne zvySuje s bohatstvom
a rovnostou v danom State.

Empirickému vyskumu hornej a spodnej Casti populdcie podla prijmu sa
venuje Sarah Voitchovsky, ktora prichadza k zaverom, Ze vyssia nerovnost’ v krajine
pozitivne vplyva na rast prijmov najbohatsich, pricom negativne na rast prijmov
najchudobnejsich (Voitchovsky 2005, s. 277). Na druhej strane, Bourguignon hovori
o pozitivnom vplyve ekonomického rastu v prospech chudobnych. Po prvej faze, kedy
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sa bohati stanti eSte bohatSimi a nerovnost’ sa zvysi, nastane trickle down efekt, ¢o
znamena, Ze prostrednictvom uspor vytvorenych bohatymi sa zvysi Zivotna Grroven aj
chudobnych prostrednictvom vSeobecného zvySenia miezd alebo cez proces
vzdelavania, resp. redistribu¢nu politiku. Ak vsak je tento efekt nedostatocny, a teda
nedochadza v kone¢nom dosledku k pozitivnym ucinkom aj na chudobnu cast
populacie, potom sa nerovnost’ zvysuje (Voitchovsky 2009, s. 558-559).

Dal§im pri¢éinnym vztahom je vplyv hospodarskeho rastu na prijmovii
nerovnost’, resp. distribiciu ako taki. Ekonomicky rast jednozna¢ne meni Struktaru
ekonomiky, a tym padom vplyva aj na distribliciu prijmov a majetku. Jednou z prvych
a zaroven dlhodobo povazovanou za vSeobecne platnii je Kuznetsova tedria, ktorej
zavery tvrdia, ze ekonomicky rast je sprevadzany zvySovanim nerovnosti. Kuznets sa
vo svojej praci ,,Ekonomicky rast a prijmova nerovnost* venuje vyvoju v USA,
Anglicku a Nemecku v 19. a 20. storo¢i. Rozvoj deli na tri fazy, pricom prva etapa
stvisi so zmenou agrarnej spolo¢nosti na industrializovanu, kedy dochadza k vyssej
koncentracii urbanizacie. Pre toto obdobie je charakteristicky vy$si prijem v mestach
ako na vidieku, ¢o postupne vytvara nerovnost (Kuznets 1955, s. 2-28). Dal§im
obdobim vyvoja je etapa stabilizacie, po ktorej nasleduje posledné obdobie, kedy
nerovnost’ za¢ne prirodzenym vyvojom klesat’ (Piketty 2015, s. 18), pretoze Stat zacne
vyberat’ viac dani a distribuuje ich medzi obyvatel'stvo (Keeley 2015, s. 65).

Dnes uz niektoré Studie spochybniuji zavery Kuznetsovej tedrie, resp. tvrdia,
ze nie vzdy plati. V 70. a 80. rokoch zacali ekondmovia hl'adat’ odpoved’ na otazku, ¢i
je vyvoj distribucie univerzalny pre vSetky krajiny. Zacali sa uplatiiovat’ pripadové
Studie ako metdda skumania, na zaklade ktorych sa potvrdili vyrazné odliSnosti
a Specifika, ktoré ovplyvnuju distribuciu v réznych krajinach napriek dosiahnutiu
rovnakej urovne hospodarskeho rastu. Ako dolezité faktory uvedenej skutocnosti boli
identifikované pociato¢na uroven a vychodiskovy stav krajiny, ale aj charakteristika
samotného rastu” a politika konkrétneho $tatu.

Proces urbanizacie, silne prepojeny s ekonomickym rozvojom a rastom, tiez
ovplyvituje distribiciu. Zaroveit hibka arychlost urbanizicie vytvara zmeny
v socialnych vzt'ahoch, ktoré je potrebné koordinovat’ (Bourguignon 2004, s. 12). Pri
rychlej arapidnej urbanizacii vznikd problém segregacie s vyskytom napitia
spolo¢nosti, ¢o mdze vyustit do ohrozenie bezpeCnosti obyvatel'stva, resp. aj
otvoreného konfliktu medzi skupinami.

* Nie vietky sektory ekonomiky st zasiahnuté rastom, resp. rovnakou mierou ako iné oblasti.
To isté plati aj o populécii.
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4 DISTRIBUCIA PRiJMOV A HOSPODARSKY RAST V LATINSKEJ AMERIKE
A KARIBIKU

V tejto Casti sa budeme venovat’ rozlozeniu prijmov a hospodarskemu rastu
v regione Latinskej Ameriky a Karibiku v sucasnosti. Z dlhodobého hladiska patri
region k najnerovnejS$im na svete, a prave ztohto dévodu je rieSenie stavu a pricin
nerovnosti predmetom odbornych a vedeckych prac (Cornia 2014, Barcena 2016,
Lustig, Lopez-Calva a Ortiz-Juarez, 2012). Podl'a poslednych dostupnych Statistickych
udajov Giniho index pre region Latinskej Ameriky dosahoval hodnotu 0,462 za rok
2018, pricom od roku 2000 zaznamendvame pokles hodnoty indexu o 0,069
(CEPALSTAT, 2020a). Napriek zniZovaniu prijmovej nerovnosti v Latinskej Amerike
ide o geograficky nekonzistentny jav, problematika v jednotlivych krajinach
a uspesnost’ vyrovnavania rozdielov v prijmoch sa lisi.

Na zédklade inej metodiky, t.j. rozloZenia prijmov podla kvintilov,
zdoraznujeme najmd problém vysokej polarizacie opacnych distribuénych koncov.
Podl'a najnovsich statistik 20 % najchudobnejSicho latinskoamerického obyvatel'stva
vlastni 6,5 % vSetkych prijmov, v kontraste s 20 % najbohatsich, ktorym prinalezi az
44,1 % prijmov (graf 1). Ide o dlhodoby jav, ¢o je graficky zndzornené aj na
nasledujiicom grafe. Postupne sa roz§iruje stredna trieda (3. a najméa 4. kvintil), avSak
pomalym tempom, ana druhej strane cCast populadcie zranitelnd na chudobu
(1. a 2.kvintil) zostava stabilna.

Graf 1: Distribucia prijmov a spotreby v Latinskej Amerike podl'a kvintilov
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Pramen: vlastné spracovanie podl'a CEPALSTAT (2020b).

Po krize v 80. rokoch a stabilizcii latinskoamerickych ekonomik v 90. rokoch
dochadza v novom tisicro¢i najskor k poklesu medziro¢ného rastu HDP az na 0,29 %
v 2002. Nasledne, sa rast HDP zvysil a ustalil sa az do obdobia finan¢nej krizy, kedy
dochadza k prepadu v 2009 na troven -1,88 %. Avsak, region Latinskej Ameriky
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a Karibiku patril k tym, ktoré sa relativne rychlo zotavili z krizy, ¢o demonstruje
medziro¢ny rast HDP v hodnote 5,84% v 2010. Vyssi rast HDP bol v tomto roku
zaznamenany iba v regiéne Vychodnej Azie a Pacifiku, priom svetovy priemer sa
nachadzal na urovni 4,23 %. Nasledne, medziro¢ny rast HDP spomal’oval, ale do roku
2014 bol v Latinskej Amerike a Karibiku stale vyssi ako vo vyspelych regionoch sveta,
tj. Severnej Amerike a Europe. V roku 2015 a2016 sa latinskoamericky region
prepadol do recesie, v 2018 sme zaznamenali rast na arovni 0,50 %, €o je stale najnizsi
rast HDP zo vSetkych regionov sveta (graf 2).

Graf 2: Hospodarsky rast Latinskej Ameriky a Karibiku, regiénov a sveta
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Pramei: vlastné spracovanie podl'a Svetova banka (2020).

5 VZTAH MEDZI PRIJMOVOU NEROVNOSTOU A HOSPODARSKYM RASTOM
V LATINSKEJ AMERIKE A KARIBIKU

Ako uvadzame vysSie v texte, vztah medzi hospodarsky rastom a prijmovou
nerovnost'ou posobi oboma smermi. V prispevku sa venujeme obidvom, avsak najskor
sa zameriame na vysledky empirického skiimania vplyvu nerovnosti na hospodarsky
rast. Tento vztah sme skamali prostrednictvom regresnej analyzy vykonanej
v programe EViews. Sledovali sme Giniho index a HDP p. c. v stilych cenach’
z databazy CEPALSTATU. Nakolko neboli Statistické udaje dostupné pre vsetky
krajiny, vybrali sme vzorku nasledovnych latinskoamerickych a karibskych Statov:

> Déta v stalych cenach sme zvolili kvdli o&isteniu od vplyvu inflacie.
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Argentinaé, Brazilia, Kolumbia, Kostarika, Dominikénska republika, Ekvador,
Salvador, Honduras, Peru a Uruguaj7 v ¢asovom obdobi 2001, 2002, 2004, 2005, 2011,
2012 a 2013. Tieto roky sme vybrali zdovodu dostupnosti dat pre ¢o najvacsi pocet
latinskoamerickych krajin, ¢o ndm umoznilo vytvorit model pre vicSinu
latinskoamerickych Statov.

Okrem vysSie spominanej nezavislej premennej, Giniho indexu, sme do
regresnej analyzy zahrnuli aj nasledovné vedl'ajSie nezavislé premenné:

e CPI — index vnimania korupcie: vyjadruje, do akej miery je verejny sektor
povazovany za korupcny

e Index vzdelania — jedna zlozka HDI, zohl'adiiuje mieru gramotnosti dospelych
(2/3 vahou) apocet zapisanych Studentov v primarnom, sekundarnom
a terciarnom stupni vzdelavania

e Prilev priamych zahrani¢nych investicii

e Ocakavana dizka Zivota pri narodeni.

Zostrojili sme model (model I), ktorého nezavislé premenné vysvetl'uju zmenu
HDP p. c. koeficientom determinacie 83,39 % (tabulka 1). Jednym z parcidlnych
cielov naSej prace je skamat vplyv prijmovej nerovnosti na hospodarsky rast.
Vychéadzali sme =z teoretickych poznatkov, pricom sme si stanovili nasledovnu
hypotézu: ,,Prijmova nerovnost’ v regidone posobi na hospodarsky rast negativne,* ktora
sa nam potvrdila. Na zaklade vysledkov vysSie popisaného modelu mozeme
konstatovat’, ze ak sa Giniho index zvysi o jednu jednotku, tak sa znizi HDP p. c.
01,48 jednotiek. Dalej sme zistili, Ze zvySenie hodndt vsetkych ostatnych
ukazovatelov vedie k hospodarskemu rastu, priCom najvyssi vplyv ma ocakévana
diZka Zivota pri narodeni (tabulka 1).

Nasledne sme sa osobitne zamerali na najvyspelejSie ekonomiky regionu
Latinskej Ameriky a Karibiku z naSej vzorky Statov. Podl'a hodn6ét HDI sme vyclenili
Argentinu, Uruguaj a Kostariku a zostrojili model s rovnakymi premennymi pre ne
(model II). Opét sa potvrdilo, Ze so zvySenim prijmovej nerovnosti sa zniZuje
ekonomicky rast (tabul’ka 1), Co je v rozpore so zjednocujucim pristupom, ktory tvrdi,
ze podl'a Girovne rozvoja ma nerovnost’ odlisny vplyv na hospodarsky rast. Zaujimavé
je tiez zistenie, Zze hospodarsky rast vo vyspelejSich latinskoamerickych krajinach nie
je zalozeny na akumulacii l'udského kapitalu, ¢o dokazuje negativny vplyv rastu
hodnét indexu vzdelania a odakavanej dizky Zivota na rast HDP p. c., o tieZ nie je

6 Argentina vykazuje udaje iba z mestskych Casti, nie si dostupné celonarodné tidaje takmer
v nijakych ukazovatel'och. Neidentifikovali sme to ako prekazku, nakol’ko pravidelne dochadza
k medzinarodnému porovnavaniu tychto hodnét v odbornych publikaciach.

7V pripade niektorych ukazovateloch sme taktiez pouzili hodnoty pre mestské Gasti z dovodu
nedostupnosti celostatnych udajov.
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v stlade s teoriou zjednocujuceho pristupu. Na zaklade nasho vyskumu sa priklaname
k modernému pristupu, a teda ze vysoka nerovnost’ vedie k niz§iemu hospodarskemu
rastu. Dal§im, sice mensim rozdielom, pri porovnavani modelov je pozitivny vplyv
prilevu priamych zahrani¢nych investicii, ktory je menej vyrazny pri najvyspelejsich
Statoch skiimaného regionu. Obdobné vysledky ziskavame aj pri skimani ukazovatel’a
CPL

Tabulka 1: Vplyv prijmovej nerovnosti na hospodarsky rast vo vybranych
latinskoamerickych a karibskych Statoch

HDP p. c. HDP p. c.

(Model 1) (Model 1)
Giniho index -1.486048 (0.0001) | -1.094795 (0.0005)
CPI 0.459121 (0.0002) 0.354590 (0.0006)
Index vzdelania 0.479073 (0.0000) -0.599043 (0.0005)
Prilev PZI 0.208127 (0.0000) 0.074020 (0.0025)
Ocakavana dizka zivota 5.124322(0.0000) -6.875128 (0.0000)
R? 0.838979 0.950486

Poznamka: p-hodnota uvedena v zatvorkach.
Pramen: vlastné spracovanie autora.

Dalej sme skumali vztah medzi prijmovou nerovnostou a hospodarskym
rastom vice versa. Za ukazovatel' popisujici prijmovi nerovnost’ sme si zvolili opét
Giniho index a hospodarsky rast reprezentovalo HDP p. c. v stalych cendch rovnako
ako v prechadzajucom vyskume. Vplyv hospodarskeho rastu na prijmovii nerovnost
sme testovali na vzorke 9 Statov: Argentina, Brazilia, Bolivia, Kolumbia, Kostarika,
Dominikanska republika, Salvador, Peru a Uruguaj v rokoch 2001, 2002, 2004, 2005,
2011, 2012, 2013. Nezavislé premenné predstavovali okrem HDP p. c. nasledovné
Statistické ukazovatele:

e Index vzdelania

e Zamestnanost’

e Vydavky do zdravotnictva- ako percento HDP

e Ocakavani dizka zivota Zien

e Danové prijmy vratane socialnych prispevkov- vyjadrené ako percento
HDP.

Nakol'ko model pre vSetky vysSSie uvedené latinskoamerické Staty, pre ktoré
nam zarovenn boli dostupné Statistické data, bol nesignifikantny, rozhodli sme sa
krajiny rozdelit do dvoch skupin, na viac (Argentina, Uruguaj, Kostarika, Brazilia)
amenej vyspelé (Bolivia, Kolumbia, Dominikanska republika, Peru, Salvador).
Selekciu sme vykonali na zaklade ukazovatel'a HDI.
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Pre skupinu viac rozvinutych ekonomik sme zostrojili model (model I),
v ktorom nami zvolené premenné vysvetlovali zmenu Giniho indexu koeficientom
determinacie 97,83 % (tabulka 2). Po zvazeni Statistickej vyznamnosti a splneni
podmienok modelu sme dospeli k zaveru, ze rast HDP p. c. znizuje prijmovu
nerovnost’, nakol’ko pri zmene jednej jednotky HDP p. c. dochadza k znizeniu Giniho
koeficienta 0 0,225 hodnoty. Dalej sme zistili, Ze prijmovii nerovnost’ zvySuje nérast
indexu vzdelanosti, o¢akavanej dizky Zivota a percenta dafiovych prijmov k HDP.
Naopak, zvysenie vydavkov do zdravotnictva a zamestnanosti vedie k vyssej prijmovej
nerovnosti. Predpokladame, Ze tato skutocnost’ je ovplyvnena prave nerovnomernou
alokaciou financii v zdravotnictve a nerovnymi prilezitostami na trhu prace.

V ramci skupiny vyspelejSich latinskoamerickych ekonomik sme si blizsie
vS§imali Argentinu a Uruguaj, nakolko Brazilia a Kostarika v niektorych ohladoch
nevykazuju charakteristiky rozvinutych ekonomik. Zostrojili sme model II, v ktorom
sa nam tiez potvrdili obdobné zavery, Co sa tyka pozitivneho, resp. negativneho vplyvu
nami vybranych ukazovatel'ov na prijmova nerovnost (tabul’ka 2).

Tabul’ka 2: Vplyv hospodarskeho rastu na prijmovu nerovnost’

Giniho index Giniho index Giniho index
(Model 1) (Model 11) (Model 111)

HDP na osobu | -0.225138 (0.0000) | -0.551874 (0.0069) | 0.289875 (0.0000)
Index vzdelania | -0.240844 (0.0000) | -0.347318 (0.0152) | 0.215353 (0.0000)
Zamestnanost | 0.464347 (0.0000) | 1.227769 (0.0046) | -0.248360 (0.0222)
Vydavky do 0.149284 (0.0000) | 0.151586 (0.0002) | 0.103495 (0.0178)
zdravotnictva
Ocakavana
dizka zivota -4.413555 (0.0000) | -3.166498 (0.0586) | -2.449025 (0.0000)
zien
Dane 20.139648 (0.0000) | -0.176412 (0.0005) | 0.086527 (0.2093)
R’ 0.978337 0.987948 0.884831

Poznamka: p-hodnota uvedena v zatvorkach.
Pramen: vlastné spracovanie autora.

V pripade menej vyspelych latinskoamerickych ekonomik nami zvolené
premenné vplyvaju na zmenu Giniho indexu koeficientom determinacie 88,49 %
(model III). Pri porovnavani s predchadzajucimi modelmi dochadza k zmenam.
Pozorujeme pozitivny vplyv rastu HDP p. ¢ na rast prijmovej nerovnosti. Konkrétne,
ak sa zvysi HDP p. c. o jednu jednotku, dochadza k zvySeniu Giniho indexu o 0,29
jednotiek. So zvysenim zamestnanosti sa znizuje prijmova nerovnost’ v pripade menej
vyspelych krajin na rozdiel od vyspelejSich. Avsak, pri zvySeni indexu vzdelania
nastdva narast Giniho indexu, Co je pravdepodobne spOsobené nerovnomernou
distribuciou vzdelania v skimanych Statoch. Napriek tomu, ze aj vplyv dani sa lisi
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v pripade rozvinutejSich a menej rozvinutych latinskoamerickych $tatov, nemoézeme
vyvodzovat’ zavery, nakol'ko vysledky pre menej rozvinuté krajiny su nesignifikantné
v Modeli II1.

Na zaklade vyssie uvedeného konStatujeme, Ze sa nam podarilo CiastoCne
potvrdit’ nami stanovent hypotézu: ,,S hospodarskym rastom klesa prijmova nerovnost’
v Latinskej Amerike a Karibiku.“ V pripade viac rozvinutych ekonomik
plati predpokladané tvrdenie, avSak v menej vyspelych ekonomikach dochadza
s rastom HDP p. c. aj k narastu Giniho indexu, a teda k rastu prijmovej nerovnosti.
Avsak, nase vysledky potvdzuju Kuznetsovu teériu, ktora tvrdi, Ze s hospodarskym
rastom sa zvySuje prijmova nerovnost iba do ur¢itého bodu, a néasledne dochédza
s hospodarskym rastom k poklesu prijmovej nerovnosti. Tento zaver nam potvrdili
nase tri modely krajin zoradenych podla stuptia vyvoja.

6 ZAVER A DISKUSIA

Zamerali sme sa na region Latinskej Ameriky a Karibiku, dlhodobo prijmovo
najnerovnej$i region sveta. Prijmovi nerovnost v Latinskej Amerike a Karibiku
ovplyviluju predovsetkym nasledovné faktory: kolonidlna minulost, casté politické
zmeny v 20. storoci, zaostavanie v technologickom pokroku a dlhotrvajica neefektivita
pracovného trhu a verejnych inStitacii. V prispevku strucne analyzujeme vyvoj
prijmovej nerovnosti v novom tisicro¢i, pricom dochiadzame k zaveru, ze Latinska
Amerika a Karibik patri k prijmovo nejanerovnej$im regiénom sveta, a zaroven trpi
vysokou polarizaciou v rameci distribu¢nych koncov podla analyzy distribucie prijmov
spoloCnosti rozdelenej na kvintily, ¢o nam umoziluje podrobnt analyzu stavu
rozloZenia prijmov. Medziro¢ny hospodarsky rast v skimanom regiéone hodnotime ako
neustaleny v novom miléniu. Po miernom poklese, opidtovnom raste do financnej krizy,
kedy dochadza opit’ k prepadu a recesii latinskomaerickych ekonomik, sa hospodartva
v regione zotavuju druhym najrychlejsim tempom vo svete. Nasledne ale ekonomiky
prepadaju do recesie, v sucasnosti zaznamenavame iba mierny medziroény rast.
Uvadzame $tatistické udaje iba pre region Latinskej Ameriky a Karibiku celkovo, a nie
pre jednotlivé krajiny regionu, nakolko ide o rozsiahlu problematiku. Zaroven,
rozsirenie analyzy na jednotlivé krajiny identifikujeme ako vhodné pre d’alsi vyskum.

Nasledne sme sa venovali empirickému vyskumu vplyvu prijmovej nerovnosti
na hospodarsky rast a vice versa, ¢o predstavuje prinos pri skiimani problematiky
prijmovej nerovnosti. Tieto vztahy sme skimali prostrednictvom regresnej analyzy
vykonanej v programe EViews. V ramci skumania vplyvu prijmovej nerovnosti na
hospodarsky rast sme zostrojili dva modely, jeden pre vsetky vysSie uvedené krajiny
adruhy pre najvyspelejSie krajiny regionu. V pripade prvého modelu, ktorého
nezavislé premenné vysvetluju zmenu HDP p. c. koeficientom determinacie 83,39 %,
sme dospeli k zaveru, Ze ak sa zvysi Giniho index, dochadza k znizeniu hospodarskeho
rastu. Dalej sme zistili, Ze zvySenie hodnot vietkych ostatnych ukazovatelov vedie
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k hospodarskemu rastu, priom najvy$§i vplyv ma olakavana dizka Zivota pri
narodeni. Na zédklade d’alSieho modelu pre najvyspelejSie krajiny regionu podl'a HDI
(Argentina, Uruguaj a Kostarika) sa opdt’ potvrdilo, ze so zvySenim prijmovej
nerovnosti sa znizuje ekonomicky rast. Zaujimavé je tiez zistenie, ze hospodarsky rast
vo vyspelejsich latinskoamerickych krajinach nie je zaloZzeny na akumulécii ['udského
kapitalu, ¢o dokazuje negativny vplyv rastu hodndt indexu vzdelania a oakavanej
dizky Zivota na rast HDP p. c. Na zaklade nasho vyskumu sa priklafiame k modernému
pristupu, a teda e vysoka nerovnost’ vedie k niz§iemu hospodarskemu rastu. Dal$im,
sice mensim rozdielom, pri porovnavani modelov je pozitivny vplyv prilevu priamych
zahrani¢nych investicii, ktory je menej vyrazny pri najvyspelejsich Statoch skimaného
regionu. Obdobné vysledky ziskavame aj pri skimani ukazovatel'a CPI. Na zaklade
naSich vysledkov potvrdzujeme nami stanovenu hypotézu: ,,Prijmovd nerovnost
v regione pdsobi na hospodarsky rast negativne.*

Dalej sme skumali vztah medzi prijmovou nerovnostou a hospodarskym
rastom vice versa. Pre skupinu viac rozvinutych ekonomik sme zostrojili model
(Model I), vktorom nami zvolené premenné vysvetlovali zmenu Giniho indexu
koeficientom determinacie 97,83 %. Po zvéZeni Statistickej vyznamnosti a splneni
podmienok modelu sme dospeli k zaveru, ze rast HDP p. c. znizuje prijmova
nerovnost’, nakol’ko pri zmene jednej jednotky HDP p. c. dochadza k zniZeniu Giniho
koeficienta 0 0,225 hodnoty. Dalej sme zistili, Ze prijmovii nerovnost’ zvysuje narast
indexu vzdelanosti, o¢akavanej dizky Zivota a percenta dafiovych prijmov k HDP.
Naopak, zvySenie vydavkov do zdravotnictva a zamestnanosti vedie k vyS$Sej prijmove;j
nerovnosti. Predpokladame, ze tito skutocnost’ je ovplyvnend prave nerovnomernou
alokéciou financii v zdravotnictve a nerovnymi prileZitostami na trhu prace.

V ramci skupiny vyspelejsich latinskoamerickych ekonomik sme si blizSie
v§imali aj Argentinu a Uruguaj, nakol’ko Brazilia a Kostarika v niektorych ohl'adoch
nevykazuju charakteristiky rozvinutych ekonomik. Zostrojili sme model II, v ktorom
sa nam tiez potvrdili obdobné zavery, o sa tyka pozitivneho, resp. negativneho vplyvu
nami vybranych ukazovatel'ov na prijmovu nerovnost’.

V pripade menej vyspelych latinskoamerickych ekonomik nami zvolené
premenné vplyvaju na zmenu Giniho indexu koeficientom determinéacie 88,49 %. Pri
porovnavani s predchadzajiicimi modelmi dochadza k zmenam. Pozorujeme pozitivny
vplyv rastu HDP p. ¢ na rast prijmovej nerovnosti. So zvySenim zamestnanosti sa
znizuje prijmova nerovnost’ v pripade menej vyspelych krajin na rozdiel od
vyspelejsich. Avsak, pri zvySeni indexu vzdelania nastava ndrast Giniho indexu, ¢o je
pravdepodobne spdsobené nerovnomernou distribiciou vzdelania v skimanych
Statoch.

Podarilo sa nam Ciastotne potvrditt nami stanovenu hypotézu:
,»S hospodarskym rastom klesa prijmova nerovnost’ v Latinskej Amerike a Karibiku.*
V pripade viac rozvinutych ekonomik plati predpokladané tvrdenie, avSak v menej
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vyspelych ekonomik dochadza srastom HDP p. c. k narastu aj Giniho koeficienta,

a teda k rastu prijmovej nerovnosti. Nase vysledky potvdzuju Kuznetsovu teoriu, ktord

tvrdi, Ze s hospodarskym rastom sa zvySuje prijmova nerovnost’ iba do ur¢itého bodu

a nasledne dochadza s hospodarskym rastom k poklesu prijmovej nerovnosti.
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