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Priprava aplikacie projektu Solventnost’ Il v poistovniach

Uvod

Problematika solventnosti je jednou z aktualnych tém v Eurdpskej Unii. Kapitalové poZiadavky
pre poistovne EU platia od roku 1970. V roku 1996 sa prehodnotili a vznikla nova generécia
poistnych smernic. Dal3ie Upravy schvalil Eurépsky parlament a Rada v roku 2002, sii zname
ako Solventnost' | .*

V predloZzenom prispevku definujeme zakladné pojmy v stvisosti s projektom Solventnost’ |1,
aky vyvoj a udalosti smerovali k tomuto projektu avyvoj na poziadavky solventnosti. V Uvode
charakterizujeme zakladné Crty Solventnosti | azakladné vypocty pri kalkulacii miniméalnych
kapitalovych poloziek. Nasledne zhrnieme niektoré zakladné etapy z historie Solventnosti 11
s procesom implementécie apredpokladanym zavedenim. Dalej sa venujeme trojpilierovému
systému sich jednotlivou charakteristikou. Solventnost’ Il svojim trojpilierovym systémom
kopiruje systém Basel 11, ktory je uz niekol'ko rokov implementovany v sektore bankovnictva.

Pozornost venujeme aj systému riadenia solventnosti v inych krajinach - vo Velkej Britanii, v
Spojenych Statoch a vo Svajciarsku.

Projekt Solventnost’ Il povaZzujeme za vyznamnu etapu Vv historii eurdpskeho poistného trhu,
ktory by mal zabezpeCit' v budlcnosti lepSie riadenie rizika, vysSiu ochranu spotrebitelov -
poistencov azaroven by mal priniest’ lepSie hospodarenie s prostriedkami poistovni, kedy budd
stanovené prisnejSie kritéria a podmienky ich vyuZitia.

Tento prispevok vznikol v rdmci rieSeneho projektu OP VaV s ndzvom Vytvorenie excelentného
pracoviska ekonomického vyskumu pre rieSenie civilizanych vyziev v 21. storoCi (ITMS
26240120032), ktory podporuje vyskumné aktivity na Slovensku azaroven je
spolufinancovany zo zdrojov EU.

1. Teoretické vymedzenie projektu Solventnost’ I

V Eurdpe boli prvé nariadenia tykajuce sa solventnosti vytyCené v dvoch smerniciach z roku
1973 a1979. Boli to smernice prvg generécie a Rady 73/239/EEC pre neZivotné poistenie a
Rady 79/267/EEC pre Zivotné poistenie. Tieto smernice vyZadovali od poistovni vytvorit' tzv.
naraznikovy kapital, ktorym by boli schopné kryt' neistotu na poistnom trhu. MarZza alebo
rozpétie platobne] schopnosti? predstavoval regulaény kapital, ktory bola poistoviia povinna
vytvarat pre pripad nepredvidatel'nych udalosti.

! Poist'ovne majl obavy z neprimeranych kapitalovych poZiadaviek [online] 12.11.2010 dostupné na:
http://finweb.hnonline.sk/c1-41308160-poi stovne-maj u-obavy-z-nepri meranych-kapital ovych-poziadaviek
? Z anglického originalu ,,Solvency margin“ preloZil Peter Bala?


http://finweb.hnonline.sk/c1-41308160-poistovne-maju-obavy-z-neprimeranych-kapitalovych-poziadaviek

Vyznam reguldcie solventnosti sa zvySil prijatim eurdpskych smernic tretej generacie
regulujacich poistny trh vroku 1994. Nimi sa odstranili obmedzenia v oblasti poistnych
produktov aich cien vcelom spoloCenstve. Cielom kontroly solventnosti bolo umoznit
kontrolnym orgadnom zistit’ a identifikovat’ problémy poistovni uz v zaCiatochom S$tadiu, a tymto
lepSie chranit’ poistencov. Tieto minimalne spolocne pravidla zaroven poskytovali ¢lenskym
krajindm moznost’ volne implementovat prisnejSie pravidla likvidity vo svojich krajinach.
Zéaroven tretia generacia smernic v oblasti poistovnictva v EU priniesla potrebu prehodnotit’
pozZiadavky solventnosti, ¢oho vysledkom bola reforma schvadlena Eurépskym parlamentom
aEurdpskou radou znama ako Solventnost’ .

Regulécia solventnosti v EU presla len malymi zmenami aZ do prijatia smernic Solventnosti | vo
februari 2002. Jej implementacia bola pre Clenské krajiny zavédzna od uctovného roku 2004.
V podstate nedo$lo k zmenam vo vypoCte solventnosti, boli zmenené len niektoré jej
komponenty, aby lepSie odrazali sucasnu situaciu na trhu (napr. vy3si minimalny garancny fond).
Bol posilneny dozor tym spdsobom, Ze poZiadavky museli byt splnené v kazdom okamihu,
nielen pri vystavovani dokladov. Takisto boli stanovené vysSie intervencné pravomoci pre
subjekty kontrolujuce poistny trh.

1.1. Vypocet kalkulacie podl'a projektu Solventnosti I

Regulécia Solventnosti | vyZzaduje od poistovni mat’ prostriedky rovnajlce sa poZzadovanej miere
solventnosti alebo vo vySke minimélneho garancéného fondu.

Pre nezZivotné poistenie platia nasledovné poZiadavky. PoZadovana miera solventnosti je
definovana ako index poistného a poistnych plneni podla nasledujucich vzorcov:

e index prijatého poistného = (18% x prvych 50 mil. EUR prijatého hrubého poistného +
16% x zvysSného hrubého prijaté poistného) x sadzba spolutcasti

e index poistnych plneni = (26% x 35 mil. EUR prvych hrubych poistnych plneni + 23%
zvysnych hrubych poistnych plneni) x sadzba spolutcasti. Sadzba spolutcasti sa rovna
podielu Cistych a hrubych poistnych plneni, pricom nesmie klesnat’ pod 50%.

Pri Zivotnom poisteni je vypocCet nasledovny:

e 4% x hrubé matematické rezervy x sadzba spolutcasti matematickych rezerv x 0.3% X
sadzba spolulcasti rizikového kapitalu.

Sadzba spolulCasti matematickych rezerv je podiel Cistych rezerv a hrubych rezerv, pri¢om tento
podiel nesmie klesnat’ pod 85%. Sadzba spolulcCasti rizikového kapitalu je podiel Cistého
ahrubého rizikoveho kapitélu, pricom tato hodnota nesmie byt' niZsia ako 50%. Rizikovy kapital
je definovany ako maximalna hodnota rizika pre poistoviiu.®

Vyska minimélneho garanéného fondu bola stanovend na jednu tretinu poZadovanej miery
solventnosti za podmienky minimane od 2 do 3 mil. EUR, zavidého od druhu poistenia.
Minimalny garan¢ny fond je predmetom kaZzdorocného prehodnocovania. K Uprave dochéadza, ak
sa ceny spotrebitel'skych tovarov v Europe zvysia 0 5 % oproti obdobiu, kedy doSlo k posledne)
Uprave.

* Pri poisteni pre pripad poistenia na doZitie je to rozdiel medzi pozostalostnou davkou po smrti a rezervami nuz
vytvorenymi; pri Zivotnom poisteni a irazovom poisteni sa suma rizikového kapitalu rovna poistnej Ciastke.



V tgjto etape boli okrem Upravy solventnosti definované g investicné smernice pre technické
rezervy, pricom sa stanovili obmedzenia na druhy aktiv, ktoré maju poistovne dovolené pouZzit
na investovanie azéaroveni aj maximany podiel, aky si vnich méZu udrZiavat. Investicné
obmedzenia odrazaju skutoCnost, Ze rizika aktiv nie st zahrnuté v kapitalovych poZiadavkach
Solventnosti |. Podl'a eurdpskych smernic disponibilny kapital sa vypocCita ako rozdiel aktiv
poistovne a nehmotného majetku. Ak je tento disponibilny kapital niZsi ako je jeho poZadovana
miera, Urad dozoru mdZe uvalit’ rézne opravné opatrenia.

1.2. Silné a slabé stranky projektu Solventnosti I

Silnymi strénkami tohto systému su jednoduchost’ a rozsiahlost. Okrem toho, jej vysledky méZu
byt porovnavané v ramci jednotlivych spolocnosti pri porovnavani ich stability. AvSak obsahuju
g niekol’ko slabych prvkov:

- Ohodnocovanie aktiv a zavazkov nie je zaloZené na trhovom principe,

- Poziadavky solventnosti zavisia na parametroch, ktoré nie si adekvatne néhrady za
podstatné upisané riziko-poistné alebo poistné plnenia v nezivotnom poisteni
amatematickeé rezervy arizikovy kapital pri zivotnom poisteni,

- Iné rizika ako upisané nie st alebo su len Ciastocne vyactovane,

- Nie je dovolena diverzifikacia, urCité formy transferu rizik a zavislost' medzi aktivami
a zavézkami,
- Nedovol'uje brat’ do Uvahy prenos rizika, preto nie st povolené Ziadne Specifickeé rizikové

profily. Solventnost’ | je takto vnutorneé rieSenie, kde regulécia solventnosti odréza vysSie
riziko ako v skutocnosti poistovia celi.

2. Teoretické vymedzenie projektu Solventnost I1

V marci 2003 Eurdpska komisia pripravila sprdvu obudicej forme financnej kontroly
v Europskej unii. Tato sprava predstavovala milnik v projekte Solventnost' 11, ktory bol zaCaty
vroku 2001, ato skimanim potreby revizie stavu kontroly solventnosti v Eurdpskej Unii.
Navrhovana forma predpokladala zmenu vypoctu solventnosti. Dovtedajsi princip zaloZzeny na
upisanom riziku sa mal zmenit' na princip, ktory bude brat’ do Gvahy v3etky rizika, s ktorymi sa
poistovia stretava.

Projekt Solventnost’ Il bol rozdeleny do dvoch faz. V prve faze sa preberal adiskutoval
vSeobecny nacrt nového systému. V druhg faze sa vypracivavali konkrétne detaily. Solventnost’
Il bude zahffiat" viac ako 30 eurOpskych krajin aje jeden znajvacSich projektov, ktory
zjednocuje pravidla financnej discipliny arisk manazmentu na poistnom trhu. Jej dosah sa
nebude tykat' len kalkul&cii minimalneho poZadovaného kapitélu, ale jej implementéacia bude
poistovne vyrazne pribliZovat’ k vlastnému riadeniu rizika ak strategickym rozhodnutiam, kedy

vSetci zamestnanci si budd musiet’ byt' vedomi ich zodpovednosti za riziko. TaktieZ poistovne



budd musiet’ spifiat’ principy regulacie ako pravidla ato z ddvodu, Ze niektoré druhy rizik sa
I'ahSie zniZuju cez dobry manaZment ako cez dodatoénu alokaciu kapitalu.*

Projekt Solventnosti 11 sa vyznaCuje nasledovnymi Crtami:

- hodnotenie celkovej solventnosti poistovne,
- prevzatie koncepcie Basel 11 s aplikéciou na poistny trh,
- motivacia poistovne na meranie rizika a jeho manazovanie,
- 2-stupnovy pristup ku kapitalovym poZiadavkam:
0 poziadavky kapitalu na zaklade ekonomického kapitalu potrebného na zabranenie
bankrotu,
0 jednoduchsi vypoCet minimalnych kapitalovych poZiadaviek.
- zhoda vo finan€nych sektoroch,
- efektivnejsi dohl'ad nad finan€nymi skupinami a konglomer&mi na poistnom trhu,
- harmonizécia kvantitativnych a kvalitativnych metéd kontroly,
- zaclenenie medzinarodného rozvoja s cielom dalSej konvergencie finanéného sektora.

2.1. Ciele projektu Solventnosti Il a plan zavedenia

Projekt Solventnost 11 mé nasledovné ciele:®

- ochrana poistenych,

- vytvorenie takych poZiadaviek na solventnost, ktoré budli kompatibilnejSie
aflexibilnejSie k rizikéch, s ktorymi sa poistovna stretava,

- vyhnutie sa prebytocnej komplexnosti,

- odrézat’ vyvoj na trhu,

- vytvorit’ zasady fungovania a nebyt’ prili§ normativny,

- zabrénit’ nepotrebnému preceriovaniu.

V sUcasnosti existuje plan implementécie Solventnosti Il, ktory je zndzorneny v schéme €. 1. S
jeho zavedenim sa predpoklada v prvej polovici roku 2013.

* Z anglického jazyka preloZil Peter BaldZ: Solvency: Understading the Directive[online] 10.11.2010 dostupné na:
http://www.emb.com/EMBDOT COM/UK/UK/ERM/ Solvency %2011%20Brochure_FINAL-low%20res.pdf
> Sigma 4/2006 Solvency |1: an integrated risk approach for european insurers


http://www.emb.com/EMBDOTCOM/UK/UK/ERM/

Schéma €.1 : Proces a plan zavedenia Solventnosti |1

7% 2009 2/2 2009 % 2010 2/2 2010 %2011 2/2 2011 % 2012 2/2 2012 7% 2013
LEVEL 1 text schvaleny EP Technické pripomienky
kontrolného organu
CEIOPS konzultuje LEVEL
frtdva LEVEL 2 Politicka dohoda
Kvantitativno|dopadova Studia 5
Dopa «- sformulované|LEVEL 2

Im!lementécia

Zdroj: Prezentacia lana Marshala zo diia 7.marca 2010 Solvency Il Online 4.11.2010 dostupné
na:www.fsb.co.zalactuary/| AlS/Solvencyl | Summary(lan-Marshall).ppt a Sigma 4/2006 Solvency |I: an integrated risk approach for european

insurers

Pléan zavedenia vychadza ztzv. Lamfalussyho pristupu zaloZeného na Styroch zékladnych

drovniach:®

1. udroven/level — systémové principy: stanovenie smernic a nariadeni systému

preklenujach ich principy, kde Rada ministrov aEurépsky parlament prevezmi
systémovu legislativu pod zastitou Eurépskej komisie

stupna,

® Sigma 4/2006 Solvency |1: an integrated risk approach for european insurers

2. uroven/level - implementéacia opatreni: detailnejSia implementacia opatreni z 1.


www.fsb.co.za/actuary/IAIS/SolvencyIISummary

- 3. Grovefi/level - spolupréca: CEIOPS’ pracuje na spajani odporG&ani, vykladov,
zhodnych smernic aspolo¢nych Standardov,

- 4. uroven/level-presadenie:  zabezpeCenie aplikacie novych pravidiel v celom
spoloCenstve.

2.2. Tripiliere Solventnosti II

Jednou z nosnych konstrukcii a zdkladnych ¢ft nového projektu Solventnost’ Il je trojpilierovy
systém podobny trojpilierovému systému fungujuceho v sektore bankovnictva. Tieto piliere st
graficky znazornenév schéme ¢. 2

Schéma . 2.: Tri piliere Solventnosti |1

Zdroj: http://www.lloyds.com/The-Market/Operating-at-LIoyds/Solvency-
I1/~/medialFiles/ The%20M arket/ Operating%20at%20L | oyds/ Sol vency%6201 |/ Sol vency %6201 1%620I ntroducti on%20July%6202010. pdf

Prvy pilier - kvantitativne poziadavky: pravidla finan¢nych zdrojov

Prvy pilier zahrfiuje pravidla zaobchédzania s finanénymi zdrojmi €o sa tyka financnych rezerv,
investicii akapitalovych poZiadaviek. Pravidla o technickych rezervach tvoria akési jadro prvého
piliera, kedZe vysSka rezerv ma najvacsi dosah na poZiadavky solventnosti. Solventnost’ Il
prizvukuje harmonizaciu metdd kalkul&cie technickych rezerva dosiahnutie zhody strendmi vo
vyvoji IFRS.2 Navrhovana koncepcia ohodnocovania aktiv azavézkov je jeden zhlavnych
rozdielov medzi Solventnostou | a Solventnostou I1.

” CEIOPS je Vybor eurépskych orgénov dohl'adu nad poistovnictvom a zamestnaneckymi penzijnymi fondami. Bol
zalozeny rozhodnutim Eurdpskej Komisie ¢islo 2004/6/EC z 5. novembra 2003, doplneného rozhodnutim €.
2009/79/EC. Clenmi CEIOPS-u st dohliadacie indtiticie poistného sektora a sektora zamestnaneckych penzijnych
fondov ¢lenskych 3tatov EU.

® IFRS=International Financial reporting standards: Medzinarodné t&tovné $tandardy


http://www.lloyds.com/The-Market/Operating-at-Lloyds/Solvency-

Pri pravidlach kapitdovych poZiadaviek sa bude vyché&dzat' z dvoch drovni kapitaovych
pozZiadaviek, ato minimalnych kapitalovych poZiadaviek a kapitdlovych poZiadaviek
solventnosti. V prvom pripade sa tento kapital stanovuje ako taky stupefi kapitélu, pod Grovfiou
ktorého by boli ohrozeni poistenci avystaveni neziadicemu riziku. Pri poZiadavkach
solventnosti sa jedna otakych stupefi kapitalu, ktory umoZfiuje absorbovat nepredvidatel'né
poistné plnenia ada poistenym zaruku, Ze ich poistné naroky budu vyplatené. Preto je dolezite,
aby vsetky kvantifikovatelné rizika, ktorymi st poistovne vystavené, boli zahrnuté v tomto
vypocCte. Pri vypoCte kapitdlovych poZiadaviek solventnosti sa bude vychadzat bud zo
Standardného pristupu® alebo vlastnych modeloch rizika. Pri vlastnych modeloch rizika si
poistovne dokazu vypocitat’ ich kapital v takej miere, aky je ich rizikovy profil. Predpoklada sa
v8ak, Ze pri pouziti vlastnych modelov budi poZiadavky niZSie ako pri pouzity Standardnych
pristupoch. Na jej vypoCte musi byt definované kritérium merania rizika a stupefi dévery.
Kritérium merania je funkcia, ktora priraduje kapital k distriblcii ekonomického zisku a straty.
Najviac sa pouziva Metdda VaR a O&akavaného deficitu®.

Projekt Solventnost’ 1l sa snazi skombinovat pravidla technickych rezerv, minimanych
kapitalovych poZiadaviek a poziadaviek solventnosti tak, aby bola zabezpeCena bezpecnost)
vynosy apredajnost’ na trhu.

Druhy pilier - kvalitativne poZiadavky: proces dohl'adu a riadenia rizika

Druhy pilier sa opiera o dohlad a riadenie rizika. Zahffia harmonizaciu dohl'adu na europskej
arovni, principy transparentnosti  azodpovednosti  orgdnov  dohladu na  proces
zrovnopraviovania. Pri riadeni rizika nastavuje principy vnuatorng kontroly arizikového
manazmentu. Klucovymi prvkami su kontrola vnatornych modelov rizika u poistovni,
pouZivanie tzv. stres testov, procesov riadenia, taktieZ kvalita zniZovania a rozdel'ovania rizika.
Okrem iného rizika nekvantifikovatel'né v prvom pilieri, musia byt ohodnotené prave v tomto
pilieri.

Celkovo by sa dal druhy pilier zhrnat do 4 hlavnych funkcii, ktoré bude musiet’ poistoviia
vykonavat'’.

- rizikovy manazment,

- interny audit,

- zhodu a harmonizéciu,

- aktuérstvo.
Druhy pilier ma zabezpeCit' implementaciu takého systému, kde bude zabezpeCeny pravidelny
monitoring poistovni, ktory bude schopny vcas identifikovat rizikd, urCit’ stav, kedy organ
dohladu bude musiet’ zakro€it’ a nasledne zabezpecCit’ vysetrenie, preco k danému stavu doslo.
Prehl'adne je druhy pilier znazorneny v schéme €. 3

° Moze sa napriklad jednat’ o Model Monte Carlo alebo Kovarian&n(i maticu
% VaR= value at risk, ES=expected shorfall



Schéma €. 3: Systém 2. pilera Solventnosti 11
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Zdroj: Prezentacia lana Marshala zo diia 7.marca 2010 Solvency |l Online 4.11.2010 dostupné
na:www.fsb.co.zalactuary/| AlS/Solvencyl | Summary(lan-Marshall).ppt a Sigma 4/2006 Solvency |I: an integrated risk approach for european
insurers

Treti pilier - trhova disciplina: transparentnost’ a spravne vykazovanie

Treti pilier md za Ulohu vybudovat' vacSiu mieru transparentnosti, ktord posilni trhovy
mechanizmus akontrolu rizika. Ciel'om je poskytndt poistencom, investorom a ratingovym
agentdram obraz o rizikach poistovne. PoZiadavky vykazovania budd vo velkej miere zavisiet
od opatreni uplatnenych v predchadzajtcich pilieroch.

Budi sa vykazovat dva druhy sprav, ato tzv. Stkromnéa sprava organu dohladu™ a Vergna
roéné finan&na sprava 2. V prvom pripade sa bude vykazovat na ro¢nej béze abude obsahovat

' 7 anglického originalu Private Report to Supervisors preloZil Peter Balaz
12 7 anglického origindlu Public Annual Solvency and Financial Condition Report preloZil Peter Balaz


www.fsb.co.za/actuary/IAIS/SolvencyIISummary
www.fsb.co.za/actuary/IAIS/SolvencyIISummary
www.fsb.co.za/actuary/IAIS/SolvencyIISummary

Stvrtrocny vyklad Gdajov orgadnu dohladu. Jej sG€astou bude aj Verejna rocna financna sprava,
kde bude kompletna informécia o riadeni poistovne a hlavnych trendoch, ktoré mézu ovplyvnit
firmu. V pripade réznych velkych rizik, ktorymi poistoviia musi celit’ sa jedna o vystavenie sa
riziku, jeho koncentracii, spdsobov, ako sa ho poistovia snazi znizit' a diverzifikovat’ a nakoniec
jej citlivost’ na dané riziko. **

3. Komparacia projektu Solventnosti Il s inymi nastrojmi regulacie
a kontroly solventnosti vo svete a stav na Slovensku

Solventnost’ Il je projekt Eurdpskej unie a jeho implementécia je vylu€ne na jej Uzemi. Vo svete
existuje viacero modelov minimalnych poZiadaviek solventnosti poistovni, z ktorych niektoré
strucne analyzujeme.

Vo Velkej Britanii sa systém dozoru zacal uplatiovat’ v roku 2005. Je podobne orientovany na
riziko ako Solventnost’ Il. Kazda poistovia je povinna udrziavat financné zdroje na to, aby sa
nevyskytla situécia, Ze nie je schopna vykryt svoje zavazky vyplyvajuce z poistnych zmlav pri
poistnych udalostiach. Zaroven su poistovne povinné identifikovat rizikd vramci svojho
portfélia, identifikovat’ také mechanizmy, ktoré budi schopné tieto rizika eliminovat’. Vyuzivaju
sa pritom dva spdsoby vypoctu, a to RozSireny vypocet kapitalovych poZiadaviek a Individudne
ohodnotenie kapitau.*

Vo Svajdiarsku je od roku 2003 spusteny tzv. Svajéiarsky test solventnosti'® scielom
vypracovat navrh systému riziko-orientovaného dohl'adu. Nasledne sa schvalil Zé&kon
apoistnom dohl'ade vo Svajéiarsku. Prave Svajciarsky test solventnosti je zakladom vypottu
solventnosti pre poistovne. Cielmi SST sU ochrana poistencov, propagacia informovanosti
avedomosti orizikach, posilfiovanie trhovej konkurencie a kapitalovych poZiadaviek, ktoré
odréZaju skutocné rizika. Pri tomto systéme existuji miniméalne a ciel'ové kapitalové poZiadavky.
Zaroven je tento model kompatibilny so Solventnostou II.

Vroku 1994 bol tento systém predstaveny & americkym Gradom pre dohlad nad
poistovnictvom. Je zaloZeny na pravidlach, pricom poistovne musia dodrziavat' taki minimalnu
vysku kapitalu, ktord je prinajmenSom vo vySke RBC. Jeho kalkulacia zahfia rozne rizika aktiv
ako akciové, dlhopisove alebo nehnutel'ného majetku. Zaroven su v ngj zahrnuté kreditné rizika,
rizika upisovania rizika arizika zo zlGenia (napr. dvoch poistovni). Vymenované rizika sa
povazuju za nezavislé na sebe, okrem rizik pri zluCeni sa. Celkové poZiadavky RBC su niZSie
ako suma komponentov jej kalkul4cie. Vypo&et RBC nebudeme z dovodu obsiahlosti uvadzat'.*®

Schéma €. 4 znazoriuje komparaciu RBC a projektu Solventnost’ 11.

37 anglického jazyka preloZil Peter Balaz podl'a Solvency Modernization Initiative [online 20.11.2010] dostupné
na http://www.naic.org/documents/committees smi_int_ Solvency _eu_Il.pdf

Solvency |1: An overview [online 10.11.2010] dostupné na: http://www.lloyds.com/The-M arket/Operating-at-
Lloyds Solvency -I1/~/media/Files/The%20M arket/Operating%20at%20L |oyds/ Solvency %2011/ Solvency
%2011%20I ntroduction%20July%202010.pdf

'V prvom pripade sa vychéadza zo Solvency I-minimélneho garanéného fondu a navyse pohyblivé kapitalové
poziadavky. Tento systém sa vola tzv. ,,Twin peaks approach. V pripade Individualnych Standardov capitalovej
primeranosti musia poistovne sami ohodnocovat’ svoje rizika, kde je nasledne tato analyza posunuta na britski FSA-
Financial services authority.

¥V daldom texte budeme pouZivat’ skratku SST-Swiss Solvency Test

'® Tento vypocet na nachadza napr. Sigma 4/2006 Solvency |1: an integrated risk approach for european insurers
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Schéma €. 4: Porovnanie RBC a Solventnosti |1




Poistovne v Slovenske republike sa oneskorili so zavadzanim nove regulécie, ktora posilni
finanény stabilitu poistovacieho sektora.” Podmienky zavedenia novej smernice Eurdpske
komisie v oblasti poistovnictva na Slovensku si porovnatelné s ostatnymi trhmi v strednej a
juhovychodnej Eurdpe, stadle vSak vyrazne zaostdvame za zépadnou Eurdpou. Zatial' ¢o v
z&padne Eurdpe sa priprave zavedenia smernice aktivne venuje 80 % poistovni, v Slovenskej
republike je to podla Ernst & Young len 56 %. Prekazkami pri zavadzani novej regulacie st
najma vysoké finantné néklady, naroky na volnu kapacitu vdetkych oddeleni poistovne a
poZiadavky na odbornost a skisenosti pracovnikov. ¥ A7 78 % slovenskych poistovatel'ov si
v8ak uvedomuje nevyhnutnost' aktualizacie a rozSirenie néstrojov a systémov umoZziujlcich
sofistikovanejsie analyzy rizik.*°

Pravna Uprava Solventnosti Il by sa mala zacat’ uplatiovat’ v slovenskych poistovniach od roku
2013.”°

Zaver

Implementéciou Solventnosti 1l do poistnénho trhu sa bude v eur6pskom priestore posilfiovat’
posudzovanie rizika, tym sa posilni zvysena transparentnost’ a otvorenost’ atym bude poistny trh
bezpecnejsi. Projekt Solventnost’ 1l jednoznaCne umozni definovat’ rizika, ktorym poistovne
Celia. Okrem iného sa bude lepSie merat’ diverzifikdcia a prenos rizika. To umozni riadiacemu
manazmentu udrZat" kontrolu na celkovom vystaveni spolocnosti rizikom pokial’ sa bude
pripravovat’ upisanie rizika. Toto zabrani zbytocnym upisovaniam velkych rizik, ktoré moézu
poistoviiu vyraznym spdsobom poskodit. Dal3ou vyhodou bude reélnejsie stanovovanie cien
poistnych produktov, o moze priniest nové produkty na poistnom trhu, lepSie riadenie rizika
a stabilitu celého poistného trhu.

' Poistovne na Slovensku meskaiju s regulaciou Solvency 11 online 15.11.2010 dostupné na:
http://openiazoch.zoznam.sk/info/zpravy/zprava.asp?Newsl D=87633

' Poistovne v SR meskajt s regulaciou Solvency |1 online rok [online 15.11.2010] dostupné na:
http://wwww.webnoviny.sk/ekonomika/poi stovne-v-sr-meskaj u-s-regul aci ou-/36381-clanok.html
' Poistovne v SR meskajt s regulaciou Solvency |1 online rok [online 15.11.2010] dostupné na:
http://www.webnoviny.sk/ekonomika/poi stovne-v-sr-meskaj u-s-regul aciou-/36381-clanok.html

%% Solvency 11 zasiahne slovenské poistovne budici rok [online 15.11.2010] dostupné na:
:http://ekonomika.sme.sk/c/5590215/ Solvency -ii-zasiahne-slovenske-poistovne-buduci-rok.html
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