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Abstrakt

MIKULA, Peter: Vyvoj zhodnocovacich procesov vo vybranych krajindch EU — Ekonomicka
univerzita v Bratislave. Narodohospodarska fakulta; Katedra hospodarskej politiky - Veduci
zavereénej prace: Ing. Miroslava Havettova PhD. — Bratislava: NHF EU, 2012, 73 s.

Cielom zaverecnej prace bolo analyzovat’® zhodnocovacie procesy vo vybranych
krajinach EU. Hlavnou makroekonomickou veli¢inou, ktorej sme venovali najvicsiu
pozornost’, bola hruba pridana hodnota a jej vztah k produkcii. V praci boli pouzité aj iné
odvetvovo — sektorové ukazovatele, ako napr. produktivita prace, miera zisku nefinan¢nych
korporacii, miera uspor domacnosti, verejny dlh a iné. Praca je rozdelena do dvoch hlavnych
Casti. Obsahuje 11 tabuliek a 18 farebnych grafov.

Prva cast’ prace sa najprv zameriava na charakteristiku systému narodnych uctov ako
zdroj informacii pre zhodnocovacie procesy. Dalej sa venujeme teoretickému vymedzeniu
veli¢in, ktoré patria do tychto procesov. Jednd sa o produkciu, medzispotrebu, pridana
hodnotu a ich vzajomny vzt'ah.

Druha cast’ je rozdelend na dve casové obdobia. Prvé sa venuje odvetvovo —
sektorovej analyze v obdobi 2004 — 2007, teda pred vypuknutim hospodérskej a finan¢ne;j
krizy. Najvicsia pozornost’ sa venuje hrubej pridanej hodnote v ramci odvetvi, hlavne podiel
jednotlivych odvetvi na celkovej pridanej hodnote a miera zhodnocovania. Na lepSiu
charakteristiku ekonomik vybranych krajin EU sa tu nachiddzaju aj ukazovatele za vybrané
sektory narodného hospodarstva.

Vyvoj po zacati hospodarskej a finanénej krizy v EU je zobrazeny pocas druhého
¢asového obdobia 2008 — 2010. Podobne ako v obdobi pred krizou pouzivame udaje za

pridani hodnotu, o umoziuje porovnat’ vyvoj v krajinich EU pred a poéas krizy.

Krlacéové slova: hruba pridand hodnota, miera zhodnocovania, produktivita prace, miera

zisku, disponibilny déchodok, verejny dlh



Abstract

MIKULA, Peter: Development of evaluation processes in selected EU countries — University
of Economics in Bratislava. Faculty of National Economy; Department of National Economy.
— Closing work supervisor: Ing. Miroslava Havettova, PhD. — Bratislava: NHF EU, 2012, 73
pages.

The aim of the thesis was to analyze evaluation processes in selected EU countries.
The main macroeconomic value, which we devote most attention, was the gross value added
and its relationship to production. There was used other industrial - sectoral indicators in this
thesis, such as. labor productivity, non-financial corporate profit rate, the household savings
rate, government debt, and others. The work is divided into the two main parts. It contains
with 11 tables and 18 color charts.

The first part is focused on the characteristics of the system of national accounts as a
source of the information for the evaluation processes. Next we devote ourselves to the
theoretical definition of values that belong to these processes. It is an output, intermediate
consumption, value added and their relationship.

The second part is divided into the two time periods. The first deals with the sectoral
analysis during the period 2004 — 2007, before the begining of economic and financial crisis.
Most attention is given to gross value added in industry, especially the share of economic
activities in total value added and rate of the evaluation. For a better description of selected
economies of the EU, there are also other indicators for selected sectors of national economy.

Development after the begining of the economic and financial crisis in the EU is
shown during the second period 2008 — 2010. We used data for value added as during the
period before the crisis, which allows to compare a development of EU countries before and

during the crisis.

Key words: gross value added, evaluation rate, labor productivity, profit rate, disposable

income, government debt
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UVoD

Zhodnocovacie procesy vV narodnom hospodarstve ur¢uju, na akej trovni sa z hl'adiska
efektivnosti vyuzivania zdrojov, poznatkov a vysledkov vedy a vyskumu dané hospodarstvo
krajiny nachadza. Eurépska unia je vyznamny nadndrodny celok v ramci globalneho
hospodarstva a Vv sucasnosti spolu s USA aJaponskom predstavuju  tri dynamické a
najkonkurencieschopnej$ie ekonomiky sveta. Prave zhodnocovacie procesy vo vnutri EU
maju velky podiel na jednom z veducich postaveni eurdpskej ekonomiky vo svete. Avsak pri
blizSom skimani jednotlivych ekonomik EU je jasné, Ze tieto procesy st vyrazne odligné
medzi ¢lenmi unie. Vyznamny medznik pre EU nastal po prijati novych desiatich ¢lenov
v roku 2004. Z hospodarskeho hl'adiska iSlo o prijatie chudobnejsich krajin, ktoré sa vd’aka
novému clenstvu snazia priblizit’ star§im ¢lenom. O niZSej urovni hospodarstva svedcia aj
zhodnocovacie procesy Vv tychto krajinach, ktoré st vo vicSine oblastiach (resp. odvetviach)
menej efektivne neZ v krajinach EU. Napriek tomu vstup $tatov strednej a vychodnej Eurépy
do EU mal pozitivny vplyv na zhodnocovacie procesy, ale aj na d’alsie makroekonomické
ukazovatele, ktorym sa venuje dana diplomova praca.

Prva Cast prace sa zaoberd teoretickymi vychodiskami zhodnocovacich procesov.
Zakladom pre skimanie tychto procesov je systém narodného Uc¢tovnictva, ktory zachytava
vSetky dolezité informacie potrebné na kvalifikaciu veli¢in zhodnocovacich procesov. Pridana
hodnota, produkcia a medzispotreba st hlavné veli¢iny skimania, preto aj prva Cast’ prace
obsahuje ich teoretické vymedzenie ¢i vzajomné suvislosti, pripadne nadvéznost’ na d’alSie
ukazovatele.

Posledna cast’, reprezentovand tretou a Stvrtou kapitolou, obsahuje veli¢iny, ktoré st
teoreticky popisané v predchadzajucej Casti. Prioritne sa pritom zameriava na pridanti hodnotu
¢1 uZ na narodnej urovni alebo na Urovni odvetvi. Okrem zhodnocovacich procesov su
vyuzivané aj ukazovatele, ktoré charakterizuji sektory vo vybranych krajinach, napr. vyvoj
disponibilného dochodku a miery uUspor obyvatel'stva alebo verejného dlhu ¢i deficitu
verejnych financii. VSetky pouzité charakteristiky potom prispievaju k celkovej odvetvovo —
sektorovej analyze vybranych krajin. Stvrta kapitola poskytuje pohl'ad na vyvoj skimanych
veli¢in pred a po vypuknuti hospodarskej a financnej krizy a krizy v Eurozone a prehladne

dokumentuje jej dopady na jednotlivé ekonomiky EU.



1 SUCASNY STAV RIESENEJ PROBLEMATIKY

Problematike narodnych uctov, ktoré su vychodiskom zhodnocovacich procesov, sa
Vv sucasnosti venuje viacero slovenskych autorov. Makroekonomickou analyzou sa zaobera P.
Vincar, pricom sa venuje rozlicnym veli¢indm narodného uctovnictva, napr. produkcii,
medzispotrebe, pridanej hodnote a ich vzajomnymi vztahmi. Poukazuje na tie oblasti alebo
odvetvia ekonomiky, v ktorych dochadza k nepriaznivym trendom, akymi st napriklad
alarmujuco nizke vydavky na vedu a vyskum, vyroba s nizkou pridanou hodnotou hlavne v
priemyselnych odvetviach, ¢i nizka miera zhodnotenia v narodnom hospodarstve v porovnani
s inymi krajinami EU alebo sveta.

Odvetvovej a sektorovej analyze slovenského hospodarstva sa venuje V. Hajnovicova,
ktora prostrednictvom néarodnych uctov komplexne vymedzuje nepozorovanu ekonomiku.
Taktiez vyuziva, podobne ako Vincur, input — output tabul’ky a maticu socialneho uctovnictva
na analyzu slovenskej ekonomiky.

Zo zahrani¢nych autorov sa sektorovo — odvetvovou analyzou ekonomiky zaoberaju
P. Tuleja a V. Spévacek. Tuleja taktiez prepdja zakladné teoretické znalosti ekonomiky
s finan¢nou tedriou a zdkladmi Statistiky a uctovnictva.

Ked’ze zhodnocovacie procesy su definované veli¢inami narodnych uctov, najprv
prejdeme k charakteristike tohto systému.

Hlavnym znakom systému narodnych uctov je poskytovat' Statisticky opis
ekonomického procesu ako celku. V ramci historie vo vyvoji narodnych Gétov prebichali dva
pristupy.

Prvy pristup vychadzal z presvedcenia, ze narodné Uty st zaloZené na funkciondlnom
makro systéme a analyzuju ekonomicky proces zhora nadol. NerozliSovali pritom priamych
aktérov ekonomickych cinnosti, abstraktne uvazovali len s vyrobou a spotrebou. Vyrobny
proces Vv takomto systéme bol popisany len v ramci transformacie kategoérii primarnych
vstupov na produkciu akone¢né pouzitie. Produkcia i medzispotreba sa podrobnejsie
neclenila.

Druhy tzv. inStitucionalny mezzo pristup, ktory bol rozvijany v ndrodnom uc¢tovnictve
po roku 1968 znamenda, Ze narodné UCty sa zostavuju zdola nahor. Su zaloZzené na

informécidch od priamych aktérov ekonomickych ¢innosti. Védzba narodnych uc¢tov na tychto
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aktérov ekonomickych ¢innosti je vSak nepriama, cez Specializované ekonomické Statistiky,
ktoré st priamo zaloZené na mikroudajoch.

Kvalita nérodnych uctov vel'mi zavisi na kvalite zdkladnych udajov. Preto dolezity
prvok predstavuje vidzba ndrodnych uctov na Statistiky, ktoré dodavaji udaje pre narodné
ucty. Rozdiely v definiciach a konceptoch medzi zakladnymi Statistikami a narodnymi uctami
neprispievaju ku kvalite ndrodnych uctov, ¢o plati ipre pouzivané Statistické pristupy
a statistické jednotky. Aby sa ziskal Statisticky popis ekonomického procesu ako celku, musi
systém narodnych uctov integrovat vysledky jednotlivych individualnych Statistik, ktoré
popisuju kazda len Cast’ ekonomického procesu. Zakladné Statistiky uplatiiuji inStitucionalny
pristup (podobne ako narodné ucty), Cize sustred’uju sa priamo na aktérov ekonomickych
¢innosti, a nie na javy ekonomického procesu. Agregované udaje zo zakladnych Statistik na
mezzo urovni sa mézu bezprostredne pouzit’ na analyzy ekonomického spravania. Zakladom
individudlnych $tatistik je ich koordinicia do koherentného systému. Uéelom takejto
koordinacie je dosiahnut’ aditivnost’ podobnych Statistik (napr. vyrobnych Statistik réznych
odvetvi), vizbu medzi jednotlivymi Statistikami, pokrytie ekonomického procesu ako celku,
neprekryvanie jednotlivych Statistik, Strukturovanie procesu zberu udajov tak, aby sa
minimalizovali pracovné néklady respondentov v zistovani

Rozlisujeme dva podsystémy narodnych 0Uétov — sektorové ucty a input-output
tabul’ky. Input-output tabulky zachytdvaju detailny proces vyroby ako aj tokov vyrobkov
a sluzieb v narodnej ekonomike. Ked’Ze tidaje potrebné na analyzu zhodnocovacich procesov
pochadzaju prave z tychto tabuliek, tak v kratkosti budeme charakterizovat’ proces ich vyvoja.

Zékladné principy input-output analyzy boli formované v 18. storo¢i. Myslienka
bilan¢ného zobrazenia reprodukéného procesu sa objavila v praci franctizskeho ekonéoma F.
Quesnayho, predstavitel'a fyziokratizmu. Ten v roku 1758 uverejnil ,,Ekonomickt tabul'ku®,
v ktorej vysvetlil a znazornil toky penaznych dochodkov medzi triedami (vlastnikmi pddy,
podnikatel'mi a pracujucimi v polnohospodarstve a Vv ostatnych odvetviach hospodarstva),
resp. sektormi ekonomiky. Ekonomicku tabulku pouZil pri teoretickej analyze reprodukéného
procesu aj Karl Marx v druhom dieli Kapitalu. Koncom 19. a za¢iatkom 20. storocia sa tieto
myslienky realizovali vo forme prvych ndarodohospodarskych bilancii, ktoré boli stile
zdokonal'ované a prehlbované. Bezprostrednym podnetom pre vznik modernej input-output

analyzy , ktorej zéklady sformuloval v tridsiatych rokoch 20. storoCia americky profesor

LHAINOVICOVA, V. 1996. Systém ndrodnych iictov a vizba na odvetvové Statistiky. Bratislava: Prognosticky
ustav SAV, 1996. 31 s. ISSN 0862-9137.
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ruského pdvodu a nositel’ Nobelovej ceny za ekonomiu W. Leontief, boli prvé sovietske
narodohospodarske bilancie za roky 1923-1924 a tedria rovnovahy $vajciarskeho ekonéma L.
Walrasa. Leontief tieto bilancie dobre poznal, pretoze isty ¢as pdsobil v planovacich organoch
vtedajSieho Sovietskeho zvdzu. Aj prvé bilancie, ktoré zostavil pre USA za roky 1919, 1929
al1939 maji mnoho spoloénych  znakov  so  sovietskymi  materialovymi
a narodohospodarskymi bilanciami. Walrasova tedria rovnovahy bola prvy krat publikovana
v roku 1874 v jeho praci Elementy cistej politickej ekondomie alebo teodria spolocenského
bohatstva. V tejto praci vyjadril Walras vztah medzi vyrobou a spotrebou systémom
linearnych rovnic. Leontief tieto dva prvky tvorivo spojil, pricom bilanciu interpretoval
matematicky ako systém linearnych rovnic a sformuloval matematicky model, zobrazujuci
proces spolocenskej vyroby, ktory mohol byt naplneny konkrétnymi ¢islami a mohol sa prvy
krat experimentalne pouzit'.

Existuju urcité odliSnosti medzi systémami narodnych uétov vzhl'adom na ich globalne
pouzivanie vetkymi demokratickymi krajinami (napr. NIPA je SNU pouzivany v USA).
Vzhl'adom na zameranie tejto prace nas vyluéne zaujima systém ESA 95, preto nasledujica

podkapitola sa zaoberd vymedzenim a charakteristickymi znakmi tohto systému.
1.1 ESA 95 a vyvoj narodného uctovnictva v SR

Eurdpsky systém narodnych a regiondlnych uctov (ESA 1995 alebo iba ESA)
predstavuje medzindrodne kompatibilny G¢tovny ramec pre systematicky a detailny popis
celej ekonomiky (t.j. regionu, krajiny alebo skupiny krajin), jej zloZiek a jej vztahov s inymi
ekonomikami. ESA 1995 nahradza Eurdpsky systém integrovanych ekonomickych uctov,
vydany v roku 1970 (ESA 1970; druhé, mierne modifikované vydanie vyslo v roku 1978).

ESA 1995 je systém, ktory je plne konzistentny s revidovanou, celosvetovo rozsirenou
metodikou narodnych Gétov - Systém narodnych uétov (SNU 1993, alebo iba SNU; tato
metodika bola vytvorena pod spolo¢nou zastitou Organizacie spojenych narodov,
Medzinarodného menového fondu, Komisie Eurdpskeho spolocenstva, OECD a Svetovej
banky). Systém ESA sa vSak viac zameriava na podmienky a potreby udajov v Europskej tnii
(EU). Podobne ako SNU, ESA predstavuje systém, ktory je v stlade s pojmami a
klasifikaciami pouzivanymi v mnohych inych, socidlnych a ekonomickych Statistikach. Ide

hlavne o Statistiku zamestnanosti, Statistiku priemyslu a Statistiku zahrani¢ného obchodu.

12



Systém ESA modze teda sluzit’ ako centralny referencny ramec pre socialne a ekonomické
statistiky EU a jej ¢lenskych §tatov.’

Co sa tyka pouzitelnosti, tak udaje zESA 95 je mozné pouzit na rozne
makroekonomické analyzy a prognozy. Zachytava také veliCiny akymi su hruba pridana
hodnota a zamestnanost’ podl'a odvetvi a regiénov, vyvoz a dovoz tovarov a sluzieb podla
skupin produktov, investicie, ulohu $tatnej spravy a pod. Analyzuje Specifika urcitého regionu
vramci celého narodného hospodarstva, dolezitost jednotlivych finanénych nastrojov
Vv ekonomike, ale aj sezonnost vo vydavkoch domadcnosti na zaklade Stvrtrocnych uctov.
Udaje z uétov a tabulick ESA 95 maju velky vyznam pre formulovanie a monitorovanie
hospodarskej a socialnej politiky v krajine (napriklad Maastrichtské kritéria pre vstup do
EMU boli definované v zmysle tdajov narodnych aétov). Udaje z narodnych Gétov sluzia aj
na poskytovanie financnej pomoci prislusnym regionom pre uskutoc¢iiovani Strukturilnej
politiky EU alebo pri uréeni jej vlastnych zdrojov. Pojmy a charakteristiky v metodike ESA
95 spiftaju maju taktiez niekolko délezitych vlastnosti - medzinarodna porovnatelnost,
zladenost s pojmami inych socidlnych a ekonomickych Statistik, konzistentnost,
operativnost’, odlisnost’ od vac¢siny administrativnych pojmov, platnost’ pocas dlhého obdobia,
orientacia na opis ekonomického procesu pomocou peniaznych a pohotovo pozorovatel'nych
ukazovatel'ov, flexibilnost’ a viac ucelovost’. 8

V pripade Slovenska zaali prace na vytvarani a postupnom zavadzani systému
narodnych Gétov do Statistickej praxe v prvej etape transformacie ekonomiky na trhové
hospodarstvo (po roku 1989). Pripravni fazu k systémovému zavedeniu narodnych uctov
predstavovala transformécia ukazovatel'ov bilancie narodného hospodarstva na analogické
ukazovatele kvantifikované podla metodiky SNU. Tato tzv. konverzna metdda, ktora
vychadzala z metodologickych zisad SNU OSN publikovanych v $tadiach Statistického
uradu OSN, bola rozpracovand na podmienky vtedajSej Ceskoslovenskej ekonomiky.
Vychodiskom pre konverziu ukazovatelov BNH na metodiku SNU bola Uhrna finan¢na
bilancia zobrazujica hmotni a finanénu stranku reprodukéného procesu. Pomocou tejto
metddy boli prepocitané zédkladné makroekonomické ukazovatele systému narodnych uctov

za SR od roku 1985 — hruby domaci produkt a jeho zlozky.

2 Statisticky urad SR, Makroekonomické 3tatistiky, definicia dostupna na:
<http://portal.statistics.sk/showdoc.do?docid=3728>

$FULOP, P. - KARABINOS, S. - LABAJ, M. 2010. Ndrodné ii¢ty. Bratislava: Ekonom, 2010. 126 s. ISBN 978-
80-225-2950-1.
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Na zaklade ukazovatelov SNU odvodenych konverznou metédou boli postavené
suhrnné narodné ucty SR za rok 1989 podl'a metodiky ESA 79. V tychto uctoch chybala cela
rada transakcii a transferov, ktoré Ceskoslovensky financny a bankovy informacny systém
vtom obdobi nezistoval aneobsahoval. SucCasne za toto obdobie boli metodicky
rozpracované a experimentalne zostavené niektoré ucty za vybrané institucionalne sektory
SR, odvodenim od sthrnnych uctov (za roky 1989 — 1990). Za obdobie 1989 — 1991 boli
zostavené tiez Uty za sektor domacnosti na zaklade prevodu ukazovatel'ov bilancie prijmov
a vydavkov obyvatel'ov a d’alSich bilancii do tthrnnej finan¢nej bilancie a ich transforméciou
na ukazovatel’ SNU.

Od roku 1992 sa zaviedol do Statistickej praxe SR systémovy pristup zostavovania
narodnych uctov. Jeho zavedenie predpokladalo zadefinovanie a vymedzenie novych
Statistickych jednotiek, vybudovanie Statistickych registrov, pripravu a zavedenie nového
vykaznictva, rozpracovanie metodiky spracovania tdajov, pripravu metodiky zostavovania
narodnych Gc¢tov v podmienkach Statistickej praxe SR.

Prelomovym rokom v budovani SNU SR sa stava rok 1993, kedy dochadza k vzniku
samostatného Slovenska. V tomto roku tieZ dochadza k viacerym zmenam v informacnom
systéme — vznik dafiovej ststavy SR, zriadenie Néarodnej poistovni, prva platobné bilancia za
SR. Zakladom pre zostavenie SNU SR po roku 1992 bola metodika ESA 79. V roku 1993
prebehla revizia v SNU OSN, ktora sa stala podkladom i vychodiskom pre reviziu ESA. Novy
revidovany systém ESA 95 nahradil pouzivany syst¢tm ESA 79 a postupne sa zaviedol do
praxe aj v SR.

Vztah medzi SNU 93 a ESA 95 vyplyva hlavne zo zamerania uvedenych systémov.
SNU 93 predstavuje metodologicku priru¢ku podrobne rozpracovani, ktora je pouzitelna
hlavne vo svetovom meradle. Naproti tomu ESA 95 kladie zvySeny doraz na dokladnu
vzajomnu porovnatelnost’ Udajov za jednotlivé krajiny Eurdpskej unie, ¢o vyplyva
Z vyuzivania udajov narodnych u¢tov na administrativne a fiskalne u¢ely v ramci EU. preto sa
v ESA uplatiuje podrobnejSie vymedzenie ajednoznatnd interpretacia niektorych

metodickych postupov a klasifikacii.*

* HAINOVICOVA, V. 1996. Systém ndrodnych ii¢tov a vizba na odvetvové Statistiky. Bratislava: Prognosticky
ustav SAV, 1996. 31 s. ISSN 0862-9137.
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1.2 Zakladné kategorie narodnych uctov

Ekonomiku krajiny vytvara mnozstvo ekonomickych subjektov, ktoré medzi sebou
uskutoCiluji rozne transakcie. V ramci ndrodnych uctov nds zaujimaju transakcie tych
subjektov, ktoré maju centrum svojho zaujmu na hospodarskom teritériu danej krajiny. Mézu,
ale nemusia mat’ prislusnost danej krajiny, moézu, ale nemusia byt pravnymi subjektmi
a taktiez nemusia byt pritomné na hospodarskom teritoriu danej krajiny v Case, kedy
uskutocnuju transakceiu.

Hlavné clenenie rezidentskych jednotiek zodpovedd dvom rozdielnym spdsobom
Clenenia narodného hospodarstva. Si to inStituciondlne jednotky a miestne ¢innostné
jednotky.

Podl'a NBS institucionalna jednotka je ekonomicka jednotka, ktora je schopna vlastnit’
aktiva, vytvarat zavdzky a angazovat sa v uplnej Sirke ekonomickych transakcii.
InStitucionalna jednotka sa klasifikuje ako rezidentskd jednotka, ak sa centrum je
ekonomického zadujmu nachadza v ekonomickom teritoriu danej krajiny. Potom ekonomické
teritorium Statu tvori geografické teritorium riadené vladou, v ktorom je volny pohyb 0sob,
tovaru a kapitalu. Ekonomické hranice Statu sa nie vzdy striktne zakladaja na fyzickych alebo
politickych hraniciach, hoci zvyc¢ajne je medzi nimi blizka zhoda.

Medzi priklady institucionalnych jednotiek patria domacnosti, spoloc¢nosti, jednotky
Statnej spravy, ktoré maji vlastni rozpoctovlii zodpovednost’ a neziskové inStitacie. Podla
SNU 1993 institucionalna jednotka je opravnend plnopravne vlastnit tovar alebo aktiva
a preto je schopna zmenit' vlastnictvo tovaru a aktiv v transakciach s inymi institucionalnymi
jednotkami. Taktiez je schopna nadobtdat’ zavizky vo vlastnom mene a robit’ ekonomické
rozhodnutia a angazovat’ sa v ekonomickych ¢innostiach, za ktoré je zodpovedna a trestne
postihnutelna podra zdkona. °

Miestna ¢innostna jednotka je Castou Cinnostnej jednotky, ktord zodpovedd miestnej
jednotke. Miestna jednotka je inStituciondlna jednotka, produkujuca vyrobky a sluzby alebo
jej cast, nachadzajuca sa na geograficky identifikove'nom mieste. Tato jednotka mdze
zodpovedat’ inStituciondlnej jednotke alebo vyrobcovi alebo jej ¢asti. Na druhej strane vSak
nikdy nemoze patrit’ do dvoch roéznych instituciondlnych jednotiek. Ak ma inStituciondlna

jednotka produkujuca vyrobky a sluzby hlavni ¢innost’ a aj jednu alebo viac vedlajSich

® Menova a financnd Statistika NBS, dostupné na:
<http://www.nbs.sk/_img/Documents/STATIST/MET/sekt_man.pdf>
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¢innosti, musi byt’ ¢lenend na ten isty pocet ¢innostnych jednotiek. A vedl'ajSie ¢innosti musia

byt klasifikované pod polozkami réznymi od hlavnej &innosti.®

1.2.1 InStituciondlne sektory ekonomiky

Institucionélne jednotky sa zlucuju do sektorov, pricom niektoré z nich sa zlucuji do
subsektorov. Sektory dohromady potom vytvaraji narodni ekonomiku. Kazdy sektor
obsahuje institucionalne jednotky, ktoré maju podobny typ ekonomického spravania.
Sektorové Clenenie rozliSuje tri typy vyrobcov: stkromni a verejni trhovi vyrobcovia,
sukromni vyrobcovia pre vlastné konecné pouzitie a sikromni a ostatni verejni netrhovi
vyrobcovia. Clenenie narodného hospodarstva na jednotlivé sektory a subsektory je zobrazené
Vv prilohe €. 1.

K trhovym vyrobcom patria jednotky nachddzajuce sa v sektoroch nefinan¢nych
korporacii, finan¢nych korporacii a domacnosti. Sektor domacnosti taktiez patri k sikromnym
vyrobcom pre vlastné koneéné pouzitie. Ostatni netrhovy vyrobcovia sa zdruzuji v sektore
Statnej spravy a neziskovych instituciach sluziacim domacnostiam.

Sektor nefinanénych korporacii S.11 sa sklada z takych inStitucionalnych jednotiek,
ktorych finan¢né transakcie su odlisné od transakcii realizovanych ich majitel'mi a ktoré su
trhovymi vyrobcami, priCom produkcia vyrobkov a nefinan¢nych sluzieb je ich hlavnou
¢innostou. Nachadzaju sa tu vSetky pravnické osoby uznané ako nezavislé pravnické
subjekty, ktoré st trhovymi vyrobcami aktorych hlavna ¢innost’ je produkcia vyrobkov.
Tento sektor sa deli na d’alSie tri subsektory:7

= verejné nefinan¢né korporacie — tvoria ho vSetky nefinan¢né a kvazikorporacie,
ktoré st predmetom kontroly jednotiek Statnej spravy

* narodné sikromné nefinanéné korporacie — je tvoreny vSetkymi nefinanénymi
korporaciami a kvazikorporaciami, ktoré vSak na rozdiel od predchadzajiuceho
subsektora nie su kontrolované Statnou spravou ani nerezidentskymi
inStitucionalnymi jednotkami

* nefinanéné korporacie pod zahranicnou kontrolou — s to vSetky nefinan¢né
korporacie akvazi korporacie, ktoré su pod kontrolou nerezidentskych

jednotiek.

® FULUP, P. - KARABINOS, S. - LABAJ, M. 2010. Ndrodné ii¢ty. Bratislava: Ekondém, 2010. 126 s. ISBN 978-
80-225-2950-1
" VINCUR, P. 2000. Makroekonomickd analyza a prognéza. Bratislava : Sprint, 2000. 293 s. ISBN 80-88848-
65-2
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Dal§im sektorom st finanéné korporacie S.12. Finanéné korporacie st subjekty, ktoré
sa zaoberaju hlavne finanénym sprostredkovanim a pomocnymi finanénymi Einnostami.
Tento sektor zahrnuje Narodnu banku Slovenska, komer¢né banky, subjekty zaoberajlice sa
finanénym lizingom, zmenarne, spravcovské spolo¢nosti, komercné poistovne, podielové
fondy atd’. Sektor sa deli na pat subsektorov. Ustredna banka predstavuje vetky finanéné
korporacie a kvazikorporacie, ktorych hlavnou funkciou je emitovanie penazi, drzanie
medzinarodnych rezerv krajiny a pod. Dalej tu mame ostatné pefiazné finanéné institicie do
ktorych patria korporacie  a kvazikorporacie, ktoré sa zaoberaji hlavne finan¢nym
sprostredkovanim, ktorych ulohou je prijimanie vkladov alebo nahrada vkladov od
institucionalnych jednotiek a poskytovanie pdzi¢iek alebo investovanie do cennych papierov
vo vlastnom mene. Ostatni financni sprostredkovatelia okrem poist'ovacich korporacii
a penzijnych fondov sa zaoberaju sprostredkovanim na zaklade prijimania zavézkov v inych
formach ako je mena. Finanénymi Ccinnostami, ktoré uzko shvisia s finanénym
sprostredkovanim sa zaoberaji financné pomocné institucie. A napokon tu eSte vystupuju
poistovacie korporacie a poistné fondy.®

Statna (verejna sprava) S.13 zluCuje rezidentské subjekty, ktoré sa zaoberaju hlavne
vyrobou netrhového tovaru a poskytovanim sluzieb uréenych na individudlnu alebo
kolektivnu spotrebu, a (alebo) na prerozdel'ovani narodného dochodku a bohatstva. Prvym
subsektorom je Ustrednd Stitna sprava. Jednd sa o administrativne Utvary Statu a ostatné
ustredné spravne organy, ktorych pdsobnost’ siaha na celé hospodarske izemie, okrem spravy
fondov socialneho zabezpecenia. Regionalnu §tatnu spravu tvoria samostatné institucionalne
jednotky, ktoré vykonavaju niektoré z funkcii vlady na Grovni niZSej ako Ustrednéd Statna
sprava a vysSej ako miestna sprava s vynimkou spravy fondov socidlneho zabezpecenia.
Miestna $tatna sprava sa definuje ako verejna sprava s pdsobnostou iba na urcitej miestnej
Casti hospodarskeho Uizemia s vynimkou miestnych agentir fondov socidlneho zabezpecenia.
Poslednym subsektorom st fondy socialneho zabezpeCenia, ktoré zahfnaji ustredné,
regiondlne a miestne inStitucionalne jednotky, ktorych hlavnou c¢innostou je poskytovanie
socialnych davok.

Sektor domécnosti S.14 zdruzuje inStituciondlne jednotky, ktorych hlavnou funkciou
je spotreba, pripadne produkcia, ak je organizovand v rdmci individudlneho podniku. Hlavné
zdroje cCinnosti tychto jednotiek pochddzaji z odmien za pracu, z vlastnych ddéchodkov,

z transferov z inych sektorov, ako aj z predaja vyrobkov a trhovych sluzieb produkovanych

® Infostat, Metodické vysvetlivky, dostupné na: <http://www.infostat.sk/ELIS/ekon/slovnik.html>
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drobnymi podnikatel'mi. Subsektory domacnosti st zobrazené v prilohe ¢. 1.Sektor
domécnosti zahfna:
* jednotlivcov alebo skupiny jednotlivcov, ktorych hlavnou funkciou je spotreba
» individualnych podnikatel'ov, ktory produkuju tovary a nefinancné trhové
sluzby
» sukromné neziskové inStiticie bez pravnej subjektivity poskytujice sluzby
domacnostiam (v pripade ak aj maju pravnu subjektivitu, tak hlavnym zdrojom
ich ¢innosti st dobrovol'né prispevky)
» rezidentské jednotky, ktoré sa nedaju zaradit do sektora nefinancnych
korporécii.

Sektor neziskovych institucii sluziacich domécnostiam S.15 sa sklada z neziskovych
inStitucii, ktoré st samostatnymi pravnymi subjektmi sliZiacim domécnostiam a ktoré su
sukromnymi ostatnymi netrhovymi vyrobcami. Ich zdroje, okrem tych, ktoré st odvodené od
prilezitostnych predajov, sa skladaju z dobrovolnych prispevkov v hotovosti alebo
Vv naturaliach od domacnosti, ktoré s v postaveni spotrebitelov, d’alej z platieb realizovanych
Statnou spravou a z dochodkov z majetku. Sektor dalej zahffia charitativne zdruzenia,
organizécie poskytujice pomoc, ktoré sliizia nerezidentskym jednotkdm a nezahfiia subjekty,
kde Elenstvo dava pravo na vopred uréeny okruh vyrobkov a sluzieb.’

V pripade neziskovych institicii nie je vzdy jednoznacné uréit, ¢i inStitucionalna
jednotka je naozaj netrhovym vyrobcom. Preto bolo zavedené tzv. kritérium 50-tich percent.

Ak je viac ako 50% vyrobnych nékladov pokrytych trzbami, potom je inStitucionalna
jednotka trhovym vyrobcom a je klasifikovana do sektorov nefinancnych a finan¢nych
korporacii. V pripade ak je menej ako 50% vyrobnych nakladov pokrytych trzbami, potom je
inStituciondlna jednotka ostatnym trhovym vyrobcom a je klasifikovand do sektora
neziskovych institacii sluziacich doméacnostiam. AvSak ostatné netrhové neziskové institucie,
ktoré su riadené a hlavne financované Statnou spravou, su klasifikované do sektora Statnej

o1
spravy. 0

1.2.2 Odvetvia narodného hospoddrstva
Odvetvie je tvorené skupinou vSetkych c¢innostnych jednotiek, ktoré sa zaoberaju

rovnakym alebo pribuznym druhom ¢innosti. Odvetvia obsahujii miestne ¢innostné jednotky

® VINCUR, P. 2000. Makroekonomické analyza a progndza. Bratislava : Sprint, 2000. 293 s. ISBN 80-88848-
65-2

19 Ministerstvo financii SR, Eurdpsky systém tictov ESA 95, dostupné na:
<http://www.rozpocet.sk/app/docFile?docFileName=/docs/ESA _1.doc>
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vyrabajuce trhové vyrobky a sluzby, ako aj miestne ¢innostné jednotky vyrdbajlice vyrobky
a netrhové sluzby. Miestne ¢innostné jednotky, ktoré tvoria odvetvie, sa zaoberaju tym istym
druhom vyrobnej ¢innosti bez ohl'adu na to, ¢i instituciondlne jednotky, ku ktorym patria,
vyrabaju trhovl alebo netrhovi produkciu. RozliSujeme odvetvia produkujuce trhové vyrobky
a sluzby a vyrobky pre vlastné konecné pouzitie, odvetvia produkujuce netrhové vyrobky
a sluzby S$tatnej spravy, netrhové odvetvia $tatnej spravy a odvetvia produkujice netrhové
vyrobky asluzby neziskovych institucii sluziacich domdcnostiam, netrhové odvetvia
neziskovych institucii slaziacich domacnostiam.**

V prilohe ¢. 2 modzeme vidiet rozdelenie odvetvi do jednotlivych skupin
ekonomickych ¢innosti (SK NACE).

Klasifikacia ekonomickych ¢innosti SK NACE je platna od 1. 1. 2008, kedy nahradila
starii klasifikiciu OKEC v dosledku ekonomického rozvoja, vzniku novych technologii,
sluzieb a vyrobkov. Klasifikacia ¢leni ¢innosti do sekcii, divizii, skupin, tried a podtried. Je
zavazna pre vSetky Clenské krajiny EU prostrednictvom smernic a Nariadeni Rady Eurdpy a
Eurépskeho parlamentu.

Miestna Cinnostnd jednotka vyhovuje poziadavkdm analyzy vyrobného procesu iba
aproximativne. Jednotka, ktord je pre tento druh analyzy optimdlna, t.j. pre input-output
analyzu, je jednotka homogénnej produkcie.

Jednotka homogénnej produkcie vykonava Specificku Cinnost’, ktord je vymedzena
vstupmi, vyrobnym procesom a vystupmi. Vyrobky, ktoré predstavujii vstupy a vystupy sa
rozliSuji podl'a fyzickych charakteristik, rozsahom spracovania a pouzitym vyrobnym
procesom. Mézu byt’ identifikované pomocou klasifikacie produktov (Klasifikacia produktov
podrla ¢innosti — CPA). CPA je klasifikaciou produktov, ktorej prvky su Struktarované podl'a
kritéria odvetvového pdvodu, pricom odvetvovy povod je vymedzeny podl'a NACE Rev. 2.

Eurdpsky parlament a Rada dna 23. aprila 2008 schvalili nariadenie ¢. 451/2008,
ktorym sa zavadza Nova Statisticka klasifikacia produktov podla ¢innosti. Nariadenie je
zavazné v celom rozsahu a priamo uplatnitelné (od 1.1.2008 ako v pripade NACE) vo
vSetkych clenskych Statoch, teda aj v Slovenskej republike bez toho, aby mohol byt
osobitnym predpisom prebraty do pravneho poriadku SR. Statisticka klasifikaciu produktov
upravovala vyhlaska Statistického tradu SR & 632/2002, ktorou sa vydava Statisticka

klasifikacia produkcie. Vzhl'adom na to, ze nariadenie Europskeho parlamentu a Rady je

1 VINCUR, P. 2000. Makroekonomickd analyza a prognéza. Bratislava : Sprint, 2000. 293 s. ISBN 80-88848-
65-2
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pravnym predpisom ovela vysSej pravnej sily, tato vyhlasSka prakticky straca platnost’ (a to
spitne od 1.1.2008) v ¢astiach, ktoré st v rozpore s nariadenim EU. Podniky a organizéacie su
teda pri svojej ¢innosti povinné pouzivat’ tuto novu Statisticku klasifikaciu produktov podla
¢innosti.

Homogénne odvetvie pozostava zo zoskupenia jednotiek homogénnej produkcie.
Stbor c¢innosti homogénneho odvetvia sa identifikuje pomocou odkazu na klasifikdciu
produktov. Homogénne odvetvie produkuje iba tie vyrobky a sluzby, ktoré su Specifikované v

klasifikécii a ziadne iné.'?

1.3 Informaécie v systéme narodnych uctov

SNU zachytava dva zakladné druhy informacii, st to toky a stavy. Toky sa vztahuju
k ¢innostiam a efektom vyplyvajucich zjavov, ktoré nastali v ramci daného casového
obdobia, kym stavy sa vztahuju k uréitému stanovenému ¢asovému momentu. Toky odrazaju
tvorbu, transforméciu, zmenu, transfer alebo zanik ekonomickej jednotky. Zahfiiaji zmeny
v hodnote aktiv a pasiv institucionalnej jednotky.*® Ako priklad finanénych tokov v domacej
ekonomike mozeme uviest’ prijaté a poskytnuté pdzicky za jednotlivé institucionalne sektory,

ktoré s zobrazené v grafe €. 1.

Graf ¢. 1: Poskytnuté a prijaté poZicky podla sektorov (3 kvartal 2011, v mid. EUR)
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Zdroj: NBS, stvrtrocné financné ucty.

2 Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady 0 systéme ESA a regiondlnych tictov v EU, dostupné na:
<eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=COM:2010>
3 VINCUR, P. 2000. Makroekonomické analyza a prognéza. Bratislava : Sprint, 2000. 293 s. ISBN 80-88848-
65-2
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Podl'a grafu ¢. 1 mézeme vidiet, Ze v tretom Stvrtroku 2011 doslo k poklesu Cistej
dlznickej pozicie domacej ekonomiky, ked’ €isté poskytnuté pdzicky dosiahli 2,7 mld. EUR.
S pohl'adu inStitucionalnych sektorov k tomuto pozitivnemu vyvoju najviac prispel sektor
finan¢nych institacii (S.12), kde rozdiel medzi aktivnymi a pasivnymi transakciami dosiahol
kladny vysledok 3,9 mld. EUR.

V systéme ESA rozliSujeme dva typy ekonomickych tokov:**

= transakcie

= ostatné zmeny aktiv.

Transakcie sa vyskytuji vo vSetkych uctoch a tabulkach, kde sa vyskytuju toky, s
vynimkou uctu zachytavajuceho zmeny objemu aktiv a uctu precenenia. Ostatné zmeny aktiv
sa vyskytuju iba v tychto dvoch uctoch.

Transakcia je ekonomicky tok, ktory je vzajomnym posobenim medzi
inStitucionalnymi jednotkami podl'a vzajomnej dohody alebo ¢innost’ v rdmci inStituciondlnej
jednotky, ktort je analyticky vhodné povazovat’ za transakciu Casto preto, ze jednotka posobi
v dvoch rozdielnych kapacitach.™ Je vhodné delit’ transakcie do §tyroch hlavnych skupin:

= transakcie s produktmi - ktoré popisujii pévod (domaca produkcia alebo dovoz)
a pouzitie (medzispotreba, konecnd spotreba, tvorba kapitalu alebo vyvoz)
produktov. V systéme uctov maja kod P

» rozdelovacie transakcie (koéd D) - ktoré popisuju to, ako je pridana hodnota
vytvorend vo vyrobnom procese rozdelovand, ako aj znovurozdelenie
dochodkov a majetku (dane z dochodkov a z majetku a ostatné transfery)

» finan¢né transakcie (kdd F) - ktoré popisuju Cisty prirastok financnych aktiv,
alebo Cisté zmeny pasiv pre kazdy typ financného nastroja. Takéto transakcie
sa Casto vyskytuju ako protihodnoty nefinan¢nych transakcii, ale mozu sa
vyskytovat’ aj ako transakcie zahrnujlce iba finan¢né néstroje

» transakcie nezahrnuté do predchadzajucich skupin (kod K) - spotreba fixného
kapitalu a prirastky minus bytky neprodukovanych nefinané¢nych aktiv.'®

Viacsina transakcii predstavuje interakcie medzi dvoma alebo viacerymi

inStituciondlnymi  jednotkami. Systém vSak zachytdva niektoré cinnosti v ramci

“ Ministerstvo financii SR, Eurépsky systém tictov ESA 95, dostupné na:
<http://www.rozpocet.sk/app/docFile?docFileName=/docs/ESA _1.doc>
15 UN glossary of statistical terms, oficialna stranka OSN, dostupné na:
<http://unstats.un.org/unsd/nationalaccount/snal993.asp>
1 VINCUR, P. 2000. Makroekonomické analyza a prognéza. Bratislava : Sprint, 2000. 293 s. ISBN 80-88848-
65-2
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indtitucionalnych jednotiek ako transakcie. Ugelom zachytavania tychto transakcii vo vnutri
jednotky je poskytnit’ analyticky uzitocnej§i obraz o produkcii, koneénom pouziti
a ndkladoch. Transakcie sa d’alej mozu delit’ na d’alSie skupiny, ato penazné a nepenazné,
transakcie s protiplnenim a bez neho a preusporiadané transakcie:*’

Ostatné zmeny aktiv zaznamenavaji zmeny, ktoré nie su vysledkom transakcii. St to
bud’ ostatné zmeny objemu aktiv a pasiv, alebo zisky a straty na majetku. Moze ist’ pritom
0 normalny vznik a zénik aktiv inym sposobom ako prostrednictvom transakcii, o zmenu
aktiv a pasiv sposobenou vynimocnymi javmi alebo 0 zmenu klasifikacie s Struktury.

Stavy predstavuju vlastnictvo aktiv apasiv v danom c¢asovom bode. Stavy sa
zaznamenavaju na zaciatku a na konci uc¢tovného obdobia. St zaznamenané na suvahovych
uctoch. Stavy sa zaznamendvaju aj za obyvatel'stvo a za zamesStnanost, vycisluju sa ako
strednd hodnota v danom obdobi (Fiilop, 2010). Stavy sa zachytavaju za vSetky prostriedky v
ramci ohraniCenia systému; t.j. za financné aktiva a pasiva a za nefinanéné prostriedky,
vyrobené ako aj nevyrobené. Systém vSak pokryva iba tie prostriedky, ktoré st pouzité v
ekonomickej ¢innosti a ktoré su predmetom vlastnickych prav. To teda znamen4, ze stavy sa
nezachytavaju za také aktiva ako je l'udsky kapital a prirodné zdroje, ktoré nie su vlastnené.

Systém je v ramci svojho ohranicenia vycerpavajlci tak pokial’ ide o toky, ako aj o
stavy. To znamend, Ze vSetky zmeny stavov mozu byt vycerpavajucim spdsobom vysvetlené
zaznamenanymi tokmi.

Makroekonomické veli¢iny st vo vzajomnych vztahoch, ktoré mozno zobrazit’ aj ako
polozky v systéme udtov. Ulet predstavuje prostriedok na zachytenie daného aspektu
ekonomického Zivota, vyuzitia zdrojov alebo zmien aktiv a pasiv poCas uctovného obdobia,
alebo stavu aktiv a pasiv existujucich na zaciatku a na konci tohto obdobia. V systéme
narodnych Gc¢tov rozliSujeme bezné ucty, ucty akumulacie a suvahové ucty.

Systém pouziva termin “zdroje” pre pravu stranu beznych uctov, na ktorej sa
vyskytuju transakcie, ktoré zvySuju ekonomickti hodnotu danej jednotky alebo sektora. Lava
strana Uctov, ktord sa vztahuje k transakcidm, ktoré znizuju ekonomickll hodnotu jednotky
alebo sektora, sa terminologicky oznacuje ako strana “pouZitia”. Pravad strana uctov
akumulécie sa nazyva “ zmeny pasiv a Cistého majetku” a ich l'ava strana sa vola “zmeny

aktiv”’. Suvahové Uty zobrazujui na pravej strane “ pasiva a Cisty majetok” (rozdiel medzi

" Ministerstvo financii SR, Eurépsky systém iictov ESA 95, dostupné na:

<http://www.rozpocet.sk/app/docFile?docFileName=/docs/ESA _1.doc
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aktivami a pasivami) a na lavej strane “aktiva”. Porovnanie dvoch po sebe nasledujticich
stvahovych Gétov ukazuje zmeny pasiv a &istého majetku a zmeny aktiv.'®
Utty sa prezentuju dvoma spdsobmi:
* vo forme integrovanych ekonomickych uctov, ktoré obsahuji Gty za vSetky
inStituciondlne sektory, celu ekonomiku a zahranicie v jednej tabul’ke
» Vo forme postupnosti uctov.
Postupnost’ uctov poskytuje detailnejsie informacie o jednotlivych uctoch pouzivanych
V ndrodnom hospodarstve. Nasledujuci obrazok €. 1 zobrazuje tieto Gcty.
Obrazok ¢. 1: Postupnost’ ictov pre inStituciondlne sektory

1. Uget produkcie
1. Uty rozdelenia a pouzitia dochodkov

1.1 Uget prvotného rozdelenia dochodkov  [I1. 1.1 Uget tvorby dochodkov
11. 1.2 Uget rozdelenia prvotnych dochodkov
11 1.2.1 Uget podnikatel'skych dochodkov

I1. 2 Uéet druhotného rozdelenia dochodkov
I1. 3 Uéet znovurozdelenia naturalnych dochodkov
11. 4 Uet pouzitia dochodkov
1. 4.1 Uet pouzitia disponibilného dochodku
11. 4.2 Uget pouzitia upraveného dispon. dochodku

111 Utty akumulacie

111 1 Uet kapitalu
111. 1.1 Uet zmien &istého majetku v dosledku tispor a transferov

IIL. 2 Finan¢ny ucet
I11. 1.2 Uget nadobudnutia nefinanénych aktiv

Zdroj: VINCUR, P.: Makroekonomickd analyza a prognéza: Bratislava: Sprint 2000.

Jednotlivé ucty obsahuju aj tzv. bilancné polozky. Bilan¢né polozky sa uvadzaju v
hrubom aj ¢istom vyjadreni. Hrubé znamena pred odpocitanim spotreby fixného kapitalu a
Cist¢ po nom. Bilan¢né polozky tykajice sa dochodkov maji v Cistom vyjadreni vacSiu
vypovednt hodnotu, ked’Ze spotreba kapitalu zodpoveda potrebe disponibilného prijmu, ktora
sa musi splnit’, ak sa ma zachovat’ stav kapitalu v ekonomike.* Bilan&né polozky maju kody

B.1 - B.12 a nenachéadzajtica sa jedine v ucte vyrobkov a sluZieb, ktory je vybilancovany.

'8 Ministerstvo financii SR, Eurdpsky systém iictov ESA 95, dostupné na:
<http://www.rozpocet.sk/app/docFile?docFileName=/docs/ESA _1.doc

% Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady 0 systéme ESA a regiondlnych iictov v EU, dostupné na:
<http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=COM:2010:0774(58):FIN:SK:PDF>
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1.4 Vychodiskové ukazovatele zhodnocovacich procesov

Pri analyze zhodnocovacich procesov je nevyhnutné mat’ k dispozicii tidaje z tabuliek
pouzitia predovSetkym za tri makroekonomické veli¢iny — produkcia, medzispotreba
apridana hodnota. Charakteristike a vzajomnym vztahom tychto veli¢in Sa venujeme
v d’alSom texte.

Podra Statistického uradu SR hruba produkcia (v obsahovom vymedzeni ako hruby
obrat) predstavuje hodnotu vyrobkov a sluzieb, ktoré st vysledkom cinnosti rezidentskych
jednotiek pocas uctovného obdobia na uzemi danej krajiny. Do produkcie zarad’ujeme
nasledujtce pripady:

» vyrobky a sluzby, ktoré jedna miestna ¢innostna jednotka poskytuje réznym
miestnym ¢innostnym jednotkdm patriacim do tej istej inStitucionalnej
jednotky

= vyrobky, ktoré st vyrobené miestnou ¢innostnou jednotkou a na konci obdobia,
pocas ktorého su vyrobené, zostavaju v zdsobach bez ohl'adu na ich nasledné
pouzitie.

Avsak vyrobky alebo sluzby vytvorené a spotrebované v radmci toho istého ti¢tovného
obdobia a v ramci tej istej miestnej ¢innostnej jednotky nie su samostatne identifikované. Z
tohto dovodu nie st zachytené ako Cast’ produkcie alebo medzispotreby danej miestnej
¢innostnej jednotky. V systéme ESA sa hruba produkcia ¢leni na trhova produkceiu, produkciu
pre vlastné kone¢né pouZitie a ostatnu netrhova produkciu.

Trhova produkcia pozostava z produkcie, ktord je preddvana na trhu alebo je urend na
predaj na trhu. Trhova produkcia zahrnuje produkty predané za ekonomicky vyznamné
Ceny;zoprodukty, ktoré boli predmetom vymenného obchodu; produkty pouzité na platby v
naturaliach (vratane naturadlnych odmien zamestnancov a naturalneho zmieSaného dochodku);
produkty dodavané jednou miestnou cinnostnou jednotkou inej v ramci tej istej
inStitucionalnej jednotky, pouZzitené ako medzivstupy alebo pre kone¢né pouzitie a produkty
zvySujuce stav zasob hotovych vyrobkov a nedokoncend vyroba, urcena pre jedno alebo druhé

" ’ veor 21
z vys$ie uvedenych pouZziti.

2y zmysle ESNU 95 je ekonomicky vyznamna také cena, ked je viac ako 50 % vyrobnych nakladov pokrytych
trzbami.

2! Ministerstvo financii SR, Eurdpsky systém tictov ESA 95, dostupné na:
<http://www.rozpocet.sk/app/docFile?docFileName=/docs/ESA_1.doc>
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Produkcia vyrobena pre vlastni konecnu spotrebu zahrnuje vyrobky a sluzby, ktoré si
bud’ t4 ista inStituciondlna jednotka ponechéva pre konecnu spotrebu, alebo su urcené pre
hrubt tvorbu fixného kapitalu tej istej institucionalnej jednotky. Produkty ponechané pre
vlastné konecné pouzitie mézu byt vyrabané iba sektorom domacnosti. Typickymi prikladmi
su polnohospodarske vyrobky, ktoré si farmari ponechavaju; bytové sluzby produkované
vlastnikmi obydli, ktori v nich byvaju a sluzby pre domécnost’ poskytované zamestnanym
platenym personalom. Produkty pouzité pre vlastnu hrubu tvorbu fixného kapitdlu mézu byt
produkované ktorymkol'vek sektorom. Prikladmi s Specidlne strojarske nastroje vyrobené
strojarskymi podnikmi; obydlia alebo ich pristavby, produkované domacnost’ami alebo stavby
pre vlastné pouzitie, vratane komunélnej vystavby vykonanej skupinou domacnosti.?

Uget produkcie zaznamenava transakcie spojené s produkénym procesom. Obsahuje
produkciu (zdroje) a jej pouzitie vo forme medzispotreby. V prilohe ¢. 3 mo6Zzeme vidiet’ tcet
produkcie ajej jednotlivé zlozky. Tento ucet je mozné pouzit na ziskanie jednej z
najdolezitejSich bilan¢nych poloziek v systéme — pridanej hodnoty alebo hodnoty, ktoru
vytvara kazda jednotka vykonavajuca vyrobnu ¢innost — a velmi dolezitého agregatu:
hrubého doméceho produktu. Pridand hodnota je ekonomicky vyznamna pre inStituciondlne
sektory a pre odvetvia. Pridani hodnotu (bilan¢na polozka Gétu) mozno vypocitat’ pred alebo
po odpocitani spotreby fixného kapitalu, t. j. ako hrubu alebo ¢isti. Ked’ze produkcia sa
oceniuje v zakladnych cenach a medzispotreba v kupnych cenach, pridanid hodnota nezahtia
dane po odpocitani subvencii na produkty.

V nasledujiicej tabulke ¢. 1 sa modZeme pozriet na tempo rastu produkcie vo
vybranych odvetviach SR.

Tabul’ka ¢. 1: Tempo rastu produkcie vo vybranych odvetviach SR, 2005 — 2010

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011
SR spolu 8,7% 15,3% 11,4% 10,4%| -11,4% 9,3%| 7,7%
A 1,4% 10,7% 11,4% 8,6%| -23,5% 11,2%| 6,7%
C 8,8% 18,9% 14,6% 46%| -22,9% 32,5% | 11,0%
F 22,7% 23,0% 7,4% 23,8% -6,4% -1,8%| 0,5%
J 11,8% 9,5% 9,4% 11,4% 4,7% 0,5%| 12,8%

Zdroj: Statisticky virad SR, viastné spracovanie

Ako vidime Vv tabul’ke ¢.1 tak cela ekonomika a s fiou teda aj zobrazené odvetvia rastli

V sledovanom obdobi az do roku 2009, kedy sa v plnej miere prejavili dopady hospodarske;j

%2 Ministerstvo financii SR, Eurdpsky systém tictov ESA 95, dostupné na:
<http://www.rozpocet.sk/app/docFile?docFileName=/docs/ESA _1.doc>
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a finan¢nej krizy. Najvyssi rast bolo zaznamenané za odvetvie stavebnictva (F), a to viac ako
20 % medziro¢ne. Najvicsi pokles produkcie v roku 2009 oproti predchadzajicemu roku bol
v odvetvi priemyselnej vyroby (C). V tomto roku tri najvacsie automobilky na Slovensku
hlasili spomalenie vyroby, ako reakcia na ekonomicky pokles v krajinach EU, hlavne
v Nemecku. Na druhej strane v roku 2010 sa produkcia v tomto odvetvi dostala takmer na
povodnll hodnotu zroku 2008. Samotné udaje za produkciu nemaju vyraznii vypovednu
hodnotu o ekonomike danej krajiny, preto je dolezité jej porovnanie ¢i uz s medzispotrebou
alebo pridanou hodnotou.

Na ucte produkcie za celi ekonomiku je eSte mozné ziskat udaje za dalsi
makroekonomicky ukazovatel. Na strane zdrojov sa zaznamenavaju okrem produkcie
vyrobkov a sluzieb aj dane z produktov po odpocitani subvencii na produkty. To umoznuje
ziskanie hrubého domdceho produktu (v trhovych cendch). HDP v trhovych cenach
predstavuje kone¢ny vysledok ¢innosti rezidentskych jednotiek vyprodukovany v sledovanom
obdobi. Hruby domaci produkt v trhovych cendch sa zostavuje troma metodami:*

= vyrobna (produkéna) metdéda - sucet pridanej hodnoty vytvorenej trhovou
¢innost'ou, ¢innost'ou vytvorenou pre vlastné pouzitie, netrhovou ¢innostou a
dani z produktov zniZzenych o subvencie na produkty (vytvoreny hruby domaci
produkt)

= vydavkova (spotrebnd) metoda - sucet konecnej spotreby domdacnosti, konecne;j
spotreby neziskovych institacii sluZiacich domacnostiam, kone¢nej spotreby
verejnej spravy, tvorby hrubého fixného kapitdlu, zmeny stavu zasob, salda
vyvozu a dovozu vyrobkov a sluzieb

» dochodkova metoda - vypocitava HDP zo samostatnych odhadov zloziek
pridanej hodnoty, a to odmien zamestnancov, hrubého prevadzkového
prebytku/zmieSaného dochodku a dani z produkcie a dovozu zniZenych
0 subvencie

Dalej sa bliz§ie zameriame na medzispotrebu. Podla Statistického uradu SR
medzispotreba pozostava zo sluzieb a vyrobkov kratkodobého pouzitia, ktoré sa v ramci
dan¢ho uctovného obdobia spotrebovali alebo transformovali v procese vyroby. Pri
vymedzeni medzispotreby je potrebné riesit’ pripady, ktoré sa nachadzaji na hranici medzi

platbami za prvotné vyrobné faktory a medzispotrebou, ako aj medzi medzispotrebou a

28 Statisticky urad SR, Metodické vysvetlivky, dostupné na:
<http://www.statistics.sk/pls/elisw/objekt.sendName?name=m_NUhdp>

26



kapitalovymi vydavkami. K hrani¢cnym pripadom medzispotreby mozeme zaradit’ napriklad
naklady z pouZzivania prenajatého investiéného majetku, platby za patentové aktiva, tthrada
cestovného zamestnancom, beznd Udrzba investicného majetku pouzivaného vo vyrobe
a pod.?

Do medzispotreby sa nezahfiiaju polozky povazované za tvorbu hrubého kapitalu ako
st cennosti, prieskum nerastnych zdrojov, dodlezité vylepSenia, ktoré prevySuji bezné
udrziavanie dlhodobého majetku (napriklad renovécia, rekonstrukcia), zakipeného alebo
vytvorené¢ho softvéru pre vlastné pouzitie, ale ani vydavky zamestnavatel'ov povazované za
naturalne mzdy a platy ¢i platby za Statne licencie a poplatky, ktoré st povazované za dane
z produkcie. *° Vyrobky pouzité ako medzispotreba musia byt zachytené a ocenené v &ase,
kedy vstipia do vyrobného procesu. Musia byt ocenené v cenach odberatel'ov platnych pre
podobné vyrobky a sluzby v danom case.

Tabul’ka ¢.2: Podiel zloZiek medzispotreby v SR za obdobie 2003 - 2006

odvetvie/rok | YRutorna 40 27 24 15 | eeE e
spotreba spolu

2003 37,1%| 12,5% 5,2% 3,8% 3,4% 3,1% 100%

2004 345%| 10,3% 5,8% 3,9% 3,1% 3,0% 100%

2005 37,0% 8,7% 5,6% 3,7% 2,9% 2,7% 100%

2006 35,9% 8,1% 5,5% 4,2% 2,8% 2,3% 100%

priemer 36,1% 9,9% 5,5% 3,9% 3,1% 2,8% 100%

40 - spotreba elektriny, pary a teplej vody; 27 - spotreba kovov; 24 - spotreba chemikalii a chemickych vyrobkov
15 - spotreba potravin a napojov; 1 - spotreba poI'nohospodarstva, polovnictva a stvisiacich sluzieb
Zdroj: VALACH, M.: Vyvoj a analyza zhodnocovacieho procesu ekonomiky SR: Bratislava: EUBA 2011

Podl'a tabulky €. 2 vnatorna spotreba mala v sledovanom obdobi najvic¢si podiel na
celkovej medzispotrebe. Klesajuci trend zaznamenala spotreba elektriny, pary a teplej vody,
zatial’ ¢o v roku 2003 bola na Grovni 12,5 %, v roku 2006 to bolo uz iba 8,1 %. Za nou
nasledovala spotreba chemikalii a chemickych vyrobkov so stabilnou troviiou priblizne 5,5 %
v sledovanom obdobi. Vzhladom na tdaje zo Statistického tradu SR za produkciu
a medzispotrebu mozeme konstatovat, ze v ekonomike dochadzalo k pozitivnemu vyvoju
Vv danom obdobi, ked’ priemerné tempo rastu produkcie bolo vyssie nez priemerné tempo rastu
medzispotreby. Tym sa mierne zlepSoval zhodnocovaci proces v narodnej ekonomike, ked’
dochadzalo k znizovaniu podielu medzispotreby na produkcii, ¢o zas zvySovalo podiel

pridanej hodnoty v hospodarstve.

 Ministerstvo financii SR, Eurdpsky systém uétov ESA 95, dostupné na:

<http://www.rozpocet.sk/app/docFile?docFileName=/docs/ESA _1.doc>

2 Statisticky urad SR, Metodické vysvetlivky, dostupné na:
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1.5 Pridana hodnota, zhodnocovaci proces

Zhodnocovaci proces v ekonomike mozeme charakterizovat’ ako proces identifikacie,
merania a nasledného hodnotenia nakladov (vstupov) a vynosov (vystupov) vytvaranych
jednotlivymi  inStitucionalnymi  a miestnymi  ¢innostnymi  jednotkami VvV ndrodnom
hospodarstve. S tymito procesmi uzko suvisi makroekonomicka veli¢ina, ktora poskytuje
komplexnejsi prehl'ad o charaktere atirovni hospodarstva danej krajiny nez hruby domaci
produkt. Jedna sa o hrubu pridanti hodnotu.

Podl'a OECD hrubd pridand hodnota predstavuje hodnotu produkcie znizenti 0
medzispotrebu. Je ukazovatelom prispevku jednotlivych vyrobcov, odvetvi alebo sektorov na
HDP. Taktiez je zdrojom prvotnych dochodkov systému narodnych uctov a preto sa prenasa
do uétu prvotného rozdelenia dochodkov. Vztah [1] medzi hrubou pridanou hodnotou,
produkciou a medzispotrebou je teda nasledovny :

HPH = CP — MS [1]

kde CP je celkova produkcia a MS je medzispotreba. Podl'a G¢tu produkcie (pozri
prilohu €. 3) m6zeme odvodit’ d’alsi vztah [2]:

CPH = HPH - SFK [2]

CPH predstavuje &ista pridana hodnotu, ktora dostaneme tak, ked’ od hrubej pridanej
hodnoty odratame spotrebu fixného kapitalu. Jednotlivé zlozky pridanej hodnoty st zobrazené
na nasledujucej tabul’ke ¢. 3, ktora predstavuje ucet tvorby dochodkov.

Tabulka & 3: Uéet tvorby déchodkov

D.1 Odmeny
zamestnancov B1.g Hruba pridana hodnota
D.11 Mzdy a platy B1.n Cista pridana hodnota

D.12 Socialne prispevky zamestnavatel'ov
D.121 Skuto¢né socialne prispevky zamestnancov
D.122 Imputované socialne prispevky zamestnancom

D.29 Ostatné dane z produkcie
D.39 Ostatné subvencie na produkciu
B2.g Hruby prevadzkovy prebytok

B3.g Hrubé zmiesané déchodky
B2.n Cisty prevadzkovy prebytok

B3.n Cisté zmiesané déchodky
Zdroj: FULOP, P. - KARABINOS, S. - LABAJ, M. Narodné icty. Bratislava: Ekoném 2010.
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Na zaklade tabul’ky ¢. 3 mo6zZeme jednotlivé zlozky hrubej pridanej hodnoty zapisat’ do
nasledujuceho vztahu [3] :

HPH = OZ + DnP — SnP + HPP [3]

Prvou zlozkou hrubej pridanej hodnoty st odmeny zamestnancov (OZ) s kédom D.1,
ktoré su definované ako celkové odmeny, v hotovosti alebo v naturalidch, ktoré plati
zamestnavatel’ zamestnancovi za pracu nim vykonant pocas iétovného obdobia. Mzdy a platy
Vv hotovosti zahfiiaji socidlne prispevky, dane z prijmu a iné platby, ktoré plati zamestnanec,
vratane tych, ktoré zraza zamestnavatel a plati priamo do schém socialneho poistenia,
danovym organom atd’. v mene zamestnanca. Zarad'ujeme sem napr. mzdy a platy platené
v pravidelnych intervaloch, platba za nadcasy, prispevky na stahovanie, prémie na zaklade
produktivity, viano¢né odmeny, provizie, prispevky na byvanie a pod.

Mzdy a platy v naturaliach pozostavaju z vyrobkov a sluzieb alebo inych nepeiiaznych
vyhod poskytovanych bezplatne alebo za znizené ceny zo strany zamestnavatelov, ktoré
modzu zamestnanci pouzivat' v nimi zvolenom case a podl'a ich vlastného uvéazenia tak, aby si
uspokojili svoje vlastné potreby alebo Zelania, resp. potreby a zelania ostatnych ¢lenov ich
domacnosti. Sem patria napr. jedla a napoje v pripade sluzobnych ciest, vyhodné stravovanie
v zavodnych jedéaliach, stravné listky, poskytovanie Sportovych a rekreacnych zariadeni pre
zamestnancov a rodiny, starostlivost’ o deti zamestnancov a pod.

Socialne prispevky zamestnavatelov (D.12) st socidlne prispevky, ktoré platia
zamestnavatelia do schém socialneho zabezpecenia alebo inych schém socidlneho poistenia
stivisiacich so zamestnanim s cielom zabezpecit socidlne davky pre svojich zamestnancov.
Delia sa na dve skupiny. Prvou su skuto¢né socialne prispevky zamestnavatel'ov (D.121),
ktoré pozostavaju z platieb zamestnavatel'ov do poistovni v prospech ich zamestnancov. Tieto
platby sa vzt'ahujii na zékonné, obvyklé, dohodnuté a nepovinné prispevky na poistenie proti
socidlnym rizikdm alebo na socialne potreby. Druhti skupinu tvoria imputované socialne
prispevky zamestnavatelov (D.122), ktoré predstavuju protihodnotu ostatnych davok
socidlneho poistenia (po odpocitani pripadnych socidlnych prispevkov zamestnancov), ktoré
vypldca priamo zamestndvatel svojim zamestnancom alebo byvalym zamestnancom a
ostatnym opravnenym osobam bez zapojenia poistovne alebo samostatného penzijného fondu

a bez vytvorenia osobitného fondu alebo oddelenej rezervy na tento el .2

% Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady 0 systéme ESA a regiondlnych iictov v EU, dostupné na:
< eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=COM:2010>

29



Dal$ou zlozkou hrubej pridanej hodnoty su ostatné dane z produkcie (D.29). Ostatné
dane z produkcie pozostavaji zo vsetkych dani, ktoré podniky odvadzaji v suvislosti so
svojimi ¢innostami v produkcii bez ohl'adu na mnozstvo alebo hodnotu vyprodukovanych
alebo predanych vyrobkov asluzieb. Mo6zu sa vyberat z pddy, fixnych aktiv alebo
zamestnavanej pracovnej sily v procese vyroby, alebo z urCitych c¢innosti ¢i transakeii.
Zarad'ujeme sem dane z vlastnictva alebo vyuzivania pody, budov alebo inych stavieb
pouzivanych podnikmi pri produkcii, d’alej dane z pouzivania fixnych aktiv na ucely
produkcie (motorové vozidla, stroje, zariadenia), dane z medzinarodnych transakcii na ucely
produkcie, dane, ktoré platia podniky za ziskanie podnikatel'skych alebo profesijnych licencii
a pod.

Ostatné subvencie na produkciu (D.39) st zlozkou HPH, ktora ju znizuje a teda
vystupuje ako zdporna hodnota. VSeobecne subvencie si bezné nevratné platby, ktoré verejna
sprava alebo institticie Eurdpskej tnie poskytuju rezidentskym vyrobcom. Cielom subvencii
je napriklad ovplyvnit' mnozstvo produkcie a ceny produktov alebo ovplyvnit odmenovanie
produkénych faktorov. Ostatné subvencie na produkciu pozostdvaji zo subvencii okrem
subvencii na produkty, ktoré mozu rezidentski vyrobcovia ziskat’ v dosledku uc¢inkovania vo
vyrobe. Do tejto skupiny sa zarad'uju:

» subvencie na mzdy alebo na pracovné sily, ktoré su vyplacané v suvislosti s
celkovymi vydavkami na mzdy a platy alebo celkovym poctom zamestnancov

* subvencie na zmiernenie znecistenia Zivotného prostredia, ide o bezné
subvencie na pokrytie vSetkych alebo niektorych nakladov na dodatoéné
opatrenia na zniZenie alebo elimindciu vypustania znecistujicich latok do
zivotného prostredia

» dotacie na urokové ulavy pre rezidentské vyrobné jednotky, aj ked’ st urené
na podporu tvorby kapitalu

* nadmerny odpocet DPH vyplyvajuci zo systému pausSalnej sadzby Casto sa
vyskytujuceho v pol'nohospodarstve.

Poslednou zlozkou je hruby prevadzkovy prebytok. Je to prebytok vytvoreny
prevadzkovymi ¢innostami po tom, ako boli vyplatené mzdy za vykonanu pracu. Mozno ho
vypocitat’ z pridanej hodnoty v cenach vyrobnych nékladov, od ktorej odpocitame osobné
naklady. Ide o disponibilny zostatok jednotky, ktory jej umoznuje kompenzovat

poskytovatel'ov vlastnych zdrojov a vyrovnat’ dlh, zaplatit’ dane a pripadne financovat’ cela
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alebo cast’ vlastnej investicie. Hruby prevadzkovy prebytok zviacSa zahfiia aj hrubé zmieSané
dochodky.

Z tabulky ¢. 3 na strane zdrojov okrem hrubej pridanej hodnoty vystupuje aj Cista
pridand hodnota. Tu jednoducho vyratame zo vztahu [3], akurat namiesto hrubého
prevadzkového prebytku berieme do uvahy Cisty prevadzkovy prebytok (zahfiiajuc Cisté
zmieSané dochodky).

Hruba pridana hodnota je vychodiskova polozka pre hruby domaéci produkt (HDP).
HPH v beznych cenach za vsSetky odvetvia plus dane z produktov minus subvencie na
produkty nam dava HDP. Hruba pridana hodnota za celé hospodarstvo viacSinou predstavuje
aZ 90 % hrubého domaceho produktu.?’

Vel'mi dolezity je vztah pridanej hodnoty k celkovej produkcii ¢i uz v ramci odvetvia,
alebo celého hospodarstva krajiny, ktory sa nazyva miera zhodnocovania (MZ). Tento
ukazovatel mézeme zapisat’ nasledovne [4]:

MZ=HPH/P [4]

Miera zhodnocovania poskytuje dolezité udaje o charaktere a orientacii ekonomiky.

Nasledujuci graf €. 2 vhodne ilustruje tuto skutocnost’.

Graf ¢. 2: Miera zhodnocovania vo vybranych odvetviach SR za rok 2011
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Zdroj: Statisticky tirad SR, viastné spracovanie

Na zaklade grafu ¢. 2 modZeme konStatovat, Ze miera zhodnocovania za cell

ekonomiku SR predstavuje necelych 40 %. V hospodarskych vyspelych Statoch je tato

“"Eurostat. National accounts glossary. Dostupné na internete:
http://epp.eurostat.ec.europa.eu/statistics_explained/index.php/Gross_value_added _at _market_prices
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hodnota na trovni 60 — 70 %. VSeobecne plati, Ze ¢im je miera zhodnocovania vysSia, tym je
aj ekonomika (pripadne odvetvie) sofistikovanejSie. To znamend, ze ekonomika produkuje
vyrobu naro¢ni na technologiu a vysoko kvalifikovani pracovnu silu. Na druhej strane
vysoké zapojenie medzispotreby na tUkor pridanej hodnoty nevytvéara tlak na vyvijanie
a implementaciu novych technologii nielen do vyroby, ale aj do d’alSich sfér ekonomiky.
Krajiny produkujice vyrobu s nizkou pridanou hodnotou su hlavne dovozcami technologii
a ich najvacsimi komparativnymi vyhodami na prildkanie priamych zahrani¢nych investicii st
hlavne lacna pracovna sila a rozne formy selektivnych opatreni hospodarskej politiky, ako
napr. danové prazdniny, ul'ava na dani, subvencie podnikom a pod.

Pridané hodnota, medzispotreba a ich podiel na celkovej produkcii poskytuje dolezité
udaje o vyspelosti daného hospodarstva. Samozrejme na komplexnejsiu analyzu ¢i uz odvetvi
alebo narodného hospodarstva je nutné brat’ do Givahy aj d’alSie ukazovatele, ktoré maju svoju
vlastnt vypovedaciu schopnost’.

Vyznamnym ukazovatelom je produktivita prace (PP). Predstavuje schopnost
konkrétnej prace vytvarat za jednotku casu pri danych vyrobnych podmienkach urcité
mnoZstvo uzitkovych hodnot. Uroveii produktivity price je dolezitym ukazovatelom
vyspelosti spolo¢nosti, resp. konkrétneho podniku. Podmieniuji ju hlavne technické
a technologické vybavenie, organizacia prace, motivacia pracovnikov, ich kvalifika¢na
priprava ale aj prirodné podmienky. PP sa najcastejSie meria ako vzt'ah mnoZstva vyrobenej
produkcie k asu spotrebovanému na jeho vyrobu alebo k poctu zacastnenych pracovnikov?

Dalej mdzeme spomeniit’ rentabilitu produkcie. VSeobecne rentabilita znamena
schopnost’ dosahovat’ zisk a zhodnocovat’ vstupy, hovori do akej miery je vyroba ziskova.
Podobny rentabilny typ ukazovatela je aj miera zisku, ktory vyjadruje podiel pridanej
hodnoty vytvorenej v priebehu vyrobného procesu odmeiiovania kapitdlu. Dolezité pri tomto
ukazovateli je vztah pridanej hodnoty a jednotkovych mzdovych nékladoch. V pripade ak
pridana hodnota rastie pomalSie ako mzdové naklady, dochadza k zniZovaniu podielu hrubého
prevadzkového podielu na celkovej pridanej hodnote. To ma za nasledok aj znizovanie
moznosti financovania investicii.

ESte moZeme spomenut’ energetickii naroc¢nost. Jednd sa o spotrebu energie
pripadajiicu na jednu jednotku produkcie resp. v SirSom zmysle podiel spotreby energie na

pridanej hodnote vytvorenej podnikom, sektorom ¢i ekonomikou. V pripade ekonomiky sa

% SIBL, D. 2002. Velkd ekonomickd encyklopédia : vykladovy slovnik A-Z. Bratislava : Sprint, 2002. 967 s.
ISBN 80-89085-04-0
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pridand hodnota meria spravidla ako hruby domadci produkt. Je najbeznejSim agregatnym
ukazovatelom, ktory umoziiuje hodnotit’ opatrenia veduce k lepSiemu hospodareniu s
energiou pocas dlhsieho casového obdobia.

V tejto kapitole sme si charakterizovali hlavné veli¢iny zhodnocovacich procesov, ich
vzajomné vztahy v systéme narodnych uctov. V stvrtej kapitole sa budeme venovat’ vyvoju

tychto veli¢in vo vybranych krajinach EU.
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2 CIEL PRACE

Praca sa zaobera analyzou zhodnocovacich procesov vo vybranych krajindach EU.
Cielom je poskytniit’ prehlad tychto procesov v krajinach EU. Prioritne sa zameriavame na
hrub pridanti hodnotu, ako najddlezitejSiu veli¢inu zhodnocovacich procesov a jej zobrazenie
¢i uZ na narodnej urovni alebo na urovni odvetvi. Okrem analyzy odvetvi sa praca venuje aj
niektorym ukazovatelom v ramci sektorov. Takato odvetvovo — sektorova analyza poskytuje
hlbsi pohl'ad na stav a Girovei tej ktorej ekonomiky EU v danom &asovom obdobi a umoZiiuje
jej porovnanie medzi jednotlivymi ¢lenskymi krajinami EU. Tieto udaje nAm pomahajt uréit’
niekol’ko pozitivnych & negativnych trendov, ktoré prebiehali vo vybranych krajinach. Co sa
tyka Casovej osi, tak praca sa zameriava na obdobie rokov 2004 — 2010. Rok 2004 je
vyznamny pre EU vzhladom na prijatie novych ¢&lenov z byvalého sovietskeho bloku.
Umoziiuje ndm poukazat na (vyrazné) ekonomické rozdiely medzi krajinami EU 15
a novoprijatymi ¢lenmi od ich prijatia az po nasledujticich niekol’ko rokov. Vzhl'adom na
nedostupnost’ niektorych udajov, tykajucich sa hlavne input — output tabuliek, bolo mozné
sledovat’ vyvoj len do roku 2010. V pripade niektorych ukazovatel'ov su k dispozicii aj idaje
za rok 2011. Praca taktiez venuje svoju pozornost’ otizkam hospodarskej a finan¢nej krizy
a krizy v Eurozéne a prostrednictvom spominanych odvetvovo — sektorovych analyz

dokumentuje jej negativne dopady na vykonnost’ jednotlivych ekonomik Europskej unie.
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3 METODIKA PRACE A METODY SKUMANIA

Na vypracovanie tejto témy sme pouzili viaceré metddy ziskavania a vyhodnocovania
udajov NajuniverzalnejSou metddou, ktord bola pouzitd pri zbere udajov a vytvarani finalnej
verzie tejto prace, bolo pozorovanie. V prvej kapitole sme sa zaoberali teoretickym
vymedzenim zhodnocovacich procesov a vybranych veli¢in narodného hospodarstva.
Zhromazd’ovanie a naslednd analyza teoretickych poznatkov prispeli k ur€enie vzdjomnych
vztahov medzi produkciou, pridanou hodnotou a medzispotrebou.

Nosnou metoédou Stvrtej kapitoly bola analyza informécii a dat, ktoré pomocou
syntézy a interpretacie viedli k odvetvovo — sektorovym charakteristikam jednotlivych krajin.
Triedenie, hodnotenie a nasledna interpretacia udajov nam umoznila hlbSie preniknat do
problematiky zhodnocovania v jednotlivych odvetvi. Pri zamerani sa prace na Eurdpsku tniu
bola nevyhnutn4 neustdla kompardcia medzi vybranymi krajinami, ktora prispela aj k ureniu
trendov, ktoré prebiehali v krajinadch v sledovanom obdobi. Porovnavanie taktiez pomohlo
ur¢it’ hlavné nedostatky ¢i vyhody v oblasti zhodnocovacich procesov medzi jednotlivymi
krajinami. Okrem hore pouzitych metdod bola pouzitd aj metdda dedukcie, ked sme zo
vSeobecnych informécii a poznatkov vyvodili konkrétne zavery.

TaktieZ dana analyza by nemohla nadobudnit’ kone¢nt verziu vdaka mnoZstvu
tabuliek a grafov, ktoré su pouzivané hlavne v Stvrtej kapitole. Tie vznikli vd’aka
matematickym a Statistickym metodam, pricom sa jednalo hlavne o vlastné prepocty na
zaklade udajov zo Statistickej databazy Eurostatu. V pripade nedostupnosti udajov z input —

output tabuliek boli pouZité iné veliiny z databazy narodnych uctov Eurostatu.
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4 VYVOJ ZHODNOCOVACICH PROCESOV V OBDOBI 2004 — 2010

Rok 2004 bol mimoriadne doélezity pre Eurdpsku uniu ako celok. ISlo zatial o
najvicsie rozdirenie, kedy do EU vstupilo osem krajin strednej a vychodnej Eurdpy
(Slovensko, Cesko, Mad’arsko, Pol'sko, Slovinsko, Litva, LotySsko a Estonsko) adva
ostrovné §tatny v Stredomori (Malta a Cyprus).

Podl'a Eurdpskej rady rozsirovanie EU v priebehu pitdesiatich rokov bolo pre tniu
prinosom. Napomohlo prekonat’ rozdelenie Europy a prispelo k mieru a stabilite na celom
kontinente. Stalo sa podnetom k reformam a upevnilo spolo¢né zasady slobody, demokracie,
dodrZzovania T'udskych prav a zdkladnych slobod a pravneho Statu, ako aj trhového
hospodarstva. Samozrejme rozsirenie o relativne chudobnejsie krajiny v roku 2004 zhorsilo
celkovii ekonomickt a socialnu situaciu v EU. Napriklad prichod novych desiatich ¢lenov
v roku 2004 zvysilo celkovy objem HDP EU len o 5 %, ale rozlohu az o 33 %.2

Zivotna troven novych &lenskych krajin v roku 2004 najlepsie ilustruje nasledujiici
graf ¢. 3, ktory poskytuje udaje o velkosti HDP na obyvatel'a v spominanych krajinach.

Graf & 3: HDP na obyvatela podPa PPS vo vybranych krajiniach EU, rok 2004, indexy
4 ™
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Zdroj: Eurostat, vlastné spracovanie

Ako vidime vgrafe ¢. 3, ani jedna znovych C¢lenskych krajin v roku 2004

nedosahovala priemer EU 15 (index 113), dokonca sa nepriblizovali ani k priemeru EU 27

2 BRACJUN, A. 2008. Hospoddrska politika Eurdpskej vnie. Bratislava : Sprint, 2008. 213 s. ISBN 978-80-
969927-8-2
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(index 100). Najblizsie k priemeru EU 27 mali Cyprus a Slovinsko, naopak krajiny ako
Pol'sko, Litva a Slovensko dosahovali priblizne len 50 % priemeru EU 27. Vieobecne plati, Ze
menej vyspelé ekonomiky (v nasom pripade podl'a HDP na osobu) dosahuju horsie vysledky
v zhodnocovacich procesoch a teda aj v efektivite vyuzivania zdrojov.

Aby sme dostali podrobnejsiu predstavu o stave a smerovani ekonomickej vykonnosti
vo vybranych krajinach EU, budeme sa venovat’ analyze zhodnocovacich procesov, ktoré
doplnime aj od d’alSie makroekonomické ukazovatele.

Hrubu pridana hodnotu, ako najddlezitejSiu veli¢inu zhodnocovacich procesov,
moéZzeme pouZit' na viacero analyz vykonnosti ekonomik EU. Graf ¢. 4 zobrazuje podiel
vybranych krajin EU na celkovej pridanej hodnote, ktora vyprodukovali spolu krajiny EU 25.

Graf & 4: Podiel HPH vybranych krajin EU na celkovej HPH EU 25 v roku 2004
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Zdroj: Input — output tabul'ky, Eurostat, viastné spracovanie

Nemecko, ako najvicsia ekonomika Eurdpskej unie, v roku 2004 vytvorilo viac ako

21% z celkovej pridanej hodnoty EU. Dalej nasleduje Velka Britania (17%), Franctzsko
(16%) a Taliansko (13%). Slovensko prispievalo do celkovej pridanej hodnoty len 0,4%.
Z krajin V4 najvacsi vystup pridanej hodnoty zaznamenalo Pol’sko, az 1,9%, co je eSte viac
ako Grécko, ktoré sa podiel'alo 1,8% na celkovej pridanej hodnote. Podobné vysledky by sme
dostali aj vtedy, ak by sme brali do uvahy hruby domaci produkt namiesto pridanej hodnoty.

Zaujimavy je aj fakt, Ze zo vietkych dvadsiatich piatich ¢lenov EU v tomto roku, vystupovo
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prvé tri krajiny (Nemecko, Velka Britania a Franctzsko) vytvorili viac ako 53% z celkovej
pridanej hodnoty EU 25. Ak ktomu priritame e$te aj Taliansko, ako 3tvrti najvicsiu
ekonomiku, podiel tychto Styroch krajin je az na trovni 66%. Tento trend je podobny aj
V nasledujacich Styroch rokov, ma tendenciu mierne sa zmenSovat (priblizne 1% roc¢ne). Je
zrejmé, ze vel'ké ekonomiky ako Nemecko, Velka Britania, Francuzsko a Taliansko maju
rozhodujuci vyznam na ekonomickd situiciu v celej EU. Vystupovo mensie krajiny st
ekonomicky zavislé a citlivé na vyvoj vo velkych krajinach, ¢i uz pozitivne alebo negativne.

Dalej sa blizsie pozrieme na $truktaru pridanej hodnoty. Jej jednotlivé zlozky za
vybrané krajiny su zobrazené v nasledujucej tabul’ke €. 4.

Tabulka ¢&. 4: Podiel zloZiek pridanej hodnoty vo vybranych krajinich EU rok 2004

Odmeny Ostatné Cisté _ Spotreba Cisty prevadzkovy Spolu, PH
zamestnancov | dane z produkcie | fixného kapitalu prebytok ’

SR 41% -1% 22% 37% 100%
Nemecko 57% 1% 16% 26% 100%
Franctzsko 58% 4% - 38%* 100%
V. Britania 60% 2% - 38%* 100%
Spanielsko 53% - - 47%* 100%
Holandsko 57% - 17% 26% 100%
Pol’'sko 41% 1% 15% 44% 100%
Grécko 39% 0% 14% 47% 100%

Zdroj: Input — output tabulky, Eurostat, viastné spracovanie.
* Udaje za Fran. Span. a V. Britaniu predstavuju hruby prevadzkovy prebytok.

Z tabul’ky €. 4 vyplyva, ze zlozky, ktoré najvacSmi prispievaji k tvorbe pridanej
hodnoty v danych krajinach, st hlavne odmeny zamestnancov. NajvaéSmi je to vo Velkej
Britanii (60 %), Franctzsku (58 %), Nemecku a Holandsku (obe 57 %). V pripade Slovenska,
Pol'ska a Grécka odmeny zamestnancov tvoria len priblizne 40 % pridanej hodnoty. Ked'ze za
niektoré krajiny nie su k dispozicii udaje za spotrebu fixného kapitalu, nebolo by vhodné
porovnavat’ Cisty prevadzkovy prebytok, preto si porovndme hruby prevadzkovy prebytok.
Ten dostaneme ako sucet Cistého prevadzkového prebytku a spotreby fixného kapitalu.
V pripade Franctizska, Spanielska a Velkej Britanie mame k dispozicii hned’ hruby
prevadzkovy prebytok. Zatial co HPP je v krajinach ako Pol'sko, Grécko a Slovensko na
urovni viac ako 58 %, tak Nemecko, Francuzsko, Velké4 Britania a Holandsko maji mensi
podiel hrubého prevadzkového prebytku na pridanej hodnote (v rozmedzi 38 — 42 %).

Miera zhodnocovania vypoveda o efektivnosti ekonomiky danej krajiny. Cim je vyssia
miera zhodnotenia, tym je aj vySsi podiel pridanej hodnoty na celkovej produkcii na tkor

medzispotreby. V pripade Eurdpskej tnie miera zhodnocovania v ekonomicky vyspelych
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krajinach je na urovni okolo 50 %, Vv pripade novoprijatych &lenov EU v roku 2004 sa jedna
0 hodnoty do 40 %. Tento fakt je zobrazeny v nasledujicom grafe ¢. 5.

Graf & 5: Miera zhodnocovania vo vybranych krajinach EU, rok 2004
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Zdroj: Input — output tabulky, Eurostat, vlastné spracovanie

Podla grafu ¢. 5 moéZeme vidiet, Ze vyspelé krajiny ako napriklad Nemecko,
Francuzsko a Holandsko dosahuju vyssiu mieru zhodnotenia ako novoprijaté krajiny Pol'sko a
Slovensko. Z vybranych krajin je najvysSia miera zhodnocovania v Grécku, ktora sa blizi
k 60%. Avsak pri Grécku treba vziat' do Gvahy fakt, ze vlada pred vstupom do Eurozony
v roku 2001 falSovalo udaje, aby splnila kritéria pre vstup do Eurozony. Tato skutocnost
potvrdili aj revidované udaje $tatistického uradu EU. Podla nich deficit verejnych financii
Grécka v kazdom z rokov 2000 az 2003 presiahol tri percentd HDP, teda strop Paktu stability
arastu.*® Preto aj vypocty za mieru zhodnocovania (vlastne aj d’alSie makroekonomické
ukazovatele) s zrejme nadhodnotené a nezodpovedaji skutoc¢nej ekonomickej situdcii
v krajine, dokonca aj Eurostat uvadza niektoré hodnoty ako ,,provisional value®, teda
predbezna hodnota. Tento fakt potvrdzuje aj sucasna kriza v Eurozone, kde Grécko je na
pokraji bankrotu.

Velmi doélezitym ukazovatelom v narodnom hospodarstve pri vytvdrani pridanej
hodnoty je produktivita prace. Pri produktivite prace berieme do tvahy bud pocet
pracovnikov podiel'ajucich sa na celkovom outpute alebo odpracovany Cas, ktory je potrebny
na vyrobu daného mnozstva. V nasledujicom grafe ¢. 6 sa nachddza vyvoj produktivity prace

za jednu odpracovant hodinu v obdobi 2004 — 2006.

%0 eTrend, dostupné na: <http://ekonomika.etrend.sk/svet/grecko-falsovalo-statistiky-verejnych-financii.html>
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Graf & 6: PP za odpracovanii hodinu, vybrané krajiny EU, 2004 — 2007, indexy
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Zdroj: Statisticka databdza Eurostatu, viastné spracovanie (EU 27=100).

Z vybranych krajin z grafu ¢. 6 mdézeme konStatovat, Ze takmer konstantny vyvoj
produktivity prace v sledovanom obdobi bol za Francuzsko a Madarsko. Zatial ¢o vSak
Francuzsko dosahovalo nadpriemerni PP (35 bodov nad priemerom EU 27), Mad’arsko len
mierne presahovalo poloviént produktivitu prace EU 27. Slovensko malo v sledovanom
obdobi mierne rasttci trend. Kym v roku 2004 Ceské republika dosahovala mierne vyssiu
produktivitu, v roku 2007 ju uz Slovensko dobehlo v tomto ukazovateli. V pripade Grécka je
zaujimavé porovnat’ jeho PP s mierou zhodnocovania z predchadzajiceho grafu ¢.5. Zatial’ ¢o
miera zhodnocovania Vv pripade Grécka v roku 2004 bola na urovni takmer 60 %, jeho
produktivita prace v obdobi 2004 — 2007 sa nachadzala v priemere az o 20 bodov pod
priemerom EU 27. Vyspelé krajiny, ako napr. Franctizsko, ktorych miera zhodnocovania sa
pohybuje okolo 50 % a viac, dosahuju nadpriemerné produktivity prace (v pripade Francuzska
134 bodov). Lidrom v oblasti produktivity prace je Luxembursko, ktoré za sledované obdobie
zvysilo svoju PP oviac ako 10 bodov. Luxembursko dosahuje takmer dvojnasobnu
produktivitu prace ako je priemer EU 27 nielen za sledované obdobie, ale aj v su¢asnosti.

Pri porovnavani udajov za produktivitu prace v krajinach EU je zrejmé, Ze krajiny
byvalého sovietskeho bloku dosahuju ovela nizSiu produktivitu, ako krajiny Zapadnej ¢i
Severnej Eurdpy. Je to spdsobené hlavne tym, Ze ekonomicky vyspelejsie $taty EU sa
zameriavaji na prace s vySSou pridanou hodnotou. Tak napriklad Nemecko ako lider
v automobilovom priemysle je aj producentom technologii, potrebnych na vyrobu
automobilov, na svojom tGzemi ma mnozstvo vedeckych a vyskumnych centier. Krajiny ako

Slovensko potom iba dovéazaju dané technoldgie do svojich vyrobnych zavodov, kde pridana
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hodnota z produkcie je nizSia. MoZeme spomenut’ eSte Luxembursko, ktorého hospodarstvo je
prioritne orientované na odvetvia bankovnictva a finan¢nych sluzieb, kde je vysoka pridana
hodnota.

Produktivita prace je klicovym faktorom nielen ekonomickej vykonnosti, ale aj
konkurencieschopnosti krajiny. ZvySovanie produktivity prace je obzvlast doélezité v Case
klesajuceho demografického trendu a spolu s migraciou je to sposob, ako nahradit’ ubtidajicu
pracovnu silu. Medzi hlavné faktory rastu produktivity prace mdézeme zaradit' vzdelévania,
vyskum a vyvoj, digitalne technoldgie a motivacie zamestnancov.>! Motivaciou rozumieme
vonkajSie podnety, ktoré vedu k urCitému spravaniu. S motivaciou Uzko suvisi stimulécia,
ktora =zas zahfha vonkajSie podnety, ktoré podsobia na spravanie pracovnikov.
Najvyznamnej$im stimulaénym prvkom je plat, alebo teda mzda. Vzhl'adom na nedostupnost’
udajov priemernej mesacnej] mzdy v niektorych krajinach nam posluzi na porovnévanie
minimélna mzda, ktorej vyvoj je zndzorneny v nasledujicom grafe €. 7.

Graf ¢ 7: Minimalna mzda vo vybranych krajinach EU v obdobi 2004-2007, v EUR
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Zdroj: Statisticka databdza Eurostatu, viastné spracovanie.

NajvysSia miniméalna mzda v sledovanom obdobi bola v Luxembursku, kde podla
grafu €. 6 bola aj najvyssia produktivita prace. TaktieZ tato krajina zaznamenala najvyssi rast
minimalnej mzdy, kym v roku 2004 bola na Grovni priblizne 1400 Eur, o tri roky neskor to uz
bolo 1570 Eur. Vysokd minimalna mzda bola aj vo Francuzsku, kde vSak nezaznamenala
vyrazny narast v sledovanom obdobi a zostala na trovni priblizne 1250 Eur. VSeobecne plati,

ze krajiny, ktoré dosahuju nadpriemerni produktivitu prace majii aj najvysSie minimalne

*'Euractiv, portal o Eurdpskej unii, dostupné na: <http://www.euractiv.sk/podnikanie-v-eu/clanok/slovensko-ma-
najvyssiu-produktivitu-prace-a-najnizsie-mzdy>
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mzdy. AvSak vynimkou je opat’ Grécko. Zatial' ¢o minimalna mzda sa v Grécku zvysila za
Styri roky priblizne o 100 Eur na hodnotu 730 Eur, produktivita prace klesla na troven
porovnatelnu s produktivitou na Slovensku a v Cesku. Je to paradox, kedze Slovensko malo
takmer rovnaku produktivitu prace, ale miniméalna mzda v Grécku bola viac ako trojnasobne
vyssia. Dokonca Spanielsko dosahovalo priemernt produktivitu prace, aka bola v EU 27, ale
aj tak malo niz$iu minimalnu mzdu ako Grécko.

Pred odvetvovo — sektorovou analyzou sa eSte pozrieme na tempo rastu hrubej
pridanej hodnoty a medzispotreby za sledované obdobie.
Graf & 8: Tempo rastu HPH a MS vo vybranych krajiniach EU v obdobi 2004 — 2007
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Zdroj: Input — output tabulky, Eurostat, viastné spracovanie

Najvyssi narast hrubej pridanej hodnoty a medzispotreby v obdobi 2004 — 2007
zaznamenalo Pol'sko a Slovensko. Zatial’ ¢o pridana hodnota v Pol'sku sa v priebehu $tyroch
rokov zvysila o polovicu, na Slovensku naréstla o takmer 40 %. Pozitivnej$i vyvoj vsak
dosiahla slovenska ekonomika, kde rozdiel medzi narastom pridanej hodnoty a medzispotreby
bol len asi 3 %, zatial ¢o v Pol'sku to bolo az 13 %. Zhodnocovaci proces je teda o to
efektivnejsi, ked’ vy$§im tempom rastie pridana hodnota neZ medzispotreba, alebo aspon ked’
rozdiel tempa rastu medzi medzispotrebou a pridanou hodnotou je ¢o najmensi. Z vybranych
krajin ani jedna nedosiahla vyssi rast pridanej hodnoty nez medzispotreby, najlepsie vysledky
dosiahlo Slovensko, ale napriklad aj Velka Britania ¢i Grécko.

V pripade Slovenska a Pol'ska bol tento narast spdsobeny hlavne nadpriemernym
rastom HDP v tomto obdobi. Obe ekonomiky dosahovali mieru rastu redlneho HDP v tomto

obdobi vrozmedzi priblizne 4 — 7 %. Toto obdobie bolo charakteristické aj narastom
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priamych zahrani¢nych investicii v tychto dvoch krajinach. Napriklad na Slovensku sa v roku
2004 zdvojnasobil objem priamych zahrani¢nych investicii oproti predchéddzajucemu roku, ¢o
bol pozitivny dosledok vstupu Slovenska do EU. Podla agentiry SARIO sa v tomto roku
zrealizovalo 46 projektov v celkovej sume 2,3 miliona Eur. Investicie smerovali hlavne do
automobilového priemyslu, kde najvacSimi investormi boli PSA Peugeot Citroén
a Volkswagen Bratislava. Taktiez bolo rozhodnuté, ze vroku 2007 zacne vyroba v

juhokérejskej automobilke KIA pri Ziline.
4.1 Odvetvovo — sektorova analyza v obdobi 2004 - 2007

Vztah medzi pridanou hodnotou a medzispotrebou za celu ekonomiku sice poskytuje
pohl'ad na efektivitu hospodarstva ako celku, ale nie je jasné, ktory podsystém narodného
hospodarstva sa najvicSmi podiela na tvorbe pridanej hodnoty. Tymito podsystémami
narodného hospodarstva mame na mysli odvetvia a sektory. Na zéklade tohto delenia vieme
jasne urcit, ktoré odvetvie (resp. sektor) ekonomiky dosahuje najlepSie vysledky v oblasti
zhodnocovacich procesov, ale aj d’alSich ukazovatel'ov, ktoré poskytuju komplexnejsi pohl'ad
na charakter a orientaciu ekonomiky danej krajiny.

Celkova pridand hodnota je nerovnomerne rozdelend medzi jednotlivé odvetvia
narodného hospodarstva. Tato skutocnost’ je zachytena na nasledujucom grafe €. 9.

Graf ¢. 9: Podiel vybranych odvetvi na celkovej HPH za rok 2004
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Zdroj: Statisticka databdza Eurostatu, viastné spracovanie.
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Celkova pridand hodnota vo vybranych krajinach je rozdelené medzi nasledujice
odvetvia: Pol'nohospodarstvo, polovnictvo arybné hospodarstvo (kéd 003), Priemysel
vratane energie (004), Stavebnictvo (005), Obchod, doprava a spoje (006), Obchodna ¢innost’
a financné sluzby (007) a Ostatné sluzby (008). Na analyzu ekonomik jednotlivych krajin
mozeme vziat’ do uvahy okrem udajov z grafu €. 9 aj teoreticky pristup Alvina Tofflera, podl'a
ktorého existuju tri typy spolocnosti. Ide o tzv. Prvli, Druht a Tretiu vinu. Prva vilna nas
z ekonomického hladiska zaujimat’ nebude, ked’ze sa jedna o spolo¢nost’, ktorej ekonomika je
prioritne zamerana na pol'nohospodarstvo. Staty Druhej viny orientuji svoje hospodérstvo na
priemysel, stavaju na lacnej pracovnej sile a st zavislé na dovoze surovin zo zahraniCia.
Potom je tu Tretia vlna, ktorej spolocnost’ sa zameriava na znalosti a Vedomosti, ktoré potom
premiena na bohatstvo. Takéto ekonomiky sa zameriavaji hlavne na bankovnictvo,
telekomunikaéné a finanéné sluzby, poistovnictvo, vedu a vyskum, integraciu informaénych
systémov a pod. Na zaklade grafu ¢. 9 m6zeme konStatovat, Ze Eurdpska tnia ako celok patri
do skupiny Tretej viny. Obchodné ¢innosti, financné a ostatné sluzby vytvaraju viac ako 50 %
z celkovej pridanej hodnoty, pricom priemysel sa podiela asi 20 % na pridanej hodnote.
Podobne je na tom aj Nemecko ¢ Svédsko, kde podiel priemyslu je sice priblizne 25 %,
aviak finan¢né a ostatné sluzby maju viac ako 50 % podiel. Dalej ¢o sa tyka Luxemburska,
tak az 60 % pridanej hodnoty je tvorenej finanénymi a ostatnymi sluzbami. Jasne to ilustruje
zameranie luxemburskej ekonomiky na bankovnictvo a financné sluzby, priemysel je malo
vyznamny na urovni asi 11%. Na druhej strane nie vSetky krajiny by sme mohli jednoznacne
zaradit’ do Tretej viny. Napriklad Rumunsku celkom vyrazne dominuje pol'nohospodarstvo,
ktoré sa podiel'a na pridanej hodnote az 14 %, €o je dost’ vzh'adom na to, Ze v ostatnych
krajinach je to na urovni jedného az troch percent. Priemysel a sluzby maji takmer rovnaké
zastupenie na pridanej hodnote (priblizne 28 %). Slovensku taktiez dominuje priemysel,
ktory ma z vybranych krajin najvys$sie percentualne zastipenie v celkovej pridanej hodnote,
a to az 30 %. Finan¢né a ostatné sluzby maju podobné zastupenie. Z vybranych krajin by sme
mohli Rumunsko, Slovensko a Estonsko na zaklade tejto analyzy zaradit’ medzi Staty Druhej
viny. VSetky tri krajiny maji motor hospodarstva v priemysle, priCom ich najviac¢Sou
komparativnou vyhodou je lacnd pracovna sila, ktora spolu s niektorymi selektivnymi
opatreniami hospodarskej politiky (danové ulavy, dotdcie) sluzi na prildkanie zahrani¢nych
investorov. Taktiez tieto krajiny su do znacnej miery zavislé od hospodéarskeho vyvoja

vyspelych ekonomik, ako Nemecka ¢i Francuzska.
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Dalej sa budeme venovat odvetviu priemyselnej vyroby, ktord je motorom rastu
hospodarstva vo vicsine eurdpskych krajin. Pri tomto odvetvi je obzvlast dolezité, aky je
podiel pridanej hodnoty na celkovej produkcii. Tato skutocnost’ je zachytend na nasledujucom

grafe ¢. 10.

((iraf ¢. 10: Podiel HPH na produkcii v priemyselnej vyrobe, rok 2004 N
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Zdroj: Statisticka databdza Eurostatu, viastné spracovanie.

Zatial’ ¢o najefektivnej$i zhodnocovaci proces v priemyselnej vyrobe mé z vybranych
krajin Dansko, a to az 35 %, Slovensko je suverénne najhorsie v tomto ukazovateli (20 %).
Krajiny zépadnej a severnej Europy dosahuju 30 a viac percentny podiel pridanej hodnoty na
produkcii, z krajin strednej Eurdpy takto mieru zhodnocovania ma iba Pol'sko, ktoré je aj
najefektivnejSim Statom spomedzi krajin V4. V danom roku bolo Slovensko dokonca
najhorsou krajinou ¢o sa tyka urovne zhodnocovania v priemyselnej vyrobe v ramci EU. Na
jednej strane moézeme rok 2004 povazovat za zlomovy hlavne pre novo pristupujice Staty,
ked’ze po vstupe do EU sa vyrazne zvysil prilev priamych zahraniénych investicii do tychto
krajin. Samozrejme je tu urcity ¢asovy nestlad medzi investiciami a ich premietnuti sa do
makroekonomickych veli¢in (zavadzanie novych technologii, strojov a zariadeni do vyroby,
zmena organizacie prace apod.). Preto by bolo vhodné si pozriet’ udaje aj za nasledujuce
roky, ked’ uz tieto zmeny by sa mohli pozitivne premietnut’ aj do zhodnocovacich procesov.

nasledujuci graf €. 11 ilustruje tato skuto¢nost’.
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Graf ¢. 11: Vyvoj podielu HPH na produkcii v priemyselnej vyrobe v obdobi 2004-2008

[40 % A
35% )
——— a=GER
30% -
s=ms HUN
e AT
SV K
A —
20% SWE
15% T T T T 1
2004 2005 2006 2007 2008

- S/

Zdroj: Statistickd databdza Eurostatu, viastné spracovanie.

Vsetky zobrazené krajiny z grafu ¢. 11 maju klesajuci trend ¢o sa tyka zhodnocovania
Vv priemyselnej vyrobe, ¢o je negativny vyvoj. Vécsina krajin zaznamenala zniZenie podielu
HPH na produkcii v priemere 0 3 — 4 %, vyrazny prepad zaznamenali Pol'sko a Slovensko.
Zatial' ¢o v Pol'sku klesla miera zhodnocovania v priebehu Styroch rokov na 25 %, na
Slovensku bola tato hodnota len na trovni 15 %., ¢o je pokles 0 6 % Vv danom obdobi. Zo
vSetkych krajin dosahovalo Slovensko v roku 2008 spolu s Litvou najhorsie vysledky. Takyto
vyvoj uZ pri tak nizkej miere zhodnocovania je vel'mi neuspokojivy. V pripade Slovenska
priemyselna vyroba je odvetvie snajvyS$§im prilevom priamych zahrani¢nych investicii.
V roku 2008 bolo tomto odvetvi zamestnanych viac 532 tisic osob, ¢o je asi 90 %
zamestnanych v priemysle celkovo. Miera zhodnocovania na Grovni 15 % len odzrkadl'uje
uroven produkcie zaloZenej na nizkej pridanej hodnote. Okrem absencie vyskumu a vyvoja
v stkromnom sektore (vlastne aj vo verejnom) a naro¢nosti na vyssie kvalifikovan pracovnu
silu je tu eSte d’alsi zdvazny problém. Vicsina firiem zo zapadnej Eurdpy prestahovala po
roku 2004 svoje vyrobné jednotky do krajin strednej a vychodnej Eurdpy. Dévodom boli
hlavne lacné pracovna sila a danové ulavy, ktoré usetrili ndklady tymto spolocnostiam. Tento
proces premiestiiovania priemyselnych zdvodov do ekonomicky menej vyspelych krajin sa
nazyva aj outsourcing. Rozsirenie EU v roku 2004 prakticky znamenalo, Ze znacna Cast
vyrobnych zavodov zostala na uzemi EU. V pripade Slovenska mame na mysli hlavne zavody
firiem PSA Peugeot Citroén, Volkswagen Bratislava a KIA , ktoré sa stali vyznamnymi

investormi a zamestnavate'mi. Avsak vzhl'adom na to, ze tieto firmy presmerovali na nase
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uzemie hlavne vyrobu z nizkou pridanou hodnotou, je tu pomerne vel'ké riziko, ze tdto vyroba
bude presunutd mimo hranice $tatu, zrejme aj hranic EU (napr. na Ukrajinu alebo do Ciny,
kde je podstatne lacnejSia pracovna sila ako u nds). To bude mat’ za nasledok napriklad
znizenie ekonomického rastu ¢i zvySenie nezamestnanosti a pod.

Pri sektorovej analyze za dané obdobie sa zameriame na nasledujuce sektory: sektor
nefinanénych korporacii, verejnej spravy a domécnosti. Vyuzijeme také ukazovatele, ktoré
poskytuji prehl'ad o ekonomickej situacii v danom sektore a taktiez dovol'uji medzinarodné
porovnavanie, v nasom pripade medzi krajinami EU v sledovanom obdobi.

Sektor nefinan¢nych korporacii obsahuje instituciondlne jednotky, ktoré su trhovymi
vyrobcami a ich hlavnou ¢innostou je vyroba produktov a nefinan¢nych sluzieb. Pri tomto

sektore sa zameriame na dva vyznamné ukazovatele, ktoré pouzijeme na porovnavanie medzi

krajinami.
Tabul’ka ¢. 5: Miera zisku nefinanénych korporacii, obdobie 2004 — 2007, v % HPH
2004 2005 2006 2007

Franctzsko 30,55| 30,53| 30,86 31,73
Slovinsko 31,75 31,22 32,8 34,48
Spanielsko 36,58 35,94 35,64 35,09
Vel'ka Britania 34,18| 34,36| 3533| 35,23
Portugalsko 37,94 36,36| 36,32 37,08
Belgicko 37,04 38,31| 38,36| 39,42
EU 27 38,2 3856 39,33 39,61
Mad’arsko 41,04 40,551 42,7\ 40,78
Taliansko 45,98 44,66 43,99 43,8
Nemecko 40,21 41,66| 43,34 44,71
Finsko 4457 43,18 43,48| 45,22
Cesko 47,79| 48,36 49,3 49,29
Lotyssko 53,63| 50,33| 47,45| 44,62
Litva 55,44| 54,41 52,07| 51,82
Slovensko 54,78 51,96 54,29 54,6

Zdroj: Statisticka databdza Eurostatu, viastné spracovanie.

Miera zisku je rentabilny typ ukazovatela, ktory vyjadruje podiel pridanej hodnoty
vytvorenej v priebehu vyrobného procesu odmenovania kapitalu. Je doplnkom podielu
mzdovych nékladov (plus dane minus dotacie na vyrobu) na pridanej hodnote.* Na vyvoji
tohto ukazovatel'a zavisi schopnost’ podniku plnit’ r6zne danové a iné povinnosti a financovat’
investicie z vlastnych zdrojov. Preto aj rozvoj podniku je do zna¢nej miery ovplyvneny prave

tymto ukazovatel'om. Miera zisku zavisi od jednotkovych mzdovych nakladoch. Ked’ tie rasti

% European sector accounts, metodické vysvetlivky.
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rychlejSie nez hruba pridana hodnota, klesd podiel hrubého prevadzkového prebytku na
pridanej hodnote a tym sa znizuje moznost’ investovania. Na druhej strane narast miery zisku
podpori vytvaranie investicii a tym padom aj moznost’ financovania investicii z vlastnych
zdrojov. Ako vidime podla udajov ztabulky ¢&. 5, Slovensko a Pobaltské Staty patrili
v sledovanom obdobi medzi krajiny S najvy$Sou mierou zisku v EU. 1ked Lotyssko a Litva
mali mierne klesajuci trend, Slovensku sa podarilo udrzat’ tato mieru na urovni viac ako 54 %.
Aj dalsie krajiny strednej a vychodnej Eurdpy sa pohybovali nad priemerom EU 27, &i uz ide
0 Cesku republiku alebo Mad’arsko. Vys§ia miera zisky pdsobi pozitivne aj na atraktivnost
sektora danej krajiny zo strany zahrani¢nych investorov. Nadpriemerné hodnoty krajin
strednej a vychodnej Eurdpy oproti krajinam zapadnej Eurépy moézeme oddvodnit’ vysokym
prilevom priamych zahrani¢nych investicii po ich vstupe do EU prave zo strany §tatov
zépadnej Eurdpy ale aj inych Statov. Na druhej strane investovanie podnikov v krajine, ktoré
si pod zahrani¢nou kontrolou mé za néasledok odlev ¢asti zisky do materskych krajin.

Z mierou zisku teda tizko stuvisi miera investovania, ktora je zobrazena v nasledujtcej
tabul’ke €. 6.
Tabul’ka ¢. 6: Miera investicii nefinanénych korporacii, obdobie 2004 — 2007, v % HPH

2004 2005 2006 2007
Vel'ka Britania 15,18| 17,72 16| 17,02
Nemecko 17,49 17,67 18,54 19,03
Finsko 17,01 17,95 17,91 19,8
Francuzsko 17,66 18,09 18,67 19,72
EU 27 2066| 21,62 22,17| 2261
Belgicko 21,45 21,78 21,8 22,7
Taliansko 22,63| 23,02\ 23,75| 23,65
Mad’arsko 25,68 26,62 24,62 24,99
Portugalsko 25,03 264 2584| 27,28
Cesko 30,11| 28,76 271 29,11
Litva 2429| 25,36| 2851| 31,16
Slovinsko 29,73| 30,68 31,03| 31,25
Spanielsko 31,45| 3361| 35,07 35,8
Lotyssko 37,24\ 37,16| 37,98| 38,84
Slovensko 35,37| 40,77 38,69| 38,22

Zdroj: Statisticka databdza Eurostatu, viastné spracovanie.

Miera investicii v sledovanom obdobi je podobne ako aj miera zisku nadpriemerna

Vv krajinach strednej a vychodnej Eurdpy, najvyssia bola opdt’ na Slovensku. V krajinach ako

Slovensko, LotySsko ¢i Slovinsko mala miera investicii mierne rastici trend, o urcite

suviselo aj s postupnym zvySovanim zahrani¢ného kapitalu v tychto krajinach a nevyuzitych
48



trhovych kapacitach v nasledujucich rokoch po vstupe do EU. Udaje za Grécko pre oba
ukazovatele nefinan¢nych korporacii neboli k dispozicii za sledované obdobie.

Za sektor verejnej spravy by sme mohli ako najddlezitejSie ukazovatele v ramci
porovnavania krajin pouzit’ vladny deficit a verejny dlh. Vladny deficit vznika v situacii, ked’
celkové vydavky $tatu prekrocia jeho prijmy. Co sa tyka verejného dlhu, tak hovorime o fiom
ako o akumulovani finan¢nych zaviazkov sektora verejnej spravy, ¢ize hromadenie vladnych
deficitov v priebehu Gasu. Tabulka ¢. 7 zobrazuje vladne deficity vybranych krajin EU za
obdobie 2004 — 2007. Pocas tohto obdobia doslo v EU 27 k zniZeniu vladneho deficitu z -2,9
na -0,9 % HDP, ¢o je pokles 02 %. Takmer vo vsetkych krajinich EU dochadzalo
k znizovaniu deficitu, i ked’ niektoré krajiny uz v tomto obdobi dosahovali vysoké deficity.
napriklad Grécko a Mad’arsko sa pohybovali nad Groviiou piatich percent, dokonca v roku
2006 Mad’arsko vykazovalo vladny deficit viac ako 9 % HDP. Najlepsie vysledky dosahovali
Pobaltské a krajiny Severnej Eurdpy. Z Pobaltskych krajin Estonsko dosahovalo pocas tohto
obdobia dokonca prebytok. Severské krajiny patria tradicne ku krajindm, ktoré dlhodobo
vykazuju vladne prebytky, pocas sledovaného obdobia tieto prebytky boli v rozmedzi 2 — 5 %
HDP.

Tabulka & 7: Vladny deficit v krajinich EU, obdobie 2004 — 2007, v % HDP

2004 2005 2006 2007
EU 27 -2,9 -2,4 -1,5 -0,9
Cesko -2,8 -3,2 -2,4 -0,7
Grécko -7,5 -5,2 -5,7 -6,5
Francuzsko -3,6 -2,9 -2,3 -2,7
Mad’arsko -6,5 -7,9 -9,3 -5,1
Slovensko -2,4 -2,8 -3,2 -1,8
Vel’ka Britania -3,5 -3,4 -2,7 -2,7
Portugalsko -3,4 -5,9 -4,1 -3,1
Nemecko -3,8 -3,3 -1,6 0,2
LotySsko -1 -0,4 -0,5 -0,4
Litva -1,5 -0,5 -0,4 -1
Estonsko 1,6 1,6 25 24
Dansko 2,1 5,2 5,2 48

Zdroj: Statistickd databdza Eurostatu, viastné spracovanie.

Vyvoj v oblasti vlddneho dlhu bol uz odlisny ako vyvoj vladneho deficitu. Tato
skutoénost’ je znazornena v tabulke &. 8. Zatial o priemerny vladny dlh EU 27 mal
Vv sledovanom obdobi mierne klesajuci trend, niektoré krajiny zaznamenali vyrazny narast

vladneho dlhu. Najvy$Sie hodnoty dosahovalo Taliansko a Grécko, kde vladny dlh
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predstavoval viac ako 100 % HDP. Nejde len 0 vyrazné zadlZenie tychto krajin, ale aj o hrubé
poruSenie jedného z Maastrichtskych kritérii, podl'a ktorého vyska hrubého verejného dlhu
nesmie prekrocit 60 % HDP. AvSak v sledovanom obdobi vicSina vtedajSich clenov
Eurozony toto kritérium opakovane porusovala, nevynimajic Belgicko (okolo 90 % HDP),
Nemecko ¢i Francuzsko. Najlepsie vysledky opdt” dosahovali Pobaltské ¢i severské krajiny
EU. Slovensko dokazalo pocas tohto obdobia zniZit' verejny dlho o priblizne 10 % na Grove
takmer 30 % HDP. Obdobie rokov 2004 — 2007 moZeme eSte povazovat’ za relativne stabilné
V oblasti vyvoja vladneho deficitu ¢i dlhu oproti obdobiu rokov 2008 — 2011, kedy sa Vv plnej
miere rozvinula hospodarska a finan¢na kriza. O vyvoji v tomto obdobi sa budeme zaoberat’
v d’alSej kapitole.

Tabulka & 8: Vladny dlh v krajinach EU, obdobie 2004 — 2007, v % HDP

2004 2005 2006 2007
EU 27 62,3 62,8 61,5 59
Cesko 28,9 28,4 28,3 27,9
Grécko 98,6 100| 106,1| 1074
Taliansko 103,4 105,4 106,1 103,1
Francuzsko 64,9 66,4 63,7 64,2
Mad’arsko 59,5 61,7 65,9 67
Belgicko 94 92 88 84,1
Slovensko 41,5 34,2 30,5 29,6
Vel’ka Britania 40,9 425 43,4 44 .4
Portugalsko 57,6 62,8 63,9 68,3
Nemecko 66,3 68,6 68,1 65,2
Lotyssko 15 12,5 10,7 9
Litva 19,3 18,3 17,9 16,8
Estonsko 5 4.6 4.4 3,7
Dansko 45,1 37,8 32,1 27,5

Zdroj: Statistickd databdza Eurostatu, viastné spracovanie.

Sektor domacnosti plni hned’ niekol’ko funkcii. Jednotky tohto sektora poberajiu mzdy
ain¢ dochodky, ¢im nasledne zabezpeCuji spotrebu a tvorbu uspor. No apotom eSte
vystupuju aj ako vyrobcovia tovarov a sluzieb. Jednym z hlavnych ukazovatel'ov sektora
domacnosti je disponibilny dochodok. Hruby disponibilny déchodok je tou cast'ou beznych
prijmov domécnosti (mzdy, nahrady mzdy, prijaté uroky, socidlne davky a pod.), ktora
domadcnostiam zostane po uhrade beznych vydavkov (dane, poistné odvody a pod.). Hruby
disponibilny ddchodok je vlastnym zdrojom financovania spotreby alebo akumulécie uspor.
Pre lepsie porovnanie medzi krajinami EU pouZijeme realny hruby upraveny disponibilny
dochodok domécnosti na obyvatel'a v PPS.
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Graf ¢&. 12: Hruby disponibilny déchodok domacnosti na obyvatel’a v PPS, rok 2007
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Zdroj: Statisticka databdza Eurostatu, viastné spracovanie.

Podla grafu €. 12 z vybranych krajin najvyssi disponibilny dochodok na obyvatel’a je
v Nemecku, viac ako 22 000 Eur. Zapadne krajiny EU uz tradi¢ne dosahuju nadpriemerné
vysledky v oblasti podobnych ukazovatelov Zzivotnej turovne. Grécko v danom roku
dosahovalo takmer priemer EU 27. Zaujimavé su Gdaje za §taty, ktoré vstapili do tnie v roku
2004. Spomedzi tychto Statov jednoznacne Slovinsko dosahovalo najvyssi disponibilny
vysledky zaznamenali krajiny Pobaltia a Pol'sko, zhruba polovicu priemeru EU 27.

Z vyskou disponibilného dochodku domdcnosti priamo Uimerne suvisi miera Uspor.
ZvySovanie disponibilného dochodku vedie k zvySovaniu sklonu k tsporam, ¢o ma za
nasledok aj moZnost’ realizovat’ investicné projekty z vlastnych zdrojov. V pripade nizkej
urovne uspor je tu vysoka zavislost’ od externych zdrojov, ¢o sa prejavi v naraste schodku
bezného uctu platobnej bilancie. Miera uspor domacnosti je dal§im vyznamnym
ukazovatelom c¢o sa tyka nielen medzindrodného porovnavania. Rozne miery uspor
domacnosti za jednotlivé krajiny su sposobené uz spominanou vyskou disponibilného
dochodku domécnosti. Dalej na vysku uspor posobi aj tzv. efekt bohatstva, podl'a ktorého
V pripade narastu bohatstva sa aj zvysuje tendencia minat’ viac na spotrebu a menej sporit’, na
druhej strane v pripade znizenia bohatstva (napr. v dobe hospodarskej krizy) sa zvySuje sklon
k tsporam. Mieru uspor domacnosti ovplyviiuje aj vyska Grokovej miery a teda moznost
ziskat' uver, €o zvySuje spotrebu a znizuje mieru uspor. V neposlednom rade faktorom

posobiacich na vysku tspor st aj o¢akavania domécnosti ohl'adne buduceho vyvoja.
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Graf & 13: Miera tspor doméacnosti v krajinach EU (v roku 2007, v % DD)
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Zdroj: Statisticka databdza Eurostatu, viastné spracovanie.

Graf ¢. 13 poskytuje udaje o miere uspor domacnosti vo vybranych krajinach ako
percento z disponibilného dochodku. Vyjadruje akt cast’ disponibilného ddchodku neminie
domacnost’ na spotrebu, ale uchové si ju v podobe uspor. ako vidime su tu zna¢né rozdiely
medzi krajinami zapadnej a strednej ¢i vychodnej Eurdpy. Zatial' ¢o domacnosti v Nemecku,
Belgicku ¢i Rakusku st schopné akumulovat’ ro¢ne viac ako 16 % z disponibilného
dochodku, v krajinach strednej a vychodnej Eurdpy je asi polovica a menej. Nizku Uroven
Gispor priblizne na urovni krajin V4 vykazuju aj krajiny ako Irsko ¢&i Portugalsko. Slovinsko
ako jediny novy ¢len od roku 2004 vykazuje mieru Gspor porovnatelnt s tou v Rakusku ¢i
Belgicku. To sved¢i o vysokej samostatnosti slovinskych domécnosti realizovat’ investicie
Z vlastnych zdrojov. Na druhej strane najhorSie vysledky, dokonca zaporné, dosahuju
Pobaltské krajiny. Domécnosti tychto Statov mali v danom roku spotrebné vydavky vyssie nez
bol ich disponibilny déchodok.

Ukazovatele za odvetvia & sektory v krajinich EU v obdobi 2004 — 2007 poskytli
obraz o relativne stabilnom vyvoji, avSak odhalili niekol'’ko negativnych trendov, ktoré su
vyrazné hlavne v krajindch strednej ¢i vychodnej Eurdpy. Nasledujica kapitola sa bude
zaoberat’ analyzou odvetvi a sektorov pocas hospodarskej a finan¢nej krizy. Predpoklada sa,
Ze situacia v odvetviach a sektoroch sa vplyvom tejto krizy esSte zhor$i, navyse ak berieme do

uvahy d’al$iu negativnu udalost’, a to je vypuknutie krizy v Eurozone.
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4.2  Odvetvovo — sektorova analyza v obdobi 2008 — 2010

Europske ekonomiky boli v sledovanom obdobi vyrazné deformované hospodarskou
a financnou krizou, ktorda spdsobila vyrazny prepad makroekonomickych ukazovatel'ov
a celkovo znizila ekonomickll vykonnost' a zivotnu troven vo vicSine krajin sveta. Podl'a
americkych autorov Magdoffa a Fostera kriza oficidlne zacala v druhej polovici roku 2007,
ked” zbankrotovali dva vyznamné hedgové fondy americkej banky Bear Stearns.
Hospodarstva eurdpskych krajin st vo velkej miere naviazané na americki ekonomiku, preto
aj jej vypuknutie prave v USA sposobilo, Zze jej nésledky sa rychlo Sirili do eurdpskych
ekonomik. Samozrejme bolo tu urcité casové oneskorenie. Kriza sa v plnej miere v krajinach
EU prejavila na makroekonomickych ukazovateloch az koncom roka 2008. Vypuknutiu krizy
predchadzalo niekol'’ko negativnych trendov prebiehajtacich v americkej ekonomike.

Jednym z hlavnych dovodov vypuknutia krizy bola (a je) polarizacia bohatstva
a chudoby a s tym suvisiaci vztah spotreby a uspor. V pripade USA v Case pred krizou asi
60% rodin muselo vynalozit’ vSetky svoje nezdanite'né prijmy na spotrebu, alebo dokonca
tato spotreba prevySovala ich prijmy. Pritom len jedna pidtina obyvatel'stva vynaloZzila
podstatne menej svojich prijmom na spotrebu. TaktieZ negativnym trendom bolo, ze v obdobi
1994 — 2004 rastla spotreba rychlejsie ako narodny doéchodok. V suvislosti s krizou sa
spomina aj realitnd dlhova bublina. najvicsi podiel zadlZenia bol v oblasti primarneho
byvania. V ¢ase pred krizou ceny domov neustdle narastali ana trhu sa objavovali
riskantnejSie hypotéky, ktoré jednoducho rodiny nedokézali splacat. TaktieZ priemerna
americkd rodina disponuje velkym mnoZstvom kreditnych kariet, kde az dve tretiny tychto
drzitel'ov je kazdy mesiac v debete. ZadlZenost’ rastla aj v oblasti spotrebitel’skych tverov.

Krajiny EU sa v suasnosti eite stale v plnej miere nevyrovnali s dosledkami
hospodarskej krizy (Co sa tyka zastavenia ekonomického rastu, zvySovanim nezamestnanosti)
a od roku 2010 celia d’alSej krize, ktord sa dotyka hlavne krajin pouzivajicich spolo¢nu menu
euro. Zaciatok krizy v Eurozéne mézeme vidiet’ niekedy ku koncu roka 2009, ked’ revidované
Statistiky odhalili, ze Grécko vykazovalo ovel'a nizsi deficit nez v skutocnosti malo. Situdcia
na trhoch sa vyostrila a potom nasledoval uz rychly sled udalosti. V roku 2009 Grécko
vykazovalo najvacsi deficit spomedzi krajin Eurozony na trovni 129 % HDP a viac ako
Stvornasobne prekracovalo deficit HDP. Organy EU zadali vytvarat’ tlak na Grécku vladu, aby
zacCala s radikélnymi uspornymi opatreniami. NajdolezitejSimi opatreniami mali byt reforma

dochodkového zabezpecenia, reforma zdravotnej starostlivosti, ale aj zvySenie dani z prijmu
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a spotrebnych dani. Grécka vlada prijala niekol’ko uspornych opatreni, ktoré vyvolali verejné
Strajky trvajice dodnes. Potom o v aprili 2010 Grécko poziadalo o pomoc, ministri financii
pomoc je rozdelena na tri Casti, Prvou je Eurdpsky finan¢ny stabiliza¢ny nastroj (EFSF) alebo
tzv. euroval. Dalej st tu pozicky od Medzinarodného menového fondu a poslednou ¢astou st
tiverové linky z Eurépskej komisie. Po¢as nasledujuceho roka irsko a Portugalsko poziadali
0 pomoc (85 milidrd pre frsko a 78 miliard pre Portugalsko). Taktiez ratingové agentury
akt ma napriklad Pakistan ¢i Ekvador). Coraz viac sa vedu diskusie o tom, ¢ vyska eurovalu
bude dostatoéna. Usporné opatrenia sa zavadzaju aj v Taliansku, kde vyska verejného dlhu
v roku 2008 bola 106 % HDP. Bolo rozhodnuté o zavedeni permanentného Eurdpskeho
finanéného mechanizmu (ESM) s tverovou kapacitou 500 milidrd eur. Druhd pomoc Grécku
bola viac krat odlozend, vzhl'adom na to, ze Grécka vlada nerealizovala dohodnuté plany
Setrenia podla planu. V oktobri 2011 sa lidri Eurozony dohodli na posilneni kapacity
docasného Eurovalu az do vysky jedného bilibna eur. Vdaka dohode sukromni veritelia
dobrovolne odpustia Grécku ¢ast’ dlhu vo vySke 100 miliard eur, ¢o mé znizit’ dlh krajiny do
roku 2020 na aroven 120 % HDP.

Je otazkou, ¢i dané opatrenia proti krize v Eurozone budi dostatoc¢né. Viacero
expertov v sti¢asnosti zastava nazor, Zze Grécku bude musiet’ byt’ poskytnuty d’alsi zachranny
balik, nie je vylucené, Ze na pokraji bankrotu sa ocitni aj d’alSie problémové krajiny
Eurozony, ako Portugalsko, Spanielsko ¢&i Taliansko.

Hospodarska a finan¢nd kriza a naslednd kriza v Eurozéne mali za nasledok zniZenie
ekonomickej vykonnosti a prepad hlavnych makroekonomickych ukazovatel'ov. Najskor sa
teda pozrieme na vybrané ekonomiky ako celok prostrednictvom rastu HDP a tempa rastu

hrubej pridanej hodnoty v obdobi pred a po vypuknutiu dvoch spomenutych kriz.
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Graf & 14: Tempo rastu HDP vybranych krajin EU (2007 — 2010, v %.)
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Zdroj: Statistick4 databaza Eurostatu, vlastné spracovanie.

Podla grafu ¢. 14 vidime, ze od roku 2007 dochadzalo k spomaleniu ekonomického
rastu vo vSetkych vybranych krajinach. Prelomovy bol rok 2009, kedy sa v plnej miere
prejavili dosledky hospodarskej a financnej krizy. V tomto roku krajiny zaznamenali vyrazny
prepad ekonomického rastu, ktory dosahoval zaporné hodnoty v porovnani s rokom 2008.
Napriklad Taliansko uz v roku 2008 malo rast HDP -1,2 %, avsak o rok neskor to bolo az -5,5
%. Najvyssi rast pred krizou spomedzi vybranych krajin dosahovalo Slovensko (5,8 % v roku
2008), v roku 2009 sa vsak prepadol na hodnotu -4,9 %, avSak v roku 2010 uz Slovensko
zaznamenalo pozitivne tempo rastu 4,2 %. Na zéklade udajov z Eurostatu mo6zeme povedat,
7e takmer vietky krajiny EU mali v roku 2009 zaporné tempo rastu HDP, pricom niektoré
nedosahovali kladny rast ani v nasledujticich dvoch rokoch. Zaujimavé je, ze jedinou krajinou
v roku 2009, ktora dosahovala kladny ekonomicky rast, bolo Pol'sko. I ked’ v roku 2009 sa
zniZilo tempo rastu Pol'ska z 5 % na 1,6 %, v nasledujucom roku sa vyska rastu opit’ dostala
na hodnotu takmer 5 %. Pol'sko tak bolo jedinou eurdpskou krajinou, ktord hospodarsky rastla
aj pocas krizy.

Doévodov takéhoto vyvoja oproti ostatnym krajindm je niekol'ko. Podla pol'ského
vel'vyslanectva v SR hlavnou vyhodou Pol'ska oproti ostatnym krajindm V4, ktoré mali
zaporné tempa rastu v roku 2009, je jeho nizSia miera otvorenosti. Pol'sko je menej zavislé na
dovoze apreto aj dopad na spomalenie rastu Vv zapadnych krajinich EU bol nizsi ako
napriklad na Slovensku & Cesku. Okrem toho, Ze Pol'sko nezavisi vo velkej miere na

zahrani¢nom dopyte, ma aj vysokl spotrebu domacnosti, ktora potiahla hospodarstvo v Case
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krizy. Taktiez treba spomenut stabilné zéklady pol'ského hospodarstva, konzistentnu
aj, v porovnani s priemerom EU, nizky podiel hypotekarneho zadlzenia pol'skych
spotrebitelov (13% HDP). Tamojs$i trh stoji na viacerych pilieroch. Okrem spotreby
domadacnosti st to aj priame zahrani¢né investicie. V rdmci strednej Europy sa Pol'sko
vzhl'adom na PZI pozitivne odliSuje od ostatnych krajin. V rokoch 2004-2009 priame
investicie v Pol'sku dosiahli hodnotu 92 mld. USD (pre porovnanie, v inych krajinach v
rovnakom obdobi: Litva 8 mld. USD, Slovensko 17 mld. USD, Cesko 42 mld. USD,
Rumunsko 54 mld. USD, Mad’arsko 160 mld. USD). V roku 2010 dosiahol prilev PZI 6,9
mld. USD, ¢im sa Pol'sko v ramci regiénu umiestnilo na prvom mieste. Vyznamna uroven
priamych zahrani¢nych investicii sved¢i o dovere, aku maju investori voci Pol'sku, uzndvajuc
ho za isté miesto pre biznis.*® Nasledujtca tabulka ¢. 9 ukazuje tempo rastu hrubej pridane;j
hodnoty za vybrané krajiny.

Tabulka ¢&. 9: Tempo rastu HPH vo vybranych krajinach EU (2007 — 2010)

2007 2008 2009 2010
EU 27 6,0% 1,0% -5,4% 3,9%
EU 15 5,4% 0,0% -4,9% 3,6%
Cesko 11,1% 17,2% -8,6% 5,6%
Nemecko 4,3% 1,8% -4,5% 4,7%
Grécko 5,7% 4,9% 0,8% -2,9%
Spanielsko 7,9% 5,4% -2,4% -1,2%
Taliansko 4,4% 1,8% -3,5% 1,7%
LotyS$sko 32,1% 10,5% -18,6% -3,6%
Mad’arsko 9,8% 5,8% -14,2% 6,3%
Pol’'sko 13,8% 16,8% -13,2% 13,1%
Portugalsko 5,7% 2,1% -0,4% 1,6%
Slovensko 23,1% 18,3% -2,3% 4,7%
Francuzsko 5,2% 2, 7% -1,8% 2,0%

Zdroj: Statistickd databdza Eurostatu, viastné spracovanie.

Tempo rastu hrubej pridanej hodnoty je podobné ako tempo rastu HDP v danom
obdobi, hlavne ¢o sa tyka roku 2009, avSak su tu urcité odliSnosti. Zatial' ¢o rast HDP
v Pol'sku v roku 2009 malo kladni hodnotu, hruba pridand hodnota zaznamenala vyrazny
pokles v tomto roku, a to az -13,2 %. Podobny vyvoj mali vSetky krajiny strednej a vychodnej

Eurdpy oproti krajiniam EU 15. Ako vidime tak tempo rastu HPH v dobe pred krizou bolo

¥ Vel'vyslanectvo Pol'skej republiky v SR, Ekonomickd situdcia v Polsku, dostupné na:
<http://www.bratyslawa.polemb.net/?document=483>
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vyrazné v tychto krajinach oproti priemeru EU 27 &i EU 15. V pripade Ceska a Pol'ska to bol
medziro¢ny rast viac ako 10 %, v pripade Slovenska viac ako 20 %, najvysSie tempo rastu
pred krizou dosahovalo Lotyssko, aZ 32%. Krajiny EU 15 vykazovali rast HPH pred krizou
len v rozmedzi hodndt 4 — 8%. Avsak na druhej strane krajiny strednej a vychodnej Eurdpy
dosiahli v roku 2009 najvacsi prepad tempa rastu HPH (LotySsko -18%, Mad’arsko -14%.
Pol'sko -13%. Cesko -8%). Vynimkou z tychto krajin bolo len Slovensko s hodnotou — 2,3 %,
&o bol podpriemer aj EU 15. Zaujimavy je vyvoj v Grécku. Grécko bola jedna z mala krajin,
ktora zaznamenala kladné tempo rastu HPH v roku 2009 (takmer 1 %). AvSak v roku 2010,
ked ostatné krajiny EU sa opit vratili ku kladnému rastu pridanej hodnoty, Grécko v tomto
roku vykazalo zaporné tempo rastu HPH na urovni takmer 3 %. Dovodom bola ekonomicka
situacia v Grécku vroku 2010. Krajina sa ocitla na pokraji bankrotu apoziadala EU
0 finan¢ni pomoc. Taktiez Grécka vlada zacala realizovat’ sériu uspornych opatreni, ktoré
utlmili ekonomiku krajiny a vyvolali mnozstvo generalnych Strajkov. V roku 2010 Grécko
(v roku 2011 okrem Grécka dosahovali zaporny rast HDP este Slovinsko a Portugalsko, avsak
len na trovni do 2 %).

V ramci odvetvi sa pozrieme na podiel vybranych odvetvi na celkovej pridanej
hodnote v hospodarstve prostrednictvom grafu ¢. 15.
Graf & 15: Podiel odvetvi na celkovej HPH za rok 2008, vybrané krajiny EU
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Zdroj: Statisticka databdza Eurostatu, viastné spracovanie.
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V grafe €. 15 sa nachadzaju nasledujice odvetvia: Pol'nohospodarstvo, pol'ovnictvo
arybné¢ hospodarstvo (kod 003), Priemysel vratane energie (004), Stavebnictvo (005),
Obchod, doprava a spoje (006), Obchodna ¢innost’ a finan¢né sluzby (007) a Ostatné sluzby
(008). Ak porovname prispevky tychto odvetvi vo vybranych krajinach s iidajmi za rok 2004
(graf &. 9), tak zistime Ze nedoslo k nejakym vyraznym zmenam. V ramci priemeru EU 27 sa
oproti roku 2004 znizil podiel pol'nohospodarstva a priemyslu 00,5 %, finan¢né sluzby
zaznamenali narast o1 %. Nadalej plati, ze v krajinach zépadnej Europy sa
pol'nohospodarstvo podiel'a na celkovej pridanej hodnote len priblizne 1 %, priemysel je
vrozmedzi 20 — 25 %. Najvacsi podiel zaznamendvaju odvetvia financnych a ostatnych
sluzieb. Co sa tyka priemyslu tak najniz§i podiel bol vroku 2008 zaznamenany
v Luxembursku, na urovni necelych 9 %, zatial' ¢o odvetvie finan¢nych sluzieb tvorilo az
50% celkovej pridanej hodnoty krajiny. Najvyssi podiel priemyslu bolo z vybranych krajin
finan¢nych sluzieb na celkovej pridanej hodnote (18 % Slovensko a 15 % Rumunsko).
Krajiny strednej a vychodnej Eurdpy sa teda vyrazne nepriblizili ku krajindAm zapadnej
Eurdpy co sa tyka prispevkov odvetvi na pridanej hodnote. Stale plati, Ze v tychto krajinach je
dominantny priemysel (v pripade Rumunska je vyznamné aj pol'nohospodarstvo so 7 %
podielom), a odvetvia finan¢nych a ostatnych sluzieb (kod 007 a 008) nedosahuju spolu 50
a viac percentny podiel, ako v pripade krajin zapadnej Eurdpy.

Medzi najdolezitejSie odvetvia hospodarstva patri priemyselna vyroba, ako motor rastu
hospodarstva a prijemca investicii. Taktiez toto odvetvie patri k odvetviam hospodarstva,
ktoré zamestnavaji najviac I'udi danej krajiny. Nasledujici graf ¢. 16 spaja udaje o miere

zhodnocovania a zamestnanosti v tomto odvetvi.
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Graf ¢. 16: Miera zhodnocovania a zamestnanost’ v priemyselnej vyrobe, rok 2008, v %
\
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Zdroj: Statisticka databdza Eurostatu, viastné spracovanie.

Do istej miery mézeme predpokladat’ aj urcitt zavislost’ medzi mierou zhodnocovania
a zamestnanostou. Vyroba zaloZzend na vysokej pridanej hodnote je teda prezentovana
vysokou mierou zhodnocovania. V pripade priemyselnej vyroby mame na mysli vyrobu, ktora
je realizovana $pickovymi strojmi a zariadeniami, ktoré st naro¢né na vedu a vyskum. Takato
vyroba si vyzaduje vysokokvalifikovani pracovnu silu, pricom v tomto pripade nie je taky
dopyt po manudlnej praci ako v pripade vyroby s nizkou pridanou hodnotou. Manudlna praca
v technologicky naro¢nej vyrobe (alebo asponn vjej Casti) je nahrddzana strojmi
a zariadeniami, zatial' o nendro¢na vyroba na technologie je realizovana l'udskou pracou.
Tento predpoklad scasti potvrdzuje graf ¢. 16. Spomedzi vybranych krajin mé najvyssiu mieru
zhodnocovania Vv priemyselnej vyrobe frsko, takmer 35 %. Zamestnanost v tomto odvetvi
s vysokou pridanou hodnotou je len 13 % v porovnani s Talianskom, kde zamestnanost’ je
19%, ale miera zhodnocovania je len 22 %. Vysoka miera zhodnocovania je aj v Slovinsku
(29 %) avsak zamestnanost je podobna ako na Slovensku (23 %). Slovensko spina
predpoklad, Ze kde je nizka miera zhodnocovania, je zas vysoka zamestnanost. Miera
zhodnocovania v pripade Slovenska na wrovni necelych 16 % patri medzi najnizSie
v krajinach EU. V roku 2008 aj krajiny ako Rumunsko ¢i Bulharsko mali vy$§iu mieru
zhodnocovania v priemyselnej vyrobe, Slovensku patrilo posledné miesto.

Pri sektore nefinanénych korporacii sa zameriame, podobne ako v predchadzajice;j

podkapitole, na dva ukazovatele, a to mieru zisku a mieru investovania. Nasledujuca tabul’ka
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¢. 10 poskytuje udaje o vyvoji tychto ukazovatelov v obdobi pred apo vypuknuti
hospodarskej krizy.

Tabulka & 10: Miera zisku a miera investovania v krajinach EU (2008 — 2010)

2008 2009 2010
M MZ MI MZ MI MZ

Cesko 28,2| 47,97 254 4768| 2459| 47,09
Nemecko 19,38| 43,38 17,4| 39,71 17,78 41,3
Estonsko 29,26 41,37| 19,48| 38,24 17,8| 45,22
Spanielsko 32,2| 3556| 2515| 36,74| 2505| 39,57
Francuzsko 20,22| 31,47 185| 2924| 18,69| 30,18
Taliansko 23,09| 42,67| 21,07| 4147| 2268 4184
Mad’arsko 25.87| 4152| 2406| 4043| 20,04| 45,08
Pol’sko 28,01| 4486| 2373 4918 21| 47,76
Portugalsko 28,33| 3495| 2534| 3553| 2252| 36,23
Slovinsko 33,03| 34,08| 26,21| 3154| 2507| 3042
Slovensko 35,60| 55027| 2802 4948| 31,12 5158
Finsko 20,96| 42,88 19,35| 37,89| 17,06| 39,71
Vel'. Britinia 17,4| 34716| 16,02| 32,558 1546| 33,25

Zdroj: Statisticka databdza Eurostatu, viastné spracovanie

Vyska miery zisku (stipce MZ) vyrazne ovplyviiuje moznost’ investovania a realizaciu
investiénych projektov z vlastnych zdrojov. Na zaklade tabulky ¢.10 vidime, ze miera zisku
Vv sledovanom obdobi zaznamenala pokles v roku 2009 takmer vo vsetkych zobrazenych
krajinach. Je to samozrejme spOsobené tym, Ze v tomto roku sa prejavili dosledky krizy,
Vv pripade nefinan¢nych podnikov i§lo najma o obmedzenie odbytu a s tym suvisiace zniZenie
vyroby. Pokles miery zisku znamenal zniZenie podielu hrubého prevadzkového prebytku na
pridanej hodnote. Pozitivny vyvoj bol zaznamenany v Pol'sku, kde miera zisku dokonca stipla
05 % v roku 2009, tak isto aj Spanielsko zaznamenalo nérast tejto miery v roku 2009. Rok
2010 znamenal vo vac§ine krajin opatovné zvysSenie miery zisku na uroven z roku 2008, alebo
dokonca vysSiu. V pripade miery investovania (MI) bol vyvoj negativnej$i nez v pripade
miery zisku. V sledovanom obdobi miera zisku mala klesajuci trend vo vsetkych zobrazenych
krajinach. V pripade krajin ako Nemecko, Franctizsko, Finsko, Velka Britania ale aj Cesko &i
Taliansko klesla miera investovania v sledovanom obdobi v priemere 01 — 3 %. Najvacsi
prepad tejto miery zaznamenali pobaltské krajiny, v pripade Estonska i$lo o pokles v priebehu
dvoch rokov az o takmer 12 %, ¢im sa vyrazne utlmila investi¢na ¢innost’ v tejto krajine.
Portugalsko, Mad’arsko a Slovensko zaznamenali pokles 0 4 — 5% v tomto obdobi.

Sektor domacnosti je dolezity z hl'adiska spotreby a tvorby uspor. VySka spotreby

auspor je vyrazne determinovand disponibilnym doéchodkom domacnosti. ZvySovanie
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disponibilného dochodku v ¢ase je zdkladnym predpokladom pre rast spotreby a zvySovanie
uspor domacnosti.

Graf ¢. 17: Hruby disponibilny dochodok domacnosti na obyvatel’a v PPS (2005 a 2010)
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Zdroj: Statisticka databdza Eurostatu, viastné spracovanie

Graf €. 17 zobrazuje vysku disponibilného déchodku na obyvatela za rok 2010
a taktiez umoziuje porovnat’ jeho zvysenie oproti roku 2005. Pocas tychto piatich rokov doslo
vo vSetkych zobrazenych krajinach k zvySeniu disponibilného dochodku na obyvatela,
Vv niektorych Statoch sa zvysil vyrazne, v niektorych len nepatrne. Podobne ako v roku 2005
tak aj vroku 2010 nadpriemerné hodnoty tohto ukazovatela dosahuju krajiny zapadnej
Eurdpy, v pripade Nemecka ¢i Holandska i$lo o narast o 11 % oproti roku 2005. Najvyssi rast
bol zaznamenany na Slovensku, v priebehu piatich rokov sa tento ukazovatel’ zvysil az 0 40%.
I5lo ojeden znajvyssich narastov v EU. Zatial &o vroku 2005 malo Slovensko mensi
disponibilny déchodok na obyvatel'a ako Mad’arsko, tak v roku 2010 uz dosahovalo vyssi
tento ukazovatel’. V pripade Mad’arska doslo len k zvySeniu o 2 % Vv priebehu piatich rokov.
Vysoké zvysenie nastalo aj Pol'sku, o 35 %, avSak disponibilny dochodok na obyvatel’a je tu
stale niz$i ako na Slovensku.

ZvySovanie disponibilného dochodku domacnosti by malo mat’ pozitivny vplyv aj na
mieru uspor domacnosti. Nasledujuci graf ¢. 18 vyjadruje, aka ¢ast’ disponibilného dochodku
domadcnosti si odlozia vo forme uspor. Taktiez moézeme vidiet' néarast (pokles) miery uspor

oproti roku 2007.
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Graf & 18: Miera tspor domacnosti v krajinach EU (2007 a 2010)
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Zdroj: Statisticka databdza Eurostatu, vilastné spracovanie

Takmer vsetky krajiny zaznamenali zvySenie miery Gspor domacnosti v priebehu troch
rokov. Zo sledovanych krajin jedine Rakusko a Slovinsko zaznamenali mierne zniZenie miery
Gispor, aviak ich hodnota bola v roku 2010 nad priemerom EU 27, podobne ako v roku 2007.
Slovinsko je jedinou krajinou strednej a vychodnej Eur6py, ktora ma dlhodobo vysokt mieru
tispor domacnosti. V Cesku sa tato miera prakticky nezmenila. Vyrazna narast zaznamenalo
frsko a Slovensko, ktoré predbehli v miere Gspor aj Cesko. irsko sa dokonca dostalo nad
priemer EU 27, Slovensko takmer dosiahlo priemer s hodnotou 11,3 %. Najvy3si narast
v miere uspor domacnosti v priebehu rokov 2007 2010 dosiahli v ramci EU 27 pobaltské
krajiny. V roku 2007 dosahovali krajiny Estonsko a LotyS$sko dokonca zaporné hodnoty miery
uspor (-1,7 % Esténsko a -5,7 % LotySsko). Znamenalo to, ze disponibilny ddchodok
pobaltskych domécnosti nebol dostatocne vysoky na pokrytie vydavkov suvisiacich so
spotrebou. Preto nedochadzalo ani k akumulacii Gspor a domacnosti sa zadlzovali. Rok 2010
vSak bol pozitivny z Gspor pre tieto krajiny. Estonsko zvysilo mieru uspor o 11 % a prekonalo
v tomto ukazovateli dokonca aj Pol'sko. Lotyssko si tiez polepsilo o takmer 10 % a miera

Gispor bola na urovni 4 %. Na zéklade dostupnych tidajov z roku 2010 Ziadna z krajin EU

vve

vve

62



Zadlzovanie krajin EU je najvaZnej§i problém v sidasnosti, ktory aj viedol
k vypuknutiu krizy v Eurozone. Hlavne krajiny Eurozony posledné roky vykazuju vysoké
deficity Statnych rozpoctov, Co vedie k akumulédcii vladneho dlhu. Vicsina krajin
pouzivajucich euro preto nie je schopna dodrziavat Maastrichtské kritéria tykajuce sa
verejnych vydavkov, a to deficit verejnych financii do 3 % HDP a verejny dlh do 60 % HDP.
Za sektor verejnej spravy si zobrazime prostrednictvom tabulky ¢. 11 vyvoj verejného
deficitu a vladneho dlhu vo vybranych krajinach EU.
Tabul’ka ¢. 11: Verejny deficit a verejny dlh (2008 — 2010, v % HDP)

Deficit, v % HDP Verejny dlh, v % HDP

2008 | 2009 | 2010 | 2008 | 2009 | 2010
EU 27 2.4 -6,9 -6,6 62,5 74,7 80,1
Belgicko -1,3 -5,8 -4,1 89,3 95,9 96,2
Cesko -2,2 -5,8 -4.8 28,7 34,4 37,6
Nemecko -0,1 -3,2 -4,3 66,7 74,4 83,2
Grécko 98| -158| -10,6 113| 129,3| 1449
Taliansko -2,7 -5,4 -46| 1058 1155| 1184
Irsko 73|  -142| -313 44,2 65,2 92,5
Spanielsko 45 -11,2 -9,3 40,1 53,8 61
Franciizsko -3,3 -75 7.1 68,2 79 82,3
Loty3sko -4,2 9,7 -8,3 19,8 36,7 44,7
Litva -3,3 9,5 -7 15,5 29,4 38
Portugalsko -36| -10,1 -9,8 71,6 83 93,3
Slovensko -2,1 -8 -1,7 27,8 35,5 41
Svédsko 2,2 -0,7 0,2 38,8 427 39,7

Zdroj: Statisticka databdza Eurostatu, viastné spracovanie

Najhorsie vysledky, ¢i v oblasti deficitu alebo verejného dlhu, dosahovalo Grécko, ako
krajina, ktora bola spusta¢ krizy v Eurozone. V roku 2009 bol deficit v tejto krajine viac ako
15 %, i ked’ sa ho podarilo v roku 2010 znizit’ vd’aka niektorym uspornym opatreniam, aj tak
dosahoval desat’ percentnii hodnotu. Grécko taktiez dosahovalo najvyssi verejny dlh za
sledované obdobie, v roku 2010 to bolo 144,9 % HDP. Vd’aka finanénej pomoci zo strany EU
a Medzinarodného menového fondu a odpisu ¢asti dlhu sukromnym sektorom je snaha znizit’
verejny dlh do roku 2020 na uroven 120 %. AvSak treba vziat’ do Gvahy aj d’alSie krajiny, kde
tieto ukazovatele dosahuji alarmujtce cCisla. Takou krajinou je Taliansko, kde verejny dlh
vroku 2010 bol takmer 120 % HDP. Irsko malo v roku 2010 dokonca najvyssi deficit
spomedzi krajin Eurozony, a to az 31 % a vladny dlh sa blizil k 100 % HDP. Vysoké deficity
¢i vladne dlhy maju aj Spanielsko, Portugalsko, ale aj Belgicko & Francuzsko. Tradi¢ne
najlepsie vysledky v tejto oblasti dosahuju krajiny severnej Eurdpy, napriklad Svédsko malo
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v rokoch 2008 a 2010 dokonca rozpoctovy prebytok a verejny dlh za tieto roky bol do 40 %
HDP.

V sledovanom obdobi doslo k vyraznému prepadu vykonnosti krajin EU v dosledku
vypuknutia hospodarskej a finan¢nej krizy. AvSak aj napriek znizeniu produkcie nedoslo
k zmene zhodnocovacich procesov, ked’ze proporciondlne sa znizila nielen hruba pridana

hodnota ale aj medzispotreba.
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5 DISKUSIA

K zvySeniu miery zhodnocovania v priemysle av dalSich odvetviach hospodarstva
krajin strednej a vychodnej Eurépy moze jednoznacne prispiet’ preorientovanie sa na vyrobu,
ktora bude naro¢na na technologie a kvalifikovanu pracovnu silu. Samozrejme takato zmena
je naro¢na na investicie a ¢as a vzhl'adom na doterajsi vyvoj a sti¢asny stav tychto ekonomik
je ich transformacia na hospodarstva s vysokou pridanou hodnotou v nedohl'adne. Hlavnym
problémom nie st zdroje, ale zameranie a stratégia hospodarskej politiky, ktora tizko suvisi
s politickym cyklom. Nejednotnost’ politickych stran pri realizacii dlhodobych zamerov
a orientacia na kratkodobé opatreniam, ktoré maju maximalne Stvorro¢né trvanie. Slovensku,
ale aj ostatnym krajinam strednej a vychodnej Eurdpy, chyba dlhodoba stratégia rozvoja ich
hospodarstva. Pocas Styroch rokov vlady sa nanajvys nacrtnt nejaké body budiceho vyvoja,
avSak po nastupe novej vladnej koalicie sa cely proces budovania stratégie zacina odznovu.
Aj ked’ hlavnym dovodom nizkej urovne zhodnocovacich procesov je zle nastavena domaca
hospodarska politika, do uréitej miery tu posobi aj vonkajsi faktor. V ¢lenstve EU z pohladu
krajin prijatych v roku 2004 moézeme vidiet' uréity paradox. Na jednej strane &lenstvo v EU
prinieslo krajinam strednej a vychodnej Eurdpy nové mozZnosti rastu, hlavne vo forme
priamych zahrani¢nych investicii, na strane druhej toto €lenstvo je i limitujlicim faktorom
zvySovania miery zhodnocovania v odvetviach hospodarstva. Tento limitujlici faktor suvisi
S procesom, ktorému sa venujeme v nasledujtcich riadkoch.

Nasledujuci problém sa tyka ¢lenskych krajin EU prijatych od roku 2004 a savisi
hlavne s priemyslom v krajinach EU a s jeho rozsirovanim. Rozsirenie EU je najjednoduchsi
sposob ako docielit, aby sa menej rozvinuté krajiny ekonomicky zacali priblizovat
k rozvinutym a vSeobecne ide o najlepsi sposob ako dosiahnut’ zruSenie réznych obmedzeni
(¢i uz ekonomickych alebo politickych) a stabilitu ¢i bezpecnost’ na kontinente. Pri blizZSom
pohl'ade na priemysel v krajindch strednej a vychodnej Eurdpy dostdvame dva hlavné
atributy. Prvym je prilev PZI vo forme vystavby priemyselnych zavodov zo strany krajin EU
15, ktorym dominuje hlavne vyroba automobilov a elektroniky a nové trhy a odbytiska pre
krajiny zdpadnej Eurdpy. Vyroba v krajinach, ktoré vstipili do EU po roku 2004 zviésa nie je
naro¢na na pridanu hodnotu ani na vedu ¢i vyskum. Tieto krajiny st hlavne ,,montdZnymi
dielhami“ pre krajiny zapadnej Eurdpy. Samotné rozsirenie EU o relativne chudobnejsie

krajiny je z pohladu priemyslu boj proti tzv. outsourcingu. Nastava v pripade ak materska
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firma prest'ahuje vyrobu (alebo jej Cast’) do inej krajiny, s hlavnym cielom uSetrit’ niektoré
naklady. NajcastejsSim dovodom presunu takejto vyroby do ekonomicky menej vyspelej
krajiny je lacnd pracovna sila a rozne selektivne opatrenia hospodarskej politiky zo strany
prijimajucej krajiny. Takéto outsourcovanie ma pre prijimaciu krajinu niekol’ko kratkodobych
¢i strednodobych vyhod. Jedna sa hlavne a 0 zvySenie zamestnanosti nielen v regione, kde
nova spolo¢nost’ pdsobi, ale aj v dalSich regiénoch v dosledku dodéavatel'sko-odberatel'skych
vztahoch. Taktiez prichod transnacionalnej korporacie zlepsi makroekonomické ukazovatele
Vv podobe velkosti vystupu ¢i prijmu priamych zahrani¢nych investicii. AvSak z dlhodobého
hladiska ma tento fenomén negativne dosledky pre prijimaciu krajinu. Jednak poskytovanie
finan¢nej pomoci velkym spolo¢nostiam je trhovo deformujlice a existuje tu vysoké riziko
presunu danej vyroby do inej krajiny, ktord poskytne vyhody lacnej pracovnej sily, aké
poskytla prijimajica krajiny v minulosti. Riziko je o to vysSie, ak na uzemi krajiny nie je
okrem vyroby s nizkou pridanou hodnotou ststredend asponi ¢ast’ vyskumu ¢i vyvoja. Ako
priklad si moézeme zobrat'® Slovensko. Typicky outsourcing je reprezentovany troma
automobilkami PSA Peugeot Citroén, Volkswagen Bratislava, KIA a vyrobcom elektroniky
Samsung. Vyroba v tychto spolo¢nostiach je zameranad hlavne na montovanie dovezenych
Casti do celku, pricom len Volkswagen sustred’uje uréity vyskum vo svojom zavode.
Zaciatkom roka 2012 spolo¢nost’ Samsung poziadala vladu o finanéni pomoc vo vyske
niekol’ko milidnov eur, pricom prakticky sa jednalo o kompenziciu za to, Ze firma eSte
neprestahovala vyrobu do Rumunska, kde uSetri podstatne vacsiu cast’ ndkladov. Podobnych
spravy o odchode takejto firmy do zahrani¢ia sa objavilo niekolko (napriklad plany PSA
Peugeot Citroén na Ukrajine).

Rozsirenie EU prakticky znamenalo, Ze vyroba velkych eurdpskych spolognosti sa
udrzala vo vnutri EU, aviak je len otdzka &asu, kedy tieto podniky pristapia ku stahovaniu
d’alej na vychod Eurépy, ¢i do Azie. V takom pripade buda ohrozené hlavne krajiny strednej
a vychodnej Eurépy, kedze ich hospodarstvo je zavislé na spoloCnostiach zo zéapadnej

Eurdpy.
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ZAVER

Stvrta kapitola poskytla dostatoéné tidaje o zhodnocovacich procesoch, ale aj d’alsich
ukazovateloch tykajucich sa odvetvi alebo sektorov vybranych ekonomik EU. V pripade
zhodnocovacich procesoch sme dosli k niekol’kym zaverom.

V pripade vyvoja pridanej hodnoty za obdobie 2004 — 2010 a jej vzt'ahu k produkcii,
mozeme krajiny EU rozdelit’ do dvoch skupin. Prvou st krajiny zdpadnej a severnej Eurépy,
kde miera zhodnotenia, ¢i uz na narodnej Grovni alebo v odvetviach, dosahuje vyssie hodnoty
nez krajiny strednej a vychodnej Europy, ktoré patria do druhej skupiny. Prva skupina
dosahuje mieru zhodnotenia v rozmedzi 50 — 60 %, v pripade odvetvia priemyselnej vyroby je
to 25 — 35 %. Na druhej strane krajiny strednej a vychodnej Europy sa nachédzali v miere
zhodnocovania pod priemerom EU 27 (az na Pol'sko a Slovinsko, ktoré v odvetvi
priemyselnej vyroby dosahovali nadpriemerné hodnoty). TaktieZ rozdiel medzi tymito dvoma
skupinami krajin bol v rozdeleni celkovej pridanej hodnoty medzi jednotlivé odvetvia.
Napriklad v krajindich ako Luxembursko, Velkd Britdnia ¢i Nemecko malo
pol'nohospodarstvo len priblizne jedno percentné zastipenie na celkovej pridanej hodnote. V
pripade krajin V4 to boli 3 — 4 %, v pripade Rumunska a Bulharska malo pol'nohospodarstvo
hlavne v prvych rokoch po vstupe 6 a viac percentny podiel. Dalii rozdiel medzi dvoma
skupinami krajin bol v odvetvi priemyslu. Mad’arsko, Pol'sko, Slovensko, ¢i Rumunsko malo
podiel priemyslu na celkovej pridanej hodnote v rozmedzi 25 — 30 %, zatial’ ¢o Franctzsko,
Velkd Britania, Holandsko ¢i Déansko dosahovali tento podiel len na trovni do 20 %
(vynimkou snad’ bolo Nemecko ¢&i Irsko). Taktiez tu platil nepriamoiimerny vztah medzi
mierou zhodnotenia a podielom priemyselnej vyroby na celkovej pridanej hodnote. Krajiny,
kde priemyselna vyroba mé niZz$i podiel na pridanej hodnote (zipadna a severna EU), je
vysSia miera zhodnotenia v tomto odvetvi. V tomto pripade treba spomenut’ Slovensko. V
sledovanom obdobi Slovenska republika dosahovala podiel v odvetvi priemyselnej vyroby na
celkovej pridanej hodnote najvySSie hodnoty (priblizne 26 — 30 %). AvSak Slovensko
dosahovalo najhor$ie vysledky v miere zhodnotenia v tomto odvetvi. Jedna sa o velmi
negativny stav slovenskej ekonomiky, ked’ze priemyselnd vyroba mé vyrazné postavenie v
narodnom hospodarstve, nielen z hladiska vystupu, ale aj zamestnanosti a priamych
zahrani¢nych investicii. Miera zhodnocovania v priemyselnej vyrobe SR v priebehu rokov

2004 — 2008 poklesla o 5 % a Slovensko spolu s Litvou dosahovalo najnizSie hodnoty v
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ramci EU (priblizne 15 %). Uz len samotné zniZovanie tejto miery je vel'mi negativnym
trendom a dostato¢ne ilustruje povahu a zameranie vyroby v priemysle SR.

Rozdielny vyvoj v rdmci tychto dvoch skupin bol aj v odvetviach sluzieb. Krajina, kde
sluzby vytvarali drviva Cast’ celkovej pridanej hodnoty bolo Luxembursko. Tri odvetvia —
Obchod, doprava a spoje, Finan¢né sluzby a obchodna ¢innost’ a Ostatné sluzby — vytvarali v
roku 2008 az 85 % celkovej pridanej hodnoty. Je to sposobené tym, ze luxemburska
ekonomika je prioritne zamerand na bankovnictvo a finan¢né sluzby. V krajinach ako
Taliansko, Nemecko & Svédsko tieto odvetvia tvorili 70 % a viac z celkovej pridanej
hodnoty. V krajinach strednej a vychodnej Eurdpy bol podiel tychto odvetvi priblizne 60 %,
bolo to spdsobené tym, ze v tychto krajinach je vysSie zastipenie priemyslu ¢i stavebnictva (v
mensej miere aj pol'nohospodarstva) na tikor sluzieb a ni¢ nenasvedcuje tomu, ze dany trend
by sa mal v d’al$ich rokoch vyrazne menit’.

V shlasnosti je najviéSou vyzvou pre krajiny EU vysporiadat sa z dopadmi
hospodarskej a finan¢nej krizy na ich ekonomiky, v pripade krajin Eurozény je tato uloha
tazsia v dosledku ich vysokého zadlzenia. Samotna kriza, ¢i uz globalna alebo ta v Eurozone,
nespdsobila vyrazné zmeny v charaktere zhodnocovacich procesov. Vztah pridanej hodnoty k
produkcii nezaznamenal vyrazné zmeny v sledovanych krajinach, i ked’ v niektorych doslo k
zhorseniu vyvoja tychto procesov. Hospodarska a dlhova kriza mali negativny dopad hlavne
na vykonnost’ ekonomik, ¢1 uz na hruby doméaci produkt alebo pridant hodnotu a na zakladné
makroekonomické veli¢iny, z ktorych za najhorSie moZeme povazovat zvySovanie miery
nezamestnanosti a rast deficitov a verejného dlhu vo vicsine krajin EU. V najblizsich
mesiacoch a rokoch bude rozhodujice znizit negativny dlhovy trend a naStartovat
ekonomicky rast, aky bol v ¢ase pred krizou, ktory nasledne prinesie pozitivny vyvoj i v miere
nezamestnanosti a dalSich ukazovatel'ov hospodérstva ¢i zivotnej Urovne obyvatel'stva.
Ekonomicky rast sa moze realizovat aj prostrednictvom zlepSovania zhodnocovacich
procesov. Vyssia pridand hodnota v hospodarstve na ukor medzispotreby robi ekonomiku
atraktivnejSou pre investovanie a zabezpeCuje zdroje rastu na dlhé obdobie. Je to vyzva
hlavne pre krajiny strednej a vychodnej Eurépy, ktoré od vstupu do EU sa ekonomicky nijak
vyrazne nepribliZili ku krajindm zapadnej Eurdpy, av§ak samotné ¢lenstvo im ddva moZnosti

na pozitivny vyvoj v oblasti rastu, stability a prosperity narodného hospodarstva.
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PRILOHY
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Priloha ¢é. 1: Sektori ekonomiki iodl’a ESA 95

S.11 Nefinan¢né korporacie

S.11001 | Verejné nefinancné korporécie
S.11002 | Narodné sukromné nefinanéné Kkorporacie
S.11003 | Nefinancné korporacie pod zahrani¢nou kontrolou

S.12 Finanéné korporicie
S.121 | Ustredné banka
S.122 | Ostatné penazné financné institacie

S.123 | Ostatni finan¢ni sprostredkovatelia okrem poistovacich korporacii
S.124 | Finan¢né pomocné institacie
S.125 | Poistovacie korporacie a penzijné fondy

S.13 Statna sprava

S.1311 | Ustredna $tatna sprava

S.1312 | Regionalna Statna sprava
S.1313 | Miestna $tatna sprava

S.1314 | Fondy socialneho zabezpecenia

S.14 Domacnosti
S.141+S142 | Zamestnavatelia (vratane SZCO)
S.143 | Zamestnanci

S.1441 | Prijemcovia dochodkov z majetku

S.1442 | Prijemcovia starobnych dochodkov

S.1443 | Prijemcovia transferovych dochodkov
S.145| Ostani

S.15 Neziskové inStitucie sluZiace domacnostiam

S.2 Zahranicie
Zdroj: VINCUR, P.: Makroekonomickd analyza a prognéza: Bratislava: Sprint 2000
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Priloha ¢&. 2: Odvetvova klasifikacia ekonomickych ¢innosti SK NACE, skratena verzia

POINOHOSPODARSTVO, LESNICTVO A RYBOLOV
TAZBA A DOBYVANIE

PRIEMYSELNA VYROBA

DODAVKA ELEKTRINY, PLYNU, PARY A STUDENEHO VZDUCHU
DODAVKA VODY

STAVEBNICTVO

VECKOOBCHOD A MALOOBCHOD

DOPRAVA A SKLADOVANIE

UBYTOVACIE A STRAVOVACIE SLUZBY
INFORMACIE A KOMUNIKACIA

FINANCNE A POISTOVACIE CINNOSTI

CINNOSTI V OBLASTI NEHNUTELNOST{

ODBORNE, VEDECKE A TECHNICKE CINNOSTI
ADMINISTRATIVNE A PODPORNE SLUZBY
VEREJNA SPRAVA A OBRANA

VZDELAVANIE

ZDRAVOTNICTVO A SOCIALNA POMOC

UMENIE, ZABAVA A REKREACIA

OSTATNE CINNOSTI

CINNOSTI DOMACNOST{ AKO ZAMESTNAVATELOV

CINNOSTI EXTRATERITORIALNYCH ORGANIZACIi A ZDRUZEN{
Zdroj: Statisticky virad SR

Priloha &. 3: Udet irodukcie

P.2Medzispotreba P.1 Produkcia

P.11 Trhové produkcia

P.12 Produkcia pre vlastné konecné
pouzitie

P.13 Ostatna netrhova produkcia

cC1uvwIx OV OoOZZIMNX“e~-"IOmTMmMOOT>

B.1g Hrubé pridana hodnota
K.1 Spotreba fixného kapitalu

B.1n Cista pridana hodnota
Zdroj: FULOP, P. - KARABINOS, S. - LABAJ, M. Nairodné iicty. Bratislava: Ekoném 2010
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