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Abstract: The article looks at the reforms of the IMF so far, members’ quotas, voting
power and governance of IMF activities. It defines the role and importance of members’
quotas in the IMF and further discusses a package of IMF measures that help implement the
fourteenth general revision of members’ quotas. This includes addressing issues regarding
the acceleration of the general revision, the increase and redistribution of members’quotas,
the development and implementation of a new formula for the calculation of members
quotas and the outlining of further progress in the management of IMF members’ quotas
and voting rights. The paper discusses the outstanding issues of preparing the fifteenth
general review of members” quotas, it describes the historical development of members’
quotas in the IMF and highlights the main changes in establishing their amount in the
current period to reflect changes in the economic situation of member states.
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Uvod

Stc¢asny medzinarodny menovy systém je zalozeny predovSetkym na dovere
v americky dolar a v hospodarsku politiku USA. Dolar je dominantou rezervnou
menou a centrom globalneho menového systému; iné meny mdzu len tazko s nim
superit’. Dopliiujucou ¢rtou st plavajuce menové kurzy a tak tomuto systému chyba
urcita stabilna hodnota, ktora je zakladom rezervnych mien. Systém tiez prispieva
k vytvaraniu platobnych nerovnovah, k inflaénym a recesnym tlakom na svetovu
ekonomiku. Povazuje sa za nespravodlivy pre rozvijajuce sa ekonomiky, ktoré
musia akumulovat’ devizové rezervy v aktivach najvac¢sich priemyselnych statov.!
Preto je potrebné medzinarodny menovy systém reformovat’. Existuji rozne nazory
na budicu podobu globalneho menového systému. Uvedieme Styri hlavné nazory,
ktoré za zaoberaju vytvorenim budiceho globalneho systému, a to:

! Ako uvadza J. A. Ocampo, pred ostatnou globalnou finanénou krizou boli najvacsimi recesnymi

tlakmi oslabovanie amerického dolara a stupiiovanie Cistych zavazkov USA voci zvysku sveta. [15]
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— systém, ktory je zalozeny na mnohych medzinarodnych menach, tzv. multime-
novy systém,

— systém zalozeny na Zvlastnych pravach Cerpania — Special Drawing Rights
(SDR),

— systém zalozeny na novej instittcii, ¢i uz na Keynesovej Medzinarodnej klirin-
govej unii alebo banke, ktora by slizila ako banka centralnych bank vo svete a

— systém zalozeny na zlate, ktory sa vd¢§inou povazuje za prezitok.

Akakol'vek reforma medzinarodného menového systému musi zvacsit’
finanéné zdroje Medzinarodného menového fondu (d’alej MMF), ktoré zna¢ne
zaostavali za vyvojom svetovej ekonomiky od 70. rokov 20. storoc¢ia, najmé vo
vztahu ku globalnym kapitalovym tokom. ZvySenie ¢lenskych kvot je jednym
z moznych spésobov rieSenia tohto problému, ale existuji nazory, ze by bolo lep-
Sie prejst’ na systém uplne zalozeny na SDR, v ktorom ¢lenské kvoty by boli alo-
kacie SDR. Vyhodou tohto systému by bolo, ze MMF by mohol eliminovat’ ria-
denie mnohych mien, z ktorych v sii€asnosti sa moze pouzit’ na poziciavanie len
maly pocet (okolo 30 %).

Clenské kvoty patria k najdolezitej$im finanénym zdrojom, od ktorych sa odvo-
dzuje rad d’al$ich zakladnych nalezitosti, najmé pristup k finanénym zdrojom, hlaso-
vacie pravo, pridelenie SDR jednotlivym §tatom, maximalne finan¢né zavizky Cle-
nov vo¢i MMF. Odvodzuju sa od relativneho ekonomického postavenia jednotlivych
Clenskych Statov vo svetovej ekonomike a d’alsich premennych. Rozdelenie ¢len-
skych kvoét a hlasovacich prav ¢lenskych Statov v MMEF, ktoré sa doteraz vytvorilo,
nezodpovedalo uvedenym skuto¢nostiam. Preto bola potrebna zasadna reforma ¢len-
skych kvét a riadenia, ktora by zvysila finan¢né zdroje na poskytovanie devizovych
uverov a posilnila legitimnost MMF a efektivnost’ jeho ¢innosti. Ide o najzasadnej-
$iu zmenu ¢lenskych kvét a hlasovania vo viac ako 65-ro¢nej historii MMF a o naj-
VACSi posun v prospech krajin s rozvijajacimi sa trhmi a rozvojovych krajin, ktory
zohl'adniuje rasticu ulohu tychto $tatov v globalnej ekonomike.

1 Ciele reformy ¢lenskych kvét a riadenia MMF

S ciel'om posilnit’ déveryhodnost’, legitimnost’ a efektivnost MMF prijala Rada
guvernérov na svojom vyrocnom zasadani v Singapure v septembri 2006 Uznese-
nie o reforme kvot a hlasovacich prav (uznesenie 61-5, 18. septembra 2006), ktorym
bola vykonna rada poverena vypracovat’ do dvoch rokov reformny program. KI'a-
cové ciele reformy ¢lenskych kvot a riadenia su:

* dosiahnut’ vyrazny pokrok v novom usporiadani ¢lenskych kvot Statov v sulade
s ich relativnou vahou a ulohou v globalnej ekonomike a zabezpecit', aby ¢len-
ské kvoty a hlasovacie prava viac reagovali na zmeny v globalnej ekonomike aj
v budtcnosti,

»  zvysit ¢lenské kvoty a pocet hlasov krajindm s nizkymi prijmami, v ktorych ma
MMF doélezita tlohu formou poradenstva a financovania.
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Uvedené ciele budu vyzadovat aj zmeny ¢lankov Dohody o MMF, ktoré sa budu
tykat’ zvysenia poctu zakladnych hlasov a vytvorenia mechanizmu, ktory zabezpec¢i,
ze pomer sucétu zakladnych hlasov vSetkych ¢lenov a stctu celkovych hlasov zostane
konstantny. Dalej umozni, aby kazdy vykonny riaditel’ bol zvoleny vé&sinou hlasov
a mohol si vymenovat’ druhého nahradnika vykonného riaditel'a najméd v mnohopo-
Cetnych skupinach (konstituenciach) statov.

Rada guvernérov MMF schvalila rozsiahlu reformu ¢lenskych kvét a riadenia.
Hlasovanie o reforme sa skoncilo 15. 12. 2010, ked’ v prospech reformy hlasovali
guvernéri s celkovym poctom hlasov 95,32 %, ¢o prekroc¢ilo nevyhnutych 85 % hla-
sov, ktoré sa pozaduji pri hlasovani o zasadnych otéazkach fondu. Dal§im krokom pre
Clenské staty je prijat’ navrhované zvysenie ¢lenskych kvot a zmenu ¢lankov Dohody
o MMF. Clenské 3taty by mali urobit’ vietko pre ukon&enie reformy do vyro&ného
zasadnutia Rady guvernérov v oktdbri 2012. V mnohych pripadoch si to vyzaduje
suhlas parlamentov ¢lenskych Statov.

2 Kruacové prvky reformy ¢lenskych kvét a hlasovacich prav

Krlucové prvky reformy ¢lenskych kvot si:

* nebyvalé zvySenie, zdvojnasobenie ¢lenskych kvot ako hlavného zdroja finanénych
prostriedkov v ramci 14. revizie ¢lenskych kvot, t. j. zvySenie z 238,4 mld. SDR
v roku 2008 na 476,8 mld. SDR v roku 2010 (pri kurze 0,649724 SDR za 1 USD zo
dna 15. 12. 2010) a sticasne ich prerozdelenie. Potom, ¢o zvysenie ¢lenskych kvot
nadobudne G¢innost’ spolu so zvySenymi prostriedkami v Novej dohode o pozi¢ia-
ktoré mdze pouzit’ na rieSenie problémov ostatnej financnej a hospodarskej krizy;

* presun ¢lenskych kvot o viac ako 6 % podielov na krajiny s dynamicky sa rozvi-
jajucimi trhmi a rozvojové krajiny, sicasné prerozdelenie hlasov o viac ako 6 %
a zaroven ochrana kvoét a hlasovacich prav najchudobnejSich Statov;
najchudobnejsie Staty bude zachované pre Staty, ktorych prijem na obyvatela je
nizs§i ako hrani¢na hodnota urc¢ena v Medzinarodnej rozvojovej asociacii (IDA),
a to vo vyske 1 135 USD alebo tato bude zdvojnasobena pre malé krajiny;

* revizia vzorcov a d’alSie zmeny, tvoriace zaklad pre vypracovanie 14. generalne;j
revizie ¢lenskych kvot, ktora mala byt ukoncena v januari 2013.2 15. generalna
revizia ¢lenskych kvot sa uskuto¢ni o dva roky skor, ako sa predpokladalo, a to
do januara 2014. Ich cielom je pokrac¢ovat v takom dynamickom prispdsobo-
vani Clenskych kvot, aby odrazali zmeny v globalnej ekonomike. Vsetky zmeny
kvot by mali viest’ k zvySeniu podielu ¢lenskych kvét dynamicky sa rozvijaja-
cich $tatov v stlade s ich relativnym postavenim vo svetovej ekonomike, a teda
pravdepodobne k zvyseniu podielu $tatov s rozvijajicimi sa trhmi a rozvojovych
Statov ako celku.

2 Este ani v aprili 2014 nebola 14. generalna revizia ¢lenskych kvot ukonéend; neratifikoval ju

potrebny pocet ¢lenskych Statov a nedosiahla sa potrebna hlasovacia sila.
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3 Kruacové prvky reformy riadenia MMF

KIacové prvky reformy riadenia MMF sa tykajui poctu a zloZenia vykonnej rady.

Ide predovsetkym o to, Ze:

e pocet clenov vykonnej rady sa zachova vo vyske 24 ¢lenov a jej zlozenie sa bude
preskimavat’ kazdych 8 rokov poc¢inajuc rokom, ked’ reforma nadobudne plat-
nost’;

* vyspelé europske Staty znizia spolo¢ny podiel vykonnych riaditel'ov vo vykon-
nej rade o dve kresla, najneskoér do doby prvych volieb od platnosti reformy;

* vykonna rada sa bude skladat’ iba z volenych vykonnych riaditel'ov, skonci sa
kategdria menovanych vykonnych riaditelov (v sicasnosti ¢lenovia s 5 najvac-
$imi ¢lenskymi kvotami mohli menovat’ vykonného riaditel'a).’ To sa vSak musi
uskuto¢nit’ zmenou ¢lankov Dohody o MMF;

* bude dalsi priestor na vymenovanie druhého ndhradného vykonného riaditel'a
s ciel'om zvysit’ zastipenie mnohonarodnych konstituencii (najmaé africkych sta-
tov);

* zvysi sa hlasovacia sila a ucast’ na riadeni Statov s nizkymi prijmami prostred-
nictvom strojnasobenia zékladnych hlasov (z 250 na 750 hlasov) a vytvorenia
mechanizmu, ktory by aj v buducnosti udrziaval konsStantny pomer vSetkych
zékladnych hlasov v MMF. Ide o takéto prvé zvysenie zakladnych hlasov od zalo-
7enia MMF v roku 1944. Dalej sa umozni dvom vykonnym riaditel'om, zastupu-
jucim africké volebné obvody, vymenovat’ d’alSiecho alternativneho riaditel’a.

Tieto opatrenia si budu vyzadovat’ zmenu ¢lankov Dohody o MMF, ktora musi
byt schvalena aspon 3/5 ¢lenskych §tatov s hlasovacou silou 85 % z celkového poctu
hlasov.

4 Zmena vzorca na vypocet ¢lenskych kvot

Pri vypocte novych Clenskych kvot sa meni doterajsi postup ur¢ovania vysky
Clenskych kvét. Vytvoril sa novy vzorec, resp. formula, ktory jednoduchsie a transpa-
rentnejSie zachycuje relativnu poziciu ¢lenskych statov v globalnej ekonomike. Tento
vzorec predstavuje vyrazné zlepSenie v porovnani s doteraz pouzivanymi 5 vzorcami.
Napriek tomu mnoho ¢lenov ma vyhrady k niektorym jeho aspektom. Podl’a nazoru
vykonnej rady je primeranym podkladom na uskuto¢nenie druhého kola ad hoc zvy-
Sovania ¢lenskych kvot.

Novy vzorec obsahuje tieto prvky:

e Styri premenné: HDP, otvorenost’ ekonomiky, variabilita a devizové rezervy, kto-
rym prisudzuje vahy: 50 %, 30 %, 15 % a 5 %,
e premenna HDP sa vypocitava kombinaciou HDP v trhovych cendch podl'a meno-

3 Menovanych vykonnych riaditel'ov mali USA, Nemecko, Franctizsko, V. Britania a Japonsko.

Samostatnych vykonnych riaditelov mala aj Ruska federacia, Cina a Saudska Arébia, ale tito vykonni
riaditelia boli voleni. Ostatné $taty s zoskupené do mnohonarodnych konstituencii.
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vych kurzov a HDP v parite kupnej sily, s vahami prva ¢ast HDP 60 % a druha
¢ast HDP 40 %,

*  kompresny faktor je 0,95 a pouzije sa na linearnu kombinaciu §tyroch premen-
nych tak, aby celkova hodnota vypocitanych podielov bola 100. Tym sa znizuje
rozptyl vypocitanych kvot a modifikuje do urcitej miery uloha objemu vo vzorci.
Clenska kvota sa vypoéita takto:

CQS=(0,5Y+0,3.0+0,15.V+0,05.R)k,
kde:
CQS = kvota (calculated quota share),
Y = HDP ako priemer za obdobie 3 rokov (kombinacia objemu HDP v trho-
vych cenach 60 % a v parite kapnej sily 40 %) — podiel 50 %,

O = otvorenost’ ekonomiky — rocny priemer suctu beznych prijmov a uhrad
za patrocné obdobie (tovar, sluzby, vynosy, bezné transfery) — podiel 30 %,
V = variabilita beznych prijmov a Cistych kapitalovych tokov (merana ako

Standardna odchylka 3 ro¢nych trendov za obdobie 13 rokov) — podiel 15 %,
R = mesaény priemer ro¢nych oficialnych devizovych rezerv (narodné meny,
drzba SDR, rezervna pozicia v MMF, menové zlato) — podiel 5 %,
k = kompresny faktor 0,95, ktorym sa znizuje vypocitany podiel na kvote bez
kompresie a potom sa upravi tak, aby celkova hodnota podielov kvot bola
100.

Povodne sa tento vzorec mal uplatiiovat’ dlhodobejsie a d’alSia praca a diskusia
0 jeho obsahu mala byt zamerana na zlep$enie merania rozsahu otvorenosti podla
pridanej hodnoty, na zlepSenie merania variability, dostupnosti dajov, na zohl'adiio-
vanie a kombinovanie HDP podl'a PPP a vyuzitie kompresného faktora.

V ostatnom obdobi sa nazory na vzorec na vypocet clenskych kvét pre 15. revi-
ziu ¢lenskych kvot zmenili. Skupina G 20 na svojom stretnuti v Mexiko City navrhla
reviziu vzorca na vypocet ¢lenskych kvoét. Tento vzorec by mal byt vytvoreny tak,
aby rozvijajice sa §taty mali vy§§ie zastipenie na ¢lenskych kvétach. Staty suhlasili
so zachovanim HDP ako hlavného a najddlezitejSieho ukazovatel’a na vypocet ¢len-
skej kvoty, ale jeho véha vo vzorci by sa mala preskumat’. Dalej sa diskutuje o tom, &
su potrebné d’alSie ukazovatele vo vzorci, najmé otvorenost’ ekonomiky a variabilita.

5 Vyvoj ¢lenskych kvot a siucasny stav

Clenské kvoty sa preskiimavaji a menia pravidelne v obdobiach nie dlhsich ako
5 rokov ako tzv. generalna revizia ¢lenskych kvét. Okrem toho je mozné uskutoc-
nit’ zvysenie ¢lenskych kvét ad hoc aj mimo generalnej revizie. Doteraz sa uskutoc-
nilo 14 revizii ¢lenskych kvot a uvazuje sa tiez s urychlenim 15. revizie o 2 roky.
Vyvoj generalnych revizii celkového objemu ¢lenskych kvot znazoriuje tabul’ka ¢. 1
a vyvoj podielu generalnych revizii ¢lenskych kvét znazornuje tabul’ka ¢. 2.

Tab. ¢. 1
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Vyvoj celkového objemu ¢lenskych kvét v MMF

(povodne v mld. USD, od roku 1971 v mld. SDR)
1945 8,8 mld. USD
1966 20,2 mld. USD
1971 29,2 mld. SDR
1976 39,0 mld. SDR
1991 91,1 mld. SDR
1997 114,8 mld. SDR
2003 212,0 mld. SDR
2008 217,4 mld. SDR
2010 476,8 mld. SDR

Prameii: IMF 2010, [8], IMF 2011, [9], IMF 2014, [11].

Tab. ¢.2
Generalne revizie ¢lenskych kvét v MMF (v %)

1. revizia ziadne zvysenie -

2. revizia ziadne zvysenie -
1958/59 mimo revizie februar a april 1959 60,7

3. revizia ziadne zvySenie -
4. revizia marec 1965 30,7
5. revizia februar 1970 354
6. revizia marec 1976 33,6
7. revizia december 1978 50,9
8. revizia marec 1983 47,5
9. revizia jun 1990 50,0

10. revizia ziadne zvysenie -
11. revizia januar 1998 45,0

12. revizia januar 2003 -

13. revizia ziadne zvySenie -
14. revizia december 2010 100

Prameii: IMF 2010, [8], IMF 2011, [9], IMF 2014, [11].

Z tabulky €. 1 vyplyva, Ze zvySovanie Clenskych kvot zaostdvalo sa potrebami
svetovej ekonomiky, ¢o sa ukazalo najmi pocas globalnej finan¢nej krizy a hospo-
darskej krizy, ked’ fond nemal dostatok zdrojov. Otazka zvySenia financnych zdrojov
i ¢lenskych kvot bola naliechava. Na vyro¢nom zasadani v Singapure v roku 2006 fond
dosiahol ur¢itt dohodu s ¢lenskymi §tatmi G 20 o strojnasobeni doterajSieho objemu
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finan¢nych zdrojov. Preto musel rychlo pracovat’ naraz na viacerych frontoch ziska-
nia finan¢nych zdrojov. Pracoval na 100 % zvySeni ¢lenskych kvot, na vypozi¢ani
si finan¢nych zdrojov od ¢lenskych $tatov prostrednictvom multilateralnej dohody
NAB, na zvyseni emisie SDR a priprave emisie vlastnych cennych papierov, ktora
doteraz neuskuto¢noval a nemal s 1iou ziadne sktisenosti a na d’alSich moznostiach.
NajrychlejSou moznost'ou ziskania finan¢nych zdrojov bola p6zi¢ka od ¢lenskych
Statov vo vyske 500 mld. USD, a to bud’ formou zvySenia multilateralnej dohody
NAB alebo formou bilateralnych dohdd. 100 % zvysSenie ¢lenskych kvét bolo d’al-
Sou moznostou zvySenia finanénych zdrojov, ale vyzadovalo si urCity ¢as a najmi
urychlenie 14. generalnej revizie ¢lenskych kvot o 2 roky.

Kvéty sa zvysuji predovsetkym pomocou generalnych revizii ¢lenskych kvét,
ktoré sa uskutocnuju kazdych 5 rokov, ale aj medzi tymito reviziami je mozn¢ zvy-
Sit’ ¢lenské kvoty ad hoc jednotlivym $tatom. Tabulka ¢. 2 ukazuje, ako nepravidelne
sa zvySovali Clenské kvoty pri jednotlivych generalnych reviziach, ked’ pri ostatnych
reviziach ¢lenské kvoty nedochadzalo k ich pravidelnému zvySovaniu (10., 12., 13.
revizia — ziadne zvysenie). V roku 2006 sa iba ad hoc zvysili ¢lenské kvoty, a to pre
Cinu, Kéreu, Mexiko a Turecko. V aprili 2008 doslo v ramci reformy &lenskych kvot
k d’alsim ad hoc zvySeniam mimo generalnej revizie ¢lenskych kvot, a tie sa tykali
54 statov. Zvysili sa im kvoty v rozsahu od 12 % do 106 %, pricom celkové kvoty
vzrastli 0 4,9 %. Najvacsimi prijemcami boli Cina, Korea, India, Brazilia, Mexiko,
Turecko a d’alSie $taty.

Svetova globalna finan¢na kriza a nasledna recesia vyvolali potrebu urych-
lit a zvysit' ¢lenské kvoty. Preto uz v aprili 2008 MMF prijal uréity balik opat-
reni na uskuto¢nenie 14. generalnej revizie ¢lenskych kvét. Ako tazko sa vytvaral
koneény navrh ¢lenskych kvot a hlasovacich sil jednotlivych ¢lenskych Statov zna-
zornuje tabul’ka €. 3.
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Tab. ¢.3
Navrhované kvoty a hlasovacia sila ¢lenskych Statov v MMF
(v %)
Ekonomiky ~ hkulovamd o Clenské kvéty” Hiasovacia sila
kvita
. ~ podruhom Navrhnutd s ~ po druhom T
pre Singapur Kole kvéta pre Singapur kole Navrh
Vyspelé ekonomiky 58,2 60,0 61,6 60,5 87,7 60,6 57,9 553
G 7 hlavné vyspelé 429 48,0 46,0 453 434 451 43,0 41,2
USA 17,0 216 174 17,7 174 17,0 16,7 16,5
Ostatné 259 264 286 277 26,0 281 263 24,7
Ostatné vyspelé Sty 153 11,9 15,6 151 143 154 149 14,1
Rozvijajice sa trhy a
rozvojové Bty : 41,8 40,0 384 39,5 42,3 394 42,1 44,7
Rozvojové Staty 34,1 332 309 324 351 3.7 345 37,0
Afrika 3.1 29 5.5 49 4.4 6,0 6,2 56
Azia 17,7 17,3 10,3 12,6 16,1 104 128 16,1
:’_l;,:ti.‘é)“h”d' Malta 6.2 52 76 72 67 76 73 6.8
Zapadnd pologula 7.0 80 7.5 1.7 7.9 7.7 82 84
Tranzitivoe &4ty 17 0.8 76 7.1 7.2 77 76 77
Spolu 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0
Memorandové
polozky:
EU 27 31,3 278 319 ile 30,2 325 E1AY] 294
IDA prahy 1.8 1,7 35 32 32 4,0 45 45
Presun po druhom
kole (posun v %)
Véetky ekonomiky 6,2 58
Zastipené v EMDCs" 57 54
Dynamické EMDCs 6,0 57
EMDCs 28 2.6
Jednotny redukény faktor 53,5

Pramen: IMF 2010, [3].
1) Kvota vypocitana pomocou novej formuly.
2) HDP vypocitané kombinaciou 60 % podla trhového kurzu a 40 % podl'a PPP kurzu.
3) Zahrna ad hoc navysenie pre 54 ¢lenov.

4) EMDCs — §taty s rozvijajucimi sa trhmi a rozvojové §taty.

Podla uvedeného navrhu sa v 110 Statoch zvysuje alebo zachovava doterajSia
uroven hlasovacich prav, pricom v 61 Statoch sa hlasovacie prava zvySuja, a to v 8
vyspelych §tatoch a v 53 ekonomicky rozvijajicich sa a rozvojovych statoch. Cel-
kovy presun hlasovacich prav do rozvijajucich sa a rozvojovych Statov predstavuje
5,8 % z celkového objemu hlasov a presun ich ¢lenskych kvot vo vyske 6,2 % z cel-

kového objemu ¢lenskych kvot.

Uskuto¢iovana reforma zmeni aj poradie najvacsich drzitel'ov ¢lenskych kvot
a hlasov, ¢o dokumentuje tabul’ka ¢. 4.
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Tab. ¢. 4
Poradie $tatov s najvicsou ¢lenskou kvétou v MMF
(v %)

Poradie Pre Singapur Po 2. kole Navrh

1. USA 17,38 1. USA 17,67 1. USA 17,41

2. Japonsko 6,23 2. Japonsko 6,56 2. Japonsko 6,46

3. Nemecko 6,09 3. Nemecko 6,11 3. Cina 6,39

4. Franctzsko 5,02 4. Franctzsko 4,50 4. Nemecko 5,59

5. V. Britania 5,02 5. V. Britania 4,50 5. Franctzsko 4,23

6. Taliansko 3,30 6. Cina 4,00 6. V. Britania 4,23

7. Saudska Arabia 3,27 7. Taliansko 3,31 7. Taliansko 3,16

8. Kanada 2,98 8. Saudska Arabia 2,93 8. India 2,75

9. Cina 2,98 9. Kanada 2,67 9. Ruska federacia 2,71
10. Ruska federacia 2,78 10. Ruska federacia 2,49 10. Brazilia 2,32
11. Holandsko 2,42 11. India 2,44 11. Kanada 2,31
12. Belgicko 2,15 12. Holandsko 2,17 12. Saudska Arabia 2,10
13. India 1,95 13. Belgicko 1,93  13. Spanielsko 2,00
14. Svajéiarsko 1,62 14. Brazilia 1,78 14. Mexiko 1,87
15. Australia 1,51 15. ﬁpanielsko 1,69 15. Holandsko 1,83
16.  Spanielsko 1,43 16. Mexiko 1,52 16. Juzna Korea 1,80
17. Brazilia 1,42 17. §Vajéiarsko 1,45 17. Australia 1,38
18. Venezuela 1,24 18. Juzna Korea 1,41 18. Belgicko 1,34
19. Mexiko 1,21 19. Australia 1,36 19. §Vajéiarsko 1,21
20. Svédsko 1,12 20. Venezuela 1,12 20. Turecko 0,98

Pramen: IMF 2010, [7].

Tabul'ka ¢. 4 ukazuje, k akym zasadnym zmendm dochadza v ekonomickom
postaveni jednotlivych §tatov vo svete, ¢o sa odzrkadl'uje aj v poradi jednotlivych ¢le-
nov podla vysky ¢lenskych kvot v MMF. Toto poradie zohl'adiiuje zakladné zasady
sucasnej formuly na vypocet ¢lenskych kvét, a to jednotlivé premenné a stanovené
ich vahy, ako su HDP, otvorenost’ ekonomiky, variabilita a devizové rezervy ¢len-
skych §tatov. Po navrhnutych zmenach sa medzi 10 najvyspelejSich $tatov, podla
novej formuly, okrem USA, Japonska, 4 najvacsich eurdpskych §tatov — Nemecka,
Francuzska, V. Britanie, Talianska, dostali aj $taty tzv. skupiny BRICs, ktorymi st
Brazilia, Cina, India a Ruska federécia. Podstatne sa zmenilo postavenie Ciny, ktora
sa dostala na 3. miesto, ale aj Indie — 8. miesto, Ruskej federacie — 9. miesto a Bra-
zilie — 10. miesto. Najvacésie zmeny medzi navrhovanou ¢lenskou kvotou a ¢lenskou
kvétou po 2. kole zmien, vratane ad hoc zvySenia ¢lenskych kvot 54 Statom, uka-
zuje tabul’ka ¢. 5.
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Tab. ¢.

NajvicSie zvySenia a zniZenia ¢lenskych kvét v (%)

Najviicie zvySenie ¢lenskej kvoty NajviicSie zniZenie clenskej kvoty

1. Cina 2,40 | 1. Saudska Aribia - 0,85
2. Brazilia 0,53 2. Belgicko - 0.59
3. Juina Korea 0,39 3. Nemecko -0.,52
4. Turecko 0,37 4, Kanada -0.36
5. Mexiko 0.36 5. Venezuela -0.33
6. Spanielsko 0,31 6. Holandsko - 0,33
7. India 0.31 7. V. Britania -0.28
8. Singapur 0.21 8. Francuzsko -0.28
9. Ruska Federdcia 0,21 9. USA -0.24
10. Irsko 0,20 Qvajéiarsku -0.24

Pramen: IMF 2010, [3].

Celkovy objem ¢lenskych kvot a ich podiel na celkovom objeme ¢lenskych kvot
20 ekonomicky najvyspelejsich statov a Slovenskej republiky znazoriuje tabul’ka €.

6 a graf ¢. 1.
Tab. ¢. 6
Povodné a navrhované ¢lenské kvéty 20 ekonomicky najvyspelejsich statov MMF
k 30. 3. 2011 a SR (v mil. SDR)
Clensky 3tat Povodna ¢lenska Navrhnuta Povodny podiel Navrhnuty podiel
MMF kvéta ¢lenska kvota v % v %

USA 42 122,40 82 994,20 18,14 17,41
Japonsko 13312,80 30 820,50 5,73 6,46
Cina 9 525,90 30 482,90 4,10 6,39
Nemecko 14 565,50 26 634,40 6,27 5,59
Francuzsko 10 738,50 20 155,10 4,62 4,23
V. Britania 10 738,50 20 155,10 4,62 4,23
Taliansko 7 882,30 15 070,00 3,39 3,16
India 4158,20 13 114,40 1,79 2,75
Ruska federacia 5945,40 12 903,70 2,56 2,71
Brazilia 4 250,50 11 042,00 1,83 2,32
Kanada 6369,20 11 023,90 2,74 2,31
Saudska Aréabia 6 985,50 9 992,60 3,01 2,10
Spanielsko 4 023,40 9 535,50 1,73 2,00
Mexiko 3 625,70 8912,70 1,56 1,87
Holandsko 5162,40 8 736,50 2,22 1,82
Juzna Koérea 2 927,30 8 582,70 1,26 1,80
Austrélia 3 236,40 6 572,40 1,39 1,38
Belgicko 4 605,20 6 410,70 1,98 1,34
Svajéiarsko 3 458,50 5771,10 1,49 1,21
Turecko 1191,30 4 658,60 0,51 0,98
Slovensko 427,50 1 001,00 0,16 0,21

Prameii: IMF 2010, [3], IMF 2011, [8].
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Graf ¢.1
Povodna a navrhovana vyska ¢lenskych kvot Statov s najvys$Sou ¢lenskou kvotou
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Prameii: IMF 2010, [3], IMF 2011, [8].

Clenska kvota Slovenskej republiky sa zvysila z povodnych 357 mil. SDR
na 427,5 mil. SDR (pomocou ad hoc zvySenia) a v poslednom navrhu pre 14. reviziu
na 1 001,0 mil. SDR, ¢o predstavuje 0,21 % z celkovych clenskych kvot namiesto
povodnych 0,16 %.

Aby revizia ¢lenskych kvt nadobudla platnost’, musia ju schvalit’ 3/5 Statov
s hlasovacou silou 85 %. Preto pri jej schval'ovani je nutna ratifikdcia Spojenych §ta-
tov severoamerickych, ktorych podiel na celkovom pocte hlasov je 16,5 %.

Ratifikéacia ¢lenskych kvot v jednotlivych Statoch v rdmci 14. generalnej revi-
zie Clenskych kvot prebieha vel'mi pomaly a preto prvoradou ulohou v sucas-
nosti je urychlit’ jej ratifikdciu. Ak by MMF nemal iné rychlejSie zdroje, ako su
multilateralne a bilaterdlne pozicky, predaj zlata a i., nemohol by poskytovat’
uvery na rieSenie problémov platobnych bilancii sposoben}'lch ostatnou global-
nou finan¢nou krizou, pripadne reagovat’ na globalnu ekonomicku nestabilitu.
K 10. 1. 2014 reviziu ¢lenskych kvét ratifikovalo 141 Statov z potrebnych 113
Statov a 76,07 % hlasov z potrebnych 85 % vSetkych hlasov; neratifikovalo ju 47
Statov vratane USA.

Dalsou naliehavou ulohou je dokonéit' 15. generalnu reviziu &lenskych kvot.
Povodne sa mala uskutocnit’ o 2 roky skor nez bolo stanovené v ¢lankoch Dohody
o MMF. Stéle vSak pretrvavaji nejasnosti v zakladnych otdzkach, a to vo vzorci
na vypocet ¢lenskej kvoty, v terminoch jej dokoncenia a d’alSie.
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Pocet ¢lenskych statov od vzniku MMF v decembri roku 1945 az po sucasnost’ sa
zvysil z 29 §tatov v decembri 1944 na 188 v sti¢asnosti. Pocas tohto obdobia sa radi-
kalne zmenila §truktira svetovej ekonomiky, ale riadenie MMF sa v podstate nezme-
nilo. V riadeni MMF, napriek rozsiahlym stcasnym reformam, maju stale domi-
nantny vyznam rozvinuté Staty, najmd USA a krajiny zapadnej Eurdpy. Aj po 14.
revizii ¢lenskych kvét bude priemyselne vyspelym $tatom patrit’ 57,7 % ¢lenskych
kvot z celkovej kvoty a 55,3 % z celkového poctu hlasov. Spojené Staty americké,
ktoré majt 17,4 % z celkovej ¢lenskej kvoty a 16,5 % hlasov z celkového poctu hla-
sov, aj nad’alej budu jedinou krajinou s pravom veta. Stale viac sa spochybriuje zvyk,
aby generalny riaditel MMF bol menovany vykonnou radou zo zapadoeuropskych
Statov a jeho namestnik z USA.

Zaver

Otazka ¢lenskych kvot statov v Medzinarodnom menovom fonde patri k najviac
diskutovanym otazkam pocas celého obdobia jeho fungovania, pretoze jeho ¢innost’
je zalozena na principe ¢lenskych kvét. Clenské kvoty maji dolezita Glohu a znagny
vyznam v ¢innosti MMF. Predstavuju hlavny finan¢ny zdroj na poskytovanie uverov,
od ich vysky sa odvodzuje hlasovacia sila ¢lenskych $tatov, pridely SDR ¢lenskym
Statom, pristup k finanénym zdrojom fondu a ich maximalne zaviazky voci fondu.
Preto MMF ststavne venuje pozornost’ najmi uréovaniu ich objemu a rozdeleniu
medzi ¢lenské Staty. Pretoze doterajsi vyvoj vysky Clenskych kvot a ich rozdelenie
medzi ¢lenov nezodpovedalo ani potrebam finanénych zdrojov, ani ekonomickému
postaveniu ¢lenskych §tatov vo svetovej ekonomike, musela sa uskuto¢nit’ reforma,
ktora v doterajSom vyvoji nema obdobu. Tuto reformu nesporne urychlila globalna
finan¢na kriza a nasledna recesia.

Medzi zakladné prvky reformy ¢lenskych kvot patri zdvojnasobenie doteraj-
Sich ¢lenskych kvét, ich prerozdelenie podl'a novej formuly na vypocet ¢lenskych
kvot, urychlenie 14. revizie ¢lenskych kvét o 2 roky a predpokladané urychlenie
aj 15. revizie ¢lenskych kvot, posilnenie ekonomického postavenia dynamicky sa
rozvijajucich §tatov a rozvojovych §tatov, presun ¢asti kvot a hlasov v prospech
rozvijajacich sa a rozvojovych §tatov a d’alSie prerozdelenie kvot, upravy riade-
nia ¢innosti fondu, ktoré stvisia s uvedenymi zmenami. Ked'ze ratifikacia ¢len-
skych kvot prebieha pomaly a ani po vySe troch rokoch nie st kvoty ratifikované
potrebnou vi¢sinou hlasov, prioritou MMF je urychlenie ratifikacie. Dokoncenie
15. Generalnej revizie ¢lenskych kvot, ktorej priprava sa mala uskuto¢nit’ o dva
roky skor, ako to urcuje patroéné obdobie revizii do januara 2014, a jej ratifi-
kacia do konca januara 2015, sa tieZ oneskoruje. Dnes tu eSte existuji nedorie-
Sené otazky.

Délezitym rozhodnutim v riadeni bude, Ze vSetci vykonni riaditelia buda voleni
(doteraz boli 5 menovani, a to za USA, Japonsko, V. Britaniu, Nemecko a Francuz-
sko), strojnasobi sa zakladny pocet hlasov ¢lenskych §tatov — z doterajsich 250 na 750
hlasov a prijmu sa d’al$ie opatrenia tykajtice sa vykonnej rady MMF. Na uskuto¢ne-
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nie niektorych opatreni je nevyhnutna zmena ¢lankov Dohody o MMF, ¢o si bude
vyzadovat’ ur€ity as na ich ratifikaciu.

Napriek tomu, Ze reforma priniesla podstatné zmeny v ¢lenskych kvotach, v ich
rozdeleni a riadeni ¢innosti MMF, ktoré do zna¢nej miery zohl'adiiuji zmeny eko-
nomického postavenia ¢lenskych §tatov, mozno mat’ urcité pochybnosti o legitim-
nosti a doveryhodnosti MMF reagovat’ na celosvetové problémy. Aj v sucasnosti,
pri rozhodujucich opatreniach tykajtcich sa ¢lenskych kvot, hlasovacich prav, alo-
kacii SDR, operacii so zlatom a i., sa vyzaduje 85 % véc¢sina hlasov a jedinym $ta-
tom, ktory ma pravo veta, su Spojené staty severoamerické. Domnievam sa, Ze proces
reformy ¢innosti MMF by mal pokracovat’ d’alej v zaujme rieSenia problémov celého
medzinarodného menového systému, predovsetkym tpravy jeho riadenia, zvySovania
finanénych zdrojov a posiliiovania jeho efektivnosti a doveryhodnosti.
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