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Monitor hospodarskej politiky

Editorial

EDITORIAL

Mili nasi ¢itatelia,

Dostava sa k vam prvé vydanie nasho casopisu,
ktorym chceme oslovit Siroki odbornu verejnost
a $tudentov ekondmie. Chceli by sme prezentovat
nase pohlady na redlie v hospodarskom diani na
Slovensku a v regione strednej a vychodnej Eurdpy.
Tym chceme prispiet k popularizacii vednej oblasti,
ktorej sa s nad§enim venujeme: hospodarskej politike,
makroekonomickej analyze, otazkam hospodarskeho
vyvoja, odvetvovym a sektorovym analyzam.

Kazdé vydanie bude ¢lenené do troch sekcii: ta prva
prinesie analyzu aktualnych ekonomickych trendov
a hospodarsko - politickych problémov, druhd
sekcia bude hlavnou témou disla, a tretia prinesie
krat$ie a rdznorodejsie prispevky: recenzie a tipy
na literatdru, zaujimavosti z hospodarskej politiky,
historické pohlady a pod. Inicidtorom vydavania
tohto ¢asopisu je Katedra hospodarskej politiky NHF
Ekonomickej univerzity v Bratislave.

Ponukame vs$ak priestor aj odbornikom z inych
pracovisk a taktiez aj tvorbe naSich $tudentov (¢i
spolo¢nym pracam so $tudentmi).

Verime, ze takto sa nam podari vytvorit aj zaujimavy
doplnkovy informacny zdroj pre Studentov aj
prilezitost na komunikdciu s kolegami, tvorcami
hospodarskej politiky, predstavitelmi podnikov
a vSetkymi, ktorych zaujimaju problémy ekonomiky
Slovenska a okolitého regiénu. Preto chceme nade
prispevky tvorit odborne fundovane, zato vSak bez
zataZenia narocnej$im matematicko-$tatistickym
aparatom - zalezi nam na C(itatelnosti prispevkov
$irSou odbornou verejnostou. Reakcie a namety od
Citatelov ndm pomahaju uvidiet to, ¢o sme mozno
nepostrehli - a preto ich vitame.

Rarnol Morvay
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Dobiehanie eurofondov pomohlo nastartovat slovenské

investicie v roku 2015

8

Martin Hudcovsky
KHP, NHE EUBA

Investicie v SR v roku 2015 boli velmi dolezitym prispievatelom k ekonomickému rastu
krajiny. Dobiehanie programového obdobia 2007 - 2013 znamenalo velmi vyrazny
ndrast Cerpania financnych prostriedkov z EU, avsak dolezitym faktorom pri ich
vyuzivani by mala byt aj ich struktiira, nie len ich samotny objem. To plati obzvast
pri snahe pomocou nich intenzivne konvergovat k Zivotnej virovni krajin v zdpadnej

Europe.

V roku 2015 bol jednym z najpozoruhodnejsich
makroekonomickych javov zdsadny medziro¢ny
narast zlozky investicii. Ten narastol o 14 % a velkou
mierou sa podielal na ekonomickom raste krajiny.
NajdolezitejSou zlozkou, ktora prispela k tomuto
vyvoju bolo intenzivne docerpavanie fondov EU este
z programového obdobia 2007 — 2013 s principom
n+2.! Dolezitou sucastou investicii vSak nie je len ich
kvantita, ale aj ich kvalitativny aspekt, teda oblasti do
ktorych smerovali.

SR este stale trpi pretrvavajicim tzv. infrastruktirnym
dlhom, ktory znamena, Ze velka cast investicii
(verejnych) miery do oblasti budovania
a rekonstrukcie infratruktury (¢i uz
cestnej alebo zelezni¢nej). Z dostupnych

‘1 M . - ! Stroje a
udajov cerpania fondov EU vyplyva,  zariadeniaa
ze Stvrtina vSetkych vycerpanych zbrafiové

prostriedkov v programovom obdobi ~ SYstemy: 52%
2007 - 2015 (n+2) smerovala prave do

tychto dvoch oblasti (Systém ITMS).

Slovensko patri k podpriemerne

vybavenym krajindm v oblasti hustoty

dialnic, ked v porovnani napr. s CR

dosahujeme asi len priblizne polovi¢né

hodnoty v pocte metrov dialnic na

km? a s Rakuskom takmer tretinové

(Factbook, 2016).

Viac prekvapujuci je fakt, ze takmer dve
tretiny (62 %) vSetkychinvesticiivroku2015smerovalo
do kategérie obstarania strojov, zariadeni (podla
ESA 2010 klasifikacie). Aj v tejto kategérii dosahuje

1

Princip “n+2” znamend, ze krajina moéze doclerpat
finanéné prostriedky z EU eite dva roky po skonéeni
programového obdobia.

krajina zaostavanie, ktoré bolo kompenzované napr.
nakupom prepravnych zariadeni (14 % z celkového
ndrastu). AvsSak vdcsina investicii v tejto kategorii
smerovala najma do oblasti vyrobnych podnikov, v
ktorych sluzila na rozsirovanie produkénych kapacit
a sluzieb podnikov v dosledku zrychleného cerpania
prostriedkov z EU.

Na druhej strane investicie do IKT technologii, ktoré
predstavuju velky potencial pre rozvoj poznatkovo
narocne zaloZzeného hospodarstva maju v slovenskej
ekonomikelen marginalne zastupenie. V porovnaniso
susediacou CR je pomer investicii do IKT k celkovym

Graf 1: Struktiira prirastku investicii v SR (2015)

Produkty
dusevného

Budovy na
bijrvanie; -394
Ostatné
budovya
stavhy; 3704

Pramen: Statisticky urad SR

investiciam badatelne mensi (2,6 % v porovnani s
7,5 % v CR). Ni¢ na tom nezmenilo ani minuloroény
rast investicii, ked v SR predstavovali investicie do
IKT len 2 % z prirastku celkovych investicii, zatial ¢o
v CR to bolo az 8 %.

Jednou z najdolezitejsich sucasti rozvoja ekonomiky
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st vsak nepochybne investicie do kategérie dusevného
vlastnictva, ktoré v sebe zahrnuju vysledky vedy
a vyskumu, softvér, databazy a iné poznatkovo
naro¢né aktiva. Uz samotny podiel tychto investicii
v SR napovedd, ze tu existuje enormny rozdiel
v Struktdre poznatkovo naro¢nych investicii. V SR
je ich podiel na celkovych investiciach 7 %, v CR 13
% a v susednom Rakusku dokonca 20 %. Je nutné
konstatovat, ze bohuzial ani v tejto kategorii sa
nevyskytol ziadny zasadny pozitivny posun. Investicie
sa v tejto kategorii sice v porovnani s predchadzajicim
rokom zvysili asi 0 94 mil. €, ale tato suma predstavuje
len 4 % z celkového prirastku.

To, ze zasadnym determinantom rastu investicii
bolo prave doc¢erpavanie fondov EU je mozné badat
aj v distribacii investicii podla institucionalnych
sektorov (ESA 2010). Najvda¢sim investorom bol
v ekonomike sektor verejnej spravy (az 69 %) a to
samozrejme z dovodu velkych $tatnych investicii
financovanych aj z prostriedkov EU.

Ako dokaz silného vplyvu eurofondov na velkost
investicii v roku 2015 moézeme pouzit aj vyvoj, ktory
prebieha v roku 2016. Uz prvé odhady naznacovali, Ze
velkost investicii sa vyznamne oslabila a ich celkovy

objem poklesol. Rok 2015 tak zostava v tomto pohlade
unikdtny a jeho opakovanie nie je pravdepodobné
a ani uskutoc¢nitelné v najblizsich rokoch. Ak by vsak
nasledoval podobny scenar priebezného cerpania
europskych prostriedkov (ako tomu bolo v tom
minulom) aj v aktualnom programovom obdobi, nie
je vylucené, ze velkost investicii bude gradualne rast
okolo roku 2020 (prip. 2022 ak by sa uplatnil opét
princip n+2).
%%

Z uvedenych faktov vyvstava otazka ako sa budua
vyvijat investicie v slovenskej ekonomike, ked raz
pominie moznost Cerpat finanéné prostriedky z EU.
Zda sa, ze prave infrastrukturny dlh, ktory krajina so
sebou nesie z minulosti, ma silny vplyv na alokaciu
investicii na Slovensku. Nemalo by sa vSak zabudat,
ze popri rozvoji infrastruktdrnej vybavenosti je
nevyhnutné smerovat podstatne vicSie mnozstvo
investicii aj do oblasti dusevného vlastnictva. Ak
sa tak nestane (a to bez ohladu na to, ¢i budu tieto
investicie financované sikromnymi alebo eurépskymi
prostriedkami), krajina bude nadalej sluzit zapadnym
investorom skor ako ,montazna dielna Eurdpy®
a v ekonomickom rozvoji len s velkymi tazkostami
dosiahne urovne zapadnych ekonomik, ku ktorym sa
tak dlho snazi konvergovat.
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Ozivenie spotreby domdacnosti je spolocnou crtou
vyvoja stredoeuropskych krajin

Karol Morvay
KHP, NHE EUBA

Vuplynulych tyzdnoch sme sa v stanoviskdch roznych institicii, ale hlavne v medidlnych
komentdroch frekventovane stretali s tvrdeniami v tom zmysle, Ze spotreba domdcnosti
sa stala motorom rastu v slovenskej ekonomike a prave ona mad byt zodpovednd za
udrzanie tempa rastu HDP vysoko nad 3%. Chceme tu poukdzat na dve veci: Jednak na
skutocnost, Ze oZivenie spotreby domdcnosti nie je slovenskym specifikom, ale spolocnou
crtou minimdlne v krajinach V4. Okrem toho pri povyseni spotreby domdcnosti na
motor rastu treba byt opatrny - nie je to aZ také jednoznacné ako by z prvotného

pohladu vyplyvalo.

Prelom vo vyvoji konecnej spotreby domacnosti
v SR bol zaznamenany v roku 2014. Od recesie
v roku 2009 az po koniec roka 2013 spotreba
domacnosti prechadzala stagniciou az poklesom.
To bolo sposobené jednak
nepriaznivym vyvojom
zamestnanosti a prijmov, ale
aj negativnymi ocakavaniami,

6.0
neistotou a neddverou voci
, o . 4,0
budicemu vyvoji ekonomiky
(neistota a nedOvera vedu 2.0
k odkladaniu vydavkov - g
spotrebnych aj investi¢nych). 20
Od zatiatku roka 2014 spotreba
domacnosti kontinudlne rastie. -4.0 [
Savisi to so zlepdovanim vyvoja _gp '
na trhu prdce, s priaznivejSou a0
ekonomickou klimou T4 o,
PR e = s
(pozitivnejsie vnimanie situacie SR S
a  priaznivejSie  ocakdvania) 8 A &
a v neposlednom rade so %
Cesko

stagnaciou az poklesom cenovej
hladiny.  Pripad  slovenskej
spotreby domdcnosti v$ak nie je
$pecificky: podobny vyvoj bol zaznamenany v celom
regione V4 (graf 1).

Pramen: Eurostat

Mozno to vnimat ako pozitivny signal, spdja sa s tym
rast materidlnej Zivotnej urovne. V minulosti sa vo
vyvoji ekonomiky SR casto objavovala situacia, ked
bol rast ekonomiky tahany vonkajsim dopytom (teda
rastol hlavne export zo SR) pri zaostavajucom raste
domaceho dopytu (ktorého najviacsou castou je prave

spotreba domdcnosti). Aktudlny vyvoj je iny: domaci
dopyt a v nnom spotreba domacnosti vyrazne rastu
a skutoc¢ne prispievaju k rastu ekonomiky. To vSak
nemozno chapat tak, Ze zmena v spotrebnom

Graf 1: Tempo rastu konecnej spotreby domdcnosti v krajindch V4
(redlna zmena oproti rovnhakému obdobiu predchddzajiiceho roka, v %)

spolocna tendencia: oZivenie
spotreby domicnosti v celej V4

e R e = T - M 2 A W A R e ) e A
s i e s e e e s e e e
L] o L P} Lp] = = = = 1 iy 1 1o w0 [on )
— — — — — — — — — — — — — —
fa ] fa ) f} fa ] fa ] fa) fa ] fa ] = fa ] fa ] fa ] fa) fa ]
™ ™ 4 [t ™ ™ (] ™ ™ [t ] [t ™ ™ (]
---- Mad'arsko «sssss Pol'sko Slovensko

Pozndmky: z hodnét vypocitanych retazenim objemov.

spravani domacnosti ,,potiahla“ aktualny ekonomicky
rast Slovenska, ako to vyplyva zo zjednoduseného
medidlneho obrazu. Ozivena spotreba domacnosti
sice prispela k tomu, aby sa aktualny ekonomicky rast
v SR drzal na celkom atraktivnej trovni (nad 3%),
nie je v8ak jedinym d6évodom ani jedinym motorom
rastu.

Pre podlozenie tohto tvrdenia volime podiely spotreby
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domacnosti na prirastku celkového agregatneho
dopytu a na prirastku HDP (tabulka 1). Posledny
dostupny udaj v ¢ase pripravy tohto textu bol za druhy
$tvrtrok 2016, tak ho porovnavame s druhymi
$tvrtrokmi predchadzajucich rokov (vyhybame sa
tym problému sezénnych vykyvov v spotrebe).

A uvedené hodnoty nepredstavuju dramatickd zmenu
v porovnani s rokmi 2014 - 2015. Z toho vyplyva, Ze
spotreba domacnosti v sti¢asnosti skutocne prispieva
k rastu ekonomiky. Ale st tu aj iné zlozky dopytu,
ktoré vplyvaji podobne (ide hlavne o export, ktory tu
vSak nie je predmetom pozornosti).

Tabulka 1: Podiel konecnej spotreby domdcnosti na prirastkoch agregdtneho dopytu a HDP v krajindch V4

(v druhom $tvrtroku prislusnych rokov)

2010Q2 2011Q2 2012Q2 2013Q2 2014Q2 2015Q2 2016Q2
Cesko 0,03 0,01 -4,65 -0,14 0,06 0,14 0,16
Madarsko -0,29 0,20 0,32 0,07 0,11 0,15 0,32
Polsko 0,14 0,32 0,34 -0,39 0,21 0,37 0,20
Slovensko 0,01 -0,04 -0,03 0,03 0,18 0,13 0,18

Cesko 0,14 0,04 0,69 -0,28 0,25 0,31 0,35
Madarsko -4,99 0,76 0,79 0,33 0,32 0,50 0,98
Polsko 0,46 0,49 0,24 -0,17 0,55 0,67 0,54
Slovensko 0,03 -0,19 -0,04 0,10 0,52 0,37 0,43

Pramen: vlastné vypocty podla tdajov Eurostat-u

Pozndmky: (1) medzirocny prirastok konecnej spotreby domdcnosti / medzirocny prirastok agregdtneho dopytu
(2) medzirocny prirastok konecnej spotreby domdcnosti / medzirocny prirastok HDP
Pocitané zo sezénne neocistovanych hodnot v beznych cendch.

Aj v tomto zobrazeni vidno ndapadny zlom vo
vyvoji medzi rokmi 2013 a 2014. Od tohto zlomu
sa udrziava relativne vysoky kladny podiel spotreby
domadcnosti na prirastkoch agregatneho dopytu alebo
prirastkoch HDP. Rozhodne vS$ak nemozno tvrdit,
ze by spotreba domacnosti v sti¢casnom obdobi bola
jedinym a rozhodujicim tahunom rastu ekonomiky:
spotreba domdcnosti zodpovedala za 18 %
medzirocného prirastku agregatneho dopytu v SR
(sucet vonkajsieho aj vnutorného dopytu po finalnych
produktoch) a za 43 % prirastku nomindlneho HDP.

(o)

%%

Obnoveny rast spotreby domacnosti v celej V4
nijako neprekvapuje po rokoch jej stagnicie,
poklesu ¢i odkladania. Pre spolo¢nost je dobrou
spravou, ze spotreba domacnosti v SR rastie. Ale pre
narodohospodara je dolezitou spravou aj to, ze tento
rast spotreby nie jedinym a vylu¢nym zdrojom rastu
ekonomiky. Rast ekonomiky teda nestoji na jedinom
pilieri.



Monitor hospodarskej politiky

Téma Cisla

Mata deindustrializacia roonako krajiny V4 ako
vyspelejsie staty Europskej tinie?

Elena Fifekova
KHP,. NHE EUBA

Deindustrializacné procesy sa zacali prejavovat v priemyselne vyspelych ekonomikdch
od konca pétdesiatych rokov najskor poklesom podielu priemyslu a priemyselnej vyroby’
na zamestnanosti a ndsledne aj na hrubom domdcom produkte. Prispevok nacrtdva
rozsah deindustrializacnych procesov v EU a krajindch V4 a poukazuje na mozné
skreslenia, ktoré sa v hodnoteni rozsahu deindustrializdcie vyskytuju.

Rast eurépskeho hospodarstva v rozhodujtcej
miere zavisi od rozvoja priemyselnej vyroby, ktora
je dolezitym zdrojom inovacii, ramcuje uroven
exportu a konkurencnej schopnosti, stimuluje dopyt
a podporuje rast zamestnanosti v dalsich odvetviach
hospodarstva, najmé v sluzbach. V Eurdpskej tnii

Graf 1: Podiel zamestnanosti v priemyselnej vyrobe na celkovej

zamestnanosti v EU (v %)
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Pramen: Vlastné vypocty podla udajov Eurostat-u.

Poznamky:Z pévodnych clenskych stdtov si v grafe zobrazené iba krajiny, v ktorych

Rakuskno

V krajinach EU, podobne ako v ostatnych hospodérsky
vyspelych regiénoch sveta, prebieha postupné
znizovanie vahy priemyselnej vyroby na celkovej
zamestnanosti a HDP (tento proces sa oznacuje
ako deindustrializacia). V priebehu ostatnych
dvadsiatych rokov zaniklo v priemyselnej vyrobe
EU vySe 6,5 miliénov pracovnych
miest a od roku 2000 viac ako 5,7
miliéna (k najvyraznejSiemu poklesu
zamestnanosti doSlo v roku 2009).
Uvedena skuto¢nost odraza dopady tak
rozsiahlych inovacii, technologickych
zmien ako aj zostrujucej sa konkurencie
na globdlnom trhu. Vietky tieto
faktory vytvaraju priestor, pripadne
tlak na zvySovanie produktivity prace,
ktord umoznuje zvySovat objem vyroby
bez narokov na tvorbu pracovnych
miest. K mierne pozitivnemu vyvoju
v oblasti zamestnanosti v priemyselnej
vyrobe doslo v obdobi ostatnych dvoch
rokov, kedy bolo vytvorenych viac ako
244 tisic pracovnych miest, z toho viac
ako polovica (145 tisic) v krajinach V4.

Slovensko

Swedsko
Taliansko

podiel priemyselnej vyroby na zamestnanosti, resp. pridanej hodnote v hospoddrstve

dosahuje aspor priemernii tiroven.

vytvara priemyselna vyroba priblizne 21% HDP
a 20 % celkovej zamestnanosti - viac ako 30 miliéonov
pracovnych miest v 230 000 podnikoch, vdcésinou
malych a strednych. Zaroven kazdé pracovné miesto
v priemysle podmienuje tvorbu dvoch pracovnych

miest vytvorenych s sluzbach.?

! Odvetvie priemyslu zahfha okrem priemyselnej
vyroby aj tazbu a dobyvanie a dodavky elektriny, plynu, pary a
studeného vzduchu.

2 Eurépska komisia 2016: Innovation in Manufacturing.

Dostupné z: http://ec.europa.eu/research/industrial
technologies/innovation-in-manufacturing_en.html.

Akovidietnagrafe 1,deindustrializa¢né
procesy v zamestnanosti prebiehaju v ostatnych
rokoch s vic¢Sou intenzitou v povodnych clenskych
statoch EU ako v krajinich V4. Kym v poévodnych
¢lenskych statoch doslo v rokoch 2000 - 2004
k znizeniu relativneho podielu  zamestnanosti’
v priemyselnej vyrobe o 4,1 p. b, v krajinach
V4 predstavovalo uvedené znizenie iba 1,5 p. b..
V stcasnom obdobi sa zamestnanost v priemyselnej

3 Relativny podiel vyjadruje podiel Struktdrnej

charakteristiky na celku (napr. podiel zamestnanosti v
priemyselnej vyrobe na celkovej zamestnanosti v ekonomike).

7



Monitor hospodarskej politiky

Téma Cisla

vyrobe na celkovej zamestnanosti Graf2: Podiel hrubej pridanej hodnoty v priemyselnej vyrobe na hrubej
podiela vo V4 viac ako jednou pridanej hodnote EU

pé}inou avyrazne prevysuje priemer Ay o, p.c.
EU. 40.0

33.0

Nadpriemerny podiel zamestnanosti 300

v priemyselnej vyrobe v krajinach V4
je podmieneny jednakich historickym 25.0
vyvojom (predovsetkym v Ceskej 200 - o O
republike, ale aj na Slovensku) 15p -
a tiez skutocnostou, Zze tieto 100 -
krajiny boli a st z hladiska svojich

, / . 3.0 -
komparativnych vyhod atraktivne pre
zahrani¢nych investorov (a to tak pre 20 -
lokalizovanie novych priemyselnych
vyrob, ako aj pre relokaciu svojich
vyrobnych kapacit). Aj napriek
uvedenej skutoc¢nosti je
pracovnych miest v tomto regiéone 350 -
limitovana zna¢nou vahou kapitalovo
naroénych odvetvi a vyraznym
rastom  produktivity = prace. K 25.0 -
najvyraznejSiemu  zniZeniu  vahy
zamestnanosti v priemyselnej vyrobe
v priebehu rokov 2000-2014 doglo v 130 -
Madarsku (3,9 p. b.) a na Slovensku 1gg -
(takmer 3 p. b.). Dlhodobo negativny
vplyv priemyselnej vyroby na vyvoj
zamestnanosti na Slovensku sa 0.0 -
v obdobi ostatnych dvoch rokov
zastavil a  priemyselna  vyroba
v si¢asnom obdobi prispieva k rastu
celkovej zamestnanosti. Pomerne
stabilny ~ podiel = zamestnanosti
v priemyselnej vyrobe si udrziava
Cesko a Polsko, kde doslo k znizenie podielu
zamestnanosti v priemyselnej vyrobe ramcovo o 1 p.
b., pri¢om Cesko dosahuje v réamci krajin EU najvy$si
podiel zamestnanosti v priemyselnej vyrobe (26,4 %).

ElzZa
E(15

30,0

20,0

3.0 7

Elza
E(15

Uzkym  miestom  vyvoja zamestnanosti je
nastup Stvrtej priemyselnej revolucie (aplikacia
digitalnych technologii a robotizacie), ktora proces
deindustrializacie v tejto oblasti prudko urychli.

Menej viditelny je proces deindustrializacie v
$truktare tvorby hrubej pridanej hodnoty*, nakolko
postupné znizovanie vahy priemyselnej vyroby
je spravidla sprevadzané jej absolitnym rastom.
V rozpiti rokov 2000-2015 klesol podiel hrubej

4

V medzindrodnom porovnani nie je mozné z hladiska
dostupnosti udajov skimat struktiaru tvorby HDP, nakolko udaje
v odvetvovom ¢leneni nie st dostupné. Preto sa na uvedeny tcel
pouziva ukazovatel hrubej pridanej hodnoty.
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tvorba B)v %, s.c. roku 2010
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Pramen: Vlastné vypocty podla udajov Eurostat-u.

pridanej hodnoty vytvorenej priemyselnou vyrobou
na celkovej hrubej pridanej hodnote EU z 18,6 %
na 15,8 %, teda o 2.8 p. b., pricom objem hrubej
pridanej hodnoty vzrastol 1,3 krat. Aj ked uvedeny
trend je v jednotlivych krajinadch rozdielny, proces
deindustrializacie sprevadza vyvoj priemyselnej
vyroby vo vdc$ine krajin. Je ovplyvneny najma rastom
produktivity prace v priemyselnej vyrobe, ktora je
vys$$ia ako v ostatnych odvetviach hospodarstva.

Rast produktivity prace v priemyselnej vyroby
umoznuje znizovanie  jednotkovych  cien
priemyselnych produktov, ¢o v kone¢nom désledku
vedie k zniZeniu vahy priemyselnej vyroby v $truktire
tvorby hrubej pridanej hodnoty (eliminovat vplyv
produktivity prace je mozné pouzitim stalych cien
zakladného obdobia, nakolko vylucuju vplyv zmien
trhovych cien).

Na grafe 2 vidiet, Ze eliminovanie vplyvu produktivity
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prace na vyvoj hrubej pridanej hodnoty meni  hodnote na Slovensku, ked v stalych cenach doslo k
pohlad na rozsah deindustiraliza¢nych procesov. Na jej posilneniu o 10,4 p. b. (v beznych cenach sa podiel
rozdiel od beznych cien, v stalych cenach dochadza  uvedeny podiel zvysil o viac ako 3 p.b.). Rovnako

) . o ) . eliminovanie znizenia
Graf 1: Podiel zamestnanosti v priemyselnej vyrobe na celkovej zamestnanosti v EU . prispelo k vyraznému
(3"5‘?) posilneniu postavenia
priemyselnej  vyroby v
$truktare tvorby hrubej
300 pridanej hodnoty v Cesku
a v Polsku (v Madarsku
250 bolo posilnenie najmenej
vyrazné).
200
6 %%
150 Zvysenie podielu
priemyselnej vyroby
100 L v Strukture tvorby redlnej

hrubej pridanej hodnoty
v krajinach V4  sice
=——eFE[J15 =de=(eskp =s=Madarsko =s¢=Polsko Slovensko L ZOdpoved? StrategiCk}”m
ciefom EU (t.j. zvysit podiel
priemyslu v jednotlivych
iba k miernemu poklesu podielu hrubej pridanej  krajinach), ale nezaklada dovod pre velky
hodnoty v priemyselnej vyrobe v EU15, pricom  optimizmus. Vnutorna Struktira priemyselnej vyroby
v krajinach V4 sa tento podiel vyrazne zvysuje (0 7,3 v krajinach V4 totiz zodpoveda viac industrialnej ako
p. b.). Rozdielny vyvoj relativneho podielu v krajinach ~ postindustrialnej etape rozvoja (napr. vysoky podiel
V4 v porovnani s pévodnymi ¢lenskym $tdtmi EU je  fixného kapitdlu, nizka miera pridanej hodnoty,
dosledkom skuto¢nosti, ze krajiny V4 boli schopné  nedostatocné zastipenie vlastného vyskumu a pod.),
v rozpéti rokov 2000 az 2015 razantnejsie zvySovat  ¢omdzevytvaratvazne problémy prizvladaninarokov
svoju produktivitu prace (graf 3). kladenych na rozvoj priemyselnej vyroby S$tvrtou
priemyselnou revoluciou a koncepciou udrzatelného
Najvyraznejsie sa vplyv produktivity prace prejavil v rozvoja priemyslu v suavislosti s klimatickymi
posilnenivahy priemyselnej vyroby nahrubej pridane;j zmenami.

2000
2001
2002
2003
2004
2008
2006
2007
2008
2009
2010
2011
2012
2013
2014
2015

Pramen: Vlastné vypocty podla udajov Eurostat-u.
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Preco je spracovatel'sky priemysel dolezity?
Co nevidime v statistikach...

. Martin Labaj ' Erika Stracova

KHP, NHE EUBA KHP, NHE EUBA

Pocet zamestnancov v spracovatelskom priemysle vo vyspelych krajindch sveta
v poslednych dekdadach postupne klesal. Zaroven klesal aj podiel pridanej
hodnoty vytvorenej v priemysle na celkovej pridanej hodnote v beZnych
cendch. Tzv. deindustrializdcia ekonomik nepostihla iba vyspelé zapadné ekonomiky, ale
ajvelkucastrozvijajicichsaekonomik, krajiny strednejavychodnej Eurépy nevynimajtic.
Znamend to, Ze priemysel je pre dobré fungovanie ekonomiky, tvorbu zamestnanosti
¢i pridanej hodnoty, coraz menej doleZity? Nemali by sme namiesto podpory novych
aktivit v spracovatelskom priemysle radsej uprednostriovat rozne typy sluzieb? V tomto
clanku uvadzame dovody, preco je odpoved ,,dno“ na vyssie polozené otdazky undhlend,
a preco treba byt s odstvanim spracovatelského priemyslu na druhti kolaj opatrny.

trend vyvoja pred nds stavia otazky o perspektivach
rozvoja priemyslu v jednotlivych krajindch a jeho
vyzname pre narodné hospodarstvo.

V roku 2014 zamestnavali
na Slovenku tri etablované
automobilky (VW, KIA

Vyrazné zniZenie podielu zamestnanosti
v spracovatelskom priemysle zaznamenali len
niektoré krajiny, ako napriklad Velka Britania, v ktorej

Graf 1: Podiel zamestnanostiv spracovatelskom priemysle na celkovej zamestnanosti
vo vybranych krajindch (v %)

30,0 a PSA-Peugeot) spolu okolo
16 000 zamestnancov,
25.0 ¢o je menej ako 1 %
20,0 z celkovej zamestnanosti.
Vyprodukovali pritom

15.0 automobily v hodnote
priblizne 12 mld. EUR. Ak
sa pozrieme na Statistiky

pre cely  automobilovy

10.0

5.0 . . v
priemysel, tak zistime, Ze
0.0 v roku 2014 zamestnaval
63 000 Iudi (2,8 % celkovej
zamestnanosti) a vytvoril

& 34 % hrubej pridanej
& hodnoty. Napriek tomu, Ze

tieto cisla si vyrazne nad
priemerom krajin Eurdpskej

Pramen: EUROSTAT, National Accounts employment data by industry.

uz aj tak nizky podiel klesol z 13,8 % v roku 2000
na 8,2 % v roku 2014 . Poklesu sa v8ak nevyhli ani
tradi¢ne priemyselné krajiny Zapadu, ako Nemecko,
v ktorom dnes pracuje v spracovatelskom priemysle
len nieco vySe 17 % zamestnancov, kym este v roku
2000 to bolo takmer 20 %. Na Slovensku klesol podiel
zamestnanosti v spracovatelskom priemysle z 24,5 %
v roku 2000 na 21,5 % v roku 2014. Takyto vSeobecny
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unie, samé o sebe nedosahuju také rozmery, ktoré
by sme cakali, ked hovorime o tom, Ze slovenska
ekonomika je zavisla od fungovania automobilového
priemyslu. Slovensko je povazované za automobilova
velmoc (vyrabame najviac automobilov na jedného
obyvatela na svete), ale automobilovy priemysel sa
nezda byt rozhodujuci pre tvorbu zamestnanosti
a pridanej hodnoty v jeho narodnom hospodarstve.
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Ako rozlusknut tento paradox? Iste nebude velkym
prekvapenim, ak za¢neme tym, Ze sa pozrieme na
cely vyrobny retazec automobilového priemyslu.
V Sstatistikach, na ktoré sme sa zamerali doteraz,
sme videli len jeho cast, vysek, ktory nevypoveda
o celkovom obraze a vyzname vyroby automobilov
na Slovensku. Zamestnanost
a pridana hodnota, o ktorej sme
pisalia o ktorej sa bezne diskutuje,

automobilového priemyslu na Slovensku, alebo
ktoréhokolvek iného odvetvia, musime vziat
do uvahy zamestnanost a pridani hodnotu
generovanu na vsetkych stupnioch vyrobného retazca.
Tento intuitivne zrejmy poznatok naznacuje riesenie
uvedeného paradoxu, alebez naplnenia ¢islaminedava

Graf 2: Podiel priamo a nepriamo generovanej zamestnanosti spracovatelskym
priemyslom, 2011, (v %)

bola vytvorena bud priamo 40

v automobilkach, ktoré finalizuju 33

a vyvdZaju automobily do 30

zahranicdia, alebo u doddavatelov 25

20
komponentov. a  moduloy,

15
ktorych  hlavna

¢innost  je 4
produkcia pre automobilovy s

priemysel. U nich v8ak vyrobny g
retazec automobilového
priemyslu nezacina. Aj tito
dodavatelia potrebuji na svoju
produkciu  pre automobilovy
priemysel vstupy od inych
dodavatelov, ktori mézu posobit
v automobilovom priemysle, ale
aj v inych odvetviach ekonomiky;,
napriklad strojarskom ¢
elektrotechnickom priemysle. A tieto firmy taktiez
potrebuju vstupy z inych firiem, gumy a plasty
z gumarenského priemyslu, rézne farby a laky
z chemického priemyslu, ocel a rozne zliatiny kovov
z hutnickeho priemyslu, dopravu, skladovanie a iné
sluzby firiem poskytujucich obchodné sluzby. Navyse,
Tudia, ktori dostavajt za svoju pracu v automobilovom
priemysle mzdy, vynalozia cast svojich prijmov na
nakup tovarov a sluzieb, ktoré treba taktiez vyrobit,
¢im generuju zamestnanost a pridant hodnotu
v dal$ich rozmanitych odvetviach, ktoré by bez nich
nemali tak vysoky dopyt po svojich produktoch.

Slovensko

Ceskd republika

Ak budeme parafrazovat profesora Luptacika
z jeho prednasky pri prezentdcii Stadie
o narodohospodarskom vyzname automobilového
priemyslu na Slovensku, tak moézeme povedat,
ze: ,zvySeny dopyt po automobiloch v Nemecku
zvySuje  spotrebu  potravindrskych  vyrobkov
na Zitnom ostrove“ & konkrétnejsie ,,zvyseny dopyt
po automobiloch v Nemecku zvySuje spotrebu
trdelnikov v Skalici® Jednym z vyznamnych
dodavatelov pre automobilky je aj firma INA v Skalici.
Prijmy, ktoré zamestnanci v tejto firme ziskaji mozu
okrem iného pouzit na ndkup dobre zndmej dobroty.
Ak  mame zhodnotit

komplexne vyznam

B Priama zamesthanost’

Memeckno
Taliansko
Estdnsko
Raknisko
Finsko

Mad'arskao

Priamo a nepriamo generovani zamestnanost’

Pramen: Vlastné vypocty na zdklade udajov
z World Input-Output Tables dostupnych na www.wiod.org.

odpoved, ktort by sme ¢akali. Tak kolko zamestnancov
na Slovensku je ur¢itym sposobom naviazanych
na automobilovy priemysel? Aku celkova pridanu
hodnotu vytvara? Ako to spocitat? Ekondémovia o
opisanych kolobehovych suvislostiach v ekonomike
vedia a diskutuju minimalne od ¢ias F. Quesnaya, ale
az W. Leontief, americky ekoném, ich v prvej polovici
20. storocia ako prvy formalne zachytil a preskiimal
na udajoch za americkd ekonomiku, za ¢o dostal
neskor Nobelovu cenu za ekondmiu. Od tych ¢ias sa
tzv. input-output analyza, teda analyza ktora skiima
vztahy medzi roznymi vstupmi a vystupmi vyrobného
procesu, stala $tandardnym analytickym nastrojom
v rukdch ekondmov, ktory umoznuje zodpovedat
polozené otazky (o tejto metdde sa dozviete viac
na s. 21 v recenzii knihy, ktort sme pre vas pripravili
na inom mieste v tomto casopise).

Ak aplikujeme na udaje za slovenskd ekonomiku
uvedenu metodu, a spocitame, kolko zamestnancov
a aku pridand hodnotu generoval automobilovy
priemysel priamo, nepriamo (u dodavatelov
v celom vyrobnom retazci) a indukovane (cez
dodato¢na spotrebu domdcnosti), tak zistime, Ze
v roku 2014 vytvaral takmer 200 000 pracovnych
miest a 10 % pridanej hodnoty celého narodného
hospodarstva. Automobilky samotné generovali

11
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12 % celkovej produkcie, 6,7 % pridanej hodnoty
a 6,3 % zamestnanosti na Slovensku. Jedno pracovné
miesto v automobilkach vytvara 6 az 7 pracovnych
miest v ostatnych odvetviach slovenskej ekonomiky.
Podrobnejsie je vyznam automobilového priemyslu
na Slovensku spracovany v $tudii Luptacik a kol.
(2014).!

Rovnaky pristup moézeme uplatnit aj pri pohlade
na vyznam celého spracovatelského priemyslu
ako takého. Jeho vyznam totiz tiez nespociva
v tom, kolko zamestnancov zamestndva priamo,
alebo aku pridant hodnotu vytvara, ale v tom, aké
celkové efekty generuje pre slovensku ekonomiku.
Znacna cast sektora sluzieb by totiz bez dobrého
fungovania spracovatelského priemyslu nevznikla,
pretoze je nan priamo alebo nepriamo naviazana.
Velkoobchod, maloobchod, doprava, skladovanie
a iné obchodné sluzby zavisia od dodavok pre rézne
firmy spracovatelského priemyslu. Ak prerozdelime
zamestnancov na Slovensku a v inych vybranych
krajindch podla toho, pre akd cast finalneho dopytu
priamo alebo nepriamo pracuji, dostaneme sa
k ¢islam, ktoré uvadza graf 2.

Zatial ¢o priama zamestnanost v spracovatelskom
priemysle sa s vynimkou Ceskej republiky pohybuje
pod urovihou 20 %, tak zamestnanost, ktort
generuje dopyt po vyrobkoch spracovatelského
priemyslu je vo vSetkych krajindch podstatne vyssia.
V Cesku, na Slovensku, v Madarsku a Nemecku
je priamo a nepriamo generovand zamestnanost
spracovatelského priemyslu je vo vsetkych krajinach
podstatne vyssia. V Cesku, na Slovensku, v Madarsku
a Nemecku je priamo a nepriamo generovand
zamestnanost spracovatelského priemyslu nad 30 %,
¢o znamena, ze priblizne kazdy treti zamestnanec
je priamo alebo nepriamo generovany dopytom po
spracovatelskych vyrobkoch. Aj v Dansku, v krajine
s velmi nizkym podielom zamestnancov v priemysle,
je takmer kazdé piate pracovné miesto priamo alebo
nepriamo vytvorené dopytom po tychto vyrobkoch.
Vyznam priemyslu pre vytvdranie zamestnanosti
preto netreba podcenovat, pretoze jednoduché
Statistiky takéto vazby nezohladnuja, napriek tomu,
ze z narodohospodarskeho hladiska su velmi dolezité.

Druhym faktorom, ktory vyrazne zvysSuje vyznam
spracovatelského priemyslu, je tvorba inovacii.
Existuja mnohé $tudie, ktoré preukazuju to, Zze
prave spracovatelsky priemysel je motorom inovacii
v priemyselne vyspelych krajindch. Slovensko nie je
1

Luptacik, M. a kol. 2014. Ndrodohospoddrsky vyznam
automobilového priemyslu na Slovensku. Bratislava: Katedra
hospodarskej politiky, NHE, EU v Bratislave, 2014.
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Tabulka 1: Podiel podnikatelskych vydavkov na VaV
podla odvetvi v Slovenskej republike, priemer rokov
2011 az 2013

0,5% 0,05%
12,0% 0,78%
24,4% 2,24%
25,7% 0,60%

0,0% 0,00%

0,5% 0,02%

1,1% 0,03%

0,0% 0,00%
19,7% 1,47%

0,0% 0,00%
10,7% 0,73%

5,2% 0,43%

0,2% 0,00%
100,0% 0,33%

Pramen: EUROSTAT, Business enterprise R&D expenditure
(BERD) by economic activity (NACE Rev. 2), 30.11.2015,
vlastné apravy.

Pozndmky: Bez vydavkov, ktoré tvorili stidast celkovych vydavkov,
bez alokdcie na konkrétne odvetvie NACE Rev. 2.

vynimkou, o com svedcia aj udaje v tabulke ¢. 1.

Je pomerne zname, Ze v celkovom objeme vydavkov
na vyskum a vyvoj Slovensko za vyspelymi krajinami
vyrazne zaostavaa Ze aj v spracovatelskom priemysle sa
do vedy a vyskumu investuje menej. Napriek celkovo
nizkym podnikatelskym vydavkom na vyskum a vyvoj
(len 0,33 % z pridanej hodnoty) je vSak dominantna
castznich tvorend prave spracovatelskym priemyslom.
Z celkovych podnikatelskych vydavkov na VaV bolo
v priemere za roky 2011 az 2013 vynaloZenych viac
ako 60 % prave v priemysle, pricom v samotnom
automobilovom priemysle bolo vynalozenych takmer
25 % vydavkov na VaV. Prave automobilovy priemysel
ako jediny vynalozil viac ako 2 % vytvorenej pridanej
hodnoty na vyskum a vyvoj.

Minimalne tieto dva faktory, nepriame efekty
a inovacie, sved¢ia o tom, Ze napriek klesajucemu
podielu priamej zamestnanosti v spracovatelskom
priemysle netreba jeho vyznam a ndrodohospodarske
efekty podcenovat. Rozvijat sluzby je dolezité, ale
mnohé sluzby by bez fungujiceho a prosperujticeho
priemyslu nikdy nevznikli.
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Zaostavanie v kapitalovom vybaveni priemyselnych
podnikov v SR: Prekonavame ho?

Karol Morvay
KHP, NHE EUBA

Slaba vybavenost kapitalom bola jednou z typickych ¢t rozvoja byvalych socialistickych
krajin. Tento jav, zvany aj ,,podkapitalizovanost™ podnikov, bol limitujiicim faktorom
vykonu spracovatelského priemyslu. Predpokladdme, Ze v priebehu posledného obdobia
sa problém podkapitalizovanosti zmiernil. Ndarast kapitdlového vybavenia v slovenskom
spracovatelskom priemysle je zjavny, ale nieco mu este chyba...

Ak hodnotu investicného majetku podnikov
(presnejsie fixnych aktiv) prepocitame
na pracujuceho, ziskavame ukazovatel kapitalovej
vybavenosti, ¢i vybavenosti pracovnika fixnymi
aktivami. Vybavenie pracovnikov aktivami rozhoduje
aj o produktivite prace. Ako ukazuje graf 1, s vyssou
hodnotou vybavenosti fixnymi aktivami sa spdja aj
vyssia hodnota produktivity (pocitanej ako pridana
hodnota na pracovnika). Slovensko a ostatné krajiny
strednej a vychodnej Eurdpy (SVE) su v grafe 1

Graf 1: Kombindcie vybavenia pracovnikov fixnymi aktivami a iirovne produktivity

prdce v spracovatelskom priemysle

v lavom dolnom kvadrante, kde sa spdja relativne
nizka vybavenost pracovnika fixnymi aktivami
a relativne nizka produktivita. V rdmci skupiny V4
mal slovensky spracovatelsky priemysel najvyssie
vybavenie pracovnika fixnymi aktivami a najvyssiu
produktivitu.

K dispozicii st iba ¢asové rady od roku 2004, aj tak
v$ak mozno preukazat, Ze v slovenskom priemysle sa
problém podkapitalizovanosti skuto¢ne zmiernoval.
V grafe 2A je porovnana
vybavenost fixnymi
aktivami v krajinach SVE
s trojicou krajin s najvyssou

500 E troviiou (TOP 3). Udaj za
450 % + SR sa v roku 2013 dostal
400 E + na  najvy$siu  uroven
= . v skupine SVE. Uroven
350 |2 vybavenia fixnymi aktivami
200 E R® = 0,8008 v SR dosahovala v roku 2004
g + 35,4% trovne TOP 3, v roku
pridani hodnota na pracovnika 25':1 B 2013 dosiahla 45,2%.
‘ 20 n* *40 200 p +eo 100 120 Rixné  aktiva podnikov
Mad'arsk n‘”eskn + 150 vsak mozu mat rdznu
skladbu - a tato skladba
., * 100 suvisi aj s charakterom
Porsko 50 ¢innosti podniku (zrejme
0 nie je jedno, ¢i je pracovnik
~vybaveny* stavbami
a halami, strojmi, alebo

Pramen: Vlastné vypocty podla udajov Eurostat-u.

Pozndmky: Obidva parametre v tis. Eur, pocitané z uidajov beznych
cendch. Fixné aktiva- stav v danom roku (naakumulovand
hodnota). Pridand hodnota na pracovnika- roény objem pridanej
hodnoty vydeleny poctom pracovnikov, Pocet pracovnikov zahttia
zamestnancov aj samozamestnanych (SZCO). Udaje za rok 2013.

skor vysledkami vyskumu a softvérom). Statistiky
narodnych uctov umoznuju nahliadnut do vnutorne;
struktary fixnych aktiv a sledovat zvlast zlozky ako
stavby, stroje a zariadenia, dopravné prostriedky,
hardvér a softvér, intelektudlne vlastnictvo atd.).
Spracovatelsky priemysel v SR relativne menej
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Graf 2: Kombindcie vybavenia pracovnikov fixnymi aktivami a irovne

produktivity prdce v spracovatelskom priemysle

A. Dobiehanie urovne TOP 3 vo vybavenosti pracovnika celkovymi fixnymi

aktivami (priemer TOP 3 = 1)

krajin TOP 3, tak troven vybavenia
>intelektudlnymi® aktivami dosahovala
iba 6,7% urovne TOP 3 (2013).

Mozno diskutovat, ¢i je pretrvanie

1,2

1

nizkej vybavenosti intelektudlnymi
aktivami v stlade s ambiciami rozvoja

= 2004 2013

0,8

sofistikovanych priemyselnych

¢innosti (Smart production, Industry

0,6

0,4

4.0). Pravdaze, intelektudlnu naro¢nost
a sofistikovanost priemyselnej vyroby

sa da zvySovat dovazanim vyspelych

0,2

=

strojov a zariadeni, v ktorych je uz
zhmotneny intelekt (to je pripad

0
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Pol'sko =
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v

Mad’arsko _
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B. Dobiehanie trovne TOP 3 vo vybavenosti pracovnika ,,intelektudlnymi® aktivami

(priemer TOP 3 =1)

[a
wn

predchadzajiuceho vyvoja v SR). Aj
takato stratégia je uzito¢na. Ale nizke
hodnoty  ,intelektudlnych®  aktiv
napovedaju, Ze sa neuplatiuje domaci
intelektualny potencial a ekonomika
je odkdzand na ten dovazany, uz
zhmotneny v dovazanych vyrobnych

TOP3

1,2 linkach, projektoch, progresivnych
1 _ materidloch a  podobne.  Pre

08 ®2004 =2013 ~ dlhodobu  konkuren¢nu  schopnost
' to moze byt problém. Dosiahnutie
0,6 — $picky v konkurencieschopnosti
0,4 — azotrvanie na nej vyzaduje, aby popri
0.2 ~ napodobnovani a dovoze $pickovych
' % yrobnych i
, Ll - - l - vy obkoy a vyrobnyc ,postu'p,)O\'z s

o o o o o o " ekonomika bola schopna tvorit aj tie

E G G - = < S vlastné lepsenia“ Preberanie je

S g 5 S £ = »VYIep : J

S 5 o 2 uzito¢né az nevyhnutné v istej faze

= = i Vyvoja, na to vsak ma naviazat vlastné,

Pramen: Vlastné vypocty podla udajov Eurostat-u.

Pozndmky:

- TOP3vgrafe 1A - priemer skupiny troch krajin s najvysSou mierou
vybavenosti prace celkovymi fixnymi aktivami v spracovatelskom
priemysle. 'V roku 2004 to boli Ddnsko, Rakiisko a Holandsko. V
roku 2013 Ddnsko, Belgicko a Finsko.

- TOP3vgrafe 1B - priemer skupiny troch krajin s najvysSou mierou
vybavenosti prdce ,intelektudlnymi® aktivami v spracovatelskom
priemysle. V roku 2004 aj 2013 tuto skupinu tvorili Nemecko,
Franciizsko a Finsko.

zaostava pri porovnani vybavenosti pracovnika
celkovymi fixnymi aktivami (graf 2A). V ramci
nich vSak velmi vyrazne zaostdva vo vybavenosti
intelektualnymi aktivami' (graf 2B). Ak sme uz vyssie
konstatovali, Zze uroven vybavenia pracovnika
fixnymi aktivami dosahovala v SR 45,2% turovne

! Zjednodusene tu ,,intelektualnymi® aktivami nazyvame

produkty intelektudlneho vlastnictva (intellectual property
products) ako su softvéry, databazy, vysledky vyskumu a vyvoja
a pod.
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domadce inovovanie. A k tomu sluzia aj
zmienované ,,intelektualne® aktiva.

Dalej sustredime pozornost na skladbu prirastku
investicného majetku (pouzijeme k tomu indikator
tvorba hrubého fixného kapitdlu, zjednodusene fixné
investicie). Graf 3 ukazuje, ze v krajinach SVE vratane
SR bol zaznamenany mimoriadne vysoky podiel
strojov a zariadeni na celkovych fixnych investiciach
(pravy dolny kvadrant grafu) pri malom podiele
»intelektualnych® aktiv, vo vyspelych krajinach naopak
(lavy horny kvadrant). Zjednodusene povedané:
vo vyspelych stitoch EU prevazuju investicie
do intelektudlneho vlastnictva, v krajinach SVE
dostrojov. Zjavne tak prebieha akasi restrukturalizacia
investicii vo vyspelych ekonomikach, posilnuje sa
vaha intelektualneho vlastnictva na tkor vahy strojov
a zariadeni (a inych zloziek ako napr. stavby).Krajiny
strednej a vychodnej Eurépy v tejto restrukturalizacii
investicného majetku vyrazne zaostavali.
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Graf 3: Podiely strojov a zariadeni a ,,intelektudlnych® aktiv na celkovych

fixnych investicidch (v spracovatelskom priemysle)

mohlo byt pri danej irovnirozvoja
prioritné). Potom je logické, ze
pri akudtnej potrebe navySovat

0.7
% vSetky druhy investicného majetku
= nemdze byt podiel nadobuidania
P 0.6 1:3; Lintelektualnych aktiv taky vysoky
& ako vo vyspelych ekonomikach.
@ 05 | £ V  tom istom obdobi vo
® = vyspelych ekonomikach podniky
® | = netrpeli ~ takou  vSeobecnou
&+ = podkapitalizovanostou a nemuseli
: masivne »haberat® vietky
podiel strojov a zariadeni a3 druhy  majetku- mohli sa
0,2 0,3 0,4 ols 0,6 0,7 0,8 daleko  vyraznejSie  sustredit
' na nadobuddanie tych
0.2 @ progresivnejsich zloziek
majetku. S ustupom vseobecnej
D,T .'{rgj.'rj_-,.-Dj‘UE podkapitalizovanosti  podnikov
@ o @5tovensko VSR (a SVE) vznikd ocakévanie, Ze
° sa bude vyrazne posilnovat vaha
0

Pramen: Vlastné vypocty podla tdajov Eurostat-u.

Pozndamky: Priemerné hodnoty za obdobie 2000-2014. SVE-
strednd a vychodnd Eurdpa, byvalé socialistické staty. Udaje
pocitané z hodnot v beznych cendch.

Pravda, takato odliSnost v Struktare investicii
v krajinach SVE md svoje - aspon ciastocné -
vysvetlenie aj v tom, Ze krajiny, v ktorych boli podniky
vyrazne podkapitalizované (SVE) potrebovali
v uplynulom obdobi vyrazne zvysovat svoju
vybavenost vSetkymi druhmi investicného majetku
(napr. strojmi a zariadeniami- ktorych nadobudnutie

sintelektualnych aktiv pri dalsom
roz$irovani majetku.

6%

Mozno potvrdit, zZe vybavenost pracovnika
investicnym majetkom sa v priemysle SR vyrazne
zlepsila. Problém tzv. podkapitalizovanosti sa
zmiernil. Vybavenost tou najprogresivnej$ou zlozkou
majetku- ,intelektualnymi® aktivami- vSak priepastne
zaostava. Ak chce §tat podporovat nadobudanie
majetku podnikov, mohol by sa orientovat na podporu
nadobudania prave takychto zloziek podnikového
majetku (nie na akykolvek majetok).
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V slovenskom priemysle stale existuju ,dva svety”

Rastislav Bielik
absolvent KHP, NHE, EUBA

3

Karol Morvay
KHP, NHE, EUBA

V' minulosti uz bolo poukazované na to, Ze podniky v zahranicnom alebo
medzindrodnom vlastnictve dosahuju diametrdlne odlisné vykonové parametre ako
podnikyvtuzemskomvlastnictve." To neprekvapilo, ved prave od prichddzajiicich silnych
zahranicnych investorov sa ocakdvala vysokd tiroven tychto ukazovatelov. Vytvorenie
dvoch svetov: sveta vysokoproduktivnych podnikov v zahrani¢cnom vlastnictve a sveta
zaostdvajucich podnikov v tuzemskom vlastnictve bolo v urcitom obdobi pochopitelné.
Teraz si viak kladieme otdzku, ¢i sa postupom casu ukazovatele podnikov v tuzemskom
a ,vonkajsom® viastnictve zblizujii, alebo sa zachovdva priepastny rozdiel medzi nimi.

Sustredujeme sa tu na ukazovatele produktivity
a miezd a pokusame sa interpretovat suvislost medzi
nimi. V priemysle nam oficidlne $tatistiky* Iahko
umoznuju pozorovat, ako sa odliSuju ukazovatele
podnikov podla ich vlastnictva (v inych sektoroch je
takéto sledovanie zlozitejsie). Pre nase icely pouzijeme
udaje o podnikoch posobiacich v priemysle SR, ktoré
st vo vlastnictve:

o  stkromnom tuzemskom (1335 podnikov
v roku 2014, 118 337 zamestnancov)

o  zahrani¢cnom (780 podnikov v roku 2014,
197214 zamestnancov)

o  sukromnom medzinarodnom (241 podnikov
v roku 2014, 45 528 zamestnancov).

Udaje pri jednotlivych kategéridch uvéddzame
preto, aby sme preukazali, ze vSetky tri kategorie
st vyznamné. Nezaoberdme sa zvy$nymi, malymi
kategériami podnikov (Statne podniky, obecné,
druzstevné a pod.).

Prehlad  niekolkych  zdkladnych  parametrov
kazdej z tychto troch skupin prinasa tabulka 1. Uz

! Problematike diferencii vo vykonnosti segmentov

podnikov a dopadov takychto diferencii v slovenskej
ekonomike sa venovali napr. prace:

Okali, 1. (2015): Struktiirne zmeny, produktivita prdce a priebeh
redlnej konvergencie. In: Morvay, K. a kol.: Pohlady na $trukturne
problémy slovenskej ekonomiky III. Ekonomicky tstav SAV,
Bratislava.

M.E.S.A. 10 (2005): Vykonnost a konkurencieschopnost
Slovenska v integrovanej Eurépe. ISBN: 80-89177-06-9. M.E.S.A.
10, Bratislava.

2 Statisticky trad SR: Rocenky priemyslu SR (viaceré

vydania).
16

na prvy pohlad sa lidia predovsetkym ukazovatele
produktivity prace. V podnikoch so zahrani¢nym
¢i  medzinarodnym  vlastnictvom  pripada
niekolkonasobne viac trzieb na jedného pracovnika
- 0 tom hovori rozdiel v produktivite. Produkcia vSak
ma trochu ind $truktaru: v podnikoch s tuzemskym
vlastnictvom je vyssi podiel pridanej hodnoty
v hodnote produkcie. Obe zmienené skutocnosti
mozno bez vac¢sich problémov interpretovat:

1) Velmi  vyrazny  predsth  podnikov
v zahrani¢nom vlastnictve v produktivite suvisi
s tym, Ze ide o velké podniky s masovou vyrobou,
$pickovymi technoldgiami, vysokou kapitalovou
vybavenostou a s dobrou poziciou na globalnych
trhoch. Mensie podniky v tuzemskom vlastnictve
mozu sotva dosahovat takuto uroven produktivity,
moze sa k nej ale postupne aspon priblizit (¢asto
v pozicii dodavatelov tychto nadnarodnych gigantov).

2) Vys$ia miera pridanej hodnoty v podnikoch
s tuzemskym vlastnictvom moze  suvisiet
s charakterom ich cinnosti a tzv. fragmentaciou
produkéného retazca. S urc¢itym zjednodusenim
mozno tvrdit, ze velké priemyselné podniky
v zahrani¢cnom alebo medzinarodnom vlastnictve
sa orientuju v SR na $pecificky fragment (stupen
produkcie), ktorym je montaz. Tento fragment ma
oby¢ajne nizku mieru pridanej hodnoty (nizky
podiel pridanej hodnoty na objeme produkcie), ale
pri velkych celkovych objemoch aj velkych objemoch
prepocitanych na pracovnika. Mensie podniky
v tuzemskom vlastnictve nie su takto $pecializované,
samé pokryvaju vacsiu cast vyrobného retazca -
tym by sa dala vysvetlit ich vy$sia miera pridanej
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Tabulka 1: Vybrané ukazovatele priemyselnych podnikov podla typu ich vlastnictva

1996 1999 2002 2005 2010 2014
Stk. tuzemské 24383 30474 44 848 55 640 85 666 108 798
Zahrani¢né 37316 45556 80 820 124 421 181 295 222 889
Suk. medzinarodné 51691 95099 151 088 202 428 268 254 301 754

Stk. tuzemské 271 348 435 545 729 867
Zahrani¢né 309 387 504 690 865 1079
Stk. medzinarodné 300 419 633 781 1028 1120

Stk. tuzemské 1796 523 2175780 2519612 2592977 2573692 3302677
Zahrani¢né 122 790 465223 1035268 2829285 4230 484 6 882 126
Suk. medzinarodné 512 302 937171 1979 303 2429 860 3289107 2155638

Sak. tuzemské 26,1 254 25,7 26,2 25,7 27,2
Zahrani¢né 25,1 26,8 21,8 21,0 16,4 16,3
Suk. medzindrodné 21,3 19,8 19,2 17,6 18,9 16,1

Pramei: Statisticky urad SR (Rocenky priemyslu SR) a vlastné vypocty

hodnoty (vyssi podiel PH na produkcii, ale pri
nizsich celkovych objemoch aj nizsich objemoch
prepocitanych na pracovnika).

Prelahsie porovnanie potom v grafoch 1 a2 pracujeme
s pomerovymi ukazovatelmi, kde parametre
podnikov v zahrani¢cnom alebo medzinarodnom
vlastnictve davame do pomeru k parametru podnikov
v tuzemskom vlastnictve. (Parametre podnikov v
tuzemskom vlastnictve si vzdy v menovateli zZlomku a
teda ¢im je hodnota vdcsia ako 1, tym je vacsi predstih
podnikov v zahrani¢nom alebo medzinarodnom
vlastnictve v danom ukazovateli).

Parametre podnikov
roz¢lenenych  podla  typu
vlastnictvasavyrazneliSiaazatial
nemozno hovorit o nejakej
jasnej tendencii zblizovania.

hodnoty 2 v podnikoch so zahrani¢nym vlastnictvom
a okolo hodnot 3 az 4 v podnikoch s medzinarodnym
vlastnictvom). Hoci produktivita je nasobne vyssia,
mzda je v tychto skupinach iba trochu vy$sia ako
v podnikoch s domécim vlastnictvom (asi 1,2 az 1,5 -
nasobok trovne miezd v podnikoch s tuzemskym
vlastnictvom- prerusovand ciara v grafoch 1 a 2).
Tento jav v8ak nie je prekvapenim.n

Ak v priemyselnych podnikoch jednej krajiny existuje
skupina s vysokou produktivitou a skupina s nizkou
produktivitou, bolo by naivné ocakavat, Ze v rovnakej
proporcii sa budu li$it aj mzdy v tychto skupinach
podnikov. Vysokoproduktivnemu podniku staci

Graf 1: Porovnanie produktivity prdce a miezd v podnikoch so zahrani¢nym

vlastnictvom (ZV) s podnikmi so suikromnym tuzemskym vlastnictvom (TV)
(pomer hodnoty v podnikoch v ZV k hodnote v podnikoch v TV)

) , ) 2,5
V zavere sledovaného obdobia

sice baddme néiznak takéhoto

2 /\/
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1 - e = " e
Je zjavné, ze produktivita prace v
podnikochsozahrani¢cnymalebo 0,5
medzinarodnym vlastnictvom
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je dvoj- az $tvornasobne vyssia
ako v podnikoch s domacim
vlastnictvom (grafy 1 a 2,
pomer produktivity kolise okolo
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Prame: Statisticky tirad SR (Ro¢enky priemyslu SR) a vlastné vypocty
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platit mierne vyssiu mzdu ako plati nizkoproduktivny
podnik. To stac¢i k tomu, aby bol vysokoproduktivny

Graf2: Porovnanie produktivity prace a miezd v podnikoch s medzindrodnym
vlastnictvom (MV) s podnikmi so siikromnym tuzemskym vlastnictvom
(TV) (pomer hodnoty v podnikoch v MV k hodnote v podnikoch v TV)

podnikov. Vysokoproduktivnemu podniku staci
platit mierne vys$iu mzdu ako plati nizkoproduktivny
podnik. To staci k tomu, aby
bol vysokoproduktivny podnik
konkurencieschopny na trhu prace
a vedel si ziskavat pracovnikov. Ak
teda v ekonomike existuje rozsiahly

sektor zaostavajuci v produktivite,

tak sa udrziava relativne nizka

4,5
4 N\
3’5 /\\// M

uroven miezd aj napriek tomu,

3
s

ze v ekonomike su pritomné aj

podniky s mimoriadne vysokou

2 ..
produktivitou.
1,5 _ - s . - - e, e e T T = e . - -
1 Dolezité je, aby dochadzalo
0,5 pomer produktivity prace — — —pomer miezd k postupnému prendSaniu VYSOkej
0 v o v v v @ produktivity aj do sektora tych
S e85 883T8E8Es583 = =923 . ‘ .
T2 2288888888883z 28 28 2 nizkoproduktivnych podnikow.
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Pramei: Statisticky urad SR (Ro¢enky priemyslu SR) a vlastné vypocty

podnik konkurencieschopny na trhu prace a vedel si
ziskavat pracovnikov. Ak teda v ekonomike existuje
rozsiahly sektor zaostavajici v produktivite, tak sa
udrziava relativne nizka Uroven miezd aj napriek
tomu, Ze v ekonomike su pritomné aj podniky
s mimoriadne vysokou produktivitou.

Dolezité je, aby dochadzalo k postupnému
prenasaniu vysokej produktivity aj do sektora tych
nizkoproduktivnych podnikov. Podpora takejto
»nakazy vysokou produktivitou® ma byt jednym
z cielov priemyselnej politiky.

Je zjavné, ze produktivita prace v podnikoch so
zahranicnym alebo medzinarodnym vlastnictvom
je dvoj - az Stvornasobne vyssia ako v podnikoch
s domadcim vlastnictvom (grafy 1 a 2, pomer
produktivity koliSe okolo hodnoty 2 v podnikoch so
zahrani¢nym vlastnictvom a okolo hodnot 3 az 4 v
podnikoch s medzinarodnym vlastnictvom). Hoci
produktivita je nasobne vyssia, mzda je v tychto
skupinach iba trochu vys$ia ako v podnikoch
s domdacim vlastnictvom (asi 1,2 az 1,5- nasobok
urovne miezd v podnikoch s tuzemskym vlastnictvom
- prerusovana ciara v grafoch 1 a 2). Tento jav vSak
nie je prekvapenim.

Ak v priemyselnych podnikoch jednej krajiny existuje
skupina s vysokou produktivitou a skupina s nizkou
produktivitou, bolo by naivné ocakavat, ze v rovnakej
proporcii sa budu lisit aj mzdy v tychto skupinach
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Podpora takejto ,nakazy vysokou
produktivitou ma byt jednym z
cielov priemyselnej politiky.

Optiku mozno aj otocit: nizkoproduktivny sektor
nemdze vyplacat podstatne niz§iu mzdu ako
vysokoproduktivny sektor, lebo by stratil svoju
konkurencieschopnost na trhu prace. Interakcie
nizkoproduktivneho a vysokoproduktivneho sektora
(ak st obidva sektory dost vyznamné) vedu k tomu, ze
sa vzajomne ,,nakazia“ svojou cenou prace- spolo¢ne
totiz vystupujui na trhu prace so snahou zabezpecit
a udrzat si pracovnu silu.

%
Zvyssieuvedenéhovyplyva,zevpriemysleSRpretrvava
spolo¢na existencia dvoch vykonnostne odli$nych
segmentov: narasta vaha vysokoproduktivnych
podnikov v zahrani¢nom vlastnictve (su dominantné
v objeme pridanej hodnoty aj v pocte zamestnancov)
a klesa vdha menej produktivnych podnikov
v tuzemskom vlastnictve. Oba segmenty su vsak
vyznamneé.

Skutocnost, ze cast podnikov ma niekolkondasobne
vys$$iu produktivitu ako ind cast, nemdze znamenat
niekolkonasobne int mzdu. Pre budicu priemyselnu
politiku je vyzvou napomahat prenikaniu vysokej
produktivity = do  zaostavajucich  segmentov
priemyselnych podnikov.  ocakavat, ze Zrejme
netreba ocakavat, ze sa tieto rozdiely vyrovnaja. Je
vsak dolezité, aby firmy so Spickovou produktivitou
davali stimuly pre ,slabsi segment® a aby aj tu
existovali prejavy konvergencie.
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Zaujimavosti

V tejto sérii prispevkov sa chceme pravidelne venovat zaujimavym
momentom vyvoja ekonomiky Slovenska, ktoré sa z dnesného pohladu
zdajii uz ako mimoriadne, zlomové alebo kontroverzné. Primdrne
sa chceme venovat javom, ktoré suviseli s transformdciou byvalej
socialistickej ekonomiky na trhovu ekonomiku tispesne integrovanii do
EU. Mnohé z tychto momentov uz upadli do zabudnutia, v uréitom
obdobi viak ,hybali spolocnostou’. A ked ich chdapeme a vnimame,
moZeme lepsie rozumiet aj fungovaniu dnesnej ekonomiky. KazZda

ekonomika totiz ma svoju pamidit...

Cenovy sok na zaciatku reforiem: preco ceny prudko

vyskocili nahor?

Karol Morvay
KHP, NHE EUBA

V sucasnosti, ked sa stretdvame skor s poklesom
cenovej hladiny (miernou deflaciou), posobi trochu
provokativne ak pripomenieme, Zze slovenska
ekonomika ma skdsenost aj s razantnym infla¢nym
$okom. Cesta k dnesnej kludnej (mozno az prilis
kludnej?) cenovej hladine v SR viedla cez prudké
cenové vykyvy vyvolané ,uvolnovanim® cien spod
Statnej regulacie, Upravami danového systému,
politickymi zasahmi do cien, ipravami vymenného

vykyvov v cenovej hladine (1990-2004). Priblizne
po roku 2005 sa uz vykyvy v miere inflacie vyrazne
zmiernuju, objavuju sa hodnoty podobné tym vo
vyspelych trhovych ekonomikach. Tu sa zameriame
na infla¢ny $ok na zaciatku transformacie (v pripade
SR ide hlavne o rok 1991).

Z grafu 2 mozno vycitat, ze skok v cenovej hladine bol
sprievodnym javom transformdcie v celom subore

Graf 1: Vyvoj miery infldcie v SR krajin  strednej
(priemerné rocné miery infldacie merané CPL, v %) a vychodnej
Eurépy (SVE).
70 Maximdlna
/ cenova llberallz.a.aa,’ d.evalvvellclle, . miera infl acie
60 prechod skrytej inflacie do "zjavnej
v SR (61% v roku
50 "stabiliza¢né balicky"-, 1?9 1) patrllla
zvy$enie regulovanych este k tym
nova darova sustava cien a neriamych dan, . s P~
40 (prvykrat DPH), nové znehodnotenie meny naj mlernej. Sllm
mena, devalvicia po zmene kurzového A\ reglone!
rezimu Zdanlivo
30 .. cvs
najmiernejsi bol
antiinfla¢na deflaéné : oo
- infla¢n
20 inflacia politika pred tende.nc1’e acny ; skok
oficidlne pr”{mva“".m v cele] EU v Madarsku.
10 neexistuje spolocnej meny Naozaj len
J zdanlivo: v
0 Madarsku  bol
D O RN DDV DO NP OAN DO I DI OIIOL LN DO O DD G ndrast cien
PR RO NN @ R TSR ITIIIIS
NIRRT R R AR aR aR a q® qR qR ad ad 4R qRT 4R AT 4D 4B 4P .
10 rozlozeny do
. rra: . , viacerych rokov
Pramen: Udaje IMF (World Economic Outlook), komentére autora v},’
(mensi skok,

kurzu a pod. V grafe 1 mozno pozorovat niekolko
odlisnych obdobi: na zaciatku (pred rokom 1990)
inflacia priznavana nebola, existovala skor v skrytej
forme. Nasledne prichadza obdobie prudkych

zato ale opakovane), kym v SR alebo CR bol tento
skok vyraznejsi, ale koncentrovany do jedného roka.
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Graf 2: Rozsah inflacného Soku na zaciatku transformdcie v krajindch vyvolava nadmerny dopyt po tomto

strednej a vychodnej Eurdépy

tovare- ten je vSak nedostatocne

(najvyssia hodnota priemernej rocnej miery infldcie po spusteni transformdcie, v %) ponl'lkan)'f).
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Tento cenovy $ok v stubore krajin SVE nemozno
interpretovat bez  vysvetlenia principu  tzv.
nedostatkovej ekonomiky a pripomenutia fungovania
tzv. skrytej inflacie. Nedostatkova ekonomika, ktora
bola typickym javom v socialistickej spolo¢nosti,
znamenala velmi zjednodusene asi toto:

« Existuje neuspokojeny dopyt. Dopyt prevysuje
ponuku (tzv. previs dopytu). Kupujuci sice maju
za ¢o kupovat, chyba vsak Ziadany tovar (ten
sa doma nevyrdba, ani sa nedovdza). Stitom
regulovana ponuka slabo reaguje na dopyt,
ponuka malo ziadanych tovarov. Dovoz je tiez
Statom regulovany a tiez nedokdze pruzne
reagovat. Vznika bud absolutny nedostatok (tovar
chyba) alebo struktirny nedostatok (tovaru je
relativne dost, ale v inej $truktire - kupujuci robi
nutenu substitticiu a kupuje nieco iné). Tieto javy
podrobne analyzoval J. Kornai (1988, 1990).

o S predchadzajucim bodom uzko suvisi druhy
jav: $tatna reguldcia cien a dotovanie cien. Ceny
nereaguju na trhovu situdciu, lebo st uradne
stanovené. Ceny hlavne zakladnych spotrebnych
komodit st drzané zamerne nizko (cena sleduje aj
socialny ciel- cenova dostupnost tovarov). Tieto
ceny boli aj pod uroviou vyrobnych nakladov, stat
ceny dotoval pre udrzanie produkcie pri nizkej
cene. To napomdha fenoménu nedostatkovej
ekonomiky (nizka, S$titom regulovana cena

20

Madarsko (1991) | &

o Nevyhnutne vznikd tzv. skryta
inflacia. Tovar je sice cenovo dostupny,
ale nedostatkovy. Kupujuci dava uplatky
predavajucemu s cielom zabezpecit pre
seba tovar, kupujuci sa obracia na ,,¢ierny
trh® alebo straca cas ,zhananim® tovaru.
Redlna cena (so zaratanim ceny casu
kupujtceho, uplatkov a pod.) je vyssia ako
oficialna cena tovaru.

Ul
[ee]
o)}

Co sa nevyhnutne musi staf, ak sa v
uvedenej situdcii ceny uvolnia (liberalizacia
cien) a uvolni sa zahrani¢ny obchod
(liberalizdcia zahrani¢ného obchodu)?
Je asi pochopitelné, ze v momente
odstranenia Statnej kontroly cien a dotovania cien
musi cenova hladina skoc¢it nahor. Skryta inflacia sa
preleje do svojej viditelnej, zjavnej a lahko meratelnej
podoby. A odstranenie $tatnej kontroly zahrani¢ného
obchodu prinesie prudky rast dovozu (ved je ,hlad
po tovare®). Ak chceli vlady v takejto situacii zastavit
infla¢na vlnu, stali pred nimi dve naliehavé vyzvy:

1) Restriktivnou makroekonomickou politikou
tlmit dopyt a posobit antiinflacne

2) Sfunk¢nit trhy ¢im skor a odstranit fenomén
nedostatkovej ekonomiky

Pol'sko (1990) NN

[\S]
Rumunsko (1993) [l &

Od tspechu tychto politik zaviselo, ako rychlo sa
ekonomiky vysporiadali s inflacnym $okom. Pravda,
v niektorych $tatoch SVE sa k vys$sie spominanym
vysvetlujucim faktorom pridali dalsie: politicka
nestabilita aZ rozvrat, pad penazného systému krajiny,
ozbrojené konflikty....

Aj relativne mens$i inflacny skok v byvalom
Ceskoslovensku mal svoje vazne dosledky. Po rokoch
oficidlne neexistujucej inflacie prislo k dramatickému
zdvihnutiu cenovej hladiny a poklesu kupnej sily
obyvatelstva, ¢o prispelo k tzv. transformacnej depresii
ako aj k politickému posilneniu subjektov, ktoré
vyuzijuc obavy obyvatelstva ponukali iné - a medzi
nimi aj bizarné cesty transformdcie ekonomiky.
K tomu vsak uz v inych dieloch tohto serialu.
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Nepriame suvislosti v ekonomike: ako ich odhalit

a preskumat?

Martin Labaj
KHPB NHE EUBA

Recenzia knihy:

Miller, R. E. - Blair, P. D. 2009. Input-Output Analysis: Foundations and Extensions.
2nd Edition. Cambridge: Cambridge University Press, 2009.

ISBN 978-0-521-73902-3

Ak sa chce niekto zaoberat analyzou Struktury
ekonomiky a nepriamych suavislosti v narodnom
hospodarstve, ktoré nie su zachytené v jednoduchych
pomerovych ukazovateloch, tak v jeho kniznici by
nemala chybat ucebnica od autorov R. E. Millera
a P. D. Blaira ,,Input-Output
Analysis: Foundations
and Extensions“ (2009).
Ucebnica obsahuje jednak
uplné zaklady input-output
analyzy a  vysvetlenie
udajov, ktoré su k nej
potrebné, ako aj roz$irenia
o rozne aspekty, ktoré su
uzitocné pre vyskum v tejto
oblasti. Je tak vhodna nie
len pre tych, ktori o input-

output analyze pocuju
prvy krat a vysledky,
ktoré prostrednictvom

nej mozeme ziskat ich
provokuju  natolko, Zze
sa o nej chcu dozvediet
viac, ale aj pre skusenych
odbornikov, ktori maju
zvladnuté zaklady
a  Standardné  modely,
no cheeli by tato metodu
uplatnit v novej oblasti.

Napriklad  pri  analyze
nepriamych suvislosti
medzi ekonomickym

rozvojom a zivotnym prostredim, pri analyze
regionalnych sutvislosti v ekonomike a zostrojeni
regionalnych input-output tabuliek, alebo prirozklade
zmienvekonomikenaprispevkyjednotlivychfaktorov,
¢i pri analyze globalnych hodnotovych retazcov
prostrednictvom medzinarodného toku tovarov
a sluzieb. Pre porozumenie maticovym zapisom
v ucebnici je dobré mat absolvovany aspon zakladny

Input-Output Analysis

Foundations and Extensions

kurz linedrnej algebry, aj ked ich ¢itanie ulahcuje
dodatok $pecialne venovany vektorom, maticiam
azakladnym operaciam s nimi. Okrem toho je vcelom
texte nespocetné mnozstvo jednoduchych ilustracii
a prikladov ekonomik s dvoma ¢i troma sektormi,
na zaklade ktorych sa
daju spravit komplexné
analyzy  pre  skuto¢né
ekonomiky v  cleneni
na mnozstvo  odvetvi.
Ucebnicu  sprevadza aj
webova stranka, na ktorej
s rieSenia k zadaniam
jednotlivych prikladov, ale

—! aj tabulky, ktoré v nej boli
Rl pouZité.

Najnovsie poznatky
z input-output analyzy su
zachytené vo vedeckych
casopisoch. Ucebnica
Millera a Blaira vsak
poskytuje vyborny prehlad
o roznych rozdireniach
input-ouput analyzy
zasadenych do historického
kontextu, ¢o umoznuje
lahsie porozumiet
sticasnému vyskumu
a jeho smerovaniu. Ako
priklad mozno  uviest
problematiku toho, ako
z narodnych input-ouput
tabuliek vytvorit regionalne input-output tabulky,
¢i ako analyzovat toky pridanej hodnoty v globalnej
ekonomike.

K input-output analyze existuje mnozstvo zahrani¢nej
ale aj slovenskej literatury. No ak chcete mat k tejto
problematike jednu knihu, kde budete mat vsetko
pokope, tak uc¢ebnica od Millera a Blaira je urcite tou
spravnou volbou.
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Fiskalna kapacita® - je potrebna alebo zbytocna?

Q Daniela Pobudova
. KHP NHE EUBA

V dnoch9.a10. septembra sa v Bratislave uskuto¢nilo
neformalne zasadnutie ministrov pre hospodarske
a finan¢né zalezitosti (ECOFIN), ktorého hlavnym
ciefom bolo riesit budicnost hospodarskych politik
EU, otazky suvisiace s prehlbenim hospodarskej
a menovej unie, navrhnutie vhodného fiskdlneho
nastroja a Investicného planu pre Eurépu. Spolo¢na
menova politika, ktort vykonava eurépska centralna
banka adekvatne nereaguje na lokalne hospodarske
prepady, ktoré zasiahnu len niektoru z krajin, nakolko
je zamerana na eurozénu ako celok, a rovnako
aj narodné rozpoctové politiky st limitované
europskymi rozpoctovymi pravidlami. Zabezpecenie
zodpovednej fiskalnej discipliny na narodnej trovni
a zaroven vytvorenie fiskalneho nastroja, ktory
absorbuje makroekonomické $oky na centralnej
urovni, bolo snahou neformalneho stretnutia. Navrh
slovenského rezortu financii pre spolo¢ny rozpocet
eurozony, ktory by pomahal menovej tnii vyrovnavat
hospodarske nerovnovahy vsak zostal bez odozvy.

Jednotna menova politika neries$i problémy krajin
v roznych fazach ich hospodarskych cyklov,
a vzhladom na to, ze clenské Staty eurozony sa uz
nemoOzu prisposobovat Sokom prostrednictvom
nominalneho kurzu, by mala byt zabezpecena
absorpcia asymetrickych $okov na trovni eurozony.
U symetrickych $okov je jednotnda menova politika
vSeobecne dostacujuca, avsak stava sa stale menej

efektivnou v situdcii s takmer nulovymi trokovymi
1

Nadnérodnyrozpoctovynastroj, ktory prostrednictvom
niz§ie definovanych mechanizmov vplyva na zmiernenie

hospodarskych vykyvov v jednotlivych krajindch HMU.

Komentar sa opiera o nasledovné zdroje:

1 Institat finan¢nej politiky (2016) ,,Potrebuje Eurozéna
spolo¢nii fiskdlnu kapacitu®, Diskusna $tudia 1, Ministerstvo
financii SR, Institat finan¢nej politiky, September 2016

2 Lehuta, M. (2016), Ndpad o rozpocte pre eurozénu
ministrov nepresvedcil, TREND, September 2016, ¢islo 37.

3 Deepening the EMU - fiscal pillar, Presidency Issues
note, Informal ECOFIN, September 2016

4 Future of economic policies in the EU, Presidency Issues
note, Informal ECOFIN, September 2016

5 Towards a more certain tax environment: fighting

BEPS, improving certainty and fighting tax crime and terrorism,
Presidency Issues note, Infromal ECOFIN, September 2016
6 The Investment Plan for Europe in the near future,

Presidency Issues note, Informal ECOFIN, September 2016
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sadzbami. Pri spolo¢nej menovej politike v pripade
asymetrickych $okov, kedy su na jednej strane
zasiahnuté len niektoré krajiny a druhym sa dari,
je jednotna menova politika nevyhovujuca pre obe
strany, nakolko pre jednu je prisna a pre druhu
uvolnend. V niektorych pripadoch moze sposobit aj
riziko prehlbenia makroekonomickych nerovnovah,
kedy jednotne stanovena urokova sadza moze posobit
restriktivne v podchladenej ekonomike, a naopak
v krajinach s aktivitou nad potencidlom moze zase
znasobovat jej prehrievanie. V takejto situacii by
existencia fiskalnej kapacity znizila tlak na centralnu
banku, aby sa zapojila do nekonven¢nej menovej
politiky. Dochadzalo by k presunu prostriedkov
z prehrievajucich sa ekonomik do ekonomik, ktoré
v danom momente celia hospodarskemu prepadu.
Vyrovnany rozpocet fiskalnej kapacity by sa dosiahol
tak, Ze schodky z obdobia krizy by museli byt
kompenzované prebytkami v priebehu hospodarske;
expanzie. Fiskdlna kapacita v§ak nesmie predstavovat
skrytd formu stalych prevodov z jednej ¢asti Unie do
druhej a je potrebné vyhnut sa moralnemu hazardu,
pretoze eurdpske fiskdlne mechanizmy nesmu
kompenzovat nedostatok usilia ktoréhokolvek
¢lenského $tatu.

V diskusii boli predostreté navrhy pre rozsirenie tloh
europskeho rozpoctu a jeho mechanizmoch, ktoré
by fungovali na automatickej baze. Medzi tie patri
jednoduchy stabilizacny fond - “Rainy day fund’,
alebo fond na horsie casy, ktory by sa sustredil na
poskytovanie podpory v ,dazdivych dnoch® a bol
financovany z ro¢nych prispevkov, alebo prispevkov
od clenskych statov zaplatenych v ¢asoch expanzie.
Fond by poskytoval prostriedky pre clenské staty,
ktoré sa prostrednictvom makroekonomického $oku
dostali pod svoj potencial. Navrh platieb vychadza
z indikatoru produkénej medzery. Komplikaciou
pri tomto navrhu sa vsak stava revizia odhadov
potencialneho rastu, nakolko je vzdy potrebné
uskutoc¢nit komplexnu analyzu, aby sa vedelo
zodpovedne odhadnut kedy a do akej miery je
ekonomika prehriata, pripadne ,,podchladena®

Eurdpska schéma poistenia v nezamestnanosti
predstavuje dal$iu z navrhnutych moznosti pri
obmedzovani prepadu sukromného dopytu pocas
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recesie. Vladne vydavky prostrednictvom davok
v nezamestnanosti funguju automaticky a v pripade
poklesu zamestnanosti aj proti - cyklicky. Davky
v nezamestnanosti v ¢lenskych $tatoch by eurdpska
schéma vyplacala len docasne a do urcitej miery
(napr. % predoslej mzdy). V navrhovanom spdsobe
je problematickou miera harmonizacie narodnych
davok, nakolko medzi jednotlivymi ¢lenskymi $tatmi
existuju znac¢né rozdiely, a v pripade harmonizacie
parametrov smerom k priemeru by muselo viacero
krajin zvysit Stedrost svojich narodnych schém
a zaroven aj previazanost s danovymi a penzijnymi
systémami.

Eurdpske zaistenie narodnych schém poistenia
v nezamestnanosti, pri ktorom by existoval fond
poskytujuci zaistenie len v pripade vyraznejsich Sokov,
inak by systém ponechal ndrodné schémy poistenia
v nezamestnanosti jednotlivym c¢lenskym krajinam.
Zo spoloc¢ného stabilizacného fondu by sa transfery
spustili len v pripade prekrocenia kratkodobej
nezamestnanosti, ktord v danej krajine prekrocila
dlhodoby priemer. Do fondu by prispievali krajiny
s vyraznym poklesom kratkodobej nezamestnanosti,
ktora pomerne dobre kopiruje cyklicky vyvoj
ekonomiky.

Obzvlast uzito¢nym, najmai pri symetrickych Sokoch,
by sa mohol stat Spolo¢ny investi¢ny fond, pretoze
by zvy$oval objem investicii v case, ked by boli
stkromné investicie klesajice, ¢im by bolo mozné
vykonat velké infrastruktirne projekty. Investi¢ny
plan pre Eurdpu bol prijaty Komisiou v roku 2014.
Slovenské predsednictvo sa usiluje o maximalne
vyuzitie a posilnenie potencialu Eurépskeho fondu
pre strategické investicie (EFSI), ktory sa ukazuje ako
i¢inny nastroj na zvy$enie miery investicii v EU. EFSI
je tak na dobrej ceste k dosiahnutiu svojho kone¢ného
ciela a to mobilizovat 315 miliard eur investicii
v najblizsich troch rokoch. Podla poslednych udajov
skupinou EIB (19. jula 2016) 20,4 miliard eur na

financovanie EFSI uz bolo schvalenych Eurépskou
investicnou bankou a Eurdpskym investicnym
fondom s odhadovanym celkovym investicnym
dopadom viac ako 115 miliard eur. Vdcsina projektov,
ktoré boli schvalené, je v oblasti energetiky ¢i vyskumu
a vyvoja. Komisia ozndmila svoj zamer predlozit
legislativny navrh, ktorym sa predlzuje trvanie EFSI
az do roku 2020.

S pokracujucou stagnaciou ekonomiky a zjavnymi
rizikami vyplyvajucimi z financ¢nej kriminality,
vratane financovania terorizmu, objavili sa aj dalsie
oblasti, ktoré je nevyhnutné riesit, t. j. potreby
zabezpeCenia danovej istoty, ktora podporuje
atraktivitu EU. Dai z neistoty mdze priamo ovplyvnit
domace investicie a tym aj produktivitu, rovnako ako
cezhrani¢ny obchod a priame zahrani¢né investicie.
Aby bola zaistena vyvazenost a podpora priaznivého
prostredia pre obchod a investicie, su potrebné
opatrenia na podporu rieSenia pripadov dvojitého
zdanenia, napriklad prostrednictvom vzdjomnych
dohdd a postupov. Neistota bude vzdy existovat, ale
vlady mozu navrhnut danovu politiku a stratégiu
danovej spravy s cielom znizit danové neistoty tym,
ze odsuhlasia komplexny balik opatreni, ktoré sa
budu vykonavat koordinovane. Transparentnost by
mobhol priniest aj novy navrh spolo¢ného eurépskeho
konsolidovaného zakladu korporatnej dane.

Nizka  efektivhost  trhovych =~ mechanizmov
a nedostato¢ne zosuladené ekonomické cykly budu
vytvarat neustdlu nerovnovahu, ktora si prioritne
vyzaduje najdenie stabilizacného ndstroja na
nadnarodnej unii. Spolo¢na fiskdlna kapacita vsak
nemoze byt vseliekom. Nazory jednotlivych krajin
na spolo¢né fiskidlne nastroje st rozdielne. Kym
jedna skupina $tatov vyzaduje vytvorenie nastrojov
na spolocné zdielanie rizik z neocakavanych
makroekonomickych  $okov, druhd  skupina
uprednostiuje lepsiu implementaciu uz existujtcich
pravidiel.

23



Monitor hospodarskej politiky Zaujimavosti

(

r
‘

} Daniela Pobudova
' KHP, NHE, EUBA

10,1 %

Je to miera nezamestnanosti v eurozéne v juli 2016
(pramen: Eurostat). Tato vysku dosahuje aj napriek
tomu, Ze zamestnanost v eurozone rastie rychlejsie, ako
sa ocakavalo, najmi vSak v krajinach, ako je Nemecko a
Spanielsko, ktoré zreformovali svoj trh prace a zvysili tak
jeho flexibilitu. K rastu zamestnanosti pomohli aj skratené
pracovné uvizky a expanzia niektorych sluzieb. Vicsina
novych pracovnych miest vznikla v sektore sluzieb, kde
produktivita prace rastie pomalsie, ako vo vyrobnej sfére, ¢o
sa prejavilo aj na spomalovani rastu celkovej produktivity.

Cislo, ktoré nds zaujalo!
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