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Abstract

HALF-FORGOTTEN PERSONALITIES OF ECONOMIC THOUGHT

RICHARD CANTILLON

R. Cantillon was an irish merchant and banker whose birth, youth, financila activities and even
death are secret. We know that he operated in France. Nowadays there has preserved the only
his book, but this is often considered to be the first trully systematic economic treatise. Cantillon
contributed to many economic topics and in many of them he was the first author.
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osobnosti, jejichZ dilo nebylo - at jiz za jejich Zivota, nebo i dodnes — pIné docenéno ¢i adekvdtné
rozpracovdno. Zcela zapomenuti by neméli zustat ani riznorodi ekonomicti disidenti, resp. autori,
jejichz originalita se vymykd standardnim mantineliim. ,,Polozapomenuté” pfipomind dlouhodoby
seridl naseho ¢asopisu. Uvodni ¢dst je vénovdna tajemné postavé podnikatele a dobrodruha Richar-
da Cantillona, kterého nékteri oznacuji za ,,otce moderni ekonomie”.

Richard Cantillon (16877-1734?)

Pofrancouzstély irsky obchodnik a bankét, jehoz narozeni, mladi, finanéni aktivity i smrt
zustavaji stale zahaleny rouskou tajemstvi. Vétsinu zivota mél zasvétit vydélavani penéz.
Dochovala se jedina jeho prace o ekonomii — byva vSak povazovana za prvni skuteéné eko-
nomické pojednani. Pfispél k rozvoji fady témat a jsou mu ptipisovana i néktera prvenstvi.

Otazniky zivota a smrti Cantillona

Richard Cantillon umira jako multimilionaf, le¢ o jeho samotném zivoté pfitom neni

cvvr

v méstecku Ballyronanu, a to v obdobi let 1680—1690 (Casto byva uvadén rok 1680).

*  Vysoka skola ekonomicka v Praze, Fakulta podnikohospodarska, katedra mikroekonomie (FPH)
(e-mail: sirucek@vse.cz).
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Fary v tehdejsim Irsku zdznamy o narozeni nevedly. Nicméné francouzské obCanstvi
ziskava roku 1708 a tehdy mu mélo byt 21 let. Cantillonova rodina je zbavena majetku
za vlady Oliviera Cromwella a Cantillontv stejnojmenny bratranec emigruje do Pafize,
kde Gspésné provozuje bankéiskou ¢innost.

O vzdélani a mladi R. Cantillona hodnovérnéjsi informace chybé&ji. V obdobi let
1711-1714 mél byt Giednikem britského vojenského pokladnika ve Spanélsku, kde mél
odpovidat za vyplaty i vybaveni britskych jednotek zde bojujicich. K irské emigraci
ve Francii se ptidava roku 1714 a pracuje jako hlavni asistent bratrance v jeho patiz-
ské bance. V roce 1716 banku sam prebira a stava se bankéfem pro stuartovsky dvur
ve vyhnanstvi a pro britské a irské emigranty.

Cantillon postupné nashromazdil obrovsky majetek investiénimi a Gvérovymi akti-
obchodui vzesel ze spoluprace s J. Lawem!, ktery francouzského regenta (po smrti Lud-
vika XIV.), vévodu z Orléans, presveédcil, ze zeme& mize zit ve stalé prosperité a bez obav
z dluhu. Francie ale vysoky dluh musi financovat masivni infazi papirovych penéz. Law
se stava vladnim finan¢nikem a dokonce ministrem financi (1720). Jeho experiment vSak
v témze roce konc¢i krachem. Plsobeni Lawa vede k obrovské inflaci i vytvofeni spe-
kulaéni ,,mississippské bubliny* (1717—-1720). Bublina vytvati pfes noc milionafe,* ale
po kolapsu zanechava (nejen) Lawa v chudobé a opovrzeni.

Law roku 1717 ztizuje Spole¢nost Louisiany a Zapadu, ktera prodava akcie ve fran-
couzské Louisian¢ a Mississippi. Law ztotoziuje penize a akciové podily. Cilem kom-
plikovaného projektu bylo rozvijet obchodni potencial francouzskych uzemi v Americe
i fesit zadluzeni Francie. Projekt vyvolava velika o¢ekavani a ceny akcii rychle rostou az
do poloviny roku 1720. Law timto zptisobem piebira francouzsky statni dluh, ovSem vse
je spojeno s investi¢ni spekulac¢ni bublinou. Ocekavany pozitivni vyvoj v Americe nena-
stava, dochazi ke ztraté¢ duvery, ,,mississippska bublina“ splaskava a cely projekt konc¢i
krachem a zhroucenim.

Cantillon se Lawova projektu ma u¢astnit napf. aktivitami s prodejem podild na drahé
kovy u Mississippi; ptjcuje prostiedky spekulantim s podily. Pajcky vydava za obchod
se zahrani¢ni ménou (pujcuje v jedné meéné a splaceni vyzaduje v jiné), aby se vyhnul

vvvvvv

1 J. Law (1671-1729) byl skotsky osvicenec, obchodnik a finanénik (,,vyndlezce bankovek a lo-
terie*), autor textu Money and Trade Consireded (1705). Law téz byva fazen k piedchiidcim
klasické poltické ekonomie, resp. k personam jejiho formativniho obdobi. V ur¢itém smyslu je
piedchidcem teorie efektivni poptavky J. M. Keynese. Law myslenkou fizené mény predbiha svou
dobu. Penize nepoklada za neutralni, investice spojuje s nutnosti uvérové kreace penéz a nikoli
s tvorbou uspor a odlozenim spotieby atd. Byva mu pfipisovano autorstvi ideje nahradit plno-
hodnotné penize v ob&hu sménitelnymi neplnohodnotnymi penézi. Tim se mély zmény mnozstvi
penéz stat nezavislé na mincovnim kovu a mély klesnout naklady na penézni ob&h. Piivodné
(ve Skotsku 1704) navrhuje kryti neplnohodnotného obé&ziva hodnotou statnich pozemku (v na-
vaznosti na W. Pottera, 1650). Vévoda Orleansky mu v roce 1716 umoznuje realizaci planu a Law
zaklada Banque Générale, emitujici neplnohodnotné obézivo. Bankovky byly kryty pouze duvérou
ve vyvoj francouzské ekonomiky. Nezvladnutelné problémy nastavaji hlavné diky neuspéchu
Spole¢nosti Louisiany a Zapadu, majici fesit dluhy francouzského kralovského dvora. S krachem
,,bubliny* se hrouti také Lawiv projekt fizené papirové mény.

2 Dokonce samotné slovo miliondr se mélo zacit pouzivat pravé beéhem této bubliny.

3 O ,partnerstvi“ Lawa a Cantillona se traduji rizné legendy. Spolu se spekulantem J. E. Gagem
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nikd a mnoha dluzniku. Slozity systém transakci, spekulaci a riznych kli¢ek ho vtahuje
do pravnickych a dalsich pti. Snad i vlivem tohoto se nasledné¢ ma rozhodnout k navratu
do Anglie a k zivotu ve zhyralosti a pfepychu. V roce 1722 se ptizenil do irské vojenské
rodiny spjaté se Stuartovcei a francouzskym dvorem. Se Zenou hojné cestuji. Kolem roku
1730 piSe ekonomické pojednéni.

Obdobn¢ jako narozeni ¢i kariéra je tajemny a dobrodruzny i jeho odchod. Cantil-
lon vlastni fadu sidel po Evropé. V noci 14. 5. 1734 zachvacuje londynsky dim pozar
a Cantillon tidajné umira. UvaZzuje se o neStastné ndhodé. Jedna z dnes$nich verzi zni, ze
byl zavrazdén (n€kolik vrazednych spiknuti se mélo odehravat jiz dfive) a ohen byl zalo-
zen k zakryti zlo¢inu. Souzeni maji byt tfi slouzici, vina jim vSak nemé byt prokazana.
Ze zem¢ ma ovSem uprchnout, se zna¢nou ¢astkou penéz, dive propustény francouzsky
kuchat, ktery neni nikdy vypatran. Jina verze tvrdi, ze v dobé pozaru Cantillon vibec
v domé nebyl. Smrt méla byt zinscenovana, aby ukoncila vleklé pte vzniklé pii hromadéni
majetku. Spory se stale vedou o identifikaci ostatki téla, o vybéru sumy penéz den pied
pozarem ¢i o osudu jeho osobnich dokumenti, které mély byt pozdéji nalezeny v Jizni
Americe (v Surinamu mél zit jako Chevalier de Louvigny).

Metodologie a vyznam Cantillonova pojednani

Dilo Cantillona vznika ve formativnim obdobi klasické skoly politické ekonomie. Pocat-
kem 30. let 18. stoleti sepisuje Uspésny bankéf a spekulant ve francouzstine esej Essai
sur la nature du commerce en général.* Kvili dobové cenzuie dilo neni vydano, nicméné
rukopisy pronikaji do literarnich a intelektualnich kruhti a roku 1755 jsou i publikovany.
Ma jit o prvni skuteéné ekonomickou studii, prvni systematické pojednani o politické eko-
nomii, popisujici vnitini vztahy a procesy hospodatského systému. Cantillon proto byva
nékterymi jmenovan ,,prvnim z modernich ekonomti®. Jeho Pojedndni o obecné povaze
obchodu piedbéhlo proslulejsi Bohatstvi ndarodit (1776) A. Smitha — obvykle zvaného
,,otcem ekonomie*’

I ekonomické problematice se, ov§em v kontextu veskerého poznani, vénuji uz spisy
scholastikti. Merkantilisté a jejich oponenti se vyjadfovali ke konkrétnim hospodarskym
otazkam. Cantillon je ale prvnim teoretikem, vymezujicim nezavislou oblast poznani
— ekonomii — a sepisujicim obecné pojednani o této discipliné. Ekonomickou analyzu
osvobozuje od spojeni s etickymi (mravni a teologicky rdmec scholastiky) i politickymi
otazkami (zajmy budovani statni moci u merkantilisti®). Jako prvni vyuziva nastroju

maji roku 1718 zalozit soukromou spole¢nost. Gage mél byt ze spekulaci v Lawové — vladou
sponzorované — bance Mississippi Company tak bohaty, ze se udajné vazné pokousi v té

dobé¢ koupit Polsko. Vychytraly Cantillon rozpoznava nafukovani bubliny a za¢ina vydélavat

na partnerech a klientech. Pujc¢uje na nakupy pfedrazenych akcii a své akcie prodava. S prostfedky
utika z Francie, aby pfeckal ,,finan¢ni boufi®. Po krachu Gagea a dal$ich klientd v roce 1720
Cantillon vyzaduje splaceni ptjéek s obrovskymi uroky. A vraci se do Patize jako multimilionaf.

4 S odkazy na nenalezeny statisticky dodatek. Maji existovat zpravy o dalsich Cantillonovych dilech.

5 Ke zrozeni politické ekonomie velmi vyznamné ptispiva i W. Petty (1623-1687), ktery Cantillona
ovlivnil.

6 Nekteti Cantillona interpretuji jako anti-merkantilistu (napt. obdobné jako fyziokraté povazoval
za hlavni zdroj bohatstvi ptidu a nikoli aktivni obchodni bilanci), jini ovS§em odkazuji
na merkantilistické aspekty jeho dila.
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ekonomické abstrakce typu ,,myslenkovych experiment. Rozviji systematickou metodu
abstrakce,” s vyuzitim napf. ceteris paribus. Analytickymi metodami odhaluje ,,ptiro-
zené vztahy pti¢in a nasledkt v trzni ekonomice.?

Prikopnické Pojednani Cantillona bylo v 18. stoleti ¢tené a vlivné (rozsifeni ideji
ovSem siln¢ zaviselo na ruénim ptepisovani, coz bylo i vysledkem francouzské cenzury).
Cenéno bylo cleny prvni ekonomické skoly (Skoly fyziokratil) — byva pfipominan vliv
na F. Quesnaye a dal$i. Pojedndni bylo vstiebano i A. R. J. Turgotem, D. Humem ¢i
J. B. Sayem, znamo bylo A. Smithovi, ktery je dokonce cituje. Nastup klasické skoly
politické ekonomie vsak ,,pfedsmithovskou‘ ekonomii ¢aste¢né vymazava. Samotny Can-
tillon je znovuobjeven roku 1881 W. S. Jevonsem, ktery byl zapalen pro objevovani zapo-
menutych ekonomt pohtbenych dominantni ,,smithovsko-ricardovskou ekonomii. Odkaz
R. Cantillona (ktery byva rizné interpretovan) je vyzdvihovan i liberalnimi stoupenci
rakouské, resp. neorakouské tradice.’

Ekonomické nazory Cantillona

Cantillonovo Pojedndani je ¢lenéno do tii ¢asti (knih) a uvadi fadu jednoduchych principt,
objasnujicich fungovani hospodaiského systému, jehoz rizné sektory propojuje tok penéz.
Prvni ¢ast popisuje fungovani realné ekonomiky s principy vyroby zbozi a najimani lidi
k vyrobé zbozi. Monetarnim systémem a vztahy mezi penézi a realnou ekonomikou se
zabyva kniha druha. Mezinarodni obchod a zahrani¢ni sména jsou pfedmétem vykladu
treti ¢asti.

Cantillon popisuje fadu cyklickych tokd, resp. vzajemnych hospodatskych vztaha,
a formuluje (v navaznosti na Boisguilleberta) jeden z prvnich konceptti ekonomického
kolob&hu. Tento rozvadi a vztahy mezi ¢astmi ekonomiky kvantifikuje reprodukéni
schéma F. Quesnaye.'”

Ekonomika je nazirana jako organicky celek, ve kterém je udrzovana pfirozena rov-
novaha. Jde o propojeny systém, o cyklicky tok penéz a zbozi. Cantillon objasiiuje vyrobu
i sménu. Klade diraz na penize, spotfebovavané vlastniky pudy. Tyto vydaje podporuji

7 Piedchidce fyziokrati (resp. prvni reprezentant liberalni klasické skoly ve Francii), ostry kritik
francouzského merkantilismu, P. L. P. S. de Boisguillebert (1646—1714) ptichazi v 90. letech
17. stoleti s metodou abstrakce a nasledného pfiblizovani, kdy se zac¢ina s jednoduchym modelem
a nasledné postupuje ke stale vétsi komplexité.

8 Tehdejsi Francie je zemi velkych feudéalnich statkt. A Cantillon za¢ina ekonomickou analyzu
s nerealistickym (ale uzitecnym) pfedpokladem, Ze se cely svét sestava z jednoho obftiho statku.
Vyroba zde zavisi na poptavce, pfi¢emz existuje jeden poptavajici monopolni statkai. Poté Cantil-
lon ucini v modelu jednoduchou a realistickou zménu. Statkar pajcuje ptdu riznym farmaiim.
Ovsem ekonomika uz nemuize fungovat pod fizenim jednoho muze. Ma-li fungovat, musi vyrobci
ménit produkty, vznika trzni ekonomika, konkurence, obchod a cenovy systém. Navic ze smény
vznikaji penize jako komodita slouzici ve funkei prosttedku smény a métitka hodnoty.

9 R. Cantillona vysoce ocenuje F. A. Hayek nebo M. N. Rothbard (1995). A to napf. v duchu
interpretace vzniku rakouské ekonomické teorie coby ,,navratu” ekonomie na ,,spravnou
kontinentalni pfedsmithovskou cestu individualismu, mikra a subjektivni hodnoty*. Rothbard
i ve 20. stoleti kritizuje ,,smithovsko-ricardovské™ zavazi ekonomické védy a apeluje na nutnost
trvale se zbavit ,,klasického britského paradigmatu®.

10 Vadci postava fyziokratl proslula jako tviirce prvniho ekonomického modelu — Ekonomické
tabulky (1758).
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mestské producenty i pracovniky v zemédeélstvi — vytvareji piijmy a pracovni pfilezitosti.
Pracovnici z vyroby i zemédélstvi nakupuji vyrobky a zemédélské produkty. Coz vytvari
piijmy a pracovni pfilezitosti pro pracovniky obou sektoru. Potfeba potravin a dalSich
zemédélskych produkti je vyssi nez potteba vyrobeného zbozi, a tak penize teCou vymeé-
nou za potraviny ze sektoru vyroby do zemédélstvi. V urcitém okamziku pracovnici
v zemé&délstvi museji zaplatit vlastnikiim pudy za jeji uzivani. Penize se takto navraceji
k vlastniktim pady, aby zahajily dalsi cyklus vydaji a vyroby. Rizné vyroby jsou pfitom
urcovany poptavkami po ruzném zbozi. Pozaduji-li napf. vlastnici pidy vice produkti
vyrobniho sektoru a méné potravin, dojde k pfesunu zdroji, véetné lidskych, ze sektoru
zemédélského do sektoru vyrobniho apod.

Cantillon pfispiva k rozpracovani koncepce samoregulac¢nich trznich mechanizmad.
Pravé R. Cantillon mél byt prvnim, kdo detailné ukazal, jak do sebe Casti trzni ekonomiky
,»prirozené zapadaji a pomoci nabidky a poptavky a jimi vytvarenych cen a mezd a sméru
vyroby samy sebe reguluji a dosahuji rovnovahy. Hodnoceni spottebitelt tvofi poptavku
a obyvatelstvo se ptizptisobuje kulturnim a ekonomickym faktortm. Témi, kdo ptivadéji
hospodartstvi do rovnovahy, jsou podnikatelé, kteti se piizpusobuji vSudypiitomné nejis-
toté trhu a bojuji s ni."

Cantillon zaklada prostorovou ekonomii (pfedbiha J. H. Thiinena), kdyz zkouma
hospodatské aktivity vzhledem ke geografické poloze. Uzemni teorii i planovani vklada
do obecné mikroanalyzy. Konstatuje napt., Ze ceny budou vyssi ve méstech nez v misté
vyroby o ¢astku, pottebnou k pokryti nakladi a rizik spojenych s transportem. Neskladné
¢irychlé zkaze podléhajici vyrobky budou velmi drahé ¢i nepfepravitelné do mést a mno-
hem levnéjsi v prosttedi jejich vyroby. Takové vyrobky budou obecné vznikat v okoli
mést, kde jsou naklady na piepravu na méstské trhy nizsi. Byl sice stoupencem ideje, Ze
trhy a umisténi aktivit se harmonicky reguluji, nicméné volny obchod uvnitt ekonomiky
ani mezi narody nepropaguje. Vyrobci totiz potiebuji ,,podporu a kapital®, aby nalezli
optimalni oblast a investovali v ni.

Cantillon byva uvadén v kontextu nakladové teorie hodnoty. RozliSuje trzni cenu
a ,,normalni cenu®, odvozovanou od mnozstvi prace a pidy potiebné k vyrobé zbozi.
Vysvétluje odchylky trzni ceny od ,,normalni ceny* (ktera je ,,vnitini hodnotou*) vlivem
zmén na strané poptavky i nabidky. Dlouhodobé& maji trzni ceny tendenci blizit se ,,vnitini
hodnoté®, tj. vyrobnim nakladim v podobé¢ pidy a prace. Stoji u prvni sofistikované ana-
Iyzy trzniho ocenovani. Také (v nadvaznosti na Boisguilleberta) rozviji tvahy o pozem-
kové renté, tvotici autonomni zdroj vydaji. Aristokracie tak mize svymi rozmary, vku-
sem a modou ovlivitovat vyrobu. V duchu rakouské subjektivni tradice byva Cantillonova
teorie hodnoty a ceny téz pojimana jako ,,pfed” rakouska, nebot’ méla klast vétsi duraz
na utvafeni cen v realném svété'? atd.

11 Liberalni interpretace dovozuji, ze je-li trzni ekonomika, navzdory ,,chaosu®, ktery sleduji
nezucastnéni pozorovatelé, skute¢né harmonicky seberegulujici, jsou vladni zasahy bud’
kontraproduktivni, nebo zbytecné.

12 Ve srovnani s ,,vnitini hodnotou®. Koncepce se méla zabyvat existujici zasobou zbozi, které
ma byt hodnoceno a poptavano spotiebiteli. Sam Cantillon ma ptfiznavat, ze spise nez ,,vnitini
hodnota® urcuji cenu subjektivni ocenéni spotiebiteld. Model velkostatku ma ukazovat, Ze je
to poptavka (zde poptavka celosvétového monopolniho statkate) a nikoli naklady, co ovliviiuje
cenu. Zde Cantillon neni povazovan za predchtidce ,,klasické teorie rovnovahy* s tezi, ze trzni
cenu v dlouhém obdobi tvoii vyrobni naklady. Naopak naklady maji jinou funkci, kdyz rozhoduji
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Jedno z nemala prvenstvi pfipisovanych R. Cantillonovi se tyka nejistoty, resp. ulohy
a osoby podnikatele. Cantillon zkouma ekonomické funkce podnikatele béhem cyklic-
kého vyrobniho procesu. Nékdo pifitom musi nést nynéjsi riziko v ocekavani dosazeni
budoucich ziskl. Bez tohoto by nedochazelo k zadné vyrobé. Pro prosperitu hospodai-
stvi 1 fungovani cyklickych procesi je tudiz nezbytna existence podnikatell, beroucich
ptislusna rizika na sebe.

Kofeny terminu podnikatel sahaji do starovéku a stfedovéku, kdy slouzil k ozna-
Covani lidi vyrabg&jicich produkty. Na pocatku 18. stoleti podnikateli byli dodavatelé.
Zejména §lo o osoby, které uzaviely smlouvy s vladou. Vlady obvykle za zakazky platily,
a tudiz se jednalo o méné rizikové povolani. Cantillon definici podnikatele méni. Pova-
7uje za né&j spise toho, kdo piebira riziko, nez toho, kdo pobira pravidelny plat.!* Cantil-
lon si uvédomuje nejistotu budoucnosti i to, ze kazda hospodaiska aktivita je z podstaty
rizikova. Téz konstatuje, ze vSudyptitomna nejistota, kterou podnikatelé podstupuji, je
¢aste¢né dusledkem decentralizovaného trhu.'*

Cantillonova teorie mezd v dlouhém obdobi se odviji od nabidky prace, zavislé
na poctu a ristu obyvatel. Koncept ovliviiuje A. Smitha i T. R. Malthuse. Oproti Mal-
thusovi Cantillon analyzuje determinanty popula¢niho rustu (pfirodni zdroje, kulturni
faktory a technologie). Domniva se, Ze populace roste, jenom pokud jsou k dispozici
hospodaiské moznosti.®

Druha kniha Pojedndani rozebira, jak cyklicky vyrobni proces ovliviuji penize. Can-
tillon vyznamné ptispiva k monetarni teorii a byva za analyzu hospodaiskych dopadu
penéz oznacovan taktéz za zakladatele ,,klasické monetarni teorie“.! Nalezi k predstavi-

o zisku ¢i ztraté. Pokud spotiebitelé danou komoditu hodnoti vysoko, a tedy i cena je dost vysoka
na to, aby vice nez pokryla naklady, bude firma v zisku. Neni-li cena dostate¢né vysoka, utrpi
ztratu a nakonec bude muset odejit z trhu. Pohyb smérem k dlouhodobé rovnovaze tudiz neni
procesem prizpisobovani trzni ceny k vnitinim dlouhodobym nakladim, nybrz procesem vstupu
a vystupu pracovnikll a podnikatelii na trh a z n¢j v rtiznych formach vyroby, az se vyrobni
naklady a prodejni ceny srovnaji.

13 Vyrobce v trzni ekonomice rozdéluje do dvou tfid. Na ,,najaté*, kteti dostavaji fixni mzdy ¢i fixni
renty, a na podnikatele bez fixnich, jistych vydélki. Podnikatel-farmai nese riziko fixnich naklada
vyroby a nejistych prodejnich cen a obdobné obchodnik ¢i vyrobcee plati podobné fixni naklady
a spoléha na nejisté vydélky.

14 O podnikateli dale piSe J. B. Say. V podstupovani nejistot na trhu ptfedchazi Cantillontiv koncept
uvaham o podnikateli u F. H. Knighta i ,,rakouskych® ekonomu. Podnikatel u Cantillona nepusobi
jako destruktivni sila (dle J. A. Schumpetera), nybrz jeho funkci je ptiblizovat trh rovnovaze.
Usp&$nym predvidanim a investovanim zdroji v budoucnosti pomaha upravit a srovnat nabidku
a poptavku na riznych trzich (v duchu L. E. Misese).

15 Cantillon napt. konstatuje, ze kolonizace Severni Ameriky neni pouhym nahrazenim pivodnich
obyvatel ptistéhovalci, nybrz ze nové zemédélské technologie podpoti vyssi pocet obyvatel
na akr pudy. Popisuje i tendenci obyvatel mnozit se bez omezeni (,,jako krysy ve stodole*),
nicméné rozpoznava, ze nabozenské a kulturni hodnoty mohou tendenci upravovat. Neobava se
nezastavitelné populaéni exploze, jeho teoreticky ramec je zaméfen na soucasné kulturni zmény
malych rodin v industrializovanych zemich a na pravdépodobnost snizeni populace v disledku
budouciho vycerpani zdroji. Cantillon uvadi, ze pti ipadcich starovékych civilizaci také klesal
pocet jejich obyvatel apod.

16 ,,Rakouskymi‘ ekonomy je cenén za pochopeni, jak penize vstupuji do ekonomiky krok za krokem
anezvysi ceny jako homogenni agregat, nybrz méni i relativni ceny. Pfipominana byva téz analyza
raznych dopadii novych penéz na spotiebu a investice. Zvyseni zasoby penéz muze docasné snizit
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telim kvantitativni teorie penéz, kterou piebira od anglickych ekonomil. Doplnuje tezi,
7e hodnota penéz!” ma tendenci se prizptisobovat vyvoji nakladi na tézbu zlata. Popisuje
cesty, kterymi se penize dostavaji do ekonomiky i procesy, jimiz rist nabidky penéz
vyvolava inflacni tlaky.

V 18. stoleti jsou penize reprezentovany zlatymi a stfibrnymi mincemi. Jsou vytva-
feny dolovanim zlata a stfibra ¢i prodejem zbozi jinym statim. Ziskali-li hornici nebo
obchodnici vEétsi mnozstvi penéz, vzrostla jejich poptavka. Vzrostla zaméstnanost
a vyroba piesahla i do jinych odvétvi ¢i sektorti. VEtsi poptavka také zvySuje ceny, ale
nikoli nutné tmérné zvyseni nabidky penéz. Vyssi ceny sice vyvolavaji rast produkce,
ale vétsi objem penéz nemusi vzdy vést k amérné vétsim vydajim. Hospodarsky efekt
novych penéz je nejisty, nebot’ zalezi na tom, kdo penize ziska a jak s nimi nalozi. Jdou-li
penize spise k obchodnikim a vyvozciim, vice penéz se uspoii a investuje. Je-li vyroba
vy$$i nez vydaje, nebudou mit ceny tendenci stoupat. Dostanou-li se penize k vlastnikiim
pudy (hyticim pfepychovou spotiebou), dojde k vétsSimu narustu cen a nejvice se zvysi
ceny luxusniho zbozi. Nejisté dopady zvySovani mnozstvi penéz jsou popisovany jako
tzv. Cantillonav efekt. U¢inek na cenovou hladinu zavisi na tom, do jakych rukou se
penize dostanou. Pokud se dostanou k obchodnikim a vyrobctim, ktefi je vydaji na inves-
tice, projevi se zvySeni penéz rozsifovanim vyroby a obchodu. Jsou-li utraceny prevazné
na spotiebu, vede narust mnozstvi penéz v ob€hu k ristu cenové hladiny.'®

Cantillon se domnival, ze vétsi prosperita vyvolana vét§im mnozstvim penéz v uréi-
tém bod¢ pravdépodobné skonéi. K tomu dochazi predevsim Géinkem penéz v zahranic-
nim obchod¢. Rostouci ceny ucini vyvoz méné konkurenceschopnym na mezinarodnich
trzich a zaroven se dovoz stava relativné levnéj§im a atraktivnéj$im pro domaci spotie-
bitele. Vysledkem je obchodni deficit a k thradé dovazeného zbozi se ze zemé vyvazi
zlato. S jeho vyvozem klesa doméaci zasoba penéz a vyroba stagnuje. Cantillon asi poprvé
formuluje mechanismus toku drahych kovt'® a pfispiva k rozvoji koncepce automatického
vyrovnavani obchodni bilance.

¢i zvysit arok, podle toho, kdo nové penize dostane — vétitelé nebo ti, ktefi si kvuli nabytému
bohatstvi budou ptij¢ovat na nové podniky. Pfi zkoumani rozsifovani iivéru a snizovani trokové
miry mé predkladat prvni naznaky rakouskeé teorie cyklu. Pfedstavuje i prvni sofistikovanou
analyzu, jak poptavka po penézich (resp. rychlost obéhu) ovliviiuje penize, a tedy i pohyb cen. Téz
diskutuje vztahy mezi zlatem a stifibrem a obhajuje mezi nimi volné plovouci kurs atd.

17 ,,RakuSané* pfipominaji, ze hodnotu penéz pojima jako jednu z hodnot trznich komodit obecné.
Cantillon rozpoznava, ze vladni papirové a bankovni penize nemaji prakticky zadné vyrobni
naklady (tedy zadnou ,,vnitini hodnotu®). Upozornuje vsak, Ze trzni sily uchovavaji hodnotu téchto
penéz vzhledem k hodnoté€ zlata a stiibra, za které je mozné papir sménit. Ve vysledku nartist
zasoby ,,fiktivnich penéz ma stejny dopad jako nariist obéhu skutecnych penéz*. Cantillon (poucen
zkuSenostmi s experimentem J. Lawa) poznamenava, ze je-li poskozena diivéra v penize, zanikne
penézni fad a fiktivni penize se zhrouti. Upozornuje, ze vlada byva ve velkém pokuseni fiktivni penize
tisknout. Cantillon taktéz pfinasi analyzu toho, jak trh nastavuje pomér hodnoty zlata a stfibra aj.

18 Napi. kdyz Spanélsko ziskavalo drahé kovy z americkych dolf a penize se dostavaly do rukou
majitelt dolti a délnikd, kteti je vydavali na spotfebu. Ptiliv kovii zvySoval poptavku, nepodloze-
nou vyrobou a vyvolal inflaci.

19 I pfes formulaci mechanismu Cantillonem byva prvenstvi a objev pfipisovan D. Humeovi (1711-1776),
ktery publikuje o ekonomickych uc¢incich penéz prechazejicich mezi zemémi (1752 aj.). Hume
rozviji kvantitativni teorii penéz a byva mu ptipisovana teze o neutralité penéz. Na rozdil od
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Priakopnicka analyza tendence k mezinarodni penézni rovnovaze, tj. cenovy mecha-
nismus tokd drahych kovi, nalezi k nejzajimavéjsim ¢astem Cantillonovy monetarni
teorie. Cantillon upozormnuje na problematiku ziskavani drahych kovi i penéz v souvis-
losti s mezinarodnimi platbami a kritizuje merkantilistickou obhajobu navySovani zasob
drahych kovl v zemi za uc¢elem budovani mocného statu. Ma byt prvnim, kdo ptichazi
s teorii mezinarodni penézni rovnovahy.?® Cantillon chape vnitini rozpor merkantilismu
—navysSovani mnozstvi drahych kovi zvySuje ceny, a tim nici piebytek obchodni bilance,
ktery tento kov pfinasi. Z problému pfitom unika radou krali, aby hromadil velkou cast
novych kovu tak, aby nezvySovaly ceny.

Tteti ¢ast Pojedndni cili na obchodni politiku a je ovlivnéna doporu¢enimi mer-
kantilistd o statnich regulacich zahrani¢niho obchodu. Upfednostiiuje protekcionismus
a podporuje ve vyrob¢ tvorbu obchodnich piebytkid. Tuto politiku ma vSak hajit spise
z divodu vojenskych.?!

Dilo R. Cantillona

Essai sur la nature du commerce en général (1755, Essay on the Nature of Commerce in
General, Macmillan, 1931 aj. ¢i An Essay on Economic Theory, Mises Institute, 2010).
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(Bordo, M., Journal of Monetary Economics, 1983, €. 2); Richard Cantillon: Entrepre-
neur and Economist (Murphy, A. E., Clarendon Press, 1986); Richard Cantillon: Pioneer
of Economic Theory (Brewer, A., Routledge, 1992); An Austrian Perspective on the His-
tory of Economic Thought, Vol. 1 (Rothbard, M. N., Edward Elgar, 1995); Encyklopedie
nejvyznamnejsich ekonomu (Pressman, S., Barrister & Principal, 2005); Déjiny ekono-
mickych teorii (Sojka, M., Havlicek Brain Team, 2010).

Cantillona Hume konstatuje, ze zvySeni penéz v ob&hu se nakonec vzdy promitne do riistu cen —
a to bez ohledu na to, ke komu penize ptichazeji.

20 ,,Rakousané* koncepci chvali s tim, ze aplikuje ,,mikroanalyzu* zmén penézni zasoby uvniti zemé
na zmény v distribuci penéz mezi zemémi. Objevuji se vSak uvahy o tom, ze uspokojivé netesi
podobu rovnovahy, a ani si Cantillon nema myslet, ze svétova ekonomika sméfuje k rovnovaze.
Ptipominana zde byva zapomenuta prace 1. Gervaise The System or Theory of the Trade
of the World (1720) s agregatnim makropfistupem. Gervaise vypracoval proces dosahovani
rovnovahy a byl prvnim, kdo avizuje, Ze v rovnovaze budou kovy distribuovany podle mezinarodni
poptavky po nich. Tato poptavka ma v sobé nést produktivni aktivity kazdého naroda.

21 Cantillon se napf. domniva, Ze merkantilisticky protekcionismus pomaha zvysovat pocet obyvatel
Britanie. Obchodni piebytek z vyroby dovoluje dovazet potraviny, tyto potraviny podpofi riist
populace a z Britanie se stane silngjsi stat. Drahé kovy pfitom povazuje za nejlepsi rezervu statu,
zvysujici relativni silu zemé.
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