Priloha 1 Teorie zaoberajuce sa optimalnou kapitalovou i finan¢nou Struktarou

Klasicka teéria | Predpokladom je, ze zmena kapitalovej Struktary sa prejavuje v trhovej

hodnote podniku. Myslienkou tedrie je, Ze rast zadlzenosti znizi hodnotu

kapitalovej s ) .
5 ) priemernych nakladov na kapital ¢o v kone¢nom dosledku zvysi trhovu
ML hodnotu podniku.
V danej teérii sa sleduju dve zaujmové skupiny podniku a to veritelia
. a akcionari. Predpokladom je, ze podnik si mdze zvySovat mieru
Tradi¢ny

cudzieho kapitdlu do momentu, kedy veritelia v dosledku tohto

pristup- tedria | jdentifikuju zvysené riziko, Goho désledkom bude ich zvysenie urokovej
krivky U miery. Akcionari sa otazkou vysky zadlzenia tiez za¢nu zaoberat' az

v momente kedy sa zvysi riziko pre ich vlozeny kapital a nasledne za¢nu

pozadovat’ vyssi vynos.

Zakladnym tvrdenim danej tedrie je nezavislost trhovej hodnoty podniku
Kapitalova od kapitalovej Struktiry ale od vynosnosti celkového kapitalu. Spolu

Struktira podPa | S tradicnym pristupom predpoklada rovnaky vyvoj nakladov na cudzi

kapital, no naopak tvrdi, ze néklady na vlastny kapitdl maji rastacu
tendenciu hned’ na zaciatku vkladu akcionara. Narast nakladov vlastného
a Modiglianiho | kapitalu st kompenzované rastom lacnejich, nizsich nékladov cudzieho

Miller

kapitélu, ¢o v kone¢nom dosledku nezmeni kapitalovu Struktaru podniku.

Tedria pri tvorbe kapitalovej Struktiry berie do ivahy kompromis medzi
Kompromisna | Vyhodami irokového danového stitu a nevyhodami nakladov na finanéné
tazkosti, pricom tento vzt'ah urCuje optimalnu kapitdlova Struktaru.

tedria . , . L .y, S
Model berie do tivahy aj dane, agentské naklady, finan¢ni volnost
i finan¢ne riziko podniku.
Teéri Podl'a danej tedrie podniky vyuzivaji vlastné zdroje na financovanie
edria

projektov pokial’ je to mozné, nasledne pri potrebe zvySenia zdrojov
hierarchického | yprednostiiuju dlh pred emisiou akcii. Predpokladom je viak vysoka

poriadku informovanost’ manazérov a ich konanie v stlade so zaujmom samotnych
investorov.

Signalizaény | Podstatou tedrie je poslat’ potencidlnym i existujicim investorom signal

model 0 dobrej situacii podniku, s cielom prilakat ich kapitdl do podniku.

. . Manazéri preto vytvoria kapitdlova Strukturu s vysokym dlhom a
kapitalovej S LAoir 1 . .,

oc¢akavaju od investorov rast cien akcii.
Struktary
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Edition, spol. s.r.o., 2009. s. 101-103. ISBN 978-80-8078-258-0; RUCKOVA, Petra-
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2012. s. 142-145. ISBN 978-80-247-4047-8




Priloha 2 Prehl'ad zakaziek sioloénosti ViOn, a.s. iodl’a Wu stavbi

Vystavba skladovacej Hydraflex Slovakia,
haly Beladice S.I.0. 01/2016-01/2018 415192
Vymena okien - Justicny | Krajsky sud v
palac Bratislave 11/2018-12/2018 238 963
Spolo¢na obnova
vcelarskej tradicie v
Topol¢iankach LESY SR, $.p. 03/2018-12/2018 124 000
i Kancelaria Narodnej
Pozemné stavby | p ot onstrukcia rady Slovenskej
Bratislavského hradu republiky 09/2017-04/2019 3453 416
Vystavba nového
polyfunkéného domu FREDRIKSSON
Bratislava - Petrzalka, S.I.0. 12/2017-06/2019 4759 874
Novostavba budovy
centra zdravotnej
starostlivosti v
Topol¢iankach Obec Topol'¢ianky | 10/2019-03/2021 861 395
Stavba pre Technologiu
zhodnotenia
komunalneho odpadu Zdruzenie obci
vyrobou TAP a BRO Poltar 08/2017 - 05/2018 1618 707
Zlaté Moravce - skladka | Mesto Zlaté
odpadov, Il. Etapa Moravce 09/2017 - 04/2018 414798
Zafil;l(;‘grll(ig a re Uzavretie a rekultivacia
D skladky Dolny Bar FCC Zohor s.r.0. 04/2018 - 06/2018 276 493
nakladanie s
odpadom Rozsirenie skladok
odpadov Zohor, skladka
NNO2, 1. etapa FCC Zohor s.r.0. 07/2018 - 10/2018 454 762
Rozsirenie arealu
skladky Zohor, Skladka
odpadov 2. etapa
vystavby FCC Zohor s.r.0. 10/2018 - 02/2019 563 484
Zberny dvor Pleivec Obec Plesivec 09/2021 - 06/2021 408 985
Vybudovanie
strategického
priemyselného parku
Nitra - Dazd’ova INPEK HOLDING,
kanalizicia a.s. 01/2017 - 02/2018 773 105
Stavba pre Technologiu
zhodnotenia
komunalneho odpadu Zdruzenie obci pre
vyrobou TAP a BRO - likvidaciu odpadu
. kanalizaéné prace Poltar 08/2017 - 05/2018 214 315
Kanalizicia
Zobna bytovej vystavby
Martin nad Zitavou - Obec Martin nad
dazd’ova kanalizacia Zitavou 03/2018 - 06/2018 229 405
Obyce - kanalizacia Obec Obyce 06/2018 - 10/2018 132 283
Vybudovanie splaskovej
kanalizacie v obci Obyce | Obec Obyce 10/2018 - 04/2019 187 364
Obyce kanalizacia-
Kanaliza¢né potrubie
gravitaéné Obec Obyce 03/2019 - 08/2019 131 159




5 Zapadoslovenska
Cierne Klacany - vodarenska
dobudovanie kanalizacie | spolo¢nost, a.s. 10/2018 - 07/2019 199 435
IBV ZELENY HAJ
IVANKA PRI NITRE -
kanaliza¢né prace Doprastav, a.s. 07/2018 - 05/2019 324 396
Vystavba gravitaéna Obec Cierne
kanalizacia Krlagany 06/2020 - 09/2020 287 719
Komunikacia a
inzinierske siete v
obytnej zone Brodské -
Padielky Obec Brodské 06/2020 - 09/2020 368 778
Vystavba SO 03 Obec Cierne
gravita¢na kanalizacia Klacany 07/2020 - 10/2020 149123
Zapadoslovenska
vodarenska
Vrable - kanalizicia spolo¢nost, a.s. 08/2020 - 01/2021 151 998
Regeneracia vnutrobloku
s. Zitava, Mesto Vrable | Mesto Vrable 08/2018 - 12/2018 123 880
IBV ZELENY HAJ
IVANKA PRI NITRE -
inzinierske stavby Doprastav, a.s. 07/2018 - 05/2019 1352 436
Bytové domy - Obytny
subor Zitava II Vrable ViOn - Invest, s.r.o. | 01/2018 - 02/2020 309 432
BD Bystricka ul AMBER
— Devinska Nova Ves ise, s.r.o. 05/2019 - 10/2019 694 227
Modernizacia verejného | Obec Malé
priestranstva Kozmaélovce 10/2019 - 12/2019 24791
Rekonstrukcia miestnej
Dopravné stavby komunikéf:.ie - ulica Obec Cierne
Mlynska Cierne Kl'aany | Kl'adany 02/2020 - 04/2020 100 647
Chodnik - ulica Hlavna v
obci Obyce Obec Obyce 03/2020 - 04/2020 47 994
Chodnik - obec Zitavany | Obec Zitavany 04/2020 - 06/2020 26 522
Rozsirenie vozovky s
Upravou odvodnenia na
Zikaveckej ulici v obci Nitriansky
Topol¢ianky samospravny kraj 07/2020 - 09/2020 109 997
Pristupové komunikacie
a uprava okolia -
Topol’¢ianky - 1. etapa Obec Topol’¢ianky | 12/2020 - 03/2021 72 881
Cyklisticky chodnik
Nitra - Vrable Mesto Vrable 09/2020 - 09/2021 629 707
5015 903
11 690 581
1400 212
2124 965

Zdroj: vlastné spracovanie podl’a interné tdaje spolo¢nosti ViOn, a.s.



