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ABSTRAKT

TUCEKOVA, Dominika: Zhodnocovanie kapitdlu prostrednictvom investovania do
numizmatickych minci. — EKonomicka univerzita v Bratislave. Narodohospodarska fakulta;
katedra bankovnictva a medzinarodnych financii. — Vedica zavereénej prace: doc. Ing.

Jana Kotlebova, PhD. — Bratislava: NHF EU, 2020, 55 s.

Cielom bakalarskej prace je vyhodnotit, do akej miery si numizmatické mince vhodné
aktivum na zhodnotenie kapitalu. Praca pozostava z piatich kapitol. Obsahuje 4 grafy, 6
schém a 2 prilohy. V prvej kapitole charakterizujeme nielen numizmatiku, ale aj vyvoj
petiazi od pociatoénej formy az po peniaze v dne$nom slova zmysle. Dalej sa Vv tejto
kapitole venujeme nazorom odbornikov na zhodnocovanie finanénych prostriedkov
investovanim do numizmatickych minci. V praci sa osobitne venujeme Keltskému
obdobiu. V nasledujucich dvoch kapitolach sa venujeme cielu zavereCnej prace
a rozoberame jednotlivé metddy. Vo Stvrtej kapitole analyzujeme vyvoj ceny vybranych
keltskych minci a rovnako aj vyvoj 10 ro¢ného vladneho dlhopisu USA a indexu S&P 500.
Posledna kapitola prinaSa zaver prace. Potvrdzujeme, ze investovanie do numizmatickych

minci je vzh'adom na o¢akavanie vynosu skor dlhodobejSou investiciou.

KTPuacové slova: numizmatika, Kelti, keltské mince, zhodnocovanie kapitalu



ABSTRACT

TUCEKOVA, Dominika. Capital Appreciation through Investments in Numismatic Coins.
— University of Economics in Bratislava. Faculty of National Economy. Department of
Banking and International Finance. — Thesis Supervisor: assoc. prof. Ing. Jana Kotlebova,
PhD. — Bratislava: NHF EU, 2020, 55 pp.

The aim of bachelor thesis is evaluating in what measure are numismatic coins suitable
assets for capital Appreciation. The thesis is devided into 5 chapters. It includes 6 graphs, 6
charts and 2 attachments. In the first chapter we charakterize not only numismatics, but
also how money have been developed from history beginning to nowadays. In this chapter
we also analyze the opinions of experts for evaluating financial funds which were investing
into numismatic coins. In the thesis we separetely describe Celtic period. In the next two
chapters we are focused on the aim of bachelor thesis and we also analyze individual
methods. In the fourth chapter we analyze progress of selected celtic coins and also
progress of ten — year governing bond from USA and index S&P 500. The last chapter is
focuse on conclusions of this issues. We confirm that investing into numismatic coins in

regard of issuable profit is more likely longer — term investment.

Key words: numismatics, Celts, celtic coins, capital Appreciation
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Uvod
,, Filozofia bohatych a chudobnych je takdto. Bohati investuju svoje peniaze a mini

to, co im zostane. Chudobni minu svoje peniaze a investuju to, ¢o im zostane.

Robert Kiyosaki

Téma bakalarskej prace znie ,,Zhodnocovanie kapitilu prostrednictvom
investovania do numizmatickych minci“‘. Numizmatika je povazovana za pomocnu vedu
historicki. Nezaobera sa len kovovymi platidlami, ale aj modernymi platobnymi
prostriedkami, medailami a ac¢elovymi znamkami. Numizmatické mince su vzacne a cenné
mince, ktoré su razené prevazne zo zlata a striebra. Zbieranie vzacnych minci prinasa
numizmatikovi nielen vynos, ale prostrednictvom minci poznava sposob ako l'udia zili, ¢im
sa zivili, aky pouzivali mincovy systém a aki boli panovnici v konkrétnych obdobiach. Len
poznanim minulosti, méZzeme ovplyvnit’ svoje spravanie v pritomnosti a buducnosti.

Existuje vel'a moZnosti ako moze investor zhodnotit’ svoje petiazné prostriedky.
Investovanie do vzacnych minci je jednou z tychto moznosti. Treba si v8ak uvedomit’, Ze
takato investicia nie je pre kazdého. Niektori uprednostnia investovanie do Statnych
dlhopisov alebo inych foriem CP. AvsSak pred kazdou investiciou je ddlezité, investovat
len tie prostriedky, ktoré v dlhSom ¢asovom obdobi nebude investor potrebovat’.

V praci sa snazime pomocou teoretickych poznatkov a analytickej metody
poukédzat’ na jednu z alternativ ako moze cClovek zhodnotit' svoje uspory. Cielom
bakalarskej prace je vyhodnotit’, do akej miery su numizmatické mince vhodné aktivum na
zhodnotenie kapitalu. Prva kapitola je zamerand na numizmatiku a na jednotlivé formy
peiiazi. Dalej sme si priblizili nazory niektorych odbornikov na zhodnocovanie finanénych
prostriedkov do vzacnych minci. A na zaver tejto kapitoly sme si vybrali konkrétne,
historické obdobie, ktoré sme sa snazili priblizit. V empirickej ¢asti sme pozorovali za
dlhSie ¢asové obdobie vybrané mince, zaroveit sme sledovali aj vynosy 10- ro¢nych
vladnych dlhopisov USA a akciového indexu v USA. Zaver prace prinaSa hodnotenie, ako
sa sprava investicia do numizmatickej mince V porovnani s investiciou na vybranom

segmente kapitalového trhu.



1 Sucasny stav rieSenej problematiky doma a v zahranici

1.1 Numizmatika a zhodnocovanie kapitalu

Numizmatika patri medzi pomocné historické vedy. ,,Predmetom skumania
numizmatiky su mince a dalsie platobné prostriedky, ako aj minciam podobné predmety
(od prvotnych predmonetarnych platidiel cez Zetony, pocetné peniaze, papierové platidla,
konciac medailami).! Zatiatky svetovej a slovenskej numizmatiky st Gizko prepojené so
zbieranim minci a medaili. Nadobtidanie vzacnych minci bolo uz od ddvnych ¢ias finan¢ne
vel'mi nakladné, z toho dovodu sa mu venovali len najbohatsi predstavitelia spolo¢nosti —
panovnici. Zbierky pozndme sukromné¢ a verejné. Verejné zbierky zabezpecuji univerzity,
muzea a gymnazia. Rozsiahle sibory numizmatickych pamiatok sa nachadzaju v Anglicku,
Franctzsku, v carskom Rusku, Uhorsku ¢i v Nemecku.?

V minulosti bola numizmatika vi¢Sinou priradovana medzi tzv. pomocné vedy
historické, pricom teraz vedci dospeli k ndzoru, ze numizmatika je pre historiu velmi
dolezitda. Numizmaticka veda sa teda zaobera mincami a platidlami, resp. penaznymi
znakmi. V najuz$om a pévodnom slova zmysle len kovovymi platidlami, teda mincami. V
SirSom slova zmysle sa numizmatika zaobera aj d’alSimi platidlami, teda predovsetkym
papierovymi, eventudlne predmincovymi platidlami ¢i modernymi platobnymi
prostriedkami (napr. platobné karty). V najSirSom slova zmysle sa numizmatika zaobera aj
d’al$imi predmetmi, ako su medaily, icelové znamky ¢i Zetony, ktoré sa minciam podobaju
a ktoré sa z minci vyvinuli. Pojem numizmatik v tomto slova zmysle zahriiuje vedca-
historika zaoberajuceho sa numizmatikou. V kazdom pripade plati, Ze ¢lovek, ktory sa
chce povazovat’ za numizmatika, by nemal byt len zhromazd’ovatelom minci, ale mal by
0 minciach predovietkym nie¢o vediet’.?

Numizmatika sa da chépat’ aj ako zdchrana jednotlivych numizmatickych pamiatok
prostrednictvom rdznych spoloc¢nosti, mizei a réznych zberatel'ov. Vyznam numizmatikov
pre historick(i vedu je pomerne vel’ky. Stidium minci nam prinasa poznatky o konkrétnych

historickych miestach, kde tieto mince platili. Stadiom mincovych nalezov a ich zloZenim

'HUNKA, 1. Slovensk4 numizmatika XVII, NUMIZMATIKA NA SLOVENSKU. Nitra: Narodny
numizmaticky komitet Slovenskej republiky a Archeologicky ustav SAV v Nitre, 2007. ISBN 978-80-88709-
97-8.

ZHUNKA, J. Slovenskd numizmatika XVII, NUMIZMATIKA NA SLOVENSKU. Nitra: Narodny
numizmaticky komitet Slovenskej republiky a Archeologicky tGstav SAV v Nitre, 2007. ISBN 978-80-88709-
97-8.

*FROUZ, P. Sbirame mince a bankovky. Praha: Dokotan, 2015. 224s. ISBN 978-80-7363-694-4.
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sa dozvedame tiezZ o medzinarodnom obchode v davnych dobéach. Nezastupitelny vyznam
numizmatiky sa tradi¢ne ilustruje na priklade, kedy napriklad podobu niektorych rimskych
cisarov nepozname z inych prametiov ako prave z ich portrétu na rimskych minciach.’

Medzi vel'mi dolezitu Glohu numizmatiky zarad’'ujeme detailny opis a zobrazenie
roznych platobnych prostriedkov (verzia vSeobecnych a vyberovych minci, Zetonov ¢i
bankoviek). Numizmatika tak nielenze zhromazd'uje prehl’'ad vyznamnych vydavatel'ov ich
emisie minci, ale hlavne vysvetluje jednotlivé obchodné vzt'ahy v urcitych spolo¢nostiach
ako vnutrostatne a medzinarodné obchodné kontakty, kipnu silu a skuto¢nu hodnotu minci
a rozne socialne postavenie ucastnikov vymeny.

Zmyslom numizmatiky je poznat’ mince, stvislosti s historickym vyvojom, spdsob
ich vydavania, vyroby, rozdelovania a vyvojom spolo¢nosti. Iba tak vieme rozvijat
stcasnost’, ak pochopime minulost’.

Numizmatiku moézeme delit’ na 2 skupiny:

> vSeobecnd — opisuje ndm vonkajSie charakteristické a numizmatické objekty ako
napriklad tvar, hrubku, velkost’ alebo material,

> Specialna — mozno ju chapat’ z viacerych kritérii a to podla oblasti ( platidla
antického Grécka, Rima, Slovenska, Ciech), podla systematického Glenenia (antické,
stredoveké, novoveké, moderné, sucasné), ¢i podla vydavatela (cisarske, kralovské,

papezske).

1.2 Vyvoj penazi

Ak by sme zacali od zaciatku, tak v praveku l'udia nepotrebovali Ziadne peniaze.
Tovar, ktorého mali prebytok najprv rozdavali medzi ostatnych ¢lenov rodiny a neskor ho
pontikali ostatnym ¢lenom spolo¢nosti. V stredoveku sa zaviedol vymenny obchod. Avsak
tento obchod bol vel'mi neprakticky a bolo tazké dosiahnut’ vzédjomne prijatel'ny obchod
pre obidve zucastnené strany. Tym, ze bolo tazké dosiahnut’ stilad v ndzoroch, tak zaviedli
vSeobecny ekvivalent apodla toho sa odvadzala cena inych tovarov. Tak vlastne
spontanne vznikli prvé peniaze. VSeobecny ekvivalent bol stanoveny v roznej podobe,
pouzivali sa napriklad kozusiny, musle, zlaté nugety, polodrahokamy &i dobytok.”

S najvdcSou pravdepodobnostou prvymi vynalezcami penazi v dneSnom slova
zmysle boli Cifiania, ktori pomocou bronzu zadali odlievat’ a vytvarat' napodobeniny

kazdodennych predmetov ako noze, stolicky a mnozstvo d’alSich veci. Tieto odliatky shazili

4 FROUZ, P. Sbirame mince a bankovky. Praha: Dokoran, 2015. 224s. ISBN 978-80-7363-694-4.
5 FROUZ, P. Sbirame mince a bankovky. Praha: Dokoran, 2015. 224s. ISBN 978-80-7363-694-4.
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ako prepocitavacia hodnota pre redlne tovary. V tej dobe eSte ani Egyptania nepoznali
peniaze v dnesnom ponimani.
Podla nézoru gréckeho dejepisca Hérodotosa bol prvym vynalezcom minci kral
Kroes. V 7. storoci pred n.l. dal do obehu prvé mince — statery. Tieto statery sa skladali zo
zlata a striebra. Tu sa aj vdaka zlozeniu tychto dvoch kovov, objavil prvy bimetalisticky
systém.6
V 6. storoci pred n.l. sa razba rozsirila najmd na vizemie Grécka. Na tomto vizemi sa
rozlisuju tri modely gréckeho mincovnictva:
> ,,Doba archaicka — obdobie od vzniku prvych minci az do roku 480 pred n.l. -
tieto mince boli hrubsieho typu

> Klasické mince — od 480 — 323 pred n.l. — v tomto obdobi dosiahlo mincovnictvo
umelecky vrchol

> Neskoré helenistické mince — datuje sa to smrtou Alexandra Ill. Velkého v roku
31 pred n.l. — zlaté statery Alexandra III. Velkého a Filipa II.

Pre nase uzemie je ddlezita aj histografia keltskych minci. Kmene Keltov obsadili v
2. polovici 1. tisicro¢ia pred. n.l. mnoho europskych krajin. Zaoberali sa razbou zlatych a
striebornych minci. Vyznamna je najma razba tetradrachmy typu Biatec, ktora sa nasla na
uzemi Slovenska z obdobia 1. storocia pred n.l.

Okolo roku 550 pred n.l. sa rozvijalo mincovnictvo na tzemi Rima. Rimania
pomocou bronzu vytvarali tabulky s motivom kracajaceho byka. Postupom ¢asu vymenili
bronzové tabulky za bronzové kotuciky, ktoré uz pripominali peniaze v dneSnom slova
zmysle. Postupom ¢asu zacali Rimania razit’ zlaté, stricborné a bronzové mince. Avsak do
obehu sa dostavali mince z medi a mosadze z dévodu ich nizkej nominalnej hodnoty.®
., Rimske mince sa delili na:
> mince rimskej republiky — bronzové mince, rimske dendare a prva zlatd rimska

minca -aureus
> mince rimskeho cisdrstva — cisar mal ako jediny pravo razit' zlaté a strieborné
9

mince a ulohou sendtu bolo vydavat mince z ostatnych kovov

S rozpadom rimskeho impéria vznikli problémy aj s mincovnictvom. Zacali sa viac

® KOTLEBOVA, J. — SOBEK, O. 2007. Menovd politika : stratégie, intitiicie a ndstroje. 1. vyd. Bratislava :
lura Edition, 2007. s. 11-12. ISBN 978-80-8078-092-0.
"KOTLEBOVA, J. — SOBEK, O. 2007. Menovid politika : stratégie, institiicie a ndstroje. 1. vyd. Bratislava :
lura Edition, 2007. s. 11-12. ISBN 978-80-8078-092-0.
® KOTLEBOVA, J. — SOBEK, O. 2007. Menovd politika : stratégie, institiicie a nastroje. 1. vyd. Bratislava :
lura Edition, 2007. s. 11-12. ISBN 978-80-8078-092-0.
SKOTLEBOVA, J. — SOBEK, O. 2007. Menov4 politika : stratégie, inititiicie a nastroje. 1. vyd. Bratislava :
lura Edition, 2007. s. 13-14. ISBN 978-80-8078-092-0.
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pouzivat’ mince z bronzu a medi, ktorymi Sa financovali bezné potreby, avsak dane sa
museli platit’ so striebornymi alebo zlatymi mincami.

V stredoveku sa razili viaceré typy mien. Medzi rokmi 1000 — 1100 Stefan 1. za¢al
s razbou vlastnych minci — denarov typu Lancearegis, ktoré boli znakom jeho moci,
prestize a vyspelosti krestanstva. V obdobi vlady Stefana Isa razili mince podla
karolinskeho mincového systému. Predpoklada sa, e peniaze Stefana I. boli razené zo
striebra z neskorsieho banskostiavnického reviru. Ondrej 1. sa priblizil k razbe Stefana 1.
a prevzal aj vzory jeho minci. Ondrej 1. razil poldenare, ktoré s najCastejSie objavenymi
mincami na Slovensku. Vlada Ladislava 1. trvala od roku 1077 do 1095. Za jeho vlady
doslo k centralizacii Statnej moci. MladSiemu bratovi Lampertovi udelil titul vojvodu. Sice
mu udelil titul vojvodu, ale nemal vykonni moc a nemal ani svoje vojsko. Za jeho vlady sa
zaCali pouzivat nové hmotnostné a poctové jednotky — marky. Koloman patri
K najvyznamnej$im uhorskym panovnikom 11. a 12. storo¢ia. Jeho mincovnictvo priniesol
prechod od denarov tazSicho metrologického zakladu cez stredné denare k dendrom
S malym priemerom. Na Slovensku sa Kolomanove mince objavili v 2 forméch: ako nélezy
a ako sucast’ pokladov. Vlada Arpadovcov trvala do zadiatku 14. storocia, kedy v roku
1301 zomrel Ondrej 111.1°

Po smrti Ondreja III. nastala vlada Anjouovcov, ktora trvala od roku 1301 az po
1526. Uhorsky kral’ Karol Rébert zacal razit’ prvé uhorské mince zo zlata — florény. Mince
boli inspirované florentskymi mincami. Nasledujici rok vznikli strieborné uhorské grose.
Tieto mince zacali razit s cielom odstranit’ ¢eské groSe zich obehu. Objavila sa
bimetalisticka mincova sustava, ktora trvala do konca stredoveku.

Nepriazniva hospodarska situacia na zaciatku 16. storocia prispela k razbe velkych
striecbornych minci — toliarov. Razba tychto minci prebichala v kremnickej mincovni.
V roku 1762 nastala vyznamna zmena v pefhiaznej sustave, ked sa do obehu dostali
papierové peniaze. Papierové peniaze boli nekryté Statne dlhopisy vydavané Viedenskou
bankou.

V roku 1857 uzavreli Raktsko, Lichtenstajnsko a Nemecko dohodu o vytvoreni
spolo¢nej striebornej meny. Mena sa skladala z dvoch urovni. Prvé tiroveni bola spolo¢na

pre vSetkych ¢lenov. Naopak ta druhd bola stanovena pre vnitorny peiiazny trh.

1 HUNKA, J. MINCE ARPADOVCOV ZROKOV 1000 — 1301 : Ich podiel na wvyvoji
hospodarstva.[elektronicky zdroj]. Nitra : archeologicky ustav SAV Nitra, 2013. 15- 70 s. [cit. 2020-04-25].
ISBN 978-80-8931t-50-5.

Dostupné na: http://www.cevnad.sav.sk/aktivita_1_1/Hunka_Jan_- Mince_Arpadovcov_z_rokov_1000-
1301.pdf
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Po rozpade Rakusko-Uhorska vznikla vroku 1919 Ceskoslovenska republika.
V oktébri 1920 zaviedli spolo¢ni menu — korunu ¢eskoslovensku. Mena sa skladala z 1, 5,
10, 20, 50, 100, 500, 1000 a 5000 K¢&. O par rokov neskor v roku 1939 vznikol novy Statny
utvar — Slovensky s§tat. V aprili 1939 uzavrela SR zmluvu s Nemeckom a vznikla
slovenskd mena — koruna slovenska (Ks). V roku 1945 bolo cielom menovej reformy
zjednotit’ menu na Slovensku, v Cechach a na Morave a tym odstranit’ prebytok obeZiva
a vznikla novd mena — Koruna Ceskoslovenska (K&s). V roku 1993 vznikla Slovenska
republika. Na zagiatku roku 1993 vznikla menova tnia medzi Slovenskou a Ceskou
republikou. Aviak menovy vybor sa rozhodol, Ze spolo¢na mena Ceska a Slovenska sa
rozdeli 7.2.1993. V prvom roku bol kurz slovenskej koruny stanoveny ako pevny. Avsak
ani nie po dvoch rokoch bola koruna napojena na kés§ dvoch mien, ktory bol v pomere 60%
nemeckd marka a 40% americky dolar. Slovenskd koruna zaznamenala prudky pokles,
z dovodu ¢oho bol vroku 1998 prijaty volne plavajuci kurz koruny. V roku 2005
Slovenska republika skoncila s rezimom plavajiceho kurzu a vstupila do pasma ERM II.
V pasme ERM II. zostala 2 roky, vd’aka tomu splnila jednu z Maastrichtskych kritérii na
zavedenie eura. V roku 2009 Slovenska republika vstipila do Eurozény, kedy bola na
Slovensku zavedena nova mena — euro.™*

Teraz by sme si na schéme ¢. 1 ukazali, ako delime sucasné formy penazi.

Schéma ¢€.1 : Formy penazi

Peniaze

fyzické

|
I |
vklady v
bankovky mince bankach

Zdroj: KOTLEBOVA, J. (2020) . Prednasky z predmetu Menova teéria a politika

digitalne

|
| |

1 REITEROVA, M — TOBLOVA, E. PENIAZE : Ucebné texty pre ucitelov zdkladnych a strednych $kol.
[elektronicky zdroj]. Bratislava : Statny intitat odborného vzdelavania v ramci udrzatelnosti vysledkov
Narodného projektu, 2016. 13 — 20 s. ISBN 978-80-89247-56-1. Dostupné na: https://siov.sk/wp-
content/uploads/2020/03/Peniaze.pdf.
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Bankovky

Bankovky st papierové peniaze, ktoré sa prvykrat zacali pouzivat’ v Cine. Boli to
pisané potvrdenky ako doklad o ulozeni peniazi z medi a zeleza. Avsak papierové peniaze v
dne$nom ponimani sa objavujii vo Svédsku v roku 1661 a v Anglicku v roku 1694. Na
Slovensku ich ako prvé vydala Viedenskd mestské banka v roku 1762.12
Vklady v bankach

Predstavuji penazné prostriedky, resp. peniaze ulozené na uctoch v bankach. Tieto
peniaze mozu byt ulozené na sporiacom, terminovanom a bezZnom ucte.
Elektronické peniaze

ECB definuje elektronické peniaze ako: ,,elektronicky obchod s penaznou hodnotou
na technickom zariadeni, ktory sa pouziva na uskutocinovanie platieb inym subjektom, ako
je napr. emitent elektronickych penazi. «d3

V zévislosti od technoldgie, ktora sa pouziva na ukladanie pefiaznych prostriedkov
mozu byt produkty elektronickych penazi zaloZené na hardvéri alebo softvéri. Hardvérove
produkty st zalozené na tom, Ze ich kupna sila spociva vo fyzickom zariadeni, napr. na
¢ipovej karte. Softvérové produkty vyuzivaju Specializovany softvér, ktory sa pouziva na
beznom zariadeni, ako je napr. notebook alebo tablet.*
Virtualne peniaze

., Virtualne peniaze nam umoznuju vykonavat platby vo virtualnom prostredi,
napriklad pri hrani hier alebo na socialnych sietach. Povazuju sa za obchodovatelné
komodity, meny ako su napr. Bitcoin, E-Gold, Litecoin, Peercoin a pod. «“d5

Avsak pre objektivne vysvetlenie je treba zdoraznit, ze vicSina firiem prijima
virtudlnu menu, len ako prepocet za ini menu. Transakcie spojené s touto menou maju
vela vyhod. Transakcie medzi pouzivatelmi si priame, bez zbytocnych poplatkov a su

e r 16
najma anonymne.

2 KOTLEBOVA, J. — SOBEK, O. 2007. Menova politika : stratégie, inititicie a nastroje. 1. vyd.
Bratislava : lura Edition, 2007. s. 17. ISBN978-80-8078-092-0.

3 EUROPSKA CENTRALNA BANKA. 2020. Electronic Money. [elektronicky zdroj]. [cit. 2020-04-26].
Dostupné na: https://www.ecb.europa.eu/stats/money_credit_banking/electronic_money/html/index.en.html.
Y EUROPSKA CENTRALNA BANKA. 2020. Electronic Money. [elektronicky zdroj]. [cit. 2020-04-26].
Dostupné na: https://www.ecb.europa.eu/stats/money_credit_banking/electronic_money/html/index.en.html.
> REITEROVA, M — TOBLOVA, E. PENIAZE : Ucebné texty pre ucitelov zdkladnych a strednych $kol.
[elektronicky zdroj]. Bratislava : Statny institat odborného vzdeldvania v ramci udrZatelnosti vysledkov
Nérodného projektu, 2016. . ISBN 978-80-89247-56-1. Dostupné na: https://siov.sk/wp-
content/uploads/2020/03/Peniaze.pdf.

® REITEROVA, M — TOBLOVA, E. PENIAZE : Ucebné texty pre ucitelov zdkladnych a strednych $kol.
[elektronicky zdroj]. Bratislava : Statny intitdt odborného vzdelavania v ramci udrzatelnosti vysledkov
Narodného projektu, 2016. . ISBN 978-80-89247-56-1. Dostupné na: https:/siov.sk/wp-
content/uploads/2020/03/Peniaze.pdf.
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Virtualne meny (kryptomeny) rozdel'ujeme do dvoch skupin:
» meny odvodené od Bitcoinu a
» meny odvodené od Litecoinu, resp. Altcoinu.
Bitcoinu bude stale pripisované prvenstvo.'’Bitcoiny si povaZované za virtualnu
menu. Tato mena sa nevyskytuje v materialnej forme. Nevyhodou je, ze nie st chranené a
hackeri ich mézu napadnut’ a zmocnit’ sa ich bez povolenia. Menova autorita nedisponuje
pravom zakazat' alebo regulovat’ tato menu.™®
Litecoin LTC je virtualna mena, ktoru vytvoril Charlie Lee. V porovnani

S bitcoinom ho mézeme poslat’ do celého sveta skoro s nulovymi poplatkami. 19

1.3 Zhodnocovanie kapitalu prostrednictvom investovania do

numizmatickych minci

Numizmatici zbieraji mince z viacerych dévodov. Jednym z nich je udrziavanie
kultirneho dedi¢stva. Cudia investuji do tychto minci, lebo si chci pripomenat’ urcité
udalosti alebo panovnikov v minulosti. Rovnako sa mézu zacat’ venovat’ tejto aktivite z
dovodu, aby sa dozvedeli nieo o svojej historii. Ak sa ¢lovek rozhodne pre zber minci,
mal by pocitat’ s tym, ze zisk z tychto minci uvidi neskor. Plati pravidlo ¢im star$ia minca,
tym vysSia hodnota. Zberatelia, ktori sa venuji minciam z investi¢ného hl'adiska hl'adaji a
zbieraju mince podl'a ur¢itého materialu a zalezi im aj na stave tychto minci. Vyznam tohto
materidlu (zlata a striebra) narasta v dosledku nedostato¢nej ponuky v ramci celého sveta.
Obdobie, v ktorom sa razili jednotlivé mince ma tiez velky vplyv na stanovenie cien.
Podstatné je si uvedomit’, ze vynos z numizmatickych minci zavisi od réznych faktorov
ako od vzacnosti, zachovalosti, kvality minci a umeleckého spracovania. Vzacnost’
a hodnota minci sa zvySuje, ak je minca nie¢im vynimo¢na. Ddlezitym prvkom, ktory
zvySuje hodnotu mince je aj stav, Vakom investor objavil Cerstvo emitovani minCu
S chybnou razbou, ktord mu v budicnosti prinesie vac¢s$i vynos. Avsak je rozdiel medzi
chybnou razbou a fyzickym poskodenim, pri ktorom minca straca svoju hodnotu. Fyzické
poskodenia moZu byt Skrabance, kordzia alebo nespravne Cistenie. Kvalita mince tieZ Vo

velkej miere ovplyviiuje cenu mince. Kvalita proof ma obrovsky vplyv a podla niektorych

7 EUROEKONOM. 2020. Kryptomeny a virtudlne peniaze. [elektronicky zdroj]. [cit. 2020-04-26].
Dostupné na: https://www.euroekonom.sk/financie/kryptomeny-a-virtualne-peniaze/.

8 EUROPSKA CENTRALNA BANKA. 2018. Co je to bitcoin? [elektronicky zdroj]. [cit. 2020-01-22].
Dostupné na : https://www.ech.europa.eu/explainers/tell-me/html/what-is-bitcoin.sk.html.

Y LITECOIN. 2020. WHAT IS LITECOIN?[elektronicky zdroj]. [cit. 2020-04-26]. Dostupné na :
https://litecoin.org/.

16



vyskumov ich hodnota rastie rychlejSie ako pri obyc¢ajnej kvalite. Zachovalost’ mince je
dalsim z faktorov pri stanoveni jej hodnoty. Niektori odbornici tvrdia, ze zachovalost’
mince je pre jej vySSiu hodnotu ddlezitejSia ako vzacnost’ mince. A na zaklade tohto
tvrdenia by sme sa mali aj o takéto mince patri¢ne starat’. Tym padom starostlivost’ o
mince by mala zahriiovat’ uschovanie pri stalej teplote, ich izolaciu od vzdusnej vlhkosti a
rovnako ich izolaciu navzajom. Poslednym faktorom ovplyviiujucim vynosnost’ mince je
jej umelecké spracovanie. Obzvlast jej vynimocnost’ a vynosnost’ sa zvySuje, pokial’ mincu
zhotovi znamy a uznavany umelec. Tieto faktory davaju minciam ich zberatel'skii hodnotu.
Dal§im vyraznym faktorom je aj spravne na¢asovanie predaja a kupy zberatel'skych minci.
Okrem tychto faktorov je velmi dolezité aj spravne naCasovanie investovania ako aj
makroekonomické okolnosti. S investiciou do numizmatickych minci stvisi aj riziko, ktoré
je vel'mi vysoké. Jednym z rizik spojenych s mincami je riziko vysokého spreadu.. Riziko
spreadu sa nedd eliminovat’ a ma dlhodoby charakter. Druhy problém suvisi s likviditou.
Zasadné riziko, ktoré suvisi s investiciou do vzacnych minci je ich nedostato¢nd likvidita.
Riziko nizkej likvidity ma tendenciu rast so vSeobecnou neznalostou ohl'adom minci.
Zaujimavostou je, ze vek mince patri k najmenej podstatnym faktorom pri stanoveni
ceny.?

Niektori ekonomovia tvrdia, Ze numizmatické mince suvisia s konkrétnym
historickym obdobim, vel'kolepym panovnikom ¢i udalostou, a tym padom aj ich hodnota
vzrastd. Skutocnost'ou je, ze ddlezit rolu hra aj obmedzené mnozstvo minci vyrazenych v
minulosti. NajznamejSie priklady su napriklad zlaty historicky Sovereign, rakusky Dukat
alebo Cesky Florén.

NajdrahSou numizmatickou mincou na svete je Double Eagle z roku 1933. Minca
mala byt povodne roztavend spolocne s d’al§imi mincami totoznej razby v rozsahu 445
tisic. V sucasnosti sa tato minca zachovala a v roku 2002 bola predana na aukcii za 7,59

eqe s , 21
milidna dolarov.

KOLNIKOVA, E. Banictvo a Mincovnictvo v dejinach Slovenska : Zbornik prispevkov z medzindrodného
numizmatického semindra..Bratislava: Narodna banka Slovenska — Muzeum minci a medaili Kremnica,

2013. 7s. ISBN 978-80-8043-193-8. 2013.

“'The  Hunt for double eagle. [online]l. 2015 [cit.  2015-02-28].  Dostupné  z:
http://bullion.nwtmint.com/blog/gold-bullion/the-hunt-for-1933-double-eagle-gold-coins/
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Obr.1 : Najdrahsia numizmaticka minca na svete — Double Eagle z roku 1933.

Zdroj: https://www.liberaldictionary.com/double-eagle/

Rozli¢ny pohlad na vkladanie svojich financnych prostriedkov nam ilustruje nazor
Jamesa Buckiho. Ten tvrdi, Ze najprv si treba uvedomit, Ze ziskavanie minci ako
prostriedok investicie predstavuje zdihavy proces. Ak sa ¢lovek chee stat’ Gspesnym
numizmatikom, je potrebné neustéle sa v tejto oblasti vzdelavat’ a mat’ prehl'ad o zmenach,
ktoré sa nepretrzite menia. Cenové bubliny su jednym z mnohych prvkov, na ktoré by si
mal zberatel davat’ pozor. Cenu urcuje ponuka a dopyt, preto sa jej hodnota neustéle
menti.?

Bocker sa ako jeden z mnohych odbornikov pohraval s myslienkou, ¢i je
vyhodnejsie investovat’ do investiénych minci alebo do zliatin. Jeho prieskum ukézal, ze
investiéné mince su likvidnejS§ie v porovnani so zliatinou a zdroven tieto mince Vv
budtcnosti stupnu nielen o kapitalovy, ale aj zberatel'sky vynos. Investor by sa mal v ramci
tejto oblasti orientovat’ na najprestiznejSie mince razené najuzndvanej$Simi mincoviiami.
Tato skuto¢nost’ ukazuje, Ze tieto mince st najlikvidnejsie, vdaka prijimaniu a pontikaniu
vietkymi predajcami.”®

Vela Tudi si kladie otazku, ¢i je zbieranie minci hobby alebo investovanie.
Mnozstvo zberatel'ov zacina najprv so zbieranim obehovych minci, ktorych cena je nizka a
tym predstavuje cenovo dostupné hobby. Postupom casu a nadobudnutim viac penazi sa
okruh ich zbierania presunie na zlaté a strieborné mince. A tymto skutkom sa meni konicek

na investiciu.?*

22 BUCKI,J. 5 Strategies for Investing in Rare Coins. [elektronicky zdroj]. [cit. 202001-25]. Dostupné na :
https://www.thesprucecrafts.com/strategies-for-investing-in-rare-coins-4142092

8 BOCKER, Hans, J. Svoboda jménem zlato: vzpoura ve svété papirovych penéz. 1. Vyd. Praha: Austria
Gold CZ, 2009. ISBN 978-80-254-4979-0, s. 80-81.

** GOLDENEAGLECOIN. Coin Collecting — Hobby or Investment? [elektronicky zdroj]. [cit. 202001-25].
Dostupné na : https://blog.goldeneaglecoin.com/coin-collecting-hobby-investment/.
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Goldman a Heringstad skumali kladné a zaporné stranky investicie do zlatych
minci. Elizabeth Goldman tvrdi, Ze investovanie do zlatych a striebornych minci prinasa
mnozstvo vyhod, ale aj nevyhod. K jej vyhoddm zarad’'ujeme jednu z najjednoduchsich
sposobov investovania, ktory prinasa lahké a rychle kontrolovanie hodnoty mince.
K dalsej vyhode patri 'ahkost’ predaja minci v pripade potreby. Avsak netreba zabudat’ aj
na negativa spojené stymto konickom. K najznadmej$Sim rizikdm patria neplanované
naklady, dan z kapitalovych vydavkov arovnako aj skladovanie méze v niektorych
pripadoch sposobovat’ problémy. 2

Na druhej strane Sally Herigstad uviedla individualnu hypotézu kladov a zaporov
kapy zlatych minci. Medzi najvyznamnejSie plusy pri nakupe zlata, resp. zlatych minci je
fakt, Ze na rozdiel od ostatnych investicii, prave zlato ma sklon k neustadlemu rastu. K
d’als$im prednostiam patri, Ze zberatel’ nemusi platit’ dain z kapitalovych vynosov a je tu
ur¢ita anonymita, v pripade poziadavky klienta. Tak ako je to vSade, aj tu sa vyskytuju
slabé stranky stvisiace s kriminalitou, ale aj dlhym horizontom navratu a zhodnocovania
investicie.?

Velka skupina l'udi si kladie otazku, preco cena starSej mince rastie rychlejSie
V porovnani s modernejSimi mincami. Odpovedou na tato otdzku sa zaoberali mnohi
numizmatici. Niektori odbornici tvrdia, ze cena starSej mince ma vysSiu cenu pre jej
historickti hodnotu, ini sa priklanaju k nazoru, Ze zberatelom ide najmd o zachovanie
kultirneho dedi¢stva. VSeobecne vsak plati, Cim je vacsi dopyt po konkrétnej minci, tym je
aj jej cena vyssia.

Ak sa investor rozhodne pre investiciu do minci mal by sa riadit’ tzv. ,zlatym*
pravidlom investovania, ktorého zdklad tvoria 3 prvky: vynos, riziko resp. bezpecnost
a stupent likvidity. Idedlna investicia je takd, ktord prindSa investorovi maximalny zisk pri
najnizSom riziku a pri zabezpeceni, ¢o najvysSej moznej likvidity. A preto zdkladom
kazdého investovania je hl'adanie takej moznosti, pri ktorej dosiahneme maximalny vynos,
maximalnu bezpecnost’ a maximalnu likviditu. Ide o tzv. ,,magicky trojuholnik.*

Vrchol trojuholnika tvori vynos, ktory predstavuje vSetky prijmy plyntce
Z investicie od doby, ked’ do nej vloZime financné prostriedky az do chvile posledného
prijmu z tejto investicie. Investor si v§ak musi uvedomit’, Ze moZe nastat’ situdcia, ked’ sa

nedosiahne ocakavany vynos. RozliSujeme historicky a ocakavany vynos. Historicky

?* GOLDMAN,E. Is Coin Collecting a Good Alternative Investment? [elektronicky zdroj]. [cit. 202001-25].
Dostupné na : http://alternativeinvestmentcoach.com/coin-collecting/

% HERIGSTAD,S. Is It Crazy to Buy Gold Coins For Investments? [elektronicky zdroj]. [cit. 202001-25].
Dostupné na : https://blog.taxact.com/buy-gold-coins-for-investments/
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vynos, ktory sa dosiahol v minulosti aocakavany vynos, ktory sa predpoklada

V buducnosti.

Riziko ndm ukazuje stupenn neistoty a spaja sa s tym, Ze vynos nie je zaruceny.
Mobze nastat’ aj situdcia, ze vynos dosiahne ziporni hodnotu. Poslednym prvkom
trojuholnika je likvidita. Likvidita nam predstavuje rychlost’, akou sme schopni premenit’
nase investicie spat’ na penazné prostriedky so ziadnymi alebo vel'mi nizkymi nakladmi.
Pri investicii sa investor musi rozhodmit, aku prioritu priradi jednotlivym prvkom.
Nemoze ocakavat, ze jedna investicia prinesie vysoky vynos, velku likviditu a nizke
riziko.”’

Investicia do minci je jednou z moZnosti kam investor méZe investovat’ svoje vol'né
finan¢né prostriedky. Ak si vSak finanény spotrebitel’ uvedomi, ze mince ako investicia nie
s pre neho to pravé, méze investovat’ na finanénom trhu.

Existuju dve moZnosti ako investovat’ prostriedky:

» Individualne — je druh investovania, kedy investor sam rozhoduje ako, kedy a kde
investuje svoje penazné prostriedky. Sam rozhoduje, aky velky chce mat’ vynos a aké
riziko je ochotny podstupit’.

» Kolektivne — je to spdsob investovania, kedy sa vaési pocet 'udi rozhodne spojit’ svoje
peniaze a poskytne ich do ruk finan¢nej inStitucii za ureny poplatok. Financné
inStitacie investuju financné prostriedky svojich klientov prostrednictvom podielovych
fondov.”

Obidva spdsoby investovania prinaSaju svoje vyhody aj nevyhody. Medzi kladné
stranky individualnej investicie jednoznacne zaradujeme samostatnost, investor sa sam
stard o svoju investiciu. Podobne ako individudlne aj kolektivne investovanie prinasa svoje
vyhody. Této investicia sa odporii¢a najmi pre za¢inajucich investorov, ktori eSte nemaji
dostato¢né mnozstvo vedomosti alebo im chybaju skusenosti. NavySe podstupuje nizSie
riziko, v zavislosti od vyberu fondu. Netreba v§ak zabudat, Ze nie je vSetko len pozitivne,
treba pocitat aj snegativnou strankou jednotlivych sposobov investovania. Pri
individualnom investovani je nevyhnutné, aby mal investor potrebné znalosti a vedel sa
orientovat’ na finanénom trhu. Naopak pri kolektivnom investovani toto riesit’ nemusi,

aviak tieto sluzby st spojené s poplatkami za vyuZivanie sluzieb odbornikov.*

2 CHOVANCOVA, B. Financny trh. Bratislava: Wolters Kluwers. 2006. ISBN 80-807-8089-7.

%8 portal finanénej osvety a ochrany finanéného spotrebitela MF SR. Investovanie do cennych papierov.

% Postova Banka. Burza cennych papierov a podielové fondy. Co je vyhodnejsie?[elektronicky zdroj][cit.
2020-03-23]. Dostupné na: https://www.penzijna.sk/infoservis/blog/burza-cennych-papierov-a-podielove-
fondy-co-je-vyhodnejsie/.
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1.4 Keltské obdobie
V tejto Casti by sme si blizSie popisali historiu Keltov, ich hospodarstvo, nabozenstvo

a mincovy systém.

1.4.1 Historia Keltov

Kelti zili v dobe, ktoré sa nazyvala laténska, pricom tento privlastok dostala podla
vyznamného SvajCiarskeho naleziska La Téne. Na zaklade historickych pramenov od
antickych autorov, jednou z hlavnych pri¢in emigracie Keltov z rodnej zeme bola
prel'udnenost’, ale aj tizba keltskych nafelnikov po majetku, ktorymi disponovali vtedajsie
civilizované krajiny na Apeninskom polostrove a na Balkéane."* Kmene Keltov mali
viacero oznaceni, v gréctine sa nazyvali Keltoi a v latin¢ine Celtae. V staroveku v obdobi
svojej najvacsej expanzie v 4. a 3. storoCi pred n.l. obsadili zapadnu, strednt a sCasti aj
juznt a vychodnti Eurdpu, ako i strednti Anatoliu v Malej Azii. Zhruba od roku 400 pred
n.l. sa Kelti usidlili na izemi dneSnych Ciech, v juznej Casti Pol'ska, v Raktisku, Mad’arsku,
Slovensku, v Pan6nii a na Balkanskom polostrove.30

Kelti boli znami ako l'ud bojovny, odvazny avsSak niekedy az detinsky naivny.
Milovali boj, dobrodruzstvo a boli az chorobne posadnuti Vojnou.16 Kelti boli vynimoc¢ne
Sikovni a nadani bojovnici, zucCastnili sa boja ako Zoldnieri vo vojsku helenistickych
panovnikov, pri¢om boli aj sa¢astou armady kartaginského vodcu Hanibala. Ich vyzbroj sa
skladala z me&a, kopije a nesmeli chybat’ ani §tity. >

Spolo¢nost’ Keltov mdéZeme rozdelit’ na kmene a rody. Na jej ¢ele boli zo zaciatku
krali alebo vojenski néacCelnici a postupom casu ich miesto nahradila rodova vojenska
aristokracia v spolupraci s druidmi/kiiazmi. Kiazi v tej dobe riadili nielen ndboZensky, ale
aj politicky a kultirny Zivot. Rozhodovali v pripade vzniku sporu a rovnako aj vzdelavali
svojich Ziakov. Strednu spolo€ensku triedu zastupovali slobodné 'udové vrstvy, do ktore]
patrili najmi remeselnici, rol'nici a obchodnici. Poslednou skupinou bola trieda zavislého
resp. zotro&eného obyvatelstva.? Zakladnym prvkom keltskej spolognosti bola rodina a

rod. Otec ako hlava rodiny disponoval neobmedzenou mocou a to aj vd’aka patriarchalnej

% ENCYCLOPAEDIA BELIANA: Kelti [elektronicky zdroj]. Bratislava: Centrum spolo¢nych &innosti SAV,
Encyklopedicky ustav, 2017. [cit. 2019-08-26]. ISBN 978-80-89524-30-3. Dostupné na:
https://beliana.sav.sk/heslo/kelti.
1 ENCYCLOPAEDIA BELIANA: Kelti [elektronicky zdroj]. Bratislava: Centrum spoloénych ¢innosti SAV,
Encyklopedicky ustav, 2017. [cit. 2019-08-26]. ISBN 978-80-89524-30-3. Dostupné na:
https://beliana.sav.sk/heslo/kelti.
%2 ENCYCLOPAEDIA BELIANA: Kelti [elektronicky zdroj]. Bratislava: Centrum spoloénych ¢innosti SAV,
Encyklopedicky ustav, 2017. [cit. 2019-08-26]. ISBN 978-80-89524-30-3. Dostupné na:
https://beliana.sav.sk/heslo/kelti.
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autorite, ktora bola typickou v tej dobe. Rodinu a samotny rod spojovala myslienka

 Pozicia zien v tej dobe bola odlisna. Ich

spolo¢nej zodpovednosti a povinnosti.?
postavenie zaviselo od 2 zakladnych kritérii a to od ich samostatného postavenia v dane;j
krajine, ale hlavne od prosperity rodiny v danej spolo¢nosti.

Hospodarstvo Keltov sa skladalo z r6znorodého pol'nohospodarstva. Pestovali
obilniny, cviklu, konope a vela druhov zeleniny. Rovnako sa venovali aj chovu dobytka
a osipanym. O Keltoch bolo zname, Ze boli vynikajici remeselnici, ktori vyrabali kvalitné
zbrane a Cast’ obyvatel’stva sa venovala hrn¢iarstvu. Svoju tvorivl stranku nepouzivali len
pri hrn¢iarstve, ale umenie vkladali takmer do kazdého predmetu. Ornamentmi zdobili
nielen keramiku, ale aj zbrane, naboZenské predmety a rdzne druhy Sperkov. Podla
niektorych historikov ich umenie mézeme delit’ na tri $tyly. Ranny styl bol najstarSi a
datuje sa okolo roku 450 pred n.l. — 350 pred n.l. a priamo nadvédzoval na umenie z doby
bronzovej. Neskor tento $tyl vystriedal waldalgesheimsky rastlinny styl, ktory dostal ndzov
podla naleziska Waldalgesheim. Ako uz vyplyva znazvu tohto S$tylu, zaoberal sa
rastlinnym motivom. Posledny s§tyl krasnych mecov sa rozsiril okolo roku 300-125 pred
n.1.. Na meée pouZivali s obl'ubou vzor z mytologie — dvojicu drakov.*

Kmene Keltov priniesli nové technologické postupy. ,,Poznanie civilizacnych
vwdobytkov antického Stredomoria prispelo k tomu, Ze Kelti sa stali prvym etnikom, ktory
V stredoeuropskom sidelnom priestore zaviedol penazny obchod. “*® ydaka pritomnosti
majstrov, ktori vedeli vyrobit' razidla, ktoré su dolezit¢ pri priprave mincovych
polotovarov, sa mincovy systém mohol presunit’ na vyssiu troven. V mincovych dielilach
prebiehal proces od pripravy kovu, vazenia hmotnosti, tavenia a zhotovenia foriem na
odlievanie. Pomocou tejto techniky mohli mincmajstri zhotovovat’ jednotlivé mince. Na
naSom uzemi sa naslo mnozstvo minci s réznou tematikou a spracovanim. Podla
historikov, Keltské mince sa na naSom tzemi zacali razit’ zhruba od 3. tisicro¢ia pred n.L.
Strieborné mince bratislavského typu sa nasli na Uzemi dneSnej Bratislavy, kde sa
nachadzalo politické a hospodarske centrum. Z Bratislavy sa razba presunula smerom na

severozapadné a severné Slovensko. Tu sa razili zlaté mince nitrianskeho typu, strieborné

% ENCYCLOPAEDIA BELIANA: Kelti [elektronicky zdroj]. Bratislava: Centrum spolo&nych &innosti SAV,
Encyklopedicky ustav, 2017. [cit. 2019-08-26]. ISBN 978-80-89524-30-3. Dostupné na:
https://beliana.sav.sk/heslo/kelti.

¥ ENCYCLOPAEDIA BELIANA: Kelti [elektronicky zdroj]. Bratislava: Centrum spoloénych &nnosti SAV,
Encyklopedicky ustav, 2017. [cit. 2019-08-26]. ISBN 978-80-89524-30-3. Dostupné na:
https://beliana.sav.sk/heslo/kelti.

% ENCYCLOPAEDIA BELIANA: Kelti [elektronicky zdroj]. Bratislava: Centrum spoloénych ¢innosti SAV,
Encyklopedicky ustav, 2017. [cit. 2019-08-26]. ISBN 978-80-89524-30-3. Dostupné na:
https://beliana.sav.sk/heslo/kelti
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mince s hrbol'om a bronzové mince z oblasti Liptovskej Mary. Hromadné nélezy sa nasli aj
na juhu stredného Slovenska, ktoré boli imitaciou filipovsko-audoleontskych minci.*®
Nébozenstvo Keltov sa skladalo z ndbozenskych a mytologickych predstav.
Uctievali mnozstvo muzskych a zenskych bohov, ktorych povazovali za svojich
ochrancov. K najznamej$im bohyniam patri Epona — chranila kone a jazdcov, v niektorych
oblastiach sa povazovala aj za bohynu plodnosti. Naopak muzskym bohom bol Cernunos,
ktory vladol nad vSetkym zivym a mftvym. Verili v posmrtny zivot a reinkarnaciu. Neskor
okolo 1. storocia pred n.l. sa Keltské nabozenstvo zacalo menit’ a prijimalo prvky rimskeho
naboZenstva. V 2. storo¢i sa zacalo vo velkej miere Sirit’ krestanstvo. Nast'astie mytologia
Keltov nezanikla a objavuje sa v rozpravkach, povestiach ale aj v 'udovych tradiciach

najmé v frsku, Skétsku a Walese v podobe folkloru.*’

1.4.2 Mincovy systéem Keltov

Svet Keltov obsahoval dva typy mincovych systémov, konkrétne bol zaloZzeny na
razbe zo zlata a striebra. Z dovodu, Ze zlato a striebro bolo v obmedzenom mnozstve a
navyse tieto dva kovy sa povazovali za vzacne poklady, tak na razbu minci boli pouzité iné
kovy.*®

Na ceskom tizemi sa razili mince predovsetkym zo zlata. Strieborné mince tam
zohréavali menej dolezitu ulohu. Naopak vo vychodnej Casti Karpatskej kotliny boli viac
rozsirené strieborné mince. A vyuzivanie kombinacie oboch kovov rovnako zo zlata ako aj
zo striebra bolo typické pre zapadnu &ast’ karpatskej kotliny.*®

Kmene Keltov venovali Specidlnu pozornost’ minciam macedonskych panovnikov.
V tej dobe sa v Macedonskej risi razili hlavne zlaté statéry a strieborné tetradrachmy. Kelti
sa o tychto minciach dozvedeli, az ked’ sa stali su¢astou maceddnskej armady a dostavali
od nej zold za sluzby, ktoré vykonavali v armade. S velkou pravdepodobnost'ou sa da
predpokladat’, Ze prave v tomto Case sa Kelti dozvedeli o vyhodach platenia razenymi
mincami. Keltom sa dokonca tak zapacili maceddonske mince, Ze ich vymienali za svoje

produkty. Kelti nielenZze napodobnovali ich vyobrazenie, ale skopirovali aj ich vahovy

®ENCYCLOPAEDIA BELIANA: Kelti [elektronicky zdroj]. Bratislava: Centrum spolo¢nych &innosti SAV,
Encyklopedicky ustav, 2017. [cit. 2019-08-26]. ISBN 978-80-89524-30-3. Dostupné na:
https://beliana.sav.sk/heslo/keltske-mince

$ENCYCLOPAEDIA BELIANA: Kelti [elektronicky zdroj]. Bratislava: Centrum spoloénych &innosti SAV,
Encyklopedicky ustav, 2017. [cit. 2019-08-26]. ISBN 978-80-89524-30-3. Dostupné na:
https://beliana.sav.sk/heslo/kelti.

8FILIP, J. Keltskd civilizace a jeji dédictvi. 4.rozsirené vydani. Praha: Academia, nakladatelstvi akademie
véd Ceské republiky, 1995. 89s. ISBN 80-200-0526-9.

¥ FILIP, J. Keltskd civilizace a jeji dédictvi. 4.rozsirené vydani. Praha: Academia, nakladatelstvi akademie
véd Ceské republiky, 1995. 134s. ISBN 80-200-0526-9.
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a penazny systém.

Kelti sa neskoér rozhodli pre razbu vlastnych minci. Aj ked” sa dnes neda s
urCitostou zistit, preco sa Kelti rozhodli, ze chcti vydavat vlastné mince, da sa
predpokladat’, Ze jednym z dovodov boli hospodarske potreby. Daliim dévodom bola
snaha vyjadrit’ prostrednictvom minci vlastné postavenie a bohatstvo.*

., Stredoeurdpske keltské mincovnictvo vytvara dve geografické zoskupenia a to
zdpadokeltské a vychodokeltské oblasti.** V zapadokeltskej oblasti vyrazn &ast’ tvori razba
zo zlata. Na tomto uzemi nepreberaju vzory len z macedonskych motivov, ale preberajt aj
rimske republikdnske vzory. V zapadokeltskom svete prevzali obrovsku intenzitu najmé
ceské a moravské mincovnictvo Keltov. Ich primarny mincovy systém bol zalozeny na
razbe zlatych statérov ako aj ich jednotlivych Casti. Podrobnej$ie sa na tomto tzemi
zaoberali napodobiiovanim statéra Alexandra Vel'kého. V polovici 2. storo€ia sa objavuje
najstarsia keltska minca, ktora je podl'a macedonsko-gréckej predlohy. Priklad takychto
predloh bol statér Alexandra III. Macedonskeho s hlavou Pallas-Athény s vysokou
koryntskou prilbou na averze a s okridlenou bohymou vitazstva a Niké na reverze. Tieto
zlaté mince mali pdvodne grécky napis, vazili 8,4 gramov a ich priemer dosiahol
rozmedzie 18-20 mm. Nalezy tychto minci boli objavené na Morave, konkrétne v okoli
oppida Starého Hradiska, avSak nasli sa aj v Rakusku a v Mad’arsku. V strednej Europe, od
Sliezska cez Slovensko az do Rakuska sa nasli zlaté razby s hlavou Pallas-Athény na lici,
avSak na reverze je postava bojovnika so Stitom, opaskom a zdvihnutou koépiou, ktord je
podobna keltskému prostrediu. Jej vaha bola o nieco mensia, vazila 8,16 gramov a rovnako
aj priemer bol zmenSeny na 15-17 mm. Zaujimavostou je ze tieto mince dosahovali
rydzost’ zlata az 97%. Jednou z mnohych zaujimavych minci bola drachma s hlavou nymfy
a s levom, neskor s bykom na reverze. Tieto mince, ktoré pochadzali z Francuzska sa
obchodovanim dostali do Galie a niekedy aj do strednej Europy.*

Toto uzemie avSsak nemalo jednotné mincovnictvo, okrem zlatych minci sa
zaoberali aj striebornymi mincami. Vychodokeltské uzemie sa venovalo hlavne razbe zo
striebra. Do tejto oblasti zarad’'ujeme okrem uzemia Slovenska aj Mad’arsko a Juhoslaviu,
ktoré napodobiiovali macedonske motivy. Pol'sko, ktoré tiez patri do tejto oblasti sa od

predchadzajicich tizemi lisilo tym, Ze keltské mince pouzivali, len ako prostriedok

“ KOLNIKOVA, E. Peniaze v nasich dejindch. 1. vyd. Bratislava. Obzor, n.p. Bratislava, 1976. 23-24.
ISBN65-013-76

* KOLNIKOVA, E. Peniaze v nasich dejindch. 1. vyd. Bratislava. Obzor, n.p. Bratislava, 1976. 24. ISBN
65-013-76.

4 FILIP, J. Keltska civilizace a jeji dédictvi. 4.rozsirené vydani. Praha: Academia, nakladatelstvi akademie
véd Ceské republiky, 1995. 134-135s. ISBN 80-200-0526-9.
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obchodovania s inymi Uzemiami. V Sliezsku kratky ¢as napodobiiovali zlaté mince
¢eskych a moravskych minci. Rumunsko sa zaoberalo mincovnictvom dacko-getskych
kmenov. Rozmedzie medzi spominanymi oblastami bolo moravskoslovenské pomedzie.
Domace zasoby drahého kovu predstavovali obrovsktl vyhodu v kazdej krajine,
ktord sa zaoberala razenim minci. D4 sa predpokladat, ze tam kde sa drahé¢ kovy
nachadzaju v nedosta¢ujicom mnozstve alebo sa nenachadzaju vobec, tak ziskavaji drahé
kovy pretavenim cudzich minci. Ddleziti ulohu tvori kvalita razby minci, pri ktorej
podstatni lohu zohrdva prave jej geograficka poloha.43 »VSeobecne plati nazor, Ze
geograficka aj casova vzdialenost' od zdroja napodobnovania nepriamo umerne posobila

. ] ; 4
na kvalitu minci.

1.4.2.1 Kelti na uzemi Slovenska

,»Na tzemie dnesného Slovenska prisli Kelti vo dvoch vindach. Prvd imigracia sa
zacala okolo roku 400 pred n.l. a druha imigracia zasiahla tvzemie Slovenska
pravdepodobne Vv I. Stvrtine 2. storocia pred n.l. Druhd imigrdacia suvisi so
severoitalskymi keltskymi kmenmi, ktori po pordzke s Rimanmi ustupili dalej na sever.
Kmene Keltov v tom obdobi vybudovali dve mocenské zoskupenia. Prvé zoskupenie tvorilo
Noérické kralovstvo v oblasti vwchodnych Alp. DalSie zoskupenie reprezentované Keltmi sa
wytvorilo na obidvoch brehoch stredného Dunaja, ktorého centrum lezalo na uzemi dnesnej
Bratislavy. K dalsim, velmi vyznamnym centram moézeme zaradit napr. Plavecké

Podhradie, Hrad Devin a Trencianske Bohuslavice. “*

* KOLNIKOVA, E. Peniaze v nasich dejindch. 1. vyd. Bratislava. Obzor, n.p. Bratislava, 1976. 24-26.
ISBN65-013-76.

“KOLNIKOVA, E. Peniaze v nasich dejindch. 1. vyd. Bratislava. Obzor, n.p. Bratislava, 1976. 26.
ISBN 65-013-76.

®ENCYCLOPAEDIA BELIANA: Kelti [elektronicky zdroj]. Bratislava: Centrum spolocnych C¢innosti SAV,
Encyklopedicky ustav, 2017. [cit. 2019-08-26]. ISBN 978-80-89524-30-3. Dostupné na: https://beliana.sav.sk/heslo/kelti.
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Obr. 2: Mapa nalezisk minci na izemi dne$ného Slovenska.

80- 89379-15-6.

Vdaka rudnému bohatstvu na uzemi Slovenska a nepochybne aj vd’aka Sikovnosti
a vynaliezavosti Keltov, sa na naSom tzemi zacalo rozvijat’ penazné hospodarstvo arazba
vlastnych minci. Nalezy keltskych minci ndm ponukaji déveryhodnu predstavu, ktoré
Keltské hospodarsko-spravne centra razili vlastné mince, ¢i razili zo zlata, striebra alebo
medi a rovnako aj aké boli pefiazné jednotky. *®
,,Kmene Keltov sa zaslizili na nasom uzemi o rozvoj hrnciarstva, kovdcstva, skldrstva,
Sperkarstva a mnoho inych remesiel. Do popredia sa vdaka nim dostalo
polnohospodarstva a chov dobytka.“*’

Keltské mince, ktoré boli objavené na uzemi Slovenska modZeme roztriedit’ do
dvoch skupin. Do prvej skupiny mozno s vel'kou pravdepodobnostou zaradit’ mince, ktoré

boli razené na uzemi dneSného Slovenska. V druhej skupine sa nachadzaji mince, ktoré

nemaju domaci povod.*®

6 KOLNIKOVA, E. Banictvo a Mincovnictvo v dejinach Slovenska : Zbornik prispevkov z medzindrodného
numizmatického semindra.Bratislava: Narodna banka Slovenska — Mtizeum minci a medaili Kremnica, 2013.
8s. ISBN 978-80-8043-193-8.

“" KOLNIKOVA, E. Banictvo a Mincovnictvo v dejinach Slovenska : Zbornik prispevkov z medzindrodného
numizmatického semindra.Bratislava: Narodna banka Slovenska — Mtizeum minci a medaili Kremnica, 2013.
8-9s. ISBN 978-80-8043-193-8.

8 KOLNIKOVA, E. Peniaze v nasich dejindich. 1. vyd. Bratislava. Obzor, n.p. Bratislava, 1976. 31s .
ISBN65-013-76.
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Schéma ¢.2: Typolégia mincovnictva na Slovensku

Keltské
mincovnictvo na
uzemi Slovenska

Juhozapadné Severné Vychodné
Slovensko Slovensko Slovensko

Zdroj: KOLNIKOVA, E. Peniaze v nasich dejinach (vlastné spracovanie)

Keltské mince z juhozapadného Slovenska razili mince s lyrovitym znakom. Na
averze je vyobrazena hlava s bradou, v niektorych pripadov aj bez brady. Na reverze je
obraz komna. VolIna plocha na minci je ozdobena symbolmi s lyrovitym ornamentom.
Symbol, ktory je vyobrazeny na tejto minci sa snazi odlisit’ od razieb inych dielni alebo
uzemi. V tejto oblasti st okrem striecbornych minci aj zlaté mince. Tieto mince sa odlisuju
nizSou vahou a slabSou rydzostou v porovnani s €eskymi mincami. Penaznd forma
hodnoty prevlada v striebornych a zlatych minciach. Mincoviia ukoncila svoju ¢innost’
okolo polovice 1. storogia pred n.l.*° K najzndmejSim hradiskdm severného Slovenska
zarad'ujeme Puchovski skalu v Pachove, Velky vrch v oblasti Divinka, Ostra skala vo
Vys$nom Kubine. Mince zo severného Slovenska zaznamenali nalez 16 striebornych a 11
zlatych minci. Tieto mince dostali pomenovanie ,mince velkobysterského typu®. Na
prednej strane tejto mince je hruby nepravidelny hrbol’ a na zadnej strane je kon.
Charakteristickym prvkom minci st trojuholnikové kopytd komia. Mince su strieborné
tetradrachmy priblizne s vahou 9,67 g. K d’al§im ddlezitym minciam zarad’ujeme keltské
mince typu Divinka. Miesto, kde sa tieto mince razili doposial’ nie je zname. Preto dostal
nalez nazov podla jeho prvého nalezu — Divinka.”® Vychodné Slovensko sa odlisuje od
ostatnych uzemi tym, Zze na svojom tzemi nerazili vlastné mince. Dokazom o tom, Ze na

nasom uzemi prebiehal vymenny obchod medzi krajinami svedcia naleziska priamo v

* KOLNIKOVA, E. Peniaze v nasich dejindch. 1. vyd. Bratislava. Obzor, n.p. Bratislava, 1976. 31- 43s.
ISBN 65-013-76.

% pUCHOVSKE NOVINY. 2020. Keltské mince na nasom tizemi.[elektronicky zdroj]. [cit. 2020-04-26].
Dostupné na: https://www.puchovskenoviny.sk/keltske-mince-na-nasom-uzemi/.
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hradiskach. Konkrétne sa nasiel zlaty statér z Kurimi, ktory je napodobenina macedonskej

mince. Tieto mince sa sem pravdepodobne dostali s obchodom s dne§nym Mad’arskom. ™

1.4.2.2 Naleziska na uzemi Slovenska

,Od 2. polovice 3. storocia pred Kr. sa vo vychodnej ¢asti naSho izemia pouzivali
strieborné tetradrachmy, ktoré sa nasli v hromadnom ndlezisku v obci Pti¢ie v okrese
Humenné. V rovnakom case existovalo dolezité Keltské centrum na tzemi Levic. Na
tomto Uzemi boli zlaté mince Ceského keltského povodu, ktoré obsahovali tetradrachmy
oznacené ako typ Levice. Toto keltské centrum razilo tetradrachmy, ktoré¢ podla
hromadného néalezu v ned’alekych Batovciach dostali nazov typ Batovce. Na juhozépade, v
SirSej bratislavskej ¢i nitrianskej oblasti sa nachadzalo centrum, ktoré razilo tetradrachmy i
drobné mince na reverze so symbolom v podobe Iyry. Obzvlast bohatd na razbu je
severoslovenskd oblast, osidlend 'udom ptichovskej kultiry. TunajSie hradiskd razili zo
striebra tetradrachmy -typy Spis, HrabusSice, Folkusova a medené pomenované podla
miesta razby na hradisku Liptovska Mara. Keltsko-daickemu hradisku na tzemi
vychodoslovenského Zemplina sa pripisuji drobné mince - zemplinsky typ. V
severozapadnej Casti Slovenska, najméd na Povazi iSlo o statéry s krazkom a lopatkovité
statéry, tetradrachmy oznacené ako typ Nitra, drobné mince typov Nimnica, Divinka,
Pohanska a Cachtice. Najmi na tzemi Bratislavy a Tren¢ianskych Bohuslavic sa nasiel
vyskyt drobnych striebornych minci pomenovanych ako typ Karlstein s pocetnymi
obrazovymi variantmi.>?
Mincovnictvo Bratislavského oppida

Najvicsi rozmach mincovej razby bol na Gzemi dneSnej Bratislavy. Bratislavské
keltské mince predstavuju vrchol keltského mincovnictva. Sice na uzemi dneSnej
Bratislavy eSte nebola objavend mincoviia, kde sa razili zlaté statéry, archeoldgovia
predpokladajii miesto razby na Bratislavskom hrade. K Bratislavskym minciam patria:

> Bratislavské musPovité statéry a drobné zlaté mince — boli razené s napisom, ale
aj bez ndapisu. Predpokladd sa, Ze zlaté mince sluzili k reprezentdcii jeho
predstavitelov a zvyraziovanim ich moci. Bratislavské statéry sa od ceskych

a moravskych liSia nizSou hmotnost'ou a nizSou kvalitou zlata.

S'KOLNIKOVA, E. Peniaze v nasich dejindch. 1. vyd. Bratislava. Obzor, n.p. Bratislava, 1976. 31- 43s.
ISBN 65-013-76.
%2 KOLNIKOVA, E. Banictvo a Mincovnictvo v dejinach Slovenska : Zbornik prispevkov z medzindrodného

numizmatického seminara.Bratislava: Narodna banka Slovenska — Mizeum minci a medaili Kremnica, 2013.
8-9s. ISBN 978-80-8043-193-8.
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» Bratislavské tetradrachmy s napismi —tetradrachmy mali na minciach népis:
AINORIX, BIATEC, COISA, DEVIL, EVOIVRIX, FARIARIX, IANTVMARVS
a mnoho dal$ich. Bratislavské tetradrachmy predstavuju vrchol stredoeurdépskeho
keltského mincovnictva.

> Bratislavské drachmy -typu Simmering - predstavuju stricborné mince
s hmotnost'ou 2,5 g. Tento nazov dostali podl'a prvého nalezu z roku 1880 v tejto
Casti Viedne. Pravdepodobne sa tieto mince pouzivali v beznom obehu.

> Bratislavské oboly —typ Karlstein — tieto drobné mince boli razené v Karlsteine
ana Uzemie Bratislavy sa dostali koncom Styridsiatich rokov pred zmenou

letopoctu, kedy zadali razit’ drobné mince podra karlsteinského vzoru.>®

1.4.2.3 Osobitosti hexadrachmy bratislavského typu

Bratislavska mincoviia zacala po roku 70 pred Kristom razit' strieborné mince,
ktoré dostali nazov Tetradrachmy. Identicky nazov sa naSiel aj na zlatych minciach —
statéroch. Avsak ich nizky pocet nalezov svedci o tom, Ze sa tieto mince razili len kratku
dobu. A po c¢ase sa preslo na razbu zo striebra. Dévod na zmenu ich razby mohol spdsobit’
nedostatok zlata alebo sa Kelti cheeli priblizit’ nérickym kralom. Ich dovody vSak mohli
byt rézne. Pri tvorbe umeleckého spracovania mince preberali namet z rimskeho,
republikanskeho denaru monetarov Calena a Corda. Styl mince na averze predstavuje
presna kopiu hlavy rimskych cnosti. Na reverze mince, kde sa nachadza aj napis Biatec je
vyobrazeny jazdec. V ojedinelych pripadoch je namiesto jazdca stvarnena jazdkyna, ktora
bola symbolom niektorej z bohyn. Raritou medzi tetradrachmami je minca s hmotnost'ou 6
gramov. Autor tejto mince cerpal z dvoch typov rimskych republikanskych denarov.
Predna strana mince je presnou kopiou denara T. Carisia a druhy motiv prevzal z mince C.
Hosidia Getu.**

Povodom a charakteristikou hexadrachmy sa venovalo mnoZstvo odbornikov,
archeologov a numizmatikov. V roku 1925 J. Eisner vypracoval kvalitnu $tadiu, v ktorej
spracoval nalez bratislavského pokladu, objaveného dva roky predtym pri vystavbe Tatra

banky. AvSak az R. Paulsen ako prvy spracoval sthrnny dokument o minciach typu

% BARTIK, B. akol. Zbornik slovenského ndrodného miizea.[elektronicky zdroj].Ro&. 112. Bratislava:
Slovenské narodné muzeum — Archeologické muzeum, 2018, s. 157-159. ISBN 978-80-8060-449-3 .
Dostupné na :
https://mww.snm.sk/swift_data/source/archeologicke_muzeum/zborniky/z28/10.%20Archeologia2018-
Kolnikova%?20et%20al.pdf?5d2486465e713

* KOLNIKOVA E. a Kol. Kronika peiiazi na Slovensku. Bratislava: Fortuna Libri, 2009. ISBN 978- 80-
89379-15-6.
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,Biatec vo svojom velkolepom diele. Na zac¢iatku 90 rokov 20. storocia sa hexadrachmou
monograficky zaoberala aj E. Kolnikova. Napriek tomu, Ze sa tymto typom minci
zaoberalo mnoZstvo autorov, este ostava vel'a nevypovedanych otazok.

Mince typu ,,Biatec* boli dlho oznacované za tetradrachmy. Avsak az vyskumom,
ktorym sa zaoberal R. Gdébla sa zistilo, ze tieto mince su typu hexadrachmy. Centrom
nalezu tychto minci bolo jednoznaéne Bratislavské oppidium. Dékaz o tom, Ze v Bratislave
bola mincoviia nam okrem roznych exemplarov dokazuji aj ndlezy nadob na tavenie
materialu a taviace dosticky.

Bratislavsky mincovy systém pozostaval zo zlatych a striebornych nominalov
reprezentujlice mince: muslovité statéry typu ,,Biatec” ajeho diely 1/3 a 1/8 statéry.
Napisy, ktoré sa nachadzaji na zlatych minciach majt interpreta¢ny vyznam. Ukazuji ndm
spol’ahlivé mincové prepojenie so striecbornymi mincami typu ,,Biatec a drachmy typu
WSimmering . Strieborné hexadrachmy typu ,,Biatec* st v ramci keltského mincovnictva
jedine¢né z epigrafického hladiska. Koniec bratislavského mincovnictva sa datuje na

koniec 40. rokov 1. storoia, ked’ Kelti boli porazeni dackym kralom.>

1.5 Prehlad Studii o zhodnocovani kapitalu investovanim do minci v

porovnani s CP

Niektori financni odbornici sa venovali §tudiu investovania do réznych aktiv
a skmali, ¢i je vyhodnej§ie investovat’ do akcii alebo vzacnych kovov. Stidiou dospeli
K nazoru, Ze v stcasnosti je lepSie investovat’ do vzacnych kovov (zlata a striebra), lebo je
to bezpecnejsi spdsob a vV porovnani s trhom akcii aj menej volatilny. Vlada USA prijala
vroku 2012 uvolnenii menovi politiku, ktorej cielom bolo, ze vlada vstrekuje tony
hotovosti do hospodarstva, ¢im sa zvysili ceny vzacnych kovov, v dosledku zvySenia
ponuky pefiazi. Dal§im dovodom investicie do vzacnych kovov je, Ze v su¢asnosti sa
zvysila volatilita trhu. Akciové trhy st mimoriadne volatilné a investori radSej investuju do
zlata astriebra vroznej podobe, aby znizili svoje riziko. Poslednym doévodom je
nadchadzajiica kriza zadlzeni - nadmerné¢ zadlZenie sa tyka najmd Europy, USA
a zlyhavania ekonomiky Grécka.*

Andrew Bloomenthal pontikol iny pohl'ad na investovanie do minci. Napriek tomu,

ze zlaté mince slizia ako ochrana pred inflaciou, priklana sa k ndzoru, Ze americké

% MILITKY, J. Hromadny ndlez hexadrachmy typu Biatec a stiibrného ingotu z nezndme lokality. Publikace
ASEP:Konferencny prispevok. [online]. Praha: 2014.Ro¢. 68. €. 34. s. 99 — 115. ISSN 0029-6074. Dostupné
na: http://www.arup.cas.cz/wp-content/uploads/2011/02/Militky-Depot-Biatek.pdf.

% JM BULION. Precious Metals vs the Stock Market. [elektronicky zdroj][cit 2020-03-25] . Dostupné na:
https://mww.jmbullion.com/investing-guide/paper-investments/precious-metals-vs-stock-market/.
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pokladni¢né poukazky st lepSou alternativou. Pri tomto nazore sa opieral o fakty, ktoré
mnohi numizmatici prehliadaji. St to najmi ndklady obetovanej prilezitosti, naklady
spojené so skladovanim a Vv neposlednom rade predaj, ¢i uz americkej mince Eagle Gold,
kanadskej mince Gold Maple Leaf alebo juhoafrického Krugerrandu, ktory sa spaja

24

s dafovou sadzbou. Naproti tomu najvac¢sim ldkadlom pri nakupe Statnych dlhopisov je
dosahovanie vynosov z investicie.>’

Svetova rada pre zlato (the World Gold Council ) odporaca v ¢ase nizkych
urokovych sadzieb, aby l'udia investovali do zlata radSej ako do dlhopisov. Podl'a asocidcie
individualnych investorov dovody rastu a poklesu ceny dlhopisov zavisia od zmeny
urokovych sadzieb a zmeny kreditnej kvality. Investovanie do zlata sa povazuje za Stit
proti nepriaznivym hospodarskym udalostiam, ako recesia a inflacia, ktoré Casto znizuju
ceny akcii a dlhopisov. Takéto aktiva, ktoré konaju tymto sposobom sa ¢asto oznacuju ako
Lbezpecny prz’stav“.58

Podl'a zahrani¢nej banky (IDFC First Bank), ak sa ¢lovek rozhodne investovat’ do
zlata, mal by namiesto zlatych minci investovat’ do zlatych dlhopisov. Zlaté¢ dlhopisy
umoziuju zachytit’ pohyb cien, rovnako investorovi zaplatia fixny Grok, nevyskytuju sa tu
ziadne skladovacie naklady a pontkaju Statnu zaruku, pretoze ich vydava vlada. Navyse,
nie st tu zahrnuté Ziadne poplatky.*

Francis Dao analyzoval investovanie do dlhopisov a minci. Tvrdil, ze je naro¢né
porovnavat’ mince s dlhopismi. Existuji rovnako dobré ako aj zIé dlhopisy a to isté plati aj
pri minciach. Skiimanim priSiel na skuto¢nost, zZe mince si pravdepodobne lepSou
investiciou. Mince s bezpec¢nejSie, maju vyssie vynosy a su oslobodené od dani. Avsak je
potrebné mnozstvo €asu na ,,vyzretie“ tejto investicie. Dao pontkol aj moZnost’ ako moze
zadinajuci investor, ktory nema velké mnozZstvo penaznych prostriedkov investovat” do
minci. Niektori predavajici ponukaju nie tak vzicne mince za prijatel'nejSie ceny. Tieto
mince neprinasaju taky vynos, ako vzacnejSie mince, ale je to moznost’ ako sa tomu moze
» 60

zacat’ investor venovat’.

Revenda sa zoberal otazkou, ¢i ma investicia do drahych kovov, numizmatickych

> BLOOMENTHAL,A. The Better Inflation Hedge: Gold or Treasuries? [elektronicky zdroj][cit. 202003-
25] Dostupné na: https://www.investopedia.com/articles/investing/092514/better-inflation-hedge-gold-or-
treasuries.asp

% ROTHANS, J. How Do Gold and Bonds Compare? [elektronicky zdroj][cit. 202003-25]. Dostupné na:
https://mww.usmoneyreserve.com/blog/gold-or-bonds/

 IDFC FIRST BANK. What is the Gold bond scheme and should you invest? [elektronicky zdroj][cit.
202003-25]. Dostupné na : https://www.idfcfirstbank.com/knowledge-resources/gold-bond-scheme.html

% DAO, F. Coin Investments Versus Bonds. [elektronicky zdroj][cit. 2020-03-25]. Dostupné na:
https://ezinearticles.com/?Coin-Investments-Versus-Bonds&id=3966210.
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minci a akcii vyznam. PriSiel k ndzoru, ze zlato neudrziava hodnotu a nie je tak stabilné
v dlhodobom obdobi ako ku prikladu peniaze na beznych uctoch, atvrdil ze ich vynos
moze byt aj zaporny. Od roku 1980 az do 2015 investori, ktori investovali svoje finan¢né
prostriedky do zlata, tak ich investicia bola o 33% nizSia. Na druhej strane l'udia, ktori mali
svoje peniaze na beznom ucte pri rovnakom porovnavani bola o 68% vyssia. V pripade
zlatych minci je vynos spojeny so zmenami, resp. rastom ich numizmatickej hodnoty. Ak
vsak Clovek investuje do drahych kovov nevyhne sa nakladom na poistenie a uchovanie.
Ak sa investor chce vyhnut tymto nakladom, mdze investovat’ do certifikatu na drahé
kovy. Avsak vtedy investor kupuje CP a nie drahy kov vo fyzickej podobe. NajvhodnejSou
investiciou do drahych kovov st pamétné (historické) mince, ktoré maji numizmaticka

hodnotu.5!

8 REVENDA, Z. Investment in Precious Metals and Stocks. [elektronicky zdroj] [cit. 2020-05-13]. Dostupné
na: https://ideas.repec.org/a/prg/jnlaop/v2016y2016i4id542p25-36.html.
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2 Ciel prace

Cielom bakalarskej prace je vyhodnotit, do akej miery st numizmatické mince

vhodné aktivum na zhodnotenie kapitalu. Pri zhotoveni prace sme si stanovili ¢iastkové

kroky, na zaklade ktorych sme postupovali:

>

Ako prvé sme zacali so zbieranim informacii o numizmatike, teoreticky sme
si vymedzili pojem numizmatika, ¢im sa tato historicka veda zaoberd, aka je
jej uloha.

Dalej sme zozbierali informacie o vyvoji pefiazi. Priblizili sme ako sa
formovali peniaze od staroveku aZ po sucasnost’.

Vybrali sme si historické obdobie, ktoré sme sa snazili blizSie objasnit,
opisali sme historiu Keltov, ich hospodarstvo, nabozenstvo a aky bol ich
mincovy systém.

V teoretickej Casti sme na zaver interpretovali ndzory odbornikov na tuto
problematiku.

Nasledne sme si v empirickej Casti vybrali dva typy keltskych minci — zlata
mincu a strieborni mincu, pri ktorych sme dlhsie ¢asové obdobie sledovali
ich predajnu a vyvolavaciu cenu.

V tejto Casti sme sledovali aj vyvoj krivky vynosu 10 ro¢nych vladnych

dlhopisov USA a vynos akciového indexu S&P 500.
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3 Metodika prace a metody vyskumu

Skor ako sme zacali vypracovavat’ bakalarsku pracu, tak sme si stanovili ciel’, ktory
chceme v praci splnit. V cieli sme si urcili ako budeme postupovat’ krok za krokom. Na
stranke ustrednej kniznice SAV sme si najskor pozreli, aky maji vyber knih
s problematikou o numizmatike, Keltskom obdobi a 0 vyvoji penazi. Pozi¢ali sme si knihy
S tymito témami, ktoré sme postupne spracovavali. Ked’ sme si spracovali tieto knizné
zdroje, zacali sme Studovat’ §tadie, ktoré sa zaoberali investovanim do numizmatickych
minci, vzacnych kovov alebo do CP. Vybrali sme si niektoré zo studii, ktoré sme upravili
do kratSich ndzorov.

Pri vypracovani tejto prace sme vyuzili niektoré logické postupy, ako je napriklad
triedenie. Postupne krok po kroku sme spracovali jednotlivé knihy, ktoré sme roztriedili do
podkapitol aneskér do kapitol. Okrem triedenia sme vyuzili aj dedukciu, ktora sme
pouzili, ked’ sme sa z mnoZstva vSeobecnych informdacii dostali ku konkrétnym tidajom.

Ked sme spravili va¢sinu z bakalarskej prace, vyhladali sme si informacie, ktoré
nam chybali. Medzi jednotlivymi krokmi sme aj opravovali chyby, ktoré sme mali v praci.
Po dokonceni teoretickej a praktickej Casti sme do prace spravili obal, titulny list

zaverecnej prace, uvod, abstrakt, zaver a zoznam pouzitej literatury.
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4 Vysledky prace

Smincami sa d4& obchodovat na roznych portaloch, trhoch, instituciach
a organizovanych burzach. Narodnd banka Slovenska na obchod s mincami vyuZziva
mnozstvo zmluvnych partnerov zo Slovenska ako aj zo zahraniCia. Medzi slovenskych
partnerov patri Nunofia s.r.o., Armatus, Barasa plus s.r.o., mincoviia Kremnica, Moneta
Cassovia s.r.0. amnoho dalSich. Uvedené predajne ponukaji okrem priameho predaja
v mieste ich sidla aj donasku tychto minci. K zahrani¢cnym zmluvnym partnerom
zaradujeme Dukat s.r.o., E-MINCE numismatika, Euromiinzen Spezialversand a iné.
Aukény dom Macho&Chlapovi¢ je znamy v Eurdpe, Amerike a aj v Azii. Jeho aukcie s
medzinarodne uzndvané na numizmatickych portaloch ako Sixbid, Coinarchives
a Numisbids. Organizuju tiez verejné drazby. Tychto drazieb sa mozZe zicastnit’ ktokol'vek,

bud’ osobne v sale alebo nazivo cez internet.

4.1 Tetradrachma - typ VelPky Bysterec

Keltské mincovnictvo ma rozsiahlu razbu minci. Ako uz bolo v teoretickej Casti
spomenuté Kelti obsadili juhozapadné, severné a vychodné Slovensko. Na analyzu a
porovnavanie Keltskej razby sme si vybrali razbu z puchovskej kultary. Puchovské
mincovnictvo prirad'ujeme k razbe na severnom Slovensku. Toto mincovnictvo je zndme
razbou zlatych a striebornych minci. Zlaté mince reprezentuju zlaté statéry lopatkovitého
tvaru a strieborné mince-tetradrachmy. Pachovska kultura sice nie je taka znama, avSak
prinasa nam mnozstvo historickych poznatkov o zivote Keltov. Tato kultura sa rozprestiera
na vySinami opevnenymi miestami najcastejsSie v usti dolin. Prvé zmienky o tejto kultire sa
datujii od polovice 2. storocia pred n.l. az do konca 2.storocia. Toto obdobie sa prirad’uje
k neskorej dobe laténskej az starSej doby rimskej. K najvyznamnej$im ustrednym
hradiskam zarad'ujeme hradisko Pohanskd-Plavecké Podhradie na Zahori, sidlisko Trniny
nad Velkym Bystercom na Orave a na vrchu Havranok pri Liptovskej Mare. Na prelome
letopo€tu sa tzemie puchovskej kultiry zacalo zmenSovat. Archeoldogovia prirad’uju
pri¢iny zmensovania Uizemia zmenam, ktoré nastali v stredoeur6pskom priestore, najméa

v antickom svete.%?

82 HANIK, D. Kelti vo véasnohistorickjch dejindch Slovenska [elektronicky zdroj.]. [cit. 2020-03-26]. 7.
Studentské vedecka konferencia. ISBN 978-80-555—0516—9.
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Obr.3 : Hranice puchovskej kultury

Zdroj: Hanik, J. Kelti vo véasnohistorickych dejlnach Slovenska (4.— 1. storocie pred n.l.)
[elektronicky zdroj]. Dostupné na :
https://www.pulib.sk/web/kniznica/elpub/dokument/Chovanec3/subor/s3-2.pdf. (Vlastné spracovanie)

Keltské puchovské mincovnictvo razilo Sirokl Skalu minci. Na razbu striebornych
vel'kobysterskych minci sa pouZzivalo rozdielne striebro v porovnani s levickymi mincami.
To poukazuje na to, Ze toto mincovnictvo vyuZivalo na razbu striebro a med’ zo zdrojov
pochadzajucich z dolin Nizkych Tatier. Medené mince sa pritom razili iba na hradisku
v Liptovskej Mare. Charakteristickym prvkom na minciach z puchovskej razby je
Stylistické prevedie minci. Na averze minci je hrbol’ a na reverze je zobrazeny realisticky
kon. Historia nam ukazuje, ze niektoré keltské mincovne mali nedostatok zlata a striebra.
Dokazom st nalezy minci, ktoré mali jadro z obecného kovu a povrch bol pozlateny resp.
postriebreny.63

Tetradrachma typu Velky Bysterec sa razila na konci 2. storo¢ia az do prvej
polovice 1.storocia pred n.l. na severe az severovychode Slovenska. Ako dokaz nadm sluzi

nalez z Vel'kého Bysterca, ktory bol najdeny v roku 1879 v oblasti Trniny. Poloha hradiska

8 KOLNIKOVA, E. akol. Banictvo amincovnictvo v dejinich Slovenska: Zbornik prispevkov
z medzinarodného numizmatického seminara. Kremnica: Narodna banka Slovenska — Muizeum minci
a medaili Kremnica. 2013. ISBN: 978-80-8043-193-8. Dostupné na
http://mww.akademickyrepozitar.sk/sk/repozitar/banictvo-a-mincovnictvo-v-dejinach-slovenska-mining-
industry-and-coin-minting-in-history-of-slovakia.pdf
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Trniny mala vyznamné postavenie obchodného centra, najma ako spojnica medzi Oravou,
hornym Povazim a juznou castou Pol'ska. Ztejto lokality sa eviduje 6 =zlatych
lopatkovitych minci, 5 muslovitych statérov s krizkom, 17 tetradrachiem s hrbolom —
velkobystersky typ a1l drachma. P. Caplovi¢ realizoval mnoZstvo archeologickych
vyskumov, na zaklade ktorych tvrdil, Ze najviac zastipené mince boli na averze bez razby
s hrbolom. Reverz zdobil kon s trojuholnikovymi kopytami a so symbolom v podobe
hracieho kolku. Tieto mince sa vzhl'adom na ich rozli¢nt velkost oznacovali tetradrachmy
a didrachmy .

Na prednej strane minci typu Velky Bysterec sa nenachadza ziadny vzor ani
kresba. Vyobrazenie minci bolo nahradené plastickym hrbolom, ktory sa rozprestieral na
takmer celom averze minci. Hrbol' vystupuje priamo z okraja mincového kottcika
a vacSinou ma okrthly tvar. Vel'a numizmatikov a historikov si poklada otazku: ,,Preco sa
na averze nenachadza hlava bozstva, ako je to na vdcSine minci keltskej razby?* AvSak
odpoved’ na tuto otazku sa 1iSi. Na reverze typu Velky Bysterec je Stylizovana kresba kona,
orientovand doprava. Symbolika vyjadrend gulickami je pred koiom a zaroven aj nad nim.
Tento symbol sa spaja s keltskym bozstvom Slnka. Motiv kona sa stal predlohou nielen pre
tento typ mince, ale cCasto sa vyskytoval aj sjazdcom, ktory bol na védcSine

vychodokeltskych minci.
Obr. 4.:Tetradrachma typ Velky Bysterec.

Zdroj: https://keltskemince.webnode.sk/slovensko/typ-velky-bysterec/

Archeolog Mikulas Kubinyi objavil v roku 1879 pocas vykopavky na hradisku

8 BREZINOVA, G. a kol. Zbornik Slovenského narodného mizea. Bratislava : Ultra Print, s.r.o. Bratislava.
Ro¢. 62 - 2018. ISSN 1336-6637. Dostupné na
https://mww.snm.sk/swift_data/source/archeologicke_muzeum/zborniky/z28/07.%20Archeologia2018-
Ozdani.pdf?5d2486463f030
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Trniny vobci Velky Bysterec sadu keltskych minci. Tento nalez obsahoval 14
striebornych a 11 zlatych minci. Zo zaciatku boli tieto mince v sikromnom vlastnictve, az
po uplynuti desiatok rokov boli umiestnené v Oravskom muzeu. Strieborné tetradrachmy
typu Velky Bysterec maju v porovnani so zlatymi mincami niz§iu hmotnost, velkost’ a aj
zobrazenim sa od seba lisia.®

Graf ¢&. 1: Tetradrachma, typ Velky Bysterec, Hrbol’/ Cvalajaci kon dol'ava, okolo gulicky
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Graf ¢. 2 : Vyvoj ceny striebra
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8 KOLNIKOVA E. a Kolektiv. Kronika periazi na Slovensku. Bratislava: Fortuna Libri, 2009. s.15. ISBN
978- 80-89379-15-6.
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Z dovodu volatility v ekonomike sa investovanie do keltskych minci odportca na
dlhsie ¢asové obdobie. Menej skiisenym zberatelom sa preto radi, aby zo zaciatku zacali
s investovanim do jednoduchs$ich minci z hl'adiska povodu a histérie. Dovodom je, ze pri
menej skusenych zberatel'och je vysoké percento, ze sa z'akn(i pri prvom menSom poklese
hodnoty mince. Ako mdzeme z grafu vidiet' investovanie do keltskych minci nie je
chvilkovou zalezitostou, o ¢om sved¢i aj samotné tvrdenie numizmatikou. Tato krivka
vyjadrujiica investovanie do minci predstavuje velké vykyvy Vcene za tito mincu.
Z dlhodobého hl'adiska vSak predstavuje dobru investiciu a pomerne vysoky vynos. V roku
2007 réastli na komoditnych trhoch ceny vzacnych kovov. Predpokladé sa, Ze ceny drahych
kovov buda aj v nasledujicich rokoch rast’” vd’aka priaznivym reakcidm investorov na
finanénom trhu. Ako na grafe mézeme vidiet, vd’aka priaznivym situaciam na finanénom
trhu vyvolavacia cena je niz$ia ako predajna cena. Dovodom je zvySeny dopyt investorov
po tychto minciach. Ked’ na konci roka 2008 vypukla velk4 hospodarska kriza, tak zdujem
investorov o striecborné mince sa zvysil atento zaujem sa kazdym rokom zvySoval.
Investori pocas tejto krizy uprednostiiovali investovanie do komodit pred investovanim na
kapitalovom a peniaznom trhu. Rastici dopyt sa tykal aj striebornych minci. Rastuca
tendencia rastu cien striebornych minci dosiahla vrchol v roku 2012. Uz z grafu nam
vyplyva, Ze pocas tychto 4 rokov predajna cena neustale rastla, teda dopyt po tomto type
minci bol vyssi ako bola jej vyvolavacia cena. Vyvolavacia cena pocas rokov 2008 — 2011
mala prevazne konstantni hodnotu. V roku 2012 krivka vyvolavacej ceny zacala rast. N
grafe mozeme vidiet’, Ze tak ako sa zvySovala cena striebornej mince, rovnako rastol aj
dopyt po striebre. Avsak vroku 2013 nastal na trhu s komoditami zvrat, kedy ceny
komodit zacali klesat’. V tomto roku nastal aj prudky pokles cien striebra na trhu s tymito
komoditami. Dopyt investorov po striebornych minciach zaznamenal tiez prudky pokles.
Krivka predajnej ceny vyraznejSie klesala nasledujtice 2 roky. Jednym z dévodov poklesu
bol aj pokles cien striebra. Tym, Ze zdujem investorov o numizmatické mince poklesol, tak
aj ponuka zaznamenala pokles. Za posledné roky cena striebra na komoditnych trhoch
nezaznamenala vyrazni volatilitu. Nezamestnanost’ v eurozéone od zaciatku roka 2014
zacala klesat’ a kazdym rokom sa nezamestnanost’ znizovala. Situdcia na trhu sa zlepSovala
aVvpolovici roka 2016 nastal rast zdujmu o numizmatické mince, Ktory vyvrcholil
v polovici roka 2018, kedy striebornd minca — tetradrachma typ Velky Bysterec
zaznamenala najvySSiu predajnii cenu za celé sledované obdobie. Sice ekonomika na
pracovnom trhu na zaciatku roka 2019 stéle réastla, investovanie do zberateI'skych minci

zaznamenal pokles. V roku 2020 nastal zvrat, ked” sa v niektorych krajinach sveta vratane
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Slovenska objavil novy koronavirus — COVID 19. Zaujem o striecbro sa zvysil
a predpoklada sa, ze rovnako ako v Case krizy v rokoch 2008-2009, aj v sucasnosti bude

dopyt po striebre stupat’.

4.2 1/24 statér — typ Athéna AlKis

Zlaté statéry sa zacali razit’ v prvej polovici 1. storoc¢ia pred Kr. Zlaté mince sa
razili najméd v hospodarsky-spravnych centrach na strednom a hornom Povazi. Tieto mince
mali nezvyCajny lopatkovity tvar a 1iSili sa aj zobrazenim na tychto minciach. Originalny
obraz je abstrahovany a vyuziva r6znu symboliku. Na par exemplaroch je hlava bozstva,
pricom vytvara oblukovité linie, vinovky a kruzky. Lopatkovité statéry sa razili zo zlata
s vysokym obsahom striebra a medi. Nalezy tychto minci boli v puchovskej kultare
v Skalke nad Vahom, v Tren&ianskych Bohuslaviciach a Udi¢i.*®

Pre vznik puchovského penazného hospodarstva mali vel’ky vplyv zlaté nominaly,
okruhleho tvaru. Ojedinelu skupinu minci predstavuju lopatkovité statéry, ktoré st typické
pre puchovsku kultaru. Vzory na tychto minciach su Cerpané z vlastnej kultiry a domacej
symboliky nadvézujtcej z historickych tradicii.

Numizmatika poznala tto Cast’ keltskej kultary najprv len z exemplarov najdenych
na Gzemi Oravy v obci Velky Bysterec- Trniny v roku 1879. DIhé roky trvalo, dokym sa
zlaté statéry znovu objavili vd’aka detektorom kovov. Avsak len mala Cast’ z tychto minci
skoncila v mazeu, vacsina skoncila u zberatel'ov. Podobne ako striebornymi mincami- typu
Velky Bysterec aj zlatymi statérmi sa venovali mnoho odbornikov napr. E. Kolnikova,
Rucka, Sojak a v neposlednom rade Frohlich.

Fenomenalnou razbou zlatych statérov bol motiv mince typu ,,Athéna Alkidemos*
a jeho jednotlivé diely tejto razby. Tento druh mince bol zaznamenany Vv Case rozkvetu

puchovskej kultary. V tejto dobe obiehali toto uzemie, ale zaroven boli aj importované.

% KOLNIKOVA E. a Kolektiv. Kronika peiiazi na Slovensku. Bratislava: Fortuna Libri, 2009. s.15. ISBN
978- 80-89379-15-6.
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Obr. 5 : 1/24 statéru — typ Athéna AlKis

Zdroj:https://nuvi.cz/aukce/aurea-numismatika-53-aukce-7-12-
2013/?detail=1971&auction=660712

Vyskumom sa dokézalo, ze Kelti svoje mince aj falSovali. Potvrdzuju to nalezy
zlatych minci typu ,,Athéna Alkidemos* a muslovité zlaté mince. Tieto druhy minci mali
jadro z bronzu a boli pozlatené. Pri tychto falSovanych nominaloch nie je tazké urcit, ze

ide 0 imitaciu, z dovodu polovi¢nej hmotnosti oproti originalu.

Obr. ¢. 6: Hranice puchovskej kultury — obraz razenia lopatkovitych statérov

Zdroj: Vlastné spracovanie, Julius Frohlich, Pogiatky lopatkovitych statérov
V Puchovskej kultare okrem zlatého statéra typu ,,Athéna Alkidemos* a jeho Casti

‘

nachadzame aj na severe Keltské mince typu ,Nitra“, , Divinka“ ardzne imitacie

Py . 7
muslovitych statérov.®

8 FROHLICH, J. Pociatky lopatkovitych statérov piichovskej kultiry a prvé zndme dobové falzum z minci
tejto skupiny . In Numizmatické listy. Praha : Narodni muzeum, 2017. Ro¢. 72. ¢. 1-2. s. 3-9. ISSN 0029-
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Graf ¢. 3 : 1/24 statéru — typ Athéna Alkis
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Zdroj: Coinarchives. 2020. [elektronicky zdroj]. Dostupné na:
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Graf 4 : Vyvoj ceny zlata
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Zdroj: https://zlataky.sk/cena-zlata-a-grafy-zlata (vlastné spracovanie)

Zlaté statéry st zname nielen svojou historiou, ale aj vd’aka kovu, z ktorého boli
razené. Zlato uZz v minulosti bolo povaZované za uchovavatela hodnoty penazi
a v stcasnosti sa stale zvySuje mnoZstvo investorov, ktori chcll svoje peniaze zhodnotit’

tymto spdsobom. Rovnako ako pri striebornych minciach aj tu je dolezité si uvedomit’, ze

6074.
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tato investicia nie je len na rok po pripade par rokov, ale ma dlhodoby charakter.
V porovnani SO striebornymi mincami, mé cena zlatych minci omnoho vys§iu nomindlnu
a aj historicka cenu. Zlato je vzacny kov, ktory si udrziava svoju hodnotu od nepamiiti.
Ako na grafe mézeme vidiet’ cena zlatej mince bola predand za vyS$iu cenu v porovnani
s o¢akavanou resp. vyvolavacou cenou. Uz z grafu je zrejmé, Ze cena za ktora investor
kapi mincu sa mu mnohonasobne v buducnosti vrati. Pred finan¢nou krizou investovanie
do zberatel'skych minci malo klesajuci charakter. Bolo to spdsobené tym, Ze investori
vyhl'adavali pre nich zaujimavejSie moznosti investovania, ktoré im priniesli vys$si vynos.
Napriklad investovanie do akcii alebo dlhopisov. AZ po vypuknuti velkej hospodarske;j
krizy, ktora vypukla na konci roka 2008 sa zvysil zaujem o investovanie do zlata v podobe
zlatych tehal a zlatych minci. Jednym z dovodov bola skutocnost’, Ze zlato malo rasticu
tendenciu a jeho hodnota stupala az do roku 2012, kedy nastal zvrat. Preto investori
v tomto obdobi uprednostiiovali investovanie do drahych kovov. V roku 2013 sa inflacia
znizila, ¢o vyvolalo pokles zaujmu o komodity vratane zlatych minci. V tom istom roku
priSlo k oslabeniu komoditnych rizik z dovodu poklesu trhovej hodnoty zlata, ktora mala
v drzbe ECB. Pokles cien na komoditnych trhoch aj v roku 2014 mal klesajucu tendenciu.
Do roku 2018 cena zlata na komoditnych trhoch sa vyrazne nemenila. Sice hodnota zlata
sa nemenila, na grafe mézeme vidiet’, Zze vV roku 2017 nastal prudky zaujem o zlaté mince.
Uz z grafu nam vyplyva, ze hodnota zlata od minulého roka zaznamenala vyraznejsi rast,

ktorej rasttica tendenciu pokracovala aj na zaciatku roku 2020.

4.3 Vyvoj vynosu 10 ro¢ného vladneho dlhopisu USA a indexu S&P 500
V tejto Casti si vysvetlime zakladné charakteristiky 10 roéného vladneho dlhopisu
USA aindexu S&P 500. Graficky si ukazeme ako sa ich vynosy Vvyvijali pocas 10 rokov

vV mesacnych frekvencidch.

4.3.1 10 rocny vladny dlhopis USA

Statne dlhopisy v USA vydava ministerstvo financii a najviac su ovplyviiované
suCasnou ekonomikou. Pri analyze dlhopisov je dolezité si uvedomit, aké faktory
ovplyviiuji dlhopisy. Medzi najdolezitejSie faktory patri urokova sadzba, inflacia
a uverovy rating. Pri urokovych sadzbach je ddlezité, aby ich investor chéapal ako cenu
penazi. Plati pravidlo: ,,4k je hospodarstvo silné dopyt po peniazoch je vyssi“. S tymto
tvrdenim sa stotoznuju aj ekonémovia. Avsak pri vySSom dopyte rastu aj naklady, teda

urokové sadzby. S inflaciou suvisi aj ekonomicky rast. Ak chce vlada spomalit’ stupajucu
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e s ar s . 68
tendenciu inflacie, zvysi irokové sadzby.

Graf ¢. 5 : 10 ro¢ny vynos vladneho dlhopisu USA
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Zdroj:  Vlastné  spracovanie, (https://www.treasury.gov/resource-center/data-chart-
center/interest-
rates/Pages/TextView.aspx?data=longtermrate&fbclid=IwAR3XLtpjtHqQUDVFqMUT -
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Je zrejmé, ze americké Statne dlhopisy st obl'ibenym néstrojom investovania,
garantujucim relativne vysoku vynosnost’ pri vysokej bezpecnosti. Ako nam z grafu
vyplyva, na jednej strane garantuju vysoku vynosnost, avSak aj tu je vidiet volatilita
ekonomiky. Na grafe ¢. 5 mame znazornenu krivku vynosu 10 ro¢ného vladneho dlhopisu
USA a krivku urokovej sadzby Federalneho rezervného systému (FRS) od roku 2010 do
zaCiatku roka 2020. Federalny rezervny systém (FED) predstavuje centralnu banku v USA.
Prostrednictvom trokovej sadzby (FFR) riadi FED menova politiku USA. Pri riadeni
menovej politiky vyuZziva dolezité nastroje : stanovuje povinné rezervy a diskontné sadzby
a rovnako vykonava operacie na vol'nom trhu. Krivka sadzby FRS v priebehu rokov 2010
az do konca roka 2015 vyrazne nemenila svoj tvar a drzala sa tesne nad 0. V roku 2011
Federalny vybor pre operacie na volnom trhu (FOMC) udrziaval nezmeneny ciel’ pre
sadzbu federalnych fondov a krivka sa pohybovala v rozmedzi od 0,11% do 0,20%..
Realny HDP stlpol o 1,7% aj vdaka investiciam do nehnutel'nosti. V jini 2011 FOMC
ukonc¢il svoj program nakupu dlhodobych cennych papierov v celkovej hodnote 600 mid.

USD. Tento ndkup ovplyvnil aj krivku vynosu 10 ro¢nych vladnych dlhopisov, ktoré

% KENNY,T. How Economic Growth Affects Bond Performance. [elektronicky zdroj][citované 202003-26]
Dostupné na : https://www.thebalance.com/bonds-and-the-economy-417070.
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v tomto roku prudko narastli. Netrvalo dlho a finan¢ni odbornici predpovedali v roku 2013,
7e v roku 2014 pride k recesii. Co sa nakoniec aj potvrdilo, ked” v roku 2014 prudko klesol
aj vynos 10 ro¢nych vladnych dlhopisov. V roku 2015 Federdlny vybor pre operdcie na
volnom trhu (FOMC) rozhodol na svojich zasadnutiach ponechat’ sadzbu federalnych
fondov nezmenenu atd sa drzala tesne nad 0. Sice sadzby sa drzia stile nad 0
a nezamestnanost’ klesla na 5,6%, avsak vynos 10 ro¢nych vladnych dlhopisov prudko
poklesol pod 2%. Zaciatkom roka 2016 zacala krivka FFR rast, ¢o ovplyvnilo kratkodobé
aj dlhodobé t.s. Rovnako aj devizové kurzy USA vystapili smerom nahor. Sadzba
federalneho systému vzrastla koncom roka 2016 o 0,56%. Hospodarstvo USA bolo
vystavené narocnému vonkajSiemu prostrediu. Trhova ekonomika presla neistotou z
dovodu novembrovych prezidentskych volieb a volatilite na finanénom trhu. Toto sa
odrazilo aj na krivke vynosu 10 ro¢nych vladnych dlhopisov, ktoré poklesli na 1,6%.
V priebehu roka 2017 FED tri krat zvysil ciel'ovh sadzbu federalnych fondov. Spomalila sa
spotreba obyvatel'stva a domacnosti obmedzili svoje vydavky v dosledku rasticej inflacie
a poklesu realnych prijmov. Krivka vynosu poklesla na 0,64%. V roku 2018 sa rast HDP
spomalil z dovodu nizSicho Cistého exportu v dosledku slabSicho globalneho obchodu.
FED neprestaval so zvySovanim sadzby federalneho systému, pricom nasledne sadzba
stupla na 2,27%. AvSak ako sadzba stupala, tak vynos 10 ro¢nych vladnych dlhopisov
Klesol tesne nad 0. V aprili 2019 sadzba federalnych fondov dosiahla maximalnu hodnotu

za sledované obdobie. Krivka vynosu v tomto roku nadobudla zaporni hodnotu v auguste.

4.3.2 Akciovy index S&P 500
Tento index zahfiia 500 prominentnych spolo¢nosti. Patria sem spolo¢nosti ako
Apple, Microsoft a Exxon. Skratka tejto znacky znamena ,,Standard & Poor’s 500

Niektori odbornici povazuju index S&P 500 za vodcu americkej ekonomiky.®®

% CAPITAL. Index S&P 500. [elektronicky  zdroj][cit. ~ 202003-26]. Dostupné na
https://capital.com/sk/index-s-p-500-definicia.
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Graf ¢. 6 : Vyvoj vynosu akciového indexu S&P 500
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Zdroj:  Index S&P  500. 2020. [elektronicky  zdroj].  Dostupné na:

https://www.marketwatch.com/investing/index/spx. (vlastné spracovanie)

V roku 2010 dosiahla krivka najvy$s$iu hodnotu. V prvej polovici v roku 2010 sa
globalny finanény trh dostal na pokraj kolapsu. Opatreniami vlady EU sa podarilo
zachranit’ tato situaciu. Vd’aka tymto opatreniam bol americky akciovy trh podporeny
silnou ziskovostou podnikov, ¢im sa priblizil k predkrizovému vrcholu. Ako mézeme
vidiet' na grafe v roku 2011 nastal prudky pokles akciového vynosu indexu S&P 500.
V roku 2012 sa znizila neistota investorov, ktori investovali na akciovych trhoch, ¢o sa
pozitivne ukazalo aj na krivke vynosu sledovaného indexu, ktory nasledne zaznamenal
rastuci trend. V nasledujicich rokoch krivka vynosu nezaznamenala vyrazné vykyvy
v trhovej ekonomike. Az vroku 2016 prislo k vyraznej volatilite na akciovom trhu.
Jednym z dévodom bola vel'mi nizka az zaporna uroven urokovych sadzieb a tato situacia
Vv spojeni so slabym ekonomickym rastom a bezinflacnym prostredim viedla k vyraznému
poklesu vynosu akciového indexu S&P 500. V roku 2017 nastalo oZivenie na financnom
trhu. Znizili sa rizikd z vonkajSieho prostredia, ktoré ohrozovali finan¢nt stabilitu. AvSak
niektoré trendy neustdle pretrvavaju a prispievaju k nerovnovahe na trhu. NajvyraznejSim
trendom je rast zadlzenosti tak verejného ako aj sukromného sektora. To prispieva k tomu,
ze investori viac investuju do rizikovych akcii. V roku 2018 sa zakladna 1u.s. prudko
zvysila ato z0% az nad 2 %. Krivka vynosu akciového indexu v tomto roku vzréstla

priblizne o 4 — nasobok v porovnani s predchadzajucimi rokmi, kedy Krivka vynosu mala
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klesajiicu tendenciu alebo len mierne vzrastla. Netrvalo dlho a v roku 2019 krivka vynosu
prudko klesla az k zdpornym hodnotdm rovnako ako aj trhova trokova sadzba. Na
zabezpecenie odolnosti finanéného sektora sa Coraz viac rozmySla o pouziti
makroprudencialnych politik a nastrojov. V roku 2020 Medzinarodny menovy fond
(MMF) pocital s miernym ekonomickym ozivenim, ktoré by mali zlep$it' situdciu na
finanénom trhu. Avsak vSetko sa zmenilo, ked’ na zaciatku tohto roka vypukol koronavirus

- COVID 19. Situacia na finan¢nych trhoch zaznamenala prudky pokles.
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5 Diskusia

V analytickej ¢asti sme pozorovali ako sa vyvijali ceny predajnej a vyvolavace]
ceny keltskej striebornej a zlatej mince. Dalej sme sledovali vyvoj vynosu 10 ro&ného
vladneho dlhopisu USA a akciového indexu S&P 500. Krivka vynosu striebornej mince —
tetradrachmy typu Velky Bysterec v roku 2007 zaznamenala prudky nérast. Predajné cena
bola omnoho vyssia ako vyvolavacia. Rovnaka situacia bola aj pri vynose zlatej mince —
1/24 statéru — typ Athéna Alkis, ktord rovnako ako striebornd minca vykazovala rast.
Sadzba Federalneho rezervného systému sa v rokoch 2010 — 2011 vyrazne nemenila
a drzala sa tesne nad 0 %. V roku 2011 krivka vynosu 10 ro¢nych vladnych dlhopisov
nardstla. Naopak na grafe akciového indexu S&P 500 v tom istom roku mézeme vidiet
prudky pokles. V roku 2011 naopak keltska strieborna a zlata minca zaznamenala rast
a investori viac investovali do komodit vratane zberatel'skych minci. V roku 2014 prislo
K recesii na finanénom trhu. Vynos 10 roénych vladnych dlhopisov v tomto roku prudko
klesol. Rovnako to bolo aj pri krivke akciového indexu S&P 500, ktory mal klesajicu
tendenciu. Na druhej strane komoditny trh v roku 2014 zaznamenal velky zaujem zo
strany investorov. Investori investovali viac do zlatych minci v porovnani SO striebornymi.
Klesajuca tendencia na finan¢nom trhu prebichala aj v nasledujucich dvoch rokoch, kedy
krivka akciového indexu S&P 500 klesla az do zapornych ¢isiel. Aj krivka vynosu 10
rocného vladneho dlhopisu klesla, avSak na rozdiel od akciového indexu neklesla pod 0 %.
Sice situacia na komoditnych trhoch v priebehu tychto dvoch rokov zaznamenala vyraznu
volatilitu, v porovnani so situaciou na finanénom trhu zaznamenala vaési zaujem
u investorov. V rokoch 2018 — 2019 nastal zvrat, kedy na komoditnych trhoch prudko
klesol nakup striebornej mince — tetradrachmy typu Velky Bysterec. V pripade zlatej
mince nenastala taka volatilita, ale tiez sme zaznamenali mierny pokles. Situacia na
finan¢nom trhu bola tiez volatilna, ¢o sa ukazalo aj na krivke vynosu 10 ro¢ného vladneho
dlhopisu a rovnako tak aj na krivke akciového indexu S&P 500, ktoré klesli az po nulu.
V roku 2020 finan¢ni odbornici predpokladali rast na financnych trhoch. Na zaciatku tohto
roku to vyzeralo, Ze sa ich prognozy aj potvrdia. AvSak po vypuknuti COVID 19 sa
situacia zmenila. Preferencie investorov sa obratili na komoditny trh. Cena zlata a striebra
zaznamenala rast. Na druhej strane zaujem o dlhopisy rovnako ako aj rozne akcie klesol,

¢o vyrazne ovplyvnilo finan¢ny trh.
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Zaver

Cielom bakalarskej prace je vyhodnotit, do akej miery st numizmatické mince
vhodné aktivum na zhodnotenie kapitalu. V teoretickej Casti sme najprv priblizili pojem
numizmatika, opisali sme niektoré nazory odbornikov na tato problematiku a vybrali sme
si historické obdobie, ktoré sme blizsie Specifikovali. Vd’aka tymto teoretickym poznatkom
sme analyzovali jeden zo sposobov investovania.

V praktickej Casti sme sa zamerali na skimanie a analyzu vyvoja 3 typov investicii.

1) Graficky sme znazornili predajni a vyvolavaciu cenu stricbornej mince —
tetradrachmy typ Velky Bysterec a cenu zlatej mince — 1/24 statéru typ Athéna
AlKis.

2) Pomocou Excelu sme si zaznamenavali idaje o vyvoji vynosu 10 ro¢ného vladneho
dlhopisu USA. Z tychto tdajov sme vytvorili graf. Rovnako ako pri minciach aj pri
vynose z dlhopisu sme analyzovali ako sa krivka vynosu menila.

3) Ako poslednu investiciu, ktort sme sledovali bol graf akciového indexu S&P 500.
Analyzou indexu sme sa blizSie zamerali na tie roky, kedy boli na krivke

vyraznejSie vykyvy.

Po analyze vSetkych grafov sme dospeli k zaveru, Ze l'udia v ¢ase krizy viac
investuju do komodit, vratane investovania do zlatych a striebornych minci. Ked je
priazniva situdcia na financnych trhoch a su pre firmy vyhovujice podmienky, tak
investori vo vicSej miere investuji na penaznych a kapitalovych trhoch. A naopak
V Case krizy investori investuju do zlata alebo striebra, ktoré je v tomto Case stabilnejSie
auchovava si svoju hodnotu. Z dosiahnutych vysledkov sme dospeli k nazoru, ze
investovanie do numizmatickych minci predstavuje jednu z moznosti investovania,

ktoré pri dlhodobom investovani prindSa ocakavany zisk.
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Priloha 1

Typ mince Datum Predajna cena | Vyvolavacia cena | Kvalita mince
Tetradrachma typ
Vel’ky Bysterec 21.05.2005 119€ 127€ 1/1
27.05.2006 114€ 105€ 1/1
09.12.2006 129€ 75€ 1/1
09.12.2006 157€ 75€ 1/1
19.05.2007 128€ 97€ 1/1
08.12.2007 153€ 97€ 1/1
24.05.2008 136€ 97€ 1/1
07.12.2008 116€ 115€ 1/1
21.05.2011 265€ 130€ 11
03.12.2011 336€ 184€ 1/1
23.05.2013 231€ 231€ 1/1
15.11.2014 110€ 80€ 2/2
26.10.2015 220€ 80€ 1/1
09.05.2016 80€ 50€ 1/1/
02.12.2017 431€ 158€ 2/1
09.11.2018 200€ 60€ 1/1
22.11.2019 130€ 60€ 2/1
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Priloha 2

Typ mince Déatum Predajna cena | Vyvolavacia cena | Kvalita mince
AthénaAlkis 24.11.2003 250 200 1/1
22.05.2006 200 130 1/1
22.05.2006 260 175 1/1
26.11.2007 325 250 1/1
15.08.2008 130 90 3/3
15.09.2008 130 80 3/3
08.02.2012 320 300 1/1
02.05.2013 150 140 1/1
01.12.2013 220 100 1/1
09.04.2014 240 200 1/1
25.09.2014 170 150 2/2
05.04.2015 130 125 1/1
12.05.2015 270 200 1/1
28.09.2019 253 184 1/1
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