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Cenotvorba na svetovom trhu ropy v podmienkach globalizacie

1. Faktory posobiace na svetové ceny ropy

V podmienkach trhovej ekonomiky sa cenotvorba realizuje v medzinarodnom obchode
rovnako ako aj na vnutornom trhu v sulade s mnohofaktorovym modelom cenotvorby, teda
ceny sa formuju za pdsobenia celého stiboru faktorov. NajdolezitejSie faktory posobiace na

svetovom trhu s ropou méZeme vidiet' na schéme &.1.1

Na svetovom trhu ropy fundamentalnymi faktormi urcujucimi svetové ceny su faktory,
ktoré pdsobia na dopyt a ponuku ropy na svetovom trhu. V sulade s klasickou tedriou
cenotvorby, v podmienkach trhovej konkurencie, sa ceny formuji ako vysledok vzajomného
posobenia dopytu a ponuky. AvSak rozhodujici vyznam v procese cenotvorby ma konkrétne
nerovnovaha dopytu aponuky. Ceny sa zvySuji, ak dopyt rastie rychlejSie ako ponuka
a naopak. Spolu s tym zmeny dopytu a ponuky rdézne pdsobia na dynamiku cien trhov s ropou.
V kratkodobej perspektive rozhodujucu tlohu na zmeny cien predstavuje dopyt, a naopak,
v dlhodobej perspektive ponuka. MoZno to vysvetlit' tym, Ze ponuka je viac zotrva¢na ako
dopyt. Ak chybaju alebo st vycerpané komercné alebo strategické zasoby ropy, rychle
zvySenie objemov tazby je technicky aekonomicky néaro¢né. Preto v kratkom casovom
obdobi rast neuspokojen¢ho dopytu je sprevadzany rastom cien. V dlhom ¢asovom obdobi,
naopak, rozhodujuci vplyv na dynamiku cien predstavujii procesy na strane ponuky. Rast
alebo zniZenie poctu ndlezisk ropy, nové technoldgie tazby ropy, zmeny v nakladoch na jej

tazbu predurcuju dlhodobu dynamiku cien ropy.

'BUSUEV, V.V., KONOPLIANIK, A.A., MIRKIN, JA.M. 2013. Ceny na neft: analiz, tendencii, prognoz.
Moskva : Energia, 2013. s. 191. ISBN 978-5-98908-110-3.
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Schéma ¢&.1: Faktory cenotvorby na svetovom trhy ropy
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Dopyt po rope je urCovany predovsSetkym tempom rastu svetovej ekonomiky,
energetickou narocnostou ekonomiky, efektivnostou technoldgii pri spotrebe energie,
klimatickymi  podmienkami, formovanim obchodnych a strategickych zasob ropy
a konkurencieschopnost'ou inych druhov paliv.

Nakol’ko ropa a ropné produkty predstavuji energetické zdroje, v mnohych sférach su
zamenitelné s druhymi nositelmi energie, tak podstatny vplyv na svetovy dopyt predstavuje
vzt'ah svetovych cien nositel'ov energie (predovsetkym ceny ropy, uhlia a plynu). Nizke ceny
ropy stimuluju rozsirenie sfér a objemov jej vyuzitia (tendencia zlacnovania ropy v porovnani
s d’alSimi nositeI'mi energie bola do 70. rokov 20. storoc¢ia). Vysoké ceny ropy predstavuju
protichodny ucinok. Spomaluju spotrebu ropy a zvysuju konkurencieschopnost’ druhych
typov paliva, predovsetkym plynu, ¢o vedie k substiticii ropy inymi typmi paliv. V doésledku
toho sa znizuje dopyt po rope.

Vyrazny vplyv na dopyt predstavuji klimatické, konkrétne poveternostné podmienky.
Nakol'ko ropné produkty sa plosne pouzivaju s cielom vykurovania, preto v pripade nizsej
teploty vo vykurovacom obdobi v porovnani s priemernou rocnou teplotou dochadza
k zvySeniu svetového dopytu po rope. Pocas teplych zim, naopak, dopyt po rope je nizsi.
Vcelku zavislost od klimatického faktora vysvetl'uje sezoénne vykyvy dopytu po rope
a ropnych produktoch.

Priemyselné zasoby ropy (zasoby ropy v skladiskach) st nevyhnutné na zabezpecenie
normalneho fungovania systému realizacie a spracovania ropy. Vysokd troven danych zasob
sved¢i o oslabeni svetového dopytu po rope a predstavuje faktor pdsobiaci k stabilizacii alebo
znizeniu svetovych cien. Znizena Groven zasob, naopak, vypoveda o vysokom dopyte po rope
(alebo o nedostato¢nej ponuke) a je indikatorom nedostatoéného dopytu a pripadnej kladnej
dynamiky svetovych cien ropy. Cast vyrobenej ropy sa sustred'uje v $pecialnych rezervach
priemyselne rozvinutych krajin, preduréenych na zabezpecenie stabilnych dodavok ropy
Vv situaciach neocakavane rychleho znizenia danych dodavok (napriklad v dosledku vojny
V krajinach taziacich ropu, alebo v dosledku ohranicenia dodavok ropy z politickych pricin
krajin exportérov). V suvislosti s tymto sa Staty dovazajuce ropu rozhodli o doplnenie danych
rezerv (predovSetkym Strategické ropné rezervy USA), Co zvySuje svetovy dopyt po rope
a moze kladne vplyvat na dynamiku svetovych cien.

Na dopyt moézu vplyvat’ aj rozlicné nahodné faktory. Napriklad udalosti v politickej
sfére, vojny alebo ich hrozby v oblastiach t'azby ropy mézu viest’ k horuckovitému dopytu po

rope. Do kategorie ndhodnych faktorov pre trh redlnych tovarov mézeme zaradit’ aj burzové
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Spekulécie, ktoré v polovici roku 2008 nadobudli osobitny rozmach, a podl'a ndzoru viacerych
Specialistov mali rozhodujtici uc¢inok na vzlet cien.

Ponuka ropy na svetovom trhu zavisi od Grovne a perspektiv zmeny svetového dopytu,
rozmerov zistenych zasob ropy, objemov jej tazby a exportu, politik Statov taziacich ropu
(predovsetkym krajin OPEC).

V sucasnej dobe na vel'kost’ ponuky (tazby) ropy vplyvaju geologicko-technologické
faktory, vyjadrujice rozsahy a geologické charakteristiky dobyvanych a zistenych nalezisk.
Za dokazané sa povazuju tie geologické zasoby, ktoré moézeme ziskat’ pri sucasnych
technoldgiach a danych ekonomickych podmienkach. Technicky progres vedie k rozsirovaniu
technologickych moznosti ziskavania zasob, a tym vedie k rastu dostupnych zasob a teda aj
tazbe ropy. Vd’aka pouzivaniu novych technoldgii, ktoré sa predtym nepouzivali v svetovom
ropnom priemysle, boli ovladnuté rozsiahle ropné naleziska v Severnom mori. Celkovo vo
svete za posledné desatrocia (od zaciatku 21.storocia) objemy dokazanych zasob ropy
vzrastli. Je potrebné si uvedomit, ze okrem rastu zistenych zasob, zdokonalovania metdd
tazby ropy a narastu koeficientu navratnosti ropy (oil recovery factor), prebicha aj postupné
znizovanie zavislosti svetovej ekonomiky od ropy. Podla tdajov International Energy
Agency, pri zvyseni celkovej ponuky primarnej energie v obdobi 1973 — 2007 z 3747
milionov ton na 5590 miliénov ton ekvivalentu ropy, podiel ropy sa znizil z 52,8% na
39,3%.°Toto poukazuje na to, Ze v blizkej buducnosti si obavy o nedostatok ropy pre
uspokojenie dopytu (chronicky deficit ropy v ekonomike) neopodstatnené.

K faktorom konjunkturneho (ndhodného) charakteru, ktoré vplyvaji na uroven a vztah
dopytu a ponuky, mdézeme zaradit' Spekulativne operacie na burze s ropnymi kontraktmi,
vojenské udalosti v regionoch s tazbou ropy, ktoré su Casto sprevadzané deStrukciou
infrastrukturnych odvetvi, politickymi sankciami, zdsahmi vysSej moci.

Pri hodnoteni vplyvu vsetkych vysSie spomenutych faktorov na ceny nemozno
zabudnut’, ze tento vplyv je Casto vzajomny. Napriklad narast ponuky relativne lacnej ropy
vedie Kk rozsireniu jej pouzivania (tendencia charakteristicka pre prva polovicu 20. storocia),
no na druhej strane, rasttci dopyt po rope vedie k zvySeniu ponuky, a to aj prostrednictvom
zapojenia novych nalezisk (rastie tazba a investicie vo vysoko nékladnych oblastiach). Vo
vysledku sa vytvaraji predpoklady buduceho rastu cien ropy. Vysoké ceny ropy na jednej

strane brzdia dopyt a stimuluju substituciu ropy inymi druhmi paliva, na druhej strane

’IEA. 2013. Monthly oil data services. [online]. 2013 [cit. 2013.12.17.] Dostupné na internete:
<http://www.iea.org/topics/oil/>.
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stimuluji zvySenie vyroby ropy v regionoch s relativne vysokymi nakladmi na tazbu tejto

nerastnej suroviny.
2. Cenotvorba na svetovom trhu ropy v podmienkach globalizacie

Dolezitym faktorom, formujucim svetovy dopyt po rope je dynamika svetovej
ekonomiky. Prave rastom svetovej ekonomiky modzeme objasnit’ stale zvySovanie svetového
dopytu po rope. Od roku 1990 az do finan¢nej krizy v roku 2008 svetova ekonomika neustale
rastla, tempé prirastkov sa zmenili od 1,5% v roku 1991 do 5,2% v roku 2007. V tomto
obdobi ro¢ny prirastok dennej spotreby (dopytu) ropy predstavoval v priemere okolo 1 mil.
barelov. Teda rast svetového HDP o 1% bol sprevadzany zvySenim svetovej spotreby ropy
v priemere 0 0,37%.

Hlavnu ulohu pri formovani svetového dopytu po rope hraju rozvinuté krajiny. Popri
nich sa oraz viac za¢inaju prejavovat’ azijské krajiny, hlavne Cina a India, u ktorych sa
spotreba ropy v roku 2012 v porovnani s predchadzajucim rokom zvysila o 5%. Konkrétne
tieto krajiny posledné roky zabezpe€uju podstatnu Cast’ prirastku svetovej spotreby. Medzi
troch najviacsich lidrov z hladiska objemu spotreby ropy v roku 2012 patrili USA, Cina
a Japonsko.

Prirastok dopytu po energetickych zdrojoch vo svete je ur€ovany nielen obrovskou
spotrebou  USA, EU alJaponska, ale aj procesom industrializicie a vytvorenim
spotrebitel'skych organizacii v krajinach s formujticimi sa trhmi a s HDP na osobu menej ako
10 000 USD. Obzvlast je dolezity fakt o presune svetového priemyslu do rozvijajicich sa
krajin, hlavne Ciny a Indie. R6znost’ dynamiky rozvoja rozvinutych a rozvijajicich sa krajin,
sa zaCina prejavovat’ tym, ze prave dynamika rozvijajicich sa stran uruje dodatocny svetovy
dopyt po energii. Tato okolnost’ rychlo zvySuje nielen tempo rastu ich HDP, ale taktiez
spotrebu energie ako priemyslom, tak aj obyvatel'stvom. Ako poukazuje analyza dynamiky
svetove] spotreby ropy, prave tieto krajiny posledné roky zabezpecili vel'kt Cast’ prirastku

svetovej spotreby.

EIA. 2013. International Energy Statistics — consumption. [online]. 2013 [cit. 2013.12.19.] Dostupné na
internete: <http://www.eia.gov/cfapps/ipdbproject/IEDIndex3.cfm?tid=3&pid=26&aid=2>.
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Tabul’ka ¢.2: Najvacsi spotrebitelia ropy a ropnych produktov v rokoch 2011 a 2012

Objem Objem Podiel
.. spotreby spotreby Zmena | na celkovom
Krajina | v roku 5%151 v roku 5%152 2012/2011 | objeme 2012
" « v % v %
bar./den bar./den
Brazilia 2740 2805 2,5% 3,0%
Kanada 2404 2412 -0,9% 2,5%
Cina 9750 10221 5,0% 11,7%
Nemecko 2369 2358 -0,7% 2, 7%
India 3488 3652 5,0% 4.2%
Japonsko 4465 4714 6,3% 5,3%
Juzna 2394 2458 2,5% 2,6%
Korea
Ruska 3089 3174 2,5% 3,6%
federacia
Saudska 2835 2935 3,9% 3,1%
Aréabia
USA 18949 18555 -2,3% 19,8%

Zdroj: vlastné spracovanie podla WWW.eia.gov

Uloha priemyselne vyspelych krajin je eite viac viditelna pri formovani svetového
dopytu po rope, ak analyzujeme struktiru svetového importu ropy, uvedenu v grafe ¢.2.

Ako mézeme vidiet, najvacsimi importérmi ropy st Eurépa, USA a Cina. V roku
2012 na tychto importérov pripadalo az 60,7% svetového importu ropy. V ramci Eurdpy mali
najvacsi podiel na importe krajiny Nemecko, Franctizsko a Taliansko.

Najvacsim importérom nad’alej zostali USA (ich podiel bol na svetovom importe
22%). Celkovo ceny ropy na svetovom trhu zasadne zavisia od vykyvov dopytu po rope
Vv hlavnych priemyselne rozvinutych krajinach. V poslednych rokoch rychlo rastie ¢insky
import ropy, v roku 2011 tvoril 54% jej celkového dopytu.”*

Potvrdené svetové zasoby ropy ku koncu roku 2012 predstavovali 1668,9 miliard
barelov, ¢o dovol'uje uspokojit’ sicasny, ale aj perspektivny dopyt po rope. Zasoby, uréené
pre sucasni svetovu tazbu, ktoré si vyjadrené dokdzanymi rezervami, dnes predstavuju

42 rokov.

“EIA. 2013. Oil and Gas Emergency Policy — China 2012 update. [online]. 2013 [cit. 2013.11.24.] Dostupné na
internete: < http://www.iea.org/publications/freepublications/publication/name,28189,en.htmi>.
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Graf ¢.2: Najvacsi importéri ropy a ropnych produktov v roku 2012 (v mil.ton)
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Zdroj: vlastné spracovanie podl’a WWW.eia.gov

V sucasnosti su geografické zasoby ropy rozlozené nerovnomerne, az 72,6% vsetkych
zasob je sustredenych v krajindch — c¢lenoch OPEC. Z krajin vlastni najvécSie zasoby
Venezuela, pripada na nu 17,8% celosvetovych zdsob ropy. Na zéklade danych tudajov,
Ruskej federacii pripadalo v roku 2012 87,2 tisic milionov barelov, ¢o predstavovalo 5,2%
svetovych rezerv.

Zabezpecenie sucasnej Grovne tazby ropy dokazanymi zasobami v Rusku predstavuje
21,8 rokov. Je to porovnatelne menej ako v hlavnych krajinach OPEC, kde napriklad v Iraku,
Venezuele ¢i Kuvajte predstavuje viac ako 100 rokov, v Saudskej Arabii okolo 66 rokov.
Avsak v porovnani s inymi priemyselne rozvinutymi krajinami taziacimi ropu, ruska uroven
zasob ropy sa javi ako celkom prijatelna a porovnate'na (v. USA na rovni 12,4 rokov,

v Kanade 24,1 rokov, v Norsku 8,3 roka).
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Tabul’ka ¢.3: Potvrdené zasoby ropy v rokoch 1992, 2002 a 2012

Ku Ku Ku koncu Podiel

Krajina koncu 19\)/92 koncu 20\5)2 2012 . na celkovom
mld.barelov mld.barelov mld.barelov objeme v %

OPEC 772,7 903,3 1211,9 72,6
Venezuela 63,3 77,3 297,6 17,8
Saudska 261,2 262,8 265,9 15,9

Arabia
Kanada 39,6 180,4 173,9 10,4
Iran 92,9 130,7 157,0 94
Irak 100,0 115,0 150,0 9,0
Kuvajt 96,5 96,5 101,5 6,1
Ruska n/a 76,1 87,2 5,2
federacia

Zdroj: vlastné spracovanie podla WWW.eia.gov

Z pohl'adu ponuky (vyroby) ropy velky vyznam ma kvalitativna roznorodost
svetovych ropnych zasob. Tu su dolezité charakteristiky vytazenej ropy a parametre jej
uloZenia, ktoré¢ izko suvisia s nadkladmi na t'azbu ropy. Napriklad mimoriadne nizke néaklady
na tazbu ropy su vo vacSine krajin OPEC, predovSetkym v regione Perzského zalivu,
a najvyssie su v USA a zapadnej Eurdpe (naleziska v Severnom mori). Podobne roézne su aj
moznosti rozSirovania ponuky ropy v rdéznych regiénoch. Pri nizkej urovni svetovych cien
ropy sa obmedzuje tazba vo vysoko nakladovych regionoch. Okrem toho, pri vycerpavani
zasob v skor objavenych naleziskach sa budu nachadzat’ nové naleziskd, avSak cCasto so
zlozitej$imi geologickymi podmienkami pre tazbu (vo vicsich hibkach alebo na arktickom
Selfe). Ak sa dnes tazba ropy uskutoéiiuje z hibky 1,5-3 km, potom v najblizsej dobe to bude
4-6km. Cim hlbsi je vrt, tym drahsia je tazba ropy. Pri zvyseni hibky vrtu dvojnasobne,
naklady vzrasta 3,5 - 4 ndsobne.

PloSina nainStalovana na arktickom Selfe je 2-2,5 krat drahSia ako analogické ploSina
Vv Mexickom zélive. Ak sa kedysi tazila I'ahkd ropa, dnes ide castejSie o tazkul, ktorej
spotrebitel’ské charakteristiky st horSie a naklady na spracovanie vyssie. Aj zdraZenie tazby

vplyva na dynamiku cien ropy.
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Tabul’ka ¢.4: Najvacsi producenti ropy a ropnych produktov v rokoch 2011 a 2012

Objem Objem Podiel
. produkcie v produkcie v Zmena na celkovom
Krajina | “roku 2011 roku 2012 2012/2011 1 5 ieme 2012
v tis. bar./den v tis. bar./den v % v %
OPEC 35954 37405 3,9 43,2
Saudska 11144 11530 3,7 13,3
Arabia
Ruska 10510 10643 1,2 12,8
federacia
USA 7868 8905 13,9 9,6
Cina 4074 4155 2,0 5,0
Kanada 3526 3741 6,8 4.4
Iran 4358 3680 -16,2 4,2
Irak 2801 3115 11,2 3,7
Kuvajt 2880 3127 8,9 3,7
Spojené 3319 3380 1,6 3,7
Arabské Emiraty

Zdroj: vlastné spracovanie podl'a WWW.€ia.(qoVv

V tabulke ¢.4 st uvedené tidaje o objeme t'azby ropy vo svete najvacsimi krajinami —
producentmi. V sucasnosti 43,2% svetovej tazby ropy spada pod ¢lenov OPEC. Najvacsimi
svetovymi producentmi ropy st Saudska Arabia, Ruska federacia a USA. V roku 2012 na
nich pripadalo 13,3%, 12,8% a 9,6% svetovej t'azby ropy.

Posledné roky hlavna tloha v rozsirovani svetovej tazby pripadd krajinam byvalého
ZSSR, predovsetkym Rusku a Kazachstanu. V obdobi rokov 2000-2008 vzrastla tazba ropy
v tychto krajinach 1,5-2 nasobne. Vysledkom bol posun Ruska z treticho miesta na druhé
V ramci najvacsich vyrobcov ropy, podiel na svetovej tazbe sa zvysil z 9% v roku 2000 na
12,4% v roku 2008. Vyznamny narast tazby ropy sa v tomto obdobi prejavoval aj v krajinach
ako Saudska Arabia, Kuvajt, Kanada i Cina. Iny trend bol v krajinach USA, Noérsko a Velka
Britania, kde sa tazba ropy zniZila, v désledku zhorSenia podmienok t'azby.

Véazny vplyv na produkciu ropy mé danova politika Statu. S cielom ziskania investicii
a rozsirenia vyroby ropy, Staty prispdsobuju svoje daiiové systémy ropnému sektoru, ¢im
zabezpecuju vhodné podmienky na investovanie a konkurencieschopnost narodnych
datiovych rezimov na medzinarodnej urovni. Preto bola v roku 1993 vo Velkej Britanii
zruSena Specidlna dail na prijmy zropy vytaZenej z novych nalezisk a navyuzivanych
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naleziskach bola dan zniZzend zo 75% na 50%. Tato situacia zabezpeclila rast investicii
a zvysenie podielu tazby ropy v Severnom mori.

Vytazend ropa je ur¢ena na vnutornu (narodnu) spotrebu ale aj pre svetovy trh. Velka
Cast’ ropy, vytazena krajinami OPEC, sa exportuje. Konkrétne Saudska Arabia exportuje viac
ako 85% vytazenej ropy. Naopak USA takmer vSetku vytazent ropu dodéva na vnutorny trh.
Preto podiel krajin OPEC na svetovom trhu sropou, teda v svetovom exporte ropy,
predstavuje okolo 60%, ¢o je viditeI'ne viac ako ich podiel na svetovej tazbe. V nasledujlice;j

schéme €.2 st uvedené krajiny — najvacsi exportéri ropy.

Schéma ¢€.2: Najvacsi exportéri ropy v roku 2012 (v bareloch/dert)

1. Saudska Arabia .............. 7,635,000
2. Ruska federacia ............. 5,010,000
3. Trdn oo 2 523.000
4. Spojené Arabské Emiraty 2 395 oo
5. NOIsko ....ccoovvvveevveneennns 2 184 000
6. raK .o 2,170,000
7. Kuvajt ............................ 2 127 000
8. Nigéria ........ccoceeeninnnn. 2102 000
9. Kanada........coooeevrvrnnne. 1,999 000
10. USA .. 1.920.000

Zdroj: vlastné spracovanie podlawww.eia.gov

Zakladné krajiny, exportérov ropy, predstavuju Saudskd Arabia, Ruska federacia
a Iran. V roku 2012 na nich pripadalo 15,9%, 10,1% a 5,7% zo svetového exportu ropy.

Vyrazny vplyv na objem vyroby ropy mé vladna politika krajin taziacich ropu
vo vztahu k ropnému a plynovému sektoru, konkrétne politika regulovania objemov tazby,
licen¢na politika, danova politika a politika pristupu k ekologicky zranitelnym regionom,
ktoré su perspektivne z pohladu tazby ropy a plynu. Napriklad v USA boli v 70-tych
a 80-tych rokoch prijaté posilitujuce opatrenia. Tykali sa urychlenia poskytovania licencii
perspektivnym zoénam na kontinentdlnom Selfe, ktoré boli vo federdlnom vlastnictve. AvSak
Kongres USA zacal dodato¢ne obmedzovat’ licenény program prostrednictvom ekologicke;j
politiky. Jej cielom bolo odvratit’ riziko znecistenia okolitého prostredia z dovodu procesov,

ktoré su spojené s tazbou ropy.
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V niektorych krajinach, ktoré¢ su clenmi OPEC, tazbu ropy realizuju Statne
spolo¢nosti. VIady tak prostrednictvom spolo¢nosti vlastnych krajin priamo urcuju sucasné
objemy vyroby ropy na zéklade medzinarodne skoordinovanych Grrovni kvot na tazbu. Statna
politika fakticky predstavuje zakladny faktor urcujici aktudlnu aroven produkcie ropy v dane;j
krajine a objem dodavok ropy na svetovy trh.

V predkrizovom obdobi 2002-2007 z d6évodu rychleho rastu petaznej ponuky
amerického doldra dosiahli Spekulacné operacie s ropou na futures trhoch vyrazné objemy.
V tychto operaciach aktivne vystupovali banky, hedzové fondy, penzijné fondy i investi¢né
spoloc¢nosti. Tak sa objavil novy financny faktor cenotvorby ropy. Pri¢inou jeho objavenia sa
bolo nafuknutie pefiaznej masy v dolaroch a rozvoj finan¢ného sektora. Dynamika kotovania
cien ropy na futures trhu sa stala smerodajnou pre zmeny koétovani na spotovom trhu. Od roku
2001 do roku 2008 podiel obchodov s futures kontraktmi, ktoré neboli zakoncené fyzickou
dodavkou, vzrastol na troven 70%. Objavilo sa osobitné finan¢né aktivum, futures kontrakt
na ropu, ktorého cena ma vlastné zakonitosti formovania. Aktudlne sa formuje vplyvom
penaznej ponuky dolarov, percentudlnej sadzby, devizovych kurzov, burzovych indexov.
Spomenuté faktory v niektorych obdobiach vyraznejSie vplyvaji na dynamiku cien futures

kontraktov ako faktory formovania svetovej ceny ropy.
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