cap

L )
w W W

Pojistny
@ obzor

Casopis Eeského pojistovnictvi ww ‘e ‘@




Obsah @

Tatana Mikova:
% Na urcity pocet slabsich L

jevil vzdycky pFipadne jev silnéjsi

& PojiStovnictvi zaZilo postkoronavirovy
pokles tempa riistu a v l1été tornado

B Novinky v evidenci 11
skuteénych majiteli

Praktické zkuSenosti s implementaci IFRS 17

v Geskych poijistovnach 2]

Interview
Tatana Mikova: Na urcity poéet slabsich Na cesté z krize 26
jevii vzdycky pFipadne jev silnéjsi 4

Pojistné spektrum
Na aktualni téma Aktuality povinného ruceni 2021 28
Pojistovnictvi zaZilo postkoronavirovy
pokles tempa riistu a v Iété tornado 6 Povodiiové riziko v CR a vyvoj nastroijii

pro jeho kvantifikaci 32
Slovinské predsednictvi v Radé EU 8

Z domova
Legislativa a pravo Kyberneticka bezpeénost
Novinky v evidenci skute¢nych majitelti 1" jako businessova pfrileZitost 36
Soucasny vyvoj v oblasti panevropského CAP Insurance Talk 38
osobniho penzijniho produktu 16

Personalni zmény 40
Co pFinasi pripravovana evropska
regulace umélé inteligence 20 Retrovize IA|
Ekonomické informace Insurance Digest 46

Praktické zkuSenosti s implementaci IFRS 17
v Ceskych pojistovnach 21



’ Editorial

Vazené ¢tenarky, vazeni ¢tenari,

dne 24. Cervna 2021 se jizni Moravou prohnala niciva boure
s krupobitim, doprovazena pro CR pomérné extrémnim
jevem v podobé tornada o sile F4 dle rozsitené Fujitovy
stupnice. Zda vyskyt tornada zpUsobily klimatické zmény

a jakym smérem se vyviji pogasi v CR, jsme se zeptali Tatany
Mikové, vedouci redakce poé&asi v Ceské televizi. ,Nejlépe
se dafi predpovédét teploty: pokud je den beze srazek,

ma predpovéd velkou $anci, Zze se povede. Srazky se totiz
predpovidaiji hiF, zvlast ty, které jsou spojeny s konvektivni
oblacnosti, tedy s preharfikami a bourkami. U nich je velky
problém, jak pFesné& ur&it mnoZstvi vody i mistni lokalizaci.”

Zakon ¢&. 37/2021 Sb., o evidenci skuteé¢nych maiiteld,

je téinny od 1. ervna 2021. Monika HereSova Mrakova
(HereSova advokati) se ve svém piispévku zaméfi

na povinnosti pojistoven jako eviduijicich osob dle nového
zakona a jako povinnych osob dle AML zakona pfi zjistovani
skuteénych maiiteld svych klientd.

Po predchozim bezmala dvouletém vyjednavani kone¢né
podoby navrhu naftizeni bylo dne 25. ¢ervence 2019

v Ufednim véstniku EU publikovano nafizeni Evropského
parlamentu a Rady (EU) 2019/1238 ze dne 20. ¢ervna 2019,
o0 panevropském osobnim penzijnim produktu. Uginnost
nafizeni se netypicky odviji od data zverejnéni aktd

v pfenesené pravomoci (konkrétné 12 mésict po jejich
zvefejnéni), jeji pfesné datum tudiZ nebylo jesté
donedavna znamo. Bliz&i informace predstavi Daniel Sejrek
z Ministerstva financi CR v rubrice Legislativa a pravo.

Pfeji Vam pfijemné ¢teni!

%ﬂ)@\) i@@:{ua‘g@
Libor Hlavicka
Séfredaktor
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Interview .

Tatana Mikova: Na urcity
pocet slabsSich jevil vzdycky
pripadne jev silnéjsi

Mgr. Libor Hlavicka / $éfredaktor Pojistného obzoru / Ceska asociace pojistoven

Dne 24. Cervna 2021 se jizni Moravou prohnala nic¢iva boure s krupobitim, doprovazena pro
CR pomérné extrémnim jevem v podobé tornada o sile F4 dle roz$ifené Fuijitovy stupnice.
Zda vyskyt tornada zptsobily klimatické zmény a jakym smérem se vyviji po¢asi v CR, jsme
se zeptali Tatany Mikové, vedouci redakce poéasi v Ceské televizi.

Dékuji Vam, pani Mikova, za Vas ¢as na rozhovor

pro Pojistny obzor. Na Givod bych se Vas rad zeptal,

s jakou procentni lispésSnosti dnes dokaZeme pocasi
v jeho komplexnosti predpovidat.

Nejlépe je na tom predpovéd na nasledujici den - ma
UspésSnost mezi 95 a 98 %. Kazdy dalSi den je ale zatizeny
vétsi nejistotou a paty den se pohybuije tak kolem 85 %.

Které meteorologické jevy dokaZeme predpovidat nejlépe
a které nejhiire?

Nejlépe se dafi predpovédét teploty: pokud je den beze
srazek, méa predpovéd velkou $anci, Ze se povede. Srazky
se totiz predpovidaji hiif, zvlast ty, které jsou spojeny

s konvektivni obla¢nosti, tedy s prehankami a bourkami.
U nich je velky problém, jak pfesné urcit mnozstvi vody

i mistni lokalizaci.

Mohla byste nastinit souéasné meteorologické modely
a méfFici techniku?

To by se Vam do jednoho &isla neveslo (ismév). Méfeni se
dodnes nékde provadi ru¢né, ale ¢im dal tim €astéji jsou
stanice automatizované. U systém( méreni srazek pomoci
radar(i uz je prace zafizeni hodné automaticka, podobné

jako satelitni méreni. Meteorologické modely jsou obrovské
soustavy rovnic a parametrickych vypoct(, do kterych vstupuiji
téméF vSechna méreni, kterd mame k dispozici. Superpocitace
je pocitaji nékolik hodin, nez dostaneme vysledek.

Jaky vyvoj v oblasti meteorologickych modelii

a méFici techniky v nasledujicich desetiletich
ocekavate a ke zpFesnéni predpovédi kterych
meteorologickych jevii by tento vyvoj mohl vést?

Kazdych 15-20 let se zvySuje preciznost vypoctu.

Jde jak o vylepSeni schématu vypoctl podle nejnovéjSich
poznatk, tak i o zmenseni ¢tverc(, pro které model

dava vysledky. Cim je takovy zakladni krok - nebo

chcete-li: velikost ¢tvercli - mensi, tim lépe se v ném
daji charakterizovat jak meteorologické prvky, tak i dalsi
dulezité parametry, napf. nadmorska vyska, svaZitost
terénu a charakter podkladu na zemi. Samoziejmé

¢im vice mate ¢tverc(, tim rychlej$i musi byt pocitac.
Nékteré modely se pocitaji dokonce na soustavach
nékolika pocitaca.

K jakym posuniim z hlediska mnoZstvi srazek
a primérnych teplot doslo v CR za poslednich 50 let
a jaké podnebi éeka CR za dalSich 50 let?

Kupodivu pokud jde o celkové mnozstvi srazek, jsou
zmeény nevyznamné. Po roce 2000 ale vyrazné pribylo
extrémnéjSich pripad(: jak obdobi sucha, tak hodné
velkych srazkovych Ghrnd. Privalové desté sice zatim
neindikuiji, Ze by byly ¢astéjsi v dlouhodobém pohledu,
ale prichazeji Castéji po sobé, a tak zatéz krajiny vodou
ve vihéich obdobich zvysuiji. Teploty se po roce 1980
vyraznéji zvysily od ledna do srpna, zafi az prosinec maiji
dlouhodoby primeér podobny jako v obdobi let 1961-1990.
Hodnotit starsi obdobi neni jednoduché, protoZe stanic
bylo mnohem méng, nez mame dnes. Projekce budouciho
klimatu mUzZete najit na portalu klimatickazmena.cz.

Cim jsou takovéto zmény podle Vaseho
nazoru zpiisobeny?

Podstatnou ¢ast tvofi zména dana nardstem mnozstvi
sklenikovych plynd v atmosfére. Bezpochyby jsou v nich
ovSem zahrnuty i pfirozené variace klimatu.

Jak si vysvétlujete vyskyt ¢ervnového tornada

o takovéto sile na jizni Moravé? Jedna se o projev
klimatickych zmén, anebo o nahodny vykyy, jimZ se
obcas vyznacuje kazdy podnebny pas?

KdyzZ se zeptate expert(, ktefi se specializuji na bourkové
systémy a tornada, dozvite se, Ze na urdity pocet slabSich
jevd vzdycky pripadne jev silnéjsi. A tornada o sile F3 uz



v Cesku v poslednich 20 letech registrujeme. Pravdou
také je, Zze po roce 2000 se jejich detekce a dokumentace
vyrazné zlepsily.

A jak miizeme nahliZet zvySeny pocet vichFic a orkanti
v poslednich 10 letech na tizemi CR?

Vite, jako jedna vlaStovka nedéla jaro, jedno hodné
silné tornado nepredstavuje dlkaz klimatické zmény.
Ale pokud se nékteré extrémni jevy vyskytuji ¢astéji,
pak je namisté uvaZovat, jestli existuje vazba na zménu
klimatu. Podle nejnovéisi hodnotici zpravy Mezivladniho
panelu pro klimatickou zménu frekvence jevl spojenych
s extrémnim vétrem roste jen mirné, zatimco

u horkych vin nebo obdobi extrémniho sucha je narlst
opravdu vyrazny.

Vénujeme se v CR (vlada, ob&ané, firmy) klimatickym
zménam dostatec¢né?

Myslim, Ze v tomto sméru nemUZeme generalizovat. Néktera
opatieni budeme muset zavést prosté proto, Ze jsme cleny
EU. Asi nikoho ale neprekvapi, Ze v novych technologiich, které
by minimalizovaly emise sklenikovych plyn(, zrovna lidrem
nejsme. Na druhou stranu u nés existuiji firmy, které v tomto
ohledu ,sazeji na budoucnost” a vynikaiji. A pfibyva jich.

U lidi je to rlizné, ale povaZzuiji za skvély fakt, Ze mezi
mladymi lidmi je klima a jeho budoucnost dllezitym
faktorem a jsou ochotni pro zachovani prijatelného klimatu
i néco obétovat a aktivné udélat.

Jak by mohla napomoci kultivace ¢eské krajiny?

Urcité bychom méli co nejvic pracovat se zadrzovanim
vody v krajiné - pomahaiji k tomu cesticky, déleni
velkych 1an(l na mensi ¢asti, mezi nimi vyuZzivani ryh,
které zpomaluji odtok vody a pfitom nezatézuji pfimo
plodiny na poli, kdyZ je vody vic. Namisté jsou i lokalni
mensi vodni nadrze, které zajisti vodu pro sussi periody.

Jak vnimate klimatické zmény a pFistupy jednotlivych
statii k nim celosvétové?

Je to individualni: jsou zemé, které budou vzdycky lidry
v novych technologiich, typicky staty zapadni Evropy.

A doufam, Ze jejich vzor vzbudi zdjem i u téch ostatnich.
Treba Cesi vidycky chtéli mit ty nejlepsi véci, které
vidéli u Némcl nebo u Francouz(. To miize byt vétsi
hybna sila nez odpovédnost v(i¢i budoucim generacim.

Ve kterém desetileti za¢alo byt nejvice zifejmé,
Ze se s klimatem Zemé déje néco zasadniho?

Myslim, ze posledni desetileti pfesvédcilo hodné lidi -
Mezivladniho panelu pro klimatickou zménu, kde tvrzeni,
Ze se klima méni, oznacil autorsky tym 234 odbornik(
za prakticky jisté.
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Tatana Mikova

V roce 1988 absolvovala obor meteorologie

a klimatologie na Matematicko-fyzikalni fakulté
Univerzity Karlovy v Praze. O rok pozdéji slozila
rigor6zni zkouSku a ziskala titul RNDr. Vzdélani si
v roce 1999 doplnila kurzem videoZurnalistiky.

V letech 1988-1993 pracovala v Ceském
hydrometeorologickém Gstavu. V Ceské televizi
pusobi od roku 1994. Piedpovéd pocasi ovSem
moderuje uz od roku 1990, kdy vznikl na kanalu
OK3 porad o poéasi KaZdd sudd. V Ceské televizi
moderovala také dalSi porady o pocasi: Skoro jasno,
Pocasi ve svété a Turbulence.

Je autorkou ¢i spoluautorkou rfady védeckych
publikaci a ¢lankd z oblasti klimatologie

a meteorologie. Podilela se na vzniku Atlasu
podnebi Ceska.

Chtéla byste néco vzkazat pojistovnam
pasobicim v CR?

Pripravte se, Ze klimatickd zména zasadnim zplisobem

zméni tabulky frekvenci nebezpe¢nych meteorologickych
jevil. Stésti preje pfipravenym.

Dékuji Vam za rozhovor.

Foto: archiv Tatany Mikové
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PojiStovnictvi zazilo
postkoronavirovy pokles
tempa riustu a v Iété tornado

Prof. Ing. Jaroslav Daiihel, CSc. / Vysoka Skola ekonomicka v Praze

Na pFelomu poloviny roku 2021 pokracovalo pro odvétvi pojistovnictvi, podobné jako

pro celou ¢eskou ekonomiku, ne pravé priznivé obdobi. Po roce a ptil pandemie koronaviru,
ktera negativné zasahovala do Zivota spolecnosti a devastovala ekonomiku, se prozatim zd3,

Ze nakaza u nas zacala ustupovat. Na konci éervna vSak pfisla dalSi pfirodni pohroma - v nasich
koncéinach zatim nevidany, fatalni zasah tornada na jizni Moravé. Ztraty na zivotech a obrovské

materialni Skody Fadi dtsledky této katastrofy na predni mista historické tabulky.

Poskozeni ob&ané a ekonomické subjekty potfebovali se vybrala 1 mld. K¢&; ve znaéné mife se promptné
a potfebuji pomoc z vefejnych financi. Ted se velmi zapojily mistni organy a s profesionalni pomoci v fadu
zfetelné ukazuije, jak je moudré v dobrych ¢asech miliard pfispéchaly i pojistovny. V této souvislosti je
vytvaret rezervy na takovéto nepredikovatelné ovSem nutné zminit velmi zvlaStni postoj vladnich
katastrofické udalosti a naopak jak je nemoudré Cinitelq, ktefi po nékolikerych zménach rozhodli,
pro kratkozraké, populistické cile vSechny rezervy Ze kompenzace ztrat posSkozenych z vefejnych
stacit jeSté v dobrych ¢asech utratit - a nejen to, financi se bude sniZovat podstatnou ¢asti ndhrady
dokonce se zac&it ve vysSi mife zadluzovat, zejména z pojistného pInéni - od pomoci statu se malem
jestlize to pom{iZe zviditelnit se na atraktivnich odecitaly i prispévky charitativnich sbirek! Tento postup
predvolebnich tématech. dobre charakterizoval odbornou erudici rozhodovatel(,
co se tyce pojistného plnéni; v nasi historii dosud
Reéalné k odstrafiovani Skod napachanych tornddem nevidany krok prakticky trestad ty obcany, ktefi projevili
finanéné prispéla také zatim v tomto rozméru odpovédnost za svlij majetek a pro pfipad nastani
nevidana vlna solidarity: ve sbirkach pro postizené Zivelni pohromy se pojistili, a stavi je do stejné

pozice s témi, ktefi vlastni odpovédnost za svij
majetek necitili.

P\rl'i da nOSti Situace vyvolava reminiscenci na obdobny

bezprecedentni postoj vliadnich ¢initell k odvétvi

m a N d ato rn |’C h pojistovnictvi pred dvéma lety, kdy vlada ptipravila

a nechala schvalit ,znarodnéni” ¢asti matematicky
Vyda i C| Ize stanovenych pojistnétechnickych rezerv zivotniho

pojisténi ve vysi zhruba 10 mlid. K¢, patficich

Zivotnim klientam komeré&nich pojistoven. Diivodem

po bOIeStlvem bylo obstarani dodate¢nych zdrojl na populistické
7 vefejné vydaje.
narazu na dluhovou
v e Nyni se stale vice zrealiuje hrozba celkového rozvratu
erd u Oce kavat, verejnych financi. Koncem ¢éervna 2021 vydala Narodni

rozpoctova rada zpravu o jejich dlouhodobé udrzitelnosti.

26 dOide k rOZtOéer“' Zavéry jsou tristni: Pokud v sou¢asné politice nenastane

zména, dojde k prolomeni dluhové brzdy uz v roce 2024,

da ﬁ OVé S piré Iy Se tedy o 19 let dfive, nez predpokladala lonska zprava!

Jsme naprostymi rekordmany v zadluzovani v ramci
= H 4 4 H celé EU. Zprava to formuluije tak, Ze se ,trajektorie
Vse m [ a d e kvatn I m I Ceského zadluzeni zcela vymyka ocekavanému
. 7o o vyvoji vefejného zadluZeni v mezinarodnim kontextu”,
negatlvn Imi d USIed ky V minulém roce pfitom témér polovina rlistu vydaja

s pandemii nesouvisela; §lo o rist vydaj( na provoz

p Fo e kO nom iC ky FCI St. statu, socialni vydaje a dalSi polozky.



Diisledky narazu na dluhovou brzdu se dotknou
i pojistovnictvi

Odpovédni vladni ¢initelé, evidentné odtrzeni

od ekonomické reality, zatim z(stavaji v klidu a okazale
varovani Narodni rozpoctové rady ignoruiji. Nadale
pretrvava nechut sniZovat zbytné vydaje a naopak

spiSe pokracuiji tendence k jejich dalSimu zvySovani.

PFi danosti mandatornich vydajll Ize po bolestivém narazu
na dluhovou brzdu ocekavat, Ze dojde k rozto¢eni darfiové
spiraly se véemi adekvatnimi negativnimi dasledky

pro ekonomicky rast.

Pro soucasnou ¢eskou ekonomiku je charakteristické
pretrvavani rizik plynoucich z predikéni nejistoty
ekonomickych subjektd, vyvolavané vysokou volatilitou
¢i rozpadem modeld a ¢asovych fad. Pro samotné
odvétvi pojistovnictvi Ize ocekavat pokratovani
negativniho vlivu na tempo rdstu jednak v souvislosti

s dopady pandemickych restrikci na ekonomiku,
zejména na nejvice postiZzena odvétvi, jednak snizenim
bonity klientd a jejich neochotou vydavat prostiedky

za zbytnéjsi potreby. K celkové atmosfére nepfrispivaji
ani poslanecké navrhy na zruSeni danového zvyhodnéni
zivotniho pojisténi, ani pokracujici spory o zneplatnéni
nékterych v minulosti sjednanych, podle dneSnich
méritek nedostateé¢né transparentnich Zivotnich
pojisténi. Lze o¢ekavat i konkrétni pokra¢ovani dopada
skakavé inflace, vzestup cen oprav motorovych vozidel
apod. V dohledné budoucnosti se odvétvi pojistovnictvi
samoziejmé vyznamné dotknou disledky narazu

na dluhovou brzdu.

V této souvislosti je tfeba zminit jeden zavazny problém,
jehoz vyfeSeni by plsobilo smérem proti rozvratu
verejnych financi: Je to zatim stale odmitana eventualita
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komerénich pojistoven nabizet klientdm dobrovolné
zdravotni pojisténi. V dlsledku starnuti populace budou
jednim z nejrychleji rostoucich vydajl verejnych financi
naklady na zdravotni péci.

Téma zapojeni komerénich pojistoven svymi produkty
do zdravotni péce se v nasi polistopadové historii
opakované vraci a zatim narazelo na nechut fesit
problém definovani pojmu ,nadstandardni zdravotni
péce”. V soutasnosti by vyznamné snizily tlak

na verejné finance zejména komeréni produkty finanéné
podporuijici potfeby dlouhodobé péce a rostouci pocet
nesobéstacnych ¢lenl spole¢nosti. Podle priizkumu
CAP by o takové pojisténi méla zajem vice neZ polovina
klientd pojistoven, at uz pro sebe, partnera, ¢i rodice,

s deklarovanou ochotou platit pojistné i vy$si nez 500 K¢&
meésicné. V pripadé nastani nesobéstacnosti by produkt
mohl obsahovat mj. poskytnuti asisten¢nich sluzeb,
zajisténi umisténi v socidlnim zafizeni atd. Takto
koncipovany komeréni produkt rizikového pojisténi

proti nesobéstacnosti ¢i pojisténi dlouhodobé péce je
schopen prakticky ihned vytvaret dalsi finan¢ni zdroje
vedle vefejnych financi a pravé s ohledem na jejich stav
se jevi uskute&néni Gpravy jasné formulované CAP jako
naprosto akutni.

Pro postupné vyrovnavani se s disledky pandemie,

co se ty¢e miry zadluZovani (v nasich podminkach
zesilené celkové nestfidmou vladni politikou),

nemame zatim vytvoreny ty nejlepsi pfedpoklady. Celé
spoleénosti, i pojistovnictvi, pomuze predpokladany rast
HDP - a paradoxné pozitivni vliv na snizovani dluhové
dynamiky by méla mit i pfedpokladana mira inflace.
Ostatné zménu v postojich k rozvraceni vefejnych

financi mlze pfinést i povolebni vyvoj. To je tak trochu

na nas vsech. [

V této souvislosti je ovSem nutné zminit velmi zvlastni postoj
vladnich Ginitel(, ktefi po nékolikerych zménach rozhodli,
ze kompenzace ztrat poskozenych z verejnych financi

se bude snizovat podstatnou ¢asti nahrady z pojistného
plnéni - od pomoci statu se malem odecitaly i prispévky
charitativnich sbirek! Tento postup dobre charakterizoval
odbornou erudici rozhodovatel(, co se tyce pojistného
plnéni; v nasi historii dosud nevidany krok prakticky tresta
ty obcany, kteri projevili odpovédnost za svij majetek

a pro pripad nastani zivelni pohromy se pojistili, a stavi je
do stejné pozice s témi, ktefi vlastni odpovédnost za svUj

majetek necitili.
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Na aktualni téma ’

Slovinské predsednictvi

v Radeée EU

Mgr. Nina Desanti Danielowitzova, LL.M. / pravnik, koordinator evropské agendy / Ceska asociace pojistoven

Dne 1. ervence 2021 Slovinsko prevzalo od Portugalska predsednictvi v Radé EU pod heslem
Spoleéné. Odolni. Evropa” (Together. Resilient. Europe), jez se tak ponese’ v duchu odolnosti
a obnovy Evropy po pandemii koronaviru a které bude zna¢né ovlivhéno téz Planem obnovy

a Zelenou dohodou pro Evropu.

Mezi klicové oblasti proto pro Slovince patfi

podpora udrzitelného oZiveni ekonomiky (green
recovery) a digitalni transformace, které jsou

v legislativnim hledacku pojistovnictvi i finanénich
trhli obecné. Z dalSich evropskych témat relevantnich
pro pojistovnictvi zmifiuje program predsednictvi
zejména strategii udrzitelného financovani, ktera

byla revidovana Evropskou komisi zpoc€atku slovinského
pfedsednictvi a bude postupné implementovana.
Dale se jedna také o posileni Unie kapitalovych

trhi (Capital Market's Union) a digitalnich

a kyberbezpec&nostnich iniciativ.

Druha polovina roku 2021 bude pestra taktéz ve vyvoji
v oblasti prevence prani $§pinavych penéz a financovani
terorismu, jelikoZ Evropska komise 17. ervence 2021
zvefejnila nové legislativni navrhy AML-CFT2 Stézejnim
navrhem bude nicméné Solventnost Il a konkrétné
novelizace této smérnice, spole¢né s provadécim
nafizenim z roku 2017. Textace novelizace je stale

v procesu vypracovani; EIOPA zvefejnila a pfedala
Evropské komisi svoje navrhy na konci roku 202053,

Na povinné osoby,

na které dopadaji
nové povinnosti
zverejnovani, by mél
byt kladen vétSi dlraz
v kontextu zasady
proporcionality

a hodnoty
zverejnovanych udajd
pro spotrebitele.

Béhem slovinského predsednictvi se ocekava,

ze Evropska komise legislativni navrh zvefejni

a vzapéti se mu zanou vénovat europoslanci na padé
Evropského parlamentu a ¢lenské staty v Radé EU,

a tudiz i slovinské prfedsednictvi. Proto Solventnost Il
figuruje na programovém prohlaseni predsednictvi.
Je ale nepravdépodobné, Ze se podafi dosahnout
pozice Rady EU jiz v tomto roce. MiZeme tak o¢ekavat,
Ze Solventnosti Il se bude zabyvat nadale Francie,
ktera v roce 2022 pifevezme Stafetu po Slovincich,

a ve 2. poloviné pfistiho roku mozna i CR.

Pozice asociaci pojistného trhu ze stredni
a vychodni Evropy

Predani pfedsednictvi do jedné z ¢lenskych zemi

stfedni a vychodni Evropy je pfileZitosti vyzdvihnout
témata, ktera jsou specificka pro tento region.

Asociace z regionu* se v oblasti poji§tovnictvi snazi
prosazovat a upozornovat na stfedoevropskou regionalni
perspektivu, jiz zohlednily také ve spole¢né pozici
zaslané slovinskému predsednictvi a jejiz hlavni body
jsou prfedstaveny nize.

PFezkum Solventnosti II: Revize pravidel pro dosaZeni
pandemické obnovy a zelené transformace

Z pohledu stfedoevropskych pojistovnickych asociaci je pro
legislativni agendu EU béhem slovinského predsednictvi
EU ve 2. poloviné roku 2021 dllezita zejména jiz vySe
zminéna novelizace predpisu Solventnost I, a to predevsim
v kontextu Zelené dohody pro Evropu. Ve spole€né pozici
uréené slovinskému predsednictvi pojistny trh upozoriuije
na prilezitost mobilizovat pfi novelizaci Solventnosti Il
investi¢ni sily poijistitelt pro ekologicky prfechod a uvolnéni
potfebného kapitalu. EU pfijala zavazek klimatické
neutrality do roku 2050, a tak ¢lenské staty musi béhem
necelych 30 let uspét v historicky bezprecedentni
ekonomické transformaci. Nékteré ¢lenské staty maii
silnéjsi vychozi efekt jakychkoli zelenych investic, ale
zaroven to vyzaduje vy$Si miru zapojeni jak soukromého,
tak statniho sektoru nez ve statech zapadni Evropy.
Evropské instituce dlouhodobé upozornuii, ze k dodrzeni



vysoce ambiciézniho ¢asového planu (do roku 2050)
jsou zapotiebi soukromé investice. Pojistovny predstavuiji
tradi¢né dlouhodobé investory se silnou mistni
angaZovanosti, a maji proto dobré predpoklady pfispét
k ekologickému prechodu v mite, kterou jim umoznuiji
jejich regulaéni limity. Solventnost Il je klicem k tomu,
aby se pojistovnictvi stalo vlivnou hnaci silou udrZitelné
transformace. Soucasné nastaveni ramce v podobé
kapitalovych pozadavk( proto vyZzaduje peclivé zvazit,
jak navysit investi¢ni kapacitu pojistovnického sektoru
za zachovani pevnych solventnostnich pozadavk.

Zelena transformace: Pfechodna taxonomie a zelené
investice pojistoven

Stfedoevropské pojistovnictvi plné podporuje Usili EU

v oblasti ochrany klimatu a udrzitelnosti. Pojitovny

v regionu si jsou védomy svého potencialu a vyznamu

v procesu ekologické pfemény. V roli dlouhodobych
investor( je pro pojistovny ze stfedni Evropy také
zapotrebi Siroka Skala investiCnich pfilezitosti zahrnujici
zejména aktiva ve vysi dlouhodobych zavazk( v rozvahach
pojistitelli. Na povinné osoby, na které dopadaji nové
povinnosti zvefejfiovani, by mél byt kladen vétsi

dlraz v kontextu zasady proporcionality a hodnoty
zverejnovanych Udajl pro spotfebitele. V neposledni
fadé by proporcionalita méla byt uplatfiovana také

u novych reportovacich povinnosti dle navrhu smérnice
ke korporatnimu a udrzitelnému vykaznictvi (corporate
sustainability reporting directive, CSRD) Evropské
komise. Slovinské predsednictvi se jisté navrhu CSRD
bude vénovat; za region vitame predevSim vyjimku

pro dcefiné spole¢nosti, kterd umoziuje zverejiovat zpravy
o udrZitelnosti na Grovni skupiny. V rdmci auditovani
nové zpravy o udrZitelnosti trh souhlasi, Ze audit
pfimé&fené zaruky (limited assurance) je pro tento druh
vykaznictvi naprosto dostacujici. Rozsah ovérovani je
mensi neZz u auditu zna¢né zaruky; mélo by se jednat

o ¢asové i finanéné méné narocny proces. To je stézejni
zejména pro malé a stfedni pojistovny, pro které je audit
jedné ze spolecnosti velké ¢tyrky v rdmci navrhovanych
zmén potencialné velice nakladny.

V obecnéjsi roviné apeluje spole¢né stanovisko komunikované
slovinskému predsednictvi na to, aby v procesu ekologické
transformace nezlistala stfedni Evropa pozadu. Jak bylo
naznaceno vy$e, v mnoha stfedoevropskych ¢lenskych
statech je vychozi bod procesu prechodu k zelené ekonomice
na podstatné méné rozvinuté Grovni nez v jinych regionech
Evropy. V dlsledku toho je dllezité zaijistit hladky pribéh
procesu prechodu na zelenou ekonomiku. Proto také

pozice asociaci ze stfedni Evropy upozorfiuje na téma
prechodu (transition) v Obnovené strategii udrZitelného
financovdni, zverejnéné Evropskou komisi dne 6. Cervence
2021. Pojistovnictvi v naSem regionu vita, Ze revidovana
strategie zvazi moznosti rozsiteni klasifikace nad ramec
environmentalné udrzitelnych Cinnosti o pfipadné uznani
¢innosti se stfedni Grovni environmentalni vykonnosti.

V rdmci soucasného predsednictvi budou asociace bedlivé
sledovat aktivitu Evropské komise. Slovinské predsednictvi
bylo v pozici vyzvano, aby Rada EU Evropské komisi upresnila
jasny politicky mandat k pfedloZeni legislativniho navrhu
prechodné taxonomie.
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Role pojis§toven: Pojisténi a zmény klimatu

Zmény klimatu a pfirodni katastrofy jsou pro region
vysoce relevantni z pohledu nizké propojiSténosti

a také znacnych mezer v oblasti prevence. V revidované
Strategii udrZitelného financovdni Evropska komise
zdlraznila potencial zvySeni pojistného kryti, které by
Iépe chranilo hospodarstvi a spole¢nost pred nékterymi
riziky souvisejicimi s klimatem a pfirodnimi katastrofami.
Asociace jsou toho nazoru, ze zavéry Evropské komise by
méla Rada EU vyuZit k nastartovani iniciativ zahrnujicich
feSeni v oblasti pojisténi a prevence ptirodnich katastrof
na evropské i vnitrostatni trovni. Zejména ve stfedni
Evropé je kvlli vyznamnym nedostatk(im v oblasti
pojisténi tfeba urychlené pfijmout opatfeni k G¢inné
podpore obéti prirodnich katastrof.

Digitalizace a vyuziti umélé inteligence

Jednou z dlouhodobych priorit sou¢asného i minulych
pfedsednictvi v Radé EU je pro pojistovny zasadni agenda
v oblasti digitalizace a kyberbezpecnosti. V obecné roviné
by evropsky zakonodarce mél dbat na zavedeni pravni
jistoty a prfimérenych, rizikové zaloZzenych a do budoucna
odolnych pravnich predpist, které vytvofi podminky

pro dalSi rozvoj konkurenceschopnosti bez jakéhokoli
ohroZeni z hlediska ochrany spotfebitelll, soukromi

nebo kybernetické bezpenosti. Slovinské pfedsednictvi
se jisté bude konkrétnéji vénovat navrhu naftizeni

na digitalni a opera¢ni odolnost (digital and operational
resilience act, DORA), u kterého je dalezité dosahnout

ors

PojisStovny predstavui
tradi¢né dlouhodobé
investory se silnou mistni
angazovanosti, a maiji proto
dobré predpoklady prispét
k ekologickému prechodu
v mire, kterou jim

umozAuji jejich regulacni
limity. Solventnost Il

je klicem k tomu, aby se
pojistovnictvi stalo vlivhou
hnaci silou udrzitelné
transformace.
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vyvazeného predpisu z hlediska dynamicky se vyvijejici

a kriticky dulezité kybernetické bezpetnosti. Pojistovnictvi
v diskuzich k navrhu DORA klade diraz na proporcionalni
pfistup zohlednujici individualni velikost, obchodni profil
nebo realnou expozici vici digitalnim rizikiim. Je nutné
zavést prisnéjsi pozadavky na dohled nad poskytovateli
ICT sluzeb v postaveni tfetich stran. V oblasti umélé
inteligence pojistovnictvi a pozice regionu vitaji jasné
poZadavky tykajici se moznych aspektl odpovédnosti
ve vyuziti umélé inteligence, jak sektorem, tak tretimi
stranami. V této rané fazi technologického vyvoje

je vSak myslenka povinného poijisténi odpovédnosti
pfed¢asna. Na vyznamu a Upravé odpovédnosti umélé
inteligence jiz pracuje Evropska komise a je mozné,

Ze do konce leto$niho roku vypracuje a zverejni
legislativni ndvrh; nicméné bude spiSe na francouzském
a nasledné ¢eském predsednictvi, aby se ¢lenské staty
k problematice vyjadfily.

Zavér

Legislativnich navrh(, zprav ¢i jinych doporuceni
evropskych instituci a EIOPA s dopadem na pojistovnictvi
je cela fada. Proto asociace pojistoven pravidelné
upozorniuiji, Ze by pfi vypracovani novych pozadavki

na Urovni EU mély byt dodrzovany zasadni principy,
predevsim uprednostriovani kvality nad kvantitou

a dostate¢né implementacéni terminy se zohlednénim
specifik regulovaného sektoru. Brusel®, ale i Frankfurt’ by
se mély drZet zasad better regulation tak, aby byly pfijaty
pravni predpisy s velkou mirou pravni jistoty a odpovidajici
svému Ucelu. Prilis slozita regulace je pro pojistitele

i spotiebitele zdrojem pravni nejistoty a nese s sebou
riziko, Ze se nepodafi v plném rozsahu dosahnout cil(
zamysSlenych zakonodarcem.

Pro finanéni trhy je také nanejvy$ dllezZité dodrzet
realistické terminy implementace a zaijistit funguiici
soucinnost pravidel. Asociace z regionu proto dlouhodobé
apeluji na uplatnéni 12mésiéni provadéci |hlty

po zvefejnéni novych predpist (Grovné 1a 2) v Urednim
véstniku EU.

Zavérem je nutno podotknout, Ze Gi¢inna legislativa EU

ma odrazet specifika trhu, ktery reguluje, a méla by se
zdrzet kopirovani/prekryvani regulace napfi¢ odvétvimi bez
ohledu na rozdily v obchodnich modelech. V poijistovnictvi
se Casto sklofiuje nevhodnost kopirovani pravidel

z bankovnictvi. O dlivodech a opravnénosti zohlednéni
pojistnych specifik bude tfeba presvédcit evropské
instituce napf. pfi vyjednavani novych AML-CFT pravidel
zminovanych v Gvodu. o

1 Https://slovenian-presidency.consilium.europa.eu/media/i4qnfeqt/programme-sl-
presidency-en.pdf.

2 Https:/ec.europa.eu/info/publications/210720-anti-money-laundering-countering-
financing-terrorism_en#amla. Novy AML bali¢ek obsahuije ¢tyri predpisy: navrh
nafizeni na novou AML evropskou agenturu; nové AML nafizeni, které obsahuje
revidované povinnosti z 5. AML smérnice; navrh na 6. AML smérnici a prezkum
nafizeni k pfevodu penéznich prosttedka z roku 2015.

3 Https:/www.eiopa.europa.eu/content/opinion-2020-review-of-solvency-ii_en.

4 CEE skupina je neformalnim sdruzenim pojistovnickych asociaci ze stfedni Evropy,

Na aktualni téma ’

Jednou z dlouhodobych
priorit soucasného

i minulych predsednictvi
v Radé EU je pro
pojiStovny zasadni
agenda v oblasti
digitalizace

a kyberbezpecnosti.

V obecné roviné by
evropsky zakonodarce
mél dbat na zavedeni
pravni jistoty

a primérenych,

rizikové zaloZzenych

a do budoucna odolnych
pravnich predpist,
které vytvori podminky
pro dalSi rozvoj
konkurenceschopnosti
bez jakéhokoli ohrozeni
z hlediska ochrany
spotrebitelt, soukromi
nebo kybernetické
bezpec€nosti.

konkrétng z CR, Bulharska, Chorvatska, Madarska, Polska, Rakouska, Rumunska,
Slovinska a SR.

Podle Evropské banky pro obnovu a rozvoj se iada stfedoevropskych ¢lenskych stata
nachazi z hlediska méfeni emisi CO, nad primeérem EU 27.

Minéno evropské instituce v Bruselu, tzn. nejen Evropska komise, ale také Evropsky
parlament a ¢lenské staty zastoupené v Radé EU.

EIOPA sidli ve Frankfurtu, a i kdyz se stricto sensu neda zaradit do kategorie
evropského zakonodarce, jeji pravomoci obsahuiji navrhy na vypracovani provadécich
a delegovanych aktd, jejichz dopad na pojistovnictvi je vyznamny.
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Novinky v evidenci
skutecnych majitelu

JUDr. Monika HereSova Mrakova / advokatka / HereSova advokati

Zakon &. 37/2021 Sb., o evidenci skuteénych maijitelt, (dale jen ,ZESM” nebo ,,zakon") je Géinny
od 1. ¢ervna 2021. V tomto prispévku se zaméFime na povinnosti pojiStoven jako evidujicich
osob dle nového zakona a jako povinnych osob dle AML zakona' pFi zjiStovani skuteénych

maijitelt svych klientt.

Zakonem dot¢ené spolectnosti (dale jen ,eviduijici
osoby”) by mély vénovat naleZitou pozornost povinnosti
radné evidovat své skute¢né maijitele, nebot zejména
soukromopravni sankce za neexistenci zapisu v evidenci
skuteénych maijitelt (dale jen ,evidence”) zasadnim
zplGsobem ovliviiuji vztahy mezi korporaci a jejimi
spole¢niky.

ZESM transponuje 5. AML smérnici?, z nizZ plyne poZzadavek
na verejnost nékterych adajll o skute¢nych maijitelich,
zavedeni mechanism ovérovani a kontroly pravdivosti
udajt vedenych v evidenci, jakoZ i stanoveni efektivnich
sankci za nesplnéni uréitych povinnosti. ZESM nahradil
predchozi rezim evidence skuteénych maijitel(, ktery byl
upraven v zakoné €. 304/2013 Sb., o vefejnych rejstficich
pravnickych a fyzickych osob a o evidenci svérenskych
fondd, (dale jen ,zakon o vefejnych rejstficich”). Novy
zakon komplexné upravuije kritéria pro ur€eni, kdo

je skuteCnym maijitelem, a zaroven i procesnépravni
aspekty registrace skute¢nych maijiteld.

Povinnosti evidujici osoby

Skuteény maijitel se zjistuje ve vztahu ke véem pravnickym
osobam, které mohou mit skuteného maijitele,

a pravnim usporadanim tuzemskym i zahraniénim.
Evidujici osoba méa povinnost o svém skute¢ném majiteli
ziskavat a zaznamenavat Uplné, pfesné a aktualni tdaje.
V pfipadech tzv. ,nahradniho skuteéného maijitele”

musi byt zaznamenany také kroky u¢inéné pfi zjistovani
skute€ného maijitele. Tyto Udaje je evidujici osoba povinna
uchovavat po celou dobu, kdy je fyzicka osoba jejim
skuteénym majitelem, a dale 10 let od zaniku postaveni
skuteéného maijitele. Evidujici osoba je povinna podat
navrh na zapis do evidence bez zbyteé¢ného odkladu

po vzniku rozhodné skutecnosti a je povinna zajistit,

aby platné udaje o jejim skute¢ném maijiteli odpovidaly
skute¢nému stavu.

Korporace, které dfive fadné zajistily zapis do stavaijici
evidence, maji v pfechodném obdobi (do 1. prosince
2021) povinnost zajistit soulad zapsanych udaja s novym
zakonem. Takovy zapis je osvobozen od soudniho
poplatku. Korporace, které v danych lhtach své
skutecné maijitele neevidovaly, pfechodné obdobi nemaji,

a musi proto své skute¢né maijitele fadné evidovat
bez zbyte¢ného odkladu po 1. ¢ervnu 2021 a od poplatku
za zapis osvobozeny nejsou.

Evidujici osoba je povinna sdélit (idaje o skuteéném majiteli
a krocich k jeho zjisténi povinné osobé dle AML zakona
a v zakoné vyjmenovanym organlim verejné spravy.

Pravnické osoby vyslovné uvedené v zakoné nemaiji
povinnost skute¢ného maiitele evidovat, jelikoz dle zakona
skute¢ného maijitele nemaiji®; jedna se o:

— stat a Uzemni samospravny celek;

— dobrovolny svazek obci;

— statni prispévkovou organizaci a pfispévkovou
organizaci Uzemniho samospravného celku;

— Skolskou pravnickou osobu zfizenou statem, Gzemnim
samospravnym celkem nebo dobrovolnym svazkem obci;

— vefejnou vyzkumnou instituci;

— pravnickou osobu zfizenou zdkonem nebo mezinarodni
smlouvou;

— statni podnik a narodni podnik;

— okresni a regionalni komoru nebo zaclenéné
spolecenstvo podle jiného zakona;

— evropské seskupeni pro Gizemni spolupraci;

— politickou stranu a politické hnuti;

— cirkev a ndboZenskou spole¢nost a ostatni pravnické
osoby podle zakona upravujiciho cirkve a nabozenské
spole¢nosti;

— odborovou organizaci a organizace zaméstnavatel(;

— honebni spolecenstvo;

— spolecenstvi vlastnik( jednotek;

— pravnickou osobu, ve které ma pfimo nebo nepfimo
veskeré podily na prospéchu a hlasovacich pravech CR,
kraj nebo obec;

— obecné prospésnou spole€nost a Ustav, jejichz
zakladatelem je CR, kraj nebo obec.

Kdo je skuteénym majitelem

Skute¢nym majitelem je kazda fyzicka osoba, ktera je
koncovym pfijemcem nebo osobou s koncovym vlivem.
Zakon povaZuije za skute¢ného maijitele kazdou osobu,

jez miZe ziskavat primo ¢i nepfimo vice nez 25 %
celkového majetkového prospéchu ¢i likvidaéniho zlstatku
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Skutec¢ny maijitel se
zjiStuje ve vztahu ke vSem
pravnickym osobam, které
mohou mit skuteéného
maijitele, a pravnim
usporadanim tuzemskym
i zahrani¢nim. Eviduijici
osoba m4 povinnost

o svém skute¢ném maiiteli
ziskavat a zaznamenavat
uplné, presné a aktualni
udaje. V pripadech

tzv. ,ndhradniho
skuteéného maiitele”
musi byt zaznamenany
také kroky u€inéné

pfi zjiStovani skutecného
maijitele. Tyto Udaje je
evidujici osoba povinna
uchovavat po celou

dobu, kdy je fyzicka
osoba jejim skuteCnym
maijitelem, a dale 10 let
od zaniku postaveni
skute¢ného maiitele.

(tzv. ,koncovy prijemce”), a stejné tak i osoby ovladaijici
&i s dostateénym pod&tem hlast (tzv. ,osoba s koncovym
vlivem"). Koncovym pfijemcem obchodni korporace je
kazda osoba, ktera ma primo nebo nepfimo pravo na
podil na zisku, jinych vlastnich zdrojich nebo likvidaénim
zlistatku obchodni korporace (podil na prospéchu) vétsi
nez 25 % a tento podil na prospéchu dale nepredava.

Legislativa a pravo .

Pozice koncového pfijemce je zpravidla dana samotnou
pozici dané osoby (typicky spoleénika), ale mazZe byt

i ujednana (napf. smluvni ujednani mezi spoleénikem

a tfeti osobou, smlouva o tiché spole&nosti).

Osobou s koncovym vlivem je kazda osoba, ktera mize
bez pokyn( jiného pfimo nebo nepfimo uplatfiovat
rozhoduijici vliv v pravnické osobé; v obchodni korporaci je
to ovladaijici osoba dle zdkona o obchodnich korporacich.
Pozici osoby s koncovym vlivem zaklada i pouha
moznost rozhoduijici vliv vykonavat. Pokud se napf.
vétSinovy spolecnik obchodni korporace zdrzi vykonu
hlasovacich prav, neztraci tim rozhoduijici vliv v dané
spolecnosti. Postaveni osoby s koncovym vlivem miize
byt zaloZeno napf. zakladatelskym pravnim jednanim,
rozhodnutim organu spolec¢nosti o vyplaceni podilu na
prospéchu, prohlasenim spole¢nikli o jednani ve shodé

a vlivem vyplyvajicim z rodinnych vazeb. JelikoZ jsou
definice koncového pfijemce a osoby s koncovym vlivem
nevyvratitelné domnénky, bude skuteénym majitelem
kazda osoba, ktera naplni zakonnou definici.

Zakon upravuie i tzv. ,nahradniho skuteéného maijitele™.
Jestlize skute¢ného maijitele nebude ani pfi vynalozeni
veskerého Usili mozné uréit dle definice koncového
pfilemce nebo osoby s koncovym vlivem, uplatni se fikce,
Ze skute¢nym maijitelem je kazda osoba ve vrcholném vedeni
korporace. Osobou ve vrcholném vedeni se dle zdkona
rozumi kazda fyzicka osoba, ktera zajistuje kazdodenni nebo
pravidelné Fizeni vykonu ¢innosti pravnické osoby, jako je
obchodni vedeni, a pfitom je ¢lenem statutarniho organu
pravnické osoby nebo osobou v obdobném postaveni nebo
zastupuije pravnickou osobu v tomto organu nebo je pfimo
podfizena statutarnimu organu pravnické osoby nebo jeho
¢lenovi (napt. generalni feditel). Tento nahradni skute¢ny
maiitel se uplatni i v pfipadé, Ze osobou s koncovym vlivem
v korporaci je pravnicka osoba, kterd nema dle § 7 ZESM
skute¢ného maijitele.

Zasadni zména se dotkla spole¢nosti se sloZité&jsi
vlastnickou strukturous. Pokud je osobou s koncovym
vlivem pravnicka osoba, kterd ma tzv. ,ndhradniho
skute¢ného maijitele’, pak tento nahradni skute¢ny maijitel
je skuteCnym maijitelem vSech korporaci v ji podfizené
strukture vztah(. Napr. pokud u materské spole¢nosti
nebude mozno urcit skute€ného maijitele, protoze materska
spole¢nost je obchodovana na burze, pak za skute¢né
maijitele této materské spolecnosti jsou povazovany
fyzické osoby v jejim vrcholném vedeni, napt. ¢lenové
statutarniho organu. Pokud bude materska spole¢nost
osobou s koncovym vlivem v dcefiné spole¢nosti, pak
jako skute¢ni maijitelé dcefiné spole¢nosti budou zapsany
osoby ve vrcholném vedeni matefské spole¢nosti. Jedna
se o zasadni zménu, nebot doposud byl za nahradniho
maijitele povazovan €len statutarniho organu zapisované
osoby, nikoliv ¢len statutarniho organu nejvysSe postavené
pravnické osoby ve vlastnické strukture.

Jaké jsou soukromopravni a vefejnopravni sankce
Dalsi novinkou je zavedeni citelnych sankci za nesplnéni

povinnosti zapsat skute¢ného majitele do evidence ¢i
za uvedeni nespravnych Udajll. Zasadni sankci za neexistenci



zapisu v evidenci je zdsah do soukromopravnich prav
vlastnik(i podilti v korporacich v podobé zakazu vyplaty
plnéni pro skute¢ného maijitele a zdkazu vykonu
hlasovacich prav na nejvy$Sim organu spole¢nosti.
Tyto nasledky nastavaji automaticky ze zakona a jsou
nezavislé na predchozim rozhodnuti soudu, Ze v evidenci
existuje nesrovnalost. Pfestoze dle diivodové zpravy

je imyslem zakonodarce takto pfinutit evidujici osoby
udrzovat aktualni informace o skute¢nych maijitelich,
nelze nezminit, Ze tyto zakazy fakticky dopadaiji do prav
skute¢nych maijiteld, nikoliv evidujicich osob. Povinnost
evidovat skute¢né maijitele ma evidujici osoba, nikoliv
skute€ény maijitel, jenz ma pouze povinnost soucinnosti
s evidujici osobou.

Neni-li skute¢ny majitel obchodni korporace zapsan

v evidenci, nesmi obchodni korporace vyplatit podil

na zisku, likvidaénim zlstatku a jiném prospéchu jemu ani
pravnické osobé ¢i pravnimu usporadani, jichz je rovnéz
skutenym maijitelem. Podil na prospéchu nesmi obchodni
korporace vyplatit ani takové pravnické osobé &i pravnimu
usporadani, které nemaiji skute€éného maijitele zapsaného
v evidenci. TéZ zanika pravo na podil na zisku nebo jinych
vlastnich zdrojich, ktery nebyl vyplacen do konce ucetniho
obdobi, ve kterém bylo rozhodnuto o jeho vyplatés.

Skute¢ny maijitel obchodni korporace, ktery neni zapsan
v evidenci, nesmi pfi rozhodovani nejvyssiho organu
této obchodni korporace vykonavat hlasovaci prava

ani rozhodovat jako jeji jediny spole¢nik. Stejny zakaz
plati i pro pravnickou osobu, jejiz skutecny maiitel

v evidenci neni zapsany’. Vyjimkou jsou situace, kdy
vzniklo postaveni skute¢ného maijitele v obdobi 15 dnti
prfede dnem rozhodovéani nejvy§siho organu nebo jediného
spolecnika. Rozhodl-li jediny spole¢nik v rozporu se
zakonem, Ize se dovolavat neplatnosti tohoto rozhodnuti
podle pravidel o neplatnosti rozhodnuti jediného
spole¢nika rozhodujiciho v plsobnosti nejvy$siho
organu podle zdkona o obchodnich korporacich?.

Dal$im nasledkem je nevymahatelnost smluv
zastirajicich skute€ného maijitele®.

Verejnopravni sankci za porusSeni povinnosti zapsat
skuteCného maijitele do evidence ¢&i za neuvedeni
aktudlnich (dajd je pokuta az do vySe 500 000 K¢& uloZzena
eviduijici osobé. Pokuta muiZe byt uloZena také samotnému
skute€énému maijiteli, pokud neposkytl potfebnou
soucinnost evidujici osobé™.

Pokud neni skuteé¢ny maijitel korporace evidovan, je
korporace vylou€ena z (icasti na vefejné zakazce™
a pfi udileni dotaci™.

Evidence skuteénych majitelti

Zakon pfinesl zmény tykajici se vedeni evidence, kterou
vede v elektronické podobé rejstfikovy soud. Evidence
dle zdkona navéazala na evidenci Gdajt o skute¢nych
maijitelich podle zakona o vefejnych rejstficich. Udaje
zapsané podle pravni Gpravy G¢inné do 31. kvétna 2021
byly ze staré evidence prevzaty automaticky do nové
evidence. Pristup k evidenci je umoZznén elektronicky,

a to prostfednictvim webovych stranek justice.cz™.
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Do uc¢innosti nového zakona mél pristup k adajlim

v evidenci pouze Gzky okruh osob, kterym toto pravo
pfiznaval zakon o vefejnych rejstticich (napf. povinné
osoby dle AML zakona nebo organy vefejné moci).
Zasadni zménou je plna verejnost zakladnich informaci

o skute¢nych maiitelich v rozsahu: jméno a pfijmeni, stat
bydlisté, rok a mésic narozeni, statni obéanstvi a daj

o divodu postaveni skuteéného maijitele™.

Pristup ke vSem evidovanym Gdajiim maiji zdkonem
vybrané subjekty, mezi néz pat#i i pojistovny jako
povinné osoby dle AML zakona. Vybrané subjekty mohou
pristupovat k Gdajim v evidenci dalkové pres internetové
rozhrani spravované Ministerstvem spravedlnosti

CR, pritemz konkrétni ptistupuiici osoby prokazuiji

svou totoZnost prostfednictvim néastrojl elektronické
identifikace. Zadosti o ztizeni dalkového pFistupu vyfizuje
Ministerstvo spravedinosti CR. Dalkovy pfistup i vyfizeni
Zadosti o néj jsou bezplatné. Dfive vydavané jedinecné
identifikatory opravnénych osob by mély prestat fungovat
k 1. zari 2021.

Eviduijici osoba ma do evidence pfistup a miZe ziskat
vypis, ktery se ji tyka, pfimo z webové stranky evidence

s vyuzitim identifikace prostfednictvim informacéniho
systému datovych schranek. Osoba skute¢ného maijitele
mUZe vypis, ktery se ji tyka, ziskat pfimo z webové stranky
evidence s vyuzitim prostfedkl elektronické identifikace.
Elektronické vypisy je mozné ziskat také od pfislusného
soudu. Tato moZnost je vSak zpoplatnéna.

Zapis a automaticky pripis do evidence

Urceni skute¢ného maijitele nemusi byt pro evidujici

osobu vzdy jednoduché. Podrobnéjsi informace obsahuije
Priruc¢ka evidovani skuteénych majitel(®. Do evidence se
zapisuiji nebo automaticky propisuji zdkonem stanovené
Udaje o skuteénych maijitelich pravnickych osob se sidlem
na Gzemi CR nebo pravnich usporadanich (svéfenecky fond
s vazbou na CR™). Navrh na zapis obecné podava eviduiici

Pozici osoby s koncovym
vlivem zaklada i pouha
moznost rozhoduijici

vliv vykonavat. Pokud se
napr. vétSinovy spolec¢nik
obchodni korporace zdrzi
vykonu hlasovacich pray,
neztraci tim rozhoduijici
vliv v dané spolecnosti.
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osoba. Navrh miZe podat i osoba, ktera prokaze pravni
zajem, napf. skute¢ny majitel. Zapis zmén do evidence
provadi pfislusny soud nebo notéar. Lze doporucit
provedeni zapisu pfimo notafem, nebot poplatky za zapis
notafem jsou niZsi, zapis notafem nepodléha prezkumu
soudem a notéaf provede zapis ve Ihité tfi pracovnich dni.
Do evidence se zapisuiji:

— U(daje identifikujici osobu skute¢ného maijitele;

— Udaje o povaze postaveni skute€ného maijitele, véetné
udajd o pripadné strukture vztah(;

— Udaje o trvani pozice skute¢ného maijitele.

Povahou postaveni se rozumi, zda se jedna o koncového
pfijemce, nebo osobu s koncovym vlivem, pfip. obé

postaveni sou¢asné, nebo ndhradniho skute¢ného maiitele.

Ze zapisu musi byt zfejmé to, zda je postaveni zaloZzeno
pfimo, ¢i nepfimo, a velikost podilu. Pokud postaveni

neni zaloZzeno podilem, je tfeba do evidence zapsat,

jaka skuteCnost postaveni skute¢ného maijitele zaklada.
Skute¢ny maijitel je pfimy, pokud mezi nim a evidujici
osobou neni Zadny prostfednik. Jeho postaveni je zaloZzeno
pfimo, jestlize je napf. spole¢nikem evidujici osoby nebo
¢lenem jejiho organu. Skute¢ny maijitel je nepfimy,

pokud je mezi nim a evidujici osobou jeden nebo vice
prostfedkuijicich &lankd (osob), pokud je napf. spoleénikem
spolec¢nosti, ktera je spole¢nikem eviduijici osoby. V pfipadé
nepfimého postaveni skute¢éného maijitele je nutné zapsat
popis struktury vztah(. V rdmci popisu struktury vztah( se
zapisuii jednak jednotlivé ¢lanky struktury (prostiedkuijici
osoby), jednak Gdaje o vztazich mezi ¢lanky - typicky
velikost prostfedkuijicich podil(. Zapisované skute¢nosti je
potfeba dolozit pisemnostmi, napF. vypisem z verejného
rejstfiku, zakladatelskym pravnim jednanim, seznamem
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spoleénikl, rozhodnutim organu o vyplaceni zisku €i
prohlasenim eviduijici osoby nebo skute¢ného maijitele.
Avsak prohlaseni by mélo byt jako podklad pro zapis
doloZeno pouze v pfipadech, nelze-li skute¢nost dolozit
jinak. Souhlas skute¢ného maijitele se svym zapisem se
nedoklada.

Prostfednictvim automatického priipisu Ize dosdhnout
splnéni evidencni povinnosti bez potfeby vyvijeni

aktivity evidujici osoby, jelikoZ evidence je napojena na
verejny rejstfik. Dojde-li ke zméné ve vefejném rejstfiku,
ktera se dotkne skute¢ného maijitele, projevi se zména
automaticky i v evidenci. V pfipadé obchodnich korporaci
nastava automaticky pripis u akciové spolecnosti

a spole¢nosti s ru¢enim omezenym v situacich

dle § 38 ZESM.

U akciové spole¢nosti bude do evidence automaticky
propséana fyzicka osoba, ktera je uvedena jako jeji jediny
akcionar ve verejném rejstiiku. U spolecnosti s ru¢enim
omezenym budou do evidence automaticky propsani
spolecnici s podilem vétsim nez 25 %. Pokud vsak jiz
evidujici osoba zaijistila zapis do evidence, vySe uvedeny
automaticky prlpis na ni nedopadne a evidujici osoba
musi o automaticky pripis do budoucna aktivné pozadat.
Eviduijici osoba by v8ak i v pripadé automatického pripisu
méla kontrolovat evidenci, nebot ani automaticky prtipis
nezbavuje evidujici osoby povinnosti zapsat spravné Gdaje,
pokud pripis neodpovida skuteénému stavu nebo je
neuplny.

Zakon umoznuije v nékterych vyjimecénych pFipadech
Gdaj o skute¢ném maijiteli nezvetejnit (napt. v pfipadé
skuteénych maijitel(, jimiz jsou nezletilé osoby,

llustraéni foto: iStock



nebo v pfipadech hodnych zvlastniho zfetele)”.
O nezverfejnéni je vSak tfeba pozadat - nedochazi
k nému automaticky.

Povinné osoby dle AML zakona a organy vefejné moci
oznamuii rejstfikovému soudu nesrovnalosti v evidenci.
Nesrovnalosti je dle zakona stav, kdy:

— aktualné zapsané udaje v evidenci neodpovidaji
skuteénému stavu;

— v evidenci nejsou zapsany zadné udaje;

— Udaje, které byly z evidence vymazany bez nahrady,
neodpovidaji nebo neodpovidaly skute¢nému stavu;

— Udaije, které byly z evidence vymazany a byly nahrazeny
novymi (daji, neodpovidaji nebo neodpovidaly
skute¢nému stavu.

Rejstfikovy soud vyzve evidujici osobu k odstranéni
nesrovnalosti nebo k jejimu vyvraceni ve stanovené lhaté.
Pokud k odstranéni nesrovnalosti nedojde, zahaji rejstfikovy
soud fizeni o nesrovnalosti a vyznadi v evidenci poznamku
o nesrovnalosti v zapisovanych Gdajich™. V ramci fizeni
bude nesrovnalost bud potvrzena a napravena rejstiikovym
soudem, nebo se prokaze, Zze zapsané Udaje jsou

spravné, a v takovém pripadé rejstfikovy soud poznamku
nesrovnalosti vymaze.

Zjistovani skutecného maijitele dle AML zakona

Skute€nym majitelem dle AML zdkona se rozumi
skuteény maijitel dle ZESM a dale fyzicka osoba,

za kterou se obchod provadi; v tomto pfipadé je
skuteény maijitel vazan ke konkrétni transakci nebo
obchodu. Pojistovny a samostatni zprostiedkovatelé
pfi nabizeni Zivotniho pojisténi jako povinné osoby
dle AML zadkona musi v rdmci identifikace klienta
zjistit, zda skute¢ny maijitel klienta, pokud je jim znam,
neni politicky exponovanou osobou ani osobou,

v(é&i niZ se uplatfiuji mezinarodni sankce. AML

zakon vzdy poZaduije zjiSténi totoZnosti skutecného
maijitele klienta jako soucéast kontroly klienta
nejpozdéji pfed uskute¢nénim prvniho obchodu

v ramci obchodniho vztahu nebo pfed uskute¢nénim
obchodu mimo obchodni vztah.

1 Zakon €. 253/2008 Sb., o nékterych opatfenich proti legalizovani vynost
z trestné ¢innosti a financovani terorismu, ve znéni pozdéjsich predpist.

2 Smeérnice Evropského parlamentu a Rady (EU) 2018/843 ze dne 30. kvétna
2018, kterou se méni smérnice (EU) 2015/849, o predchazeni vyuzivani
finanéniho systému k prani penéz nebo financovani terorismu.

3 Paragraf 7 ZESM.

4 Paragraf 5 ZESM.

5 Paragraf 5 odst. 3 ZESM: Je-li osobou s koncovym vlivem prdvnickd osoba,
jejiz skutecny maijitel je uréen podle odstavce 1 nebo 2, plati, Ze kaZzdé osoba
v jejim vrcholném vedeni je také skute¢nym majitelem vsech korporaci v ji
podrizené strukture vztahu.

6 Paragraf 53 ZESM.

7 Paragraf 54 ZESM.

8 Napft. § 191 a § 428 zakona ¢&. 90/2012 Sb., § 259 zakona ¢&. 89/2012 Sb.,
obéansky zakonik.

9 Paragraf 52 ZESM: Prdva a povinnosti z prdvniho jedndani
zastirajiciho osobu skute¢ného majitele, které vznikly v dobé,
kdy neni skutec¢ny majitel zapsdan v evidenci skute¢nych majiteld,
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V ramci kontroly klienta musi zjistit totoznost skute¢ného
maijitele klienta™ z vefejné evidence skutec¢nych maiiteld
a jednoho dal$iho davéryhodného zdroje (napf. z médii,
dostupnych resersi na internetu, ¢estného prohlaseni
zastupce klienta). V ramci zjitovani totoznosti skute¢ného
maijitele neni tfeba zjistovat vSechny jeho identifika¢ni
Gdaje ve smyslu § 5 AML zakona; postadi ziskat Udaje

k urceni identity fyzické osoby, napf.: jméno, pfijmeni,
adresu pobytu, datum narozeni a statni prisluSnost.
Pokud je opravnénou osobou ze Zivotniho poijisténi
uréena pravnicka osoba nebo svérensky fond nebo doslo
k postoupeni smlouvy Zivotniho pojisténi na takovou
osobu, je opét stanovena povinnost zjistit a zaznamenat
jejiho skuteéného maijitele.

Zasadni novinkou je postup povinné osoby, ktera

pfi provadeéni identifikace a kontroly zjisti nesrovnalost

v Udajich zapsanych v evidenci.?® Jak jiZz bylo uvedeno
vySe, nesrovnalosti se rozumi stav, kdy Udaje v evidenci
neodpovidaji nebo neodpovidaly skute€nému stavu,
nebo stav, kdy v evidenci skuteé¢nych maijitel nejsou
zapsany zadné Udaje. Povinna osoba musi nejdfive
upozornit na nesrovnalost pfimo klienta, uvést, v éem
nesrovnalost spatfuje, a umoznit mu k nesrovnalosti

se vyjadfrit. Pokud klient nesrovnalost bez zbyte¢ného
odkladu neodstrani nebo nevysvétli, je povinna osoba
povinna oznamit nesrovnalost soudu vedoucimu
evidenci. Oznameni nesrovnalosti soudu musi povinna
osoba dolozit skuteénostmi a pisemnostmi, které
nesrovnalost osvédcuiji, a také uskute¢nénym vyjadfenim
klienta. Jestlize by se mohlo zmafFit nebo ohrozit Setfeni
podezielého obchodu nebo probihaijici trestni Fizeni, maze
Finanéni analyticky Gfad dat povinné osobé v konkrétnim
pripadé pokyn, aby nepostupovala dle pravidel upozornéni
na nesrovnalost. Takto zdkonodarce pfenesl povinnost
kontroly souladu evidence na povinné osoby dle AML
zakona. Tyto povinnosti plati od 1. ¢ervna 2021 a jejich
nesplnéni je pfestupkem s moZnou sankci v rozpéti

100 000 - 1 mil. K&.

Finan¢ni analyticky arad vydal metodicky pokyn

ke zjistovani skute¢ného maiitele povinnymi osobami,

které reflektuje novy pravni stav od 1. Cervna 20212
Pojistovny jako povinné osoby musi také plnit povinnosti
vyplyvaijici z AML vyhlasky CNB2, [

nelze vymdhat; to plati bez ohledu na to, kterym pravnim raédem se pravni
jednani ridi.

10 Paragraf 55 ZESM.

11 Paragraf 122 zakona €. 134/2016 Sb.

12 Paragraf 14 zadkona 218/2000 Sb. a § 10a zakona &. 250/2000 Sb.

13 Https:/esm.justice.cz.

14 Paragraf 14 ZESM.

15 Https:/www.financnianalytickyurad.cz/download/downloads_files_
©s/1622468453_cs_prirucka-evidovani-skutecnych-majitelu.pdf.

16 Paragraf 12 odst. 2 ZESM.

17 Paragraf 32 ZESM.

18 Paragraf 42 a nasl. ZESM.

19 Paragraf 9 AML zakona.

20 Paragraf 15a AML zékona.

21 Metodicky pokyn &. 3: Zjistovani skuteéného majitele povinnymi osobami.

22 Vyhlaska CNB &. 67/2018 Sb., o nékterych pozadavcich na systém
vnitfnich zasad, postupt a kontrolnich opatfeni proti legalizaci vynost
z trestné ¢innosti a financovani terorismu.
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Legislativa a pravo .

Soucasny vyvoj v oblasti
panevropského osobniho
penzijniho produktu

Mgr. Daniel Sejrek / Ministerstvo financi CR

Po predchozim bezmala dvouletém vyjednavani koneéné podoby navrhu nafizeni bylo dne
25. ¢ervence 2019 v Ufednim véstniku EU publikovano nafizeni Evropského parlamentu

a Rady (EU) 2019/1238 ze dne 20. ¢ervna 2019, o panevropském osobnim penzijnim
produktu, (dale jen , naFizeni o PEPP” &i ,nafizeni”). Uéinnost nafizeni se netypicky odviiji
od data zvefFejnéni aktl v pFenesené pravomoci (konkrétné 12 mésici po jejich zvefejnéni),
jeji presné datum tudiz nebylo jesté donedavna znamo.

S ohledem na fakt, 7e dne 22. bfezna 2021 vyslo v Urednim
véstniku EU naftizeni Evropské komise v prfenesené
pravomoci (EU) 2021/473 ze dne 18. prosince 2020, kterym
se dopliuje nafizeni Evropského parlamentu a Rady

(EV) 2019/1238, pokud jde o regulaéni technické normy
upresnujici poZzadavky na sdéleni informaci, na naklady

a poplatky zahrnované do maximalni vySe naklada

a na techniky snizovani rizik v souvislosti s PEPP (déale jen
Jnatizeni 2021/473"), a které je onim aktem, od ného? se
ucinnost narizeni o PEPP odVviji, jiz nyni vime, Ze nafizeni

o PEPP nabude G¢innosti dne 22. bfezna 2022.

Podle Evropské komise brani roztfisténost evropského

trhu poskytovateliim osobnich penzijnich produktd

v maximalizaci diverzifikace rizik i zavadéni inovaci a Uspor

z rozsahu. Cilem nafizeni o PEPP je tak podle Evropské
efektivnéjsi a transparentni trh dobrovolnych penzijnich
uspor spravovanych v celoevropském méfitku. Nafizeni

o PEPP ma téZ pomoci fesit demografickou krizi, doplnit
stavajici penzijni produkty a nasmérovat kapital k evropskym
dlouhodobym investicim do realné ekonomiky.

Vzhledem k tomu, Ze neni mozné zasahovat do organizace
narodnich penzijnich systém(, nafizeni o PEPP nenahrazuje
ani neharmonizuije stavajici vnitrostatni penzijni systémy,
nybrz jednotlivelim umoZznuije vyuZit nabidku nového
dobrovolného rdmce pro soukromé penzijni produkty
razného typu podle jejich poskytovatele z rliznych

sektort finan¢niho trhu. V daném pfipadé se tedy jedna

o alternativu na bazi dobrovolné nabidky i dobrovolného
UCastenstvi, ktera bude existovat vedle stavajicich moznosti
zabezpeceni na stéafi, tedy bez jakékoliv vazby na systém
diichodového pojisténi (tzv. 1. piliF”). Soudasné ma zaijistit
vysokou ochranu prostiedk( G¢astnikli s ohledem na
zakladni vlastnosti zavadéného produktu. PEPP bude moci
byt nabizen Sirokou Skalou finanénich institucf’, jako jsou
napf. pojistovny, banky nebo investiéni spole¢nosti, pricemz
PEPP muZe byt svoji povahou pojistny produkt, vklad nebo
investiéni produkt. Ceské penzijni spole¢nosti véak tento

produkt nabizet nebudou, nebot ¢eské dopliikové penzijni
sporeni neni harmonizovano evropskym pravem. PEPP bude
alternativou k penzijnimu pfipojiSténi se statnim prispévkem
a doplfikovému penzijnimu sporeni a Ize ho povaZovat

za soutast tuzemského tzv. ,3. penzijniho pilife”.

Nafizeni o PEPP harmonizuje soubor zakladnich vlastnosti
produktu, a to napf. z hlediska minimalniho obsahu smluy,
investi¢ni politiky, zmény poskytovatele i pfeshranicniho
poskytovani a prenositelnosti, pficemz obsahuije nékolik
diskreci, napr. v oblasti akumulaéni faze, vyplatni faze,
poplatkd ¢i poskytovani informaci.

V pfipadé PEPP budou moci jeho poskytovatelé nabidnout
a7 Sest investiénich moznosti, véetné tzv. ,zakladniho PEPP”,
ktery predstavuje standardni investi¢ni moznost. VSechny
investiéni moznosti navrhnou poskytovatelé PEPP na zakladé
zaruky nebo techniky snizovani rizik. Pro zakladni PEPP bude
dana poskytovateli povinnost vypracovat samostatné tzv.
,PEPP KID" jeZ pfedstavuje kli¢ové pfedsmluvni informace.
U nabizenych alternativnich investi¢nich moZnosti bude
zaleZet na rozsahu informaci, kdy poskytovatel vypracuje
bud' samostatné PEPP KID pro kazdou alternativni investi¢ni
moznost, nebo vSeobecné PEPP KID, obsahuijici alespon
obecny popis alternativnich investi¢nich moznosti spolu
informace. Co se ty¢e moznych forem vyplaceni davek, pak
podle povahy produktu a smlouvy s G¢astnikem se bude
jednat o jednorazovou vyplatu, postupné ¢erpani, rentu ¢&i
jejich kombinaci.

S ohledem na svou prenositelnost by PEPP mohl byt
atraktivni zejména pro ty, ktefi béhem pracovni kariéry
nékolikrat méni bydlisté mezi jednotlivymi ¢lenskymi

staty EU a pro které nemusi byt snadné opakované se
prizplsobovat mistnim pravidliim tykajicim se produkt(
uréenych k zabezpeceni na stafi, napf. v oblasti dafiovych
zvyhodnéni. Z tohoto diivodu nafizeni o PEPP pocita s tim,
7e poskytovatel vzdy otevfe tzv. ,poducet” pravé pro ten
¢lensky stat, kde méa G¢astnik momentalné vydélecnou



¢innost, a u takto oddélené ¢asti prostredkd bude

sledovat splnéni podminek, které se v daném ¢lenském
staté vyzaduiji. Pokud to v dany moment nebude schopen
poskytovatel zabezpedit, nafizeni o PEPP upravuje postup
prevedeni prostiedk( G¢astnika k jinému poskytovateli

PEPP. Otazkou pak z(istava, nakolik mlze tato povinnost

z dGivodu znaéné administrativni a finan¢ni zatéze negativné
ovlivnit volnou soutéZ mezi poskytovateli PEPP v neprospéch
mensich subjekta.

Pro ilustraci Ize uvést priklad: V CR jsou podminky pro
dariové zvyhodnéni produktli uréenych k zabezpeceni

na stari nastaveny podle pravidla 60 + 60, coz znamen3,
7e doba G&asti musi trvat nejméné pét let (60 mésict)

a Ucastnik mlZe prostredky vybrat nejdfive po dosazeni
véku 60 let. Jiné ¢lenské staty vSak mohou mit tyto
podminky nastaveny odliSnym zplisobem. Pokud tGéastnik
pracuje nékolik let v CR a nasledné nékolik let v Rakousku,
budou se mu prostiedky, které naspofil nebo investoval
b&hem prace v CR, pipisovat na &esky podu&et PEPP

a prostredky, které naspofil nebo investoval béhem prace
v Rakousku, na rakousky poducet PEPP, pficemz u kazdého
z téchto poducti se bude oddélené sledovat splnéni
mistnich podminek pro danové zvyhodnéni.

VétSina prav a povinnosti tykajicich se PEPP je upravena
nafizenim o PEPP a jeho provadécimi predpisy, které

budou pfimo pouzitelné. Nékteré dil¢éi otazky, jako napf.
urceni dohledového organu, stanoveni sankci nebo nékteré
doplrikové informacni povinnosti, vSak bylo nutné upravit

v tuzemské legislativé prostfednictvim navrhu zakona

o PEPP a 0 zméné souvisejicich zakont (zakon o PEPP),
ktery vlada schvalila na svém jednani dne 18. ledna 2021

a ktery €ekéa v Poslanecké snémovné na projednani v prvnim
&teni (snémovni tisk 1145).
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Akty v pFenesené pravomoci

Nafizeni o PEPP zmocriuje Evropskou komisi v fadé oblasti
k vydani aktli v prenesené pravomoci, které maiji dopad
na kone¢nou podobu PEPP. Témito akty v pfenesené
pravomoci jsou jiz vySe uvedené narizeni 2021/473 a dale
dvé nize uvedena nafizeni:

— nafizeni Evropské komise v pfenesené pravomoci
(EU) 2021/895 ze dne 24. Gnora 2021, kterym se doplfiuje
nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/1238,
pokud jde o zasahovani do produktt (dale jen ,nafizeni
2021/895");

— nafrizeni Evropské komise v pfenesené pravomoci
(EU) 2021/896 ze dne 24. Ginora 2021, kterym se doplfiuje
nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/1238
s ohledem na dodate¢né informace pro Ucely sbliZzovani,
pokud jde o oznamovani organtm dohledu (dale jen
,narizeni 2021/896").

V souladu s nafizenim o PEPP je cilem regulaénich
technickych norem stanovenych v nafizeni 2021/473
dosahnout zajisténi toho, aby (potencialni) ugastnici
dostavali klic¢ové informace o PEPP ve srozumitelné

a snadno ¢itelné podobé (a to i v digitalni formg).
Tyto pro Gcastniky podstatné informace by mély

byt poskytovany jednotnym zplisobem, jenZ usnadnf
mij. i srovnatelnost investinich moznosti - v tomto
piipadé se jedna o srovnatelnost (je-li moZna) produktd
PEPP a strukturovanych retailovych investi¢nich
produktl a pojistnych produktt s investi¢ni slozkou
a dale o srovnatelnost rliznych investi¢nich moznosti
PEPP. DalSimi cili je zajisténi toho, aby rizika a mozné
vynosy PEPP byly vidy uvadény pfesnym, pravdivym,

llustraéni foto: iStock
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srozumitelnym, a nikoli zavadéjicim zplsobem; dale
umoznéni Gcastnikim PEPP snadno sledovat vyvoj jejich
Gspor (zejména pak porovnavani tspor s poskytnutymi
pfedsmluvnimi informacemi za G¢elem pfipadné zmény
vybrané investi¢ni moznosti) a v neposledni fadé
upresnéni zplisobu prezentace nakladi a poplatka.

Podle Evropské komise
brani roztfisténost
evropského trhu
poskytovatelim
osobnich penzijnich
produktl v maximalizaci
diverzifikace rizik

i zavadéni inovaci a uspor
z rozsahu. Cilem nafizeni
o PEPP je tak podle
Evropské komise polozit
zaklady pro bezpecnéjsi,
nakladové efektivnéjsi

a transparentni trh
dobrovolnych penzijnich
uspor spravovanych

v celoevropském
méritku. Narizeni o PEPP
ma téz pomoci resit
demografickou krizi,
doplnit stavajici penzijni
produkty a nasmérovat
kapital k evropskym
dlouhodobym investicim
do realné ekonomiky.

Legislativa a pravo .

Pfedmétem nafizeni 2021/895 je doplnéni nafizeni

o PEPP o kritéria a faktory, které organ EIOPA pouZzije

pfi ur€ovani toho, kdy existuje vdzna obava o ochranu
Gcastnik(l PEPP, a tedy zda je jeho zasah ve vztahu

ke konkrétnimu produktu PEPP opravnény. Tato kritéria

a faktory vychazeji z dlouhodobé dichodové povahy
produktu a dale upfesnuiji, co predstavuje hrozbu pro
radné fungovani a integritu finanénich trhi nebo stabilitu
celého finan¢niho systému EU.

Obsahem posledniho z uvedenych natizeni Evropské
komise v pfenesené pravomoci, tedy nafizeni 2021/896,
je upfesnéni dodatec¢nych informaci uvedenych

v ¢l. 40 nafizeni o PEPP, a to vzhledem ke skutec¢nosti,

Ze na poskytovatele PEPP se vztahuje fada unijnich

i vnitrostatnich odvétvovych pravnich predpist v oblasti
finanénich sluzeb, véetné odpovidajicich odvétvovych
poZadavk( na oznamovani pfislusnym organtim

(pfip. evropskym organtim dohledu). V tomto kontextu je
nezbytné zaujmout standardizovany pfistup k informacim
poskytovanym pro G&ely dohledu (nad ramec informaci
poskytovanych podle ptisludného sektorového prava).

V konkrétni roviné zahrnuji dodate¢né informace uvedené
v €l. 40 napf.: popis systému fizeni rizik poskytovatele PEPP,
v rdmci néhoZ jsou fizena rizika vyplyvaijici z produktd
PEPP, véetné jeho spravy; dale popis podnikatelské Cinnosti
provozované poskytovatelem PEPP ve vztahu k odvétvi,

v némz pusobi, ktery zahrnuje popis druhu uskuteé¢nénych
investic a jejich spravy, zda jsou investice aktivni nebo
pasivni, zda jsou nabizeny zaruky, uplatfiovani technik
zmirfiovani rizika, velikost z hlediska prispévk( a hodnoty
aktiv a seznam obsahujici domovsky ¢lensky stat

a v8echny hostitelské ¢lenské staty poskytovatele PEPP;
informace o tom, jaké zdokumentované strategie reseni
pfislusnych rizik maji mit poskytovatelé PEPP zavedeny;

v relevantnich pfipadech informace o zasadach oceriovani
pouZzivanych pro Gcely solventnosti; informace o kapitalové
strukture poskytovatele PEPP, véetné kapitalovych pomeért
a vyse finanéni paky, apod.

Smyslem vySe uvedenych nafizeni v pfenesené pravomoci je
upresnit doplikové prvky rezZimu PEPP, které nepredstavuiji
strategicka ani politicka rozhodnuti ani volby. Doplhuiji
ramec politiky stanoveny v nafizeni o PEPP o dalSi
podrobnosti a objasnéni v oblastech, na které se vztahuiji
jednotliva zmocnéni.

Navrh zakona o PEPP

Cilem navrhu zakona o PEPP je nezbytna adaptace pravniho
fadu CR na pfedmétné nafizeni o PEPP, které je sice zavazné
v celém rozsahu a pfimo pouZitelné ve vSech ¢lenskych
statech, zaroven vSak umoziuje jednotlivym Elenskym statim
v Fadé& otazek vyuZit tzv. ,diskreéni opravnéni” a zvolit variantu
feSeni, kterd bude nejvice odpovidat narodnim podminkam.
Clenské staty si predevsim mohou uréit nékteré podminky
souvisejici s akumulaéni fazi ¢i vyplatni fazi vnitrostatnich
poducth (tyto podminky mohou zahrnovat zejména stanoveni
vékové hranice pro zahajeni akumulaéni faze, minimalni

dobu trvani akumulaéni faze, maximalni a minimalni vysi
prispévk a jejich kontinuitu). S tim pak souviseji i mozné
danové incentivy.



V otazce danovych motivaci souvisejicich s PEPP vydala
Evropska komise doporuceni?, ve kterém uvedla, Ze by
Clenské staty mély poskytovat dariové zvyhodnéni

i tém PEPP, které nebudou plnit podminky pro danové
zvyhodnéni jako ostatni systémy nebo produkty
individualniho penzijniho spofeni v daném ¢lenském
staté. V tomto kontextu je pak nutné uvést, Zze v ramci
projednavani kone¢né podoby natizeni o PEPP bylo toto
doporuceni ¢lenskymi staty silné kritizovano.

Navrh zakona oblast akumulaéni a vyplatni faze u PEPP
vyslovné neupravuje - pocita s vyuzitim jiz existujiciho
rdmce danové podpory produktl na stafi. Za soucasné
situace tedy PEPP bude v CR dafiové zvyhodnén tehdy,
pokud bude jiz nyni podporovanym produktem, a tudiz
bude splfiovat podminky dané zakonem o danich

z prijm0 pro dané produkty. Bude tedy muset byt spinéna
i podminka doby Ucasti alespon pét let a vybér prostfedka
nejdfive pfi dosazeni 60 let véku. V souvislosti s tim je
vSak nutné si téz prfipomenout, Ze Ministerstvo financi
CR navrhlo v souladu se schvalenou Koncepci rozvoje
kapitélového trhu v CR podstatné zmény v Gpravé
danového rezimu, mj. zavedeni ,0¢tu dlouhodobych
investic” a tim rozsifeni existujici dafové podpory i na dalsi
produkty ¢i zavedeni sjednoceného limitu pro vyuziti
danové vyhody ve formé nezdanitelné ¢asti zakladu dané
na ¢astku 48 000 K¢ u vSech produkt(l spofeni na stari
(viz snémovni tisk 993). O dalsi formé& podpory, jako je
tomu napt. u doplitkového penzijniho spofeni v podobé
statniho prispévku, se v pfipadé PEPP neuvazuje. Do jaké
miry tim utrpi atraktivita tohoto produktu v o&ich
potencialnich zajemcd, v tuto chvili nelze predjimat.

Z dalSich oblasti navrh zakona upravuje napf. poskytovani
informaci souvisejicich s PEPP, dohled nad poskytovanim
a distribuovanim PEPP Ceskou narodni bankou &i také
oblast spravniho trestani a mimosoudniho FeSeni sport
vyplyvaijicich z poskytovani a distribuovani PEPP.

Co miizeme ocekavat v budoucnu?

Pét let po dni Gc¢innosti natizeni a poté kazdych pét

let provede Evropska komise hodnoceni nafizeni

a po konzultaci s EIOPA a pfip. i s ostatnimi evropskymi
organy dohledu predloZi Evropskému parlamentu a Radé
EU zpravu o hlavnich zjiSténich, ke které bude pfip.
pripojen i legislativni navrh, vyplynula-li by z provedeného
hodnoceni tato potieba.

V navaznosti na toto hodnoceni provede nejpozdéji
po péti letech i Ministerstvo financi CR pfezkum G¢innosti
nové zavedené regulace, a to za U¢elem zjisténi jejich

1 a) Uvérové instituce povolené v souladu se smérnici Evropského parlamentu
a Rady 2013/36/EU; b) pojistovny povolené v souladu se smérnici Evropského
parlamentu a Rady 2009/138/ES, které se zabyvaji pfimym Zivotnim poji$ténim
podle ¢l. 2 odst. 3 smérnice 2009/138/ES a pfilohy Il uvedené smérnice;
¢) instituce zaméstnaneckého penzijniho pojisténi povolené nebo registrované
v souladu se smérnici (EU) 2016/2341, jeZ jsou podle vnitrostatnich pravnich
predpist opravnény poskytovat rovnéz osobni penzijni produkty a nad nimiz
je podle téchto predpist vykonavan dohled; d) investiéni podniky povolené
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pfipadnych nedostatk(l a provedeni potfebnych Gprav.
Obsahem prezkumu G¢&innosti bude kromé posouzeni
souladu vnitrostatni pravni Gpravy s eventualnimi zménami
nafizeni na Grovni EU i hodnoceni zajmu o produkty

PEPP na finanénim trhu, a to jak ve smyslu jejich nabidky
ze strany poskytovatelU, tak ve smyslu poptavky ze strany
(potencialnich) ugastnikd. Mezi faktory, které maii potencial
ovlivnit tento zajem, patfi zejména vySe zmifiované
nastaveni podpory produkt(i PEPP v priibéhu akumulaéni
faze, dale odpovidajici stanoveni procentniho podilu
poplatk(i a tplat nebo souvisejici administrativni zatéz pro
poskytovatele PEPP. Za jeden z hlavnich indikator( tohoto
zajmu lze pak povaZovat napft. pocet sjednanych smluv

k PEPP. O tom, do jaké miry se PEPP na finan¢nich trzich

v budoucnu prosadi, miZzeme nyni pouze spekulovat.

Ndzory obsaZené v tomto ¢lanku vyjadruji vyhradné
osobni postoje a pfistupy autora. o

Narizeni o PEPP
harmonizuje soubor
zakladnich vlastnosti
produktu, a to napr.

z hlediska minimalniho
obsahu smluy,

investi¢ni politiky,

zmeény poskytovatele ¢i
preshrani¢niho poskytovani
a prenositelnosti,
pricemz obsahuije

nékolik diskreci, napt.

v oblasti akumulacni faze,
vyplatni faze, poplatkd

¢i poskytovani informaci.

v souladu se smérnici 2014/65/EU, které vykonavaiji spravu portfolia nebo
investi¢ni poradenstvi; e) investi¢ni spole¢nosti nebo spravcovské spole¢nosti
povolené v souladu se smérnici Evropského parlamentu a Rady 2009/65/ES;
f) spravci alternativnich investi¢nich fondi povoleni v souladu se smérnici
Evropského parlamentu a Rady 2011/61/EU.

2 Commission Recommendation of 29th June 2017 on the tax treatment
of personal pension products, including the pan-European Personal Pension
Product.
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Legislativa a pravo .

Co prinasi pripravovana evropska
regulace umélé inteligence

Mgr. Michal Nuliéek, LL.M. / advokat a partner / ROWAN LEGAL, advokatni kancelar

Evropska komise dne 21. dubna 2021 predstavila navrh nového nafizeni pro regulaci systémi
vyuzivajicich umélou inteligenci (Al) v ramci zemi EU. Z hlediska ptlisobnosti navrh nafizeni
smeéruje nejen na poskytovatele a dalSi subjekty uvadéjici systémy Al na trh v EU, ale také

na profesni uzivatele, tedy osoby vyuzivajici systémy Al v ramci profesionalni ¢innosti. Takovymi
osobami mohou byt nejen nap¥. organy verejné moci, ale také obchodnici, banky ¢i pojistovny.

Navrh nafizeni déli systémy Al do Ctyr kategorii

podle rizika, které mohou pfedstavovat. Vymezuije
praktiky a postupy s nepfijatelnym rizikem, jez pfimo
zakazuije - zpravidla jde o aplikaci Al zplisobem,

ktery mUZe ohrozit fyzické nebo psychické zdravi osob.
Na opacném spektru jsou systémy Al s omezenym

nebo minimalnim rizikem. Zatimco u prvné

jmenovanych bude stacit informovani dotéenych osob,
Ze interaguiji s Al, systémy s minimalnim rizikem regulaci
nebudou podléhat.

Jadrem navrhu nafizeni jsou systémy Al s vysokym
rizikem, kam bude spadat cela fada systému Al
pouzivanych v nejrliznéjSich oblastech lidské ¢innosti,
od kritické infrastruktury (napf. v dopravé) pies
vzdélavani (napf. hodnoceni zkougek) ¢i zaméstnavani
(hodnoceni zZivotopistl) az po zakladni soukromé

a vefejné sluzby (napf. v avérovém hodnoceni).

Vzhledem k Sirokému zabéru navrhu nafizeni

a postupujicimu zapojovani systému Al do nejriznéjSich
oblasti Ize o¢ekavat, Ze natizeni mize v budoucnu

v nemalé mite zasahnout také oblast pojistovnictvi.
Jestlize budou systémy Al vyuZivany k hodnoceni
zaméstnanci ¢i uchaze€l o zaméstnani, ale také
tfeba zdravotniho stavu klientd, pfip. pojistnych
udalosti, plijde zfejmé o systémy Al s vysokym rizikem
a pojistovné vyuzivajici takovy systém Al natizeni ulozi
fadu novych povinnosti. Podle navrhu nafizeni ma
mezi povinnosti uZivatel( patfit pfedevsim provadéni
opatfeni v oblasti lidského dohledu nad systémem,
zajiSténi relevance vstupnich dat ¢i monitorovani
provozu systému, uchovani jeho logll a pouzivani
systému Al v souladu s jeho ndvodem k pouziti.

TFi kategorie sankei

Komplikovanéjsi by mohla byt situace, kdy by si pojistovna
nechala systém Al vyvinout za G€elem uvedeni na trh nebo jen
do provozu pod svym jménem. Tim by se dostala do pozice
poskytovatele, na kterého dopada mnohem $ir§i mnozina
povinnosti, v€etné registrace systému v nové zavedené
Evropské databazi pro samostatné vysoce rizikové systémy Al.

Navrh nafizeni pocita se tfemi kategoriemi sankci:

— 30 mil. EUR nebo 6 % z celkového
celosvétového rocniho obratu porusujici
spole¢nosti za predchozi finanéni rok
v pfipadé poruSeni povinnosti souvisejicich
se zakazanymi systémy Al nebo daty
a jejich spravou;

— 20 mil. EUR nebo 4 % z celkového ro¢niho
obratu porusuijici spole¢nosti za nesoulad
systému Al s ostatnimi pozadavky nebo
povinnostmi podle nafizeni;

— 10 mil. EUR nebo 2 % z celkového ro¢niho obratu
porusujici spole¢nosti za poskytnuti nespravnych,
neuplnych nebo zavadéjicich informaci subjektu
posuzovani shody a pfisluSnym vnitrostatnim
organtm v reakci na jejich Zadost.

Navrh nafizeni je zatim na samém pocatku

legislativniho procesu, ktery mlZe byt pomérné

zdlouhavy - je vcelku mozné, Ze nafizeni bude G¢inné
az za nékolik let. Jakmile se tak vSak stane, bude
nafizeni pfimo aplikovatelné ve vSech zemich EU,

proto je vhodné sledovat vyvoj navrhu
nafizeni jiz nyni.

Komplikovanéjsi

by mohla byt situace,
kdy by si pojiStovna
nechala systém Al
vyvinout za ucelem
uvedeni na trh

nebo jen do provozu
pod svym jménem.
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Praktické zkusenosti
s implementaci IFRS 17
v ceskych pojistovnach

Karel Vesely / partner v oddéleni poradenskych sluzeb pro pojistovnictvi / Deloitte Advisory
Anna Mikulova / senior konzultantka v oddéleni poradenskych sluZeb pro pojistovnictvi / Deloitte Advisory

Novy mezinarodni tcetni standard pro pojistné produkty IFRS 17 nabude Gcinnosti
1. ledna 2023. Nicméné pojistovny pouzivajici IFRS musi poprvé stanovit hodnotu zavazkii

eow

dle IFRS 17 jiz k datu transition, které je stanoveno na 1. ledna 2022, a nasledné musi byt

eow

schopny finanéni vykazy za rok 2022 jiz pripravit paralelné podle ptivodniho standardu IFRS &
a nového standardu IFRS 17. Toto datum se rychle bliZi a pojistovny, které budou pod IFRS 17
reportovat, at lokalné, nebo pro skupinové tcely, se pIné vénuji implementaci.

V ramci pracovni skupiny pro IFRS 17 pti CAP se setkavaii
zastupci pojistoven a diskutuiji nazory a pfistupy k témattim,
ktera implementace pfinasi. Z téchto diskuzi je patrné, ze se
kazda pojistovna nachazi v ponékud jiné fazi implementace
a nazory i metodické pristupy se napfi¢ trhem v nékterych
aspektech odliSuji. Na zakladé zminénych diskuzi jsme
oslovili vybrané poijistovny, aby se o své zkuSenosti podélily.
Pojistovnam jsme polozili ¢tyfi relevantni otazky pokryvajici
dopad na zavérkové prace, pristup k transition vypoctu,
fizeni rizika volatility hospodarského vysledku a nazor

na mozné zavedeni povinnosti pojistoven Gcétovat dle IFRS
v CR i na lokalIni trovni (jako je tomu napt. na Slovensku).

Z odpovédi je patrné, ze pojistovny se jednoznacné shoduiji
na extrémni narocnosti implementace, na velikosti dopadu
na zavérkové procesy i nha tom, Ze implementace bude
muset pokracovat i po datu G€innosti standardu. Pestré
nazory pojistoven se projevily zejména v odpovédich na
kontroverzni otazku moznosti povinné aplikace IFRS 17

pro lokalni Gcely na ¢eském trhu a ve zplsobu fizeni
zvySené volatility hospodarského vysledku, kterou miize
standard pfinést.

Dékujeme Tomasi Leinovi z CSOB Pojistovny; Marcele
Jenigkové z Generali Ceské pojistovny; Jakubu Sindelafovi

z Komeréni pojistovny; Judité Rihové a Radce Haluzikové

z Kooperativa pojistovny; Martinu HargaSovi, Klafe Kovarikové,
Liboru Pavlitkovi a Vladimiru Molnarovi z NN Zivotni pojistovny;
Lucii Urvalkové, Jakubu Mertlovi a Vladimiru Kofenovi z UNIQA
pojistovny za ochotu podélit se o své zkuSenosti.

Razeni odpovédi na jednotlivé otazky proved! Deloitte
s ohledem na snazS§i porozuméni ¢tenarem.

Dopady na zavérkové prace

Zavedeni vykazovani dle standardu IFRS 17 pfinasi

vysoké naroky nejen v ramci implementacnich projektd,
ale i v pozadavcich na nastaveni budouciho procesu

zavérky. Dle aktualnich informaci se d4 ocekavat, Ze proces
zavérky bude nové kombinovat zvySenou narocnost
pojistnématematickych vypoétl (podobnou pozadavkim
na vykazovani pod Solventnosti Il), tlak na zachovani (nékdy
i zrychleni) termind pro vykazovani pod IFRS 4, schopnost
orientace v komplikovang&jsi IT infrastrukture, ktera bude
propojovat lokalni a skupinové systémy, a zaroven nutnost
zarucit vysokou kvalitu odevzdavanych dat. Zeptali jsme

se proto pojistoven, jaké jsou dopady na jejich zavérkové
prace, co se ty¢e naro¢nosti a asovani, a jak jsou

s pripravou daleko.

UNIQA poijistovna: Ocekdvdme, Ze se ndrocnost zavérkovych
praci znacné zvysi, a to jak v oblasti aktuarského zapojeni,
tak i komplexnosti zptisobenou paralelnim vykazovdnim
lokdIniho a IFRS standardu, které se od sebe budou
procesné odliSovat. Z tohoto diivodu momentéiné pracujeme
na designu IFRS 17 zdvérkového procesu, ktery i pro tento
proces zajisti jasné rozdéleni roli, odpovédnosti a kontrol
mezi relevantnimi dtvary, prip. ndmi a skupinou. I pres tyto
vyzvy neoéekdvdme Zddny dopad na aktudini terminy tcetni
zavérky, které mame nastavené pro IFRS 4 reporting.

Kooperativa pojistovna: Pfedpokidddme, Ze v souladu se
skupinou VIG budeme mit Ctvrtletni IFRS zévérku. Co se

tyce terminti pro jednotlivé IFRS zdvérky od roku 2023,

skupina nevydala doposud Zadné stanovisko, nicméné
pracujeme s dosavadnimi terminy kvartdlnich a ro¢nich
zdaveérek. Tyto jsou jiz nyni dost ambiciézni, a proto od roku
2018 pracujeme na zkracovani jejich pripravy a automatizaci
procest pro jednotlivé vstupy. Dle dosavadnich zédvérd se zdg,
Ze mésic¢ni IFRS uzdvérka pro interni tcely nebude s velkou
pravdépodobnosti mozZznd a budeme ji nahrazovat sledovénim
vybranych klicovych provoznich ukazatelt. Na harmonogram
ucetnich zavérek pro lokdini ucely nemd novy standard nastésti
Zadny vliv. Doddvky dilcich dat pro zévérkové operace pribézné
testujeme v nékolika na sebe navazujicich vindch. Komplexni

a uplny proces nasich zavérkovych operaci, véetné produkce
IFRS 17 Cisel, budeme testovat ve 2. poloviné letosniho roku.
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NN Zivotni pojistovna: Dopad na postup zévérkovych praci
jak na objem vyZadovanych informaci, tak na jejich
podstatu (mj. jsou potfeba data z projekci penéznich
tokd). Velka ¢ast zavérkovych praci bude probihat piné
automatizované. Vétsinu funkcionalit pldnujeme mit
vyvinutou pro reporting vysledkd ke konci roku 2021.

Komeréni pojistovna: Dopad do zavérkovych praci je
zdsadni: dojde ke kompletni zméné soucasnych procesti
(a toku dat z IT systému do ucetnictvi) a zdroveri se velmi
vyznamné zvysi ndroc¢nost a ¢as potrebny k pripravé
zavérky (véetné reportingu), a to primd@rné roéni a étvrtletni.
Procesy na mésicni zavérku prozatim neimplementujeme.
Implementace IFRS 17 uZ bézZi tretim rokem a pocitdme,
Ze dalsi tfi roky jsou urcité jesté pfed ndmi. V sou¢asné
dobé si ujasriujeme dil¢i procesy a adaptujeme nebo
implementujeme ndstroje. Jiz mdme néjakou predstavu

o ¢asovdni jednotlivych zavérkovych kroki a budeme
resit pripadnd zjednoduseni ve vypoctech pro pripad
nedostupnosti dat v terminech apod.

CSOB Pojistovna: Dopad bude vyznamny, napf kvdili
redesignu end-to-end procesu, novym procesnim

blokiim, jako je datovd vyména se skupinou nebo vypodlty
probihajici mimo pojistovnu, a komplexité spoéivajici

v pfidani procesnich krok( pri zachovani stdvajicich
termint doddvek. Na high-level drovni je end-to-end
proces pripraveny; pracujeme na detailnim rozpracovani
(jednotlivé kroky a jejich ¢asovani).

Generali Ceska pojistovna: Dopad bude rozhodné zésadni -
oproti dosavadnimu linedrnimu postupu se do procesu
sestaveni zavérky vkladd vypoctovy prvek produkujici nové
definovand ucetné relevantni data. Tzn. budou vioZeny nové
procesy a kontroly, které v procesu drive nebyly. Zaroveri
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se oblast aktudrskych vypoéti stdvd nutnou souédsti
ucetnich dat a musi ¢asové pfedchdzet nové vioZzenym
procestim. Pracnost a ¢asovd ndro¢nost sestaveni zavérky
zavedenim IFRS 17 stoupnou. Z hlediska postupu pripravy
byla jiz vétsina metodologickych rozhodnuti uéinéna - nyni
pracujeme na pfipravé a testujeme dilCi feSeni.

Pristup k transition

Pojistovny musi poprvé spoditat hodnotu pojistnych
zavazk( k 1. lednu 2022. Kli¢ova je hodnota servisni marze
(contractual service margin, CSM) v ramci hodnoty zavazku,
ktera reprezentuje sou¢asnou hodnotu budoucich zisk

z jednotlivych skupin smluy, jeZ pojistovna o¢ekava a které
budou postupné rozpoustény v rdmci pojistného vynosu
bé&hem doby trvani téchto smluv. Uréeni pocatecni CSM

ie pro jiz existuijici portfolio Zivotnich smluv komplikované,
jelikoZ hodnota CSM zavisi na celé historii smlouvy

od jejiho vzniku. Standard popisuie tfi zplisoby stanoveni
CSM pro existujici portfolio k datu transition, pticemz

kazdy muZe vést k jiné hodnoté CSM a pocatecni hodnoté
pojistnych zavazk(l. Ze zkuSenosti vidime, Ze pfistup mezi
pojistovnami neni jednotny, at uz lokalng, nebo celosvétové
v ramci skupin. Pojistovny aktualné moznosti detailné
analyzuji z pohledu Fizeni vysledku i naro¢nosti jejich
provedeni. Zeptali jsme se pojistoven, jaky zvolily pFistup

k transition a jak vyznamné zmény v IFRS rozvaze ocekavaiji.

Kooperativa pojistovna: Za tc¢elem rozhodnuti o pfistupu

k transition jsme provedli nékolik na sebe navazujicich
analyz, jejichZ cilem bylo provérit dostupnost dat

a predpokladti pro jednotlivé transition pristupy a rovnéz
ovérit jejich pfedpoklddany finan¢ni dopad. Na zékladé
téchto analyz jsme dospéli k zavéru, Ze pro vétsinu portfolia
pouZijeme metodu fair value. Pro tento pfistup jsme se

Zdroj: Generali Ceska pojistovna
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Zdroj: Komer

rozhodli bud' pfimo (nejstarsi aktivni smlouvy s rokem
sjednani daleko v minulosti), nebo z diivodu nedostupnosti
dostatec¢nych dat ¢i pfedpokladi pro mozZnost pouZiti
modifikované retrospektivni metody (starsi aktivni smlouvy
s rokem sjednani v nedavné minulosti). Pro nejmladsi
rocniky smluv, u kterych mame k dispozici veSkeré potfebné
vstupy, pouZijeme piné retrospektivni metodu.

Generali Ceska pojistovna: V pripadé smluv Zivotniho
pojisténi aplikujeme primdrné modifikovany retrospektivni
pfistup, pro nejstarsi portfolia pak fair value approach.

V pripadé smluv neZivotniho pojisténi bude aplikovan PAA
pfistup. Ano, o¢ekdvdme vyznamné zmény v rozvaze.

UNIQA pojistovna: Aktudiné predpokiadéme aplikaci fair
value approach na vétsinu portfolia, i kdyZ presné aplikace
transition pfistupu je pro nds jesté pordd otevienym tématem.

Presnéjsi klasifikaci/dopady transition budeme analyzovat po
plnohodnotném dry runu, ktery nds ¢ekd ke konci roku 2021.

NN Zivotni pojistovna: Pro vétsinu stdvajiciho portfolia
aplikujeme fair value approach. O&ekdvdme vyznamné
dopady do bilance, predevsim z diivodu podstatné niZsi
hodnoty pojistnych zavazkd; zbyvajici zmény jsou sice
vyznamné, ale materialita je podstatné niZsi.

Komer¢ni pojistovna: Prozatim predpokldddme vétsinové
modified retrospective approach s tim, Ze jesté zvaZujeme,
zda nepouZit v mensi mife i fair value approach. U fair
value approach jesté feSime nekonzistenci mezi pristupem
a pochopenim standardu na éeském trhu a na trhu
francouzském. Nejen u pojistoven, ale ani na strané
konzultantské nepanuje shoda. Z hlediska vypocti

a dopadt do viastniho kapitdlu teprve dokoncéujeme prvni
orientacni prepocty, takZe dopad neumime plnohodnotné
posoudit. Velikost dopadu bude také zdleZet na aktudini
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Zdroj: Kooperativa pojistovna

Judita Rihova

ekonomické situaci na trhu v dobé pfechodu, ktera
vyznamné ovlivriuje fair value zdvazkd. Douféme ve spise
maly dopad do celkové bilance.

CSOB Poijistovna: Pristup k transition nemdme jesté
plné rozhodnuty. S posunem v tomto aspektu pocitdme
béhem letosniho léta. Zmény v bilanci nepovaZujeme

za bezvyznamné, na druhou stranu jsou méné vyznamné
neZ dopady v IFRS vysledovce.

Rizeni rizika volatility

IFRS 17 miZe prinést potencialné vétsi volatilitu
hospodarského vysledku, zplisobenou napf. zménou
ocenéni zavazk(l na trzni hodnotu, dopady do sladéni
ocenovani aktiv a zavazkd nebo zménou definice pfijm{
z pojistného na ocekavané penézni toky dle aktuarskych
projekci. Zeptali jsme se pojistoven, jak vnimaiji riziko

zvy$ené volatility a jakym zplsobem se ho pfipravuiji Fidit.

Kooperativa pojistovna: Nase politika fizeni aktiv a pasiv

je stanovena s ohledem na charakter a predpokladanou
splatnost penéznich toki vyplyvajicich z uzavienych
pojistnych smluv. Pri aplikaci IFRS 17 usilujeme

o minimalizaci umélé volatility, kterd by mohla vyplynout

z nevhodné nebo nekonzistentné zvolenych Gcetnich politik

pri stanoveni Gc¢etnich hodnot aktiv a zdvazkd, prip. z Castych
uprav aktudrskych projekci a jejich predpokladt.

Umeélou volatilitu plynouci ze zmén trZznich podminek chceme
omezit v prvni fadé volbou oceriovaciho modelu zévazkd,
pricemzZ nasim zdmérem je prokdzdani pouZitelnosti modelu
variable fee approach pro co nejvétsi ¢ast naseho kmene
Zivotniho pojisténi. Souvisejici analyzy jsou tésné pred
dokonc¢enim. Dosavadni zavéry indikuji pouZitelnost modelu



Zdroj: NN Zivotni pojistovna
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variable fee approach pro vyznamnou ¢dst Zivotniho kmene.
Pro smlouvy, které kritéria variable fee approach nesplriuji,
pouZijeme general measurement model. Pro tyto smlouvy
chceme maximdlné vyuZit moZnosti volby ucetni politiky

pro vykazovani vlivu zmén trznich predpokladti pres viastni
kapitdl, tj. OCI. Chceme toho rovnéz dosdhnout maximdalnim
prizpsobenim IFRS 9 klasifikace aktiv a OCI politiky na strané
zdvazkd. Za timto ucelem jsme v neddvné dobé zacali testovani

IFRS 17 mUize prinést
potencialné vétsi
volatilitu hospodarského
vysledku, zplisobenou
napr. zmenou ocenéni
zavazkl na trzni hodnotu,
dopady do sladéni
ocenovani aktiv a zavazku
nebo zménou definice
pFijmu z pojistného na
oCekavané penézni toky
dle aktuarskych projekci.
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finanénich dopaddi riznych pristupt. Na strané aktiv i zavazkd
zvaZujeme vsechny relevantni moZnosti, které ném standardy
umoZriuji, jako napr: potencidlni reklasifikaci aktiv z kategorie
HTM do FVOCI apod.

Umeéla volatilita pojistnétechnického vysledku muiZe byt

také zplsobena nepresnymi aktudrskymi projekcemi anebo
vykazovanim podle ,cash baze” pfistupu. Uvédomujeme

si, Ze aktudrské projekce o¢ekdvanych plnéni a ndkladd

musi byt presné, protoZe veskeré rozdily vici skuteénym
hodnotdm budou ovliviiovat hospoddrsky vysledek. Vzhledem
k dlouholetému vyvoji a zkusenostem s nasimi aktu@rskymi
modely ale v této oblasti nevidime vyznamné riziko. Pro
uctovani podle ,cash baze” pristupu jsme ve spolupréci se
skupinou a nasimi auditory vyvinuli pristup, ktery odpovidd
standardu IFRS 17 a sou¢asné by mél sniZovat volatilitu
hospodérského vysledku, tzv. ,,cash baze’ nepfimou metodou”

UNIQA pojistovna: Volatilitu finanéniho vysledku pod IFRS 17
témat pro nadchdzejici dry runy. Aktudiné je pro nds velmi
ddlezité, aby vsechny tymy, které budou s finanénimi
vysledky pracovat, detailné rozumély, jak a ¢im je volatilita
finanéniho vysledku zplsobovdna/ovliviiovana a k ¢emu
ndm slouZi primarné vysledky a vypocty z financial impact
assessment, ktery probihal na zaédtku tohoto roku.
VSechna vyse uvedend témata sice vnimame jako ddleZitd,
u nékterych vSak ocekdvame jasné doporuceni ze skupiny
(VFA a OCI, A/L matching nebo ,cash baze” uétovani).

Jind situace je u aktudrskych projekci, kde momentalné
pracujeme na co nejvétsim upfesnéni doddvanych vysledku.

Komeréni pojistovna: Riziko volatility vysledku vnimdme

a urcité bude nasi snahou tuto potencidini volatilitu

v maximalni moZné mire eliminovat pomoci IFRS 17 ndstroj(.
Z tohoto hlediska nejvice feSime ocenéni investi¢niho

Zdroj: UNIQA poijistovna



Zivotniho pojisténi pres VFA a aplikaci OCI tak, aby se
precenéni aktiv FVOCI potkdavalo s pfecenénim zdvazkd. Také
ocCekdavdme vétsi tlak na interpretace aktudrskych projekci,
které budou mit vyznamnéjsi dopad na insurance revenue
neZ doposud, kdy hlavné naplriovaly regulatorni ucely.

NN Zivotni pojistovna: Kviili snizeni volatility hospoddiského
vysledku je zvaZovdna OCI option pro ocenéni pojistnych
zavazkd, kdy jsou zmény ve financnich predpokladech
zachyceny ve vilastnim kapitdlu bez pfimého dopadu

do hospodarského vysledku. S tim souvisi klasifikace
finanénich instrumentd primdrné do portfolia FVTOCI,
pokud splfiuji podminky IFRS 9, zejména SPPI test. Volatilita
vysledkii plynouci z insurance revenue bude silné zdvislé na
kvalité kratkodobych predpokladi. Bude vyvijen vétsi diraz
na kvalitu neekonomickych predpokladi ve smyslu lepsi
predikce kratkodobého vyvoje portfolia.

Primdrni u¢tovani pokracuje na akrudlnim principu, ktery
2(istGva pro lokdini zévérku a dané. Uprava na ,cash bdzi”
bude provedena neprimo formou mapovdani opravnych
poloZek k nezaplacenému pojistnému a veskerych pohledavek
a zdvazkd souvisejicich s pojistnymi smlouvami do pojistnych
zavazkd. Jde zejména o nevyplacené $kody, pohleddvky

za pojistniky/zprostredkovatele a zdvazky k ndkladdm
vstupujicim do pojistného vysledku. Cash flow modely pracuji
s pfedpokladem, Ze predepsané pojistné je ihned uhrazeno

a nastalé skody jsou ihned vyplaceny. IFRS 17 miZe vést

k potrebé tento predpoklad prehodnotit a zpoZdéni v placeni
zahrnout do modelovani.

CSOB Pojistovna: Obecné se vice zamérujeme na volatilitu

v P&L nez v kapitdlu (OCI). Toto riziko spojujeme zejména

s citlivosti odchylky reality od best estimatu, se stabilitou
best estimatu a s ALM mismatchem u hybridnich produktd.
Hledame metody, jak jej v maximdlni mozné mire eliminovat.
Na ,cash bézi” se nechystame.

Generali Ceska pojistovna: Riziko zvysené volatility vniméme.
Wkyvy plynouci z financniho rizika se pfi implementaci
standardu snaZime maximalné eliminovat, a to predevsim
propojovdanim oceriovani aktiv a zavazkd (véetné
konzistentniho nastaveni pravidel pro other comprehensive
income mezi souvisejicimi aktivy a zdvazky). Naopak
nepldnujeme specialni kroky k utlumeni volatility plynouci

z nefinanénich rizik. V pfipadé modelovani i tctovani
zachovdvdme samostatné pohled predpisu a Ghrady.

Moznost zavedeni povinného Gictovani podle IFRS

Vétsina ¢eskych pojistoven bude vykazovat dle IFRS 17
pouze pro skupinové vykazy v ramci konsolidace. Situace

je jind napf. na Slovensku, kde jsou pro pojistovny povinné
mezinarodni U€etni standardy pro lokalni Ucely. Zeptali jsme
se pojistoven, jaké vyhody IFRS 17 potencialné pfinasi a zda
by mé&l byt povinny pro v8echny poijistovny v CR, nebo by
mél pro lokalni vykazovani zlistat volitelnym standardem.

NN Zivotni pojistovna: Preferujeme zachovat IFRS 17 jako
volitelny standard, ktery aplikujeme na konsolidovanou zdvérku
skupiny. Pro pouZiti na lokéIni drovni bychom pravdépodobné
museli zrevidovat nékteré metody a vypocty a vyznamné
rozsifit zverejfiované informace v pfiloze Gcetni zavérky.
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Kooperativa pojistovna: Bez jednotného a konzistentniho
ucetniho standardu nebude vzdjemnd porovnatelnost
vykazovanych vysledki riiznych pojistoven mozna. Z tohoto
pohledu se jevi povinnd aplikace IFRS jako nutnost, kterd
zajisti jednak srovnatelnost a jednak stejné podminky pro
vSechny Ucastniky trhu.

Vzhledem k ndroc¢nosti poZadavkd standardu IFRS by ale

v povinném reZimu hrozilo, Ze mensi spole¢nosti budou
vzhledem ke své velikosti zasaZeny naklady na jeho
implementaci mnohondsobné vice neZ vétsi pojistovny.
Podstatnd ¢dst ndkladi na implementaci totiZz neni zavisla
na velikosti spoleé¢nosti, ale vyplyva ze samotné podstaty
standardd. Z tohoto divodu si myslime, Ze aplikaci jistého
principu proporcionality by zGkonoddrce mél umoznit.
Aplikace standardu by tak mohla ziistat na dobrovolné bdzi.
Spole¢nosti, které by se k jeho aplikaci rozhodly, by tim
demonstrovaly kvalitu svého finanéniho Fizeni.

CSOB Pojistovna: Priklénime se spise k implementaci i pro
lokaini acely pro vSechny pojistovny, a to z divodu spinéni
jedné ze zdkladnich motivaci IFRS 17 (srovnatelnosti)

a odstranéni sloZitosti spocéivajicich v soubéhu riiznych
rezimu (statutdrni reporting, dané, trzni statistiky...).

Generali Ceska pojistovna: Pro pojistovny by mélo byt
povinné vykazovdani podle IFRS jako takové. Hlavnim
ddvodem pro tuto povinnou implementaci je zachovat
srovnatelnost vykazl v rdmci odvétvi. Obdvame se vsak
pokust pouze o ¢aste¢nou implementaci, kterd nastala
napf. u IFRS 9 do vyhlasky 501/2002 Sb. a kterd ném
prijde nestastna.

UNIQA pojistovna: Jsme toho ndzoru, Ze IFRS 17, jakkoli

se jednd o standard s velmi vyznamnym dopadem

do Géetnictvi pojistoven, je pouze jednou édsti IFRS.

IFRS tak tvorfi uceleny soubor uéetnich a vykazovacich
pravidel a izolovand implementace pouze tohoto jednoho
standardu pro lokdIni vykazovéni pojistoven v CR je

z tohoto diivodu velmi problematickd, nebot by v tu chvili
chybéla provdzanost s ostatnimi IFRS standardy. Takovouto
izolovanou implementaci IFRS 17 nepodporujeme.

Vykazovdani podle IFRS kompletné, véetné IFRS 17, naopak
podporujeme, protoZe v takovém pripadé by se jednalo

o vyznamny krok ke sjednoceni metodik tc¢tovani

a vykazovdni zejména u téch pojistoven, které jsou
soucdasti skupiny, jeZ sestavuje ucetni zavérku podle IFRS,
tedy prakticky u vSech vyznamnych pojistoven na trhu.
Implementace IFRS pro lokdlni vykazovdni by se mohla stat
jesté vétsim benefitem pro pojistovnicky sektor v pfipadé,
Ze by se vysledek hospodareni stanoveny podle IFRS stal

i zakladem dané z prijmu prdvnickych osob.

Otdazka dobrovolné, anebo povinné implementace IFRS
md opét dvé roviny: Pokud by se jednalo o pouhou
zménu standardu vykazovéni, domnivéme se, Ze by bylo
vhodné ponechat to na dobrovolné bdzi, protoZe existuji
pojistovny, pro které to nema na této urovni Zadny
vyznam. Pokud by se vsak IFRS stalo standardem, podle
néhoZ se stanovuje zdklad dané, potom se domnivdme,
Ze by bylo namisté, aby pravidla byla pro vSechny
pojistitele shodndg, tj. implementace IFRS by byla

v tomto pfipadé povinnd. o
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Na ceste z krize

Petr Gapko / hlavni ekonom / MONETA Money Bank

Ekonomické informace [

Koronavirova pandemie je na tstupu a doufejme, Ze uz to tak ziistane. Akutni problém tedy
zacCina byt, jak se zd3, vyfeSen - a dalSim logickym krokem je secist Skody a podivat se

wrw

do pristich obdobi. Jak to vypada s ¢eskou ekonomikou? Jak rychlé bude zotaveni z krize?
A jaka jsou rizika? Na tyto tfi otazky se pokusime odpovédét v nasledujicich odstavcich.

V prabéhu loriského roku utrpéla nase ekonomika pomérné
velké 8kody, které jsme v historii CR je$té nezaznamenali.
Hruby domaci produkt v roce 2020 meziro¢né klesl 0 5,6 %
a pokles, konkrétné o 21 %, pokracoval i v prvnim kvartale
letoSniho roku. Velkou mérou se o to zasadila vladni
epidemiologicka opatreni, jako napf. uzavéra maloobchodu,
gastronomie, hotel( apod. To jsou véeobecné znama fakta.
Pandemie na nas ekonomicky dopadla ale i jinymi zplsoby.

NaruSeni dodavatelskych
Fetézcl a jeho vliv

na ceny vyrobcu

i koncovych spotrebitell
uz nyni zacinaiji

dopadat na ekonomicky
sentiment v nékterych
zemich. Rostouci ceny

z dlivodu nedostatecné
nabidky tak pripominaiji
pocatek nabidkového
Soku, ktery by,

pokud by se rozvinul

do silnéjSich efektd,
mohl omezit rustovy
potencial celosvétové
ekonomiky.

V dasledku uzavér v rznych zemich se totiz narusila
produkce vstupll do nasi primyslové vyroby

a dodavatelsko-odbératelské retézce. Vysledkem jsou
rostouci ceny vstup(, coz mlizeme ilustrovat treba

na cenach médi. DalSim pfikladem je pocet ukonéenych
podnikatelskych aktivit. Ten byl na po¢atku roku 2021

o polovinu vySsi nez loni, coz jasné naznacuije, Ze zejména
podnikatelsky segment strada.

Abychom se v8ak vyhnuli pFilisnému pesimismu, pojdme
se podivat na vyhledy do blizké budoucnosti. Odeznivajici
pandemie a pokracuijici o¢kovani dovolily posledni dobou
vyznamné rozvolnéni, a prfestoze stale jeSté Castecné
nosime rousky, pokles po¢tu nové nakazenych se

zastavil a ekonomicky se vracime témér do normalu.
Maloobchodni prodejny se znovu oteviely a cestovni ruch
se Castecné obnovil.

S timto rozvolnénim pocitaji i posledni vydané
makroekonomické prognézy. Zatnéme pohledem

na celosvétovy vyvoj. Mezinarodni ménovy fond ve svém
svétovém ekonomickém vyhledu z dubna 2021 navysil
ocekavani celosvétového ekonomického ristu v letoSnim
roce na 6 %. Dlivodem jsou zejména fiskalni podpory

v nejvétSich ekonomikach, pokracujici vakcinace

s vyhledem na vyrazné omezeni Sifeni pandemie

ve 2. poloviné roku 2021 a pfizptisobeni se celosvétové
ekonomiky na omezeni pohybu osob. V roce 2022 by pak
mél celosvétovy ekonomicky rlist podle Mezinarodniho
ménového fondu zpomalit na 4,4 %.

CR by méla nasledovat celosvétovy trend.
Makroekonomicka predikce od Ceské bankovni asociace
predpoklad3, Ze nase ekonomika letos poroste 3,3%
tempem, a pristi rok by mél rlist dokonce zrychlit na 4,3 %.
Zrychleni v roce 2022 bude dano zejména tim, Ze nase
ekonomika byla na zacatku letoSniho roku stale ovlivnéna
Spatnou epidemickou situaci a ekonomické ozZiveni se
zaCalo projevovat az ve 2. Ctvrtleti.

Ekonomicky rlist by mél byt doprovazen pozvolnym
poklesem v nezamé&stnanosti v roce 2022 (prognéza poéita

s mirou nezameéstnanosti na trovni 4,3 % v roce 2021

a 41 % v roce 2022, méfeno metodikou Ministerstva prace

a socialnich véci CR) a zrychlenim ristu mezd (z 3,3 %

v roce 2021 na 4,2 % v roce nasleduijicim). Vzhledem k tomu,
Ze pandemie zpUsobila celosvétové problémy v dodavatelsko-
-odbératelskych retézcich, mizeme na druhou stranu ¢ekat,
Ze porostou i ceny. To je uz viditelné na cenach vstupl



do vyroby, kdy napft. ceny priimyslovych vyrobcl stouply
v dubnu 2021 meziro¢né o 4,6 %. Po prechodnou dobu se
tak do¢kdme pravdépodobné vyssi inflace; v celém roce
2021 se ocekava na Grovni 2,5 %.

Zvysovani urokovych sazeb

Proti inflaci bude Ceska narodni banka bojovat zvySovanim
Grokovych sazeb. Zakladni tirokova sazba Ceské narodni
banky, dvoutydenni reposazba, bude podle prognézy Ceské
bankovni asociace na konci pfistiho roku o cely procentni
bod vy$si nez na zaCatku letoSniho roku. Zdrazi nam tim
padem napr. hypotéky nebo dalSi avéry. Na druhou stranu
by mél ale rlist Urokovych sazeb zapUsobit na snizeni

inflace, a to na hodnotu 2,2 % v roce 2022.

S ekonomickym rlistem, zvySovanim sazeb a do¢asné vyssi
inflaci po&ita napf. i makroekonomicka predikce Ceské
narodni banky. D4 se tedy tvrdit, Ze na zakladnich obrysech
trajektorie vyvoje ekonomiky panuje vSeobecna shoda.

Riziko poklesu ekonomické diivéry

Jaka rizika stoji takovémuto vyvoji v cesté? Jak moc je
pravdépodobné, Ze se néco pokazi a naSe hospodarstvi
se nebude vyvijet tak, jak se pfedpokladalo? Tim hlavnim
nebezpeéim je rozhodné vyvoj pandemie koronaviru

ve svété. V poslednich tydnech jsme byli svédky
celosvétové se zhorsujiciho trendu pocétu nové nakazenych
osob, coZ urcité ubralo na optimismu. Zatim je riziko,

zd4a se, dobre pokryto pokradujici vakcinaci, ktera je navic
podle prvnich analyz G¢inna i proti novéjSim mutacim
koronaviru. Pokud by se ale objevila mutace nova nebo
by G€innost vakcin nebyla takova, jaka se predpokladala,
mohlo by to vést k dalsi viné nekontrolovaného Sifeni viru
a dalSim tvrdym opatfenim ze strany jednotlivych vlad.
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Existuje ale také riziko, které je prozatim trochu
opomijeno. Zminéné narusSeni dodavatelskych fetézcl
a jeho vliv na ceny vyrobct i koncovych spotfebiteld
uz nyni za¢inaji dopadat na ekonomicky sentiment

v nékterych zemich. Rostouci ceny z dlivodu
nedostateé¢né nabidky tak pfipominaji po¢atek
nabidkového Soku, ktery by, pokud by se rozvinul

do silnéjSich efektli, mohl omezit rlistovy potencial
celosvétové ekonomiky. To by probihalo pfes slabsi
poptavku, kterad by korenila jednak z vy$sich cen

a jednak z obav pred dalSim cenovym vyvojem

(¢ili z poklesu ekonomické daveéry). Niz8i poptavka

by nutné vedla k omezeni produkce, coz by u nés bylo
umocnéno tim, Ze jsme malou otevienou ekonomikou,
Zivotné zavislou na zahrani¢énim obchodé.

VéFme, Ze zminéna rizika se nebudou projevovat vétsi
silou a Ze rGistové tendence predikované pro CR hlavnimi
analytickymi centry zlstanou zakladnim scénarem
vyvoje naSeho hospodarstvi. Pokud ano, mizeme se
téSit na navrat k ekonomickému rdstu, ktery znovu
umozni vzniknout spousté obchodnich pfilezZitosti.

Uz ted je ale jasné, Ze kvali ristu Grokovych sazeb bude
drazsi financovani. Z tohoto hlediska se pravé souc¢asna
doba jevi jako pomérné vhodna k realizaci investic Ci
podnikatelskych zamér, a to jak z vlastniho kapitalu,
tak i za spolufinancovani bankami.

Pouzité zdroje

Makroekonomicka progn6za Ceské bankovni asociace,
kvéten 2021, cbaonline.cz

Cesky statisticky Grad, czso.cz

Dubnovy svétovy ekonomicky vyhled Mezinarodniho
ménového fondu, imf.org

llustraéni foto: iStock
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Aktuality povinného ruceni 2021

RNDr. Petr Jedli¢ka, Ph.D. / vedouci oddéleni pojistné matematiky a analyz / SUPIN

V nasledujicim pfispévku popiSeme hlavni sméry vyvoje poctu skod v pojisténi odpovédnosti
z provozu vozidla i jejich primérnou vysi v roce 2021 ve srovnani s pfedchozim obdobim
a poukazeme na rozdily v obecném vlivu pandemie koronaviru v roce 2020 a 2021.

Pocet Skod v pojisténi odpovédnosti z provozu vozidla za rok
2020 byl skokoveé ovlivnén opatifenimi proti Sifeni koronaviru
od poloviny bfezna 2020, s naslednym postupnym rlistem
poctu Skod. BEhem letnich mésicti se v roce 2020 pocet
Skod prakticky vratil na droven predchozich let, pred
propuknutim pandemie koronaviru.

Mezirocni srovnani

V roce 2021 byl vyvoj od poc¢atku roku odlisny. Na jeho
zacCatku sice platily restrikce v ramci dalSich vin koronaviru,
nicméné& meziro¢ni pokles viéi lednu a inoru 2020 (které
jesté nebyly koronavirem nikterak ovlivnény) nebyl nijak
zasadni a dosahl 11 % v lednu 2021 a 5 % v tnoru 2021.
Meziro¢ni srovnani biezna 2021 s bfeznem 2020 ovlivnila
skute€nost, Ze v roce 2021 doslo k vystupnovani restrikci
mobility (regulace cestovani mezi okresy) pravé od pocatku
bfezna, zatimco do srovnani s pfedchozim rokem vstupuije
stale 1. polovina bfezna 2020, kdy se provoz nijak zdsadné
neredukoval. Vysledkem pak je pokracuijici pokles $kod
vzniklych v CR i béhem brezna 2021, meziro&né o 5 %,

tj. srovnatelné jako v noru 2021. Od dubna do ¢ervna jiz

z meziro€niho srovnani vychazeji pocty skod v roce 2021
vyznamné vyssi neZ v roce 2020, v rozsahu mezi 9-15 %.
Celkové srovnani poctu Skod v pojisténi odpovédnosti

z provozu vozidla v roce 2021 s rokem 2020 za vSechny
mésice uvadi graf 1.

Podkladova data poctu Skod a jejich mésicni vyvoj v letech
2020 a 2021 v grafu 2 ukazuii, Ze nejnizsi hodnota mésiéniho
poctu vzniklych Skod nastala v bfeznu 2021, prestoze
okamzity propad intenzity provozu dle idaji o mobilité byl
vys§i v bfeznu 2020. Nicméné v breznu trval tento propad

v roce 2020 vyrazné krat$i dobu neZ v roce 2021.

Aby byly Gdaje vzajemné srovnatelné, uvazuji se pouze Skody
vzniklé v konkrétnim mésici, které jsou zaroven ve stejném
meésici nahlaseny pojistovnam. Jinak by nastala situace,

Ze vysledky za starsi obdobi by byly ovlivnény delSi dobou

k nahlaSeni Skody, a srovnani by nebylo konzistentni.

DalSi podstatny zavér z hlediska aktualni Skodovosti se

poji s faktem, Ze ,navrat k normalu” je v roce 2021 vyrazné
rychlejSi nez v roce 2020. Navic v roce 2021 jsou jiz v Eervnu
poGty Skod dokonce mirné vyssi (o cca 2 %) nez priimér
dvou poslednich pfedkoronavirovych let (2018 a 2019). Roku
2020 pocty skod vychazely totiZz srovnatelné se situaci

pred pandemii az béhem &ervence, tj. o0 mésic pozdéii.

Skody vzniklé v zahraniéi

Z podobného srovnani poctu skod vzniklych v zahranici

v ramci systému zelené karty (rovnéz pro srovnatelnost
nahlagenych pojistovné ve stejném mésici, kdy ke skodé doslo)
vyplyva vyrazné niz8i meziro¢ni pocet Skod v lednu a Unoru

Graf 1: Meziroéni zména $kod v pojisténi odpovédnosti z provozu vozidla v CR v roce 2021 viiéi roku 2020
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2021 ve srovnani s obdobim o rok dfive. Dlvodem e, Ze
leden a Unor 2020 jesté nebyly ovlivnény protipandemickymi
opatfenimi a cestovani osobnich i nakladnich automobil(
do zahranic¢i fungovalo standardnim zplsobem.

Hloubka propadu zahrani¢nich Skod feSenych v ramci
zelenokaretniho systému, ktera nastala v roce 2020,

se jiz v roce 2021 nezopakovala. Dlivodem je zejména

ta skute€nost, Ze pfes omezeni soukromych cest

do zahrani¢i na minimum v obou obdobich nedoslo

jiz v roce 2021 k tak zadsadnimu omezeni nakladni

prepravy zbozi a tim ani k redukci celkového poétu skod
zptisobenych v cizich zemich témito vozidly (tahac¢i navést
a ostatnimi nakladnimi automobily). Od b¥ezna 2021
vychazi ve vSech dalSich mésicich pocet Skod v zahranici
vyrazné vyssi v roce 2021 nez ve stejném meésici roku 2020
(viz graf 3).

Z grafu 4, s absolutnimi po¢ty Skod, dale vyplyva,

Ze ve srovnani s cca 14 000 tuzemskymi Skodami

v pojisténi odpovédnosti z provozu vozidla vzniklymi
a nahlasenymi tyZz mésic v zahrani¢i kazdy mésic
vznika a je souCasné nahlaSeno pouze cca 500 Skod.

Graf 2: Srovnani poétu skod v CR v letech 2020-2021
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Proto trend vyvoje Skod v zahrani¢i ovliviiuje napf. celkovou
Skodni frekvenci pouze velmi ¢aste¢né, nicméné plati,

Ze primérna vyse Skody v zahranic¢i dosahuje vyssich
¢astek nez u skod v tuzemsku.

Priimérné skody

Jestlize pro dalsi faze pandemického vyvoje bude diky
pokracujici vakcinaci platit, Ze nebudou zavadéna plosna
opatfeni, pak jiz k poklesiim Skod, jaké jsme zaznamenali
zejména na jafe 2020, nedojde a v nasledujicim obdobi se
Skodni frekvence navrati na své obvyklé hodnoty.

Pro pojisténi odpovédnosti z provozu vozidla vyznamnou
vyzvu aktudlné predstavuije stale pritomna, a béhem
posledniho obdobi navic i vyrazné eskalujici Skodnfi
inflace. Tu mGZzeme dobfe demonstrovat podobné jako

u poctu reSenych Skod, aby udaje byly za jednotliva
obdobi navzajem srovnatelné a nebyly ovlivnény
rozdilnou délkou FeSeni pfipadu pro riizna obdobi, napt.
na zakladé vyplat Skod, které vznikly a zaroven byly
uzavieny ve stejném cCtvrtleti daného roku.
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Graf 3: Meziroéni zména Skod v pojisténi odpovédnosti z provozu vozidla v zahranici v roce 2021 viici roku 2020
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Pro pojisténi odpovédnosti z provozu vozidla vyznamnou
vyzvu aktualné predstavuije stale pritomna, a béhem
posledniho obdobi navic i vyrazné eskalujici Skodni
inflace. Tu mizeme dobfe demonstrovat podobné jako
u poctu resenych skod, aby udaje byly za jednotliva
obdobi navzajem srovnatelné a nebyly ovlivhény
rozdilnou délkou reSeni pripadu pro rizna obdobi,

napr. na zakladeé vyplat skod, které vznikly a zaroven byly
uzavreny ve stejném Ctvrtleti daného roku.

Graf 4: Srovnani poétu $kod mimo CR v letech 2020-2021
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Graf 5: Priimérna Skoda - cely trh
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Zakladni prehled vyvoje primérné zaplacené Skody

na majetku az do konce 2. ¢tvrtleti 2021 pfinasi graf 5

v déleni 3kod nastalych na Gzemi CR z hlediska druhu vozidla
vinika Skody (osobni automobil, resp. viechna ostatni
vozidla). Ze srovnani vychazi, ze u véech tfi sledovanych
pohled(l na hodnotu prlimérné Skody je rostouci trend

za poslednich 5,5 roku velmi vyznamny, kdyZ primérna
Skoda narostla z hodnot mezi 25 000-26 000 K¢ na pocatku
roku 2016 na aktualnich cca 35 000 K¢.

Navic plati, Ze v posledni dobé se meziro¢ni riist priimérné
8kody (tj. podil hodnoty primérné $kody v konkrétnim
obdobi vigi stejnému obdobi pfedchoziho roku) vyrazné
urychluje, nebot jesté na konci roku 2018 vychazel
meziro¢ni rast takto definované priimérné skody ,pouze
0 4 %. O rok pozdéji se meziro¢ni rlist jiz urychlil na 6 %
a v pandemickém roce 2020 primérna zaplacena skoda
na majetku rostla meziro¢né jiz tempem o 11 % a velmi
vysoky meziroéni rast (0 13 % v 1. &tvrtleti 2021a 09 %
ve 2. Gtvrtleti 2021) pokraduie i v aktualnich obdobich.
Primérny ro¢ni nardst definovany jako podil klouzavého

"

Graf 6: Mezirocni riist priimérné Skody na majetku
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Graf 7: Meziro¢ni riist priimérné skody na majetku
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praméru za posledni ¢tyri obdobi ve srovnani se stejnou
hodnotou o rok dfive vychazi v poslednim obdobi cca 10%.

Jestlize zhodnotime vyvoj priimérné skody kumulativné,
napf. od konce roku 2017 do 1. pololeti 2021, vychazi
celkovy kumulativni narlst priimérné skody o 30 %,
prestoZe kumulativné priimérné pojistné za stejné obdobi
narostlo pouze o 14 % a nedosahuije ani poloviny ristu
primérné skody!

V okamziku, kdy do statistik povinného ru¢eni pfestane
vstupovat prechodné nizsi hodnota skodni frekvence
vlivem pandemie, se efekt stale rostouci skodni inflace,
ktera z diivodu navySovani cen nahradnich dilt i postupné
modernizace vozového parku spojené s technologicky
eskalovat, a to v pfipadé delSi doby ¢ekani na dodavku
nahradnich dil( pfi nedostupnosti nékterych komponentt
vzhledem k naruseni dodavatelskych retézcli vedoucimu
opét k rastu cen, jednoznacné projevi v technickych

vysledcich celého odvétvi. o
13 %
m % 109 %
4 1 2 3 4 1 2
2020 2021
35 408
+12,6 % 34 748
+9,4 %
33 202
+113 %
1 2
2020 2021

31

Zdroj: CKP
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Povodiiové riziko v CR a vyvoj
nastroju pro jeho kvantifikaci

RNDr. Alice Hladikova / Aon Impact Forecasting
Ing. Jakub Aska / Aon Impact Forecasting
Ing. Eva PaZourkova / Aon Impact Forecasting
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napachalo znacné skody. Pojistovny tuto skutecnost reflektu

s o

il jak na strané poskytovanych

produkti, tak na strané finan¢niho kapitalu a jejich nasledného zajisténi. Pfesny odhad miry
povodiového rizika pro konkrétni lokalitu ¢i pro celé portfolio nemovitosti je velmi komplexnim

a slozitym ukolem, ktery se nize pokusime nastinit.

Zebricek nejvétsich pojisténych Zivelnich skod v historii
Ceské samostatnosti vede trojice povodni z let 2002, 1997
a 2013, které pojistiteldm zpUlsobily Skody v nominalni
hodnoté 36,7 mid. K&, 9,7 mld. K& a 75 mld. K&. Ve vSech
pfipadech Slo o udalosti zplisobené ¢etnymi faktory
najednou. Dlouhotrvajici a vydatny dést pokryvaijici velké
uzemi mnoha povodi zpisobil vice povodnovych vin

a v kombinaci s pfedchozim nasycenim ptdy zapfi€inil
rozsahlé skody na majetku. Mezi dalsi faktory vedouci

k vyznamnym hydrologickym katastrofam patfi i tani snéhu,
kde se mezi nejniCivéjsi udalosti fadi jarni povoden z roku
2006. Ta vznikla jako nasledek velké akumulace snéhu
béhem zimy. Velké mnoZstvi snéhu v zimé 2006 zaroven
vedlo k doposud paté nejvétsi pojistné udalosti, a to ke
Skodam z tihy snéhu v Ginoru 2006. Dal$im mechanismem
vzniku povodni jsou i srazky s vysokou intenzitou, které
vedou k tzv. ,pFivalovym povodnim”. Nejznaméjsim
prikladem jsou povodné v ¢ervnu a €ervenci 2009, které
zpusobily pojisténé Skody presahuijici 2 mld. K&, hlavné

na Novoiji¢insku, Jesenicku, Dé&insku a v jiznich Cechach.

v oz w

Graf 1: Kumulativni pojisténé Skody
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JiZz osm let nezazila CR povodné, jeZ by pojistovnickému
sektoru zpUsobily skody presahuijici 1 mld. Ké. | pres
dominanci letnich bourek jakozto nejvétsiho plivodce Skod
v poslednich letech (v ¢ele s letonim ni¢ivym tornadem)
v8ak povodné zlstavaiji pro tuzemské poijistovny historicky
zdaleka nejnakladnéjSim typem katastrofy.

Nastroje pro kvantifikaci povodiiového rizika

Pro pojistovny je dostupnost kvalitnich a sofistikovanych
nastrojll umoZnuijicich dostate¢né presnou kvantifikaci
povodnového rizika klicova, a to zejména pro potieby
stanoveni solventnostniho kapitalového pozadavku
(Solvency Capital Requirement, SCR), definovaného
regulatornim konceptem EU Solventnost Il, ale i v oblasti
primarniho Upisu. V praxi byvaji pro Gcely vycisleni kapacity
zajistnych programil vyuZivany tzv. ,katastrofické modely”,
jez umoznuji vyhodnoceni potencialnich Skod, vyjadienych
napf. formou pravdépodobnych maximalnich $kod (Probable

65,5
Povodné 2013

75 mid.

2,2
Tornado a bourky 2021 s

.

51 mid,
== - 8,7
- o emTTIT
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Zdroj: Aon Impact Forecasting



Maximum Loss, PML) &i pramérnych rocénich kod (Average
Annual Loss, AAL). Primérnou roéni kodu lze také popsat
jako hodnotu technického (netto) pojistného, tedy minimalni
hodnotu ro¢niho pojistného, které v dlouhodobém
C¢asovém horizontu zajisti vyrovnany Skodni pribéh.
Moderni katastroficky model pak pro kazdy adresni bod
dokaze takovou hodnotu vyjadfrit jako podil pojistné ¢astky
pojisténého objektu, jenz mlze spole¢nostem slouZzit

jako cenny vstup pro hodnoceni rizik béhem primarniho
Upisu. Pravdépodobna maximalni Skoda je pak nejCastgji
uplatiiovana na celych portfoliich predevsim pro stanoveni
kapacit zajistnych program( jednotlivych spole¢nosti.

Na povodnové riziko Ize tedy nahliZzet drobnohledem
jednotlivych lokalit, ale i jako na generéator velkych
kumulovanych 8kod, které v pripadé rozsahlych udalosti
zasahuiji do zajistnych program( - a pro oba tyto pohledy
je katastroficky model vhodnym néastrojem. Vyvoj modernich
modelll se zaméruje na velmi detailni popis modelovaného
prostrfedi, coz v primarnim Gpisu umoZznuije vyuZit nejen
samotné vystupy z kalkulace AAL, ale i z mapy hazardu
(tzv. ,mapy povodiového nebezpeéi”). Jeden z mnoha
moznych postup( pfi procesech primarniho Upisu Ize
zijednoduSené popsat nasledovné:

— Zadanim adresy se ovéfi povodnové nebezpedi
dané lokality (bud vyjadfenim povodiiové zény,
¢i pravdépodobnosti zaplaveni, vyjadienou dobou
opakovani povodné) &i je ovéFeno povodiiové riziko
v podobé relativniho vyjadreni hodnoty AAL.

— Na zakladé vyhodnoceni povodifiového nebezpeéi je pak
stanovena vy$e pojistného podle internich nastaveni
pojistovny.

— V pripadé poufZiti vystupu AAL Ize ziskat pfimou indikaci
technického pojistného.

AAL mUzZze byt generovana jako relativni vyjadreni

pojistné ¢astky, které po vynasobeni jakoukoliv pojistnou

Castkou uréi absolutni hodnotu technického pojistného

na zkoumaném adresnim bodé. Vyhodou pouziti AAL je

prima indikace $kody zohledriuijici typ pojisténého majetku

(prémyslovy areal, rezidenéni budova apod.), ale i zohlednéni

vice typl povodni (Fiéni pfimé/nepiimé ¢&i destové - viz

dale). Kalkulaci AAL pro kazdy bod (soufadnici) v mapé lze
pak sestroijit tzv. ,mapu povodfového rizika", ktera miize

Pouziti katastrofického
modelu (pfip. jeho map
povodnového nebezpeci)
pro primarni Gpis muze
zajistit konzistenci

s vyuzitim probabilistického
modelu pro strukturaci
katastrofického zaijisténi.
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byt dale rozdélena do interval(, jako jsou z6ny povodfiového
rizika (podobné zonam povodiiového nebezpedi pouzivanym
na ¢eském trhu). Informacni systém pro primarni tpis lze
pak nastavit technicky jakkoli dle potteb klienta, v€etné
mapovych prohlize¢i s moznostmi nahlizeni na riizné
povodiiové vrstvy (mapy). Pouziti katastrofického modelu
(ptip. jeho map povodiiového nebezpedi) pro primarni

Upis mUZe zajistit konzistenci s vyuZitim probabilistického
modelu pro strukturaci katastrofického zajisténi. Tato
konzistence je velmi dilezita, avSak fadou spole¢nosti

na ¢eském trhu prozatim nedocenéna.

Nova generace povodiiového modelu pro CR

Nové vyvinuty probabilisticky povodfiovy model spole€nosti
Aon Impact Forecasting (IF) byl jiz velice stru¢né
predstaven v Pojistném obzoru €. 2/2021. Vzhledem

k inovaénimu potencialu, ktery tento nastroj pfinasi

na pldu ¢eského pojistného trhu, se nyni zaméfime

na jeho technicka specifika. Pfi popisu modelu je

nutné predstavit jeho jednotlivé komponenty, zejména

tzv. ,hazard” tj. komponentu, jeZ simuluje prostorovy
rozsah, hloubku a ¢etnost jednotlivych povodnovych
situaci, a také komponentu zranitelnosti, uvnitf které
dochazi skrze aplikace Skodnich kfivek k pfepoctu intenzit
hazardu na vlastni finan¢ni Skodu. Tyto komponenty jsou
implementovany do vypoctové platformy ELEMENTS, ktera
pomoci simulacniho procesu Monte Carlo pro uzivatelem
definované vstupy (zpravidla reprezentuijici pojistné
portfolio) kvantifikuje vlastni finan&ni ztraty a jejich
jednotlivé perspektivy.

Mira povodriového nebezpedi je v modelu uréena
dvourozmérnou hydrodynamickou simulaci provadénou
nastrojem TUFLOW na zakladé digitalniho modelu terénu
DMR 4G (CUZK) z roku 2019, odvozeného z dat pofizenych
metodou leteckého laserového skenovani vyskopisu tzemi CR
se stfedni vySkovou chybou 30 cm. Hydrologicka data slouZici
k odvozeni navrhovych n-letych pritokd jakozto dalSich vstup
do hydrodynamického modelu pochazeji z limnigrafického
pozorovani ve 126 stanicich mérné sité Ceského
hydrometeorologického Ustavu, ktera byla nasledné vyrazné
zahusténa daty z profilll, kde byly navrhové n-leté pritoky
odvozeny pro mapovani povodinového rizika a nebezpedi

pro Gcely tzv. ,povodiiové smérnice” (viz dale). Celkem bylo
pouZzito vice nez 1300 profil(i napfi¢ modelovanou fiéni siti

s exaktné odvozenymi navrhovymi priitoky.

V povodfiovém katastrofickém modelu je nutnosti
implementace vSech podstatnych slozek protipovodriové
ochrany, a to na maximalné komplexni Grovni. Povodfovy
model IF zahrnuije efekt retenénich opatieni (nadrzi

a jejich soustav, suchych poldra apod.) implementovany
zapracovanim jejich retencnich schopnosti

do hydrologickych dat a odvozenych navrhovych pratokd
a dale efekt opatieni proti rozlivu vody (povodiiové hraze
a mobilni st&ny). Pro pluvialni (destové) modelovani je pak
implementovana tzv. ,virtualni kanalizace”.

Vystupy hydrodynamického modelovani byly béhem
vyvoje priibéZzné porovnavany s mapou povodrového
nebezpeti odvozenou pro 2. planovaci cyklus dle evropské
smérnice o vyhodnocovani a zvladani povodnovych rizik
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(smérnice 2007/60/ES &i tzv. ,povodhova smérnice”) a jsou
v soucasnosti jednoznaéné nejpresnéjSim zdrojem informaci
o povodiiovém nebezpedi. Pravé tyto mapy povodnového
nebezpeci, spravované Ministerstvem Zivotniho

prostredi CR, se ve zna¢éné mite zakladaii na identickych
vstupnich zdrojich (zejména digitalnim modelu terénu

a hydrologickych datech) a metodickych principech jako
mapy v prezentovaném povodiovém modelu IF.

Vlastni hydrodynamické modelovani bylo provadéno

na jednotlivych segmentech Fi¢ni sité a kombinaci vysledku
pro vSechny segmenty byly odvozeny mapy povodnovych
nebezpeéi pro konkrétni doby opakovani pro celou CR.
Tento postup Ize pouzit pro velice presné stanoveni miry
povodriového nebezpeci a pro konkrétni dobu opakovani

Ize odvodit nejen samotny povodriovy rozsah, ale i jeho
pripadnou hloubku. Vedle modelovani skod z Fi¢nich
(fluvialnich) typd povodné zohledfiuje model i tzv.
Loff-floodplain” (nep¥imé Skody z Fiénich povodni) a Skody
zpUsobené destovym (pluvialnim) typem povodné. Fluvialni
Skody vznikaiji rozlivem vody z koryta feky, off-floodplain
Skody jsou zplisobeny vzestupem hladiny podzemnich vod ¢i
zpétnym vzdutim skrze kanaliza¢ni pfipojku a pluvialni Skody
zase zaplavenim mist destovou vodou nepfitékajici vodnimi
toky. V&echny tfi typy povodiiovych $kod jsou pro CR
relevantni a byly validovany ze Skodnich dat od poijitoven.

Pojistné spektrum [

Samostatnou komponentou kazdého katastrofického
modelu je tzv. ,zranitelnostni modul”, ktery pomoci
Skodnich krivek prevadi hodnotu hazardu na relativni
gkodu (8kodni pomér). U povodiiového modelovani
sledujeme zavislost hloubky vody a Skodniho poméru,
ktery je odlidny v zavislosti na parametrech budovy (jinak
reaguje na metrovou hloubku zaplaveni jednopatrova
dfevostavba a jinak podsklepena Zelezobetonova
budova). Katastrofické modely pracuiji se vstupnimi daty
od poijistoven, kde ¢asto mnoho dulezitych a vysledky
zpresnuijicich informaci chybi. Vedle pojistné ¢astky,
pojistnych podminek a mista poijisténi je zapotfebi dalsi
popis pojisténého objektu. Aby model mohl spravné
vystihnout zranitelnost, potfeboval by i informace

o typu budovy (rodinny dam, bytovy dam, mala vyrobni
hala, komeréni budova apod.), materialu (cihla, beton,
dfevo apod.), ale i o po&tu pater &i pfitomnosti sklepa.
V idedlnim pfipadé, kdy jsou veskeré informace znamy,
prifadi model danému pojisténému mistu konkrétni
zranitelnostni kfivku, ze které je pak vypocétena skoda.
Celkovy pocet Skodnich kfivek je vysledkem vynasobeni
poctu vSech moznosti u typl budov, material(i i po¢ta
pater a Gdaji o podsklepeni, a to jak pro movity, tak
nemovity majetek, coz v sou¢asném modelu €ini témér
10 000 kombinaci (tedy 10 000 moznych unikatnich typa
majetku).

Obrazek 1: PFiklad implementace protipovodiiové ochrany v Olomouci
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Vlevo: Schéma publikované Povodim Moravy a projektantem protipovodiové ochrany (PPO)

Vpravo: Fialové linie protipovodriové ochrany v modelu Aon Impact Forecasting, véetné modelovaného povodfiového rozlivu pro dobu opakovani N =100 let

Zdroj: Aon Impact Forecasting



Z praxe je znamo, Ze vstupni data pojistoven zdaleka
vSechny potfebné informace neobsahuii, a na tuto
skute¢nost byl pfi vyvoji modelu kladen velky diraz.
Spoleé¢nou motivaci pro vyvojafe modeld, jejich

uZivatele i pojistovny pracujici s vysledky z model je,
aby Skody co nejvérnéji predstavovaly situaci, kdy nastane
Zivelni udalost. Z tohoto dlivodu se vyvoj zranitelnostnich
kfivek zaméfil na vytvoreni co nejpravdépodobnéjsi
zranitelnostni kfivky pro pojistény majetek kdekoli v CR,
u které jsou typ budovy, material ¢i dalsi informace
neznamé. Vyvoj tzv. ,unknown” kfivek je v novém
c¢eském povodnovém modelu IF inovativné feSen tak,
aby reflektoval i regionalni rozdily (tedy napf. blize
nespecifikovana rezidenéni budova na jizni Moravé ma
jinou zranitelnostni kfivku neZ blize nespecifikovana
rezidenéni budova ve Stfedodeském kraiji & na Sumavé).
Udaje o komerénich, priimyslovych a zemédélskych
typech budov byly ziskany z registru tzemni identifikace,
adres a nemovitosti. Pro reziden¢ni budovy byl zdrojem
dat Cesky statisticky Gfad a sé&itani lidu, dom( a byt
2011. Z mnoha zdrojovych tabulek vzesla jedinecna
databéaze popisuijici charakteristiky budov pro vSechny
kraje v zemi. Jedine¢nost spociva v detailnim Setfeni
vazeb mezi v§emi dostupnymi informacemi, které
nejsou nikde jinde sjednoceny, s podrobnostmi jako

typ budovy, material, stafi ¢i poCet pater. Kromé

13 krajskych charakteristik typ( budov byla vytvorena
jedna samostatna skupina pro hlavni mésto Prahu.

Aby byly vystiZzeny i lokalni rozdily v rdmci jednotlivych
krajd, vznikly dale tfi podskupiny podle velikosti

sidel v jednotlivych krajich, cozZ celkové vytvari

40 ,zranitelnostnich regioni”. Vezmeme-li

v Uvahu vSechny kombinace charakteristik

budov a pocet region(, ziskame pres 200 000
unikatnich zranitelnostnich kfivek, které bezpecné
vystihuji misto i vlastnosti pojisténého majetku

kdekoli v CR.

Graf 2 ilustruje zavislost skodniho poméru na hloubce

zaplaveni pro rodinné domy (RD), bytové domy (BD)
a neznamy typ budovy (unknown) ve Stfedoteském

Graf 2: Zavislost Skodniho poméru na hloubce zaplaveni

——— Stifedocesky kraj_unknown
. — . - Stfedocesky kraj_RD
Stredocesky kraj_BD
Karlovarsky kraj_unknown

. — .- Karlovarsky kraj_RD
Karlovarsky kraj_BD

Skodni pomér

Hloubka

Poznamka: Konkrétni hodnoty jsou duSevnim vlastnictvim Aon Impact Forecasting, prot
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a Karlovarském kraji. Povodnémi zranitelné&jsi jsou logicky
domy rodinné nez bytové a vySSi Skoda by u stejného typu
rodinného domu vznikla ve StfedoCeském kraiji.

Tvary zranitelnostnich kfivek byly odvozeny z inzenyrskych
studii Ceského vysokého uéeni technického, které popisuiji
zavislost hloubky vody a zplsobenych $kod daného typu
objektu. Jako kalibraéni udalosti poslouZily povodné z roku
2002, 2010 a 2013.

Dal§im samostatnym faktorem obsazenym

ve zranitelnostnim modulu je mira nejistoty, zda bude
zaplaveny objekt viibec generovat néjakou Skodu

(tzv. ,chance of loss”). Ze skodnich dat od pojistoven
bylo zjisténo, Ze ne vSechny zaplavené objekty v jedné
oblasti Skodu z povodné generovaly. Nejistota vyskytu
Skody je v modelu oSetfena pomoci simulaéni metody
Monte Carlo.

Vysledna zranitelnost pojisténého objektu je tedy
kombinaci nékolika pFistup(, které jsou zaloZeny

na datech pro ¢eské prostiedi a umoZnuiji co nejpresnéji
kvantifikovat Skody i u majetku, kde chybi jeho bliz&i
specifikace. Pro povodifiové modelovani je stale
zasadnim vstupnim parametrem spravna lokalizace
mista pojiSténi pro jasné uréeni expozice vic¢i zaplaveni.

Zavérem

Povodiiové skody predstavuji v CR z pohledu pojistoven
komplexni katastrofické modely jsou nejpresnéjSim
nastrojem pro jejich kvantifikaci. Nova generace
povodiiového modelu IF navic umoZziuije jeho uplatnéni

i v oblasti primarniho Gpisu, coZ pojistovnam dava moznost
konzistence s pFistupem, ktery (v naprosté vétsingé) vyuzivaji
i pro potfeby svého zajisténi. Toto plati nejen pro povodné,
ale i pro ostatni pfirodni katastrofy (napt. zimni vichfice

¢i letni bourky a krupobiti), jelikoz i pro tyto Zivly existuiji
modely zalozené na obdobnych principech.

zaplaveni

o je graf neuvadi.

Zdroj: Aon Impact Forecasting
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Kyberneticka bezpecnost
jako businessova prilezitost

Mgr. Jana Andrascikova, LL.M. / pravnik, koordinator evropské agendy, gestor kybernetické bezpec¢nosti /

/ Ceska asociace pojistoven

CAP reaguije na vzristajici zajem o problematiku kybernetické bezpeénosti na faktické
i legislativni drovni, proto v priibéhu roku 2021 organizuje cyklus osvétovych webinarti

vénovany této oblasti.

Clanek uvetejnény v Pojistném obzoru &. 2/2021

seznamil se souhrnem prvniho, tnorového webinare,
vénovaného obecnym otazkam, odolnosti, schopnosti
reakce, vyzvam, oCekavané regulaci i potfebé vzdélavani
a prevence. Druhy webinar se konal v kvétnu 2021.
Zahdjil jej europoslanec Ondrej Kovaftik, ktery zdGraznil
vyznam kybernetické bezpecénosti ¢i nutnost Fizeni
managementu a nastaveni systému k odolnosti

i prevenci vici kybernetickym hrozbam. V oblasti
poskytovani finan¢nich sluzeb on-line se stéale vice

jedna o urgentni zalezitost, coz se prokazalo i béhem
pandemie koronaviru. Nové poZadavky se zdaji byt
vyzvou pro malé a stfedni podniky a kyberneticka
bezpectnost je na evropském i ndrodnim poli vnimana
jako velmi podstatnd. Reakci je pfipravovany evropsky
regulatorni ramec (napf. navrh robustniho nafizeni DORA
[viz Pojistny obzor €. 1/2021], navrh nafizeni k umélé
inteligenci ¢&i revize smérnice NIS) nebo ¢innost agentury
ENISA. Na narodni drovni Ondrej Kovafik vyzdvihl ¢innost
Narodniho Gfadu pro kybernetickou a informaéni

bezpecnost. Zavérem pak uvedl, Ze trend digitalizace
a souvisejici kybernetické bezpeénosti bude nadale
nabyvat na svém vyznamu.

| proto byl kvétnovy webinar orientovan Gzeji

na pojistovnicky sektor, zejména z hlediska businessové
prilezitosti. Globalni dileZitost kybernetickych rizik je
nezbytné zohlednit, jelikoZ pojisténi kybernetickych rizik
je v poslednich letech jednim z nejperspektivnéjSich

a nejrychleji rostoucich segment(i. Na toto téma hosté
diskutovali pod taktovkou moderatora Vladimira Bezdéka,
senior insurance experta z EY.

Jindfich Bajer, feditel oddéleni pojisténi finanénich rizik

v pojistovné Chubb, se vénoval bézné praxi poijistitel(

v oblasti pojisténi kybernetickych rizik. Odkazem

na aktualizovanou mapu' kybernetickych hrozeb upozornil
na jejich enormni mnozstvi i na €etnost phishingu. V tomto
kontextu a ze své praxe hodnoti kvalitu zabezpeceni

a pristupu v CR v obecném maét¥itku jako velmi nizkou,

llustraéni foto: iStock



Globalni dulezitost
kybernetickych rizik je
nezbytné zohlednit, jelikoz
pojisténi kybernetickych
rizik je v poslednich
letech jednim

Z nejperspektivnéjsich

a nejrychleji

rostoucich segmentu.

na coz navazuije i podcenovani této oblasti ze strany
managementu. Opakovanym didvodem je neprekvapivé
selhani lidského faktoru. Nejenom v téchto pfipadech

jsou v8ak naklady na FeSeni incidentu s ¢astym presahem
do nakladani s osobnimi Gdaji vyrazné zatéZuijici ve finanéni,
pravni, reputacni i administrativni roviné.

Mezi bézné druhy Gtok(l zvenku patfi ransomware, vydéracsky
druh softwaru, ktery napadne systém a nasledné pozZaduje
vykupné (Castokrat v bitcoinech). Kyberneticka kriminalita

se stava ekonomicky treti nejnakladnéjsi na svété a vede

k enormné vysokym ztratam. Poskytovani pojisténi v CR

je v8ak vzhledem k nizké mife prevence i zabezpeceni

a navysuijicim se Skodam zapeklitou otazkou: 50 % spolecnosti
je z téchto davodu nepoijistitelnych. Na to pojistovny pfirozené
reaguji omezenimi a restrikcemi, nap¥. sublimitem pro
ransomware Ci detailngjSim zkoumanim internich procest

s cilem precizniho underwritingu.

Marko Anti€, casualty underwriting manager z Colonnade
Insurance SA, navazal svym prispévkem o trendech

v oblasti kybernetickych rizik. Mezi nejCastéjsi pFipady
patfi zminovany ransomware, social engineering neboli
fake president, ale také tzv. ,silent cyber”. Jedna se

o pripady, kdy jiné produkty, napt. pojisténi majetku ¢i
odpovédnostnich rizik, kryji kybernetickou rovinu, aniz by to
tak bylo analyzovano béhem upisovaci faze. Pro pojistovny
i zajistovny se jedna o aktualni problém s nékolika
alternativnimi postupy: stroha vyluka nebo pfipojisténi,
které ale vedou k povinnosti zvySeného Gsili v rdmci
underwritingu na zakladé kvalitnich podkladd.

Pocet registrovanych kybernetickych Skod v letech 2018

a 2019 stoupl o 83 %. Jesté markantnéjsi narlst atokdl je
znatelny v prlibéhu pandemie koronaviru. Tento globalni

jev dopada i na CR, kde jiz 20 % spole&nosti utrpélo

v kybernetické oblasti néjakou formu Gtoku. V kontextu
pojisténi tedy patfi souvisejici produkt mezi nejvice rizikovy
segment, coz vzhledem k popsané nizké Grovni zabezpeceni
vede ke zpfisfiovani podminek produktt v této oblasti, jak
nastinil také pan Bajer. Nejvétsi prostor pro dalsi vyvoj
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se v8ak nachazi v edukaci klient(, zprostiedkovatel(

i pojistoven. Zavérem Marko Anti¢ uvedl, Ze vice nez 90 %
utokl nastalo ve firmach, které nemély alespor priimérné
zabezpeteni systémdu. Prevence je extrémné dulezZita, nebot
dvé tretiny utokd mifi na malé a stfedni spole¢nosti.

Béhem panelové diskuze za U¢asti pfedchozich fe€nika,
Pavla Kaplana, feditele odboru pojisténi majetku

a odpovédnosti v CSOB Pojistovné, a Michaela Dubského,
feditele odboru péce o klienty z Renomia Group, zaznéla
pozitivni zprava o zvySujicim se povédomi klientd,

nicméné se to prozatim neodrazi na propojisténosti.
Diskuze se dotkla i dopad( kybernetickych Utokl na velké
pramyslové objekty, hlavné v oblasti preruseni jiz bézné
automatizovaného provozu, na coz mnohé subjekty nemaii
prfedem pfipraveny plan. Samotné Skody a usly zisk jsou tak
Castokrat vyS$si nez pozadované vykupné. V této souvislosti
byla zminéna i praxe vyjednavac, ktefi se specializuiji
alespon na snizeni ¢astky. Jako nejlep$i mozna obrana proti
vydirani byla vyhodnocena prevence, i kdyz v kybernetické
oblasti se neda mluvit o 100 %.

Velké riziko predstavuije i spyware, pasivni sledovaci systém
sbirajici data. V téchto pfipadech nemusi byt motivem pouze
finan¢ni obohaceni, ale také politicka rovina nebo hodnota

dat ¢i duSevniho vlastnictvi, které mohou byt diametralné
vyssi. Identifikace spywaru ovSem trva relativné dlouhou dobu.
To dale souvisi s potencialnim rizikem u loT.

Vyvoj spole¢nosti v oblasti digitalizace a on-line provozu
nepochybné ovlivni i budoucnost kybernetickych pojistnych
produktt. Na zakladé dostupnych dat se da predpokladat,

v oblasti neZivotniho poijisténi. Kybernetické pojistné
produkty se ale nemusi orientovat pouze na korporatni
klientelu (B2B), nybrz je mozné vyuziti i pro fyzické osoby
(B2C), a to v roviné pravni ochrany s finanénimi nahradami
¢i technické a IT asistence. Produkt je vyuZivan povétSinou
pro pripady zneuZiti platebnich prostredkd, platebnich karet,
ale i identity €i poSkozeni povésti na internetu.

Vzhledem k nizké Grovni informovanosti, zabezpecenosti klientt
a poskytnutych podklad( i ke zvy$ovani cen a standardi
podkladovych informaci ze strany zajistoven je véak mozné
zpfishiovani underwritingovych pravidel a posuzovani
spoluti¢asti klienta. ZvySovani cen se vSak dotkne spi$ velkych
klientl. V souvislosti s vyvojem novych technologii, napf.
autonomnich vozidel nebo IoT, se ale predpoklada i rozSifovani
rozsahu kryti u téchto pojistnych produkt(i.

Reénici podtrhli v oblasti kybernetickych rizik rovinu osvétovou,
komunikacni a PR, a to ve vztahu k Siroké i odborné verejnosti,
nebot se dfive ¢i pozdéji mohou tykat kazdého z nas.

Dalsi z cyklu webinafl se zaméfi na nové technologie,
inovace v umélé inteligenci a strojovém uceni Ci
kybernetickou bezpecénost jako vyzvu, ktera v blizké
budoucnosti ovlivni povahu pojistovnictvi. [

1 Https:/threatmap.checkpoint.com/.
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CAP prichazi s novou komunikaéni platformou CAP Insurance Talk, ktera v komornich
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rozhovorech s mimoradnymi osobnostmi nejen z oblasti pojiStovnictvi pFinasi neotrelé
myslenky a vyznamné zkuSenosti z ceského i zahranicniho pojistného trhu. Jejich moderovani
se ujala Michala Hergetova a mezi prvni hosty CAP Insurance Talk patfi Jan Matou3ek,

Luciano Cirina, Renata Mrazova a Michaela Koller.

Jan Matousek: Pojistovny mohou udélat mnohé
pro prevenci v oblasti klimatickych zmén

Viykonny Feditel CAP a CKP Jan Matousek spattuje
budoucnost pojistoven mj. v uchovani jejich stavajici

role, tedy v kryti rizik klientd, kterd se budou pribézné
meénit, a dale v pomoci statu, jak z hlediska nadchéazejicich
klimatickych a demografickych zmén, tak z hlediska
zdravotniho ¢&i penzijniho zabezpeceni.

Pojistovny musi problematiku klimatickych zmén nahlizet

i v ramci odpovédnosti za krajinu, prostredi a stat, ve kterych
Zileme. V tom mohou napomoci data z povodriovych oblasti,
které Ize efektivné sdilet se statem a diky nimz mizeme lépe
navrhovat protipovodriova opatieni. Dllezitym tématem se
stava také pojisténi sucha. Stejné tak mohou pojistovny udélat
mnohé pro prevenci v oblasti klimatickych zmén, napf. motivaci
zemédélchi ke spravnému hospodarieni s padou (hrozbou
zaplaceni $kody nebo pozadavkem pfi sjednavani pojisténi, aby
s plidou zemédélec nakladal predem definovanym, udrzitelnym
zptisobem). Obdobny pfistup zname jiz z pojistovani tovaren,
kde poijistovna kontroluje napf. dodrZzovani protipoZarnich
opatreni. Pro¢ by tedy pojistovny nemohly postupovat obdobné
v dalgich pojistovnickych oblastech?

Jan Matousek téz uved|, Ze pojistovny aktualné
vytvareji produkt k pojisténi ztraty sobéstacnosti, nebot
demograficky vyvoj v CR brzy vytvofi velky tlak na statni
zdravotné-socialni systém. Jiz dnes je 20-30 % Zadatel(l
o misto v Ustavech socialni péce nelispésnych.

Luciano Cirina: Klient by mél vZdy ziistat
stfedem pozornosti

Regionalni CEO pro Rakousko, stfedni a vychodni Evropu

a Rusko a €len Fidiciho vyboru Luciano Cirina pracuje

v Generali jiz 32 let a vede ji ve 13 zemich, a to pfimo z Prahy.
Podle néj se klientsky zajem o néktera odvétvi, jako Zivotni,
spofici nebo penzijni fondy, zvysi s bohatstvim spole¢nosti Ci
vhodnou kombinaci dafovych pobidek. S podporou statu viak
souvisi ale napf. také zdravotni pojisténi.

Pandemie koronaviru pfinesla novy zplsob prace, nicméné
klient by mél vzdy z(istat stfedem pozornosti. Osobni vztah
ke klientovi prostfednictvim novych zplsob( komunikace
predstavuije kli¢ k Gspéchu. Trh se bude na zakladé
digitalizace konsolidovat, a to nejen v naSem regionu.

Renata Mrazova: Vidy je diilezité, jak se clovék dokaze
propojit s ostatnimi lidmi

Podle CPO ve spole¢nosti Home Credit International
Renaty Mrazové znamenaji zmény v oblasti HR

v kontextu pandemie koronaviru tfaskavé téma. Nékteré
firmy zvaZuji kombinaci home officu s pfitomnosti

v zaméstnani, jiné uz prfechazeji pouze na home office.
OvSem stale hodné dulezity je individualni kontakt:
kazdy ¢lovék se nachazi v jiné Zivotni situaci, ma

jinou osobnost... Do popfedi se tak dostavaji empatie,
péce, laskavost a zranitelnost, které se pred 15 lety

v byznysové terminologii pfili§ neobjevovaly.

Renata Mrazova téz povypravéla o své pracovni
zkuSenosti v Nizozemsku, jehoZ pojistovnictvi se
vyznamné odliSovalo od ¢eského, a to pfedevsim

v oblasti distribuce, nebot velka ¢ast pojistnych
produktll se nabizela prostrednictvim partnerd.
Neexistovala tam sit pojistovacich agentd ani poradct;
makléfské spolecnosti fungovaly jinak, nez jsme zvykli.
Nicméné CR i SR se v distribuci pojisténi posouvaiji
kupfedu - a pfispéla k tomu i pandemie koronaviru,
ktera urychlila proces digitalizace (velka ¢ast finanénich
produktt se nabizi on-line, pfes mobilni aplikace).
Zlepsila se i finanéni gramotnost Cechi a Slovaka.

Vzdy je dilezité, jak se ¢lovék dokaze propojit s ostatnimi
lidmi, jak komunikuije a jak se zviditeliuje. Je dilezité, aby
si jedinec vazil sim sebe, ocenoval sviij talent, zbyte¢né se
nepodceroval a neporovnaval se s ostatnimi.

Michaela Koller: Bez pojiSténi by se svét netoéil dal

Generalni Feditelka Insurance Europe Michaela Koller na
pojistovnictvi nejvice ocefuje jeho rozmanitost. Pokryva
totiz vSechny aspekty naseho Zivota. ,Bez pojisténi by
se svét netodil dal,” Fika.

Unii kapitalovych trh( Insurance Europe velmi
podporuje. Pandemie koronaviru nékteré evropské
problémy prohloubila, a silnd Unie kapitalovych
trhli proto prichazi vhod: pfi Gpravé smérnice
Solventnost Il, zpriichodnéni spravnych investi¢nich
kanald a ziednodu$ovani investovani. Primarné je
ale tfeba feSit smérnici Solventnost Il; dale pak
pfiliv vhodnych dlouhodobych investi¢nich projektd,



Pokud vSechny

staty prevedou svoji
ekonomiku na zelenou,
jisté se dostavi

dobré vysledky.

vstficnou spolupraci maloobchodu, zlepSeni systému
dlouhodobych penzijnich Uspor, ziednodus$eni
preshrani¢nich investic...

Povinné zvefejnovani informaci by mélo zadkaznika
Iépe seznamit s pojistnymi produkty, kvili evropské
legislativé jim ale zakaznici rozumi paradoxné hure.
Dle evropskych zakon( zakazniky informacemi totiz
zaplavujeme. Vzdyt v ramci predsmluvni informaéni
povinnosti musfi projit 190 bod{! Nékdy navic
poskytujeme nespravné informace, jelikoZ se musime
fidit metodikou, kterou Evropska komise sestavila
pro jiné poskytovatele, a nékdy podavame informace
nekonzistentni a protichtidné. To bychom chtéli
zménit - aby klienti nasim produktim rozuméli, jinak
pro stromy neuvidi les.

Co se tyce ,zelené agendy”, tu Insurance Europe
podporuje od samého zacatku. Zprvu vyvstaly
obavy, jelikoz cilila jen na finanénicky sektor, avSak
s pfichodem Zelené dohody pro Evropu ji Evropska
komise rozsSifila na celou ekonomiku. Pokud vSechny
staty prevedou svoji ekonomiku na zelenou, jisté se
dostavi dobré vysledky. Taxonomie zde hraje kliCovou
roli: nakonec se snad budeme moci na zakladé
védeckych poznatk( zorientovat v tom, co je zelené
a co hnédé a ¢eho se chceme vyvarovat, nejen

jako investofri, ale také jako pojistitelé. Musime se
naucit nechybovat v ur€ovani toho, co je ekologické
a spravné. Jesté dllezitéjsi je, aby nastavena
pravidla ¢i formulované definice platily obecné, pro

a srovnatelnéjsi - cozZ jako investofi potfebujeme.

Michaela Koller se téz domniv4, ze digitalni forma
komunikace byla dlouho podcefiovan4, a to i v evropské
legislativé. Pandemie koronaviru pfechod do digitalniho
prostredi urychlila a zdGraznila nevyhnutelnost takovéto
zmény. V evropské legislativé chce Insurance Europe
odstranit vSe, co by nas navracelo zpét k papirovani.
Digitalni svét ale samoziejmé neni jen o ruSeni papirové
dokumentace...

Hlavni rozdil mezi staty EU spoc&iva v mite
propojiSténosti. Ta jde obvykle ruku v ruce

s ekonomickym rozvojem. Vyspéla trzni ekonomika
pojisténi potfebuije, aby korigovalo pfipadna rizika.

U rozvojovych trhd se vétSinou zaciné autopojisténim;
poté nasleduje pojisténi proti pozaru. S rlistem trhu

dal prichazeji damyslnéisi pojistna kryti. Velké téma
pfedstavuje téZ zdravotni pojisténi, a to nejen pro CR. @
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Renata Mrazova (vievo)

Rozhovor s Michaelou Koller

Zdroj: CAP

Zdroj: CAP
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Lucie Teisler / partner / Anderson Willinger

Jaroslav Bélka

csoB

Jaroslav Bélka, vykonny Feditel v oblasti dat

Jaroslav Bélka se stal s G¢innosti od 1. Cervence

2021 vykonnym feditelem zodpovédnym za oblast dat

ve skuping CSOB. V ni roku 2008 zaé&inal na pozici

senior demand manager a mél na starosti koordinaci
strategického planovani v oblasti projekti a poskytoval
také konzultace v IT pro vrcholovy management.

V roce 2010 se presunul jako business architekt

do finanénich trha, kde byl zodpovédny za nastaveni
business architektury a projekty. Od roku 2012 zodpovidal
v dcefiné spoleénosti CSOB Asset Management na pozici
IT manaZera za IT projekty a transformacni aktivity.

Od roku 2018 vedl téz utvar back office a tym procesniho
a projektového Fizeni. V pozici feditele centralni
zpravodajské jednotky, kterou v roce 2019 pomahal
zaloZit, se pak podilel na boji proti prani Spinavych penéz
¢i proti digitalnim a karetnim podvodim.

Tomas Stegura

CsoB

Tomas Stegura, vykonny feditel Gtvaru digital

Ve skupiné CSOB pracuije od roku 2006 a digitalizaci

se vénuje velkou ¢ast své kariéry. Pasobil v retailu,
vztahovém bankovnictvi i v IT. V CSOB zaé&inal jako
analytik a obchodni architekt na projektech v oblasti
digitalizace. Do roku 2013 zastaval pozice programového
a projektového manazZera, ve kterych se zaméroval

na dodavky programi a projekt(l v oblasti pfimych kanald.

Mezi lety 2013 a 2014 plsobil jako manazer odpovédny

za fizeni tymu business analyzy a IT analyzy. Nasledné
byl na pozici feditele v oblasti firemniho elektronického
bankovnictvi zodpovédny za vytvoreni nového digitalniho
kanalu CSOB CEB a jako Feditel pro digitalizaci

a architekturu odpovidal za digitalni transformaci
bankovni divize vztahového bankovnictvi (COR & SME).

S acinnosti od 1. srpna 2021 se stal vykonnym Feditelem
Gtvaru digital ve skupingé CSOB.

KK Investment Partners

Jan Kabelka, partner a obchodni a investicni Feditel
Jan Kabelka je vlastnikem a obchodnim a investi¢nim
feditelem spolecnosti KK Investment Partners,

ktera vznikla zménou vlastnické struktury pavodni
NN Investment Partners. Kromé téchto spolecnosti
pusobil i ve vrcholovych pozicich v Erste Bank, a to
nejen v CR, ale i v zahranig&i.

Modra pyramida

Michael Pupala, pfedseda predstavenstva a CEO
Michael Pupala do Modré pyramidy prichazi z finanéni
skupiny Wiistenrot, kde ptisobil od roku 2018 na pozici
generalniho feditele a pfedsedy pfedstavenstva; dfive
stejnou pozici zastaval ve spoleénosti CEZ. Na svych
pozicich budoval ekosystémy sluzeb a produkti
zaméfenych na zdkazniky v rliznych pramyslovych
odvétvich, zejména v bankovnictvi, pojistovnictvi

a energetice.

MONETA Money Bank

Klara Starkova, ¢lenka predstavenstva a COO
Klara Starkova do role COO MONETA Money Bank
prestoupila z poradenské spolec¢nosti Accenture,
kde pusobila jako feditelka a vedouci konzultantka
zodpovédna za poradenstvi pro finanéni instituce
ve stfedni Evropé. Byla rovnéz ¢lenkou vykonného
vyboru s odpovédnosti za IT a provoz nebo ¢lenkou
vykonného vyboru pro Polsko a SR ve spole¢nosti
Generali CEE, resp. Generali PPF Holding, kde odpovidala
za strategické Fizenf lidskych zdrojd, pravni divizi

a interni komunikaci.

NN Investment Partners

Lubomir Vystavél, pfredseda predstavenstva

Lubomir Vystavél ma vice nez 25 let zkuSenosti s Fizenim

na bankovnich a kapitalovych trzich. Plsobil jako investi¢ni
feditel zodpovédny za Fizeni investic pro klienty v CR,

SR, Madarsku a Rumunsku v NN Investment Partners

a jako manazer v MONETA Money Bank, kde byl zodpovédny
za fizeni projektl digitalniho bankovnictvi. Vrcholové

pozice zastaval dale napft. v EY ¢Ci ING. o
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Lavinové ,pojistovny*“.

Kdybychom chtéli psati historii lavinovyeh spolka, mu-
seli bychom zaditi, starymi Rimany (collegia tennuiorum).
starymi Zidy (pojisténi osld), atd., priklady to, znamymi
z kazdé historie pojisfovani, nebof rozvrhova uhrada byla
nejstarsi formou, jiz se myslenka solidarity ohrozenych pro-
jevovala v praxi.

Principem lavinového spolku jest zasada, Ze vidycky,
kdvkoli nastane ,,pojistna prihoda“, (amrti ¢lena, shatek
a pod.), zaplati vSichni &inni ¢lenové v jeho prospéch urci-
ton &astku. Cim vice jest platicich élemu, tim vysSi (jest
ovsem ,,odskodné”, proto jest v zajmu vsech ,cekateld od-
skodného”, aby se pocet Elenstva mnozil (lavinovité). Kromse
tohoto prispévku uréeného co do vyse (na pr. 2 K& za
pipad), zpravidla existuje jesté pevny rocni prispeévek, ur-
¢eny hlavné na kryti rezie a zaruCeni pokladni pohoto-
vosti. Po karenéni dobu ({(obyc¢ejné 2 roky) jest splatny
pouze tento pevny roéni prispévek, nebot prisévky ,za
snatek® a pod. zaviseji od poctu pojistuyeh pirihod, jez
Zac¢inaji teprve po uplynuti karencéni doby.

Spolky lavinové vyplacejici podporu pozstalym v pri-
jadé umrti ¢élena, maji-li postarano o ¢lensky dorost, vy-
rovuavajici storno a vyrovnavajici prameérné stari élena
sjolku. mohou se docela dobre udrzeti. Pri tom jest jasuo,
ze toto opatfeni prijde vlastné draze, nezi normalni Zivofal
|ojisténi, jezto clenskymi platy uhraZuje se reZie a Skody,
netvori se vsak premiova reserva, jejiz urokovy vynos v
praxi velmi citelné se pak uplatiiuje ve vysi ¢lenskych
| Fispévkd (premii). :

Najrostou gvracenosti jsou vsak lavipnove spolky, slinbujici
viplatu véna pri snatku, nastavéim po 2letém ¢lenstvi. Mame
u nas zkusenosti z doby predvalecné i vale¢né, meli jsme
aféry Svépomoci, Existeice, pri nichz dochazelo i k sroceni
postizeneho ¢lenstva pred mistnosti spolkovymi a jejich j:0-
sledni  kapitoly projednavaly se v soudni sini. V tomto
pripadeé jest ,,pojistnd prihoda“ do té miry v moci ,pojistén-

ce”, Ze to odporuje veskervim principim pojistuym. Po uply-

Y
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nuti karenéni lhaty (pravidelné 2leté), nahromadi se po-
jeduou tolik snatki, Ze se pokladny spolkové razem vv-
pirizdni a  ¢lenstvo, ztstavsi svobodnym, prosté financ o
nestacéi, aby veskeré snatky mohlo lavinovym (rozvrhovym)
prispévkem honorovati. Kdo nezaplati, ztraci élenstvi, tim i
veskeré naroky, ,vytivalych" zbude mald ¢astka, ¢imz opét
ral idné snizi se ¢astky vyplacené snatktm, konanym v této
dohé silného poklesu ¢lenstva, z toho nova nespokojenost a
katastrofa je zde. Obycejné to trva 1, nanejvyse 2 mésice
naxledujici po 2letém trvani spolku. Zakladatelé, jejich dce-
ry, netere, pratelé a znami, kteri vstoupili do spolku hoed
nestaci, aby veskeré shatky mohlo lavinovym (rozvrhovym)
prispévkem honorovati. Kdo nezaplati, ztraci élenstvi, tim i
veskeré naroky, ,vytrvalych“ zhude mald céastka, ¢imz opét
ra) idné snizi se ¢astky vyplacené snatkliun, konanvin v této
dohé silného poklesu élenstva, z toho nova nespokojenost a
katastrofa je zde. Obycejné to trva 1, nanejvyse 2 mésice
ni=ledujici po 2letém trvani spolku. Zakladatelé, jejich :ce-
ry, netere, pratelé a znami, kteri vstoupili do spolku haed
| i jeho zaloZeni, dostanou své ,véno“ spravné vyplaceno.
Ostatni, jejichz Gekaci lhuta 2letého ¢lenstvi dosud neuply-
nula, a¢ jim schazi tfeba jen nékolik dni — vyjdou na
prazdno. '

Takovy vidycky byl a musi vidycky byti konec veske-
r¥ch podobnych spolkl, jenZe téch ,stastnych®, kterf byli
PP tom“, kdyZ se spolek zakladal, je muohem méng, nez
tdch postizenyeh, ktefi pristoupili pozdéji a ztratili posledii
korunu. ‘

Myslenka, na niz jsou vybudovdny lavinove spolky,
kryje se v theorii se systémem vozvrhovym, nejprimitiv-
néj§im to zphsobem uhrady ztrat, vzniklych na pojisténych
risikach, at jedna se o pojisténi socidlni nebo soukromeé
pojisténi vécné. V soukromém pojisténi osobnim jest po-
uziti rozvrhu oviem nejpovazlivéjsim.

Praxe lavinovyech spolkd uchylovala se pravidelné od
nevinné theorie do té miry, Ze ve star§ich dobach koncily
bud sanaci dobro¢innych mecenas$i nebo krachem a utékem
vedoucich osob za hranice, v dobach novéjsich pak vyhradné
krachem, kombinovanym vSak casto soudni sini a krimina-
lem. '

Rozdil theorie a praxe, osudové zasahujici existenci
viech lavinovyeh spolka, plsoben je porusenim rovnovahy
mezi pfistupem novyeh ¢lentt a odpadem ¢lenstva na-
stupovanim pojistnych ptihod nebo neschopnosti platiti dile.
Jsou-li oba tyto fakty ve vzidjemné rovinovize, nelze se
¢eho obavati. Pak mame pred, sebou Gasty pripad podptr-
nyeh spolki, jez timto zpasobem byvaji organisovany k vv-

Retrovize .



konavani dobrodinnosti. ObyCejné mivaji jesté jiné prameny
prijma, a vybirani rozvrhovyeh prispévka ma daleko sy ise
povahu dobroéinné shirky, nez ukladani aspor. Takové spol-
ky, jak jest jiz v jejich povaze, nikdy neprekrocuji primeé-
reny, neveliky stav élenstva, motivem pristupu nebyva nikdy
soukroma zi8tnost, ny¥brz naopak spiSe wmysly altruisti-
cké a proto v Zadném pripadé nepouZivaji tyto spolky
honorované akvisice novych élent.

Tvto dobro&inné spolky dluzno ostie odlisovati od sdru-
zeni lidi, ktefi pro sebe oCekavaji od svého Clenstvi ve
spolku pronikavé materielni vyhody. Ruku v ruce s timto
kriteriem razu spiSe psychologického jde jiné Kkriteriuin,
jez tyto spolky prozrazuje zcela hmatateIné. Jest to pla-
cend ak'visice.

Jest starou zkusenosti, Ze tato akvisice zpravidla zviha
se v podvodnietvi a to v podvodnictvi nékolikrate destil-
lované. Predné jest zde éinné (& lépe Teceno prispivajici)
¢lenstvo. KaZdy pristupujiei poéita s tim, Ze on bude mezi
témi, kteri za co nejnizsi naklad ziskaji co nejvyssi vyplatu.
Jest zajimavo, Ze Clenstvo téchto lavinovyeh spolki vesinés
jest si dobte védomo wvelikého rozdilu mezi Ttadnou poji-
sfovnou a lavinovym spolkem. Védi, Ze pojistovné se musi
zaplatiti s troky vice nez kolik dosahuje pojisténa Castka,
protoZe pojisfovna nema vedlejSich prijmd. Na pripad pred-
Casné smrti nadi lidé neradi mysli a vétSinou neradi s nim
kalkuluji. Lavinovy spolek — to je jind véc, vidyf tam
zaplati jen za dva roky (kolik pravidelné obnasi karenéni
lhata), a ,,odskodné” je jejich! ProtoZe ani lavinovy spolek
nema tiskarny na penize, jest jasno, Ze hodlaji své spolu-
¢leny ,.zakonitym zpasobem® obrati o rozdil mezi odskod-
nym a vlastnimi vklady. Takovéto vlastni védomi pod-
vodnika jest na dneé témer kaZdé Elenské pirihlasky k lavi-
novému spolku, kde ,pojistnou udalosti jest sfatek po 2leté
karentni Jhate. Rozumi se, Ze do spolku ned4 se nikdo,
kdo nema velmi pravdépodobné vyhlidky na shatek, ,asi
tak“ po 2 létech.

Tito sdruzeni vzajemni ,podvodnici” jsou pak shanéni
dohromady akvisici, jiz leZi na dlani, aby apelovala na
tuto strunu lidské ziskuchtivosti i za cenu podvodu ,,v me-
zich zakona. Mezi ¢lenstvem jest vétsina lidi naivnich, mezi
jejfich akvisitéry vSak nikoliv.

Byvaji to lidé, jichZz akvisiénich ,schopnosti" jisté z
dalezitych divodi museji se zrici veskeré radné pojistov-
ny. Clenstvo byva tedy ziskavdno nadavanim na ,draho-
tu® radného pojisténi na rozdil od ,lace” ,pojisténi” u
syolku, podari-li se nam vdati se za 2 roky. I prosti lidé
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maji vsak tolik zdravého usudku, Ze tato obrovska ,vy-
hodnost jest jim do té miry podezielou, Ze se ptaji, odkud
syolek beére ty ostatni® penize. Akvisitéli nemohou jim
ovsem povedéti pravdu a proto nejéastéji vymlouvaji se na
dary korporaci a obétavych jednotlived.

Takovy akvisitér predstavuje tudiz druhy ,destilat” —
jodvadi podvodniky. Pri tom jest si zajisté kazdy védom,
7¢ jeho akvisitérské povolani neodvratné skonéi po uply-
nuti 2letého trvani spolku, jakmile za¢nou se vybirati ony
Wpravé® prispévky k uhradé b&Znych splatnosti. Najde-li
se vS8ak prece jen mezi akvisitéry lavinového spolku bila
viana, jez jest osobné presvédcéena o skuteéné reelnosti
podniku, pak mdame co &initi s tretim ,destilatem” pod-
vodnietvi, nebof tento podvodnik podvadéjici podvodniky
jest podvadén ustfednim nervem spolku, u néhoZ bona fide
naprosto jest vylouceno.

Po kazdé katastrofé lavinového spolku ozyvaly se pre-
cetné Zaloby a narky, na statni autoritu, Ze podobnému
s) olku, jehoZ pochybny podklad byl od samého pocatku
zasvécencim zunam, dodala zdani reelnosti schvalenim sta-
nov, Statni urady sice verejné na tyto vytky nereagovaly,
aviak sucastndni referenti soukromé vysvétlovali, ze platny
sjolkovy zakon nedavd moZnosti, aby byl politickym uia-
dem znemoznén spolek, zabyvajici se I‘Oiil-(ll'UVa'mim svych
¢leat v pripadech, stanovami urcenych. Zakaz ustaveni j-o-
dobného spolku byl by pry nejen formalné neudrzitelnyim
pfed Nejv. spravnim soudem, JirotoZe by nemél opory v za-
koné., nyvbrz uskodilo by se tim tfeba skuteéné dobroéinnyii
podpirnym spolkm, jez po strance formalni, zracici se ve
stanovach, nékdy podobaji se nebezpeénym lavinovym spol-
kim jako vejee vejci. Jak pry muze politicky urad veédéri,
co se behem doby ze spolku vyvine? Kdyby byl ve stano-
viach stipulovan Zalovatelny narok ¢lenstva na urcita plnéud,
mohla by se zalezitost postoupiti 18. odd. ministerstva vnitra,
jez by si jiz védeélo rady, jsouc vyzbrojeno pojistnym regula-
tivem. Co v8ak ciniti zde, kde vyslovné stanovami jest
vyloucen porad prava?

Domnivame se, %Ze v této souvislosti nebude od mista
tato poznamka:

Min. narizeni z 5. brezna 1896 ¢. 31. T. z., znameé pode
jménem jpojistny regulativ, predepisuje zasady a formu o
zakladani uc¢tovani, bilancovani a hospodareni pojistoven.
V' oddilu E obsahuje pak radu ulev pro malé ‘a dobr:-
c¢inné spolky (osvobozeni od utvoreni fondu zakladajicihe a
jod.), pro néz regulativ. v § 44 stanovi toto Kriterium:
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»u kterveh pojisfovani jest upraveno tim
zpisobem, Ze vylouceni jsou placeni jed-
natelé jako%to zprostredkovatelé.”

Zde uhodil jiz regulativ témér pred 30 lety hrebik na
hlavu, a zde by nasel politicky urad schvalujici stanovy
také prostredek, jak odstraniti nebezpeéi dryacnickyech la-
vinovych spolkii, vypo¢tenych na okradeni nejpotiebnéjsich,
aniz by se ubliZilo skuteéné lidumilnym spolkam, jez de facto
nikdy honorované akvisice nepouzivaji.

OhroZeny vefejny zajem jisté jest dostateénym davodem
Kk vykonani uredniho natlaku, aby klausule o vylouc¢eni akvi-
sice, v jakékoli formé honorovane, byla vloZena do stanov.
Piekro€eni stanov ma v kazdém pripadé v disledku tiedni
rozpusténi spolku a tato vyhlidka by byla dostateénym
korrektivem vSech moZnych prehmati. Nechybime, fekne-
me-li, Ze ony nebezpeCné pasti na uspory nejchudsich by
viibee nevznikly, kdyby jeden z jejich vlastnich uceld byl
stanovami zakazan. '

Laxnosti uradi, jez nejen trpi, avsak dokonce vyslovné
povoluji takovéto podvodnictvi en masse s vymluvou na
domnélou mezeru v zakoné, stava se statni autorita spolu-
vinnikem katastrof, jeZ se nevyhnutelné musi dostaviti. Pri
tom pada zajisté na vahu, Ze ¢élenstvo téchto spolkd rekru-
tuje se pravidelné z vrstev nejpotrebnéjsich, jez ve vécech
finanénich nemohou miti vlastniho usudku, a pro néi jest
rozhodujicim, Ze kdyby to nebylo reelni, nemohly by to
urady republiky povoliti. Otreseni statni autority v pripadé
krachu, jenz u snatkovych spolku nezbytné¢ musi nastati,
jest citelnou ujmou statni prestyZe, jiz museji statni urady
celiti ze vSech sil. Jak je to moZno, rekli jsme vyse. Vahavost
urad znamena nebezpeéi v prodleni,. nebof stacilo nékolik
malo let, uplynulych od rozruchu zptsobeného krachem ,,[-
xistence”, aby podunikavi duchové odhodlali se k novému
utoku na lehkovérnost nezasviécenvch malych lidi. lenio-
krate vsak zdala se asi prazska ptada prece jen jesté horkou
a proto sidlo spolkidl poloZeno do vychodnich a severovy-
chodnich Cech. Dochazejici stiznosti na zptisob akvisice (éch-
to lavinovyeh spolka, primél nas k napsani téchto tadka.
Doufame, zZe neplecha dryaénickych lavinovych spolkit bude
odstranéna brzy a jednou pro vidy. Dovede-li si statni auto-
rita pomoci v situacich daleko méné vylozenxych, mame
pravo zadati, aby dovedla najiti pravni prostiedky, jak
zjednati ochranu ohroZenému vefejnému zajmu i v fomto
pripadé.*)

Karel Malek.
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News in Registration
of Ultimate Beneficial Owner

JUDr. Monika HereSova Mrakova / Attorney / HereSova advokati

Act No. 37/2021 Coll. on registration of ultimate beneficiary owners (hereinafter referred
to as “UBO” or “the Act”) has been fully in force since 1 June 2021. In this article, we will
focus on insurance undertakings obligations to register owners pursuant to the new
Act and their duties as obliged entities pursuant to AML Act’ when identifying ultimate

beneficiaries of their clients.

Entities affected by the Act (registering entities) should
pay attention to the obligation to keep records of their
ultimate beneficiary owners in the register (hereinafter
referred to as “register”) as it has paramount influence on
the relations between corporations and their associates.

UBO transposes the 5" AML Directive? that stipulates

the public access to some data on ultimate beneficiary
owners, introduces verification mechanisms and checks
of data correctness in the register; it also sets forth
effective sanctions for failure to meet the defined
obligations. UBO Act replaced the previous system of
ultimate beneficiary register that was laid down under
Act No. 304/2013 Coll., on the public registers of legal and
natural persons and on the register of trusts (hereinafter
referred to as “Public Register Act”). The new act regulates
the rules for defining ultimate beneficiary owners as well
as procedural aspects of registering them.

Registering entity’s obligations

Ultimate beneficiary owners are defined in relation to

all legal entities - both domestic and foreign - that may
have an ultimate beneficiary owner. Registering entities
are obliged to collect and register complete, exact and
up-to-date data on their ultimate beneficiary owners.

In case of a “substitute beneficiary’, also the steps taken
while ascertaining the ultimate beneficiary owner must
be registered. Registering entities are obliged to keep
these data in the register for the entire time for which
the natural person is the ultimate beneficiary owner

and also for 10 years after the ultimate beneficiary owner
losses its position. Registering entities must make sure
that the data on ultimate beneficiary owners correspond
to the actual situation.

Corporations that entered duly their ultimate beneficiary
owners in the existing register in the past have to make
sure that the data in register corresponds to the actual
situation during the transition period (till 1 December
2021). No court fee is charged for such entry. There

is no transition period applicable to corporations that
failed to register ultimate beneficiary owners within the
defined deadlines, and therefore, they are obliged to

register their ultimate beneficiary owners duly without
delay after 1 June 2021; there is a court fee charged for
such entry.

Registering entity is obliged to provide data on ultimate
beneficiary owners and steps taken to identify owners and to
inform obliged entities defined under the AML Act and public
authorities listed in the legislation.

The following legal entities expressively listed in the Act are
not obliged to register their ultimate beneficiary owners as
they have no owners?®:

— state and local authority;

— voluntary association of municipalities;

— associations co-financed by the Government or local
authorities;

— schools established by the Government, local authorities
or voluntary associations of municipalities;

— public research institutions;

— legal entities established by legislation or international
treaty;

— state enterprise and national enterprise;

— district or regional chamber or incorporated fellowship
pursuant to legislation;

— European groups for territorial cooperation;

— political party and political movement;

— church and religious organisations and other legal entities
pursuant to the act regulation churches and religious
organisations;

— trade unions and employers’ associations;

— association of hunting ground owners;

— association of flat owners;

— legal entities with all benefits or voting rights possessed
directly or indirectly by State, region or municipality.

Who is an ultimate beneficiary owner?

Ultimate beneficiary owners are natural persons who
are the end beneficiary or persons with end influence.
The Act interprets ultimate beneficiary owners as each
and every natural person that can acquire directly or
indirectly up to 25% of the total property benefit or
liquidation value (so called end recipient) as well as
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controlling parties or parties with sufficient votes (so
called entity with end influence). The end recipient of

a corporation is each and every person that has direct
or indirect right on shares on profit, own resources or
liquidation value of a corporation (share on benefit) over
25% and it does not pass such share on others. The
position of end recipient is usually given by the position
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of the particular person (usually associate), but may
be agreed (e.g. agreement between associate and third
party, silent partnership).

Person with end influence is each and every person that may
without instructions directly or indirectly apply their decisive
influence in legal entities; in corporations, this concerns
controlling party pursuant to the Business Corporation Act.
The position of a person with end influence is given also
based on the mere possibility to exercise decisive influence.
If e.g. majority associates of a business corporation abstains
from voting, they do not lose their decisive influence in the
company. The position of a person with end influence may be
based on founder’s legal actions, decision on disbursement
of profit shares adopted by a company body, associates’
declaration on acting in accordance as well as on influence
arising from family relations. As the definition of end
recipient and person with end influence are unquestionable,
each and every person complying with the legal definition

is considered an ultimate beneficiary owner.

The Act also regulates the so called substitute beneficiary
owner*. If it is not be possible to define the end recipient or
the person with end influence even with all possible effort,
each and every person in top management is deemed the
ultimate beneficiary owner. A person in top management

is each end every natural person that provides for routine

or regular management of the legal entity activities such

as business management, and in parallel that is member

of the statutory body or works on similar position or

that represents the legal entity in this body or is directly
subordinated to the statutory body of the legal entity or

its member (e.g. CEO). This interpretation of substitute
beneficiary owner is also applied in case that the entity with
the end influence in the corporation is a legal entity that has
no ultimate beneficiary pursuant to Section 7 under UBO Act.

Corporations with complex ownership structure® were
influenced by a major change. Is the entity with end
influence a legal entity that has a substitute beneficiary
owner, then this substitute beneficiary owner is the ultimate
beneficiary owner of all subordinated corporations. If it is not
possible to define the ultimate beneficiary owner of parent
company, because the corporation is traded on exchange
stock market, then natural persons in the top management
e.g. members of statutory body are deemed the ultimate
beneficiary owners. Should the parent company be the entity
with the end influence in a subsidiary, natural persons in the
top management of the parent company will be registered as
ultimate beneficiary owners of this subsidiary. This a major
change, as the member of statutory body of registered entity
was considered the substitute beneficiary owner till now
instead of the member of statutory body in the top legal
entity in the ownership structure.

Private-law and public-law sanctions

Considerable sanctions for the failure to register ultimate
beneficiary owners or for providing incorrect data have
been newly introduced. The major sanction for failure to
register ultimate beneficiary owners is the interference
with the private-law rights of corporate shares owners such
as banning disbursement of the benefits to the ultimate
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beneficiary as well as banning ultimate beneficiary owners
from voting in company top body. These sanctions are
imposed automatically pursuant to the law and are not
subject to judgment of a court confirming that there

a discrepancy in the register. Even though the reasoning
declares that legislators’ intention was to make registering
entities keep data on ultimate beneficiary owners up-to-date,
one cannot forget that these bans influence the rights of
ultimate beneficiary owners rather than registering entities.
The obligation to register ultimate beneficiary owners lies
with the registering entity, not with the ultimate beneficiary
owners, who are only obliged to cooperate with the
registering entities.

Are there no ultimate beneficiary owner entered

in the registry, business corporations must not pay out profit
shares, shares on liquidation value or any other benefit,

or to any other legal entity or legal organisations that are
the ultimate beneficiary owners. Business corporations
must not pay profit shares to such legal entities or legal
organisations that do not have ultimate beneficiary owners
entered in the register. In parallel, the right to profit sharing
or any other shares on own resources that was not paid out
by the end of accounting period, in which it was decided
upon its disbusrsement?, cease to exists.

Ultimate beneficiary owners of a corporation that are

not registered must not participate in the voting while

the top body of this corporation is deciding or decide as
the sole shareholder. The same ban applies also to the legal
entities without their ultimate beneficiary owners entered
in the register’. The only exception is the situation when
the position of ultimate beneficiary owners was established
15 days before the top body or the sole shareholder took

a decision. Has the sole shareholder decided contrary to the
Law, one can appeal the invalidity of such decision adopted
according to the rules on invalidity of sole shareholder’s
decision adopted in the capacity of the top body pursuant
to the Business Corporation Act®. Furthermore, this leads
to the unenforceability of contracts covering up ultimate
beneficiary owners®.

The public-law sanction for violating the obligation to
register ultimate beneficiary owners or for failure to enter
up-to-date data assigned to the registering entity amounts
to CZK 500,000. The fine may be imposed to ultimate
beneficiary owners, if they fail to cooperate duly with
registering entity™.

If there are no ultimate beneficiary owners registered,
business corporations are excluded from public tenders”
and from subsidies™.

Ultimate beneficiary owners’ Register

The Act introduced changes regarding keeping the register
that is administrated electronically by the register court.

The register is the result of the legislation on ultimate
beneficiary owners pursuant to the Public Register Act. Data
entered pursuant to the law effective as at 31 May 2021 were
taken over automatically into web sites of the new register.
There is an electronic access to the register via justice.cz®.
Before the new Law came into force, only limited circle
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of persons had access to the data that was granted by

Public Register Act (e.g. entities obliged under AML Act and
public bodies). A major change is the full publicity of basic
information on ultimate beneficiary owners as follows: first
and last name, country of residence, year and month of birth,
nationality and reason for holding the position of ultimate
beneficiary owners™.

The access to all registered data is granted only to selected
entities that include insurance companies as obliged entities
under the AML Act. Selected entities may have remote
access to data in the register via web interface administrated
by the Ministry of Justice; the actual persons accessing

the data verify their identity by electronic identification.

Applications for public remote access are handled by

the Ministry of Justice of the Czech Republic. The remote
access as well as the application are free of charge.
Unique identifiers issued in the past should expire

as of September 2021.

Registering entity has access to the register and may extract
relevant data directly from the web site by using the identifier
of data box information system. Ultimate beneficiary owners
may acquire extract of data concerning themselves directly
from the web site by using the electronic identification.
Electronic extracts may be also acquired from the relevant
court. However, there is a fee charged.

Register and automatic copy into register

Defining ultimate beneficiary owners is not always simple
for registering entities. Details are defined in the Handbook
for Registering Ultimate Beneficiary Owners®. Prescribed

data on ultimate beneficiary owners of legal entities with
registered office in the Czech Republic or legal arrangements

Corporations that
entered duly their
ultimate beneficiary
owners in the existing
register in the past
have to make sure that
the data in register
corresponds to the
actual situation during
the transition period
(till 1 December 2021).



(trust fund with link to the Czech Republic') are entered or
automatically copied in the register. Application is usually
filed by registering entities, however, it may be filed also by
an entity that documents legal interest, e.g. the ultimate
beneficiary owner. The entry is carried out by relevant
court or notary public. One can recommend to use the
notary public as the applicable fees are lower, the entry is
not subject to scrutiny by the court and the notary makes
the entry within three business days. The following data is
entered in the register:

— data identifying the person of ultimate beneficiary owner;

— data on the nature of ultimate beneficiary owners’
position incl. data on relation structure;

— data on period of time for which ultimate beneficiary
owners held their position.

The nature of the position means either end recipient or
entity with end influence or both positions in parallel, or
substitute beneficiary owner. The entry must clearly indicate
whether this is a direct or indirect position and the size of
share. If the position is not based on a share, the actual
ground for the entity being the ultimate beneficiary owner
is to be entered. As for direct ultimate beneficiary owners,
there is no intermediary between them and the registering
entity. They are in a direct position if they are e.g. associates
of the registering entity or members of statutory body.

As for indirect ultimate beneficiary owners, there is one or
several intermediaries between them and the registering
entity, e.g. if they are associates of the company that is the
associate of the registering entity. Furthermore, the relation
structure must be described in the register in such cases.
The relation structure descriptions comprises both individual
parts (intermediaries) and data on relations between the
parts, usually the size of intermediaries’ shares. Registered
data are to be documented by written documents e.g.
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copy of entry in public register, founder’s legal actions, list

of associates, decision on disbursement of profit shares,
declaration of registering entity or ultimate beneficiary
owners. A declaration is admissible as the document for
entering data only if the circumstances cannot be document
otherwise. Ultimate beneficiary owners’ consent with the
entry is not required.

Data copied automatically into the register is deemed as
fulfilling the obligation to record data without the registering
entity taking any actions, as the records are connected
directly to the public register. In case of a change in public
register with effect on ultimate beneficiary owners, the
change is copied into the register automatically. Data on
joint stock companies and limited companies are copied
automatically into the register in situations listed under
Section 38 of UBO Act.

As for joint stock companies, the natural person listed as sole
shareholder in the public register will be copied automatically
into the register. As for limited companies, associates with
share exceeding 25% will be copied automatically into the
register. However, had the registering entity already provided
for the entry of data into the register, data will not be copied
automatically into the register and the registering person

has to apply actively for an automatic copy. Nevertheless,
registering entities should check the data also in case of

an automatic copy, as the automatic copy does not waive
registering person'’s obligation to enter correct data, if it
transpires that the copied data is not correct or incomplete.
The act stipulates exceptional circumstances when it is
possible not to publish data on ultimate beneficiary owners
(if an ultimate beneficiary owner is a minor or under special
circumstances)”. However, one has to apply for the exception
not to publish the ultimate beneficiary owners; it does not
happen automatically.

The Act also regulates the so called substitute beneficiary
owner. If it is not be possible to define the end recipient
or the person with end influence even with all possible
effort, each and every person in top management

is deemed the ultimate beneficiary owner. A person

in top management is each end every natural person
that provides for routine or regular management of

the legal entity activities such as business management,
and in parallel that is member of the statutory body or
works on similar position or that represents the legal
entity in this body or is directly subordinated to the
statutory body of the legal entity or its member (e.g. CEO).
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Obliged persons according to AML and public authorities
notify any discrepancies in the register to registering court.
Discrepancies are defined as follows:

— data in register does not correspond with the reality;

— there is no data in the register;

— data was deleted from the register without entering new
data, data does not or did not correspond with the reality;

— data was deleted from the register and new data was
entered, data does not or did not correspond with the
reality.

Registering court calls on the registering entity to
remedy discrepancies or to prove the correctness

of data within the set deadline. Should the discrepancies
not be remedied, the registering court opens

a proceeding on the discrepancy and enters a comment
to the entered data™. Discrepancies will be either
confirmed or and corrected by the registering court,

or the correctness of entered data will be proven and
the court will delete the comment.

Identifying ultimate beneficiary owners pursuant
to AML Act

Ultimate beneficiary owners pursuant to the AML Act
are ultimate beneficiary owners pursuant to the UBO
Act and the natural persons to who benefit the business
is carried out; in such case ultimate beneficiary owners
are linked to the actual transaction or business. When
offering life insurance, insurance companies and
independent intermediaries, as obliged entities pursuant
to AML Act, must check as part of client’s identification
whether or not the client’s ultimate beneficiary owner,

if known, is a politically exposed person or person with
international sanctions imposed. AML Act stipulates

the obligation to identify client’s ultimate beneficiary
owner as part of the check to be carried out before

the first transaction within or outside business relation
the latest.

When performing the check, they have to identify
client’s ultimate beneficiary owner™ based on the public
register of ultimate beneficiary owners and one other

1 Act No. 253/2008 Coll., on selected measures against legitimisation
of proceeds of crime and financing of terrorism, as amended.

2 Directive (EU) 2018/843 of the European Parliament and of the Council
of 30 May 2018 amending Directive (EU) 2015/849 on the prevention
of the use of the financial system for the purposes of money laundering
or terrorist financing.

3 Section 7 of UBO Act.

4 Section 5 of UBO Act.

5 Section 5 (3) of UBO Act: Is the entity with end influence a legal entity
with the beneficiary owner, defined pursuant to (1) or (2), then each
and every person in the top management is the ultimate beneficiary owner
of all subordinated corporations.

6 Section 53 of UBO Act.

Section 54 of UBO Act.

8 E.g. Section 191 and Section 428 of Act No. 90/2012 Coll., Section 259 of Act
No. 89/2012 Coll., Civil Code.

9 Section 52 of UBO Act: Neither rights nor obligations of legal actions covering
up ultimate beneficiary owner established in the period of time, when no

~
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trustworthy source (e.g. media, data available online,
client’s representative’s affidavit). Not all identification
data in sense of Section 5 of AML Act must be collected
when checking ultimate beneficiary owner's identity.

It is sufficient to collect data on identifying the natural
person such as first and last name, address, date of
birth and nationality. Is the beneficiary of life insurance
a legal entity or trust fund, or is the insurance policy
transferred to such entity or person, insurance
companies are obliged to identify and enter ultimate
beneficiary owners into the register.

The legislation defines a new procedure for obliged
persons if they find a discrepancy in data in register
when identifying and checking their clients.? The
interpretation of discrepancy is described above and

it means a situation when data in register does not or
did not correspond to the reality, or when there is no
data in the ultimate beneficiary owners register. Obliged
persons have to notify discrepancies directly to clients,
incl. reasons why they believe that there is discrepancy
and give clients a chance to comment on the found
discrepancies. If clients fail to remedy discrepancies
without undue delay or to provide explanation,

obliged persons must notify the discrepancy to

the court administrating the register. When notifying
the discrepancies, obliged persons must provide
circumstances and written documents proving such
discrepancies as well as client’s statement. If a pending
investigation of suspicious transaction or criminal

case could be compromised or put at risk, Financial
Analytical Office may instruct obliged persons not to
follow the rules regulating discrepancy notification.
Thus, legislators transferred the obligation to check

the correspondence with the register to obliged entities
pursuant to AML Act. This obligation is in force since

1 June 2021 and failure to comply with the obligation

is a misdemeanour with sanction from CZK 100k to Tm.

Financial Analytical Office issued a methodical guideline
for identifying ultimate beneficiary owners by obliged
entities; this guideline reflects the new rules in force
since 1 June 2021?. Hence, insurance companies as
obliged entities have to comply with obligations set
forth under AML decree issued by CNB22, [

ultimate beneficiary owner is registered can be enforced; this is applicable
regardless the regulating Law.
10 Section 55 of UBO Act.
11 Section 122 of Act No. 134/2016 Coll.
12 Section 14 of Act No. 218/2000 Coll. and Section 10a of Act No. 250/2000 Coll.
13 Https://esm.justice.cz.
14 Section 14 of UBO Act.
15 Https://www.financnianalytickyurad.cz/download/downloads_files_
¢s/1622468453_cs_prirucka-evidovani-skutecnych-majitelu.pdf.
16 Section 12 (2) of UBO Act.
17 Section 32 of UBO Act.
18 Section 42 et seq. of UBO Act.
19 Section 9 of AML Act.
20 Section 15a of AML Act.
21 Methodical guideline No. 3: Identifying ultimate beneficiary owners by obliged entities.
22 CNB Decree No. 67/2018 Coll., on selected requirements for the system
of internal rules, procedures and control measures against legitimisation
of proceeds of crime and financing of terrorism.
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Traumatologie a ortopedie z pohledu underwritingu
a likvidace 2 - posouzeni délky lécby, pracovni neschopnost,
nadhodnocené ZP, (inavové a osteoporotické zlomeniny

Den konani: 16. zari 2021

Obsah: posouzeni délky Ié¢by - co pocitame do léCby, Casovy
predpoklad u zakladnich Graz(; priklady prodlouzeni 1é¢by

nad predpoklad; problematika pracovni neschopnosti - vystaveni, délka,
kontroverze; nadhodnocené ZP a jejich revize; bolestné dle nafizeni
vlady 276/2015 Sb.; bolestné dle metodiky NS; kontroverzni polozky

v bolestném; ZSU dle nafizeni vlady 276/2015 Sb.; ZSU dle metodiky
NS; moznosti revizi ZP; Ginavové zlomeniny - mechanismus arazu,
zobrazovaci metody, zakladni typy, jak hodnotit; osteoporotické
zlomeniny - mechanismus (razu, zobrazovaci metody, jak hodnotit;
kazuistiky z praxe

Identifikace nejvyznamnéjSich ML hrozeb dle NRA
Den konani: 24. zari 2021

Obsah: hlavni vystupy z druhého narodniho hodnoceni rizik prani
$pinavych penéz a financovani terorismu; metodika procesu; narodni
shrnuti rizik; sektor pojistovnictvi

Dawn Raid UOHS a domovni prohlidky PCR - procesni pravidia,
praktické aspekty a jak se nejlépe pFipravit

Den konani: 29. zari 2021

Obsah: prava a povinnosti vySetrovatelll a Setfené spole¢nosti;
prakticky priibéh kontroly; vySetfovaci forenzni nastroje; pristup

k datlim na externich UloZistich a jiné otazky spojené s rozsahem
kontroly; best practice chovani v pribéhu kontroly s cilem
minimalizovat rizika a $kody (vEetn& otazky manualtl, smérnic

a implementace do CMS); rizikové kategorie sout&Znich deliktd

a trestnych &inti v oblasti pojistovnictvi; postaveni pojistovacich
zprostredkovatel( z hlediska trestni odpovédnosti pravnickych osob
a pfipadného vySetfovani

Bliz&i informace ke vzdélavacim akcim CAP se nachazeji na:
https:/www.konferencecap.cz/vzdelavaci-akce-registrace.
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