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MOTIVACIA

Stcasné politicko-ekonomické rozhodovanie je spété s
potrebou dostatocného poznania makroekonomickych
vztahov, interakciami s monetarnou a fiskalnou
politikov a jej dopadmi na ekonomiku.

Cim dalej tym viac sa do popredia dostavaju SVAR
modely, ktoré umoznuja sledovat reakcie na rozne
neocakavané zmeny resp. inovacie (fiSkdlne,
monetarne Soky).



VAR A SVAR

Uvazujme o modeli s dvoma premennymi v, z, Friéom predpokladame,
Ze Y, je ovplyviiovana sucasnymi (t) a minulymi zmenami (t-1) v z,

a naopak. _
P Yo =0 —0,2 + 7Y 2+ U,

Z, =00 =0, Y, + 751 Yy + 7202 +Uy
Uvedené rovnice tvoria ,$trukturalny VAR model” prvého radu.

Struktira takéhoto systém zahfiia vzdjomné posobenie premennych y,z,
pretoze napr. parameter -b,; vyjadruje stucasny(okamzity) foyv
jednotkovej premennej y, na z,.

Predpokladame, Ze ndhodné zlozky u,, u,, reprezentuju urcité inovacie
(resp. Soky) v premennych y,z,. M0Zeime povedat, Ze ak b,; je r6zne
od nuly tak u, ma okamzity nepriamy vplyv na premennu z; a

naopak.
¥ {1 WHHV y}[y}m
by 1]7 by Yo Va2l fta Uy
V maticovom zapise:

Bx, =1, +IX_ +U,



VAR A SVAR

Po prenasobeni maticou B! z lavej strany a po substittcii dostaneme:
X = Ay +AX_ +€

Kde: Ao - B_1r0’ A1 — B_lrl’et = B_lut

Co po prepisani do tvaru rovnic mdéZeme zapisat ako:

Y =t Y 2 6,

Z, = 3:20 + a5 Y tay7Z ; T8y g )
Takyto zapis modelu nazyvame , VAR model v standardnej forme®.

J v
Kedze e, =Bu,

uyt _b12uzt o — uyt _b21uzt
(1_ b12b21) = (1_ b12b21)

Potom e, =




VAR A SVAR

Slabou strdnkou VAR modelu je jeho nedostatocna ekonomicka
informacia  (nahodné zlozky e;; ,e, nemaja Zziadnu
“Struktarnu”informaciu). Slazi predovsetkym k vytvaraniu
prognoéz jednotlivych premennych, pricom riesitel (ekoném) musi
rozhodovat iba o vhodnych premennych, ktoré treba zahrnat do
modelu.

KedZze nahodné zlozky modelu u,, uy, reprezentuji inovécie
(radikdlne zmeny resp. Soky) v premennych v,z, je nevyhnutné
ziskat' hodnoty Strukturélnych Sokov (u,, uy) a nie upravenych
ndhodnych zloziek e;, ,e,, Hlavnym cielom SVAR modelu je
vyuzitie ekonomickej tedrie k ziskaniu hodnoét Strukturalnych

zmien u,,, Uy, z vektora ndhodnych zloziek e,.



IDENTIFIKACIA SVAR

Problém identifikacie:

premennad y, je korelovana s ndhodnou zloZkou u,, a premenna z,

je korelovana s nahodnou zlozkou uy,,

porusenie zdkladného predpokladu standardnych sposobov
odhadu parametrov (MNS).

Odstranenie - odhad redukovanej formy VAR modelu.

Méame dostatok zndmych hodnot?

VAR model (6 parametrov, 2 rozptyly, 1 kovariancia) = 9 zndmych
SVAR model (8 parametrov, 2 rozptyly) = 10 neznamych

2
Pocet potrebnych restrikcii (dodato¢nych ohraniceni) = il

Potreba zaviest 1 ohranicenie.

Ako ? - existuje viacero spdsobov identifikacie (Choleskiho
dekompozicia, dekompozicia Blancharda a Quaha...)



CHOLESKIHO DEKOMPOZICIA
(PODI’A PORADIA)

Najjednoduchsi spo6sob ohranicenia SVAR modelu spociva
v priamom ohranic¢eni jedného z jeho parametrov a vytvorenia tak
tzv. rekurzivneho modelu.

Nech b,,=0
e Yo = B =01,Z, + 7 Ve 2k U,

Z, = bzo 721 Yt 7204 T U,

Takyto model moZzeme interpretovat sposobom, Ze premenna z,
méa okamzity vplyv na premennt y, avSak premenna z,
ovplyviiuje premennt y, iba s ¢asovym odstupom jednej periody.
Matice B a B! budt vyzerat nasledovne:

B— 1 b12 B_1: 1 _b12
0 1/ 0 1



CHOLESKIHO DEKOMPOZICIA
(PODI’A PORADIA)

Prenasobenim SVAR modelu maticou B! z l'avej strany
dostaneme:

[Yt} :|:1 _b12i|{b10}+|:1 _b12i|[711 712}{%1]'_[1 _b12i|[uyt}
Z, 0 1 | by 0 1 |7a1 722 Za 0 1 ju,
|:yt:| i |:b10 = b12b20:| N |:711 by 72— b122/22:||:yt1:| " {U vt b12uzt:|
Zy by, Y21 V22 Zi4 U,

Co mozeme zapisat ako VAR model redukovanej formy, ktory
dokazeme odhadnut pomocou MNS

resp.

V=AY g+ a2 +e  KeAZePlatia,—b, b,
Zy =850 T 8y Y1 g T 8523 T €y 320 = Doy
=71~ 072
1, = V12 — D172
A1 =7
Ay =722



CHOLESKIHO DEKOMPOZICIA
(PODI’A PORADIA)

Kedze pozndme nahodné zlozky redukovaného tvaru, mozeme
vyjadrit rozptyly tranformovanych nahodnych zloziek e, ,e,, a ich
vzajomnu kovarianciu nasledovne:

2
u, —b.u —b.°
E(eltZ) — E|: yt b12 Zt:| _|:G 12 GZ :|_ O_j _blzzo_zz’

(1_b12b21) (1 b12 21)
2 7t b21u , o, b21 o 2
E(e, )= L =07,
{ (1-by,b,,) } { 1- b12b21) ]

Uy b12u U, b21u 210 blZG 2
cov(e,,e,) = E| -~ =—b,0;,
{(1 b,,b,,) (1 b,,b 21)} { (1-b, 21) }

Mame k dispozicii 9 rovnic s 9.timi nezndmymi.

Taktiez dokdzeme vyjadrit hodnoty pdvodnych Strukturalnych
Sokov u,, uy,.
€ =Uy _b12uzt

€y = Uy



CHOLESKIHO DEKOMPOZICIA-
PRIKLAD

Predpokladajme, Ze sme odhadli parametre VAR modelu a tie
nadobudli nasledovné hodnoty: ay=a,=0, a;;=a,=0,6, a
a;,=a,;=0,3. Nech b,,=-0,7

€ =Uy, + 0.7u,,
€y = Uy

Odhadnuty VAR model bude v tvare:
y, =0.6y,_, +0.3z,_, +€,

z, =0.3y,,+0.6z_, +e,

Ked’ st k dispozicii hodnoty $trukturalnych parametrov, m6zeme
sledovat reakcie y,, z, na jednotkovy strukturalny sok.
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CHOLESKIHO DEKOMPOZICIA-
PRIKLAD

reakcie y,, z, na jednotkovy strukturalny sok u,,=1 v case:

11



CHOLESKIHO DEKOMPOZICIA-
PRIKLAD

Strukturéalny $ok u,,=1 spdsobi narast hodnoty z, o jednotku a y, o
0,7 jednotky. Co mdZeme interpretovat, e 70% Strukturdlneho
soku u, ma sucasny(okamzity) vplyv na e;,.. Napriek tomu, Ze v
d'alsej peridde (Case t+1) sa nedostavi dalsi Sok (u,.,=0),
autoregresnd povaha modelu sposobi, ze zavislé premenné vy, ,z,
sa nenavratia okamzite do ich dlhodobych rovnovaznych hodnét.
V case (t+1) premenné y,,; ,z,,; nadobudnt hodnoty:

Y., = 0.6y, +0.32, =0.6*0.7+0.3%1=0.72
2., =0.3y, +0.62, =0.3*0.7+0.6*1=0.81

Vidime, Ze postupom casu premenné y, ,z, konverguju k ich
dlhodobym trovniam.
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CHOLESKIHO DEKOMPOZICIA-
PRIKLAD

reakcie y,, z, na jednotkovy Strukturalny sok u =1 v case:

0.4
0
0 5 10 15 20 25 30
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CHOLESKIHO DEKOMPOZICIA-
PRIKLAD

V prvom obdobi y, nadobudne hodnotu 1, ale kedZe neexistuje
sacasny vplyv y, na z, vplyv uy, na z, bude v case t nulovy.
Rovnako ako v predchadzajucom pripade autoregresna povaha
modelu spdsobi, Ze y, nenadobudne svoju dlhodobt rovnovahu
okamzite. Napriek tomu, Ze z, nie je ovplyvilovand stcasnymi
zmenami y,, zavisi od jej hodnot v ¢ase t-1, ¢o sa zobrazi prenesim
vplyvu Soku uy, na z,.

V case (t+1) premenné y,,; ,z,,; nadobudnt hodnoty:

Y., = 0.6y, +0.3z, =0.6*1+0.3*0=0.6
2., =0.3y,+0.62, =0.3*1+0.6*0=0.3

Postupom casu i tu premenné y, ,z, konverguja k ich dlhodobym
urovniam.
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CHOLESKIHO DEKOMPOZICIA

Vyhody:
jednoducha aplikacia a interpretacia restrikcie,

Nevyhody:

zavadza vel'mi silné ohrani¢enia do modelu napr.
parameter b,;=0, ¢o hovori o tom, Ze zmena
vV premennej y, nema stcasny vplyv (v case t) na
premennu z,. Pokial neexistuje ekonomicka (resp.
teoretickd) informacia, na zaklade ktorej by bol
tento predpoklad platny, strukturalne Soky budu
nespravne identifikované a tym padom reakcie na
Soky mozu byt irelevantné/zavadzajace.

15



STRUKTURALNA DEKOMPOZICIA
SIMSA A BERNANKEHO

Sims a Bernanke vychadzali z predpokladu, Ze existuje vztah
medzi variatno-kovaria¢nou maticou strukturalnych Sokov uy, u,,
a transformovanych Sokov ey, e,,.

Tento vztah moZeme zapisat nasledovne:

> =B) B

Dosadenim za jednotlivé matice ziskame:

var(u,,) O | |1 Db,| var(e,) cov(e,e,)| 1 b,
0  wvar(u,)] |b, 1 Jcov(e,e,) var(e,) |b, 1
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STRUKTURALNA DEKOMPOZICIA
SIMSA A BERNANKEHO -
PRIKLAD

Uvazujme s piatimi pozorovaniami transformovanych nahodnych
zloziek ey, e,. Hoci je tato vzorka nepostacujica na tcely odhadu,
poslazi na jednoducha ukazku vypoctov. Nech hodnoty e;,, e, st
nasledovné:

Cas (t)

1

2

3

4

5

€1t

-0,3

-0,5

0,8

1

-1

€t

0,3

-0,8

1

0,5

-1

Po wvypocitani rozptylov a kovariancie medzi ndhodnymi
zlozkami redukovanej formy ziskame ich var-kov. maticu:

0.506 0.522 -
¢ 0.522 0.596 -
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STRUKTURALNA DEKOMPOZICIA
SIMSA A BERNANKEHO -
PRIKLAD

Dosadenim hodnoét do vztahu pre vypocet var.-kov. matice
Strukturalnych ndhodnych zloziek ziskame stistavu 3 rovnic o
Styroch neznamych:

var(u,,) = 0.59 +1.044b,, +0.596h;,°

0 =0.596b,, +0.522h,,b,, +0.522 + 0.5960,,
0 =0.596h,, +0.522b,,0,, +0.522 +0.596,,

var(u,,) = 0.596h,,” +1.044b,, +0.596

Treba zaviest ohranicenie na jeden z parametrov. UvaZujme
pripad Choleskiho dekompozicie kedy b,;=0. Potom matice B
bude v tvare:

a_| 1 bo|_[1 -0876
|b, 1] |0 1

18



STRUKTURALNA DEKOMPOZICIA
SIMSA A BERNANKEHO -
PRIKLAD

Hodnoty Strukturalnych Sokov u
vztahu u=Be. Tie st nasledovné:

gt Uy ziskame dosadenim do

Cas (t)

1

2

3

4

5

Uyt

-0.5628

0.2008

-0.076

0.562

-0.124

Uy

0.3

-0.8

1

0.5

-1

Ked'ze b,;=0 potom y, nemé okamzity vplyv na z, v ¢ase t a teda
ani Strukturélny Sok u,, nema okamzity stcasny efekt na z.. Avsak
Strukturdlna nahodnd zlozka u, vplyva na obe skamané
premenné v case t. Z predchadzajaceho vyplyva, Ze u,=e,,.

19



DALSIE MOZNOSTI IDENTIFIKACIE
OHRANICENIAMI

1, Zavedenie restrikcie na koeficient

Ak mame informéciu, ze Strukturdlny Sok napr. uy, s jednotkovou
uroviiou spoOsobi jednotkovii zmenu zavislej premennej z, potom
moZeme polozit parameter b,;=1.

2, Zavedenie resStrikcie na rozptyl strukturalneho Soku

V pripade, ze pozname hodnotu rozptylu strukturalneho Soku, mozeme
tato informaciu pouzit ako dodato¢né ohranicenie napr.var(u,,) =1

Problém s takymto typom ohrani¢enia spociva v skutocnosti, Ze
parameter b;, bude mat dve rieSenia. Pokial mame k dispozicii teoreticka
informéciu, na zaklade ktorej by sme dokazali jedno z rieSeni vylucit
ziskame presnu identifikaciu parametrov matice B.

3, Zavedenie symetrickej restrikcie

Tento spOsob restrikcie sa vyuziva v pripade, Ze mame informéaciu o
parametroch matice B taka, Ze b;,= by;. Tym padom mame sastavu 3
rovnic o 3 neznadmych.

20



DEKOMPOZICIA PODILA
BLANCHARDA A QUAHA

Blanchard a Quah pri$li s alternativhou moznostou identifikacie
SVAR modelu. Uvazovali o modeli s HDP a nezamestnanostou,
pricom predpokladali, ze fluktuacie v tychto premennych su
spOdsobené dvoma typmi Sokov - ponukovym a dopytovym.
Autori predpokladali, ze ponukovy Sok (u;,) ma trvaly vplyv na
HDP (inovacie v HDP~I(1)) avSak dopytovy Sok (u,) vplyva na
HDP len kratkodobo (inovéacie v U~I(0)).

Uvazujme so SVAR modelom v maticovom zéapise, pricom
budeme ignorovat arovnovu konstantu I'y=0.

Bx, =I1,X_; +U,

Tento zapis moOzeme prepisat prostrednictvom operatora
oneskorenia L nasledovne:

Bx, =T;(L)X, +u,
resp.
X = Ai(L)Xt +€,

21



DEKOMPOZICIA PODILA
BLANCHARDA A QUAHA

Ak vyjadrime x, ako funkciu nahodnej zlozky e, dostaneme:

X =(I=A(L)) let, p .
Jednd sa o reprezentidciu klzavych priemerov. Uvedeny vztah
vyjadruje zavislost endogénnych premennych ako funkciu
redukovanych nahodnych zloziek. AvSak nas zaujima reakcia
endogénnych premennych na strukturédlne soky u,. Dosad'me vztah e,

=Blu,.
X =(l- Ai(l—))_lB_lut
resp.

x =C(Lu, =Y ¢ (KU,
kde Cc(L)=(I- Ai_(L))‘lB‘l

Pricom prvky matice C(L) popisuja celkovy vplyv jednotkovych
itr%lgcugélnyc Sokov na jednotlivé endogénne premenné s posunom
obdobi.

22



DEKOMPOZICIA PODILA
BLANCHARDA A QUAHA

Po rozpisani jednotlivych matic a vektorov mdZeme uvedeny
SVAR model zapisat v tvare:

yt i Cll(L) ClZ(L) uyt _ Cll(o) Clz(o) uyt Cll(l) C12(1) uyt—l
2] 71Cn1) Co(L) U] TLen(® €000 |t | 0@ Coo® s |
resp.

Yi = chl(k)uyt—k + zclz(k)uzt—k
k=0 k=0

Z, = ZC21(k)uytfk + Zczz(k)uztfk
k=0 k=0

Kde napr. ¢;,(0) reprezentuje okamzity dopad jednotkovej zmeny
U, nay,.

Hlavnou mysSlienkou dekompozicie Blancharda a Quaha je
predpoklad, Ze agregovany dopytovy Sok nema dlhodoby vplyv
na HDP. Z dlhodobého hladiska tento kumulovany efekt
povazovali za nulovy. Spomenuty predpoklad modzeme zapisat
nasledovne: S e (K)U, =0

23



ANALYZA DOPYTOVYCH A
PONUKOVYCH SOKOV V RAMCI
KRAJIN VYSEHRADSKE] STVORKY

Motivacia: Fidrmuc |., Korhonen 1. (2003)

skimali korelacie dopytovych a ponukovych Sokov medzi krajinami
strednej a vychodnej Eur6py (CEECs) a eurozénou.

vychadzali z teoretického predpokladu, ktory hovori o tom, Zze pre
krajinu je vyhodné fixovat menovy kurz ak hospodarsky cyklus medzi
danymi dvoma krajinami je vysoko korelovany.

ak stupeni korelécie je vysoky, ndklady spojené so zbavenim sa menovej
nezavislosti budua nizsie.

taktieZ uvazovali s velkostou Sokov a ich dopadom na hospodarstvo
pristupujicej krajiny.

ak pristupujaca krajina celi Sokom, ktoré nadobtidaji velky rozmer, pre
krajinu bude nékladnejSie udrzat fixny menovy kurz. Bayoumi
a Einchengreen (1993) tvrdili, Ze toto sa tyka predovsetkym ponukovych
Sokov, ktorych dopady moézu vyzadovat nakladnejSie opatrenia. Vacsiu
vahu prikladali ponukovym Sokom prave z toho dovodu, Ze za povod
dopytovych Sokov povaZovali najmd domdacu hospodarsku politiku,

ktora by mala v ramci krajin menovej tnie vo vel'kej miere konvergovat.
24



ANALYZA DOPYTOVYCH A
PONUKOVYCH SOKOV V RAMCI
KRAJIN VYSEHRADSKE] STVORKY

analyzujeme dopytové a ponukové Soky v krajinach
(SR,CZ,HU,PL) a nasledne ich komparujeme s
vyvojom v menovej unii,

vyuzijeme Strukturdlny VAR model s dvomi
premennymi: realny HDP a deflator HDP (sezénne
ocCistené),

pri vSetkych krajindch budeme uvazovat s Igrv’mi
diferenciami logaritmov redlneho HDP (rast HDP) a
logaritmov detlatora HDP (inflacia), ¢im ziskame
staciondrne ¢asové rady,

sledované obdobie je 1997q2-2011q4,

pocet oneskoreni v jednotlivych rovniciach je urceny
na zaklade Schwarzovho informac¢ného kritéria,

bola pouzita identifikacia podl'a BQ.
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KORELACIE RASTU HDP A INFLACIE

1997q1- 1997q1-

2011g4 |HDP_EA HDP_CZ HDP_H HDP_P  HDP_SK 20114 |P_EA P CZ P H PP P_SK
HDP_EA 1.00 0.65 0.73 0.42 0.38 P_EA 1.00 -0.05 0.06 0.01 -0.08
HDP_CZ 0.65 1.00 0.58 0.29 0.49 P Cz -0.05 1.00 0.28 0.44 0.33
HDP_H 0.73 0.58 1.00 0.24 0.30 P H 0.06 0.28 1.00 0.36 0.17
HDP_P 0.42 0.29 0.24 1.00 -0.12 PP 0.01 0.44 0.36 1.00 -0.01
HDP_SK 0.38 0.49 0.30 -0.12 1.00 P_SK -0.08 0.33 0.17 -0.01 1.00
1997q1- 1997q1-

2004q1 |HDP_EA HDP_CZ HDP_H HDP_P HDP_SK 200491 |P_EA P CZ P H PP P_SK
HDP_EA 1.00 -0.05 0.06 0.46 -0.33 P_EA 1.00 -0.26 -0.07 -0.10 -0.32
HDP_CZ -0.05 1.00 0.09 0.01 -0.12 P Cz -0.26 1.00 0.20 0.42 0.12
HDP_H 0.06 0.09 1.00 0.34 -0.12 P H -0.07 0.20 1.00 0.42 -0.15
HDP_P 0.46 0.01 0.34 1.00 -0.66 PP -0.10 0.42 0.42 1.00 -0.29
HDP_SK -0.33 -0.12 -0.12 -0.66 1.00 P_SK -0.32 0.12 -0.15 -0.29 1.00
2004q2- 2004q2-

2011g4 |HDP_EA HDP_CZ HDP_H HDP_P HDP_SK 20114 |P_EA P CZ P H PP P_SK
HDP_EA 1.00 0.85 0.81 0.58 0.66 P_EA 1.00 0.17 0.21 0.28 0.16
HDP_CZ 0.85 1.00 0.77 0.51 0.68 P Cz 0.17 1.00 0.15 0.37 0.35
HDP_H 0.81 0.77 1.00 0.43 0.50 P H 0.21 0.15 1.00 -0.02 0.28
HDP_P 0.58 0.51 0.43 1.00 0.37 PP 0.28 0.37 -0.02 1.00 0.18
HDP_SK 0.66 0.68 0.50 0.37 1.00 P_SK 0.16 0.35 0.28 0.18 1.00
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KORELACIE RASTU HDP A INFLACIE

Na zéklade jednotlivych korelacii realneho rastu
HDP medzi krajinami V4 a EA vidime, Ze
hospodarsky cyklus po vstupe krajin do EU
konvergoval.

Korelacie medzi CZ a H st o nie¢o vyssie
(0,85;0,81) ako pri PL a SK (0,58;0,66).

Pokial ide o cenovu hladinu, m6zeme povedat, Ze
na zaklade korel4cii inflacie medzi Ijeciln()’cliv§’7nﬂ
krajinami a EA, krajiny V4 celia odliSnému
cenovému vyvoju ako EA.

Zaujimavé je, ze PL, ktoré dosahuje najnizsiu
korelaciu redlneho rastu HDP s EA ma najvys$siu

korelaciu inflacie s EA (0,28).



KORELACIE MEDZI PONUKOVYMI A
DOPYTOVYMI SOKMI

1997q1- 1997q1-

20114 |EA_SOK1 CZ SOK1 H_SOK1 P_SOK1 SK_SOK1 20114 |EA_SOK2 CZ SOK2 H_SOK2 P_SOK2 SK_SOK2
EA_SOK1 1.00 0.57 0.57 0.36 0.31 EA_SOK2 100 -009  -0.02 -0.08  -0.02
CZ_SOK1 0.57 1.00 0.30 0.17 0.39 CZ_SOK2 -0.09 1.00 0.25 0.56 0.28
H_SOK1 0.57 0.30 1.00 0.24 0.31 H_SOK2 -0.02 0.25 1.00 0.26 0.11
P_SOK1 0.36 0.17 0.24 1.00  -0.08 P_SOK2 -0.08 0.56 0.26 1.00 0.22
SK_SOK1 0.31 0.39 031  -0.08 1.00 SK_SOK2 -0.02 0.28 0.11 0.22 1.00
1997q1- 1997q1-

2004q1 |EA_SOK1 CZ SOK1 H_SOK1 P_SOK1 SK_SOK1 2004q1 |EA_SOK2 CZ SOK2 H_SOK2 P_SOK2 SK_SOK2
EA_SOK1 1.00 0.17 0.00 061  -0.45 EA_SOK2 100 -026 -0.16  -0.14  -0.31
CZ_SOK1 0.17 1.00 0.06 020  -0.28 CZ_SOK2 -0.26 1.00 0.19 0.55 0.18
H_SOK1 0.00 0.06 1.00 035  -0.23 H_SOK2 -0.16 0.19 1.00 035  -0.18
P_SOK1 0.61 0.20 0.35 1.00  -0.59 P_SOK2 -0.14 0.55 0.35 1.00 0.29
SK_SOK1 045  -028  -023  -0.59 1.00 SK_SOK2 -0.31 0.18  -0.18 0.29 1.00
2004q2- 2004q2-

201194 |EA_SOK1 CZ SOK1 H_SOK1 P_SOK1 SK_SOK1 2011g4 |EA_SOK2 CZ SOK2 H_SOK2 P_SOK2 SK_SOK2
EA_SOK1 1.00 0.66 0.72 0.29 0.59 EA_SOK2 1.00 0.06 0.11 -0.01 0.29
CZ_SOK1 0.66 1.00 0.35 0.22 0.54 CZ_SOK2 0.06 1.00 0.12 0.54 0.17
H_SOK1 0.72 0.35 1.00 0.32 0.51 H_SOK2 0.11 0.12 1.00  -0.02 0.09
P_SOK1 0.29 0.22 0.32 1.00 0.33 P_SOK2 -0.01 054  -0.02 1.00  -0.03
SK_SOK1 0.59 0.54 0.51 0.33 1.00 SK_SOK2 0.29 0.17 0.09  -0.03 1.00
2009q1- 2009q1-

201194 [EA SOK1 SK SOK1 201194 [EA SOK2 SK _SOK2

EA_SOK1 1.00 0.78 EA_SOK2 1.00 0.48




KORELACIE MEDZI PONUKOVYMI A
DOPYTOVYMI SOKMI

Stcasné korelacie ponukovych Sokov medzi
krajinami V4 a EA po vstupe do EU st celkom
vysoké, ¢o moze poukazovat na fakt, Zze
hospodarske cykly mdzu konvergovat celkom
rychlo.

Dopytové Soky st v mensSej miere korelované
ako ponukové. Zaujimavé je, ze pred vstupom
do EU boli dopytové Soky krajin V4 s EA
zaporne korelované.
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REAKCIA NA IMPULZ (SOK)

= Na zaklade odhadnutych priebehov reakcii na jednotlivé Soky

=

mozeme analyzovat viacero faktorov:

na zaklade makroekonomickej tedrie sa predpoklada, ze
pozitivny dopytovy Sok by mal zvysit cenovua troven a pozitivny
ponukovy Sok znizit.  KedZe tento predpoklad nie je
zakomponovany v modeli ako ohranicenie, reakcia odozvy
inflacie na Sok nam poskytne informaciu o konzistencii
skimaného SVAR modelu s ekonomickou teériou.

pomocou reakcie redlneho rastu HDP na dopytové a ponukové
soky mozeme urcit, ktory Sok je dominantny (ma vacsi vplyv). Z
obrazkov je zrejmé, Ze reakcie redlneho rastu HDP na ponukové
Soky st jednoznacne vyssie ako reakcie na dopytové soky.

reakcie na impulz ndm taktiez poskytuji informéciu o rychlosti
prisposobenia pozorovanych premennych na jednotlivé Soky.

mozeme sledovat Eodobnost’ priebehov reakcii napr. redlneho
rastu HDP na ponukovy a dopytovy Sok (najmd krajin EA).
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PRISPOSOBENIE SA REALNEHO RASTU
HDP NA PONUKOVY SOK - FUNKCIA

Accumulated Response of HDP_EA to Structural
One S.D. Shockl
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PRISPOSOBENIE SA REALNEHO RASTU
HDP NA DOPYTOVY SOK - FUNKCIA
ODOZVY
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PRISPOSOBENIE SA REALNEHO RASTU
HDP NA PONUKOVY A DOPYTOVY SOK

Pri vSetkych krajinach V4 reakcie redlneho rastu HDP
na ponukovy Sok nasledujt vyvoj reakcie krajin EA.

Najvyssie hodnoty reakc:le na ponukovy Sok su \%

v/ Vv °

Rychlost prisposobenia realneho rastu HDP na
ponukovy Sok je v krajinach V4 vel'mi podobna
krajindm EA.

Priebeh reakcie realneho rastu HDP na dopytovy Sok v

Ceskej republike a v Mad'arsku nasleduje podobny
vzor ako v krajindch EA.

Najrychlejsie prisposobenie redlneho rastu HDP na
dopytovy Sok je v SR.



PRISPOSOBENIE SA INFLACIE NA
PONUKOVY A DOPYTOVY SOK

Accumulated Response to Structural One S.D. Innovations
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PRISPOSOBENIE SA INFLACIE NA
PONUKOVY A DOPYTOVY SOK

Vyssie spomenuty makroekonomicky
predpoklad sa potvrdil iba pri Ceskej republike
a SR. Pri ostatnych krajinach s rastom
pozitivheho ponukového Soku rastla aj inflacia.
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ZHRNUTIE VYUZITIA SVAR MODELOV

Identifikacia Strukturdlnych Sokov,

sledovanie korelacii medzi Sokmi jednotlivych
krajin (moZznost vyuzitia krizovych korelAcii),
testovanie platnosti ekonomickej teorie,

sledovanie reakcie na impulz (S0k), ¢i sa
skimana premennad ustali na povodnej trovni,
alebo dojde k zmene rovnovaznej tirovne,

urcenie rychlosti prispdsobenia sa Soku a
velkosti jeho vplyvu na skiimanti premennd.

36



