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ABSTRAKT

MISAKOVA, Martina: Analyza vysledku hospodarenia z sictovného a dariiového hl'adiska. —
Ekonomicka univerzita v Bratislave. Narodohospodarska fakulta; Katedra Financii. —
Ing. Zuzana Starickova, PhD. — Bratislava: NHF, 2020, 37 s.

Ciel'om zavere¢nej prace je analyza vysledku hospodarenia pomocou ukazovatel'ov
finan¢nej analyzy a jej vyhodnotenie prostrednictvom financnej analyzy ex post a predik¢ne;j
finan¢nej analyzy. Praca je rozdelena do 4 kapitol. Obsahuje 13 tabuliek. Uvodna kapitola
sa zaoberd objasnenim pravnej Upravy uctovnictva v Slovenskej republike a v Pol'sku a
rozdielmi  medzi legislativou jednotlivych  krajin. Prva kapitola sa tiez
venuje Medzinarodnym Standardom finanéného vykaznictva — IFRS. Druhé kapitola hovori
o cieli prace a o pouzitych metddach. Tretia kapitola bakalarskej prace obsahuje teoretickée
poznatky o uctovnej zavierke, vysledku hospodarenia z uc¢tovného a danového hl'adiska a
0 ukazovateloch finanénej analyzy. Stvrta kapitola obsahuje praktické spracovanie
finan¢nej analyzy spolo¢nosti FPX s. r. 0. . Zavere¢na kapitola bakalarskej prace porovnava
vyvoj vysledku hospodéarenia analyzovaného podniku na zaklade analyzy pomerovych
ukazovatel'ov, horizontéalnej a vertikalnej analyzy. Kapitola sa zaobera aj predikciou na

buduce obdobia.
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ABSTRACT

MISAKOVA, Martina: Analysis of profit and loss from accounting and tax point of view. —
University of Economics in Bratislava. Faculty of National Economy; Department of
Finance. - Ing. Zuzana Stari¢kova, PhD. - Bratislava: NHF, 2020, 37 p.

The aim of this thesis is the analysis of financial results via indicators of financial
analysis and its evaluation through ex-post financial analysis and predictive financial
analysis. The thesis is divided into 4 chapters and it contains 13 tables. The introductory
chapter deals with the clarification of the legal regulation of accounting in the Slovak
Republic and in Poland and the differences between the legislation of individual countries.
The first chapter also deals with the International Financial Reporting Standards, also known
as IFRS. The second chapter defines the thesis goal and the methods used. The third chapter
of bachelor thesis contains theoretical knowledge concerning financial statements, profit and
loss from accounting and tax point of view and the indicators of financial analysis. The fourth
chapter contains a practical processing of the financial analysis of the company FPX s. r. 0.
The final chapter of the bachelor thesis compares the development of the financial result of
the analysed company based on the analysis of ratios, horizontal and vertical analysis. As

well, this chapter deals with predictions for future periods.

Keywords:

accounting, financial statements, profit and loss, financial analysis
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Uvod

Ulohou bakalarskej prace je analyzovat vysledok hospodarenia z uiétovného
a danového hladiska a uskuto¢nit’ finanénU analyzu vysledku hospodérenia spolo¢nosti
FPX s. r. 0. v rokoch 2018 — 2019. Ulohou finanénej analyzy bude identifikacia slabych
stranok podniku, ktoré mézu viest’ k problémom, ale aj silnych stranok, ktoré mézu byt pre
podnik v budticnosti oporou. Délezitym ukazovatel'om uspesnosti ¢i neuspesnosti podniku
za urcité obdobie je vysledok hospodarenia.

Praca je rozdelena do $tyroch kapitol. Prva kapitola prace bude obsahovat’ informécie
o platnej legislative v oblasti i¢tovnictva v Slovenskej a Pol'skej republike. V tejto kapitole
poukazeme na skuto¢nost’, Ze legislativna uprava uctovnictva je v porovnavanych krajinach
velmi podobna. V prvej kapitole budeme charakterizovat’ aj Medzinarodné Standardy
finanéného vykaznictva.

Obsahom druhej kapitoly prace bude definovanie hlavného ciela a stanovanie
jednotlivych c¢iastkovych cielov. V kapitole bude objasnend taktiez metodika a metddy
skdmania, ktoré pouzijeme v d’alSich kapitolach.

V tretej kapitole budeme teoreticky charakterizovat vysledok hospodérenia
z uctovného a danového hladiska. V tejto kapitole uvedieme poznatky o strukture i¢tovne;j
zavierky a druhoch tc¢tovnej zavierky vo vztahu k pravnym predpisom. V tejto kapitole
prace sa povenujeme aj teoretickym poznatkom o0 ukazovatel'och finan¢nej analyzy.
Charakterizujeme skupinu najpouzivanejSich a najznamejsich finan¢nych ukazovatel'ov -
pomerove ukazovatele, vertikdlnu a horizontalnu analyzu podniku. Tretia kapitola prace
bude obsahovat’ aj poznatky o predik¢énej finan¢nej analyze, ktora predpoveda buduci
finan¢ny vyvoj analyzovaného podniku.

Poslednd kapitola bude obsahovat’ praktické spracovanie nadobudnutych
teoretickych poznatkov. V stvrtej kapitole prace budeme analyzovat’ finanéné hospodarenie
spolo¢nosti FPX s. r. 0., vypocitame finanéné ukazovatele analyzy ex post a ex ante.
Obsahom stvrtej kapitoly bude aj zhodnotenie finanénej situacie podniku a odportcania do

buducnosti na zlepsenie finanénej stability podniku.



1. Stacasny stav rieSenej problematiky doma a v zahranici

Pravne subjekty st povinné vykonavat' jednotlivé Cinnosti legalne, v sulade so
zékonmi. Uétovnictvo upravuje rozsiahla pravna tiprava, ktora je v jednotlivych krajinach
odlisnd. Medzindrodné Standardy financného vykaznictva (IFRS) zabezpecuji
medzinarodnti porovnatelnost’ a transparentnost’ uétovnych zavierok v celosvetovom
rozsahu, ¢o naim umoziuje porovnavat’ dosiahnuté vysledky subjektov v domécej krajine so
subjektami v inych krajinach. Prva kapitola obsahuje porovnanie pravnej Gpravy uctovnictva
v Slovenskej a v Pol'skej republike. Obe krajiny su ¢lenskym statom Eurdpskej Unie, a preto

st niektoré ich povinnosti rovnaké.

1.1 Legislativna Uprava uctovnictva v Slovenskej republike

Pravne predpisy upravujice uctovnictvo na tizemi Slovenskej republiky st zakony,
opatrenia a metodické pokyny. Najrozsiahlejsi zakon, ktory na Uzemi Slovenskej republiky
upravuje uctovnictvo je zakon ¢. 431/2002 Z. z. v zneni neskorsich predpisov. Predmetom
uctovnictva je podla tohto zdkona vykazovanie skutoCnosti o Uctovnych pripadoch
V uctovnej zavierke.

Medzi d’alSie zékony upravujice uctovnictvo moézeme zaradit’ Obchodny zakonnik,
Zakonnik prace, Zakon o dani z prijmov, Zakon o dani z pridanej hodnoty a d’alsie. Zakon
¢. 595/2003 Z. z. o dani z prijmov upravuje dan z prijmov fyzickej osoby alebo pravnickej
osoby.

Uttovnictvo vedt tétovné jednotky, ktoré tvoria vietky fyzické osoby a pravnické
osoby vykonavajice podnikatel'ski alebo int zarobkovu ¢innost’ a preukazuju vydavky na
dosiahnutie, zabezpecenie a udrzanie prijmov.

Uttovnictvo mozeme Viest' v sustave jednoduchého alebo podvojného wiétovnictva.
Jednoduché uétovnictvo moézu viest’ vybrané typy Gctovnych jednotiek, ide najma o fyzicke
osoby, obéianske zdruzenia ¢i cirkevné a nabozenské institucie. V sUstave podvojného
uctovnictva mozu uctovat’ vsetky subjekty — pravnické i fyzicke osoby.

Opatrenia Ministerstva financii Slovenskej republiky ustanovuju podrobnosti o
postupoch Uc¢tovania a ramcovej uctovej osnove pre podnikatelov Uctujucich v sustave
podvojného uctovnictva. Ministerstvo financii Slovenskej republiky vydava metodické

pokyny, ktoré tvoria usmernenia ako postupovat’ pri rieSeni urcitych problémov.



Nadnarodn upravu Gctovnictva tvori legislativa v ramci Eurdpskej Unie, ktord tvoria
smernice a legislativa dodrziavana v rdmci Eurépy — Medzinarodné tiétovné Standardy (IAS)
a Medzindrodné §tandardy finanéného vykaznictva (IFRS). Upravu tétovnictva
v celosvetovom meradle tvoria napriklad Americké vSeobecne zavazné Gétovné predpisy
(US GAAP).

1.2 Legislativna Uprava uctovnictva v PoPskej republike

NajdolezitejSim zakonom upravujucim sustavu Uctovnictva v Pol'sku je Zakon
0 uctovnictve z 29. septembra 1994, ktory je Casto oznaovany ako pol'ské stivahové pravo.
Zakon stanovuje uctovné zasady, podla ktorych sU jednotlivé subjekty povinné viest
uctovnictvo a do uctovnych knih zaznamenavat’ vSetky operacie.

Dalsie predpisy, ktoré upravuju Gétovnictvo v Pol'sku sl nariadenia Ministerstva
financii a uznesenia Vyboru pre narodné uctovné Standardy (Polish Accounting Standards
Committee).

,Uctovné knihy st vedené Vpol'skom jazyku aVpolskej mene, obsahuju
chronologicky a systematicky usporiadané zapisy o vsetkych uétovnych operaciach.!
Uétovné knihy tvori Dennik, Hlavna kniha, Pomocné knihy, Zoznam aktiv a pasiv.

Povinnosti u¢tovnych jednotiek sa lisia podla toho, v akom systéme uétovnictva
hospodarske subjekty uctuju:

e zjednoduseny systém — V tomto systéme Uctuju najma fyzické osoby a obCianske
zdruzenia fyzickych osob, ktorych obrat nepresiahol 1 200 000 €, pri tomto type
je povinné viest’ knihu 0 prijmoch a vydavkoch;

e Uplny systém — vzt'ahuje sa na pravnické osoby a iné subjekty s vys$sim obratom,
povinnost'ou je zostavit’ uctovnu zavierku.

Uctovli  osnovu charakterizujeme ako ,.skupinu uétov prijatych v danom

podnikatel'skom subjekte s cielom organizovat’ zdznamy z obchodnych operacii.«?

Rovnako ako v Slovenskej republike, aj uctovnictvo v Pol'sku je upravované
nadnarodnou pravnou upravou. V Pol'sku spolo¢nosti vel'mi ¢asto vyuzivaji Medzinarodné

Standardy finan¢ného vykaznictva (IFRS).

1 KALINA-PRASZNIC, Urszula. Leksykon polityki gospodarczej. 1. vyd. Krakow: Wolters Kluwer Pol'sko,
2005. 56 s. ISBN: 83-89355-61-2.
2 Zé&kon o Gittovnictve z 29. septembra 1994, ¢lanok 10.
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1.3 Medzinarodné $tandardy finan¢ného vykaznictva

IFRS — Medzinarodné Standardy finan¢ného vykaznictva (International Financial
Reporting Standards) st medzinarodne uznavany systém finanéného vykaznictva.* Ststavu
predpisov tvoriacu systém IFRS vydava Rada pre medzinarodné Gétovné Standardy IASB
(International Accounting Standards Board) so sidlom v Londyne.

Systém tvoria:

e Medzinarodné uc¢tovné Standardy — IAS (International Accouting Standards);

e Medzinarodné Standardy finan¢ného vykaznictva;

e Interpretacie medzinarodného finanéného vykaznictva — IFRIC (International

Financial Reporting Interpretation Committee).*

Cielom Rady pre medzinarodné uctovné Standardy je harmonizacia tctovnych
standardov, najmi pri zostavovani Gétovnej zavierky. Daldim cielom je zabezpedit &o
najvacsiu porovnatelnost’ zavierok.

IFRS nie st zamerané na uctovanie jednotlivych transakcii, ale skor na oblast’
vykazovania u¢inku tychto transakcii na finanénu a vynosovu situaciu uctovnych jednotiek.
,,IFRS nie st publikované ako zavézna pravna norma pre striktne stanoveny okruh subjektov.
Ich pouzitie je na baze dobrovolnosti.**

Slovenské republika v § 17a Zakona o uctovnictve ¢. 431/2002 Z. z. v zneni
neskorsich predpisov urcuje, ktoré uctovné jednotky musia povinne zostavovat individudlnu
uctovnt zavierku v sulade s IFRS. Konsolidovana Gétovnu zavierku podla IFRS musia
zostavovat’ uc¢tovné jednotky, s ktorych cennymi papiermi sa obchoduje na verejnych trhoch.

Za rozdiely medzi IFRS a slovenskymi predpismi moZzeme povazovat napriklad:

e Struktara SOvahy a Vykazu ziskov strat je na Slovensku pevne stanovena,
spolo¢nost’ ju nemoze menit’;

e prehlad petaznych tokov aprehlad zmien vo vlasthom imani si v IFRS
samostatnymi vykazmi, v zavierka podl'a slovenskych uctovnych predpisov st
prezentované ako tabul’ky v ramci Poznamok tétovnej zavierky.

V nasledujucej kapitole charakterizujeme ciel' prace, metodiku prace a metddy

skumania, ktoré budeme v bakalarskej praci pouzivat’.

3 BENSADON, Didier — PRAQUIN, Nicolas. IFRS in a Global World. Svajéiarsko: Springer International
Publishing AG, 2016. 160 p. ISBN 978-3-319-28223-7.

4 SLOSAROVA, Anna a kol. Ugtovnictvo. 2. vyd. Bratislava: Wolters Kluwer, 2016. 132 s.

ISBN 978-80-8168-444-9.



2. Ciel’ prace, metodika prace a metody skumania

Ciel'om prace je analyza vysledku hospodarenia pomocou finanénych ukazovatel'ov.
Vdaka finan¢nym ukazovatelom je mozné posudit’ finanéné zdravie a situaciu podniku,
hospodarenie ¢i postavenie podniku na trhu. Informacie, ziskané v analyze, pomozu
zodpovednym osobam v podniku smerovat’ podnik spravnym smerom.

Pre spravne zostavenie a pochopenie finan¢nej analyzy je potrebné, ako prvé,
charakterizovat’ zadkladné pojmy a prvky tykajlce sa analyzy. Nevyhnutnostou je poznat’
Struktaru vysledku hospodarenia a metddy jeho vycislenia.

V praci sa zameriame na finan¢n analyzu vysledku hospodarenia spolo¢nosti
FPX s. r. 0., pricom vykoname analyzu ex post — analyzu dosiahnutych st¢asnych
a minulych vysledkov a predikénl finan¢nlU analyzu, ktord poukazuje na buduci vyvoj
podniku.

Analyzovany subjekt je spolo¢nost’ s ru¢enym obmedzenim, ktora vedie podvojné
uctovnictvo. Na splnenie ciela prace vyuzijeme informécie zo suvah a vysledkov
hospodarenia spolo¢nosti.

Pri pisani prace je potrebné najprv vykonat’ ¢iastkové operacie, ktoré ndm pomozu
dosiahnut’ ciel’ prace. Medzi ¢iastkové operacie patria:

e charakteristika vysledku hospodarenia z a¢tovného a danového hladiska;

e analyza ex post — porovnanie vysledkov hospodarenia spolo¢nosti v rokoch
2018-2019 pomocou vypoctu pomerovych ukazovatel'ov — ukazovatele likvidity,
aktivity, zadlzenosti, rentability;

e vertikalna a horizontalna analyza suvahy;

e analyza ex ante — predikéna finan¢na analyza, vyhliadky podniku do buducnosti.

Na dosiahnutie ciela prace je nevyhnutné dodrziavat’ metodické postupy. Pre
vypracovanie bakalarskej prace sme zvolili nasledovné metodické postupy:

e zhromazdenie odbornej literatiry;

e zaobstaranie u¢tovnych zavierok sledovanej spolo¢nosti;

e analyza Gctovnych zavierok;

e vyhotovenie prehladnych tabuliek obsahujucich Udaje z uc¢tovnych zavierok;

e vypocet ukazovatel'ov finan¢nej analyzy;

e medzirocné porovnanie pomerovych ukazovatel'ov;

e odporutcania pre budiice hospodarenie podniku.
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V bakalarskej praci pouzijeme metody:

Casovej analyzy — sledovanie a analyzovanie zmien finanénych ukazovatelov
v Case, na analyzy st pouZité najmé polozky zo SUvahy a Vykazu ziskov a strat
analyzovanej spolo¢nosti;

komparacie — medziro¢né porovnania zmien finanénych ukazovatel'ov
a vysledku hospodarenia spolo¢nosti;

syntézy — spojenie jednotlivych udajov zistenych z finanénych ukazovatel'ov
a ich nasledné porovnanie;

progndézovania — predvidanie budiceho vyvoja sledovanej spolo¢nosti na zaklade

podrobnej analyzy predchadzajdcich rokov.

Nasledujuca kapitola sa zaobera teoretickymi aspektami o vysledku hospodarenia,

uctovnej zavierke a ukazovatel'och financnej analyzy.
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3. Charakteristika u¢tovnej zavierky a vysledku hospodarenia

3.1 Uctovna zavierka

Uttovnl zavierku charakterizujeme ako ,.§truktarovan( prezentaciu skutoénosti,
ktoré st predmetom uétovnictva, poskytovan( osobam, ktoré tieto informacie vyuzivaji.«®
,Uttovna jednotka je povinna uétovat tak, aby uGtovna zavierka poskytovala verny
a pravdivy obraz o skuto¢nostiach, ktoré st predmetom wétovnictva a 0 finanénej situacii
uctovne] jednotky. Obraz o Gctovnej jednotke sa poskytuje prostrednictvom informacii,
ktoré si prezentované v jednotlivych sucastiach uétovnej zavierky.“® Prave z dovodu, ze
uctovnd zavierka zachytava finan¢nu situaciu hospodarskeho subjektu moézeme z nej Cerpat’
vel'ké mnozstvo informacii pre zostavenie analyzy.
Struktaru Gétovnej zavierky odlisujeme podla toho, v akej stistave uétovnictva je
zostavena, moze byt zostavena:
e Vv sustave podvojného uctovnictva — obsahuje vSeobecné nalezitosti, Suvahu,
Vykaz ziskov a strat, Poznamky;

e V sustave jednoduchého uctovnictva — obsahuje vSeobecné nalezitosti, Vykaz
o0 prijmoch a vydavkoch, Vykaz o majetku a zavézkoch.

Z hl'adiska vztahu k pravnym predpisom rozliSujeme:

e uctovnU zavierka podla narodnych pravnych predpisov — zakon o uétovnictve
¢. 431/2002 Z.z v zneni neskorsich predpisov, US GAAP — americké, vSeobecne
uznavané uctovné predpisy;

e Uc¢tovnU zavierku zostavenu podl'a nadnarodnej apravy — podl'a IFRS alebo IAS.

3.2 Vysledok hospodarenia z uétovného hladiska

Podla zékona o Gc¢tovnictve je vysledok hospoddrenia ,,oceneny vysledny efekt
¢innosti u¢tovnej jednotky dosiahnuty v Gétovnom obdobi.*’

Uétovny vysledok hospodarenia za konkrétne wiétovné obdobie zistujeme ako
rozdiel medzi vynosmi za obdobie anédkladmi za toto obdobie. V pripade, ze vynosy

v danom obdobi prevySuji néklady, hovorime o zisku. Ak vynosy neprevysuji naklady,

5 Zakon &. 431/2002 Z. z o uctovnictve v zneni neskorsich predpisov, §3.

6 SLOSAROVA, Anna a kol. U&tovnictvo. 2. vyd. Bratislava: Wolters Kluwer, 2016. 230 s.
ISBN 978-80-8168-444-9.

7 Zé&kon ¢&. 431/2002 Z. z o G¢tovnictve v zneni neskorsich predpisov, §2 ods. 4 h).
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podnik vykazuje stratu. Vysledok hospodéarenia zistujeme ku dnu, ku ktorému sa zostavuje
uctovna zéavierka.
Vysledok hospodarenia ¢lenime podla toho, z akej ¢innosti vznikol, mdze ist’ o:
e vysledok hospodarenia z hospodarskej ¢innosti — prevadzkova ¢innost’ podniku
stvisiaca s predmetom podnikania uétovnej jednotky, vysledok zistime

nasledovne:

vynosy z hospodarskej ¢innosti
- ndklady na hospodérsku ¢innost’
Vysledok hospodarenia z hospodarskej

¢innosti pred zdanenim

e vysledok hospodarenia z finan¢nej ¢innosti — sUvisi s finanénymi operaciami,
ako napr. s vlastnictvom cennych papierov, financného majetku ¢i so vznikom

kurzovych rozdielov, vysledok ziskame nasledujicim postupom:

finan¢né vynosy

- finan¢né naklady

Vysledok hospodarenia z finan¢ne;j

¢innosti pred zdanenim

,Tieto dva cCiastkové vysledky st vzajomne spaté. Vo vykaze ziskov a strat sa vykazuju
oddelene len preto, lebo faktory, ktoré ich determinuju, maju odliSny charakter a povod.
V prevadzkovej (hospodarskej) ¢innosti prevazuji interné faktory, kym vo finanénej
¢innosti je dominantné pdsobenie externych faktorov.® Sucet vysledku hospodarenia
Z hospodarskej ¢innosti a finan¢nej ¢innosti predstavuje celkovy vysledok hospodarenia.

V Uctovnictve sa uplatiuje princip prirad'ovania nakladov k vynosom, ¢o znamena,
ze naklady, ktoré st zahrnuté do Vykazu ziskov a strat sa porovnavaju vzdy s rovnakou
skupinou vynosov zahrnutych v tomto vykaze. Pri porovnavani ndkladov a vynosov sa vzdy
porovnavaju tie, ktoré sa vzt'ahuju na rovnaky objem produkcie.

,Vysledok hospodarenia je kvalitativny i kvantitativny ukazovatel’ dosiahnutych
vysledkov celkovej ¢innosti podniku. Uétovny vysledok hospodarenia uétovnej jednotky je

8 ZALAI, Karol akol. Finan¢no-ekonomicka analyza podniku. 8. vyd. Bratislava: SPRINT, 2013. 214 s.
ISBN 978-80-89393-80-0.
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absolutny ukazovatel’, z ktorého vieme iba to, v akej vyske podnik dosiahol zisk alebo stratu.
Na hodnotenie efektivnosti ¢innosti podniku sa pouzivaji aj pomerové ukazovatele, ktoré sa
oznacuji ako ukazovatele rentability resp. vynosnosti. Zostavuji sa ako pomer zisku
K ur¢itému zakladu.*®

Zistovanie vysledku hospodarenia za urcité obdobie moze vychadzat’:

e z principu akrudlnosti — zistovanie rozdielu medzi vynosmi a nakladmi.
Ekonomické javy su uznané v case, v ktorom vznikli a nie v ¢ase, kedy boli za
ne prijaté ¢i vydané finan¢né prostriedky;

e 7z principu penaznych tokov — zistovanie rozdielu penaznych prijmov
Z podnikatel'skej ¢innosti a peniaznych vydavkov z podnikatel'skej ¢innosti.

Zist'ovanie vysledku hospodarenia na akrualnej baze je na koncu uétovného obdobia spojené
so zauctovanim mnozstva Gétovnych pripadov. Tieto G¢tovné pripady oddelia bezné
uctovné obdobie od nasledujuceho uctovného obdobia a naplnia tak dodrzanie zdsady
nezavislosti uctovnych obdobi. Tymto procesom zaistime, aby vysledok hospodéarenia
odrazal vysledny efekt ¢innosti uc¢tovnej jednotky iba za to obdobie, za ktoré ho zistujeme.
»lento spdsob zistovania podrobnejSie informuje pouzivatelov o vynosnosti uctovnej
jednotky a je v uctovnictve preferovany, na rozdiel od sposobu zistovania vysledku

hospodarenia zalozeného na baze pefiaznych tokov.*1°

3.3 Vysledok hospodarenia z danového hladiska

Po vy¢isleni vysledku hospodarenia je potrebné z neho odpocitat’ dai. Po odpocitani
prislusnej Ciastky dane hovorime o tzv. ¢istom vysledku hospodarenia, ide o prostriedky,
ktoré moze podnik d’alej rozdel'ovat’.

,Dan z prijmov je sucastou nakladov Gétovnej jednotky. Dan z prijmov v aétovnej
jednotke tvori splatna dani z prijmov a odlozena da z prijmov. !t

Splatnd dan z prijmov za prislusné obdobie predstavuje externy vztah podniku voci
prislusnému danovému tradu, ktorému je podnik povinny odviest’ dan. Tuto dai upravuje
zakon ¢. 595/2003 Z. z. o dani z prijmov Vv zneni neskorSich predpisov. Platitefom dane

z prijmov su okrem inych, aj vsetky podnikatel'ské subjekty so sidlom na Gzemi Slovenskej

9 SLOSAR, Rudolf a kol. Uétovnictvo pre 4. roénik obchodnych akadémii. 7. vyd. Bratislava: Wolters Kluwer,
2019. 74 s. ISBN 978-80-571-0070-6.

10 REDEKYOVA, Ivana — HANUSOVA, Lucia. Vypoéet vysledku hospodarenia pred zdanenim za rok 2019
[elektronicky zdroj]. [cit. 2019-15-11]. Dostupné na: https://www.du.cz/33/vypocet-vysledku-hospodarenia-
pred-zdanenim-za-rok-2019-uniqueidmRRWSbk196FNf

11 SKLENKA, Milos a kol. Uétovnictvo podnikatel'skych subjektov II. 2. vyd. Bratislava: Wolters Kluwer,
2019. 136 s. ISBN 978-80-571-0055-3.
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republiky. Predmetom splatnej dane z prijmov je kladny vysledok hospodarenia platitel’a
dane. V roku 2019 bola sadzba dane z prijmov pravnickych oséb stanovena na 21%. Splatna
dan z prijmov predstavuje pre uc¢tovné jednotky naklad.
Odlozena dan z prijmov nepredstavuje pre podnik povinnost’ voci Stdtnemu rozpoctu.
Tato dan plni funkciu zredlnenia vykazovaného zdaneného vysledku hospodarenia.
,Zmyslom odlozenych dani je priradenie dafiového nédkladu prislusSnym transakciam
uctovného obdobia bez ohl'adu nato, kedy bude dan splatna v zmysle danovej legislativy.
Tato povinnost’ je potrebna, pretoze potom danovy naklad a zdaneny vysledok hospodéarenia
vernejsie zodpovedajii skutodnosti.“*? O odlozenej dani z prijmov musia povinne tétovat
vSetky uctovné jednotky, ktoré maji zo zakona povinnost’ Overit uftovnu zavierku
auditorom.
Medzi pracami, ktoré musi u¢tovna jednotka vykonavat’ na konci kazdého ti¢tovného
obdobia je aj vypodet splatnej dane z prijmov. U&tovna jednotka preto musi:
o vycislit’ zaklad dane z prijmov;
e zaklad dane zdanit’ prislusnou sadzbou dane;
e zauctovat’ zéklad dane.
Zaklad dane z prijmov vy¢islujeme na zaklade zisteného vysledku hospodarenia pred
zdanenim. Vysledok hospodarenia je potrebné pred zdanenim upravit’ na zdklad dane, tato
Uprava podl'a § 17 ods. 2 zakona ¢. 595/2003 Z.z. o dani z prijmov v zneni neskorSich
predpisov obsahuje nasledovné ukony:
e zvySi osumy, ktoré nemozno podla zakona o dani z prijmov zahrnat do
danovych vydavkov alebo ktoré boli do danovych vydavkov zahrnuté
V nespravnej vyske — tzv. pripocitatelné polozky;
e upravi 0 sumy, ktoré nie su sucastou vysledku hospodarenia, ale podl'a zdkona
o dani zprijmov st zahrnuté do zakladu dane z prijmov tzv. pripoéitatelné
polozky;
e upravi o sumy, ktoré su sti¢ast'ou vysledku hospodarenia, ale podl'a zakona o dani
z prijmov sa nezahrn( do zakladu dane — tzv. odpogitate'né polozky.'3
To, ze vysledok hospodarenie je potrebné upravit' na zaklad dane, je podmienené
napriklad tym, Ze niektoré nadklady mozu byt zaradené medzi dafiové vydavky aZ po ich

zaplateni.

12 ZALAI, Karol a kol. Finanéno-ekonomicka analyza podniku. 9. vyd. Bratislava: SPRINT, 2016. 212 s.
ISBN 978-80-89710-22-5.
13 Zéakon ¢. 595/2003 Z. z. 0 dani z prijmov v zneni neskorsich predpisov, § 17 ods. 2.
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Po upravach zakladu dane moéze uctovnej jednotke vzniknut zaklad dane alebo
danova strata. O zdklade dane hovorime, ked’ zdanitelné prijmy prevysSuju zdanitelné
vydavky. Naopak, dafiova strata nastava ak vznikne situacia, kedy zdanitelné vydavky

prevysuju zdaniteI'né prijmy.
3.4 Ukazovatele financnej analyzy ex post

,,Ukazovatelom pre potreby finan¢nej analyzy vo vSeobecnosti rozumieme kazdu
informaciu (najcastejSie v podobe ¢isla), ktord opisuje, resp. kvantifikuje nejaky
ekonomicky jav.“* Ide o veli¢inu, ktora opisuje uréité skutoénosti. Ukazovatelov finan¢nej
analyzy je vela, podla skuto¢nosti, ktoré prezentuji je mozné rozdelit’ ich do mnohych
skupin.

Do jednotlivych ukazovatelov finanénej analyzy nasledne dopitame finanéné &i
nefinan¢né, interné a externé informacie, ktoré suvisia so subjektom analyzy a umoziuju

dospiet’ ku doleZitym vysledkom.

3.4.1 Pomerové financné ukazovatele

Pomerové ukazovatele su celosvetovo najznamejsSie a najpouzivanejsSie ukazovatele
finan¢nej analyzy. Ide o spojenie finan¢no-uctovnych informacii do ¢éiselného vztahu.
Vysledky analyzy nasledne umoznuju ziskat okamzity prehlad o financ¢nej situacii
v podniku.

Pomerové ukazovatele moézeme vyuzit na posudzovanie vykonnosti podniku,
porovnavanie podnikov roznej velkosti, vnutroorganiza¢né porovnavanie ziskovosti
stredisk ¢i na porovnavanie finanénej situacie podniku so situaciou v inych podnikoch.

Medzi najpouzivanejsie pomerové ukazovatele patria:

e ukazovatele likvidity;

e ukazovatele aktivity;

e ukazovatele zadlZenosti;

e ukazovatele rentability.

4 KOTULIC, Rastislav a kol. Finan¢na analyza podniku. 3. vyd. Bratislava: Wolters Kluwer, 2018. 22 s.
ISBN 978-80-8168-888-1.
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Ukazovatele likvidity

Ukazovatele likvidity informujia o platobnej schopnosti podniku. Likvidita
predstavuje schopnost’ ekonomického subjektu splacat’ svoje zavizky. Predpokladom je
dostatok finanénych prostriedkov v optimalnom ¢asovom rozlozeni. Likvidita sa viaze na
dlhsie obdobie.

,,Pod pojmom likvidnost' chdpeme schopnost’ transformacie majetku na penazné
prostriedky, vzhl'adom na tito skutocnost’ sa majetok ¢leni na:

e najlikvidnej$i — peniaze v hotovosti a na tctoch v bankach, ceniny, kratkodobé

cenné papiere;

e splatné kratkodobé pohladavky;

e menej likvidny majetok — z&soby;

e dlhodobo likvidné — terminované vklady, obligacie, dlhodobé p6zicky;

e takmer nelikvidny majetok — dlhodoby hmotny majetok. !®

Medzi najCastejSie pouzivané ukazovatele likvidity zarad’'ujeme:

_ Kratkodoby finanény majetok

Okamzita likvidita =

Kratkodoby cudzi kapital

Okamzity likviditu oznaCujeme aj ako solventnost. Vyjadruje vztah medzi
najlikvidnejSou cCastou majetku a okamzite splatnymi zavdzkami. Idealna hodnota tohto
ukazovatela je 1, ¢o znamenad, ze podnik je zo svojich finan¢nych prostriedkov schopny
uhradit’ svoje kratkodobé zavizky a je solventny. Optimalne hodnoty ukazovatela su

z intervalu 0,2 - 0,6.

Vo e e g Kratkodoby majetok—zasoby
Bezna likvidita = Y

Kratkodoby cudzi kapital

Vyjadruje pomer najlikvidnejSich aktiv ku kratkodobym zavizkom. NajlepSie
hodnoty sa nachadzaju na intervale 1,0 — 1,5. Kratkodobé zaviazky by nemali byt’ vyssie ako
kratkodobé pohladavky.

7 - - e K 'tk d b, . t k
Celkova likvidita = ————2202y MAJe20

Kratkodoby cudzi kapital

15 ZALAI, Karol akol. Finanéno-ekonomicka analyza podniku. 8. vyd. Bratislava: SPRINT, 2013. 326 s.
ISBN 978-80-89393-80-0.
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Interval optima je 1,5 - 2,5, je vyssi z dovodu nizsej likvidity zasob. Celkova likvidita
vyjadruje schopnost’ podniku uhradit' dlhy vo vyske kratkodobého cudzieho kapitalu
prostrednictvom kratkodobého majetku.

Ukazovatele aktivity

Tieto ukazovatele poukazuju na mnozstvo kapitalu viazané v réznych forméch
majetku a vypovedaju o tom, ako podnik vyuZziva svoj majetok. Za trzby sa do ukazovatel'ov
aktivity dopinaji prevazne trzby z predaja tovaru vlastnych vyrobkov a sluzieb. Trzby
z predaja dlhodobého majetku ¢i materidlu sa sem zviacSa nezarad’uju, pretoze nejde
opakujuce trzby.

Medzi typické ukazovatele aktivity patria:

Obrat celkovych aktiy = £E0ve by

Obeiné aktiva

,Obrat celkovych aktiv je meradlom celkového vyuzitia aktiv a vyjadruje, kol’kokrat
sa celkové aktiva podniku za rok vrétia v trzbach. Cim je vyssia hodnota tohto ukazovatel’a,
tym mensi objem zdrojov financovania bol pre generovanie trzieb v danom obdobi
vyuzity.“1® Obezné aktiva sa v sivahe ozna¢uju ako obezny majetok, ktory tvori siéet zasob,
dlhodobych pohladavok, kratkodobych pohladavok, kratkodobého financného majetku
a finan¢nych uctov.

Zasoby

Trzby
365

Doba obratu zasob =

Hovori o tom, kol’ko dni je potrebnych na jednu obratku zasob. Tento ukazovatel’
udava dobu, pocas ktorej prejdii zasoby celym vyrobnym cyklom, az po fazu predaja.
Pozitivne je, ak hodnota ukazovatel'a v ¢ase klesa. Ciel'om podniku by malo byt’ znizit’ pocet

dni doby obratu zasob na minimum.

, Celkové trib
Obrat zasob = =522 2y
Zasoby

Obrat zasob vyjadruje kol’kokrat za sledované obdobie sa zdsoby premenia na ostatné

formy obezného majetku a nasledne sa opét’ nakupia.

16 CIZINSKA, Romana. Zaklady finanéného fizeni podniku. 1. vyd. Praha: Grada Publishing, 2018. 208 s.
ISBN 978-80-271-0194-8.
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Pohladavky
Triby
365

Doba obrat pohladavok =

Vyjadruje priemernt dobu, pocas ktorej musi podnik ¢akat’ pokym sa pohladavky
premenia na penazné prostriedky, ateda, za aky casovy interval odberatelia zaplatia.
Hodnota ukazovatel'a by v optimalnych pripadoch mala medziro¢ne klesat’ a mala by byt
¢o najmensia.

Zavazky

Triby
365

Doba splacania zavazkov =

Ide 0 priemernt dobu od vzniku zavézku az po jeho zaplatenie. VysSia hodnota tohto

ukazovatel'a moze poukazovat’ na neschopnost’ podniku splacat’ svoje dlhy.

Ukazovatele zadlZenosti

Ukazovatele zadlZenosti ,,S0 zamerané na monitorovanie Struktury finanénych
zdrojov podniku, t. j. rozsahu pouzitia vlastného a cudzieho kapitalu. Podiel vlastnych
a cudzich zdrojov ovplyviiuje finanént stabilitu podniku. !’

Zadlzenost’ podniku nemusi byt vzdy povazovana za zIi vlastnost’ podniku. Faktom
vSak je, Zze ¢im je zadlZenost' podniku vysSia, tym naro¢nejSie je ziskanie finan¢nych
prostriedkov z cudzich zdrojov.

Na vypocet zadlzenosti podniku vyuzijeme ukazovatele:

cudzi kapital

Celkova zadlzenost = x 100

celkovy kapital

Vyjadruje v akom vztahu je cudzi kapital k celkovym zdrojom podniku. Odport¢ana

hodnota by nemala prekrocit’ 50%.

vlastny kapital

Stupen samofinancovania = 100

celkovy kapital

,Hodnota tohto ukazovatel'a by nemala klesnut’ pod 30%. Vyjadruje pomer pouzitia

vlastného kapitalu vo vztahu k celkovym zdrojom podniku.

7 KOTULIC, Rastislav a kol. Finanéna analyza podniku. 3. vyd. Bratislava: Wolters Kluwer, 2018. 64 s. ISBN
978-80-8168-888-1
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Stucet hodndt stupiia samofinancovania a celkovej zadlzenosti podniku sa rovna
jednej (resp. 100%).«8

bankové tvery a vypomoci

x 100

Uverova zadlZenost = - —
celkovy kapital

Vyjadruje podiel celkovych bankovych tiverov ¢i vypomoci na celkovych zdrojoch
podniku. Hodnota by mala byt mensia ako 50 %, za optimalnu hodnotu mézeme povazovat’

klesajdcu tendenciu ukazovatel'a v Case.

zisk podniku pred zdanenim+nakladové uroky

Urokové krytie =

nakladové uroky

Prostrednictvom ukazovatela mozeme sledovat’, kolkokrat prevySuje dosiahnuty
zisk hodnotu trokov. Optimalna vyska trokového krytia je nad 3. V pripade, kedy je hodnota
niz§ia, podnik nema dostatok zisku na splacanie trokov. Cim je hodnota ukazovatel'a vyssia,
tym je finan¢na situacia podniku lepSia.

kratkodobé zavazky
kratkodobé pohladavky

Platobna neschopnost’ =

Ak je hodnota tohto ukazovatel'a > 1, hovorime o primarnej platobnej neschopnosti.

V pripade, ze hodnota je < 1 ide 0 sekundarnu platobnt1 neschopnost’.

Ukazovatele rentability

Analyza rentability sa zameriava na vyjadrenie ziskovosti sledovaného subjektu.
Urovei a vyvoj tychto ukazovatelov ovplyviiuje vyvoj likvidity, aktivity i zadlZenosti
podniku. Ukazovatele rentability su zostavené ako pomer dosiahnutého vysledku
hospodarenia podniku a ur¢itého zakladu. Hodnoty pomerovych ukazovatel'ov rentability by
mali byt kladné hodnoty. Zapornd hodnota ukazovatelov rentability vyjadruje stratu
podniku.

Medzi ukazovatele rentability patria:

zisk pred zdanenim

x 100

Rentabilita trzieb =

triby

18 KUBICKOVA, Dana - JINDRICHOVSKA, Irena. Finanéni analyza a hodnoceni vykonnosti firmy. Praha:
C. H. Beck, 2015. 174 s. ISBN 978-80-7400-538-1.
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Rentabilita trzieb vyjadruje kol'ko peniaznych jednotiek zisku priniesla podniku jedna

penazna jednotka trzieb resp. kol’ko percent z trzieb predstavuje zisk.

zisk pred zdanenim

Rentabilita vynosov = x 100

vynosy

Okrem trzieb, do pomeru so ziskom staviame celkové vynosy podniku. Rentabilita
vynosov ukazuje, kol'’ko zisku podnik ziskal z jednej petiaznej jednotky vynosov. Vyjadruje
uspesnost’ podniku na trhu. Polozku vynosov tvori sucet vynosov z hospodarskej ¢innosti
a vynosov z finanénej ¢innosti podniku za sledované obdobie.

Cisty zisk

Rentabilita miezd = x 100

mzdové naklady

Znazoriiuje, kol’ko penaznych jednotiek zisku pripadd na jednu peiaznu jednotku
miezd. Ukazovatel’ poskytuje obraz 0 trovni odmenovania 'udi v podniku.
Cisty zisk 00

Rentabilita vlastného kapitalu = ———
vlastny kapital

Rentabilita vlastného kapitalu je ukazovatel’ znamy pod skratkou ROE. Ukazovatel
je zaujimavy najma pre vlastnikov podniku, vyjadruje 0 kolko percent sa podnikanim

zhodnotil pévodny vklad vlastnikov podniku.

Rentabilita celkového kapitalu = 2siedok hospodarenia o 4y,

celkovy kapital

Ukazovatel' vyjadruje, kolko penaznych jednotiek =zisku dokazal podnik
vyprodukovat’ z jeden penaznej jednotky vlozeného kapitalu. Hovori o celkovej efektivnosti
podniku. Spdsoby na vypocet rentability celkového kapitalu sa liSia v zavislosti od toho, ¢i
je v menovateli pouzity vysledok hospodarenia (zisk) pred zdanenim (EBIT) alebo zisk po
zdaneni (EBIAT).

3.4.2. Vertikalna a horizontalna analyza podniku

,»Vertikalna analyza predstavuje analyzu, pri ktorej sa vyjadruje participacia Casti na
celku pri Struktare aktiv, pasiv, vynosov a podobne. Analyza slizi pre podnik k porovnaniu

poloziek Casti na celku s minulymi obdobiami. Sluzi taktiez na porovnavanie majetku,
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cudzich zdrojov a vlastného imania s rozne velkymi podnikmi.“!® Vysledky vertikalnej
analyzy su vyjadrované najméa v %.

Pri horizontélnej analyze firmy hl'adame odpoved’ na otazky, 0 kolko sa zmenili
jednotlivé polozky financnych vykazov v Case alebo o kolko % sa zmenili jednotlivé
polozky v case. ,,Cielom horizontdlnej analyzy je absolutne irelativne zmerat’ intenzitu
zmien jednotlivych poloziek.“%

Tento druh analyzy stvahy je zaloZeny na praci s udajmi usporiadanymi do riadku.
,Je ocividné, Ze takto mozno pracovat’ len s vecne homogénnymi ukazovatel'mi, ktoré sa
liSia ¢asom, ku ktorému sa vztahuju. Vypovedaju teda o vyvoji urcitej suvahovej polozky
«21

za urcité obdobie.

Pri horizontélnej analyze sa najCastejSie pouZivaju nasledovné vzt'ahy:

Absolitna zmena = y1— Yo

y1— hodnota ukazovatel’a v beznom obdobi
Yo — hodnota ukazovatel’a v minulom obdobi

Absolitna zmena vyjadruje, aka uroven dosiahla porovnavana veli¢ina v beznom

obdobi, oproti obdobiu predchadzajicemu.

veli¢ina v beznom obdobi

Tempo rastu = x 100

veli¢ina v predchadzajicom obdobi

Absolitna zmena vyjadrena percentualne predstavuje tempo rastu, ktoré vyjadruje
rovnaku skuto¢nost’ ale v percentuadlnom vyjadreni.

Medzi doélezité ukazovatele financnej analyzy zarad'ujeme zlaté bilan¢né pravidlo,
ktoré hovori o tom, ze na ,,finan¢né krytie dlhodobo viazaného majetku je mozné pouzit’ iba
také zdroje, ktora ma podnik dlhodobo k dispozicii.

Vztah medzi dlhodobym majetkom (DM) a dlhodobymi zdrojmi krytia (DZ) mdze
byt

e DM<DZ, resp. DM - DZ <0 — podnik je prekapitalizovany;

19 LUKAC, Jozef — LUKAC, Jakub — ROZKOSOVA, Anna.Finanéné a ekonomicka vykonnost’ v kontexte
malych a strednych podnikov. Kosice: TypoPress - Tlac¢iaren, 2017, 59 s. ISBN 978-80-8129-082-4.

20 RUCKOVA, Petra. Finanéni analyza. 5. vyd. Praha: GRADA Publishing, 2015. 115 s.

ISBN 978-80-247-5534-2.

21 NAGY, Ladislav. Zakladné metody analyzy stvahy I: horizontalna analyza sGvahy [elektronicky zdroj].
Katedra podnikovych financii, Fakulta podnikového manazmentu, Ekonomicka univerzita v Bratislave
[cit.2019-11-23]. Dostupné na: https://www.anafin.sk/33/zakladne-metody-analyzy-suvahy-i-horizontalna-
analyza-suvahy-uniqueidmRRWSbk196FPkyDafL f\WADSi27PPUWTXCANEIFQR9p2pELapAT7ug9A/

22



e DM>DZ, resp. DM — DZ > 0— podnik je podkapitalizovany;

e DM =DZ, resp. DM — DZ = 0—> majetok je optimalne financovany.*?2

,Rozdiel medzi kratkodobym majetkom (KM) a kratkodobymi zdrojmi (KZ) sa
oznaGuje ako Gisty prevadzkovy kapital (CKP), tento ukazovatel predstavuje prebytok
kratkodobého majetku nad kratkodobymi zdrojmi, teda tu ¢ast’ kratkodobého majetku, ktora
je financovana dlhodobymi zdrojmi.

Platia vzt'ahy:

e KM>KZ, resp. OM -KZ >0 CPK > 0;

e KM<KZ, resp. OM - KZ < 0 CPK < 0 (nekryty dlh);

e KM=KZ, resp. OM -KZ =0 CPK = 0.?®

Nekryty dlh predstavuje z dlhodobého hl'adiska pre podnik riziko s moznymi
dosledkami na prevadzku podniku.

3.5 Predikéna financna analyza

Ciel'om predikénej finanénej analyzy, alebo inak nazyvanej aj analyzy ex ante je
predpoved’, progndzovanie finanéného vyvoja spolo¢nosti. Pre zostavenie predikcnej
analyzy je potrebné poznat’ stav sucasnych ukazovatel'ov, ktorého hovoria o financnom
stave spolo¢nosti. Predpoved’ budticeho stavu firmy ndm pomdézeme urcit’ prosperitu firmy,
insolventnost’ ¢i iny nepriaznivy Vvyvoj Vv buducnosti. Vysledky predikénej analyzy je
potrebné zhodnotit’ a prijat’ opatrenia, ktorych implementiciou moézeme zabranit
negativnym vysledkom a problémov v d’alsich obdobiach.

Na zhodnotenie predik¢nej analyzy sa vyuzivaji najmé takzvané predikéné modely,
medzi ktoré patria bankrotné a bonitné modely. ,.Bankrotné modely st uréené najméi pre
veritel'ov, ktory sa zaujimaju o schopnost’ podniku splécat’ zaviazky. Maju Siroké pouzitie
a vSak vysledky nemusia byt jednozna¢né a presné. Bonitné modely s orientované na
vlastnikov a investorov a sledujii vykonnost’ firmy, patria medzi jednoduché modely na
sledovanie predikcie.*?*

Pre tcely prace pouzijeme pri predikénej analyze modely:

e rychly test;

22 ORESKY, Milan. Finanéna a ekonomické analyza obchodného podniku. 1. vyd. Bratislava: Wolters Kluwer,
2017.121s. ISBN 978-80-8168-763-8.

2 KUBICKOVA, Dana - JINDRICHOVSKA, Irena. Finanéni analyza a hodnoceni vykonnosti firmy. Praha:
C. H. Beck, 2015. 174 s. ISBN 978-80-7400-538-1.

24 SAMONAS, Michael. Financial Forecasting, Analysis, and Modelling: A Framework for Long-Term
Forecasting. Chichester: John Wiley & Sons, 2015. 174 p. ISBN 978-1-118-92109-8.
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e index bonity.

Rychly test

Metdda rychleho testu je najéastejsie pouzivanou metédou v Eurépe. Metdda pracuje
s finan¢nymi ukazovate'mi a bodovou stupnicou, je globalna a 'ahko uskuto¢nitel'na. ,,Na
vypocet rychleho testu budu pouzité ukazovatele:
e miera samostatnosti — vypocitana ako vlastny kapital/cudzi kapital;
e doba splacania dlhu — vypocitana ako cudzi kapital — finan¢éné Géty/cash flow;
e podiel cash flow na celkovych vynosoch — vypo¢itany ako cash flow/vynosy;
e rentabilita celkového kapitalu pouzitim EBIAT (zisk po zdaneni) — vypocitana ako
EBIAT/celkovy kapital.«?®
Pre zhodnotenie rychleho testu sa vyuziva stupnica pre hodnotenie ukazovatelov
podla ktorej sa urcuje situdcia podniku. Podnik moéze na stupnici hodnotenia ziskat
minimalne 4 body a maximalne 20 bodov. Cim v#ési podet bodov podnik ziska v hodnotent,
tym je jeho situdcia horSia. Celkové hodnotenie podniku zistime na zaklade priemernej

znamky.

Tabul’ka 1 Hodnotenie ukazovatel’ov

Hodnotenie
Ukazovatel’ Vyborny XSLI:; Dobry Zly Insolventny
1) 2) ©) (4) ()

Miera samostatnosti > 30 % > 20 % >10 % <10 % <0%
Doba splacania dlhu <3roky | <5rokov | <12rokov | >12rokov | > 30 rokov
Podiel cash flow na | 5 1500 | 550 >5% | <5rokov | <0%
vynosoch
Ren_ta}blllta celkového > 15 0% >12 0% > 804 <8% <0%
kapitalu

Zdroj: Zdroj: KRALICEK, Peter. Zéklady finanéniho hospodaieni: Bilance. Uget ziskii a ztrat. Cash-flow. Zaklady kalkulace. Finanéni
planovani. Systémy v€asného varovani. Praha: Linde, 1993, 110 s. ISBN 80-85647-11-7.

Index Bonity

Bonita vyjadruje finanénu stabilitu podniku. ,,Index bonity vychadza z historickych
Gdajov podniku, ktoré si prezentované dosahovanymi vysledkami podniku, vypovedajdcich

%5 KOTULIC, Rastislav a kol. Finanéna analyza podniku. 3. vyd. Bratislava: Wolters Kluwer, 2018. 125 s.
ISBN 978-80-8168-888-1.
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o hospodareni podniku, o jeho majetkovych pomeroch ako aj Strukture financovania aktiv
podniku. %

Index bonity vypocitame ako:

IB=15.X1+0,08.X2+10.X5+5.X4+0,3.X5+0,1.Xs

kde: X1 = Cisty prevadzkovy kapital/cudzi kapital,
X2 = celkovy kapital/cudzi kapital;
X3 = zisk pred zdanenim/majetok;
X4 = zisk pred zdanenim/vynosy;
Xs = z&soby/vynosy;
Xs = vynosy/majetok.

Tabulka 2 Stupnica klasifikacie indexu bonity

Extrémne ’ Urdité ) Velmi | Extrémne
’ Velmi zla Zla ) Dobra ; ;
zla problémy dobra dobra
-2 -1 0 0-1 1 2 3

Zdroj: vlastné spracovanie.

V dalej kapitole vyuzijeme vSetky pouzité teoretické poznatky a na zaklade vypoctu

finan¢nych ukazovatel'ov zhodnotime finan¢nt situaciu podniku.

% Ministerstvo hospodarstva Slovenskej republiky, Usmernenie Kk postupu uréenia bonity subjektov

[elektronicky zdroj]. [cit.2020-01-23]. Dostupné na: https://www.opvai.sk/media/99951/usmernenie-k-
sledovaniu-bonity-subjektu-final.pdf
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4. Vysledky prace a diskusia

V predchadzajucej kapitole sme charakterizovali  vysledok hospodarenia
z uétovného a danového hladiska a taktiez Struktaru vysledku hospodarenia, ktord
vyuzijeme pri finan¢nej analyze.

Do jednotlivych ukazovatel'ov finan¢nej analyzy predstavenych v teoretickej Casti
doplnime finan¢né, nefinan¢né, interné a externé informécie, ktoré sdvisia so subjektom
analyzy a pomocou nich posudime stav analyzovanej uctovnej jednotky. Spinime tym ciel
finan¢nej analyzy ex post. Analyza ex post Sa zameriava na zhodnotenie sti¢asnej situacie
spolo¢nosti a faktorov, ktoré tito situaciu ovplyvnili. Dosiahnuté vysledky uz nie je mozné
zmenit’ ale pomocou nich je mozné ovplyvnit' budice rozhodovanie. Predik¢na analyza

umozni predpokladat’ budtci vyvoj sledovaného subjektu.

4.1 Charakteristika spolo¢nosti

Spoloénost’ FPX s.r.o je spolahlivym partnerom, ktory poskytuje polygrafickée
sluzby. Zaobera sa najmé tlaCou brozur a ¢asopisov, kalendarov, fotografii. Spolo¢nost’ je
zapisana v Obchodnom registri ako spolo¢nost’ s ru¢enim obmedzenym a predmetom jej
podnikania su:

e reklamna a propagacna Cinnost’;

vydavanie periodickych a neperiodickych publikacii;

e priprava podkladov pre tlac pocitacovou technikou;

e polygraficka vyroba, sadzba a kone¢na iprava tlaCovin, pismomaliarstvo;

e kupa tovaru na ucely jeho predaja konecnému spotrebitel'ovi (maloobchod) alebo
inym prevadzkovatelom Zivnosti (velkoobchod);

e sprostredkovatel'ska ¢innost’ v oblasti obchodu,

e skladovanie a pomocné ¢innosti v doprave;

e vedenie Gétovnictva.?’

27 Obchodny register Slovenskej republiky
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4.2 Analyza pomerovych ukazovatelov

Vysledok hospodérenia je kvalitativny i kvantitativny ukazovatel' vysledkov
celkovej ¢innosti spolo¢nosti. Vysledok hospodarenia analyzovanej spolo¢nosti FPX s.r.o.
bol v roku 2019 vo vyske 355 560 € pred zdanenim, splatna dan z prijmov bola vo vyske
78 953 €, vysledok hospodarenia po zdaneni bol vo vyske 276 607 €. Z udajov vidime, ze
spolo¢nost’ za toto obdobie vykézala zisk.

V prechédzajicom obdobi, v roku 2018 bol vysledok hospodarenia pred zdanenim
vo vyske 233 596 €, splatna dan z prijmov predstavovala 53 218 €, vysledok hospodarenia
po zdaneni bol vo vyske 180 378 €, aj v tomto obdobi spoloénost’ dosiahla zisk.

4.2.1 Ukazovatele likvidity

Tabulka 3 Udaje potrebné pre zistenie ukazovatePov likvidity (v €)

Nazov polozky 2018 2019
Zasoby 44 898 56 041
Kratkodobé pohladavky 808 201 982 969
Finan¢né ucty 465 172 841
Casové rozliSenie aktiv 611 5328
Kratkodobé rezervy 6 970 4 698
Kratkodobé zavazky 699 495 984 679
BezZné bankové tvery 98 389 239 440
Kratkodobé finan¢né
vypomoci 0 0
Casové rozlidenie pasiv 234 195

Zdroj: vlastné spracovanie podla uctovnych zévierok spolocnosti za obdobie 2018-2019
Okaméitd likvidita 2018 = 262 =0, 000577

6970 + 699 495 + 98 389 + 0 + 234

172 841
4698 + 984 679 + 239440 + 0 + 195

Okamczita likvidita 2019 = =0,14

Hodnota okamzitej likvidity bola na mimoriadne nizkej rovni, ktord nedosahovala
ani odportucané minimum. AKo vidime, spolo¢nost’ mala narusenti schopnost okamzite

splatit’ svoje zavizky.
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Ukazovatel’ okamzitej likvidity sa v roku 2019, oproti roku 2018 posunul k lepsiemu,
navysila sa hodnota kratkodobého finanéného majetku. I napriek tomu, ze okamzita likvidita

bola navysena, vidime, Ze stile nedosahujldcu odport¢ant hodnotu z intervalu 0,2-0,6.

808 201+465+611
=1,005

Bezna likvidita 2018 =
6970 + 699 495 + 98 389 + 0 + 234

Beznd likvidita 2019 = —— "2 L2 EEE SIS - ) ggq

4698 + 984 679 + 239440 + 0 + 195

Bezna likvidita nabrala v roku 2019, oproti roku 2018 mierny pokles. V prvom z
analyzovanych rokov boli kratkodobé zavizky nizSie ako kratkodobé pohladavky, bezna
likvidita v roku 2018 spiia odpora¢ana hodnotu.

V roku 2019 sme zaznamenali mierny pokles beznej likvidity. Domnievame sa, ze

tento pokles bol vyvolany najma narastom kratkodobych zavazkov.

PETTAT 44 898 + 808 201+465+611

Celkova likvidita 2018 = =1,06
6970 + 699 495 + 98389 + 0 + 234

56 041 + 982969 + 172 841+ 5328 _
4698 + 984 679 + 239440 + 0 + 195

Celkova likvidita 2019 = 0,99

Na zéklade analyzy sme zistili, Ze celkova likvidita v oboch rokoch nedosahuje
odporucané hodnoty. Predpokladame, ze spolocnost mdze mat problémy so splacanim
svojich zavédzkov. Nizke hodnoty celkovej likvidity ovplyvituji najmé vysoké cudzie zdroje.
4.2.2 Ukazovatele aktivity

Tabulka 4 Udaje potrebné pre zistenie ukazovatelov aktivity (€)

Nazov polozky 2018 2019
Trzby 3169 244 4158 443
Obezny majetok 853 564 1211851
Z&soby 44 898 56 041
Kratkodobé pohladavky 808 201 982 969
Kratkodobé zavazky 699 495 984 679

Zdroj: vlastné spracovanie podl'a i¢tovnych zavierok spolo¢nosti za obdobie 2018-2019

Obrat celkovych aktiv 2018 = 2192~ 371
853 564

Obrat celkovych aktiv 2019 = 2158443 ~ 3,43
1211851
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V roku 2019 sa aktiva v trzbach obratili menej krat ako v predchadzajucom roku.

Zistili sme, ze v roku 2018 spolocnost’ vyuzivala svoje aktiva efektivnejsie ako v roku 2019.

Doba obratu zasob 2018 = :ﬁ,% =5,17

365

Doba obratu zasob 2019 = 45165% =4,92

365

Doba obratu zasob sa v analyzovanej spolo¢nosti vyvija pozitivne, medziro¢ne
jemne poklesla. Na zaklade analyzy sme zistili, Ze roku 2018 boli zdsoby v podniku viazané

priblizne 5,17 dna a v roku 2019 boli zasoby spotrebované ¢i predané za 4,92 dna.

3169 244

Obrat zasob 2018 = =70,58
44 898

Obrat zasob 2019 = 212843 — 74 20
56 041

Obrat zadsob vypoveda o efektivnosti vyuzivania zasob v spolo¢nosti. Medziro¢ny
narast ukazovatel'a obratu zasob vyjadruje, ze v roku 2019 sa zasoby premenili na iné obezné
aktiva viackrat ako v predchadzajucom obdobi. V roku 2018 analyzovana spolo¢nost’
premenila svoje zasoby na trzby 70,58 krat. Vroku 2019 boli zasoby na trzby
transformované 74,20 krat. Nevyhodou ukazovatela je, ze v do neho vstupuju zasoby

v obstardvacich cenéch a trzby st vyjadrené v trhovej hodnote.

Doba obratu pohladavok 2018 = 2o 22% = 93,08

365

Doba obratu pohladdvok 2019 = a2 = 86,27

365

Doba obratu pohl'adavok, alebo inak doba inkasa pohl'adavok, poukazuje na platobnu
disciplinu odberatel'ov. Konstatujeme, ze hodnoty doby obratu pohladavok st v oboch
sledovanych rokoch prili§ vysoké. V roku 2018 spolo¢nost’ prijimala platby od odberatel’'ov
raz za 93 dni, v roku 2019 tato doba klesla na 86 dni a vSak upozorfiujeme, ze stale ide

0 vysoku hodnotu.

Doba splacania zavazkov 2018 = % = 80,56

365

29



Ukazovatel’ vyjadruje priemernu dobu medzi vzniknutim zavézku a jeho Uhradou.
Na zéaklade analyzy sme zistili, ze spolo¢nost’ v roku 2018 uhréadzala svoje zavizky priblizne

kazdych 81 dni, v roku 2019 hodnota ukazovatela vzrastla a zdvazky boli uhradzané za

priblizne 86 dni.

Hodnotu sledovaného ukazovatel'a v oboch rokoch hodnotime ako prili§ vysok.
Konstatujeme, ze vysokt dobu splécania zavdzkov ovplyviuje podobne vysoka doba obratu
pohladavok. Ako sme spomenuli pri ukazovateli platobnej neschopnosti, spolo¢nost’ ma

problémy s insolventnostou, ktor okrem iného ovplyviuje aj zla platobna disciplina

odberatel'ov podniku.

4.2.3 Ukazovatele zadlzenosti

Doba splacania zavazkov 2019 = % = 86,43

365

Tabulka 5 Udaje potrebné pre zistenie ukazovatePov zadlZenosti (€)

Nazov polozky 2018 2019
Bezné bankové Gvery 98 389 239 440
Kratkodobé finan¢né
vypomoci 0 0
Vlastny kapital 699 066 975673
Cudzi kapital 2027 943 2 545 987
Celkovy kapitél 2727 243 3521 855
Kratkodobé pohladavky 808 201 982 969
Kratkodobé zavazky 699 495 984 679
Vysledok hospodéarenia
ored zdanenim 233 596 355 560
Nakladové uroky 19 117 31133

Zdroj: vlastné spracovanie podl'a i¢tovnych zavierok spolo¢nosti za obdobie 2018-2019

Celkova zadlzenost 2018 =

Celkova zadlzenost 2019 =

2027 943
2727 243

2 545987
3521855
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V roku 2018 tvoril cudzi kapital 74,36 % celkového kapitalu spoloc¢nosti. V d’alSom
analyzovanom obdobi podiel cudzieho kapitalu na celkovom kapitali klesol na 72,29 %.
V rokoch 2018 a 2019 je hodnota zadlzenosti vysoka, spolo¢nost’ by mala v d’alSich

obdobiach zvysit’ svoje vlastné zdroje.

Stupen samofinancovania 2017 = 099068y 100 = 25,63 %
2727 243

Stupen samofinancovania 2018 = 75673 4100 = 27,70 %
3521 855

V oboch analyzovanych obdobiach bola vyska ukazovatela v odporac¢anej hranici.
Vroku 2018 bolo 25,63 % celkovych aktiv financovanych z vlastnych zdrojov.
V nasledujiicom obdobi hodnota ukazovatel'a vzréstla na 27,70 %.

Vidime, ze sucet celkovej zadlZzenosti spolo¢nosti a stupiia samofinancovania za

urcité obdobie je rovny hodnote 100%.

Uverovd zadlzenost 2018 = —233°_ x 100 = 3,61 %
2727 243

Uverovd zadlzenost 2019 = 22222 % 100 = 6,80 %
3521 855

Uverova zadlZzenost medzi sledovanymi obdobiami rastla. Oproti roku 2018,
v d’alSom obdobi vzrastla hodnota bankovych uverov o 141 051 €. Ukazovatel’ iverového
zadlzenia v oboch analyzovanych rokoch hodnotime ako relativne nizky a nepredstavuje pre

spolo¢nost” hrozbu.

233596 + 19117
19 117

Urokové krytie 2018 = = 13,22

355560 + 31133
31133

Urokové krytie 2019 = = 12,42

Dosiahnuty zisk v roku 2018 bol 13,22 krat vys$i ako hodnota urokov za toto
obdobie. V roku 2019 vyska urokov vzrastla, dosiahnuty zisk bol aj v tomto obdobi vyssi
ako uroky, zisk prevysil nakladové uroky 12,42 krat. Spolo¢nost’ mala dostatok financii na

splacanie urokov.

699 495

Platobna neschopnost' 2018 =
808 201

=0,87
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984 679
982 969

Platobna neschopnost 2019 = =1,00

Konstatujeme, Zze analyzovana spolo¢nost’ sa v roku 2018 dostala do sekundarnej
platobnej neschopnosti z coho vyplyva, Ze spolo¢nost’ nehradi svoje zavizky pretoze
odberatelia dizia podniku finanéné prostriedky. V roku 2019 bola platobna neschopnost’
presne na hranici primarnej platobnej neschopnosti, ¢o znamend, ze podnik méze mat

problémy so solventnostou.

4.2.4 Ukazovatele rentability

Tabulka 6 Udaje potrebné pre zistenie ukazovatelov rentability (€)

Nazov polozky 2018 2019

Vysledok hospodarenia

ored zdanenim 233 596 355 560
Cisty zisk 180 378 276 607
Trzby 3169 244 4 158 443
Vynosy 3178599 4171 648
Vlastny kapital 699 066 975 673
Cudzi kapital 2027 943 2 545 987
Celkovy kapital 2727 243 3521 855
Mzdové néaklady 138 194 123 368

Zdroj: vlastné spracovanie podl'a ic¢tovnych zavierok spolo¢nosti za obdobie 2018-2019

Rentabilita trieb 2018 = 22222 %100 =7.37 %
3169 244

Rentabilita trsieb 2019 = =222%% 4 100 = 8,55 %
4 158 443

Zistili sme, Ze rentabilita trZzieb bola v roku 2018 na trovni 7,37 %, ¢o znamena, Ze
zisk predstavuje 7,37 % z celkovych trzieb za tento rok. V roku 2019 sa hodnota ukazovatel’a

zvysila na 8,55 %. Narast ukazovatel'a spdsobil vyrazny rast trzieb.

Rentabilita vynosov 2018 = =22° » 100 =7,35 %
3178 599

Rentabilita vynosov 2019 = 2>y 100 = 8,52 %
4171 648

32



Kedze trzby tvoria najvacsiu cCast’ celkovych vynosov, hodnoty ukazovatela
rentability vynosov st ve'mi podobné hodnotdm rentability trzieb. Vidime, Ze rentabilita

vynosov v analyzovanom podniku v roku 2019, oproti roku 2018 vzrastla.

Rentabilita miezd 2018 = 1:2 j;j x 100 = 130,53 %
Rentabilita miezd 2019 = jzz 2‘6’; x 100 = 224,21 %

1 € mzdovych nakladov prinieslo v roku 2018 130,53 centu ¢istého zisku. V roku
2019 tato hodnota vzréstla ana 1 € mzdovych nakladov pripadalo 224,21 centu ¢istého

zisku.
Rentabilita vlastného kapitalu 2018 = —2=2 x 100 = 25,80 %
Rentabilita vlastného kapitalu 2019 = =22 x 100 = 28,35 %

V medziroénom porovnani hodndt ukazovatela rentability vlastného kapitalu
hodnotime rast hodnoty tohto ukazovatel'a ako pozitivny aspekt. V roku 2018 bola
rentabilita vlastného kapitalu v hodnote 25,80 %, v d’alsom obdobi, v roku 2019 vzrastla tato
hodnota na 28,35 %.

Rentabilita celkového kapitalu 2017 = 180378 4100 = 6,61 %
2727 243

Rentabilita celkového kapitalu 2018 = 276097y 100 = 7,85 %
3521 855

Na vypocet rentability celkového kapitdlu sme v oboch rokoch do menovatel’a
dosadili vysledok hospodarenia po zdaneni. Pri tomto ukazovateli moZeme pozitivne
hodnotit’ jeho medziro¢ny nérast, ktory sposobil najmi narast trzieb nasledne odzrkadleny
Vv naraste vysledku hospodarenia. Celkova efektivnost’ spolo¢nosti v roku 2018 bola 6,61 %,

v roku 2019 rentabilita celkového kapitalu vzrastla na 7,85 %.

4.3 Vertikalna a horizontalna analyza

Na zéklade vertikalnej a horizontalnej analyzy sme zistili, Ze v spolo¢nosti prislo ku
viacerym zmenam. Celkovy majetok analyzovanej spolo¢nosti narastol v roku 2019,

v porovnani s rokom 2018 01 105 583 €. Na zmenu celkového majetku znaéne vplyva
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narast neobezného majetku, ktory medzirocne vzrastol o 742 679 €. Zistili sme, ze tento
narast bol spdsobeny najmi rastom stvahovej polozky pozemky a taktiez stavby.
Domnievame sa, Ze rast tychto poloziek moze naznaCovat rozsirenie podnikatel'skej ¢innosti
podniku, k ¢omu je potrebné zabezpecit’ aj adekvatne prostredie. Oproti roku 2018 v roku
2019 hodnota pozemkov vzrastla z 185 755 € na 403 934 €, ¢o predstavuje zmenu o 218 179
€. Pokym v roku 2018 tvorila hodnota pozemkov 6,81 % z celkového majetku spolo¢nosti,
v roku 2019 sa pozemky podiel’ali na celkovom majetku vo vyske 10,54 %. Stavby v roku
2019, oproti predch&dzajucemu obdobiu naréstli z hodnoty 888 074 € na 1 632 001 €. Tato
polozka bola zhodnotend o 743 927 €. V roku 2018 tvorili stavby 32,56 % z celkového
majetku spolo¢nosti, v dalSom obdobi tvorili stavby az 42,58 % z majetku. Spolo¢nost’
v analyzovanych obdobiach nevlastnila ziaden dlhodoby nehmotny majetok a nespravovala
ziaden dlhodoby finan¢ny majetok.

Konstatujeme, ze v oboch sledovanych obdobiach sa na celkovom majetku vo vacsej
miere podiel'a neobezny majetok, ktory bol v roku 2018 o0 1 019 504 € vyssi ako obezny
majetok. V roku 2019 predstavoval rozdiel medzi neobeznym a obeznym majetkom
spolo¢nosti 1 403 796 €.

Vidime, Ze pocas analyzovanych obdobi neprislo ku vyraznym zmenam v obeznom
majetku. V roku 2018 tvoril obezny majetok 31,30 % z celkového majetku, v roku 2019 sme
zaznamenali mierny narast na 31,62 %. V ramci zasob prevazovala v oboch rokoch polozka
materidlu, pricom moézeme vidiet, Ze podnikové zasoby predstavuju iba mala cCast’
z celkoveho majetku. V roku 2018 celkové zasoby predstavovali 1,65 % z majetku a v roku
2019 hodnota klesla na 1,46 %.

Na zaklade analyzy sme zistili, ze vyznamna cast’ obezné¢ho majetku bola tvorena
kratkodobymi pohladavkami, ktoré predstavovali najmid kratkodobé pohladavky
z obchodného styku. Kratkodobé pohladavky zobchodného styku vroku 2018
predstavovali 21,22 % z celkového majetku, tato hodnota v roku 2019 klesla na 18,95 %
z majetku firmy. V tabulke 7 vidime, Ze spolo¢nost’ nemala v analyzovanych rokoch ziadne
dlhodobé pohladavky.

V sledovanych obdobiach vidime vyrazny nérast hodnoty finanénych uctov. Zistili
sme, ze V roku 2018 boli finan¢né Gcty vo vyske 465 € a predstavovali iba 0,02 % z hodnoty
majetku, vroku 2019 vyska finanénych Gctov vzrastla na 172 841 € atvorila 4,51 %
z hodnoty majetku.

Casové rozlisenie aktiv spolo¢nosti FPX s. r. o. predstavuji naklady buddcich

obdobi, tato polozka medzirocne vzrastla o 4 717 €.
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TabuPka 6 Vertikalna a horizontalna analyza majetku

2018 2019 Absoltna | - ..o,
Polozky majetku 2021r3e50a18 rastu
[0) (0) .
EUR /02 EUR 02 (%)
majetku majetku (EUR)
Majetok spolu 2727243 100,00 | 3832826 | 100,00 1105583 140, 54
NeobeZny majetok 1873 068 68,68 | 2615647 68,24 742 579 139,65
Dlhodoby nehmotny -
majetok i i i i i
Dlhodoby hmotny majetok | 1 873 068 68,68 | 2615647 68,24 742 579 139,65
Pozemky 185 755 6,81 403 934 10,54 218 179 217,46
Stavby 888 074 32,56 | 1632001 42,58 743 927 183,77
Samostatné hnutel'né veci 277 884 10,19 561 653 14,65 283 769 202,12
Ostatné polozky DHM - - - - - -
Dlhodoby finanény majetok - - - - - -
ObeZny majetok 853 564 31,30 1211851 31,62 358 287 141,98
Zéasoby 44 898 1,65 56 041 1,46 11 143 124,82
Material 27186 1,00 33127 0,86 5941 121,86
Tovar 17712 0,65 22914 0,60 5202 129,36
Ostatné polozky zasob - - - - - -
Dlhodobé pohl'adavky - - - - - -
- dlhodobé pohladavky -
z obchodného styku i j j i i
Kratkodobé pohl'adavky 808 201 29,63 982 969 25,65 174 768 121,62
- krdtkodobé pohladdvky | 5901 | 2190 | 726509 | 1895 | 147808 | 12554
z obchodného styku
Finan¢né ucty 465 0,02 172 841 4,51 172 376 |37 170,10
Casové rozliSenie 611 0,02 5328 0,14 4717 872,01

Zdroj: vlastné spracovanie podl'a uétovnych zavierok spolo¢nosti za obdobie 2018-2019

Celkovy kapital firmy medziro¢ne vzrastol 0 794 612 €. V roku 2018 predstavoval

podiel vlastného kapitalu na celkovom kapitali 24,63 %. V roku 2019 sme zaznamenali

mierny narast a vlastny kapital sa podielal na celkovom kapitali v hodnote 27,70 %.

Zakladné imanie spolocnosti sa v analyzovanom obdobi nezmenilo a zostalo na vyske

minimélneho, povinného zdkladného imania pre spoloc¢nost’ s ru€enym obmedzenim.

V struktre zdrojov vidime pozitivny narast vysledku hospodarenia za G¢tovné obdobie.

Vysledok hospodarenia vzrastol o 96 229 €, tempo rastu vysledku hospodéarenia predstavuje

153,35 %.

Vidime, ze v Struktire kapitalu spolo¢nosti je v oboch obdobiach dominantnou

polozkou cudzi kapital. Vysokd hodnota cudzieho kapitadlu naznacuje vysokd mieru

zadlzenosti firmy. Analyzou sme zistili, ze v roku 2019 sa oproti roku 2018 zvysila hodnota
kratkodobych zéavazkov. V roku 2018 tvorili 25,65 % z celkového kapitalu, v roku 2019

tvorili kratkodobé zavazky 27,96 % kapitdlu. V tabulke 8 vidime, Ze najvacsiu Cast’
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kratkodobych z&vézkov tvoria zavézky z obchodnej ¢innosti. V medziroénom porovnani

sledujeme nérast dlhodobych bankovych Uverov, ktoré vzréstli z hodnoty 1 148 779 € na
1 249 073 €. Bezné bankové tivery v roku 2019 oproti roku 2018 vréstli o 141 051 € a v roku
2019 predstavovali 6,80 % z celkového kapitdlu. Domnievame sa, ze narast bankovych

averov je spojeny s narastom neobezného majetku.

Tabul’ka 7 Vertikélna a horizontélna analyza zdrojov krytia

Absolltna

2018 2019 Tempo
Zdroje krytia Zozlgegoals rastu
[0) 0) N
EUR %2 EUR %2 (%)
kapitélu kapitélu (EUR)
Celkovy kapital 2727243| 100,00 |3521855 | 100,00 794612 | 129,13
Vlastny kapital 699 066 24,63 975673 27,70 276 607 | 139,57
Zakladné imanie 5000 0,18 5 000 0,14 0 0
Kapitalové fondy - - - - - -
Fondy zo zisku - - - - - -
Vysledok hospodarenie 513188 | 1882 | 693566 | 19,69 | 180378 | 13515
minulych rokov
Vysledok hospodareniaza | g, 476|451 276 607 7,85 96229 | 153,35
uctovné obdobie
Zavazky 2 027 943 74,36 2 545 987 72,29 518044 | 125,64
Rezervy 6 970 0,26 4 698 0,13 -2272 67,40
Dlhodobé zavazky 74 310 2,72 68 097 1,93 - 6213 91,64
- dlhodobé zavazky z obch.
styku i i i i i i
Kratkodobé zavazky 699 495 25,65 984 679 27,96 285184 | 140,76
;t')‘/'l'(itk"d"be zavazky zobeh. | a55 908 | 13,02 611162 | 17,35 | 255954 | 172,06
Uvery - - - - - -
Dlhodobé bankové Gvery 1148 779 42,12 1249 073 35,47 100 294 | 108,73
Bezné bankové Gvery 98 389 3,61 239 440 6,80 141 051 | 243,36
Kratkodobé finan¢né
Vypomoci ) ) i i i i
Casové rozliSenie pasiv 196 | 0,0007 234 0,0006 - 0,0001 85,71

Zdroj: vlastné spracovanie podl'a uétovnych zavierok spolo¢nosti za obdobie 2018-2019

Na ziklade analyzy sme zistili, ze vySka celkovych néakladov spolo¢nosti

v analyzovanom obdobi vzrastla 0 871 075 €. Najvacsi podiel na celkovych nakladoch

v oboch obdobiach tvoria naklady na hospodarsku ¢innost’, ktoré v roku 2018 predstavovali

99,12% z celkovych nékladov. V roku 2019 naklady na hospodarsku cinnost’ tvorili

99,05 % z nakladov.

Konstatujeme, Ze néklady na hospodarsku ¢innost’ boli zastipené najmi nakladmi na

sluzby, ktoré boli v roku 2018 vo vyske 2 079 124 € a predstavovali 70,60 % z celkovych
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néakladov. V roku 2019 naklady na sluzby vzrastli a ich hodnota bola 2 719 541 €, ¢o
predstavuje 71,27 % z celkovych nékladov.

V analyzovanych rokoch prislo ku poklesu osobnych nakladov, ktoré medziro¢ne
Klesli 0 24 851 €. Narast odpisov dlhodobého majetku v beznom obdobi bol spdsobeny
najma obstaranim nového majetku.

Zistili sme, ze naklady na finan¢nu ¢innost’ st pomerne na nizkej trovni, v roku 2018
predstavovali iba 0,88 % z celkovych nakladov. Naklady na finan¢nu ¢innost’ predstavuju
najméa nakladové uroky podniku, ktoré boli zaplatené z bankovych Gverov.

Rast dane z beznej ¢innosti bol ovplyvneni rastom vysledku hospodarenia firmy

v roku 2019 oproti roku 2018.

Tabulka 8 Vertikalna a horizontalna analyza nakladov

2018 2019 Atz’fﬁé‘r’ga Tempo
Néaklady 9019-2018 rastu
EUR oz EUR e EUR (%0)
nakladov nakladov ( )
Celkové naklady 2945013 | 100,00 | 3816088 | 100,00 | 871075 | 129,58
’c\'li‘l‘l'oas‘zy nahospodarsku |5 19195 | 9912 |3779882| 99,05 | 860757 | 12949
Néklady na tovar 344 402 11,69 483 839 12,68 139437 | 140,49
Naklady na sluzby 2079124 | 7060 |2719541| 7127 | 640417 | 130,80
Osobné naklady 212017 720 | 187166 490 | -24851 | 88728
- mzdové naklady 138 194 470 | 123368 323 | -14826 | 89727
Dane a poplatky 7614 0,26 13230 0,35 5616 | 173,76
Odpisy 88 941 302 | 137350 3,60 48409 | 154,43
Ostatné polozky nakladov 13 849 0,47 22648 | 0,59 8799 | 163,54
na hospodarsku ¢innost
Naklady na financnu 25888 | 088 36206| 095 | 10318 | 139,86
¢innost
~ nakladové Groky 19 117 0,65 31133 0,82 12016 | 162,86
Daii z prijmov 53218 1,81 78 953 2,07 25735 | 148,36

Zdroj: vlastné spracovanie podl'a i¢tovnych zavierok spolo¢nosti za obdobie 2018-2019

Celkové vynosy medzirocne vrastli z 3 178 608 € na 4 171 648 €. Podiel vynosov
Z finan¢nej Cinnosti bol takmer zanedbatelny. Na zdklade vykonanej analyzy vidime, ze
v roku 2018 tvorili vynosy z hospodarskej ¢innosti 99,99 % z celkovych vynosov a v roku
2019 boli celkove vynosy na 100 % tvorené z vynosov z hospodarskej ¢innosti. Spolo¢nost’
ziskala najviac vynosov prostrednictvom trzieb z predaja sluzieb. Tempo rastu trzieb
z predaja sluzieb za sledované obdobie predstavuje 133,16 %, v absolutnom vyjadreni trzby

Z predaja sluzieb medzirocne vzrastli o 867 383 €.
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TabuPka 9 Vertikalna a horizontalna analyza vynosov

2018 2019 Absoldtna | .,
\Vynosy Zmena rastu
EUR o2 EUR %z | SR
VYNosov VYNOSoV ( )
Celkové vynosy 3178608 | 100,00 | 4171648 | 100,00 | 993040 | 131,24
X}’l’:lz?t’lz hospodarskej | 5178508 | 99,99 |4171648| 100,00 | 993050 | 131,24
Trzby 7 predaja tovaru 553258 | 17,41 | 675074| 1618 | 121816 | 122,01
\Vynosy z vyroby - - - - - -
Trzby 7 predaja sluzieb 2615986 | 82,30 |3483369| 8350 | 867383 | 133,16
Trzby z predaja majetku 480 0,015 6 000 0,14 5520 1250
Ostatné poloZky vynosov 8875 | 0,28 7205| 017 | -1670 | 8118
z hospodarskej ¢innosti
v\./ynosy./ z finan¢nej 10 0,00003 i i ) )
c¢innosti

Zdroj: vlastné spracovanie podl'a uétovnych zavierok spolo¢nosti za obdobie 2018-2019

Pri posudzovani zdravia spolo¢nosti berieme do Uvahy najma jej stabilitu, ktora

zalezi od Struktury zdrojov spolo¢nosti. Domnievame sa, ze na krytie dlhodobého majetku

by mali byt pouzité iba také zdroje, ktoré ma spolo¢nost’ k dispozicii dlhodobo.

Zistili sme, ze spolo¢nost’ vykazovala v roku 2018 stav prekapitalizovanosti, ¢o

naznaCuje finan¢nu stabilitu spoloc¢nosti. V roku 2019 spoloc¢nost’ vykazuje stav

podkapitalizovanosti. Rozdielom medzi dlhodobym majetkom a dlhodobymi zdrojmi

vyjadrujeme, aku cast’ majetku podnik financoval z kratkodobych zdrojov. Dlhodoby

majetok nie je vhodné financovat’ z kratkodobych zdrojov, nakol’ko je potrebné kazdy rok

ich obnovovat’. Stav podkapitalizovanosti je pre spolo¢nost’ nebezpecny a moze viest' ku

insolventnosti.

Tabul’ka 10 Financovanie kratkodobého majetku

Polozka 2018 2019
Dlhodoby majetok 1873 068 2 615 647
Dlhodobé zdroje 1922 351 2 293 077
Rozdiel - 49 283 322 570

Podkapitalizovanost/Prekapitalizovanost’

Prekapitalizovany

Podkapitalizovany

Zdroj: vlastné spracovanie podl'a i¢tovnych zavierok spolo¢nosti za obdobie 2018-2019

Z hladiska financovania kratkodobého majetku sme zistili, ze v roku 2018 firma

vykazala cisty prevadzkovy prebytok. Na zaklade toho sa domnievame, Ze na krytie
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obezného majetku boli z Casti pouzité aj dlhodobé zdroje. V roku 2019 vidime, Ze hodnota
kratkodobého majetku je vyssia ako hodnota kratkodobych zdrojov, vznikol nekryty dih
ktory sa prejavil taktiez v poklese likvidity firmy.

TabuPka 12 Financovanie kratkodobého majetku

Polozka 2018 2019
Kratkodoby majetok 854 175 1217 179
Kratkodobé zdroje 805 088 1229012
Rozdiel 49 087 -11833
CPK / nekryty dlh CPK Nekryty dlh

Zdroj: vlastné spracovanie podl'a i¢tovnych zavierok spolo¢nosti za obdobie 2018-2019

4.4 Analyza ex ante — predik¢éna analyza

4.4.1 Rychly test predikcnej analyzy

Tabulka 13 Udaje potrebné pre vypoéet rychleho testu
Polozka 2018 Body 2019 Body
Miera samostatnosti 25,63 % 2 27,70 % 2

Doba splacania dlhu - - - -

Podiel cash flow na celkovych
vynosoch
Rentabilita celkového kapitalu 6,61 % 4 7,85 % 4

Zdroj: vlastné spracovanie

Na zéklade rychleho testu sme vyhodnotili ukazovatele Miera samostatnosti
a Rentabilita celkového kapitalu. Ukazovatele Doba splacania dlhu a Podiel cash flow na
celkovych vynosoch nie je mozné vyhodnotit, nakol’ko nemame informacie o cash flow
spoloc¢nosti.

Ukazovatel' Miera samostatnosti hodnotime v oboch analyzovanych obdobiach 2
bodmi, ¢o reflektuje dobry vysledok.

Rentabilitu celkoveho kapitalu v oboch sledovanych rokoch hodnotime 4 bodmi.
Toto hodnotenie signalizuje zI0 situaciu rentability kapitalu. Na zaklade analyzy sme zistili,
ze vyska celkového kapitalu je v sledovanych rokoch ovela vysSia ako vyska vysledku

hospodarenia pred zdanenim.
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Celkovo, na zaklade priemernej zndmky z rychleho testu hodnotime spolo¢nost’
znamkou 3, ¢o znamena, Ze V spolo¢nosti je situcia dobra. Spolo¢nost’ by mala v d’alsom

obdobi znizit’ vysledok z rychleho testu na 2 aby bola povazovana za bonitnd.

4.4.2 Index bonity

Podl'a indexu bonity hodnotime finan¢énu stabilitu spolo¢nosti v roku 2018 ako
dobrd. Domnievame sa, Ze spolo¢nost’ by v budlcnosti mohla mat’ ovel’a lep$iu bonitu, ak
by sa zmenili niektoré z ve'mi nizkych hodnét, medzi ktoré patri napriklad podiel ¢istého

prevadzkového kapitalu a cudzieho kapitalu.
IB21s=1,5.0,02+0,08.1,34+10.0,09+5.0,07+0,03.0,01+0,1.1,17=1,51

Na zéklade vypoctu Indexu bonity za rok 2019 vidime, ze hodnota indexu sa mierne

zvysila. Finanént situdciu spolo¢nosti hodnotime taktiez ako dobru.

IB2o19 = 1,5. (-0,005) + 0,08 . 1,38 + 10.0,09+5.0,09 + 0,03.0,01 +0,1. 1,09 = 1,56

4.5 Diskusia

Na zaklade vykonanej finanénej analyzy vidime, Ze spolo¢nost’ FPX s. r. 0. nepresla
vel’kymi zmenami. Spolo¢nost’ v oboch obdobiach vykazala zisk a vSak vidime, Ze jej
situdcia nie je vel'mi priazniva.

Spolo¢nosti odporac¢ame Vv d’alSich obdobiach zvysit' vlastné zdroje, nakolko jej
zadlzenost’ je pomerne vysokd. Domnievame sa, ze ako nasledok vysokého stupna
zadlzenosti mbéze mat’ spolo¢nost’ v buddcnosti problémy ziskat' finan¢né prostriedky
prostrednictvom bankového Gveru.

V dal$ich obdobiach je potrebné zlepsit' platobnu schopnost’ odberatelov. Doba
obratu pohladavok je prili§ vysokd a platobnd neschopnost’ odberatelov sa nésledne
premieta do platobnej schopnosti spolo¢nosti FPX s.r.0 a znizuje ju. Odporac¢ame podniku
aby sa detailnejSie venoval platobnej discipline svojich odberatel'ov. ZlepSenie platobnej
discipliny odberatel'ov je mozné zabezpecit' napriklad stanovenim kratSej lehoty splatnosti
faktur alebo vytvorenim podmienok, na zaklade ktorych budu odberatelia povinny uhradzat’
penale z omeskania platby. Predpokladame, Ze zabezpeCenim znizenia doby obratu

pohl'adévok sa znizi aj doba obratu zavézkov.
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Spolo¢nost ma problémy s insolventnostou, ktori okrem vysokej platobnej
neschopnosti spolo¢nosti a odberatelov signalizuju aj vysledky ukazovatelov likvidity.
Konstatujeme, Ze okamzita a celkova likvidita analyzovanej spolo¢nosti je vel'mi nizka. Pre
pozitivhu zmenu likvidity odporuc¢ame spolo¢nosti navysit’ stvahovu polozku Finanéné ucty
a znizit’ hodnotu kratkodobého cudzieho kapitdlu. Domnievame sa, Ze analyzovany podnik
by v budicnosti mal zostavit podrobny finanény plan. Finanéné planovanie pomdze
spolo¢nosti FPX s. r. o. prekonat’ nedostato¢nu likviditu.

Konstatujeme, ze vysledok hospodarenia spolo¢nosti bol v analyzovanych rokoch
kladny. V roku 2019 oproti roku 2018 zisk vzréstol o0 96 229 €. Domnievame sa, Ze
predpokladom vysSicho zisku v d’al$ich obdobiach je zniZenie nakladov. Naklady za sluzby
boli v oboch obdobiach pomerne vysoké.

Nakol’ko sme zistili, Ze podnik vykazoval v roku 2018 stav podkapitalizovanosti, v
d’alsom obdobi odporu¢ame financovanie dlhodobého majetku z dlhodobych zdrojov. Nie
je vhodné, aby bol dlhodoby majetok financovany kratkodobymi zdrojmi. Kratkodobé

zdroje je potrebné vyuzit’ na financovanie kratkodobého majetku.
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Zaver

Cielom bakalarskej prace bola analyza vysledku hospodarenia z Gctovného
a danového hladiska. Finan¢nd analyza nam poskytla informacie o aktualnej finanénej
situacii sledovanej spolo¢nosti FPX s. r. 0. a pomohla ndm vytvorit" odporucania do
buddcnosti.

V prvej kapitole sme uviedli poznatky o platnej legislative v oblasti u¢tovnictva na
Slovensku a v Pol'sku. Na zaklade tychto informacii moZeme hodnotit’, Ze tieto krajiny maju
velmi podobnt legislativu. Prva kapitola obsahuje taktiez poznatky o Medzinarodnych
Standardoch finan¢ného vykazovania, ktoré zabezpeCuji harmoniziciu uUctovnych
Standardov.

V druhej kapitole prace sme definovali ciel’ prace a stanovili ciastkové ciele, ktoré
nam pomohli zabezpe€it’ hlavny ciel’. V tejto kapitole sme objasnili aj metodiku a metédy
skumanie, ktoré sme v praci pouzili.

Tretia kapitola predstavuje teoretickt Cast’ bakalarskej prace. Charakterizovali sme
vysledok hospodarenia z Uc¢tovného a danového hladiska. Opisali sme G¢tovnu zavierku, jej
Struktaru a druhy vo vzt'ahu ku pravnym predpisom. V tretej kapitole uvadzame teoreticke
poznatky o0 ukazovateloch finan¢nej analyzy. Predstavili sme skupinu pomerovych
ukazovatel'ov finan¢nej analyzy a charakterizovali sme vertikdlnu a horizontalnu analyzu
spolo¢nosti.

Posledna kapitola obsahuje prakticku Cast’ prace. V Stvrtej kapitole sme vykonali
finanéna analyzu sledovanej spolocnosti. Tato kapitola ilustrovala vypocet finanénych
ukazovatelov analyzy ex post a predik¢nej finan¢nej analyzy vypocitanych na zaklade
teoretickych poznatkov z tretej kapitoly. Spolo¢nost FPX s. r. o. v sledovanych rokoch
2018 - 2019 vykazala zisk. Na zaklade pomerovych ukazovatel'ov sme zistili, Ze spolo¢nost’
méa problémy s platobnou neschopnostou, ktora je spdsobend najmd zlou platobnou
disciplinou odberatel'ov. Neskoré uhrady pohl'adavok od odberatel'ov nasledne vplyvaji na
platobnu schopnost’ sledovanej spolo¢nosti. Stvrta kapitola prace obsahuje odportiéania do
buddcnosti. V nasledujucich obdobiach sme odporucili analyzovanej spolo¢nosti vykonat’

viacero krokov ako napriklad financovat’ dlhodoby majetok z dlhodobych zdrojov.
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