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»...treba vam viac vediet ak nechcete byt sponzor
finan¢nej spravy,”
(upraveny vyrok Karola Kuzmdnyho 1863)

Kazdy mesiac prijima parlament najmenej tri
zmeny najdolezitej$ich zakonov pre podnikatelov
(zékon o dani z prijmov, o DPH, zdkonnik pra-
ce, zakon o uctovnictve, obchodny zakonnik). Za
poslednych pidt rokov to predstavuje viac ako 150
zmien. Dostato¢ny dévod aby nam bolo ,,treba viac
vediet“? Ak vam neprekaza byt sponzor financnej
spravy (platit pokuty), nemusite dalej ¢itat. Pre nas
ostatnych naplhame ciele asociicie: vzdelavame aj
formou ¢lankov vo Finanénom manazérovi. (Podni-
katelskému prostrediu uspe$ne konkuruje legislativa
pre zdravotnictvo: bez stratifikdcie 137 zmien zéko-
nov za poslednych pit rokov. Vysledok: ,,zdravotnic-
tvo v krize® vyjadrené finan¢nou terminoldgiou.)

Trend troch zmien za mesiac pokracuje aj v tom-
to obdobi. Za prvych $est mesiacov roku 2019 tych
zmien bolo ,iba 17“ pricom nepocitame zmeny
»skryté“ v inych zakonoch. Zmena sadzby pri vy-
branych tovaroch, zavedenie prenesenia danovej
povinnosti pri dalsich tovaroch a novy sposob uc-
tovania DPH pri dodani stavieb a pri ich prenajme
este viac zneprehladnil uz tak zlozity zdkon o DPH.
[Pozndmka autora: preco Stit nezavedie prenesenie
dariovej povinnosti na vietky tovary a sluzby aby za-
chranil 2,3 miliardy EUR, o ktoré rocne na podvodoch
s DPH prichddza?] Stat zacal zdanovat digitlne sluz-
by, ,rekrea¢né poukazy“ zavedené pre zamestnancov
sa roz$irili na ich deti, na Sport a iné aktivity, pricom
uplatnovanie a zdanovanie rekrea¢nych poukazov si
kazdy vysvetloval po svojom (na ubytovanie pouzi-

telny, na ,niektoré” sluzby nepouzitelny ak boli na
fakture uvedené samostatne). Najnovsi navrh na zni-
zenie dane z prijmov pravnickych osob na 15% pre
vybrané subjekty. 13. a 14. plat zavedeny ,,na etapy“
sposobil nemalo problémov mzdarkam a nasledne
finan¢nym manazérom, ktori museli problém riesit.
Zdanovanie tychto 13. a 14. platov je zbyto¢ne kom-
plikované a tazko zrozumitelné aj skisenym odbor-
nikom. 13. plat musi byt vyplateny v jini v mzde za
mdj (¢o ak firma vyplaca zamestnancov 31.maja?)
zamestnancom pracujucim u jedného zamestnava-
tela aspon 2 roky (na dohody, materské dovolenky,
zltcenia a splynutia firiem zdkonodarca zjavne ne-
myslel). Na 13. plat sa nevztahuju zdravotné odvody
a dan z prijmu fyzickych osob, ale vztahujua sa soci-
alne odvod. (tla¢ivo VSZP neumoziovalo uplatnit
oslobodenie tohto 13. platu). 14. plat moze byt vypla-
teny iba ak bol vyplateny 13.plat. Socidlne odvody sa
na 13. a 14. plat v nasledujicom roku nebudu uplat-
novat avsak iba do obmedzenej vysky. Zrusenie, také
rychle ako bol zavedeny, osobitného odvodu pre ob-
chodné retazce si dovolim nazvat fraskou a amateriz-
mom. Okrem uz tradi¢nej zmeny minimalnej mzdy
a zmeny zivotného minima s vyraznymi dosledkami
na dal$ie ekonomické velic¢iny, zvySenia zdravotnych
a socialnych odvodov, doplnené kazdoro¢nou zme-
nou formatov tla¢iv, sa neoc¢akavane zvysili priplatky
za nocnu pracu a pracu v nedelu [nezmyselne rozde-
lené na etapy]. V priebehu roka doslo aj k zmene da-
fiového bonusu [preco to nemoéze byt'k 1. 1. ?] Ano, aj
kvoli tymto zmenam nam ,.treba viac vediet”.

V Slovenskej Asociacii Finan¢nikov (SAF) som
od aprila 2019 zodpovedny za vzdelavanie. Kazda
zmena zakona vyzaduje jeho spravne pochopenie
a implementdciu (napriklad rekrea¢né poukazy - ich
uplatiiovanie, preukazovanie, zdanovanie, DPH, vy-
nimky), k ¢omu chceme prispiet vzdelavanim v SAE.
Nastavujeme systematicky proces vzdelavania pre
¢lenov SAF, aby mali prehlad (nemusia mat znalost,
ak sa ich zakon netyka) o vSetkych délezitych zme-
nach. Proces vzdeldvania chceme nastavit jednodu-
cho, zrozumitelne, dostupne. Budeme publikovat
odborné aj zaujimavé ¢lanky vo Finan¢nom manazé-
rovi na novej webovej stranke v sekcii ,,VZDELAVA-
NIE“ budeme uvadzat potrebné informacie. Respek-
tujeme princip OPEN DATA, napriek tomu ¢lenom
SAF umoznime zvyhodneny pristup do tejto sekcie
aj k dal$im aktivitam, ¢o je jedna z vyhod registro-
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vaného clenstva v SAE. Budeme organizovat Busi-
ness ranajky, workshopy, interné aj externé skolenia
a konferencie aby ,,sme vedeli viac®

Na webe som nasiel viac ako 14 miliénov odka-
zov na zmeny zakonov, ale ziadnu informaciu o ich
celkovom pocte. 150 zmien zdkonov spomenutych
v uvode som si musel spocitat podla poctu noviel.
Uvadzam ich v poradi podla najvicsieho poctu zis-
tenych zmien:

60x sa menil zakon o zdravotnom a socidlnom
poisteni

20x sa menil zdkon o dani z prijmov

15x sa menil zakon o sprave dani

13x sa menil zakonnik prace

12x sa menil Obchodny zékonnik (v¢itane
zavedenia ,,spolo¢nost v krize®)

11 x sa menil zakon o DPH

10 x sa menil zakon o Gctovnictve

8 x sa menil zakon o registracnej pokladnici

Osobitne uvadzam novy, vobec prvy slovensky
zakon o virtualnych menach. Len nerozumiem,
preco je Sikovne ,schovany“ v plne inom, nesuvi-
siacom zakone ¢. 213 / 2018 Z.z. o dani z poistenia
a o zmene a doplneni niektorych zakonov. Okrem
vyssie uvedenych zmien zakonov a zavedeni tplne
nového zakona o daniach, odvodoch a uctovnictve,
sa podnikatelov (nielen nas finanénikov) tykaju ale-
bo maju na nds vyznamny vplyv dalsie zékony, o kto-
rych ,treba vediet a treba poznat ich obsah. Patria
sem napriklad, nie vylu¢ne:

o Povinnost kazdoro¢ného nahlasovania katego-
rif prace na Regiondlny trad verejného zdravot-
nictva podla zakona ¢. 355/2007 Z. z. o ochrane,
podpore a rozvoji verejného zdravia, ktorého
ucinnost z 15.janudra 2019 (zatial) posunuli na
30.juna 2019, pretoze o tejto povinnosti podnika-
telia ,nevedeli®

« Povinnost zapisat kone¢ného uzivatela vyhod do
Obchodného registra (vedia o tejto povinnosti?).

« Povinnost pripojit sa na E-KASU, ktorého ucin-
nost z 1.jula 2019 posunuli na 31.decembra 2019,
pretoze vyrobcovia a servisné organizacie neboli
pripraveni (,,nevedeli®).

V ramci vzdeldvania sa zameriame aj na takéto
nepriame povinnosti, o ktorych ,,treba viac vediet®.

Zijeme v nestabilnom podnikatelskom prostre-
di (oc¢akavany no nejasny Brexit). Odbornici varu-
ju pred krizou (otazka nie je ¢i, ale kedy nastane).
Objavuji a zavadzaju sa nové financné produkty
a sluzby (virtudlne meny). Zavadzaju sa nové formy
platobného styku (platobné brany). Ro¢ne $tat stra-
ca viac ako 2,3 miliardy EUR na podvodoch s DPH.
Vsetky tieto skutocnosti si vyzaduju nasu pozornost
a schopnost nielen finan¢nych riaditelov profesio-
nélne na vzniknuté situdcie spravne reagovat. Vzde-
lavanie rozdirujeme o $pecializované odborné kurzy,
zamerané na vybrané oblasti riadenia firiem ako na-
priklad Riadenie rizik, Strategicky a projektovy ma-
nazment, Efektivny nakup (¢o a ako nakupovat, Tri-
lema nie ,,Threema®), TCO - celkové naklady aktiv
pocas ich doby Zivotnosti, finan¢nu analyzu, mana-
zérske uctovnictvo a iné. Rozsah a obsah kurzov radi
doplnime a roz$irime na zaklade vasej spatnej vazby
a navrhov. Novy spdsob vzdelavania v ramci SAF je
nastroj, ktory ak nepomoze, urcite neuskodi.

Peter Andrisin
clen Spravnej rady SAF
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Elena KOHUTIKOVA

Vstpte do siene vitazov

SLOVENSKA ASOCIACIA
CORPORATE GOVERNANCE

SACG

V tomto roku oslavuje Slovenska asociacia Cor-
porate Governance (,SACG®) 15. vyrocie od svojho
vzniku. Pocas tychto 15-tich rokov sa dostali princi-
py Corporate Governance do systému riadenia mno-
hych, hlavne kotévanych firiem, ale aj do legislativy,
upravujucej ¢innost firiem na Slovensku. Pravidel-
nym, odbornej, ale aj laickej verejnosti viditelnym
krokom, ktory SACG robila, bolo ocenovanie firiem,
ktoré sa najviac priblizovali vo svojej ¢innosti princi-
pom Corporate Governance, na péde SAF. Hodno-
tenie sa robilo na zdklade informdcii uverejnenych
vo vyroc¢nych spravach firiem a na ich internetovych
strankach.

Zmena nastala v roku 2018, kedy SACG zmenila
pristup k hodnoteniu a ocenovaniu trovne dodrzia-
vania principov Corporate Governance v sloven-
skych firmach. Kym od roku 2012 bol monitoring
a hodnotenie zamerané na spolo¢nosti registrované
na Burze cennych papierov v Bratislave, a.s., (,,Bur-
za“) od roku 2018 SACG otvorila priestor pre vsetky
spolo¢nosti, upravila kritéria hodnotenia a v zauj-
me zviditelnenia najlepsie spravovanej firmy spojila
odovzdavanie ceny ,,Dobre spravovand firma“s odo-
vzdavanim cien v rdmci sutaZze Via Bona Slovakia,
ktort s vyraznou medidlnou podporou organizuje
Nadacia Pontis. Takto sa informadcie o tom, ¢o zna-
mena byt dobre spravovanou firmou dostavaju nie-
len spolo¢nostiam, ktoré su kdtované na Burze, ale aj

$irokej verejnosti. Otvorenie dveri aj pre nekétované
spolocnosti prispeje k vyssej a transparentnejsej kul-
tdre podnikania na Slovensku a k postupnému osvo-
jovaniu si zakladnych principov transparentného
a efektivneho riadenia spolo¢nosti a transparentnej
komunikacii nielen s akciondrmi a vlastnikmi, ale
aj zamestnancami a vSetkymi subjektami, s ktorymi
spolo¢nosti spolupracuju. Zmenil sa aj sposob, akym
sa firmy mozu zucastnovat hodnotenia ich ¢innos-
ti — z pasivnej, ktort robila SACG na zéklade hod-
notenia vyro¢nych sprav a informacii zverejnenych
na internetovych strankach firiem, na aktivnu, pri
ktorej sa firmy sami prihlasuju do sutaze.

Cielom hodnotenia a ocenenia je vyzdvihnut
a vyjadrit verejné uznanie spolo¢nostiam, ktoré pri
sprave spolocnosti presadzujui principy Corporate
Governance. Hodnotenie spolo¢nosti v stitazi o cenu
»Dobre spravovand firma“je zamerané na Groven do-
drziavania zakladnych principov Corporate Gover-
nance, ktoré upravuju vztahy vo vnutri spolo¢nosti
a vztahy spolocnosti s jej okolim na principe otvore-
nosti, poctivosti a zodpovednosti. Zdkladnym krité-
riom hodnotenia spolo¢nosti z pohladu transparent-
nosti je v¢asnost zverejnenia, rozsah a dostupnost
relevantnych informacii pre akcionarov, investorov
a zainteresovanu verejnost na oficialnych interneto-
vych strankach firiem, ale aj nastavenie vnutorného
riadenia firmy a kontrolnych mechanizmov v nej.

Historicky prvou - takto verejne ocenenou spo-
lo¢nostou sa v minulom roku stal Slovnaft, a.s. Do
sutaze sa prihlasili tri spolo¢nosti, z ktorych dve
boli kétované na Burze a jedna spolocnost, v ktorej
ma svoje vlastnictvo aj $tat. Hoci to bol prvy ro¢nik
verejného ocenovania dobre spravovanych spoloc¢-
nosti, velmi nds potesila ucast aj spolo¢nosti neko-
tovanej na Burze, a s vlastnictvom $tatu. Tymto sa uz
v prvom ro¢niku novo koncipovaného hodnotenia
zatali naplnat nase ciele — aby sa principy Corporate
Governance dostali nielen do povedomia, ale aj do
riadenia $irokej podnikatelskej komunity bez ohladu
na formu vlastnictva.

Ve

STRANKY SAF

Periodikum Slovenskej asocidcie financnikov



Ve

STRANKY SAF

Povzbudeni zaujmom spolo¢nosti o cenu ,,Dob-
re spravovand firma za rok 2018“ otvarame spo-
Iu s Via Bona Slovakia dal$i ro¢nik sutaze ,,Dobre
spravovand firma za rok 2019“. Oproti minulé-
mu - prvému ro¢niku nasej spoluprace s Nadaciou
Pontis - sa upravil a zjednodusil dotaznik, ktory
budi spolo¢nosti, ktoré sa prihlasia do sutaze vypl-
nat, ¢im sa podla mojho nazoru zatraktivni pre nich
ucast v tejto sutazi. Verim, ze spolo¢nosti, ktoré vo
svojej ¢innosti uplatnuju principy Corporate Go-
vernance, vyuziju moznost dat o svojom dobrom
riadeni informaciu nielen odbornej, ale aj Sirokej
verejnosti.

Do sutaze o cenu ,,Dobre spravovand firma za rok
2019 sa budt moct firmy prihlésit na stranke www.
viabona.sk, kde sa bude nachidzat dotaznik, v kto-
rom budu aj tieto otdzky priamo sa tykajice uplatio-
vania principov Corporate Governance:

1. Prihlasila sa Vasa spolo¢nost k dodrziavaniu
principov Corporate Governance?

2. Vypracuva Vasa spoloc¢nost vyhldsenie CG alebo
iny dokument (nad ramec zakonom povinne vy-
pracuvanych dokumentov), v ktorom popisuje,
akym spdsobom dodrziava kddex CG, resp. akym
spésobom dodrziava principy CG?

3. Mate vypracovany eticky kddex / kddex spravania
pre manazment spolo¢nosti?

4. Umoznujete elektronické hlasovanie (alebo iné
distan¢né spdsoby hlasovania) na valnych zhro-
mazdeniach.

5. Su nasledovné informacie o Vasej spolo¢nosti ve-
rejne dostupné?

» Informacie o clenoch organov spolo¢nos-
ti vratane ich kvalifikacie, vlastnictva akcii
v spolo¢nosti, o ich ¢lenstve v inych organoch
a o ich inych vykonnych funkciach.

o Informacia o odmenovani v spolo¢nosti vra-
tane informacii o odmenach ¢lenov organov
a manazmentu spolocnosti a o politike odme-
novania vo vztahu k zamestnancom.

 Predvidatelné rizikové faktory, ktoré su $peci-
tické pre dané odvetvie alebo lokalitu, v ktorej
spolo¢nost pdsobi, vratane systému monito-
ringu rizika.

6. Akym sposobom mate zabezpecenu diverzitu
v organoch spolo¢nosti?

7. Mate v dozornej rade alebo v inom organe tzv.
nezavislych ¢lenov?

8. Zriadila Vasa spolo¢nost niektory z odporuca-
nych vyborov (Vybor pre audit, Vybor pre nomi-
nécie a vyber ¢lenov organov, Vybor pre odmeno-
vanie), resp. iné pomocné organy, ktoré neuklada
zakon?

9. Akym sposobom Vasa politika odmenovania ma-
nazérov podporuje dlhodobo udrzatelny rozvoj /
dlhodobé ciele spolo¢nosti?

10.Ako mate nastavenu rotaciu auditorov v inter-
nych pravidlach?

11. Mate interné pravidla na ochranu oznamovatelov
(whistleblowers)?

Uroven dodrziavania principov Corporate Go-
vernance posudi Odborna komisia, ktora bude zlo-
zena z renomovanych odbornikov v tejto oblasti.
Clenstvo v komisii je ¢estné a nezastupitelné. Zlo-
zenie Odbornej komisie, v ktorej su aj zastupcovia
SACG, navrhuje a zostavuje Nadacia Pontis.

Pre ucastnikov sutaze o najlepsie spravovana
spolo¢nost su dolezité tieto informacie:

Do sutaze sa bude mozné prihlasit od 12. no-
vembra 2019 a uzavierka prijimania nomindcii bude
24. januara 2020. Slavnostny galavecer, na ktorom
bude vyhlaseny aj vitaz za kategdriu ,Dobre spra-
vovand firma za rok 2019 bude zaciatkom aprila
v priamom televiznom prenose. Okrem toho bude
sutaz propagovana aj v tlaci, ale aj na vynovenej we-
bovej stranke nasej asociacie.

Verim, ze firmy na Slovensku, ktoré st hrdé na to,
ze pri svojom riadeni uplatiuji principy dobre spra-
vovanej spoloc¢nosti, vyuziji moznost zapojit sa do
tejto sutaze a tak aj verejnosti prezentovat cestu, ako
sa stat najlepsie spravovanou firmou za rok 2019. Za
Slovensku Asociaciu Corporate Governance sa uz na
Vis teSime.

Autorkou clanku je Ing. Elena Kohutikovd, PhD.
predsednicka Spravnej rady SACG
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Michal ISTOK, Peter KRISTOFiK

Ma este pre slovenske spoloCnosti
zmysel vyuzivat danove raje?

V porovnani s viacerymi $tatmi je v Slovenskej re-
publike zaznamenany jeden paradox v oblasti vy-
uzivania danovych rajov. Od roku 2013, kedy bol
predstaveny projekt BEPS (Base Erosion and Profit
Shifting) sa ocakavalo postupné znizovanie poctu
slovenskych spolo¢nosti, ktoré maji priame kapita-
lové prepojenie na jurisdikcie, ktoré sa oznacuju ako
danové raje. Opak je pravdou a podla dat spolo¢nosti
Bisnode, s. r. 0. za prvy kvartal 2019 doslo k dosiah-
nutiu historicky najvyssieho poctu takychto spolo¢-
nosti, a to az na ¢islo 4914'. Na zaklade porovnania
tychto dvoch protichodnych trendov je v sucasnej
dobe bez dostato¢nych analyz mozné len pravdepo-
dobné pomenovanie dévodov tohto vyvoja. Kazdo-
padne, ani jeden z moznych doévodov tohto stavu sa
neda povazovat za pozitivny.

Moznosti vyuzivania danovych rajov
slovenskymi spolo¢nostami

Ustava Slovenskej republiky v Cldnku 2 (3) hovori,
ze ,Kazdy moze konat, ¢o nie je zakonom zakaza-
né, ani nikoho nemozno nutit, aby konal nieco, ¢o
zékon neuklada“ Zaroven v Clanku 20 (1) je uve-
dené, ze ,Kazdy ma pravo vlastnit majetok® Tieto,
pripadne iné vybrané ¢lanky ustavy st casto vyuzi-
vané aj poradenskymi spolo¢nostami (tzv. Corpo-
rate Services Providers — CSPs), ktoré spoloc¢nos-
tiam, resp. fyzickym osobam pomahaju zakladat
spolo¢nosti v zahrani¢i. Ak slovenska spolo¢nost
alebo slovensky podnikatel vyhodnoti na zaklade
jeho realnych potrieb alebo skusenosti, ze vyuzitie
spolo¢nosti zaloZenej v Slovenskej republike nie je
dostato¢né na dosiahnutie jeho cielov, mdze vyu-
zit aj zahrani¢né spoloc¢nosti alebo iny pravny za-
hrani¢ny prvok na dosiahnutie tohto ciela. Za iny

zahrani¢ny prvok sa v medzinarodnom danovom
planovani povazuje hlavne vyuzitie trustov, nada-
cii alebo ceskych zverenskych fondov. Vyuzivanie
¢eskych zverenskych fondov je aktudlne pomerne
hortcim trendom. Za posledné mesiace roku 2018
sa zistilo, Ze priemerny narast tychto fondov je 155
mesacne”. Vzhladom na neexistenciu obdobného
pravneho néstroja v slovenskych podmienkach sa
da predpokladat i jeho pomerne velka oblubenost
u slovenskych podnikatelov. Trusty alebo nadacie
sa vo vSeobecnosti vyuzivaju pri potrebe oddele-
nia ekonomického a pravneho vlastnictva majetku
rozneho druhu, resp. ako vrchné poschodie nielen
medzindrodnych holdingov. Tieto pravne ndstro-
je mozu podla jednotlivych nastaveni vykonavat
aj podnikatelsku ¢innost a registrovat sa napr. ako
platitelia DPH. Tieto pravne nastroje, rovnako ako
spolo¢nosti vo vybranych jurisdikciach (danovych
rajoch) sa vyuzivaji na dosiahnutie dvoch hlav-
nych cielov, a to je anonymita skuto¢ného vlastni-
ka (UBO) a danové vyhody, resp. na optimalizaciu
dane z prijmov pravnickych os6b (DPPO). Sucasnd
slovenska legislativa limituje moznosti, aby sa tzv.
»schrankové spoloc¢nosti“ dostali k verejnym za-
kazkdm, a to prostrednictvom Registra kone¢nych
uzivatelov vyhod (povinnost zapisovania sa bola do
31. 12. 2017 pre uz vtedy existujuce spolo¢nosti).

Najcastejsie sa danové raje sklonujui v suvislosti
s vyuzivanim metdd a technik presunu zdanitelného
zisku do jurisdikcii s niz$im alebo ziadnym zdane-
nim v oblasti DPPO (tzv. profit-shifting techniques).
Tymto metédam a technikdm sa hlavne od vypuknu-
tia poslednej financ¢nej krizy venuje postupne stale
vdcsia pozornost nielen na narodnej, ale aj medzina-
rodnej urovni.

1 https://www.bisnode.sk/o-bisnode/o-nas/novinky/cyprus-pada-usa-je-v-kurze-slovaci-sa-stahuju-do-danovych-rajov/
2 https://norfolktrust.cz/novinky/obliba-sverenskych-fondu-v-cr-roste-jejich-pocet-presahl-1300
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Medzi hlavné metddy a techniky presunu zdani-

telného zisku patri hlavne®:

A) Vyuzivanie dlhu. Vo finan¢nom riadeni podni-

ku sa dlh vo vSeobecnosti povazuje za ,carov-
ny nastroj“. Z pohladu danovej optimalizacie sa
pravdepodobne jedna o najcastejSie vyuzivany
nastroj hlavne v pripade, ze v $tate, odkial sa
presuva zdanitelny zisk neplatia pravidla nizkej
kapitalizacie (ako tomu bolo v pripade Sloven-
skej republiky do roku 2015). Podstata tohto
nastroja spociva v uznani nakladovych trokov
v jurisdikcii s vy$$im danovym zatazenim, ¢im
sa znizi zdklad dane. Podla jednej z mala do-
stupnych analyz, slovenské podniky, ktoré pre-
sunuli sidlo do vybranych danovych rajov vy-
kazovali po presune az o 75 % vyssi ukazovatel
nakladovych urokov na celkovom majetku, resp.
vykazuju tento ukazovatel v porovnani so slo-
venskymi spolo¢nostami bez priameho kapita-
lového prepojenia na danové raje o 41 % vyssi*.
V pripade, ak aj platia spominané pravidla niz-
kej kapitalizdcie, tak sa stdle da tato technika vy-
uzivat, ale jej intenzita je limitovana.

B) Vyuzivanie licen¢nych poplatkov. Dalsou me-

tédou je umiestovanie nehmotnych aktiv v da-
novo zvyhodnenych jurisdikciach. Zakladnym
predpokladom je zalozenie spolo¢nosti v daro-
vom raji, kde je mozné vyuzit niekolko danovo
vyhodnych rezimov, napr. IP Patent Box. Tieto
rezimy sa zvycajne vyuzivaju na Cypre, Malte
alebo v Luxembursku a ich vyuzitim sa da do-
siahnut ETR (efektivna danova sadzba vo vys-
ke 2-5 %). Podmienkou vyuzitia tychto rezimov
je existencia IP (Intellectual Property), napr.
know-how, receptura alebo ochrannd znambka.
Dolezitym faktom je aj samotné vloZzenie napr.
licencie do majetku spolo¢nosti, pretoze v zavis-
losti od jurisdikcie sa plati dan z kapitalu bud vo
forme fixnych ciastok alebo sa aplikuje vybra-
na percentualna sadzba. Nasledne moze dojst
ku fakturacii medzi slovenskou a zahrani¢nou
spolo¢nostou, na strane slovenskej spoloc¢nosti
ide o danovo uznatelny naklad. Pri transakciach
tohto typu musia jednotlivé spolo¢nosti v EU
davat pozor na splnenie povinnosti registra-

Napr. Clausing, 2003 a Miniaci, Parisi, Panteghini, 2013.

cie k DPH (i ked samotnd fakturdcia prebieha
standardne bez DPH - reverse-charge). V pri-
pade poskytovania licencii do tzv. 3. krajin nie
je miesto plnenia v EU, poskytovatel tak nie je
povinny sa registrovat k DPH a fakturuje sa bez
DPH.

C) Zdanovanie dividend. Medzinarodné holdingo-

vé spoloc¢nosti sa ¢asto vyuzivaju aj na vyhyba-
nie sa dvojitému zdaneniu dividend. Holdingova
spolo¢nost je Standardne urcena na prijem divi-
dend a ich distribuciu bud finadlnym vlastnikom
alebo na redistribuciu ziskov spét do predmetnej
skupiny. V pripade vyuzitia spomenutych metod
a technik je dolezité, aby spolo¢nost sledovala
komu su jednotlivé platby smerované. Tato oblast
je dolezita hlavne z pohladu vzniku zrazkovych
dani, resp. ich eliminacie. V pripade, ak slovenska
spolo¢nost uhradza platby do tzv. nezmluvnych
$tatov, tak je povinna zrazit zrazkova dan az vo
vyske 35 % (§ 43 Zakon o dani z prijmov). Aby sa
spolo¢nosti vyhli plateniu zrazkovych dani, tak
mozu vyuzit dva zakladné sposoby. Prvym je vy-
uzitie podpisanej zmluvy o zamedzeni dvojitého
zdanenia (za predpokladu jej existencie), resp. jej
jednotlivych ¢lankov. Podla Modelovej zmluvy
OECD (OECD Model Tax Convention) su divi-
dendy $tandardne osetrované v ¢lanku 10, tro-
ky v ¢lanku 11 a licen¢né poplatky v ¢lanku 12.
Clanok 9 sa vyuziva v pripade prepojenych pod-
nikov a hlavne v suvislosti s aplikaciou pravidiel
transferového ocenovania. Druhym sposobom je
vyuzitie vybranych smernic EU, ktoré po splneni
podmienok zabezpecuju oslobodenie od zrazko-
vych dani. Medzi tieto smernice patria: a) Smer-
nica o faziach (The Merge Directive); b) Smer-
nica o zdanovani urokov a licen¢nych poplatkov
(The Interest and Royalties Directive); ¢) Smer-
nica o zdaneni prijmov z Gspor vo forme platieb
urokového charakteru (The Savings Directive),
ktora bola od roku 2015 nahradena Smernicou
Rady 2014/107/EU (DAC 2) a neskdr Smernicou
Rady 2016/881/EU - poskytovanie informacii
o nové povinnosti - automaticka vymena infor-
macii v oblasti dani a d) Smernica o spolo¢nom
zdaneni materskych a dcérskych spoloc¢nosti
(The Parent Subsidiary Directive). Na to, aby sa

3
4 Is$tok, Kanderovad, 2019.
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mohli aplikovat pravidld jednotlivych smernic
EU musia byt $tandardne dodrzané nasledovné
pravidla:

o Min. 25 %, resp. 10 % priamy podiel na kapitali
alebo hlasovacich pravach inej

« EU spolo¢nosti,

« Podiel musi byt drzany aspon 24 mesiacov,

+ Prijemca (napr. licenénych poplatkov) musi byt
skutoénym vlastnikom prijmu,

« Obe spolo¢nosti musia byt danovo rezidentné
vEUa

o Prijmy nie st priradené stalej prevadzkarni v SR
alebo v tretom State.

Nasledujuca schéma zachytava klasickd jedno-
ducht holdingovt univerzélnu $truktiru s dvoma
urovnami vlastnictva. Na prvom stupni vlastnictva
sa $tandardne nachadza spolo¢nost z vybranych ju-
risdikcii EU alebo spolo¢nost so sidlom (povinna
danova rezidencia - potvrdenie o danovej reziden-
cif) v jurisdikeii, s ktorou ma Slovenska republika
podpisant zmluvu o zamedzeni dvojitého zdanenia
(2ZDZ).

D) Transferové ocenovanie (Transfer pricing -
TP). V pripade presunu zdanitelného zisku sa
jednoznac¢ne intenzivne vyuziva aj stanovovanie
prevodnych cien medzi prepojenymi osobami.
Od roku 2001 su v slovenskej legislative upravené
$pecifické metddy aplikacie tzv. principu trho-
vého odstupu (arms’ length principle). Definicia
prepojenych oso6b je definovana v § 2 (n), (o), (p)
and (r) Zakona o dani z prijmov (ZDP). Zavislou
osobou je osoba blizka; ekonomicky, personalne
alebo inak prepojena osoba alebo subjekt; osoba
alebo subjekt, ktory je na ucely konsolidacie su-
¢astou konsolidovaného celku. Od roku 2017 sa
do ZDP (§ 2 pism. ab) zaviedol pojem ,kontro-
lovand transakcia“ Kontrolovanou transakciou
je pravny vztah alebo iny obdobny vztah medzi
dvoma alebo viacerymi zavislymi osobami po-
dla pismen n) a r), pricom aspon jedna z osob je
danovnikom s prijmami podla § 6 ZDP (Prijmy
z podnikania z inej zarobkovej ¢innosti, z pre-
najmu a z pouzitia diela a umeleckého vykonu)
alebo pravnicka osoba, ktord dosahuje zdanitelny
prijem (vynos) z ¢innosti alebo nakladania s ma-
jetkom, pricom za kontrolovanu transakciu sa ne-

ZAHRANICA FO/PO
(OFFSHORE/TRUST/NADACIA)

Pozicka s niz8§im
arokom

Bez zrazky na
uroky

HOLDINGOVA SPOLOCNOST
EU Smernice/ZZDZ

P6zicka s vyssim
urokom

Bez zrazky na
uroky, pripadne

podla ZZDZ alebo
DCERSKA SPOLOCNOST prislusnej europske;
(dIznik) smernice

Schéma 1 Priklad vyuzitia univerzalnej holdingovej spolo¢nosti ako financujtcej spolo¢nosti

Zdroj: Vlastné spracovanie podla Vallaste, 2017.

Schéma 1 znazornuje klasické zdkladné vyuzitie
holdingovej spolo¢nosti v pripade vyuzivania dlhu,
resp. nakladovych tdrokov. Podobnym spdsobom
funguje aj vyuzitie predmetnej $truktary napr. v pri-
pade licen¢nych poplatkov.

povazuje prendjom, z ktorého plynu prijmy podla
§ 6 (3) ZDP, ak ide o nehnutelnost nezaradenu do
obchodného majetku podla pismena m), a na-
jomcom je fyzicka osoba, ktora tuto nehnutelnost
vyuziva na osobné ucely. Tato technika patri me-
dzi najvyuzivanejdie a spolu s dlhom pravdepo-
dobne za najagresivnejsie metddy presunu zda-
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nitelného zisku/prijmu do jurisdikcii s nizkym
alebo Ziadnym danovym zatazenim. Z praxe je
znamych niekolko extrémnych pripadov, napr.
fakturovanie europaliet medzi prepojenymi spo-
lo¢nostami v skupine v cenach okolo 10000,-
USD/kus znamymi americkymi spolo¢nostami.

Tabulka 1 Vymena informécii v ramci DAC 1

vyzvy. V sucasnej dobe existuju dva navrhy smernic
v tejto oblasti, a to Navrh Smernice Rady o spoloc¢-
nom systéme zdanenia digitalnych sluzieb formou
dane z vynosov z poskytovania urcitych digitalnych
sluzieb a Navrh Smernice Rady, ktorou sa stanovu-
ju pravidla tykajice sa zdanovania prijmov pravnic-

Rok 2015 Rok 2016 Rok 2017
Kateeoria prii Odoslané Odoslané Odoslané Odoslané Odoslané Odoslané
ategoria prijmu spravy zdznamy spravy zéznamy spravy zdznamy
IE 27 33195 30 29250 24 21248
DF 0 0 0 0 0 0
IP 69 956 27 929 19 1662
LIP 0 0 0 0 0 0
PEN 25 18979 28 20429 29 19403
Spolu 121 53130 85 50608 72 42313
Rok 2015 Rok 2016 Rok 2017
Kateooria prii Prijaté Prijaté Prijaté Prijaté Prijaté Prijaté
ategoria prijmu spravy zdznamy spravy zdznamy spravy zdznamy
IE 150 100743 109 89049 32 20611
DF 24 217 24 941 11 42
IP 48 1197 52 18988 23 1131
LIP 9 51 8 46 6 24
PEN 68 8554 51 8064 21 5162
Spolu 300 110762 244 117088 93 26970

Zdroj: Finan¢né riaditelstvo SR, 2019.

Boj proti umelému vyuzivaniu dafnovych rajov

Lenze ¢asy sa menia, a to plati aj v pripade vyuziva-
nia danovych rajov, resp. vyuzitelnosti jednotlivych
pravidiel, schém a postupov. Zmenou v pristupe
k umelému presunu ziskov do danovych rajov bolo
jednoznacne zavedenie uz spominaného projektu
BEPS, ktory obsahuje 15 akénych oblasti. Projekt
BEPS je postaveny na troch zdkladnych pilieroch,
a to je koherencia v domacich pravnych upravach
(¢o by malo prispiet k znizovaniu tzv. medzier v ob-
lasti zakonnych uprav, ¢o malo za nasledok nizke
alebo ziadne zdanenie), posilnenie medzinarodnych
$tandardov zameranych na poskytnutie ekonomickej
substancie a zvysSenie transparentnosti. V sucasnej
dobe sa da v podstate konstatovat, ze takmer vset-
ky oblasti tohto projektu uz boli alebo st v procese
implementacie do praxe. Jednu vynimku ale tvori
hned prvy plan, a to je digitalna ekonomika, resp. jej

kych 0sdb, ktoré sa vyznacuju vyznamnou digitalnou
pritomnostou. Projekt BEPS sa priamo dotyka vset-
kych ¢asto vyuzivanych metod a technik zameranych
na umely presun zdanitelnych ziskov do jurisdikcii
s nizkym alebo ziadnym zdanenim. Kym v minulos-
ti boli akceptované aj umelé transakcie, v sucasnosti
sa intenzivne posudzuje obsah a kontext transak-
cie (substance over form). Posilnenie ekonomicke;j
substancie jednotlivych transakcii je spojené hlavne
so zvySovanim nakladov, ktoré je potrebné vynakla-
dat. Od roku 2015 je v praxi tento trend zvySovania
nékladov jednoznac¢ne pozorovany.

Medzi hlavné hrozby vyuzivania danovych rajov
patri automaticka vymena informacii. Finan¢né
riaditelstvo SR vo svojej vyroc¢nej sprave poskytu-
je Statistiky za tri oblasti. Prvou je podla smernice
2011/16/EU (DAC1) vymena informdcii medzi Slo-
venskou republikou a ¢lenskymi $tatmi EU o piatich
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kategdriach prijmov a majetku, a to: prijmy zo za-
vislej ¢innosti (IE), tantiémy (DF), produkty Zzivot-
ného poistenia (LIP), déchodky (PEN), vlastnictvo
nehnutelného majetku a prijmy z nehnutelného ma-
jetku (IP). Nasledujtica tabulka obsahuje prehlad vy-
meny informacii v ramci DACI za roky 2015, 2016
a2017.

Od roku 2015 dochadza aj k automatickej vyme-
ne informacii s USA o finan¢nych uc¢toch. Podkla-
dom je tzv. FATCA (Foreign Account Tax Compliant
Act), v ramci ktorej je v Slovenskej republike regis-
trovanych 92 finan¢nych institucii.

Tabulka 2 Vymena informacii v ramci vymeny FATCA

ako Country-by-Country Reporting (CbCR). FS SR
dalej informovala, Ze od leta 2018 bol spusteny do
prevadzky modul, ktory pomaha pri stotoznovani
0s0b reportovanych zo zahranicia. Tento modul je
vyuzivany pri vyhodnocovani dostupnych udajov.
SR je pomerne aktivna aj v medzinarodnej adminis-
trativnej spolupraci v danovych zalezitostiach. Na
zéklade smernice Rady ¢. 2011/16/EU o adminis-
trativnej spolupraci v oblasti dani a zmlav o zame-
dzeni dvojitého zdanenia a Dohovoru o vzdjomnej
administrativnej pomoci v danovych zalezitostiach
bolo v roku 2018 vybavovanych 866 pripadov, kto-

Rok 2015 Rok 2016 Rok 2017
Pocet odoslanych zaznamov do USA 1914 4482 5031
Pocet zaznamov prijatych v siboroch z USA 1796 2277 3057

Zdroj: Finan¢né riaditelstvo SR, 2019.

V roku 2018 prebehla vymena informacii o fi-
nan¢nych uctoch za roky 2016 a 2017 v ramci
DAC2/CRS podla Smernice 2014/107/EU (DAC2)
a Common Reporting Standard (CRS). Vymena sa
uskuto¢nila s 27 ¢lenskymi $tidtmi EU a dalimi 43
zmluvnymi $tatmi.

Tabulka 3 Vymena informdcii v ramci DAC2/CRS

ré sa tykali priamych dani. V tom istom roku sa SR
aktivne zapojila do 6 multilateralnych kontrol, ktoré
boli iniciované hlavne za tc¢elom zrychlenia admi-
nistrativnej spoluprace a vymeny informadcii medzi
zacastnenymi Statmi’.

Rok 2016 Rok 2017

Pocet odoslanych zaznamov do zahranic¢ia

96292 147 462

Pocet zdznamov prijatych v suboroch zo zahranicia

223329 446169

Zdroj: Finan¢né riaditelstvo SR, 2019.

Za roky 2016 a 2017 prebehla aj vymena infor-
macii na zdklade cezhrani¢nych zavéaznych stanovisk
vyplyvajtcich zo smernice Rady (EU) 2015/2376
(DACS3). Do 31. 12. 2017 Slovenska republika odo-
slala 29 dat a prijala 172. Do 31. 12. 2018 SR odoslala
len 2 platné data a prijala 21 platnych dat. Slovenska
republika rovnako v roku 2018 odoslala aj jednu
spravu do zahranicia, ktord bola reportovana v su-
vislosti s vymenou informaécii podla Smernice Rady
2011/16/EU o nadndrodnych skupinach podnikov
v sulade s principmi OECD BEPS Akcie 13 znamej

5 Finan¢né riaditelstvo SR, 2019.

Finan¢nad sprava SR aktivne pristupuje aj ku kon-
trole transferového ocenovania. Kontrole oblasti
transferového ocenovania sa venuje hlavne Danovy
urad pre vybrané danové subjekty s celoslovenskou
posobnostou. Pocet danovych kontrol zameranych
na transferové ocenovanie a kontroly zamerané na
uplatiiovanie zmluv o zamedzeni dvojitého zdanenia
a ich nélezy zachytava nasledovny graf.
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Graf 1 Vyvoj kontrol FS SR zameranych na TP za roky 2005-2018
Zdroj: Spracované podla Vyro¢nych sprav Finan¢ného riaditelstvo, SR.

I ked v roku 2018 vyrazne klesol pocet danovych
kontrol zameranych na transferové ocenovanie a do-
drziavania pravidiel ZZDZ, tak na druhej strane vy-
razne stupla efektivita tychto kontrol, ktora sa meria
cez priemerny nalez na jednu kontrolu. Za rok 2018
bol priemerny nalez na takuto jednu kontrolu vo
vyske 1600,3,- EUR. Vyvoj priemerného nalezu na
jednu kontrolu od roku 2005 zachytava nasledovny
graf.

Zmeny v oblasti transferového ocenovania su
za posledné roky vyrazné aj v slovenskej legislative.
Od roku 2015 doslo k rozsireniu osobnej posobnos-
ti transferového ocenovania aj na tuzemské zavislé
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osoby. Tato zmena sa dotyka uplatiovania primarnej
upravy zakladu dane podla § 17 ods. 5 ako aj kores-
pondujtce upravy zakladu dane podla § 17 ods. 6
ZDP. Uprava zékladu dane zavislych osob je uprave-
na v § 18 ZDP. Oblast transferového ocenovania sa
da pravdepodobne oznacit za jednu z najkomplex-
nej$ich a najaktudlnejsich oblasti v boji proti daro-
vym unikom v oblasti DPPO.

V zmysle zakona ¢. 563/2009 Z. z. o sprave dani
(danovy poriadok) v zneni neskorsich predpisov
v § 3 ods. 6 sa pri sprave dani od roku 2014 (zave-
denie tzv. GAAR pravidiel) neprihliada na pravny
ukon alebo int skuto¢nost, ktora nema riadny pod-
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Graf 2 Vyvoj efektivity kontrol zameranych na TP za roky 2005-2018
Zdroj: Spracované podla Vyro¢nych sprav Finan¢ného riaditelstva, SR.
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nikatelsky dovod alebo neodraza ekonomicku realitu
ajednym z ucelov je obchadzanie danovej povinnos-
ti. V slovenskej legislative st danové trestné ¢iny ob-
siahnuté v trestnom zakone v nasledujtcich paragra-
foch:

o § 276 skratenie dane a poistného,

« § 277 neodvedenie dane a poistného,

« § 277a danovy podvod,

« § 278 nezaplatenie dane a poistného a

« § 278a marenie vykonu spravy dani.

Usvedéeniu z danového trestného ¢inu pred-
chadza danova kontrola, ktorej postup je upraveny
v § 44 zékona ¢. 563/2009 Z. z. o sprave dani v zne-
ni neskorsich predpisov. Rok 2014 bol v boji proti
danovym unikom v oblasti DPPO a v nadvdznosti
na danové raje pomerne vyznamny dalej napr. z do-
vodu zavedenia zrazkovej dane vo vyske 35 % pre
nezmluvné $taty (hlavne zamerané na offshore ju-
risdikcie) alebo rozsirenie osob s povinnostou viest
dokumentaciu k transferovym cendm.

Predpokladany vyvoj do budicnosti

Je tplne zrejmé, ze slovenské danové organy sa
v stucasnosti v porovnani s minulostou mozu opriet
o vylepsenu legislativu a dostupnost dat v boji proti
umelému znizovaniu danovej povinnosti v Sloven-
skej republike. Niektoré nastavenia, ktoré sa dali
vyuzit v minulosti v su¢asnych podmienkach uz nie
st realizovatelné bez nasledkov, resp. danovy poplat-
nik sa vystavuje omnoho vic¢siemu riziku. Opatreni,
ktoré sa postupne aplikuji na narodnej a medzina-
rodnej urovni postupne pribuda a hlavne postupne
sa zdokonaluje ich aplikacia. Na nérodnej tGrovni je
mozné este spomendt opatrenia ako napr. exit tax,
CEC (controlled foreign corporation) pravidla, pro-
tischrankovy zakon alebo uz spominany register
kone¢nych uzivatelov vyhod. Slovensko ako clen
EU a OECD postupne implementuje nové smernice
a odporucania. Vyznamnou smernicou je aj AML
smernica (Smernica ¢. 2015/849), ktora je zamerana
na boj proti praniu $pinavych penazi. Ako uz bolo
spomenuté, jednotlivé opatrenia maju vyrazny vplyv
na zvySovanie nakladov suvisiacich hlavne s vyuziva-
nim danovych rajov v procese danovej optimalizacie.
Typickym prikladom je potreba opatreni na dosta-
to¢né preukdzanie ekonomickej substancie, napr. na
ziskanie certifikatu danového domicilu. Vyznamny-
mi zmenami v suvislosti s danovymi rajmi prechadza

aj bankovy sektor. Otvorit korporatny bankovy ucet
pre zahrani¢nd spolo¢nost v inej jurisdikcii sa sta-
va ¢oraz narocnejsie vplyvom pravidiel AML (anti-
-money laundering) a KYC (know your customer).
Tzv. compliance oddelenia v bankach maju postupne
$irSie povinnosti v oblasti sledovania podozrivych
transakcii. Sicasné opatrenia niektori odbornici po-
vazuju za velmi regula¢né ¢o moze mat priamy vplyv
na vykondvanie samostatnej podnikatelskej aktivity.
V stcasnosti sa uz nie zriedka objavuju pripady, kedy
banky hodnotia jednotlivé zmluvy podnikatelskych
subjektov, o moze mat napr. za nasledok, ze banka
odmietne zrealizovat bankovy prevod v pripade, Ze
vyhodnoti, ze urok napr. z pozi¢ky je neprimerany.
V mnohych pripadoch pri zakladani korporatnych
zahrani¢nych Struktur alebo pri ich restrukturali-
zacii sa musi primdrne pozerat na moznosti otvore-
nia alebo vyuzivania zahrani¢ného bankového uctu
a azZ potom napr. na to, v akych jurisdikciach budua
jednotlivé spolo¢nosti alebo iné zahrani¢né prvky
umiestnené.

Podobne ako opisany vyvoj v tejto oblasti sa da
realne predpokladat aj v budicnosti. Zrejmé je, ze
priestor na $pekulativne transakcie sa pomerne vy-
razne zmensil. Ako bolo uvedené na zaciatku, je
zaujimavé sledovat protichodny trend v pocte slo-
venskych spoloc¢nosti, ktoré maju priameho vlastni-
ka v danovom raji, presnejsie v jurisdikciach, ktoré
spolo¢nost Bisnode oznacila za danové raje. Dovo-
dy moézu byt rozne. Prvym dévodom moéze byt po-
merne slaba informovanost slovenskych podnikate-
lov o aktualnych zmenach, ktoré maju v niektorych
oblastiach kltucovy vplyv. Druhym dovodom moze
byt fakt, ze slovenski podnikatelia su informovani
o zmenach, na druhej strane nepovazuju ich realnu
aplikaciu v slovenskych podmienkach za ohrozenie,
napr. ¢innosti FS SR v tejto oblasti. Tretim dovodom
moze byt fakt, Ze viacsina podnikatelov vyhodnotila,
ze aplikované zmeny nebudti mat na ich nastavenia
vyznamny vplyv, napr. ze transakcie, ktoré vykona-
vaju maju znaky ekonomickej substancie, resp. vy-
uzivanie zahrani¢nych spoloc¢nosti je vzhladom na
aktualnu legislativu legalne. Ak by sme abstrahova-
li od danovych dovodov, tak ak chce niekto zakryt
skuto¢ného vlastnika v Obchodnom registri SR, tak
tieto moznosti stale existuji. Na druhej strane ano-
nymny bankovy tcet je uz takmer minulostou. Podla
nasho nazoru existuju este dalsie dve mozné zdovod-
nenia, resp. potencialne situacie. Prvou st samotné
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ekonomické vyhody existencie napr. holdingovych
spolo¢nosti extrahujic od danovych vyhod a po-
slednym dolezitym aspektom je dlhodobo negativne
vnimanie kvality podnikatelského prostredia (vrata-
ne kvality sidnictva) samotnymi podnikatelmi na
Slovensku, ¢o jednozna¢ne motivuje pri vyuzivani
zahrani¢nych prvkov.
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drahé

Simon MALY

Inovacie v podnikoch nemusia byt

V rebricku najinovativnejsich krajin Svetovej or-
ganizacie pre dusevné vlastnictvo sa Slovensko mi-
nuly rok umiestnilo na 36 mieste, ¢o znamena pokles
oproti predchadzajucemu roku o dve miesta.

Existuje pritom oblast s velkym potencidlom,
ktora by mohla inovativnost podnikov zlepsit: dato-
va analytika. Jej vystupmi st ¢asto necakané a objav-
né zistenia, ktoré je mozné pretavit do inovacii.

Zakladny predpoklad datovej analytiky - velky
objem dat — pritom uZ velka cast podnikov splia.
Svoje o tom vedia finan¢ni riaditelia, ktori podpisuju
objednavky na stale dalSie datové uloziska a casto
krat sa pytaju, ¢i data zbierané a uchovavané vo fir-
me st vyuzivané dostatocne, aby neboli len zdrojom
nakladov, ale aj prinosov. Déta st okrem toho stale
pocetnejsie, Moorov zakon o exponencialnom raste
plati aj pre ne, staci si porovnat, aku rychlost pripoje-
nia do internetu sme pouzivali pred par rokmi a aka
pouzivame dnes.

Firmy majua v zasade dve mozZnosti, ako zacat vy-
uzivatich data ako zdroj inovacii. Ak je k dispozicii
vacsi rozpocet, idealne je vybudovanie interného
timu datovych analytikov, treba ale pocitat s tym,
Ze napriek tomu, ze datova analytika je oznacova-
na ako povolanie budicnosti, ndjst skiisenych dato-
vych analytikov je velmi tazké. Biju sa o nich banky,
telekomunikacni giganti, energetické spolo¢nosti aj
obchodné retazce, kde sa analytika udomacnila uz
davnejsie.

Ak viak podnik s datovou analytikou len zaci-
na, vhodnejsie je postupovat po mensich krokoch
a vyskusat si par pilotnych projektov s externymi fir-
mami. Uspech v takychto projektoch dokaze pre-
svedc¢it vedenie podniku, aby postupne vybudoval
interny tim, lebo analytické ulohy sa budu vysky-

tovat stale Castejsie, vystupy z nich budu rozhodovat
aj o strategickom smerovani a toto by dlhodobo ne-
mali riesit externé firmy. Na zaciatok md v3ak spo-
lupraca s externou firmou vyhodu vyrazne nizsich
nakladov, ovela rychlejsich vysledkov v porovnani
s budovanim vlastného timu, a minimélnym rizikom
nezdaru, kedZe sa modze vybrat cestou jednoduchsich
pilotnych projektov s nizkymi nakladmi.

Spolupraca s externymi odbornikmi mdze mat
viacero podob: bud ide len o jednorazova prip.
opakovanu analytickd odpoved na zadané otazky
(napr overenie hypotéz o kauzalitach, s ktorymi in-
tuitivne operuju vlastni zamestnanci), kde podnik
obdrzi nové zistenia vratane odporucani napr. na
zefektivnenie procesov, zniZenie nekvality ¢i nakla-
dov; alebo ide o analytické konzultacie, kde prebie-
ha aj transfer know-how od expertov k vybranym
zamestnancom podniku. Tato druha forma moze
prerast aj do spoluprace pri vybudovani internych
analytickych kapacit v ramci podniku.

Prikladov, kde datova analytika podnikom poma-
ha, je vela. Jednym z prvych nasadeni analytiky bola
dobre znama finan¢na analyza podniku a analyza
akciovych trhov, ale analytika si postupne nachadza
uplatnenie aj vo zvy$nych castiach podniku ako napr.
vo vyrobe, obchode ¢i logistike.

Netreba vymyslat koleso, je vhodné pouzit fun-
gujuce priklady z celého sveta a zvysit tak pravde-
podobnost tspechu. Napr. poradenska spolo¢nost
McKinsey vo svojej §tudii nazvanej The Age of Ana-
lytics uvadza, ze v 12 priemyselnych odvetviach hos-
podarstva identifikovala 120 realnych pripadov na-
sadenia, z ktorych vyberam niekolko pre ilustraciu:

Optimalizacia cien - pri cenotvorbe sa skiima
citlivost predajov jednotlivych tovarov na ich cenu,

”

V4

V4

ODBORNE A TEORETICKE TEMY

Periodikum Slovenskej asocidcie financnikov

13



V4

-

V4

ODBORNE A TEORETICKE TEMY

na aktualnu cenu konkurencie, na sezénu, na pocasie
atd. a na zdklade toho sa dynamicky aktualizuja ceny
tak, aby bol maximalizovany zisk z predaja.

Predikcia odchodu zikaznika - kazdému za-
kaznikovi sa priradi riziko jeho odchodu vypoci-
tané na zaklade viacerych prediktorov. Zakazniko-
vi chystajicemu sa odist moézu byt v¢as ponuknuté
vyhodnejsie podmienky na zabranenie alebo oddia-
lenie jeho odchodu. Vzhladom na zna¢né naklady
na akviziciu nového klienta (hlavne u vybranych od-
vetvi poskytovania sluzieb typu bankovnictvo resp.
telekomunukacie) sa véasnymi opatreniami smerom
k zabraneniu odchodu zékaznika Setria zna¢né na-
klady.

Korenova pricina nekvality - z réznych inter-
nych datovych zdrojov o vyrobe produktu ako napr.
z akého materidlu, na akom stroji, kedy, pri akych
parametroch, ktory zamestnanec atd. a z externych
datovych zdrojov ako napr. pocasia sa vytvori mo-
del, ktory pomenuje a vy¢isli, od ktorych faktorov
a ich kombinacii a do akej miery zavisi nekvalita
vyroby. Poznatky umoznia podniku upravit vyrob-
ny proces a znizit tak nekvalitu.

Prediktivna udrzba - v historickych datach
napr. o teplote stroja, hluku, vibraciach, spotrebe atd.
sa skima, ktoré kombinacie faktorov predchadzali
porucham v minulosti. Na zaklade toho zostaveny
model dokaze z aktualnych dat predpovedat druh
a pravdepodobnost poruchy v buddcnosti. Daju sa
tak udetrit nemalé naklady, lebo opravy sa zame-
riavaju najmi na to, o sa skutoc¢ne chysta pokazit.
Tymto sa podnik dokaze vyhnut neplanovanym
odstavkam vyrobnej linky resp. namiesto plosnej
vymeny celého radu komponentov v ramci vyrob-
nej linky v danom case sa vie zamerat na také, kde
je vicsia pravdepodobnost poruchy.

Nasadenie analytickych metéd do procesov vo
vyrobnych podnikov si vyzaduje identifikaciu adek-
vatnych datovych zdrojov. Vacsina podnikov uz dnes
disponuje dostato¢nymi datami z vyrobnych a inych
procesov, ktoré vsak ostavaju ukladané bez dalsieho
vyuzitia. Pri najdeni vhodného sposobu ich usklad-
nenia su teda k dispozicii pre nasadenie v analytic-
kych modeloch po miernych upravach datovymi
inziniermi. Vyuzitie Hadoopu ako open source pre
pracu s nimi vyzaduje len malé dodato¢né investicie.
V pripade potreby dozbierat dodato¢né data z distri-
buovanych zariadeni moze podnik siahnut tiez po
senzoroch na baze IoT.

Autorom clanku je Simon Maly
zo spolocnosti 1.S.D.D. Plus, s.r.o.
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Michal ISTOK, Erik DZUGAN

Viyuzivanie trustov a nadacii pri sprave
majetku: porovnanie Malty a Panamy

Za posledné roky sme svedkami zasadnych a vy-
raznych zmien v oblasti medzinarodného danové-
ho planovania, zachovania anonymity skuto¢ného
vlastnika (ultimate beneficial owner) a spravy majet-
ku. Kym v minulosti na tieto ucely do velkej miery
stacilo vyuzivanie spolo¢nosti zaloZenych vo vybra-
nych jurisdikcidch, resp. ich rézne kombindcie, v sii-
casnosti nemusi byt takiato kombinacia dostato¢na.
V mnohych pripadoch musia podnikatelia riesit aj
medzigenera¢nu vymenu, resp. prechod majetku na
dalsie generacie. Podla ] & T banky (2014) zvladne
medzigenera¢nu vymenu z prvej generacie na druhu
len 30 % rodinnych podnikov, z druhej na tretiu 10 %
a z tretej na Stvrta len 4 %. Na dosiahnutie uvede-
nych cielov sa ¢oraz viac vyuzivaji zahrani¢né trusty
a nadacie. Ich zalozenim a vhodnym nastavenim sa
da casto dosiahnut kombinacia vsetkych uvedenych
benefitov. Pojem naddicia je v nasich zemepisnych
$irkach na rozdiel od trustu pomerne znamy a rozsi-
reny. Podla § 2 ods. 1, Zakona ¢. 34/2002 Z. z. o na-
daciach a o zmene Obcianskeho zakonnika v zne-
ni neskorsich predpisov je nadacia definovana ako
»ucelové zdruzenie majetku, ktory slizi na podporu
verejnoprospesného ucelu.“ Pod pojmom verejno-
prospesny sa rozumie napriklad ochrana ludskych
prav, zivotného prostredia, prav deti a mladeze. Zak-
ladné ¢lenenie trustov a naddcii savisi s ich vyuzitim,
a to na verejno-prospesné alebo sukromné aktivity.
Kym legislativa v oblasti sukromného vyuzitia v Slo-
venskej republike absentuje, slovenski podnikatelia
si mozu tieto ,,prvky korporatnych $truktar® zalozit
v inych jurisdikciach.

Na vyber je pomerne vela jurisdikcii, od tzv.
onshore (napr. Holandsko, Luxembursko alebo
Lichtenstajnsko), cez midshore (napr. Malta) az po
offshore jurisdikcie (napr. Panama). Vo vseobec-
nosti legislativa upravujuca trusty a nadacie vznikla
v offshore jurisdikciach neskor a bola in$pirovana
uz existujucou legislativou v onshore jurisdikciach.

Napr. nadacia zaloZzena na Paname je do velkej mie-
ry zhodnd s nadaciou zalozenou v Holandsku. Tieto
dve nadacie sa odlisuju hlavne z pohladu nakladov
potrebnych investovat do zalozenia, spravy a vnima-
nia imidZzu. Kym nadacia na Paname je lacnejsia, vo
vieobecnosti ma horsi imidz.

Pre tcely tohto prispevku sme sa rozhodli porov-
nat nalezitosti zaloZenia trustu a sukromnej nada-
cie na Malte a v Paname a taktieZ porovnat naklady
s tym suvisiace. Cielom je tiez poskytnut informa-
cie ohladne vykazovania skuto¢nych vlastnikov pre
analyzované entity. K 2. kvartalu 2019 malo na Malte
sidlo 111 a na Paname 142 slovenskych spolo¢nosti.
Kym na Paname je od roku 2014 zaznamenany po-
stupny mierny pokles, tak na Malte naopak postupny
narast slovenskych spolo¢nosti, ktoré maju na prvej
vlastnickej urovni vlastnika z tychto jurisdikcii (Bis-
node, 2019).

Nalezitosti zalozenia trustu a sikromnej
nadacie na Malte

Zalozenie trustu na Malte je mozné realizovat bud
jednostrannym vyhlasenim alebo dvojstrannou do-
hodou, ustnou alebo pisomnou formou. Trust za-
klada zakladatel, ktory nie je opravneny ponechat
si vlastnictvo a plnt kontrolu nad majetkom az na
zopar vynimiek. ZaloZenie sa vykonava klasickou
trustovou zmluvou medzi zakladatefom a sprav-
com. Sucastou zmluvy st stanovené zakladné nale-
zitosti, ako napriklad spravcovia, beneficienti a ich
podiely na majetku. Okrem trustovej zmluvy moze
zakladatel dodat aj dodato¢nu listinu priani, v kto-
rej stanovi podmienky rozdelenia majetku, instruk-
cie na spravovanie majetku pre spravcov a pod.
Tieto zmluvy vyzaduju uvedenie uplnych identifi-
ka¢nych udajov (t. j. celé meno, ¢islo pasu, adresa
bydliska) tak zriadovatela, ako aj prijemcov a tak-
tiez aplné tdaje o povahe majetku trustu (Country
Profiler, 2018).
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KedZe trust je pravnicka institicia bez pravnej subjektivity, nepodlieha registraénym formalitam a regis-
traénym poplatkom okrem tych, ktoré sa vztahuju na spravcu ako sucast spravy trustu. Trust zalozeny na
Malte méze trvat maximalne 125 rokov (NEWCO, 2019). Standardnym rozdielom medzi trustom a nadéciou
je prave ten, zZe trust nema pravnu subjektivitu, kym nadacie ju maja.

Stkromna nadacia podla maltskej legislativy moze byt zalozena bud na zaklade verejnej listiny alebo pos-
lednej vole. Nadacia moze byt zriadena bud rezidentom alebo aj nerezidentom zverenim majetku do ruk inej
osoby oznacovanej ako administrator, ktory tymto ziska povinnost registrovat nadaciu v maltskom registri
pravnickych osdb. Zriadenie vdcsiny typov sukromnej nadacie na Malte je mozné na dobu maximalne 125
rokov. Registracia nadacie podla maltského prava slizi na to, aby naddcia ziskala pravnu subjektivitu odliSent
a oddelent od jej zakladatelov, administratorov a beneficientov. Od momentu ziskania pravnej subjektivity
stkromnad naddcia spravuje majetok vo svoj prospech a taktiez ruci svojim majetkom za vzniknuté zaviazky
(CSB, 2018). Pociato¢na hodnota prispevku alebo majetku vkladaného do stikromnej nadacie musi byt vo
vyske asponi 1164,69,— EUR. V porovnani s ostatnymi krajinami EU je tato poziadavka na minimalny vklad
jedna z najnizich, ¢o je jednym z faktov, ktoré robia maltské sikromné nadacie viac ziadané. Maltska na-
dacia nesmie byt zriadena na podnikanie alebo na vykonavanie podnikatelskych ¢innosti, ale moze jej byt
poskytnuty komer¢ny majetok alebo podiel v obchodnej spolo¢nosti a vdaka pravnej subjektivite ma taktiez
moznost vytvarat iné pravne organizacie na tento ucel (LECOCQ, 2015).

Zakladatelska listina sikromnej nadacie je verejny dokument a musi obsahovat:

» meno nadacie, ktoré musi obsahovat slovo ,,nadacia®;

« registrovanu adresu na Malte;

o ucel a subjekty naddcie;

« zakladny majetok, ktorym bola nadécia zalozena;

o v pripade nadacie, kde administratori s nerezidentmi Malty, meno a adresu miestneho zastupcu naddcie;

o zloZenie spravnej rady a meno, priezvisko, identifika¢né ¢islo, pripadne ¢islo pasu alebo registra¢né ¢islo,
$tatnu prislusnost a adresu bydliska spravcov, v pripade absencie administratorov v ¢ase zalozenia musi
obsahovat udaje o osobe poverenej vymenovanim spravnej rady;

« podrobnosti o povinnostiach a spdsobe menovania, odvolavania administratorov do a z funkcie a dlzke
trvania ich funkcie; a

« mena beneficientov alebo vyhlasenie, Ze naddcia je zriadena v prospech beneficientov. Beneficientov je
mozné uviest aj v pisomnom nastroji ,,vyhlasenie beneficienta®, ktory nemusi byt siicastou verejnej listiny
a musi byt podpisany zakladatelom a adresovany spravcom (Civil code, cap. 16., 2018).

Naklady a poplatky suvisiace so zalozenim a spravou

Trust je mozné vdaka jeho povahe zalozit spolo¢ne s fyzickou osobou, zvi¢sa znamym alebo rodinnym pris-
lusnikom, ale taktiez je mozné vyuzit sluzby poradenskej spolo¢nosti $pecializujiicej sa na trusty. Vyuzitie slu-
zieb blizkej osoby moze vyrazne znizit naklady, no spravcovska spolo¢nost poskytuje odborné sluzby, ulahc¢uje
proces zalozenia a naplnenia vsetkych zakonom stanovenych nalezitosti a dopomaha vyhnutiu sa sankciam
za porusenie, resp. nesplnenie istych nariadeni. Naklady na zalozenie a spravu trustu na Malte vybranymi
spravcovskymi spolo¢nostami st uvedené v tabulke 1.

16

FINANCNY MANAZER 312019



Tabulka 1 Ndklady na zalozenie a spravu trustu na Malte (v EUR)

Jednorazové poplatky

Pravidelné ro¢né
poplatky

Zalozenie trustu

o asistencia pri zaloZeni trustu

« asistencia pri transfere aktiv do trustu

« overenie nalezitej starostlivosti podla AML (due
diligence)

2460,-

Poplatok za dodrziavanie pravidiel

« FATCA

« CRS

« UBO registracia

o GDPR - nariadenie na ochranu osobnych udajov
(General Data Protection Regulation)

750,—

Administrativa a aétovnictvo

630,-

Poplatok za spravcovské sluzby

3690,-

Celkovy sucet

2460,

5070,-

Pramen: Vlastné spracovanie na zaklade udajov poskytnutych spolo¢nostami Acumum, CSB, Boston, Alter

Domus, 2019.

Zriadenie sukromnej nadacie je relativne narocny proces a je potrebné vyuzitie sluzieb poradenskych spo-
lo¢nosti alebo pravnikov zorientovanych v predpisoch na Malte stuvisiacich so sikromnymi nadaciami. Po-

platky za sluzby vybranych poradenskych spolo¢nosti s uvedené v tabulke 2.

Tabulka 2 Néklady na zaloZenie a spravu siikromnej naddcie na Malte (v EUR)

Jednorazové poplatky

Pravidelné roéné
poplatky

Zalozenie nadacie

o asistencia pri zaloZeni

« asistencia pri transfere aktiv do trustu

« overenie nalezitej starostlivosti podla AML (due
diligence)

2170,-

Registra¢ny poplatok pre pravnické osoby a iné
poplatky verejnému registru

1750,-

Ro¢ny registra¢ny poplatok verejnému registru

410,-

Poplatok za dodrziavanie pravidiel:

« FATCA

o CRS

o UBO registracia

« GDPR - nariadenie na ochranu osobnych udajov
(General Data Protection Regulation)

730,-

Registrovana miestna pobocka (emailova adresa,
telefén s odkazovou sluzbou, fax)

500,-

Administrativa a aétovnictvo

550,-

Poplatok za spravcovské sluzby

3880,-

Celkovy sucet

3920,-

6070,-

Pramen: Vlastné spracovanie na zaklade udajov poskytnutych spolo¢nostami Acumum, CSB, Boston, Alter

Domus, 2019.
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Nalezitosti zaloZenia trustu a sikromnej nadacie v Paname

Trust musi byt zalozeny pisomnou formou a moze byt odvolatelny alebo neodvolatelny. Doba trvania je za-
konom neobmedzend a zavisi od poziadaviek zakladatela. Clenovia trustu nemusia byt rezidentmi Panamy
a nemusia to byt vylu¢ne fyzické osoby, kedze do trustu sa mozu zapojit aj rozne typy organizacii. Majetok
vkladany do trustu méze byt dodato¢ne doplhany, a to bud zakladatelom trustu, alebo tretimi stranami. Pri
zakladani trustu v Paname nie st povinné registracné povinnosti, ziadne minimalne vklady, poplatky, navy-
$e dokumenty trustu a zakladatelskd zmluva mozu byt aj napriek faktu, ze iradnym jazykom je $panielcina,
v anglickom jazyku (The Offshore Trusts Guide, 2019).

Jednou z podmienok je, ze kazdy trust musi byt zalozeny v pritomnosti panamského agenta, ktory musi
byt pravnikom alebo pravnickou spolo¢nostou pre zarucenie pravnej validity a Gplnosti zmluvy. Zakladatel-
ska zmluva musi byt podpisand tymto miestnym agentom a taktiez zakladatelom a spravcom (skuto¢nymi
alebo nominee), ktorych podpisy musia byt overené notarom. Nominee (na Slovensku tzv. Statutarne sluzby),
v preklade kandidat, je osoba, ktord kond v prospech inej osoby v urcitej zalezitosti na zéklade vopred presne
dohodnutych podmienok. Poskytovatelia nominee sluzieb vo véc¢sine pripadov svojim klientom poskytuja
nimi vopred podpisanu listinu o rezignacii, ¢im mo6zu nominee subjekt kedykolvek odvolat (Pols, 2019).

Zakladatelska zmluva podla panamského zakona ¢. 21 modifikovaného 10. mdja 2017 musi obsahovat:

o identifikacné udaje zakladatela, spravcu a beneficientov;

o charakteristiku majetku umiestneného do trustu;

« vyhldsenie zakladatela o odvolatelnosti trustu (ak nie je uvedené, trust sa povazuje za neodvolatelny);

o prava a povinnosti zakladatela a spravcu;

o podmienky spravy, presunu, zhodnocovania a likvidacie majetku;

« vymenovanie miestneho agenta;

o adresu sidla trustu; a

« vyhlsenie, Ze trust splha nélezitosti podla zakona o trustoch a ze spad4 pod panamskd legislativu (FABRE-
GA MOLINGO, 2018).

Stkromnu nadéciu je mozné zalozit za podmienok vytvorenia lokélneho registrovaného sekretariatu, sid-
la a vyuzitia lokalneho agenta, ktory musi byt pravnikom alebo pravnickou agentirou. Naddcia sa zriaduje
prostrednictvom zakladatelskej zmluvy, ktord bude nasledne vlozena do panamského verejne pristupného
Statneho registra, scasti pristupna verejnosti, ktord musi obsahovat:

» nazov naddcie obsahujuci termin nadacia;

o adresu sidla;

« udaj o pociatocnom vklade (nesmie byt mensi ako 10000,- USD);

« meno a adresu zakladatela a ¢lenov rady (alebo nominee subjektov), sekretara, agenta, ochrancu (dobro-
volné), beneficientov;

« ustanovenie o zmendch;

+ Ucel nadacie;

e ustanovenie o pra’womociach, stanovy a iné ustanovenia; a

« informaciu o dizke existencie nadacie, ktora nie je zdkonom limitovana (OCH, 2019).

Existenciu naddcie potvrdzuje osvedcenie o registracii vydané statnym registrom, ktoré je potrebné kazdo-
ro¢ne obnovit (inak hrozia sankcie) a ktoré obsahuje udaje:
o datum registracie,
o ndzov nadicie,
« registracné ¢islo,
o mena a adresy ¢lenov (skuto¢nych alebo nominee) a miestneho agenta,
o Ulel,a
o }thodnota pociato¢ného vkladu (CCP, 2019).
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Naklady a poplatky stvisiace so zalozenim a spravou

Naklady na zaloZenie mozu byt rozne v zavislosti od zvoleného typu spravcu a inych stcasti trustu. Pre za-
bezpecenie vsetkych potrebnych nalezitosti podla aktualneho znenia zakonov a regulacii platnych v Paname
pracujeme s udajmi od miestnych spravcovskych spolo¢nosti. Naklady na zalozenie a spravu trustu v Paname
s vyuzitim spravcovskej spolo¢nosti namiesto fyzickej osoby st uvedené v tabulke 3.

Tabulka 3 Néklady na zaloZenie a spravu trustu v Paname (v EUR)

Jednorazové poplatky Pravlif)lle)llgfkl;) cné
Zalozenie trustu (vSetky potrebné certifikované
dokumenty) 1580,-
Registrovana miestna pobocka pre miestneho agenta 780,—
Telefénne ¢&islo 50, (zaloZenie) 950,-
Fax 50,- (zalozenie) 950,-
Rocny spravcovsky poplatok (miestny agent) 1150,-
Stcet bez vyuzitia nominee sluzieb 1680, 3830,—
Dobrovolné nominee sluzby
Zakladatel 350,—
Spravca 950,-
Ochranca 730,—
Celkovy sucet 1680,- 5860,-

Pramen: Vlastné spracovanie podla Trust Services, S.A., 2018 a Eurofinanzza Investments, LLC, 2019a
a2019b.

Tabulka 3 uvadza priemerné poplatky panamskych spravcovskych spolo¢nosti Trust Services, S.A. a Eu-
rofinanzza Investments, LLC. Udaje st zaokrtthlené na desiatky a rozdelené na jednorazové poplatky, ktoré je
potrebné uhradit ihned po vzniku trustu a pravidelné poplatky, ktoré je potrebné hradit kazdoro¢ne po dobu
existencie trustu. Poplatky su do velkej miery orienta¢né, kedze kazdy trust je odli$ny v zmysle velkosti a dru-
hu majetku, zlozitosti Struktar, ucelu a $pecifickych potrieb zakladatela.

Pre vy¢islenie ndkladov na zaloZenie a spravu sukromnej nadacie v Paname sme opit pouzili idaje od vy-
branych spravcovskych spolo¢nosti so sidlom v Paname. Celkové naklady st znazornené v tabulke 4.

Tabulka 4 Néklady na zaloZenie a spravu siikromnej naddcie v Paname (v EUR)

Jednorazové poplatky | Pravidelné rocné poplatky

Zalozenie nadécie (vSetky potrebné certifikované
1810,-

dokumenty)
Registrovana miestna pobocka pre miestneho 780.—
agenta ’
Miestny agent 250,-
Telefonne cislo 25,- (zaloZenie) 650,—
Fax 25,- (zalozenie) 650,-
Ro¢na vladna francizova (registra¢nd) dan 350,- 400,-
Ro¢ny spravcovsky poplatok 1150,-
Stucet bez vyuzitia nominee sluzieb 2210,- 3880,-
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Dobrovolné nominee sluzby

Zakladatel 350,-
Rada nadécie 1250,-
Ochranca 875,—
Celkovy sucet 2210,- 6355,-

Pramen: Vlastné spracovanie podla Trust Services, S.A., 2018 a Eurofinanzza Investments, LLC, 2019a
a2019b.

Nasledujuca tabulka porovnava potrebné naklady suvisiace so zalozenim a spravou trustov a nadacii na
Malte a v Paname.

Tabulka 5 Porovnanie nakladov vo vybranych krajinach (v EUR)

Malta Panama
Sukromna Sukromna

Trust nadacia Trust nadacia
Jednorazové poplatky za zalozenie +211;g(’)__ i 8365(())’__
a registraciu 2460, (3920,-) 1680,- | (2210,-)
Pravidelné ro¢né poplatky za sprévne +328 gg 0 3284870 é__
a administrativne sluzby (+ nominee) 5070, 6070, 5860, 6355,
Nominee zakladatel 350, 350,-
Nominee spravca/rada nadacie 950,- 1250,-
Nominee ochranca 730,- 875,~
Povinny minimélny pociato¢ny vklad 1164,69 8977,47

Pramen: Vlastné spracovanie (2019).

Zalozenie nadacie je v priemere v nami skimanych krajinach nakladnejsie ako zalozenie trustu, a to najma
z dovodu povinnych registracnych poplatkov a minimalneho vkladu. Naklady na spravu st pri porovnani kra-
jin najvyssie v Paname, a to najma z dovodu vyuzitia doplnkovych nominee sluzieb zabezpecujucich vyssiu
anonymitu skuto¢ného vlastnika. Pri kompardcii entit sme zistili, Ze nadacie na Malte a v Paname st oproti
trustom nakladnejsie aj v pripade poplatkov za spravcovské sluzby.

Ako sme uz uviedli, ndklady suvisiace so zalozenim trustov a nadacii zavisia od viacerych faktorov, a to
hlavne vzhladom na poziadavky zékaznikov. Ako doplnenie mozno uviest, ze naklady suvisiace so zalozenim
Ceskej obdoby trustu (zverenecky fond) na sukromné tcely v zavislosti od zlozitosti pripadu sa pohybuju naj-
Castejsie v rozmedzi 40 az 50 tis. CZK (napr. Svéfenské fondy a trusty, 2019).

Automaticka vymena informacii

Vyuzivanie trustov a nadécii za¢alo intenzivne pritahovat odbornikov v oblasti dani a prava uz pomerne dav-
no. Tento zaujem vzrastol aj v ¢ase od zavedenia automatickej vymeny informdcii, resp. reportovania udajov
o skuto¢nych vlastnikoch.
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Malta

Do roku 2018 bola identita beneficientov alebo UBO trustov chranena zakonom o sluzobnom tajomstve a ne-
mal k nej pristup dokonca ani maltsky danovy urad a ani maltsky finan¢ny urad. Za porusenie zakona hrozilo
odnatie slobody v dlzke do dvoch rokov. Od 1. janudra 2018 na zaklade smernic AML majui maltski spravcovia
trustov povinnost identifikovat kone¢nych uzivatelov vyhod trustu (UBO) a uviest ich do registra UBO pod
spravou MFSA. V ramci Malty sa reportuju informacie o UBO, akymi st meno, ditum narodenia, $tatna pri-
slusnost, trvalé bydlisko, ¢islo preukazu totoznosti s nazvom krajiny vydania, tloha UBO vo vztahu k trustu
a ostatnym beneficientom, povaha, rozsah a vyuzitelnost podielu. V pripade porusenia tohto nariadenia hrozi
spravcovi pokuta do vysky 150 000,- EUR (KPMG, 2019).

Neobmedzeny pristup k tymto informaciam ma utvar pre analyzu finan¢nych spravodajskych informacii,
narodné danové organy, policia, trad pre vyhladavanie majetku, kontrolér colnej spravy, vybor pre monitoro-
vanie sankcii a iné prislu$né organy s ur¢enou zodpovednostou za boj proti praniu $pinavych penazi a finan-
covaniu terorizmu. Zadavanie informacii sa vykonava aj prostrednictvom online platformy prevadzkovanou
MFSA (Maltachamber, 2019).

Medzerou v tomto nariadeni je, ze Malta patri medzi krajiny, kde povinnost registrovat UBO vznika v pri-
pade, ak UBO ma podiel na majetku trustu v rozsahu viac ako 25 %. V pripade $tyroch subjektov, kde kazdy
jeden vlastni rovnaky podiel 25 %, nemusi byt ani jeden reportovany a uvedeny do registra UBO. Vhodnou
napravou by bolo zniZenie tejto hranice, ako v statoch Argentina (20 %), Uruguaj (15 %) alebo Curacao (0 %),
kde sa registracia tyka vsetkych UBO v suvislosti s trustom (Knobel, 2018).

Standard pre automatickd vymenu informécii o finanénych té¢toch v danovych zalezitostiach (Spracované
podla Guidelines for the implementation of the EU Council Directive 2014/107/EU... in Malta).

Standard AEO], ktory je aplikovany spolo¢nym $tandardom vykazovania CRS (Common Reporting Stan-
dard), sa tyka trustov zalozenych na Malte v dvoch pripadoch, a to:

o akje trust maltska finan¢na institdacia povinna poskytovat informacie (RMFI - Reporting Malta Financial

Institution), a
« akje trust nefinancna entita (tzv. NFE — Non-Financial Entity), ktora udrziava finan¢ny ucet s RMFI.

V suvislosti so $tandardmi o automatickej vymene informacii moéze byt trust bud MFI (Malta Financial
Institution), alebo NFE. Trust je povazovany za MFI, ak jeho hruby prijem pozostava z investovania, reinves-
tovania, kolektivneho investovania a podobne, alebo obchodovania s finanénymi aktivami a je spravovany
inym subjektom, ktorym je MFI. Ak aspon jeden zo spravcov MFI je rezidentom Malty, spada pod institucie
povinné vykazovat informacie (RMFI). Vynimkou st jedine trusty, ktoré nemaju zriadené ucty podliehajice
informovaniu, alebo trusty, ktoré spadaju do kategdrie finan¢nych instittcii nepovinnych informovat (NRFI -
Non-Reporting Malta Financial Institution). Tieto vynimky nemusia byt registrované na ucely AEOI u komi-
sara pre prijmy.

V suvislosti s AEOI je spravca trustu povinny:

o zistit, ¢i trust je RMFI alebo NFE;

« preskumat svoje finan¢né Gcty spravované finan¢nou institiciou, t. j. depozitné ucty, poruc¢nicke ucty
(angl. custodial) drziace cenné papiere, anuitné kontrakty, pefiazné hodnoty poistnych kontraktov (angl.
Cash Value Insurance Contracts) (hotovost vyplatena poistoviiou po smrti poistenca alebo pri ukonceni
poistnej zmluvy jeho pozostalym), podiely na vlastnom imani a dlhoch v urcitych finanénych subjektoch;

« identifikovat finan¢né ucty podliehajuice zverejnovaniu informacii;

« uplatnovat pravidla nalezitej starostlivosti, tzn. preskimat vlastnicke vztahy a identifikovat osobu vykona-
vajucu kone¢nu kontrolu, ¢ize podobne ako v pripade UBO, osobu, ktora ma narok na majetok spravovany
trustom, teda konec¢ny uzivatel vyhod. Pri tomto bode je mozné vyuzit idaje vykazované v suvislosti so
smernicami AML pri uvadzani informacii o UBO do registra UBO;

« nasledne nahlasit prislusné informacie, v pripade RMFI je trust povinny oznamovat tdaje o finan¢nych u¢-
toch a financ¢né aktivity na uctoch za dany rok. Informacie o finan¢nych aktivitdch poskytuju zostatkové
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hodnoty na tctoch a hrubé prichadzajice a odchadzajice platby. Zostatok na ucte je zvycajne vycisleny
trustom na informacné ucely o hospoddreni s majetkom pre UBO. Tieto udaje zahrnaju aj identifika¢né
udaje trustu a kazdej reportovanej osoby. V pripade, ak je pasivny trust NFE spravovany RMFI, tak je
taktiez objektom zverejnovania informacii v stlade s AEOIL Podla AML smernic je RMFI povinna poznat
a identifikovat zriadovatela, spravcov, prijemcov, ochrancov a aktkolvek inu fyzickt osobu vykonavajicu
kone¢nu uc¢innu kontrolu nad trustom. RMFI je taktiez povinna poskytovat informacie o tcte a financne;j
¢innosti za dany rok s ohladom na ucet trustu (zostatok na ucte vedeného trustom a platby uskuto¢nené
alebo pripisané na tento tcet). Reportované informacie o tcte obsahuju identifika¢né udaje pre kazda
osobu podliehajticu oznamovaniu (napriklad meno, adresu, bydlisko, DIC, datum narodenia a &islo Gétu)
a identifika¢né tdaje RMFI (nazov a identifika¢né ¢islo) (Guidelines for the implementation of the EU
Council Directive 2014/107/EU... in Malta).

V pripade krajin akymi su Malta a taktiez dalej nami analyzovand Panama, ktoré st oznacované aj ako po-
tencialne vysoko rizikové vo vztahu k spravnej aplikdcii CRS $tandardu, mézu finan¢né institucie pozadovat
dodato¢né informacie. Za rizikové mozu byt povazované fyzické osoby, ktoré vyuzitim schém ziskania $tatnej
prislusnosti alebo rezidencie na zaklade investicie (CBI/RBI schémy) dosahuju zdanenie danovou sadzbou
niz$ou ako 10 % bez fyzickej pritomnosti dlhsej ako 90 dni v §tate poskytujiicom tieto schémy. Vyuzitim CBI/
RBI moze dochddzat k zavadzaniu a nespravnemu vykazovaniu. Otazky sa tykaji danovej rezidencie, fyzické-
ho pobytu v dizke viac ako 90 v inom $tate, ziskania cestovného pasu, viz, ID karty na zaklade CBI/RBI a pod.
(Ministerstvo financii SR, 2018).

Stikromna nadacia zaloZzend na Malte ma povinnost registracie do registra pravnickych osob. Informacie
o majetku, aktivitach a registracii sukromnej nadacie, ktoré mozu zostat v dovernosti verejného registra alebo
byt verejnosti dostupné, su:

o prihlasovaci formular;
« akékolvek formuldre vlozZené do registra pravnickych osob podla nariadeni Civil Code (Second Schedule)

(Notifications and Forms) vratane oznamenia o pociato¢nej registracii;

o formular DD o aktivach pridanych do nadacie dodatocne;

 pisomné povolenie ktoréhokolvek administratora, ktoré ho opraviuje konat ako administrator;
» osvedcenie o registracii; a

« taktiez vSetky neskorsie upravy dokumentov.

Vsetky dokumenty a vyhldsenia o sukromnej nadacii vratane vyssie uvedenych, ktoré su predlozené regis-
tru, mozu byt poskytnuté tretim stranam len s pisomnym stihlasom zakladatela, rady nadacie, alebo ak sa za-
kladatel vzdal sukromia. DalSou moznostou poskytovania informdcii opravnenym subjektom je poskytnutie
na zaklade sudneho rozhodnutia, a to vo forme dokumentov overenych notarom (Civil code, cap. 16., 2018).
Na rozdiel od registra¢nych tdajov je zakladatelska zmluva verejne pristupnym dokumentom. Od 1. januara
2018 maju naddcie zaloZené na Malte taktiez zdkonom urcent povinnu evidenciu konecnych vlastnikov vy-
hod nadacie do UBO registra. Minimalne pozadované informadcie si meno, datum narodenia, narodnost, kra-
jina rezidencie, ¢islo identifikacného dokladu, kategéria UBO (zakladatel, spravca a pod.), podiel a charakter
benefitu, datum vzniku podielu na majetku nadacie (Cremona, Galea, 2017).

Standard pre automatickt vymenu informécii o finanénych tétoch v daiovych zélezitostiach sa tyka sd-
kromnych nadacii identickym sposobom ako trustov. Informaécie tykajtce sa trustov rovnako platia pre suk-
romné naddcie s tym rozdielom, ze v stvislosti s nadaciou je potrebné rozumiet namiesto pojmu zakladatel
trustu (settlor) pojem zakladatel nadacie (founder), namiesto spravca trustu (trustee) administrator nadacie
(administrator) a namiesto beneficient trustu beneficient nadacie (Guidelines for the implementation of the
EU Council Directive 2014/107/EU... in Malta).

22

FINANCNY MANAZER 312019



Panama

Panamska legislativa skrz rozne typy korporacii vratane sukromnych naddcii a trustov doposial poskytovala
vysokd mieru anonymity jej vlastnikom, resp. kone¢nym uzivatelom vyhod. V sucasnej dobe narasta tlak na
znizenie anonymity, kedZe ¢as a rézne kauzy ako Panama Papers poukazali na zneuzivanie diskrétnosti na
vyhybanie sa daflovym povinnostiam a taktiezZ na podozrenia z prania $pinavych penazi a financovania tero-
rizmu. V ramci Panama Papers doslo k anonymnému odhaleniu priblizne 11,5 miliéna tajnych dokumentov
0 214000 offshorovych firmach a ich vlastnickych $trukturach. Na zaklade vysetrovania a auditov opieraju-
cich sa o tieto tidaje bolo vo forme kompenzacii a pokit za neodvedené dane uhradenych viac ako 1,2 miliar-
dy dolarov v 22 krajinach a v dalsich 82 krajinach sa zacalo vysetrovanie (ICIJ, 2019).

Aj napriek trendu zvySovania transparentnosti panamské trusty ako aj sukromné nadacie vo vztahu so Slo-
venskom pontukaju zatial relativne vysoku mieru anonymity. Hlavné prvky zabezpecujiice anonymitu vo vzta-
hu so Slovenskom st najmé absencia reportovania a moznost vyuzivania nominee sluzieb. Napriek absencii
reportovania, kazdy licencovany spravca trustu alebo nadacie musi podla AML smernic poznat svojho zékaz-
nika, UBO daného trustu alebo nadacie. Vyuzitie nominee zakladatela umoznuje skryt identitu zakladatela,
kde v pripade trustu bude na stikromnej zakladatelskej listine figurovat meno a osobné tidaje nominee osoby.
V pripade nadécie, v nadacnej zakladatelskej zmluve, ktord musi byt vlozena do verejného registra, bude tak-
tieZ uvedené meno a adresa nominee osoby namiesto skutocného zakladatela. Vyuzitie tejto sluzby zabezpeci
diskrétnost realneho zakladatela a urychli proces zaloZenia, kedZe miestny poskytovatel po dohode moze pod-
pisat zakladatelska zmluvu so spravcom bez fyzickej pritomnosti zakladatela. Takyto typ zastupcov je mozné
vyuzit aj pri clenoch rady naddcie, ktora podIa zakona musi pozostavat minimalne z troch ¢lenov a ich udaje
st uvadzané rovnako ako meno zakladatela a taktiez aj pri spravcoch trustu, ktorych menad figuruju v trustovej
zakladatelskej zmluve. Udaje beneficientov a nepovinnej role ochrancu nadécie st uvddzané v stkromnom
dokumente nepozadovanom $tatom, verejnym registrom, a teda nie st verejne pristupné (A & P, 2019).

Trust je stkromna dohoda medzi zakladatelom a spravcom a zakladatelska zmluva podla panamskej le-
gislativy nemusi byt verejne pristupnd a ani registrovand v ziadnom verejnom registri, pokial su¢astou aktiv
trustu nie je nehnutelnost registrovana v Paname (Fabrega Molino, 2018).

Porusenie dovery poskytnutim vnutornych informacii o majetku, transakciach, operaciach v ramci trustu
alebo nadicie tretim osobam moze byt potrestané podla ¢lanku 37 zakona ¢. 1 odnatim slobody na 6 mesiacov
a pokutou vo vyske 50000,— USD (CCP, 2019).

Standard pre automatickt vymenu informdcii o finanénych tétoch v danovych zaleZitostiach. Panama sa
zacala podielat na automatickej vymene pod CRS 15. 1. 2018 podpisom Multilateral Competent Authority
Agreement, ¢im nadobudla moznost aktivovat bilateralne vztahy s 97 jurisdikciami, ktoré st uz do tohto sys-
tému zapojené. Ku dnu 5. 4. 2018 Panama aktivovala 28 bilateralnych zmlav (OECD, 2018). Dna 29. 1. 2019
Panama podpisala Multilateral Competent Authority Agreement aj pre Country by Country reporting.

Zaver

Zalozenie a vyuzivanie trustov a naddcii je vo vSeobecnosti naroc¢nejsie a nakladnejsie ako to je v pripade
klasickych spolo¢nosti. Trusty a nadacie sa najcastejsie vyuzivaju na vrchnom poschodi medzinarodnych hol-
dingov. Toto nastavenie mdze byt vyrazne drahsie ako pouzita offshorova spolo¢nost, ktora sa da zalozit aj
s nakladmi niz§imi ako 1000,- EUR. V oblasti medzinarodnej optimalizacie dnes uz neexistujui jednoduché
a lacné riesenia ako tomu bolo v minulosti. I ked je vyuzitie trustov a nadacii velmi podobné, maju medzi se-
bou jednotlivé odlisnosti a Specifikd aj vzhladom na jurisdikciu, v ktorej sa tieto nastroje zakladaji. V oblasti
vykazovania skuto¢ného vlastnika sa méze v mnohych pripadoch jednat o efektivne vyuzitie, na druhej strane
je potrebné upozornit na pomerne rychlo a intenzivne meniace sa podmienky vykazovania. Slovenska pravna
uprava nepozna vyuzivanie trustov a nadacii na sukromné ucely, slovenski podnikatelia tak uz v suc¢asnosti
vyuzivaju a pravdepodobne aj v budicnosti budu vyuzivat ¢eské zverenské fondy. Tabulkové porovnanie trus-
tov, nadacii a zverenskych fondov prikladame aj ako prilohu.
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Zakon ¢. 34/2002 Z. z. o nadaciach a o zmene Ob¢ianskeho zakonnika v zneni neskorsich predpisov

Autormi clanku si Ing. Michal Istok, PhD. a Ing. Erik DZugan
z Ekonomickej fakulty Univerzity Mateja Bela v Banskej Bystrici

Priloha Porovnanie trustov a sukromnych naddcii vo vybranych krajinach

Ceska
Malta Panama republika
Trust Sukro’n!na Trust Sukro’m.na Zverensky
nadacia nadacia fond
Oddelenie
vlastnickeho prava v v v v v
Prévna subjektivita v v
Moznost zakladat v v
dcérske spolo¢nosti
Moznost vstupovat do zmlav
pod vlastnym menom v v
Povinnost v v v
registracie
Maximalna dizka 125 125 bez bez bez
existencie (roky) obmedzenia obmedzenia obmedzenia
Lokélny agent v v v
Lokalna pobocka v v v
Vyuzitie na
podnikatelsku ¢innost v v v
Dobro¢inné vyuzitie v v v v v
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— 1
E Malta Panama recflls)lfiaka
il P
= Trust Sakromna Trust Stikromna Zverensky
\LLd naddicia nadacia fond
—
= <priviesadminiatvne am0- | g0
LL sluzby (+ nominee) (v EUR) 5070,- 6070,— ’ ’ 490,-
[ 5860,- 6355,-
(=) Moznosti vyuzitia nominee
|'I|_-| sluzieb zabezpecujucich v v
g absolitnu anonymitu
" Nominee zakladatel (v EUR) 350,— 350,—
= Nominee spravca/rada
e nadécie (v EUR) 950,- 1250,-
— Nominee ochranca (v EUR) 730,- 875,
(2]
[ Povinny minimalny B B
(-] pociato¢ny vklad (v EUR) 1164,69, 897747,
Opravnenie zakladatela 1 v podmienkou v podmienkou
. L. en ako . . . .
vystupovat zaroven aj na beneficient je dodatoény v v je dodatoény
inych poziciach spravca spravca
Moznost ochrancu zastupovat
spravcu/radu naddcie v
Povinnd registracia UBO v v v
Automaticka vymena
informdcii vo vztahu so SR v v v
Povinnost viest u¢tovnictvo v v v v v
Vyuzitie pre danova v v v v v
optimalizaciu
Dan z vkladu 0% 0% 0% 0% 0%
35% 35%
Dan z prijmu (efekt. dan. (efekt. dan. 0% 0% 19 %
sadzba 5 %) sadzba 5 %)
Dafi z plnenia 0% 0% 0% 0% 0%
z vlozeného majetku
Dan z plnenia N N N o 15 %
z dosiahnutého zisku 0% 0% 0% 0% (zrdzkova dan)
Zrazkové dane z prijmov na
prichadzajuice platby zo
zahranicia
o dividendy 0% 0% 10 % 10 % 0%
o troky 0% 0% 12,5 % 12,5% 0%
o licen¢né poplatk 0 % 0% 12,5 % 12,5 % 0%
poplatky
Zrazkové dane z prijmov na
odchddzajuce platby do
zahranicia
o dividendy 0% 0 % 35% 35 % 0%
o Uroky 0% 0 % 35% 35 % 0%
o licencné poplatky 0% 0% 35% 35% 0%
Zdroj: Vlastné spracovanie (2019).
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Superodpocet — statna podpora
financovania podnikoveho vyskumu
a vVyvoja alebo danova pasca?

Jana SNIRCOVA

Slovenskym datiovnikom vsetkych pravnych foriem podnikania, ktori realizujii projekt vyskumu a vy-
voja na podporu vlastnej konkurencieschopnosti, bolo od roku 2015 umoznené uplatnit si daniovo uznané
vydavky (ndklady) nari nielen pri vypocte dariového zdkladu, ale 25 % ich hodnoty si za stanovenych pod-
mienok odpocitat este aj od vypocitaného zdkladu dane ako tzv. superodpocet. Od roku 2018 sa sadzba
superodpoctu zvysila stvorndsobne a pripravuje sa legislativa na jej dalsi rast.

V case ndvrhu tejto datiovej tilavy pre inovativne subjekty slovenskd vldda pocitala s objemom supe-
rodpoctu 24 mil. eur rocne. Podla analyzy spolocnosti CRIF - Slovak Credit Bureau, s. r. o. (dalej CRIF
SK) vsak v roku 2015 dosiahol uplatneny superodpocet vysku len 9,2 mil. eur a az po spocitani s hodnotou
dosiahnutou v roku 2016 (16,4 mil. eur) sa naplnilo pévodné ocakdvanie vlady. Podstatné zvysenie cerpa-
ného superodpoctu priniesla aZ zmena jeho sadzby v roku 2018, za ktory mdme zatial predbezné vysledky
(z dafiovych priznani podanych do 31. marca 2019 vyplyva suma viac ako 105,5 mil. eur). Nebolo to viak
natolko zdsluhou rastu poctu subjektov - ten je zatial na iirovni roku 2017, ako samotného 4-ndsobného
zvysenia objemu, ktory umozZnila novd 100-percentnd sadzba superodpoctu.

Co je superodpoéet nakladov na vyskum a vyvoj

Odpocet nakladov vynalozenych na projekty vyskumu a vyvoja, nazyvany aj superodpocet, predstavuje vlad-
ny nastroj na podporu sukromnych investicii do vyskumu a vyvoja a start-upov, ktory ma formu danovej ula-
vy pre danovnikov v$etkych pravnych foriem podnikania a vSetkych odborov ¢innosti. Ide o formu nepriamej
podpory: dava danovym subjektom moznost odpocitat stanovené percento z hodnoty danovo uznanych vy-
davkov na projekty vyskumu a vyvoja vynalozenych v danom zdanovacom obdobi od vypocitaného zakladu
dane. Znizenim danového zakladu o tuto hodnotu moze subjekt dosiahnut Gsporu na dani z prijmov ako ur-
¢ita formu kompenzacie vynalozenych prostriedkov na zvysenie svojej konkurencieschopnosti. Tento nastroj
ma oporu v Zakone ¢. 595/2003 Z. z. o dani z prijmov v zneni neskorsich predpisov a prvy krat boli relevantné
ustanovenia o superodpocte (§ 30c) aplikované s uc¢innostou od 1. 1. 2015. Ked sa ukazalo, ze 25-percentnd
sadzba superodpoctu je malo motiva¢na, zakonodarca pristupil k jeho novele, ktora priniesla s u¢innostou
od 1. 1. 2018 do systému superodpoctu niekolko zmien. NajpodstatnejSou je stvornasobné navysenie supe-
rodpoctu z doterajsich 25 % na 100 % vynaloZenych danovo uznatelnych vydavkov a tiez rovnaké navysenie
percenta z ich medziro¢ného narastu v porovnani s dvoma bezprostredne predchadzajicimi zdanovacimi ob-
dobiami zahrnovanymi do odpoctu.

Zakon sucasne stanovuje podmienky, za ktorych je mozné uplatnit si superodpocet:

= ak subjekt nerealizuje projekt za ucelom predaja nehmotnych vysledkov vyskumu a vyvoja (ako drzitel
osvedcenia o sposobilosti vykonavat vyskum a vyvoj)

* ak subjekt neuplatiuje ulavu na dani podla § 30 b (danové stimuly) a vymedzuje, aké danovo uznané vy-
davky je mozné do neho zahrnut:

» vydavky, na ktoré nebola poskytnuta uplna alebo ¢iasto¢nd podpora z verejnych financii
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= vydavky, ktoré neboli vynalozené na sluzby, licencie a nehmotné vysledky vyskumu a vyvoja obstarané od
inych 0s6b (s vynimkou SAV, pravnickych osob uskutocnujtcich vyskum a vyvoj zriadenych ustrednymi
organmi $tatnej spravy, verejnych a Statnych vysokych §kol), pricom v novele boli z tohto zdkazu vynaté
licencie na ,,softvér priamo vyuzivany pri realizacii projektu vyskumu a vyvoja“

= vydavky musia byt evidované oddelene od ostatnych vydavkov danovnika.

Podmienkou ¢erpania superodpoctu je vypracovanie projektu — pisomného dokumentu (poziadavky nan
rovnako upravuje § 30c zakona o dani z prijmov) podpisaného pred zacatim jeho realizacie, ktory subjekt na
vyzvu Finan¢nej spravy SR predklada do 8 dni od vyzvania. Vynalozené vydavky, ktoré spinaju vyssie uvedené
atributy, si subjekt uplatiuje formou superodpoctu (teda este navyse - okrem ich riadneho uplatnenia ako vy-
davkov pri vycisleni danového zakladu) v daiiovom priznani za zdanovacie obdobie, v ktorom boli vynaloze-
né. Superodpocet znizuje vycisleny kladny danovy zaklad a znizuje tak nasledne danovu povinnost. V pripade
dosahovania danovej straty, kedy nie je mozné uplatnit si hodnotu superodpoctu voci danovému zakladu,
presuva sa tato moznost najviac na 4 zdanovacie obdobia po zdanovacom obdobi, v ktorom narok vznikol.

Relativne stru¢né vymedzenie podmienok superodpoctu, najmé uplatnitelnych vydavkov, v zdkone o dani
z prijmov doplnil este metodicky pokyn k odpoctu vydavkov (nakladov) na vyskum a vyvoj, ktory vsak Fi-
nancna sprava SR vydala az v maji 2016 a nasledne - po novele zakona - novelizovala aj ten v oktébri 2018.
V podnikatelskej sfére ale nadalej zostalo mnozstvo otdznikov a nejednoznacnosti: ktoré projekty a najma
ktoré naklady je mozné uplatnit si formou superodpoctu. Pocit danovej neistoty je zrejme vacsou prekazkou
v uplatnovani superodpoctu ako samotna jeho nizka sadzba. O tom, ze obavy podnikatelov nie su neopravne-
né, hovoria aj skiisenosti nasich najblizsich susedov.

Skusenosti so superodpoétom v Ceskej republike

V Ceskej republike institut superodpoétu, rovnako upraveny zakonom o daniach z prijmov (& 586/1992 Sb.),
existuje uz od roku 2005. Firmy usetrili za toto obdobie na dani viac ako 20 mld. K¢. V poslednom obdobi sa
vsak ocitol v krize. Kym pocet subjektov uplatiujucich si superodpocet az do roku 2015 kontinudlne narastal
(v danom roku dosiahol 1306 subjektov), od roku 2016 klesa (graf 1).

Co bolo pric¢inou tohto zvratu vo vyvoji? Obdobie 14 rokov dalo dostato¢ny priestor nielen pre snahy
pochopit legislativne podmienky a vyuzit tento nastroj legalnej danovej ulavy, ale aj pre realizaciu danovych
kontrol. A tie ukazali, ze vyklad podmienok uplatnenia superodpoc¢tu nemusi byt jednoznacny - objavili sa
pripady, kde sa danové kontroly tahali niekolko rokov a vysledkom bolo domeranie dane radovo v miliénoch
ceskych kortn. Nasledovali sudne kauzy, v ktorych sa po rokoch riesilo napr. ¢i dany projekt bol skuto¢ne
projektom vyskumu a vyvoja (¢i prindsa ,,ocenitelny prvok novosti“ a ,odstranenie technickej neistoty“ a ¢i
jeho ciele su konkrétne, meratelné a vyhodnotitelné), alebo aj to, ¢i skutocne prebiehal (napr. tri roky skimali
viac ako 20 projektov lanskrounskej firmy KOMFI spol. s r. 0. a neuznali ani jeden). Spory sa tykali tiez uzna-
telnych vydavkov, napr. ¢i je ndhrada mzdy za dovolenku zamestnancov vykonavajucich prace na projekte
opravnenym vydavkom projektu. Problémy sa tykali tiez datumu zahajenia projektu (od ktorého momentu
si mozno uplatiiovat vydavky na vyskum a vyvoj) a formalnych poziadaviek na projekty. Vo februari 2019
sa v eskych médidch dokonca objavilo priznanie generalnej riaditelky Financ¢nej spravy CR, ze uradnici fi-
nancnych uradov v Juhoceskom a Pardubickom kraji boli finan¢ne motivovani k spochybnovaniu odpoctu
na vyskum a vyvoj a naslednému domeraniu dane, pricom celkovo bolo vyplatenych na ich odmenach cca
200 tis. K¢.

Padol aj rozsudok proti lanskrounskej strojarenskej spolo¢nosti fortell s.r.o. Uz si superodpocet v danovom
priznani neuplatiuje. Jej generalny riaditel a spolumajitel Frantisek Jiras sa pre ceské Hospodarske noviny (14.
novembra 2017) o superodpocte vyjadril: ,,Je to danova past. Az budu firmu predavat nastupcim, chci odejit
s ¢istym stolem. Prvni kontrola (odstartovala v dubnu 2010) trvala sedm a ptil roku. Doméftila nam ¢tyfi mi-
liony korun. Druha zacala v zafi pred tfemi lety a konce neni vidét. V tomto piipadé po nas chtéji doplatit asi
pét miliont.“ Dvakrat firma dotéhla spor k Nejvys$imu spravnimu soudu, ktery ji dal vzdy za pravdu. Pred
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dvéma lety vynesl prilomovy rozsudek, na ktery cekaly i dalsi inovativni podniky. Soud rekl, ze berni trednici
si maji ve spornych pripadech najmout nezavislého znalce, aby posoudil, zda u daného projektu jde o vyzkum
a vyvoj. Jenze kvili znalci, kterého pak finan¢ni urad pro fortell vybral, spor znovu dospél k soudu. (htt-
ps://archiv.ihned.cz/c1-65954020-kvuli-sporum-s-financni-spravou-se-fortell-vzdal-danove-ulevy-na-nbsp-
-vyzkum-a-nbsp-vyvoj-radeji-si-rekl-o-evropske-dotace)

Graf ¢. 1: Vyvoj poctu a objemu superodpoctov v CR v rokoch 2007 - 2017

Zdroj: Firem vyuzivajicich danové odpocty na vyzkum a vyvoj bylo opét méné, https://vedavyzkum.cz,
12.4.2019

Rast neistoty podnikatelov v suvislosti s prebiehajicimi sidnymi spormi ohladom uznania ich superod-
poctov danovymi kontrolérmi vyustil v CR v minulom roku do pripravy novelizacie pravnej dpravy, ktora
vstapila do t¢innosti od 1. aprila 2019 (Zakon ¢. 80/2019 Sb.). Tato novela zrusila povinnost napisat a schvalit
tzv. Projekt vyskumu a vyvoja pred jeho zahdjenim. Nahradila ho povinnostou napisat a schvalit tzv. Projekto-
vu dokumentdciu, a to najneskdr v lehote na podanie riadneho danového priznania za prvé zdanovacie obdo-
bie, za ktoré subjekt ndklady na projekt uplatni. Zaviedla tiezZ novy institat Ozndmenie o zdmere odpocitat od
zakladu dane odpocet na vyskum a vyvoj. Nepriamo tak stanovila presny ¢asovy okamih, od ktorého si bude
moct subjekt zahrntt do odpoctu vydavky spojené s realizdciou projektu. Ceskd vldda hladala sposob, ako ob-
novit déveru inovativnych firiem voci tomuto nastroju, pricom jej snaha nesmerovala k zvySovaniu percenta
superodpoctu. Pochopila, Ze podnikatelska sféra si ziada nieco iné: jasné pravidla jeho cerpania.

Superodpocet na Slovensku v ¢islach - zhodnotenie sily viadneho nastroja na podporu
sukromnych investicii do vyskumu a vyvoja
Zakon o dani z prijmov v § 30c, ods. (8) uklada Finan¢nému riaditelstvu SR povinnost do 3 kalendarnych
mesiacov po uplynuti lehoty na podanie danového priznania zverejnit zoznam danovych subjektov, ktoré si
uplatnili odpocet na vyskum a vyvoj. Deje sa tak trikrat v roku — vzdy do troch mesiacov po termine podava-
nia danovych priznani za uplynulé zdanovacie obdobie (vratane jinovych a septembrovych odkladov). Tieto
zoznamy su cennym zdrojom tdajov pre analyzu ¢erpania superodpoctu slovenskou podnikatelskou sférou.
Prehlad zakladnych parametrov Cerpania superodpoctu v rokoch 2015 — 2017 pri 25-perentnej sadzbe
uvadza tabulka 1. V poslednom stlpci tabulky (farebne odlieny) je pre porovnanie doplneny rok 2018, zatial
z predbeznych vysledkov.
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Tabulka ¢. 1: Vyvoj zakladnych parametrov superodpoctu v rokoch 2015-2018

spolu

Parameter 2018*

2015 - 207

pocet subjektov 83 112 163 358 160

celkovy objem

\ 9217010,78 16484764,10 40118666,20 65820441,08 105661 938,88
superodpoctu (€)

predpokladand tspora | 937 6 o 3626 648,10 8424919,90 13989168,00  22189007,16
na dani z prijmov (€)

Eé;fe‘?(fggz;’t‘{fl((é‘) 111048,32 147 185,39 246 126,79 - 660387,12
?lglelfgzglg’éet © 691,16 35,00 18,84 - 0,06
maximalny 1272959,41 2687063,11 18472254,59 -1 14991202,00
superodpocet (€)

superodpocet viac ako 20 28 50 98 79

100000 € - pocet

superodpocet viac
ako 100000 € - podiel 24,10 25,00 30,67 27,37 49,38
z celkového poctu (%)

superodpocet menej
ako 1000 € - pocet

Poznamky: * Za rok 2018 pracujeme so zoznamom subjektov zverejnenym na webstranke FS SR
k 28.6.2019.

** Vypocitana s vyuzitim jednotnej danovej sadzby pre pravnické osoby, ¢erpanie superodpoctu fyzickymi
osobami povazujeme za zanedbatelné.

Zdroj: https://www.financnasprava.sk/sk/elektronicke-sluzby/verejne-sluzby/zoznamy/detail/_0b68d73c-
974f-4012-8c78-2a7900c565d6, CRIF - Slovak Credit Bureau, s. r. o.

Prvé tri roky existencie podpory slovenského vyskumu a vyvoja v podnikatelskej sfére prostrednictvom
tzv. superodpoctu priniesli nizsie vyuzitie tohto danového zvyhodnenia a vicsie diskusie o prekazkach jeho
uplatnenia ako zakonodarca ocakaval. Napriek tomu sa naslo 223 subjektov, ktoré to aspon v jednom roku
skusili, 36 z nich dokonca kazdoroc¢ne. Pocet subjektov cerpajucich superodpocet kazdoro¢ne rastol a spolu
s nim aj pocet velkych superodpoctov nad 100 tis. eur a celkovy objem superdopoctu. Za tri roky vyuzilo tdto
danovu ulavu 358 subjektov (niektoré opakovane), je to véak velmi zanedbatelny pocet vo vztahu k mnozstvu
jej potencialnych uzivatelov. Nizky zaujem o superodpocet naznacuje, ze podmienky tejto stimuldcie neboli
nastavené spravne.

Novela podmienok uplatnenia superodpoctu na Slovensku smerovala predovsetkym k zatraktivneniu jeho
sadzby: z 25 % na 100 %. Z dosial zverejnenych vysledkov v$ak vyplyva, Ze ani tento krok neznamenal vy-
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razny narast po¢tu zaujemcov. V danovych priznaniach podanych k 31. marcu 2019 si superodpocet za rok
2018 uplatnilo priblizne tolko subjektov, kolko ich bolo uplatnenych v kompletnom zozname (aj s jinovymi
a septembrovymi odkladmi) za rok 2017. Objem cerpaného superodpoctu sa zvysil, ale vdaka jeho stvorna-
sobne vyssej sadzbe. Je pravdepodobné, Ze z jinovych a septembrovych odkladov podani danovych priznani
do zoznamu este pribudnu subjekty, neocakdavame vsak zdsadny rast ich poctu. Podla skusenosti z minulého
roku, findlny zoznam navysil pocet subjektov indexom 1,75 oproti prvému zoznamu. Pri zachovani tejto dy-
namiky by pocetnost v roku 2018 vzrastla zo 160 na 280 subjektov. V tohtoro¢nom prvom zozname (k 28.
junu 2019) zatial chyba 88 subjektov uplatiiujtcich si superodpocet v roku 2017. Pritom z TOP 10 (tabulka
2) stale chyba 6 subjektov (napriklad U. S. Steel Kosice, s. r. 0., Continental Automotive Systems Slovakia s.
r. 0., Plastic Omnium Auto Exteriors, s. r. 0. ¢i Nokia Slovakia, a. s. alebo ESET, spol. s r. 0.). Definitivne ¢isla
o tom, aka silu mala motivacia percentom odpoctu, sa dozvieme az niekedy v decembri tohto roka, ked budu
do zoznamu subjektov ¢erpajucich tuto danovu vyhodu zapisané aj subjekty s odkladom podania danového
priznania do konca septembra. Podla nasich skdsenosti s vysledkami roku 2017 tieto doplnené subjekty mozu
eSte vyznamnejsie ,,zamies$at karty® v $tatistikach superodpoctu, viac svojim objemom ako poc¢tom.

Tabulka ¢. 2: TOP 10 subjektov uplatiujicich si superodpocet v rokoch 2015 - 2017

TOP 2015

TOP 2016 TOP 2017

KONSTRUKTA - Industry, akciova

y . U. S. Steel Kosice, s.r.o. U. S. Steel KoSice, s.r.o.
spolo¢nost

TATRAVAGONKA a.s.

U. S. Steel Koéice, s.r.0. ESET, spol. s r.o.

TATRAVAGONKA a.s. Contin.ental Automotive Systems
Slovakia s.r.o.

BSH Drives and Pumps s.r.o. Continental Matador Rubber, s.r.o.

Siemens s.r.0.*
CHETRA SK,; s.r.o. BSH Drives and Pumps s.r.o. Siemens Healthcare s. r. o.
TATRAVAGONKA as. MATADOR Industries, a. s. ;2{:1253[31(“ - Industry, akciovd
robotec, s.r.0. MTS, spol. s r.o. ESET, spol. s r.o.
c2is.r.o. CHETRA SK, s.r.o. BSH Drives and Pumps s.r.0.

Zdroj: https://www.financnasprava.sk/sk/elektronicke-sluzby/verejne-sluzby/zoznamy/detail/_0b68d73c-
974f-4012-8c78-2a7900c565d6, CRIF - Slovak Credit Bureau, s. r. o.
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Kam smeroval doterajsi superodpocet - analyza Struktary uplatneného superodpoctu

Danova vyhoda superodpoc¢tu mala od zaciatku zastipenie vo vSetkych krajoch Slovenska (graf 2), najviac
v Bratislavskom kraji. Kym v prvych dvoch rokoch mu poc¢tom subjektov konkurovali najmé dalsie kraje za-
padného Slovenska (Trenciansky a Trnavsky), v roku 2017 uz najvyssiu dynamiku prirastku zaznamenavame
v Zilinskom kraji, ktory sa od tohto roku po¢tom zaradil na druht priecku rebric¢ka za Bratislavsky kraj. Naj-
slabsie zastupenie pretrvava v Nitrianskom a v PreSovskom kraji.

Z hladiska pravnej formy mali kazdoro¢ne viac ako 70-percentné zastupenie spolo¢nosti s ru¢enim ob-
medzenym s trendom rastu na ukor akciovych spolo¢nosti. Medzi subjektmi sa vSak objavili aj komandit-
né spolo¢nosti (3), prispevkova organizacia (1), zaujmové zdruZenie (1) a tiez fyzické osoby — podnikatelia
(z ojedinelého vyskytu v roku 2015 az po 11 subjektov v roku 2018). Kazdoro¢ne ide prevazne o stikromné
tuzemské subjekty, ale postupne rastie zastupenie subjektov v rukach zahrani¢ného kapitalu (z 24 % v roku
2015 na 31 % v roku 2017 a rovnako ich je zatial aj v roku 2018).

Graf ¢. 2: Vyvoj poctu subjektov podla krajov SR v rokoch 2015 - 2018

Pocetnost subjektov podla krajov SR

m 2015 2016 2017 2018
5253
34
132
25 19 1920 ’
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Poznamka: Za rok 2018 pracujeme so zoznamom subjektov zverejnenym na webstranke FS SR k 28. 6. 2019.
Zdroj: https://www.financnasprava.sk/sk/elektronicke-sluzby/verejne-sluzby/zoznamy/detail/_0b68d73c-
974£-4012-8c78-2a7900c565d6, CRIF - Slovak Credit Bureau, s. r. o.

Potesitelné je zastipenie mikro subjektov: podiel subjektov s obratom do 2 mil. eur predstavuje v rokoch
2015 - 2016 cca 40 % a podiel subjektov do 10 zamestnancov cca 22 %. V roku 2017 sice obe tieto kategérie
pocetnostou rast, ale ich relativny podiel klesa na cca 37 % podla obratu, resp. 16 % podla poctu zamestnan-
cov. V roku 2018 zatial predstavuju zastupenie 42 % podla obratu, resp. 20 % podla poctu zamestnancov.

V odvetvovej struktiire dominuje priemysel nasledovany IT sektrom

Najvyznamnejs$im kritériom hodnotenia smerovania superodpoctu je bezpochyby jeho odvetvova prislusnost.
Tato analyzu preto rozdelime na hodnotenie vyvoja za roky s uzavretym zoznamom uplatnenych superodpoc¢-
tov (2015 - 2017) a osobitne sa pozrieme na zatial predbezné vysledky ¢erpania v roku 2018.

Superodpocet na vyskum a vyvoj v prvych troch rokoch oslovil v podstate subjekty zo $tyroch sekcii na-
rodnej ekonomiky, pricom v pocte uzivatelov tejto danovej vyhody (graf 3) a eSte vyraznejsie v objeme jej
Cerpania (graf 4) dominuju podniky priemyselnej vyroby. Oproti vychodiskovému roku rastie ich absolatny
pocet aj relativne zastipenie, ich podiel na objeme vyuzivaného superodpoctu po poklese v roku 2016 tiez ob-
novil trend rastu. Z ostatnych sekcii st este v grafe zobrazené sekcie Velkoobochod a maloobchod, Informacie
a komunikdcie a Odborné, vedecké a technické ¢innosti. Ich zastipenie je vyznamnejsie z hladiska podielu
na pocte subjektov ako na objeme superodpoctu — prevazuju u nich superodpocty nizsej hodnoty. Vo vyvoji
mozno vidiet rast pocetnosti IT sektoru a pokles v sekcii Odbornych, vedeckych a technickych ¢innosti, ako
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aj rozkolisany vyvoj podielu IT sektora na objeme ¢erpaného superodpoctu.

Objavuju sa tiez netradi¢né a neo¢akavané smerovania superodpoctu, napr. v roku 2015 si uplatnilo su-
perodpocet zaujmové zdruzenie pravnickych os6b CELIM SLOVAKIA a v roku 2016 spolo¢nost Program
spol. s r.o0., zaoberajuca sa ¢innostou herni a stavkovych kancelarii. V rokoch 2015 aj 2016 sa o superodpocet
zaujimala aj CSOB, a.s. Stalicou v &erpani superodpoctu je napr. Liptovska nemocnica s poliklinikou MUDr.
Ivana Stodolu Liptovsky Mikulas. Naopak, z prostredia stavebnictva si ho uplatnil jediny subjekt - B] Energy,

s.r.0. v roku 2016.

Graf ¢. 3: Vyvoj poctu subjektov v sekciach SK NACE v rokoch 2015 - 2017
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Zdroj: https://www.financnasprava.sk/sk/elektronicke-sluzby/verejne-sluzby/zoznamy/detail/_0b68d73c-
974£-4012-8¢78-2a7900c565d6, CRIF - Slovak Credit Bureau, s. r. 0.

Graf ¢. 4: Vyvoj objemu superodpoctu v sekciach SK NACE v rokoch 2015 - 2017
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Zdroj: https://www.financnasprava.sk/sk/elektronicke-sluzby/verejne-sluzby/zoznamy/detail/_0b68d73c-
974£-4012-8¢78-2a7900c565d6, CRIF - Slovak Credit Bureau, s. r. 0.
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V roku 2018 tiez pocetnostou aj objemom (graf 5) zatial vedie sekcia C - Priemyselnd vyroba: zahfna
takmer 45 % subjektov, ktoré si uplatnili viac ako 60 % z celkového kolaca superodpoctu. Druha priecka patri
sekcii ] - Informdcie a komunikacia, z ktorej pochddza viac ako 27 % subjektov cerpajuicich tretinu z celkového
objemu superodpoctu. Relevantné zastipenie v pocte subjektov ma aj v tomto roku este sekcia Velkoobchod
a maloobchod a sekcia Odbornych, vedeckych a technickych ¢innosti. Ich podiel na objeme superodpoctu je
vsak uz zanedbatelny.

V tabulke 3 prind$ame aj detailnejs$i pohlad na sekciu Priemyselnej vyroby v roku 2018 - podla jej divizii.
Poradie v pocetnosti aj v objeme superdopoctu je v zasade porovnatelné, vynimku tvori len divizia 30 — Vyro-
ba ostatnych dopravnych prostriedkov, kde jediny subjekt (TATRAVAGONKA a. s.) dosiahol superodpocet vo
vyske takmer 3,7 mil. eur. Z divizii mimo sekcie Priemyselnej vyroby je dominantna divizia 62 - Pocitacové
programovanie, poradenstvo a stvisiace sluzby s celkovym objemom superodpoctu viac ako 33 mil. eur. Pri
pocetnosti 38 subjektov v§ak priemerny superodpocet predstavuje ,,len” necelych 870 tis. eur. Naopak, jediny
subjekt z divizie 64 — Finan¢né sluzby okrem poistenia a dochodkového zabezpecenia (SLSP, a. s.) cerpal vacsi
superodpocet (1,5 mil. eur), ako je priemerné cerpanie v priemyselnych diviziach, s vynimkou divizie 30 a 26.

Graf &. 5: Struktura uplatneného superodpoctu podla sekcii SK NACE v roku 2018: Pocet subjektov (vIavo)
& Objem superodpoctu (vpravo)

2018: Pocet subjektov (viavo) & Objem superodpoctu (vpravo)

2,52%
1,76%
1,69%
= Sekcia C - Priemyselna vyroba Sekcia G - Velkoobchod a maloobchod
Sekcia J - Informacie a komunikacia Sekcia M - Odborné, vedecké a technické Cinnosti

= Ostatné sekcie

Zdroj: https://www.financnasprava.sk/sk/elektronicke-sluzby/verejne-sluzby/zoznamy/detail/_0b68d73c-
974£-4012-8¢78-2a7900c565d6, CRIF - Slovak Credit Bureau, s. . o.

Aj v roku 2018 sa objavuji netradi¢né a neocakavané smerovania superodpoctu, napr. pribudla dalsia ban-
ka — SLSP, a. s. Stalicou v ¢erpani superodpoctu je nadalej Liptovskd nemocnica s poliklinikou MUDr. Ivana
Stodolu Liptovsky Mikulas a k jedinému subjektu z prostredia stavebnictva v tomto roku pribudli 4 novaciko-
via z tejto branze.
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Tabulka ¢. 3: Uplatnenie superodpoctu v roku 2018 v diviziach sekcie C - Priemyselna vyroba

Podiel na Podiel na

Celkovy celkovom Pocet celkovom il
Divizie sekcie C - Priemyselna vyroba superodpocet . X « superodpocet
€ superodpocte  subjektov pocte €
(%) subjektov (%)

24 - V}’Iroba a spracovanie kovov 1527403,41 1,45 3 1,95 509134,47
25 —.Vyroba }(ovov’ych konstrukcii okrem 2857 468,39 2,70 9 5,84 317496,49
strojov a zariadeni

iipzcygg‘: g;rcol{)fo"v"wh’ elektronickych 23137564,92 21,90 13 8,44 1779812,69
27 - Viyroba elektrickych zariadeni 3610081,70 3,42 8 5,19 451260,21
28 - Vyroba strojov a zariadeni 25997 409,60 24,61 18 11,69 1444 300,53
29 - Vyroba motorovych vozidiel, 106497,67 0,10 1 0,65 106497,67
navesov a privesov

;?o'sxiyergllzgv"“atn‘/d‘ dopravnych 3684712,00 3,49 1 0,65 3684712,00
32 -1Ina V}'Iroba 533975,10 0,51 3 1,95 177991,70
Sekcia C - Priemyselna vyroba 64257 545,29 60,82 69 44,81 931268,77

Zdroj: https://www.financnasprava.sk/sk/elektronicke-sluzby/verejne-sluzby/zoznamy/detail/_0b68d73c-

974£-4012-8c78-2a7900c565d6, CRIF - Slovak Credit Bureau, s. r. o.

Potesitelné je, Ze nadalej rastie pocet aj objem velkych superodpoctov (tabulka 4). Az polovica (79) supe-
rodpoctov presahuje 100 tis. eur, pricom ich podiel na objeme superodpoctu je viac ako 97 %. Za rok 2018 je
vsak vysledok ovplyvneny aj 4-nasobne vys$ou sadzbou superodpoctu. Ak by sme chceli porovnavat objemy
investovanych zdrojov do vyskumu a vyvoja s predchddzajicimi rokmi, potom je pre nas v roku 2018 (pri
100-percentnej sadzbe) rozhodujtica hranica superodpoctu 400 tis. eur. V tejto kategdrii evidujeme z pred-
beznych vysledkov uz len 40 superodpoctov v celkovej vyske necelych 95 mil. eur, ¢o je 90 % z celkového obje-
mu superodpoctu. V roku 2017 v tejto kategorii investicii do vyskumu a vyvoja bolo 50 subjektov s podielom
na celkovom objeme superodpoctu necelych 93 %. Je vsak pravdepodobné, ze subjekty s odkladom podania
danového priznania e$te vyrazne zmenia tuto $tatistiku za rok 2018.

Tabulka ¢. 4: Uplatnenie superodpoctu nad 100 tis. eur za rok 2018 - vybrané odvetvia

Pocet Podiel na Objem superodpoctu Podiel na
SK NACE subiektov celkovom pocte ) (pe) P celkovom
) subjektov (%) superodpocte (%)
Sekcia C - Priemyselna vyroba 39 24,38 62980473,61 59,61
z toh.o d1v.,28 - Vyroba strojov 12 7,50 2577366629 2439
a zariadeni
Sekcia ] - Informicie 29 18,13 34567124,10 32,71

a komunikdicia

z toho div. 62 - Poéitatové programovanie,
poradenstvo 25 15,63 32517418,83 30,77
a stvisiace sluzby

Sekcia M - Odborné, vedecké

a technické ¢innosti 7 4,38 2291844,45 2,17
z toho div. 72 - Vedecky vyskum a vyvoj 4 2,50 1869762,31 1,77
Spolu superodpodty nad

100000 € 79 49,38 102950055,86 97,43
Spolu superodpocty 160 100,00 105661938,88 100,00

Zdroj: https://www.financnasprava.sk/sk/elektronicke-sluzby/verejne-sluzby/zoznamy/detail/_0b68d73c-
974£-4012-8c78-2a7900c565d6, CRIF - Slovak Credit Bureau, s. r. o.
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Zatial' pozname 81 novych zaujemcov o stopercentny superodpocet

Z celkového poctu 160 subjektov, ktoré si k 31. marcu 2019 uplatnili v danovych priznaniach za rok 2018 uz
zvySeny — stopercentny superodpocet vydavkov na vyskum a vyvoj, je viac ako polovica novacikov. Tychto 81
subjektov si spolo¢ne uplatnilo 17,5 mil. eur.

Ide prevazne o spolocnosti s rucenim obmedzenym (53), zastupené su aj akciovky (18) a zaujimavostou je
az 10 novacikov z radov fyzickych 0s6b — podnikatelov. Najviac novych subjektov sidli v Bratislavskom kraji
(26) a Zilinskom kraji (13), najmenej pochadza z Predovského kraja (3). Prevaznd vicsina je vo vlastnictve
tuzemskych subjektov (61), v rukach zahrani¢ného kapitélu je 20 z nich. 46 novacikov si na uplatnenie supe-
rodpoctu vypracovalo 1 projekt, ostatni viac projektov, jeden z nich az 10 projektov. Dalsie $tatistiky novaci-
kov sme realizovali na databaze 75 subjektov (s ohladom na nedostupnost relevantnych tdajov za 6 fyzickych
0sOb).

Potesitelné je zastupenie mikro subjektov v radoch novacikov: 37 ma obrat do 2 mil. eur (z nich az 30 je
v obratovej kategorii do 1 mil. eur) a 20 z nich zamestnava do 10 zamestnancov.

Zaujimavé st vysledky z hladiska odvetvovej prislusnosti novacikov (graf 6). Kym podielmi na pocetnosti
v zasade kopirujua $truktdru v databaze vsetkych subjektov cerpajtcich superodpocet, v objeme jeho ¢erpania
30 novacikov zo sekcie Priemyselnej vyroby cerpa spolu len 65 % z urovne cerpania novacikov v sekcii Infor-
macie a komunikacia. Objemom cerpania superodpoctu sa tak novacikovia v IT sektore dostali do vedenia
a z celkového koldaca si ukrojili takmer polovicu.

Graf ¢. 6: Novacikovia roku 2018 v ¢erpani superodpoctu podla sekcii SK NACE: Pocet subjektov (vlavo) &
Objem superodpoctu (vpravo)

2018 novacikovia: Pocet subjektov (vlavo)
& Objem superodpoctu (vpravo)

= Sekcia C - Priemyselnd vyroba Sekcia G - Velkoobchod a maloobchod
Sekcia J - Informacie a komunikacia Sekcia M - Odborné, vedecké a technické ¢innosti

= Ostatné sekcie

Zdroj: https://www.financnasprava.sk/sk/elektronicke-sluzby/verejne-sluzby/zoznamy/detail/_0b68d73c-
974£-4012-8c78-aa7900c565d6, CRIF - Slovak Credit Bureau, s. r. 0.

Detailnejsi pohlad na novacikov v jednotlivych diviziach sekcie Priemyselnej vyroby pontka tabulka 5.
V ramci tejto sekcie vo vsetkych parametroch dominuje divizia 28 — Vyroba strojov a zariadeni.
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Tabulka ¢. 5: Uplatnenie superodpoctu novacikmi v roku 2018 v diviziach sekcie C - Priemyselna vyroba

Podiel na
celkovom  Priemerny
pocte superodpocet
subjektov (€)
(%)

Podiel na

Celkovy celkovom Pocet

Divizie sekcie C - NOVACIKOVIA s
superodpocet

v roku 2018 superodpocte  subjektov

24 - Vyroba a spracovanie kovov 83339,28 0,46 1 1,25 83339,28
25 - Vyroba kovovych konstrukeii 578564,97 3,18 2 2,50 289282,49
okrem strojov a zariadeni

26 - Vyroba pocitacovych,

elektronickych a optickych vyrobkov 164056,41 0.94 > 6,67 3281128
27 - Vyroba elektrickych zariadeni 99858,64 0,55 3 3,75 33286,21
28 - Vyroba strojov a zariadeni 2895511,82 16,55 9 12,00 321723,54
31 - Vyroba nabytku 18430,29 0,10 1 1,25 18430,29
NOVACIKOVIA - Sekeia C - 5394985,79 30,83 27 36,00 199814,29
Priemyselna vyroba

Zdroj: https://www.financnasprava.sk/sk/elektronicke-sluzby/verejne-sluzby/zoznamy/detail/_0b68d73c-
974f-4012-8c78-2a7900c565d6, CRIF - Slovak Credit Bureau, s. r. o.

Z hladiska hodnotenia vplyvu tohto danového nastroja na podporu sukromnych investicii do vyskumu
a vyvoja je dolezité, ze aj v skupine novacikov je relativne silné zastipenie velkych superodpoc¢tov nad 100 tis.
eur, celkovo 29. Pochddzaju najmé z priemyselnej vyroby (dominuji po¢tom) a IT sektora (dominujt obje-
mom). 16 z nich ma tuzemského vlastnika, 13 zahrani¢ného. Zaujimavé je, Ze 7 z nich st subjekty v obratovej
skupine do 2 mil. eur, teda podla tohto velkostného kritéria mikro podniky. Ak sprisnime hranicu velkych
superodpoctov, mozeme skonstatovat, ze 12 novacikov vynalozilo za rok 2018 naklady na vyskum a vyvoj viac
ako 400 tis. eur, ktoré si uplatnili formou superodpoctu ako ulavu na dani z prijmov.

Zaver

V prvych rokoch legislativnej tpravy superodpoctu negativne ohlasy z praxe prevysili pozitivne oc¢akavania
zakonodarcu. Vysledkom boli zanedbatelné pocetnosti subjektov, ktoré sa odhodlali uplatnit si superodpo-
et a nenaplnené predstavy vlady o jeho sile motivovat sikromné investicie do vyskumu a vyvoja. Za jednu
z hlavnych prekazok uplatinovania superodpoctu sa povazovala nejasnost legislativneho vymedzenia - ako a na
ktoré projekty je mozné si uplatnit superodpocet. Trvalo takmer dva roky, kym podnikatelska sféra k tomuto
legislativnemu ustanoveniu dostala aj metodicky pokyn vypracovany Finanénym riaditelstvom SR - v aprili
2016! Podnikatelov demotivovala nutnost vypracovat projekt a v jeho cieloch zverejnit svoje strategické zame-
ry, ako aj naro¢na ekonomicka evidencia k projektu spolu s nizkou sadzbou danovej tlavy. Zdkonodarca na
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relativne slaby zaujem podnikatelského prostredia reagoval novelou zédkona o dani z prijmov, ktora priniesla
od roku 2018 do systému superodpoctu niekolko zmien, zatial v§ak nie zdsadnu zmenu v pocte uzivatelov
tejto danovej tlavy. Pocit danovej neistoty je zrejme vdcsou prekazkou v uplatiovani superodpoctu ako jeho
sadzba. Doterajsie vysledky naznacuju, Ze novela povzbudila najma IT sektor a priemyselnud vyrobu ako dvoch
hlavnych hracov na poli superodpoctu k va¢sim objemom investicii do vyskumu a vyvoja, ¢o nie je zanedba-
telny vysledok. Aby sme vsak v pocetnostiach subjektov vyuzivajucich superodpocet presli od desiatok
k stovkam, bude zrejme potrebné popri pripravovanému dal$iemu zvysovaniu jeho sadzby venovat po-
zornost aj zvy$ovaniu danovej istoty podnikatelov pri jeho ¢erpani. Kym rast percenta odpoctu umozni,
aby vysledny benefit prevysil naklady administrativy, skvalitnenie legislativnej apravy dava s$ancu eli-
minovat riziko sporu a dodato¢ného vyrubenia dane z dovodu neopravneného cerpania superodpoctu
v pripade danovej kontroly.

Autorkou cldanku je doc. Ing. Jana Snircovd, PhD.,
Financial analyst, CRIF - Slovak Credit Bureau, s. r. 0.,
clenka Rady starsich SAF
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