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Abstrakt
ZAHRADNIKOVA, Simona: Bitcoin ako zakonna mena (Pripad El Salvador). — Ekonomicka
univerzita v Bratislave. Narodohospodarska fakulta; katedra bankovnictva a medzinarodnych

financii. — Veduci zaverecnej prace: Ing. Mario Zeman. — Bratislava: NHF EU, 2023, 59 s.

Zavere€na praca je vypracovand na tému Bitcoin ako zdkonnd mena (Pripad El Salvador).
Cielom zavere¢nej prace je poukazat’ ¢i je vyhodné a prosperujuce uznat bitcoin za zakonni
menu. Praca je rozdelena do 3 kapitol. Obsahuje 1 obrazok a 20 grafov. Prva kapitola obsahuje
vymedzenie pojmu kryptomeny a definuje zakladné znalosti o kryptomene a fiat mene. Druha
kapitola vymedzuje ciel’ prace a metodiku prace a zaroven aj aké metddy sme vyuzili na
skimanie. Tretia kapitola sa venuje vysledkom ndsho skiimania, kde sme objasnili situaciu

v krajine El Salvador, Cast’ tejto kapitoly je venovana diskusii.
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Abstract
ZAHRADNIKOVA, Simona: Bitcoin as legal tender (Case of El Salvador). — University of
Economics in Bratislava. Faculty of National Economy; Department of Banking and

International Finance. — Supervisor: Ing. Mério Zeman. — Bratislava: NHF EU, 2023, 59 s.

This thesis is focused on the topic of Bitcoin as legal tender (Case of El Salvador). The aim of
the thesis is to show whether i tis profitable and prosperous to recognize Bitcoin as a legal
currency. The work is divided into 3 chapters. It contains 1 picture and 20 charts. The first
chapter contains the definition of cryptocurrency and defines elementary knowledge about
cryptocurrency and fiat currency. The second chapter defines the goal of the work and the
methodology of the work, as well as what methods we used for research. The third chapter is
dedicated to the results of our research, where we clarified the situation in the country of El

Salvador, part of this chapter is dedicated to the discussion.
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Uvod

Oblast’ digitalnych mien sa Coraz CastejSie dostava do povedomia mladej ale aj starSej
generacie. Trh s kryptomenami vznikol uz v roku 2008, od roku 2009 sa zacal aktivne vyuZzivat.
Momentalne na svete existuje mnoho kryptomien, no nad’alej existuje len niekolko
vyznamnych, ktoré su z investorského hladiska zaujimavé, doveryhodné a celkovo popularne
vo svete. Jednou z nich je aj kryptomena bitcoin, ktord sa oznaCuje ako prva rozSirend
kryptomena s viac ako desatro¢nou historiou, na trhu kryptomien ma vysadné postavenie.
Bitcoin sa stal natol’ko zaujimavy pre spolo¢nost’, Ze sa o lom uvazuje ako o zdkonnej mene

a tento jav sa zrealizoval v krajine El Salvador.

Této bakalarska praca si kladie za tilohu priblizit’ podstatu a fungovanie bitcoinu na trhu
a to vo vzt'ahu s fiat menou. Déva si za ulohu vysvetlit, kde obyvatel'stvo a ekonomika moze

prosperovat’ z kryptomien, kde moézeme vidiet' ich vyhody a kde nevyhody.

V teoretickej Casti tejto zaverecnej prace bude opisana podstata bitcoinu, vymedzime si
historiu bitcoinu, ktord bude suvisiet s vyvojom ceny od jeho vzniku az po sucasnost’, kde
pochopime ako rozne faktory mozu ovplyviiovat’ jeho cenu. Nésledne budi spomenuté vyhody
anevyhody kryptomien a nadviazeme na funkcie penazi a taktiez ich vyhody a nevyhody.
Ked'Ze sa tato praca zaobera porovnanim tychto dvoch typov penazi v ekonomike, rozoberieme
si aj aké existuju rozdiely medzi fiat peniazmi a kryptomenami. V poslednych kapitolach sa tato
bakalarska praca priblizi k podstate bitcoinu ako k mene a rozoberieme si, v ktorych $tatoch je

bitcoin legalny a ako ho ekonomiky vedia regulovat’.

Prakticka Cast’ si kladie za ulohu priblizit’ krajinu El Salvador. Rozoberieme si o aky typ
krajiny ide a aki ma ekonomiku. Ekonomike krajiny sa budeme venovat’ aj v nasledujucich
kapitolach praktickej Casti, kde si opiSeme aka bola ekonomika pred uzakonenim bitcoinu a po
uzékoneni. Priblizime si, aké boli vizie krajiny a aka je realita. Tak ako aj v teoretickej Casti, tak
aj v praktickej si pre lepSie pochopenie problematiky vymenujeme aké malo uzdkonenie
bitcoinu vyhody a nevyhody pre krajinu a jej obyvatelov. V zévere za pomoci vytvoreného

dotaznika sa pozrieme na nazory nasich respondentov na uzakonenie bitcoinu.



1 Suacasny stav problematiky doma a v zahranici

1.1 Co je kryptomena

Kryptomena funguje na digitalnej baze aje pouzivand ako prostriedok vymenného
obchodu. Od beznych elektronickych platieb sa kryptomeny odliSuju v tom, Zze nemaji nad
sebou dohl'ad banky a vlady. V praxi to znamena, Ze je odolna voci vladnym zasahom. Virtudlnu
menu nevydava ziadna Statna autorita, okrem bezného vymenného obchodu ako je predaj alebo
ndkup sa ziskava aj taZenim za pomoci vypocltovej techniky.! Dnes uZ existuje mnoho
kryptomien, no my sa v d’alSich kapitolach zameriame na kryptomenu Bitcoin a jej fungovanie

v rdmci menovej ststavy.

1.2 Historia bitcoinu

Bitcoin vznikol ako reakcia na finan¢nu krizu v USA. Na jeho vytvoreni sa pracovalo uz
od roku 2007, kedy népad na jeho vytvorenie suvisel s nedoverou k fiat peniazom a k Statnym
a finannym inStitaciam. V roku 2008 bola vytvorend stranka, kde sa mohli priaznivci
kryptomien registrovat’. Oficidlny vznik bitcoinu sa datuje od roku 2009, ked’Zze vtedy bola
uskuto€nend prva transakcia medzi tvorcom bitcoinu a kryptografickym aktivistom.
V nasledujucich rokoch bitcoin narazil na niekol’ko problémov, ktoré ovplyvnili jeho reputaciu
vo svete kryptomien. Prvy netspech zazil v roku 2010, kedy bol napadnuty hackermi a bolo
vygenerovanych 184 miliard bitcoinov. V praxi to znamenalo, Ze sa jeho hodnota znizila
amohli sme zaznamenat jeho pokles. Ked'Ze je bitcoin decentralizovany a jedna zjeho
charakteristik je aj anonymita, v roku 2011 bol vyuzity na anonymnom trhu, kde sa vyskytoval
nelegalny tovar aprave to mu prinieslo zlu reputaciu, kedZe nebolo mozné dodato¢ne
vystopovat’ majitel’a. 2

V dalSich rokoch sa kryptomeny dostali do popredia a niektoré vlady zacali mat’ k nim
pozitivny pristup a rdézne firmy zacali akceptovat’ bitcoin ako platidlo. V roku 2014 britska vlada
schvalila bitcoin ako sukromné peniaze, v praxi to znamena, ze pouzivatelom sa nebude Gctovat’

d’alSia dodato¢na dan z pridanej hodnoty. Prvi priaznivci bitcoinu bol Microsoft a Paypal.

I'NBS. Kryptoaktiva a Initial Coin Offerings (ICOs). [online] 2021. Narodna banka Slovenska. Dostupné
z: https://nbs‘sk/dohlad-nad-ﬁnagcnvm-trhom/ﬁntech/krvptoaktiva—a-initial-coin-offerings-icos/

2 STROUKAL, D. — SKLAICKY, J. Bitcoin a jiné kryptopenize bodoucnosti, 2018, 192 s. ISBN 978-8-
027-10742.




Microsoft zacal bitcoin akceptovat’ ako platidlo a Paypall dal mozZnost’ severoamerickym
obchodnikom moznost’ prijimat’ platby v bitcoinoch.?

Po prepade v roku 2011 sa v roku 2017 ocitol na vzostupe, kedy hodnota 1 bitcoinu
dosahovala sumu priblizne 20 000 USD, nésledne ale nasledoval prepad a jeho hodnota zacala

opit’ stupat’ v roku 2019.

1.3 Vyvoj ceny bitcoinu

Ako sme uz nacrtli v predchadzajucej kapitole, bitcoin sa ocitol uz aj na vrchole, ale postihol
ho aj prepad. V tejto kapitole si priblizime vyvoj jeho ceny.

V uplnych zaciatkoch bitcoinu, kedy sa dostal na trh mal velmi nizku cenu, ktord sa
podobala cene elektriny pouzitej na jeho tazenie, v oktobri v roku 2009 sa 1 USD rovnal
1 309,03 BTC.* Tak ako sa bitcoin postval a vylepSoval, priamo umerne s nim stupala aj jeho
cena. Ked’ vysla verzia - Bitcoin 0.3, sposobila vac¢si zdujem a jeho cena sa z 0,008 USD dostala
na cenu 0,08 USD za 1 BTC.> Akondhle sa bitcoin dostal do povedomia l'udi, vysiel ¢lanok
v PC World Online Magazine, vd’aka ktorému sa dostal na hodnotu 0,26 USD za 1 BTC.® Ako
sme uz spominali v roku 2011 sa bitcoin vyuzil v nelegdlnom trhu pre ndkup drog a nelegélneho
tovaru. No aj takato ,z14 reklama‘ dokazala zvysit’ jeho hodnotu na 31 USD za 1 BTC.” Nasledny
hackersky ttok, ako sme uz naértli v predchadzajucej kapitole, spdsobil bitcoinu prepad.

V roku 2013 nastal ipadok cyperskej ekonomiky, €o zapricinilo zvySenie ceny bitcoinu na
260 USD za 1 BTC. Dovod bol strach obyvatel'stva zo znehodnotenia ich penazi. K uchovaniu
ich hodnoty sa zadali obyvatelia obracat’ na virtudlnu menu, bitcoin.® ZvySenie jeho ceny

zapricCinil aj senat spojenych Statov, kedy uznal jeho potencial. Naslednym uznesenim sa jeho

3 JANNIRO, Mark. The Black Book of Bitcoin: A Step-by-Step Bitcoin Guide on Everything You Know
About this New, Currency, CreateSpace Independent Publishing Platfomr, 2015, 112 s. ISBN 978-1-519-
28452-5.

4 Exchange Rate. New Liberty Standard. [online] 2009. Dostupné z:
http://web.archive.org/web/20091229132610/http://newlibertystandard.wetpaint.com/page/Exchange+Rat
[

5 VEDACOES, Poleflex. Bitcoin To Dollar. [online] 2022. Dostupné z: https://poleflex.com.br/bitcoin-to-
dollar/

® KEIR, Thomas. Could the Wikileaks Scandal Lead to New Virtual Currency?. [online] 2010. Dostupné
z: https://www.pcworld.com/article/499375/could wikileaks scandal lead to new_virtual currency.html
7 CHEN, Adrian. Underground Website Lets You Buy Any Drug Imaginabile. [online] 2011. Dostupné z:
https://www.wired.com/2011/06/silkroad-2/

8 FARELL, Maureen. Bitcoin prices surge post-Cyprus bailout. [online] 2013. Dostupné z:
https://money.cnn.com/2013/03/28/investing/bitcoin-cyprus/index.html
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cena zvySila aZ na 1 000 USD za 1 BTC.” Medzi rokmi 2013 az 2016 sa jeho cena drzala
priblizne medzi 500 — 600 USD za 1 BTC.

Ako sme uz spominali, v roku 2013 sa bitcoin dostal na cenu 1 000 USD, tto hranicu sa
mu podarilo prekonat’ v roku 2017.!° Jeho vzostup bol zapri¢ineny hard forkom. Hard fork je
takzvané vetvenie blockchainu krypta, ktory rozdel'uje akukol'vek kryptomenu na dve. Takyto
pripad nastane ak sa pouzivatelia nevedia dohodnut’ na zmenéch pravidiel. V naSom pripade sa
bitcoin v roku 2017 rozdelil na Bitcoin (BTC) a Bitcoin Casch (BCH).!' Hard fork pomohol
zvyseniu ceny na 3 300 USD za 1 BTC.!? V nasledujiicom obdobi mdzeme pozorovat’ d’alSie
rozdelenie bitcoinu na Bitcoin a Bitcoin Gold. Toto rozdelenie bitcoinu zapri€inilo narast ceny
na 7 200 USD za 1 BTC.!? Vd’aka stupajlicemu zaujmu sa jeho cena dostala az na 10 000 USD
za 1 BTC. Tento narast sposobil u 'udi zdujem a vd’aka tomu bol bitcoin spusteny na burze
Chicago Board Options Exchange - CBOE a vd’aka tomu sa jeho cena opét’ zvysila na 17 000
USD za 1 BTC.!4

Poklesy ceny bitcoinu su zapri¢inené hlavne kvoli tomu, ze je nachylny voci utokom. Tieto
utoky boli zaznamenané hlavne na americkom trhu, niekol'’ko ttokov sa vyskytlo aj v Japonsku,
¢o sposobilo jeho pokles na 8 000 USD za 1 BTC.!> Okrem nachylnosti vo¢i hackerskym

utokom, pokles bitcoinu ovplyvnilo aj dianie mimo finan¢ny trh. Jeden pripad, ktory sme mohli

9 Senate Committee Listens to Bitcoin Experts, Expresses Open-Mindedness. [online] 2013. Dostupné z:
http://onbitcoin.com/2013/11/18/senate-committee-listens-bitcoin-experts-expresses-open-mindedness/

10 KHARPAL, Arjun. Bitcoin breaks $1,000 level, highest in more than 3 years. [online] 2017. Dostupné
z: https://www.cnbc.com/2017/01/02/bitcoin-breaks-1000-level-highest-in-more-than-3-years.html

1 LOO, Andrew. Hard Forks. 2023. [online]. Dostupné z:
https://corporatefinanceinstitute.com/resources/cryptocurrency/hard-fork/

12 HIGGINS, Stan. Bitcoin is Forking, But Bitcoin Cash Hasn’t Been Created Yet. [online] 2017.
Dostupné z: https://www.coindesk.com/markets/2017/08/01/bitcoin-is-forking-but-bitcoin-cash-hasnt-
been-created-yet/

13 KHARPAL, Arjun. Bitcoin splits again, creating a new cryptocurrency called bitcoin gold that then
plunged 66%. [online] 2017. Dostupné z: https://www.cnbc.com/2017/10/25/bitcoin-gold-price-plunges-
what-is-hard-fork.html

Y WEARDEN, Graeme. Bitcoins price surges as futures trading begins, despite bubble warnings — as ith
happened. [online] 2017. Dostupné z: https://www.theguardian.com/business/live/2017/dec/11/bitcoin-
price-futures-trading-begins-cryptocurrency-business-live?page=with:block-5a2eaf3532ead406c971587a
15 SEDGWICK, Kai. Coincheck Halts Operations Amidst Hacking Rumors After $723 Milion Withdrawn.
[online] 2018. Dostupné z: https://news.bitcoin.com/coincheck-halts-operations-amidst-hacking-rumors-
after-723-million-withdrawn/
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zaznamenat, bolo zablokovanie reklam na kryptomeny zo strany Googlu, Twitteru
a Facebooku. !¢

Okrem zvySenia a poklesu ceny bitcoinu, sme v rokoch 2017 az 2019 mohli pozorovat’ aj
jeho nemennost. Rozdelenie bitcoinu na Bitcoin Cash a zvySenie jeho ceny, spdsobilo
nejasnosti v oblasti kryptomien a jeho cena klesla na 4 000 USD za 1 BTC.!” Tato cena ostala
dlht dobu nemennd. Takato stagnacia je zapriCinend aj taz$im taZenim bitcoinu
a frekventovanymi Gtokmi.!®

Presunieme sa medzi roky 2020 az 2022, kedy na zaciatku prichodu koronavirusu
a ekonomickej krizy, cena bitcoinu klesla na urovent 4 000 USD za 1 BTC.!” Napriek tomuto
poklesu a nepriaznivej ekonomickej a celosvetovej krizy, zacali do bitcoinu investovat’ velké
spolo¢nosti. Vd’aka tymto investiciam sa bitcoin opét’ dostal na cenu 10 000 USD za 1 BTC
a vy$plhal sa az na hranicu 20 000 USD.?° Ako pri¢iny prudkého rastu ceny mozeme uviest’
priklad, kedy Elon Musk na svojom profile na Twitteri propagoval bitcoin. Nasledne sa
spolo¢nost’ Tesla rozhodla nakupit’ bitcoin za 1,5 miliardy USD, vd’aka tomu cena bitcoinu
vzrastla na hodnotu 51 600 USD za 1 BTC.?! Vd’aka tejto investicii, zakaznici spolo¢nosti Tesla
mohli pouzivat’ bitcoin ako spdsob platby. To zapri€inilo d’alsi rast na cene, ktory sa vySplhal
na hodnotu 63 000 USD za 1 BTC.?? Tento spdsob platby ale spolo¢nost’ Tesla onedlho zrusila.
Cena bitcoinu sa prepadla na hodnotu 37 500 USD za 1 BTC.?3

16 ROONEY, Kate. Bitcoin falls 7 percent to below $8,000 after Twitter announces ban on cryptocurrency
ads. [online] 2018. Dostupné z: https://www.cnbc.com/2018/03/26/bitcoin-falls-7-percent-to-below-8000-
after-twitter-bans-cryptocurrency-ads.html

17 BOVAIRD, Charles. What Triggered Bitcoins’s Sharp Price Plunge?. [online] 2018. Dostupné z:
https://www.forbes.com/sites/cbovaird/2018/11/14/what-triggered-bitcoins-sharp-price-plunge/

13 Bitcoin Mining Difficulty Just Saw its SecondLargest Drop in History. [online] 2018. Dostupné z:
https://www.ccn.com/bitcoin-mining-difficulty-just-saw-its-second-largest-drop-in-history/

1Y ROONEY, Kate. Bitcoin loses half of its value in two-day plunge. [online] 2020. Dostupné z:
https://www.cnbc.com/2020/03/13/bitcoin-loses-half-of-its-value-in-two-day-plunge.html

20 YOUNG, Joseph. Bitcoin price hits $20,000 for. The first time in history. [online] 2020. Dostupné z:
https://cointelegraph.com/news/bitcoin-price-hits-20-000-for-the-first-time-in-history

2l KOVACH, Steve. Tesla buys $1.5. bilion in bitcoin and plans to start accepting it as payment. [online]
2021. Dostupné z: https://www.nbcnews.com/tech/tech-news/tesla-buys-15-billion-bitcoin-plans-start-
accepting-payment-rcna265

22 PORTER, John. You can now buy a Tesla with bitcoin in the US. [online] 2021. Dostupné z:
https://www.theverge.com/2021/3/24/22347905/tesla-bitcoin-payment-us-cryptocurrency-elon-musk

23 JIN, Hyunjoo — SINGH, Kanishka. Tesla’s Musk halts use of bitcoin for car purchases. [online] 2021.
Dostupné z: https://www.reuters.com/technology/tesla-stops-taking-bitcoin-cites-fossil-fuel-use-mining-
cybercurrency-2021-05-12/
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Mensi nérast ceny na 38 000 USD za 1 BTC, bol zaznamenany potom, ako prezident El
Salvadoru prehlasil bitcoin za zdkonné platidlo.>*
Medzi vel'ké spolocnosti, ktoré sa pozitivne postavili za bitcoin patri aj spolo¢nost’ Amazon
a AMC. Co sa tyka spolo¢nosti Amazon, o tom, Ze umoznila pouZivat’ bitcoin ako platidlo,
koluji len famy. Spolo¢nost Amazon sa vyjadrila, Ze tieto informacie nie st pravdivé
a v budicnosti ani neplanuje pristup bitcoinu ako platidla. Aj napriek dezinformacidm cena
bitcoinu stapla na 40 000 USD za 1 BTC.% Spolo¢nost’ AMC umoznila platbu bitcoinom v kine
a to zapri¢inilo narast na 46 000 ZSD za 1 BTC.?¢
V roku 2023 sme nespozorovali vel'ké vykyvy na cene, alebo podnety preco by sa cena
bitcoinu mala menit’. Predikcie hovoria, Ze bitcoin by mohol dosiahnut’ cenu priblizne 100 000
USD za 1 BTC, predikcie st veI'mi optimistické. Marshall Beard, strategicky riaditel’ burzy
Gemini, ktord sidli v USA, predpoklada, Ze bitcoin v roku 2023 prekond historické maxima.
Tieto predikcie zacinaji byt Coraz realistickejSie a to hlavne aj vd’aka kolapsu Silicon Valley
Bank a zlyhanim dvoch poskytovatel'ov tverov Silvergate capital a Signature Bank. Namiesto
krachu bitcoinu, ktory by mozno mnohi o¢akavali, bitcoin naopak vzrastol na cene. Mnohi tiito
skutocnost’ povazuju za akysi dokaz toho, Ze bitcoin ponuka alternativu k tradicnému
bankovému systému ako miesto, kde si P'udia mozu uchovavat’ svoje peniaze v bezpe&i.?’
V dal$ej kapitole si rozoberieme vyhody bitcoinu, zatial modézeme povedat, ze vdaka
momentalnej situdcii v bankovej sfére, mézeme pozorovat’, Ze tvrdenia zastancov bitcoinu st
pravdivé. Bitcoin totiz povazuju za akusi formu digitdlneho zlata, o predstavuje bezpecné
aktivum, ktoré modze investorom poskytnit’ isti ochranu proti inflacii a investiciu v Case

nepokojov.

24 Bl Salvador’s President Proposes Using Bitcoin As Legal Tender. [online] 2021. Dostupné z:
https://www.npr.org/2021/06/06/1003755600/bitcoin-cryptocurrency-money-el-salvador

25 Reuters. Amazon denies report of accepting bitcoin as payment. [online] 2022. Dostupné z:
https://www.reuters.com/business/retail-consumer/amazon-denies-report-accepting-bitcoin-payment-
2021-07-26/

26 LI, Yun. AMC says it will accept bitcoin as payment for movie tickets by year-end. [online] 2021.
Dostupné z: https://www.cnbe.com/2021/08/09/amc-says-it-will-accept-bitcoin-as-payment-for-movie-
tickets-by-year-end.html

27 KHARPAL, Arjun. Bitcoin at $100,000? Insiders say the cryptocurrency could test new highs this year.
[online] 2023. Dostupné z: https://www.cnbc.com/2023/03/23/bitcoin-price-prediction-insiders-say-btc-
could-test-new-highs-in-2023.html
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Graf ¢. 1 Vyvoj bitcoinu od 2010 do 2023
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Zdroj: BUY BITCOIN WORLDWIDE. [online] 2023. Dostupné z: https://buybitcoinworldwide.com/price/

1.4 Podstata bitcoinu

V roku 2008 sa bitcoin prvykrat objavil na internete, ako reakcia na ekonomicku krizu,
oficidlny vznik ale datujeme od roku 2009. Bitcoin je pocitacovy program, jeho softvér vymyslel
clovek, ktorého identita je utajend a pdsobi pod pseudonym: Satoshi Nakamoto. Bitcoin funguje
prostrednictvom siete peer-to-peer. 28

Bitcoin ma tri zakladne charakteristiky, ktoré mézeme nazvat’ aj jeho piliermi.
1. Decentralizacia

2. Blockhain

28 FRANCO, Pedro, Understading Bitcoin. 2015, 704 s. ISBN 978-1-119-01914-5-.
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3. Kryptografia

Decentralizaciu sme okrajovo spomenuli v prvej kapitole, ale podstata decentralizacie
spo¢iva vtom, Ze bitcoin netvori ani nevyddva ziadna centrdlna banka, jedna sa
o decentralizovani siet’ pocitacov, ktoré vyuzivaju Specializovany softvér. Blockhain je
databdza, ktora sa nazyva aj G€tovna kniha, kde sa nachadzajii minulé a suc¢asné transakcie
drzitelov finan¢nych prostriedkov. Kryptografia sa zaoberd skumanim a navrhovanim
Sifrovacich systémov, kde urci ¢i st splnené zakladné podmienky ako autenticita, dovernost’,
dostupnost’ a mnoho d’alsich. ?*

Délezité je si vymedzit’ niektoré pojmy, ktoré su s nim uzke spété. Bitcoin je digitalne
aktivum, ktor¢ je, ako sme uz spominali decentralizované a obmedzené, pokial’ sa jedna o jeho
mnozstvo v obehu. Digitalne aktivum vieme vymedzit’ ako nie€o, €o existuje len v digitalnej
forme. Co v praxi znamena, Ze neméa hmotna podobu. V dnesnej modernej dobe sa stretavame

aj s oznaGenim bitcoinu ako digitalne zlato alebo digitalna forma internetovych penazi. °

1.5 Vyhody a nevyhody bitcoinu

Medzi vyhody moézeme urcit, ze bitcoin je vo vSeobecnosti vel'kym lakadlom pre
investorov, mé niekol’ko ré6znych vyhod, ktoré mozu investori plne vyuzivat. Jednou z jeho
najhlavnejSich vyhod moézeme uviest, Ze slizi ako ochrana proti inflacii. O bitcoine je
vSeobecne zname, ze existuje iba jeho obmedzené mnozstvo. Je to zapri€inené tym, ze jeho
pocitacovy koéd mé nastavenu brzdu, ktora znizuje jeho mnozstvo v obehu kazdé styri roky. Jeho
maximalne mnozstvo je nastavené na 21 milionov. Podl'a mnohych zdrojov, mézeme uviest’, ze
absolitne vytazenie bitcoinu sa datuje na rok 2030 ado roku 2140 by mali byt vSetky
emitované. Vd’aka tymto vlastnostiam mézeme usudit’, ze sa bitcoin podoba na drahé kovy, ¢o
menam spociva v tom, Ze klasické meny je moZzné neustale emitovat’.>!

Investori povazuju jeho vyhodu v decentralizacii, kde spdsob vymeny nepredstavuje

ziadnu kontrolu centralnymi bankami. Investori sa priklanaji k decentralizécii z ddvodu obavy

2 FRANCO, Pedro, Understading Bitcoin. 2015. ISBN 978-1-119-01914-5

30 LOKAJ, Adam — KOCOURKOVA, TRNKOVA, Hana. Adopce Bitcoinu pro obchodni korporace.
Adam Lokaj, 2021. ISBN 978-80-11-00179-7.

3l DEMARTINO, Ian. The Bitcoin Guidebook: How to Obtain, Invest and Spend the World’s First
Decentralized Cryptocurrency, Skyhorse Publishing, 2016. ISBN 978-1-510-73990-1.
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finan¢nej krizy a hospodarskej nestabilite, ktord moze nastat vd’aka emitovaniu novych
narodnych pefiazi a nasledného uvolfiovania menovej politiky.>?

Za najvicsiu vyhodu moéZeme povazovat to, Ze bitcoin prindsa uzivatelom anonymitu
a s flou spojentl ochranu osobnych tidajov. Anonymita funguje na principe pseudonymov, ktoré
nemaju suvis s idajmi, G¢tami alebo poskytnutymi informaciami.’® Aj napriek velkej vyhode
pre uzivatel'ov kryptomien, na zaklade skutoc¢nosti z roku 2011, kde prave anonymita zapricinila
bitcoinu zlu reputaciu, mnohi Specialisti poukazuju na nebezpecenstvo anonymity pri
nelegalnych obchodoch.

Aj ked’ bitcoin existuje vo svete financii od roku 2009, jeho technolégia je stale vo vyvoji a
medzi jeho nevyhody povazujeme nestabilitu a cenovu volatilitu. Ked’ze nepodlieha Ziadne;j
verejnej institlcii, jeho mozné straty nie su kryté a jeho hodnota sa vytvara na zéklade ponuky
a dopytu.

Na rozdiel od beznych finanénych operécii, v pripade nespravnej platby nie je mozné
transakciu stornovat’. Jedinym moznym rieSenim je dohad s prijemcom platby.

Kedze sa jedna o Cisto pocitacovy systém a vSetko funguje online, vel'mi Casté su aj
hackerské utoky, ktoré povazujeme za jednu z nevyhod bitcoinu. Hackerské utoky st prioritne
cielené na zmenarne a burzy. Ich cielom je ziskanie digitalnej peniazenky, ktora uzivatelom
uchovava kryptomeny. Digitdlne penazenky su l'ahko napadnutelné hlavne z ddévodu ich

ochrany, ktora spo¢iva iba v overeni heslom. 3*

1.6 Fungovanie kryptomien

V tejto kapitole si vymedzime niektoré pojmy, ktoré budu opisovat’ fungovanie kryptomien
z pohl'adu kupca a vlastnika kryptomien.

Stkromny kIa¢ je ureny majitel'om, autorizuje jeho totoznost' a umozituje mu vstup do
pefiazenky a platbu. Kazdy vlastnik ma svoje naforméatované celé &isla s dizkou od 1 do 78 &islic

alebo pismen, existuje aj moznost’ vytvorenia svojho ¢isla pomocou generatora ndhodnych ¢isel,

32 VRAVEC, Jan. Sucasnost’ a buducnost’ kryptomien v kontexte svetového finanéného systému. Vedecky
&asopis FINANCNE TRHY. [online] 2017. ISSN 1336-5711. Dostupné z:
https://derivat.sk/files/2017%?20financne%20trhy/FT 2017 4 Kryptomeny Vravec.pdf

33 PATTERSON, Sam. Bitcoin Beginner, A step-by-step guide to buying, selling and investing in Bitcoin.
3 VRAVEC, Jan. Sucasnost’ a buducnost’ kryptomien v kontexte svetového finanéného systému. Vedecky
&asopis FINANCNE TRHY, [online] 2017. ISSN 1336-5711. Dostupné z:
https://derivat.sk/files/2017%?20financne%20trhy/FT 2017 4 Kryptomeny Vravec.pdf
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vd’aka tomuto sa vytvori jeden kI'ai¢ ndhodne. Tento kI'i¢ sluzi na prevod kryptomeny na fiat

peniaze a naopak. Na prevod krypta na fiat peniaze celkovo existuju tri mozné spdsoby.

1. Kryptoburza alebo zmenarne — pri tomto sposobe je nevyhnutna verifikacia pouzivatel'a
2. Osobny predaj kryptomeny — vymena kryptomeny medzi uzivate'mi
3. Kryptomenovy bankomat — plni funkciu ako bezny bankomat na fiat peniaze®

Celkovu funkciu stikromného klica médzeme opisat, ako ochranu kryptomeny a zaroven
ochranu majitel'a pred kradezou. Preto je pre uzivatel'ov vel'mi dolezité si svoj sikromny kI'i¢
uchovat’ v sukromi, nikde a s nikym ho nezdiel'at’. Pri sikromnych kI'i¢och neexistuje ochrana
proti strate, ak majitel’ svoj kI'i¢ strati, strati aj svoje kryptomeny. Moze si vytvorit’ d’alsi, no
svoje kryptomeny nedostane naspét’.>®

Dalsi pojem, ktory nadvizuje na sukromny kI'i¢ je pefiazenka. V zaiatkoch kryptomien
sdm Satoshi Nakamoto nazyval penazenku klientom. Pomenovanie penazenka vzniklo na
zaklade toho, Ze v podstate sa bavime o mieste pre kryptomeny, ktoré je zabezpecené a mézeme
tam digitdlnu menu uchovavat’ v bezpeci. Peniazenka na kryptomeny poskytuje pristup k naSim
finanénym prostriedkom. Je to softvérova technologia, ktora uklada nase sukromné a verejné
kl'ice a interaguje s blockchainom pre pristup k bitcoinom. V pripade bitcoinu sa bavime
o umiestneni kryptomeny v blockchaine. Pefiazenka v tomto pripade slizi ako pristup k svojim
bitcoinom v blockchaine. Po pristupe k finanénym prostriedkom mozeme zistit’ na§ zostatok,
moZeme uskutocnit’ vyber alebo vymenu za ind menu.’’

Trochu menej znamy pojem, ktory sa vo svete kryptomien vyskytuje st mineri. Mineri
pracuju na vytvoreni novej hodnoty. Ako priklad pre predstavu si méZeme predstavit’ banikov,
ktori tazia zlato. Bitcoinovi mineri maja za tlohu kazdu transakciu zapisat’ do hlavnej knihy,
blockchainu. Mineri majua taktiez za tilohu overovat’, autentifikovat’, certifikovat’ a dokoncovat’
transakcie. Akonahle sa vytvori novy blok, ktory je akceptovany, zdznam transakcie nie je

mozné dodatocne upravit’ a stdva sa trvalou informaciou. V praxi to znamena, Ze uZ sa to neda

napadnut’ alebo zmenit. Mineri sa taktiez staraji o samotnu tazbu kryptomeny. Pre tazbu

35 VALKO, Dalibor. Tri zakladné spdsoby ako zamenit’ bitcoin za klasické fiat peniaze. [online] 2019.
Dostupné z: https://kryptoportal.sk/tri-zakladne-sposoby-ako-zamenit-bitcoin-za-klasicke-fiat-meny/
36 WEISER, B. Cryptocurrency Investing Using Hot&Cold Wallets: How To Buy, Sell, Transfer And
Keep Your Crypto Safe And Secured Independently Published, 2020. ISBN 979-8-576-09131-7.

37 WEISER, B. Cryptocurrency Investing Using Hot&Cold Wallets: How To Buy, Sell, Transfer And
Keep Your Crypto Safe And Secured Independently Published, 2020 ISBN 979-8-576-09131-7.
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existuje niekol’ko procesov, no dolezité je spomenut’, ze samotni mineri si moézu vytvorit' svoj

vlastny softvér na mieru.*®

1.7 Mena a funkcie penazi

Na zaciatok kapitoly si vymedzime pojem - mena. Mena je povaZovana za narodnu
formu penazi. Jej charakteristické znaky st nazov, zdkladné hotovostné druhy, nominalnu
Struktaru, zdkonné platidlo na danom uzemi, zdkonom upravené pravidla emisie, ochrany
a nadobudania, pouzivania v domacom a zahrani¢nom platobnom styku.*’

Co sa tyka funkcii penazi, ekondmovia pridel'uju peniazom tri funkcie:

1. Peniaze ako vymenny prostriedok
2. Peniaze ako uchovavatel’ hodnoty
3. Peniaze ako zuc¢tovacia jednotka

Peniaze ako vymenny prostriedok vymedzuje peniaze ako akékol'vek aktivum, ktoré je v danom
okamihu vSeobecne prijimané vSetkymi ekonomickymi subjektmi prostrednictvom platby za
tovar, sluzby a tthrade dlhu. Peniaze ako uchovavatel’ hodnoty spocivaji v tom, ze sa neminaja
v okamihu ich vzniku. V praxi to znamenad, ze drzitel ma slobodu rozhodnutia, kedy ich pouzije.
Peniaze ako zuctovacia jednotka urcuje, Ze prostrednictvom penazi vyjadrujeme mnoZzstvo
tovaru a sluzieb vstupujacich do vymeny a vys§ku mzdy, Giveru a podobne.*°

V stcasnosti sa k trom zdkladnym funkcidm pridala aj Stvrta. T4 stvisi s prostriedkom
buducich platieb. Tato funkcia sa objavuje prioritne v zahrani¢nej literature. Vysvetluje
suvislost’ s platenim poistného kedy dochadza k poistnému plneniu niekedy v budiicnosti, ale
platba sa realizuje v sti€asnosti. Len tie formy aktiv, ktoré¢ st schopné plnit’ vSetky uvedené
funkcie mézu byt povazované za peniaze. No vo svete pozname aj ndzor Ludwiga von Misesa
(1881 — 1973), ktory tvrdi, Ze funkcia vymenného prostriedku je hlavnou funkciou penazi

a vietky ostatné funkcie st len jej odvodenou formou.*!

38 WEISER, B. Bitcoin Is Blockchain And Here Is Why!: Learn Fast How Bitcoin, Bitcoin mining And
Blockchain technology Works, independently published, 2020. ISBN 979-9-8561-17588-6.

3 REVENDA, Zbyn&k — MANDEL, Martin — KODERA, Jan — MUSLIK, Petr - DVORAK, Pavel —
BRADA, Jaroslav. Peniezni ekonomie a bankovnictvi. Praha: Managment Press, 1996. ISBN 978-80-
7261-230-7.

40 LISY, Jan —- CAPLANOVA, Anetta— GONDA, Vladimir. Et al. Ekonémia. Bratislava, 2011. ISBN
978-80-8078-406-5.

4 KOTLEBOVA, Jana — SOBEK, Otto. Menova politika — stratégie, institicie a nastroje. Bratislava,
2007. IURA Edition. ISBN 978-80-8078-092-0.
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Bitcoin vo vSeobecnosti nezodpoveda vSetkym trom funkcidm, no jeho priaznivei st
nazoru, ze aj za takychto okolnosti méze slizit ako zakonna mena.

Formy penazi rozliSujeme na dve skupiny. Uvadzame tu fyzické formy penazi, ktoré
maju dve podoby — bankovky a mince. Bankovky sa emitujii na danom uzemi a emituje ich
vyhradne jedna ingtiticia a tou je centralna banka. Daldou skupinou st digitalne peniaze, za
ktoré povazujeme depozita v bankéch, elektronické peniaze a virtudlne peniaze. Do virtualnych
penazi zarad’ujeme kryptomeny ako je bitcoin. Rozdiel medzi beznymi elektronickymi peniazmi
a tymi virtudlnymi je ten, Ze virtualne peniaze nie su regulované. Regulovana mena sa pouziva
na danom Uzemi a je stanovend zdkonom. Naopak virtudlne peniaze maju obmedzené pouzitie

a maji moZnost’ sa menit’ za realne peniaze, to je aj pripad bitcoinu.*

1.8 Rozdiel medzi fiat peniazmi a kryptomenou

Fiat peniaze st druh meny, si vydavané vladou a regulované ustrednym organom, ako je
centralna banka. Vznikli v Cine okolo roku 1 000 a neskor sa rozsirili do celého sveta. Meny na
zaCiatku vychédzali z fyzickych komodit, akym je napriklad zlato. Tato mena funguje ako
zakonné platidlo a v sucasnosti nemusi byt’ kryta fyzickou komoditou. Ich hodnota zavisi od
dopytu aponuky na trhu. Hrozba sktorou sa modzeme stretnit pri fiat peniazoch je
hyperinflacia. V tomto pripade existuje hrozba bezcennosti, pretoze meny nie st spojené so

Ziadnymi fyzickymi rezervami, ako st napriklad komodity.*

Vyhody a nevyhody kryptomien sme si upresnili v predchadzajucich kapitolach. Co sa
tyka vyhod fiat peniazi, tam ur¢ite mdzeme hovorit’ o tom, Ze su stabilné a neustéale kontrolované.
Z tohto dovodu st v krajinach zdkonnym platidlom. Ich stabilita umoziuje regulaénym
organom a vladam prispoésobovat’ ekonomiku proti recesii a inflacii. Dolezité pri tom je, aby
fiat peniaze posobili ako prostriedok na uchovavanie hodnoty. Vdaka fiat peniazom je
centralnym bankdm umoznené riadit’ rozne ekonomické premenné akym je likvidita, Grokové

sadzby a ponuka tverov. Tieto premenné su zédkladom pre zabezpecenie stabilnej a silnej

42 REVENDA, Zbynék. Centréalni bankovnictvi. Praha: Management Press, 2017. ISBN 978-80-7261-230-
7.

43 The Difference Between fiat Money and Cryptocurencies. [online] 2020.
https://www.fxempire.com/education/article/the-difference-between-fiat-money-and-cryptocurrencies-
520616
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ekonomiky, o ktoru sa snazia centralne banky. Medzi nevyhody fiat peflazi uvadzame to, Ze aj
ked’ sa povazuju za stabilné, nie vzdy to je tak. Vysledkom toho su ekonomické recesie, ktoré

si vo svete zname.**

Rozdiel medzi kryptomenou a fiat peniazmi je legalnost’. Vlada vydava nekryté meny,
ktoré st regulované centralnou bankou. Peniaze sa povazuji za zdkonné platidlo asu
prostriedkom na dokoncenie transakcii. Fiat peniaze st kontrolované vladou, preto pre pripad
nepravidelnej ponuky penazi sa vlady rozhodnu vydavat’ politiky, ktoré ovplyviiujii hodnotu.
Kryptomena existuje iba ako digitalne aktivum, tak isto sluZzi ako prostriedok vymeny ale rozdiel
spociva v tom, Ze nie je regulovana ziadnym ustrednym organom, ktory ju neméze kontrolovat’
alebo ovplyviovat’ jej hodnotu. Dalii rozdiel je hmatatelnost. Kryptomena funguje &isto
v online svete a na virtudlnej baze. Fiat peniaze na druhu stranu maju fyzicky aspekt, existuja
ako mince a bankovky. Co sa tyka vymenného aspektu, prostriedky vymeny pri kryptomene st
Cisto digitalne. Pri¢om fiat peniaze existuju aj vo fyzickej forme. Sluzby elektronickych platieb
umoziuju uzivatelom digitalne prevadzat’ fiat peniaze a tak isto mo6zu navzajom obchodovat
a vymienat’ si peniaze fyzicky. Rozdiely mézeme pozorovat’ aj pri zdsobovani a aj pri suvislosti
s ponukou. Fiat peniaze maju neobmedzenu zasobu, Ustredné organy nemaju hornti hranicu
v rozsahu, v akom moZzu produkovat’ peniaze. Naopak, ako sme uz spominali, kryptomena ma
uréent hornt hranicu. Tak isto je mozZné zistit’ mnozstvo kryptomien v obehu. 4

Ako sme uz spominali, bitcoin a aj iné kryptomeny sa uchovavaji v peniazenkach
majitelov. Univerzalnost fiat pefiazi zapri¢iiiuje to, ze st ulozené v réznych formach. Existuju
poskytovatelia platieb, ktori umoziuju ukladat’ fiat peniaze v digitalnej podobe. Naopak banky

poskytuji uchovavanie minci a bankoviek.

# JENDRAL, Marek. Co st fiat peniaze a preco ich stale pouzivame. [online] 2022. Dostupné z:
https://kryptomagazin.sk/co-su-to-fiat-peniaze-a-preco-ich-stale-pouzivame/

4 KULKARNI, Sneha. Difference Between Fiat Currency and Cryptocurrency. [online] 2021. Dostupné
z: https://www.goodreturns.in/classroom/difference-between-fiat-currency-and-cryptocurrency-
1208124.html
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1.9 Stat vo vztahu ku kryptomenim

V tejto kapitole sa priblizime k suvislosti bitcoinu ako zdkonnej meny. Na zaciatku si
predstavime ako mézu byt’ kryptomeny prospesné pre l'udi, ktori nepouzivaji banku. V takychto
pripadoch hovorime skor o menej rozvinutych krajinach, postihnutych chudobou. Ak by
existovala Statna kryptomena, prijata alebo vytvorena centralnou bankou, tak by mohla v tychto
krajinach pomoct’ l'ud’om, ktori nefiguruju v bankovych institaciach a zaroven by to podporilo
ekonomicky rast. Dévodom pre€o v menej rozvinutych krajindch existuju obyvatelia, ktori
nefigurujil v bankovom systéme je, Ze mnohi obyvatelia v tychto krajinach ostavaji izolovany
od pristupu do banky. Dovodom je, Ze tieto krajiny maji slaby proces inStituciondlnej
identifikacie, ktory vytvara riziko pre banky, aby investovali do I'udi. Vylucuju tym zo systému
obyvatelov, ktori nemaju pristup k bankovym sluzbam. Za bankové sluzby povazujeme
sporiace UGty, bezné Géty akreditné karty. Co sa tyka kryptomien v suvislosti s menej
rozvinutymi krajinami, ak sa na to pozrieme z hl'adiska celkového fungovania tohto systému,
po teoretickej stranke, je tu pochybnost’ online sveta. V menej rozvinutych krajinach je znamy
problém s pristupom k internetu. Co predstavuje hlavny problém k ziskaniu, uchovaniu
a obchodovaniu s kryptomenou, kedZze existuje a funguje iba v online sfére. Ak sa na to
pozrieme zo strany bankovej sféry a ako by kryptomeny pomohli menej rozvinutym krajinam,
tak mozeme hovorit, ze by teoreticky nebankovym obcanom bol umoZzneny pristup ku kazdému
d’alsiemu pouzivatelovi kryptomeny. Stat by mohol najchudobnejsie ¢asti obyvatel'stva spojit’
so Statnou a globalnou ekonomikou arozvijat’ tak l'udsky kapital. Implementécia Statneho
systému kryptomeny by mohla profitovat’ na lacnejsich transakénych nakladoch. Co sa tyka
transakénych nakladov a kryptomeny, ako je bitcoin, tak kryptomeny vylucuju tretie strany
z procesu transakcie. Co nemdzeme pozorovat u klasickych transakciach s fiat peniazmi.
Kryptomeny tieto tretie strany nahradzajia blockchainom, ¢o umoziiuje uskuto¢iiovat’ transakcie
uz so spominanym peer-to-peer ato bez akychkol'vek poplatkov. Transakcie st taktiez
zaznamenavané v blockchaine a su chranené krypto algoritmami, ¢o v praxi znamend, ze
transakcie prebiehaju rychlejsie a bezpecnejsie. Dévodom preco by to bolo vyhodnejsie pre
krajiny, ktoré by uplatiiovali kryptomeny je znizenie ndkladov na transakcie, ¢o by znizilo
naklady na podnikanie a to by viedlo k zvySeniu kupnej sily zdkaznikov. V praxi mézeme uviest’
priklad, Ze poplatky za peniaze z inych krajin dosahuju priblizne 10% a v niektorych krajinach

sa moze jednat’ aj o dvojnasobok. Pri kurzovych nakladoch by sme hovorili priblizne o 30%.
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Peniaze, ktoré by sa usetrili vdaka pouzivaniu kryptomeny, ktord nevyzaduje Ziadne poplatky
vedené s transakciami, by predstavovali narast kiipnej sily. ZvySenie peiiazi by uzivatelia mohli

minat’ v prospech miestnej ekonomiky.*

1.10 Zlegalizovanie a usmernenie kryptomeny v roznych krajinach

V tejto kapitole si predstavime, ktoré krajiny zlegalizovali bitcoin, napriek tomu, Ze
neexistuju jednotné medzinarodné zakony, ktoré by bitcoin regulovali. V Spojenych Statoch sa
o usmernenie bitcoinu postarala siet’ pre vymahanie finan¢nych trestnych ¢inov - FinCEN
amerického ministerstva. Ten definoval bitcoin ako konvertibilni menu s ekvivalentnou
hodnotou v redlnej mene alebo taku, ktord moéze pdsobit’ ako jeho néhrada. Obchodnici
a investori, ktori obchoduju s bitcoinom, ¢i uz vo forme burzy alebo spracovania platieb,
spadaju pod definiciu podnikania v oblasti petiaznych sluzieb - MSB. Podlieha zdkonu
o bankovom tajomstve a transakcie nad 10 000 USD musia byt’ zaregistrované na ministerstve
financii. Ministerstvo financii spolu s FInCEN spolupracuji na vytvoreni nariadenia
a legislativnych procesoch, ktoré by upravovali a definovali kryptomenu. Eurdpska tnia sice
nema stanovené presné nariadenia a pravidld, ale napriek tomu uznava bitcoin ako krypto-
aktivum a jeho pouZzivanie v ramci Eurdpskej Unie nie je nezdkonné, no neustale varuje pred
jeho rizikami. Co sa tyka samotnej legislativy, jej cielom je zabranit’ roztriedteniu finanénych
regulanych rdmcov a zabezpecit’ rovnaké finanéné podmienky v ramci celej Eurdpskej tnie.
Komisia taktiez planuje zabezpecit', aby verejnost’ mala pristup ku krypto-aktivam a mohla ich
bezpecne pouzivat. Kanada reguluje bitcoin skor z danovej stranky. Takéto usmernenie
mdzeme vidiet’ aj v Australii. Ked’ze Kanadska danova agenttira - CRA povazuje kryptomenu
za komoditu na Gcely dane z prijmu. Akykol'vek prijem je v Kanade povazovany za obchodny
prijem alebo kapitalovy zisk. Co sa tyka samotnych burz s kryptomenou, tie musia byt’ riadne
zaregistrované v Centre pre analyzu finan¢nych transakcii a sprav v Kanade - FINTRAC. Keby
neboli riadne zaregistrované spadali by do pésobnosti zdkona o vynosoch z trestnej ¢innosti, za
akt mézeme povazovat’ napriklad pranie Spinavych penazi a zakona o financovani terorizmu.
Akondhle st burzy zaregistrované, podliehaju tomu, ze musia hlasit’ podozrivé transakcie

a musia uchovavat’ urcité zaznamy. Ako poslednu krajinu, v ktorej je bitcoin legdlny a ma

46 VIGINA, P. — CASEY, M.J. The Age of Cryptocurrency: How Bitcoin and the Blockchain Are
Challenging the Global economic Order, 2015. ISBN 125-00-8155-6.

22



legislativne usmernenie sme si vybrali Francuzsko. Nariadenie pre kryptomeny ako aj krypto-
aktiva uvddza Menovy a financny kdédex - MFC. Definuje ich ako uzitkové tokeny
a bezpecnostné tokeny. Vo Francuzsku su regulované taktiez aj podniky, ktoré nakupuju alebo
predavaju krypto-aktiva alebo poskytuju zmenarenské sluzby. Napriek tomu, ze vela krajin
uznava bitcoin, existuji mnoh¢ krajiny kde je bitcoin nelegalny. Su to krajiny ako Zimbabwe,
Libya, Kamerun, Stredoafrickd republika a podobne. Tieto krajiny sa obavaji jeho volatility
ajeho decentralizovanej povahy. TaktieZ sa boja hrozby nelegélnych cinnosti, kedy sa
kryptomeny moézu stat’ ndstrojom pre obchodovanie s drogami, pranie Spinavych penazi
a terorizmus. Mozeme tu hovorit' aj o spotrebe energie a obavach z destabilizacie alebo

jednoduchosti, vd’aka ktorym je prave 'ahké vykonavat’ nelegalnu ¢innost’. 47

47 BAJPALI, Prableen. Countries Where Bitcoin is Legal and Illegal. [online] 2023. Dostupné z:
https://www.investopedia.com/articles/forex/041515/countries-where-bitcoin-legal-illegal.asp
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2 Ciel prace, metodika prace a metody skumania

Cielom prace je poukazat’ ¢i je vyhodné a prosperujuce uznat' kryptomenu bitcoin za
zakonnu menu. V teoretickej Casti boli charakterizované zakladné principy fungovania bitcoinu,
jeho vyhody a nevyhody, porovnanie s fiat menou. Dalej bol charakterizovany vyvoj cien
bitcoinu a aké vplyvy mali na jeho vyvoj rozne situacie vo svete od roku 2009. V posledne;j
kapitole teoretickej Casti sme rozobrali, ktoré krajiny zlegalizovali bitcoin aaké maju

usmernenia.

Na uvod v praktickej Casti si kladieme za povinnost’ objasnit’ pri¢iny preco v krajine El
Salvador uzékonili bitcoin ako zdkonnii menu, aki mala krajina ekonomicku situdciu pred
uzédkonenim a aky to malo vplyv na ekonomiku a obyvatel'stvo. Pozrieme sa na urcité vyhody
a nevyhody tohto uzakonenia. Nasledne pomocou odborného dotazniku budeme analyzovat
ekonomické znalosti naSich respondentov o uzdkoneni bitcoinu v krajine El Salvador a ¢i maja

znalosti preco sa krajina rozhodla zmenit’ svoju zakonnu menu a aky maji na situaciu nazor.

Vysledkom by malo byt ozrejmenie dovodu a vyhod uzdkonenia bitcoinu v krajine El
Salvador a ozrejmenie akd ekonomicka situacia v krajine mala za dovod takéto rozhodnutie
o zmene zakonnej meny a ako zmena zakonnej meny ovplyvnila chod ekonomiky a blahobyt

obyvatelov.

2.1 Metodika prace
Aby sme naplnili nd$ hlavny a parcialny ciel’, museli sme sa drzat’ vopred stanovenej
metodiky prace. Na vypracovanie teoretickej Casti, sme vyuzivali odborné vol'né dostupné

knizné a internetové zdroje, ktoré sa tykaju nasej problematiky.

V naSej bakalarskej praci ,,Bitcoin ako zakonna mena (Pripad El Salvador)* sme vyuZili
metdodu primarneho zberu informdcii o skimanom probléme pomocou Standardizovaného
dopytovania elektronickym dotaznikom. Pre vytvorenie a realizdciu dotaznika sme pouzivali
aplikaciu Google Forms. Dotaznik sme vypracovali na zaklade naSich nadobudnutych
informécii tykajucich sa nasej rieSenej problematiky. Pred vytvorenim dotaznika sme si urcili
nasu cielova skupinu respondentov a na zaklade nasich informécii o nasej t¢éme sme vyhotovili

celkovo 26 otazok. Prvé otazky boli urcené na selektovanie naSich respondentov, ked’ze sme
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pozadovali aby mali ekonomické zameranie auZz sa stretli s pojmom bitcoin v sivislosti

s krajinou El Salvador.

Zber udajov bol realizovany anonymne elektronickou formou a realizoval sa pocas
mesiaca marec od 15.03.2023 do 25.03.2023. Dotaznik sme uverejnili cielovym skupindm
najmi pomocou socialnych sieti a rozposielali sme ho Studentom do sukromnej spravy. Vsetky
udaje sme vypracovali pomocou programu Microsoft Excel, kde sme vyhotovili z dostupnych

udajov grafy, ktoré sme nasledne pouZili v naSej praci.
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3 Vysledky prace a diskusia

3.1 Krajina El Salvador
V nasledujicich kapitolach pre lepSie pochopenie nasho skimaného problému
a nasledného Standardizovaného dopytovania elektronickym dotaznikom, si ddme v prvom rade

do pozornosti situdciu, ktord panovala v krajine El Salvador pred nastupom bitcoinu.

El Salvador je krajina s prezidentskou republikou, ktora tvori podla dat z roku 2021 6,5
miliona obyvatel'ov. Od roku 2019 je hlava Statu Nayib Armando Bukele Ortez a do roku 2021
ich ndrodna mena bola americky dolar - USD. Ekonomicka situdcia do roku 2021 v El Salvador
nebola prili§ pozitivna. El Salvador mé pomerne nizku mieru rastu HDP v pomere s inymi
rozvojovymi krajinami. Od roku 1990 sa taktiez povazuje za krajinu s vysokym zadlZenim

vlady, verejny dlh sa koncom roka 2021 pohyboval na hranici skoro 90% HDP.*8

Problém, ktory panuje, alebo skor panoval do roku 2021 v krajine El Salvador, bola
dostupnost’ bank pre obyvatel'ov. V praxi si moézeme uviest’ priklad, ak obyvatel’ byva v krajine,
ktord nemé dopravnii moznost’ dostat’ sa do banky, uchova si svoje peniaze doma. V tom pripade
to znamend, ze nemd zriadeny ziadny bankovy ucet. Takéto peniaze st z ekonomického
hPadiska velmi neefektivne. Ci uz by sa jednalo o znehodnotenie pefazi, riziko inflacie,

problémy pri zmene pefiazi na int hodnotu, alebo bezné problémy ako kradez.

Jeden z dovodov preco sa prezident El Salvadoru Nayib Bukele rozhodol zmenit' ich
zdkonni menu na bitcoin, bol fakt, ze krajina bojuje s vysokymi transakénymi nakladmi.
Obcania El Salvadoru posielaji peniaze domov zo zahranicia a musia platit’ vysoké transakéné
naklady a skoro 70% obyvatel'stva nema zriadeny bankovy ucet. Takyto obyvatelia tvoria az

patinu HDP krajiny.*

8 Ministerstvo zahrani¢nych veci — Zastupitel'sky tirad Ceskej republiky. Salvador — zakladni
charakteristika teritoria ekonomicky prehled, 2022. Dostupné z: https://tomorrow.city/a/el-salvador-
bitcoin-legal-tender

4 SPARKES, Matthew. Why has El Salvador officially adopted bitcoin as its currency?, 2021. Dostupné
z: https://www.newscientist.com/article/2289763-why-has-el-salvador-officially-adopted-bitcoin-as-its-

currency/
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3.2 Ekonomika krajiny El Salvador
V tejto kapitole si predstavime ekonomicku situdciu krajiny El Salvador pred uzakonenim

zakonnej meny bitcoin, priblizime si jej hlavné charakteristiky a zakladné fakty z historie.

El Salvador sa povazuje za polnohospodarsku krajinu. NajstarSie narody regionu
pouzivali kavu, ako vymenny prostriedok, kdva ma v krajine dodnes vyznamné postavenie.>
Priemysel sa v krajine zacal rozSirovat’ v 60. a 70. rokoch. Napriek tomu, ze sa El Salvador
povazuje za pol'nohospodarsku krajinu, va¢sinu potravin si musi dovazat. V obdobi obcianskej
vojny, 80. a zaciatky 90. rokov, poskytla vlada USA vojenskl a ekonomickli pomoc s cielom
celit’ avicovym strandm a partizdnskym jednotkdm. Ekonomika El Salvadoru sa z nasledkov
vojny zacala zotavovat po roku 1992, kedy bola podpisand mierova dohoda. V polovici 20.
storo¢ia sa v krajine zvySovali investicie do priemyslu. Vd’aka tomu sa v krajine zriadili
priemyselné zadvody k comu pomohli aj uvery zo zahranicia. V polovici 90. rokov sa v krajine
rozSirilo odvetvie sluzieb azaciatkom 21. storoia sa krajine zvySil objem vyvozu
pol'nohospodarskych produktov. Zvyseniu prijmov z vyvozu dopomohla aj dohoda o vol'nom
obchode so Spojenymi §tatmi, ktord bola podpisana v roku 2004. Ekonomické Gspechy krajiny
z vyvozu mali za nasledok zvySenie cien ropy. K naslednej ekonomickej situacii nepomohli ani
prirodné katastrofy alebo pokles komponentov bez cla na vyvoz. Nésledok tychto faktorov bol

nezaplateny zahrani¢ny dlh a El Salvador sa zacal spoliechat’ na zahraniénti pomoc.>!

Co sa tyka samotnej polnohospodarskej &innosti, krajina disponuje produktami, ako je
kava, bavlna, kukurica, cukrova trstina, tropické ovocie a zopar netradi¢nych produktov ako st
papricky jalapefio alebo anands. Ako sme uz spominali, kdva aj dnes tvori vyznamnu Cast’
polnohospodarstva a tvori podstatna ¢ast’ na pol'nohospodarskej produkcii. Krajina nedisponuje
vyznamnou t'azbou nerastov a tak hlavnymi zdrojmi energie si vodné elektrarne. Co sa tyka

priemyselnej vyroby, t4 zahfiia napriklad napoje, organické hnojiva, cement, lie€iva, cigarety

S0 HUANG, Roger. An Economic History Of El Salvador’s Adaption Of Bitcoin. [online] 2021. Dostupné
z: https://www.forbes.com/sites/rogerhuang/2021/06/27/an-economic-history-of-el-salvadors-adoption-of-
bitcoin/?sh=6998d4db93fd

S BRITANNICA. Economy of El Salvador. [online]. Dostupné z: https://www.britannica.com/place/El-
Salvador/Economy
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a tvori jednu patinu HDP. Cestovny ruch, ako sme uz spominali sa naplno rozsiril v 90. rokoch

20. storo¢ia a stal sa tak ¢oraz va¢$im zdrojom prijmu a tvori v krajine tri patiny HDP.>?

Spomedzi latino-americkych krajin sa El Salvador povaZzuje za menej problémovi. No
napriek tomu krajina bojuje s pomerne vysokou chudobou. Od 90. rokov minulého storocia sa
v krajine vyskytuje narast populacie. V dosledku toho zivotna Groven krajiny upada a polovica
obyvatelov zije v chudobe aviac ako Stvrtina planuje migrovat’ do zahrani¢ia za préacou.
V krajine sa vyskytuje aj vysokd nezamestnanost, kde dve tretiny aktivneho obyvatel'stva su

nezamestnané.>3

3.3 Dolarizacia v krajine El Salvador

Spanielska kolonizacia zapriinila, Ze sa El Salvador stal su¢astou skupiny $tatov, ktoré
v roku 1821 vyhlasili nezavislost’ od Spanielska. V tom ¢ase boli v obehu mince zo Spanielska
amalé strieborné kusky, ktoré sa nazyvali - macacaos. V roku 1880 boli prvykrat vydané
salvadorské peniaze. V tom Case krajiny ako Panama alebo Ekvador prevzali americky dolar
ako prvy. V El Salvador mala dolarizécia postupny nastup. Krajina zacala prvykrat rozmyslat’
nad dolarizaciou po vysidleni salvadorského obyvatel'stva do inych krajin, tym sa upevnilo
vyrazné zbliZzenie s americkym dolarom. Medzi prvé kroky, ktoré krajina podnikla bolo
vytvorenie coléna. Colon bola salvadorska mena, ktord pdsobila v krajine od roku 1892 po rok
2001. V roku 1931 EI Salvador opustil zlaty Standard a v roku 1934 bola vytvorena centralna
rezervna banka, ktord mala za tlohu riadit’ menovu politiku a vydavat’ salvadorskii menu —
colon. Uz spominand ob¢ianska vojna mala za nasledok, Ze vojensky rezim v krajine znarodnil
sukromné Uvery a reprivatizacia zapricinila, ze bankovy systém bol na kraji kolapsu. Mnohi
obyvatelia El Salvadoru pocas obc¢ianskej vojny utiekli do Spojenych S§tatov, to zapri€inilo
hlbsie integrovanie krajiny k americkému menovému systému. Ekonomické dosledky vojny,
akym bol rozbity bankovy systém a politické dosledky, akym bola migracia obyvatel'ov sa
v roku 2001 prezident Francisco Flores rozhodol pre plnu dolarizaciu krajiny. Toto rozhodnutie

urobil na zéklade toho, Ze chcel dosiahnut’ zniZenie Urokovych sadzieb a uzSej integracii

52 BRITANNICA. Economy of El Salvador. [online]. Dostupné z: https://www.britannica.com/place/El-
Salvador/Economy
53 BRITANNICA. Economy of El Salvador. [online]. Dostupné z: https://www.britannica.com/place/El-
Salvador/Economy
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s americkym obchodnym systémom. Oficidlne sa obeh colon zastavil v roku 2004. Dovtedy si

ich obyvatelia mohli vymenit s kurzom 8,75 colon za 1 USD.>*

Obrazok 1: Colon - Salvadorska mena do roku 2001

Zdroj: EL SALVADOR TIPS. History of the Colon (old Salvadoran currency). [online]. Dostupné z:

https://www.elsalvadortips.com/history-of-the-colon-old-salvadoran-currency

3.4 Bitcoin ako zakonné platidlo

7. septembra 2021, bol den, kedy sa v ekonomike prvykrat vyskytol pripad uzédkonenia
kryptomeny ako zdkonnej meny. El Salvador sa tak stal prvym $tatom na svete, kde sa uzakonil
bitcoin, ako zdkonné platidlo. Prezident, Nayib Bukele, svoj zdmer o zmene meny oznamil na
konferencii v Miami. Jeho odvazny krok sa vo vSeobecnosti povazuje za takzvany experiment
a mnohi, vratane MMF tento krok povazuji za nespravny. Na zaklade krimindlnej Cinnosti
v krajine sa obavaji zvySenia kriminality a tym spojené aj pranie Spinavych penazi alebo

nezakonné ¢innosti.>>

Dovody ktoré sprevadzali tento odvazny krok, bol aj fakt, ze priblizne 70% obyvatel'ov

El Salvadoru nedisponuje bankovym tctom. Uzakonenie bitcoinu, by malo tymto obyvatel'om

34 HUANG, Roger. An Economic History Of El Salvador’s Adaption Of Bitcoin. [online] 2021. Dostupné
z: https://www.forbes.com/sites/rogerhuang/202 1/06/27/an-economic-history-of-el-salvadors-adoption-of-
bitcoin/?sh=6998d4db93fd

55 Business Today Desk. One year since El Salvador announced Bitcoin adoption plans! what’s the latest?.
[online] 2022. Dostupné z: https://www.businesstoday.in/crypto/story/one-year-since-el-salvador-
announced-bitcoin-adoption-plans-whats-the-latest-336443-2022-06-06
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pomoct’ a krajina by tak mala prejst’ do formalnej ekonomiky. ObCanom by taktiez priniesol
lacnejSie a rychlejSie prijimanie remitencii zo zahranicia, ktoré sa povazuju v krajine z dovodu
jej zadizenia ako délezity zdroj prijmov. Remitencie zo zahrani¢ia dosiahli v roku 2020 5,9
miliardy USD, pri pouzivani bitcoinu by sa ro¢né provizie za prevody znizili o 400 milidénov
dolarov.>® Ostatné dovody uzakonenia su napriklad aj zniZenie silnej zavislosti na americkom
dolare, znizenie nakladov na prevody, prildkanie zahrani¢nych investicii a zvySenie domace;j

spotreby.’’

V praxi toto uzdkonenie znamenalo nasledovné. Po oznameni prechodu na bitcoin,
prezident Nayib Bukele daroval na rozbeh dospelym obcanom 30 USD v bitcoinoch, to
znamenalo, Ze krajina nakupila bitcoin v pribliznej hodnote 100 az 150 miliénov dolarov.
Taktiez prezident vyhlasil, Ze kazdy dospely obyvatel’ El Salvadoru, ktory si stiahne vladou
vydanu bitcoinovi penazenku - Chivo Wallet, bude mat’ narok na bitcoin zadarmo.’® Ked'Ze
obyvatelia El Salvadoru, sa do uzakonenia moc nestretli s priamym pouzivanim penaZeniek na
baze kazdodenného pouzivania a vlada chcela, aby si obyvatelia ¢o najskor adaptovali tento
systém, ktory nepodmienecne patri k pouzivaniu kryptomien, rozhodla sa organizovat’ rozsiahle
informacné tabory, aby naucila obyvatelov pouzivat' digitalnu petlazenku a oboznamila ich
s bitcoinom. Charakteristiku krypto penazeniek sme opisali v kapitole — Fungovanie
kryptomien, no v praxi a vel'mi jednoducho mézeme Chivo Wallet charakterizovat’ ako nastroj
pre prevod bitcoinu na dolare a naopak, za nulové poplatky a sluZzi aj na odosielanie alebo prijem
bitcoinu a dolaru.>® Medzi d’alsie kroky, vd’aka ktorym si obyvatelia priblizia bitcoin, je plan
vlady vybudovat’ bitcoinové skoly. Tento projekt by sa mal zrealizovat’ na zaklade prebytku zo
Statneho uctu - Bitcoin Trust. Prezident taktiez sl'ubuje, Ze zisky z ndkupov smeruje v prospech

obyvatel'stva a vystavba a realizacia projektu sa nedotkne salvadorskych dani. Projekt vystavby

56 KOLAKOWSKI, Mark. El Salvador Becoms bitcoin Laboratory as First Naation to Adopt it as Legal
Tender. [online] 2021. Dostupné z: https://www.investopedia.com/el-salvador-accepts-bitcoin-as-legal-
tender-5200470

57 EUKLIDIADAS, M. Martinez. Living with Bitcoin as a currency: The case of El Salvador. [online]
2021. Dostupné z: https://tomorrow.city/a/el-salvador-bitcoin-legal-tender

8 MITROVSKY, Daniel. El Salvador bude obyvatel'om rozdéavat’ bitcoin — tyzdenny prehl'ad trhu.
[online] 2021. Dostupné z: https://fumbi.network/sk/news/el-salvador-bude-obyvatelom-rozdavat-bitcoin-
tyzdenny-prehlad-trhu/

59 Business Today Desk. One year since El Salvador announced Bitcoin adoption plans! what’s the latest?.
[online] 2022. Dostupné z: https://www.businesstoday.in/crypto/story/one-year-since-el-salvador-
announced-bitcoin-adoption-plans-whats-the-latest-336443-2022-06-06
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by sa mal tykat konkrétne 20 novych 8kdl a prioritné je vzdeldvanie o kryptomene pre
miestnych obyvatel'ov. Roz§irenie vzdeldvania podporila aj americka centrdlna banka, ktora
zafinancovala stimuldciu roz$irenia vzdeldvania v hodnote 200 miliénov dolarov. V oktobri
2021 prezident taktieZ oznamil, Ze vlada daruje 4 miliony dolarov z Bitcoin Trust na vystavbu

novej veterinarnej nemocnice v hlavnom meste.*

3.5 Ekonomika krajiny El Salvador po uzakoneni bitcoinu

Ocakévania prezidenta Nayib Bukele, boli jednozna¢né, vd’aka uzdkoneniu bitcoinu mala
ekonomika krajiny napredovat’ a stat’ sa modernejSou. No vysledky od roku 2021 areélne
skusenosti turistov, ktori zavitali do El Salvadoru po uzékoneni bitcoinu, poukazuju na pravy

opak. Tieto fakty nepomahaju ani tomu, aby El Salvador iSiel prikladom pre iné krajiny.

Ako prvy negativny jav, mozeme uviest’, ze samotné¢ MMF uz na zaciatku nesuhlasilo
s tymto odvdznym krokom. MMF tvrdi, ze vd’aka takémuto uzdkoneniu sa krajina stane,
krajinou pre pranie Spinavych pefazi apre ini nelegdlnu Cinnost, akym moéze byt aj

terorizmus.%!

Medzi dovody, preco ekonomika El Salvadoru nenapredovala, je aj to, ze celkovo
kryptomenovy trh je vysoko volatilny a nestabilny. Ako sme uz spominali, cena bitcoinu vel'mi
zalezi od vonkajSich faktorov. UZ v minulosti, sme mohli pozorovat, ze ¢o by len jeden

prispevok na Twitteri dokéze cenu bitcoinu rapidne zvysit', alebo znizit'.

Vo chvili kedy prezident Bukele oznamil svoj plan, cena bitcoinu klesla o viac ako 55%.
Ekonomicky rast krajiny od uzédkonenia sa prepadol a deficit krajiny zostdva vysoky. Prezident
aj napriek vysokému deficitu nepodnikol ziadne kroky k jeho zniZeniu, ktoré by dosiahol
prostrednictvom zvysenia dani alebo zniZenia vydavkov. Ako sme uz spominali, krajina ma
taktiez pomerne vysoky dlh, ktory predstavuje 7,7 miliardy dolarov a ktory k HDP ma dosiahnut’

87%. V praxi mézeme povedat’, ze El Salvador nedokéaze v blizkej budicnosti vyrovnat’ svoje

% YOUNG, Martin. El Salvador to build 20 ,Bitcoin Schools‘ with surplus from Bitocin Trust. [online]
2021]. Dostupné z: https://cointelegraph.com/news/el-salvador-to-build-20-bitcoin-schools-with-surplus-
from-bitcoin-trust

61 KOLAKOWSKI, Mark. El Salvador Becoms bitcoin Laboratory as First Naation to Adopt it as Legal
Tender. [online] 2021. Dostupné z: https://www.investopedia.com/el-salvador-accepts-bitcoin-as-legal-
tender-5200470
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uverové zavazky. Podl'a dostupnych tidajov ma vlada od uzékonenia bitcoinu stratu na bitcoine
priblizne 50 miliénov dolarov, ¢o predstavuje 0,5% Statneho rozpoctu. Ku zmene zékonnej
meny sa vyjadrila aj medzinarodna uverova ratingova agentura — Fitch, ktord znizila Gverové
skore na zéklade budticej financnej neistoty, ktorej celi El Salvador. V praxi to znamena, Ze ak
si krajina bude potrebovat’ pozicat’ potrebnu hotovost’, bude to pre fu drahSie. Ako uz bolo
spominané, MMF je vyrazny odporca uzdkonenia bitcoinu, ako zdkonnej meny a v dosledku
toho, zamietlo ziadost’ El Salvadoru o pdzicku vo vyske 1,3 miliardy dolarov. Vldda minula
celkovo 375 miliénov dolarov, ktoré boli pouzité na rozbeh bitcoinu v krajine. 150 miliénov
bolo vyclenenych na konverziu bitcoinov na dolare, 120 miliénov na uz spominany bitcoinovy
bonus 30 dolarov, 104 miliénov dolarov bolo pouzitych ako vydavky na bitcoin. Ak si k tomu
pripo¢itame 50 miliébnov dolarov v nerealizovanych stratdch v bitcoinovom portfoliu, tak
krajina vo findle vynalozila priblizne 425 miliénov dolarov na vytvorenie bitcoinovej krajiny.
Jeden z dovodov, preco krajina zmenila svoju zdkonnii menu na bitcoin, bol aj fakt, Ze prevod
penazi je bez poplatkov. Krajina vytvorila svoju vlastnii peiiazenku Chivo s pldnom usSetrit’
miliény doldrov na poplatkoch za prevody. Remitencie alebo peniaze, ktoré migranti
prevadzaju, tvoria viac ako 20% HDP krajiny. No podl'a udajov z roku 2022, vieme povedat’,
ze iba 1,6% remitencii bolo odoslanych prostrednictvom digitdlnych peinazeniek. Z toho
modzeme vyvodit’ zaver, Ze obyvatelia krajiny si stdle neadaptovali bitcoin a nevidia v nom také
vyhody, ako vlada El Salvadoru. Aj napriek nariadeniu od prezidenta, kedy zaviedol, Ze vSetci
obchodnici v krajine maji za povinnost’ prevziat platenie bitcoinom, podla prieskumu
Obchodnou priemyselnou komorou krajiny, az 86% podnikov nikdy neuskutoc¢nilo predaj
v bitcoinoch. Toto ¢islo méZeme povazovat za znacne vysoké, ak si zoberieme do uvahy, ze
bitcoin v krajine funguje priblizne rok (od uzékonenia - po prieskum Obchodnou priemyselnou
komorou). Podla informacii, ktoré sme mohli doteraz nazbierat, moézeme povedat, ze
uzakonenie bitcoinu ako zdkonnej meny malo jednoznaéne pozitivny vplyv na cestovny ruch
krajiny. Bitcoin ako zakonn4 mena je velkym lakadlom pre prildkanie bitcoinovych nadSencov
do krajiny. Od uzakonenia bitcoinu odvetvie cestovného ruchu vzrastlo o 30% a krajina ma od

bitcoinovych turistov vela kapitalu. Ministerstvo cestovného ruchu krajiny taktiez uviedlo, ze
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priblizne 60% turistov je z USA.%> Ak si ddme do porovnania obdobie pred uzdkonenim
bitcoinu, tak El Salvador mal turistov vacSinou iba zo susednych krajin. Vd’aka zvySeniu
cestovného ruchu mézeme uviest, ze sa HDP krajiny zvysilo o 10,3% a export krajiny sa

posilnil 0 13%.%

3.6 Vyhody a nevyhody uzakonenia bitcoinu

Tak ako sme si v predchadzajucich kapitolach vymedzili vyhody a nevyhody pri fiat
peniazoch a kryptomene, v nasledujucej kapitole si vymedzime vyhody anevyhody pri
uzékoneni bitcoinu ako zédkonnej meny, priCom budeme skor brat’ do tvahy aké pozitivne

a naopak negativne vplyvy to mé na krajinu a na obyvatel'ov El Salvadoru.

Co sa tyka negativ a jednej z nevyhod, ktora vychadza z uzakonenia bitcoinu, st technické
problémy. Cely systém kryptomien podlicha technolégiam a pri zavadzani bitcoinu sa v El
Salvadore vyskytli technické, logistické netispechy. V praxi to znamena, Ze i$lo o situdcie akym
je kradez identity. Hackeri pouzili narodné identifika¢né ¢islo na otvorenie petiazenky za cielom
ziskania bitcoinov v hodnote 30 USD. Ako d’al$iu nevyhodu mézeme uviest to, ze kryptomena
funguje a existuje Cisto iba na digitalnej baze. Co znamena, Ze krajina nemdze, alebo lepsie
povedané nedokaze tlacit’ hotovost’ na podporu financii. Ako sme uviedli v predchadzajicich
kapitolach, El Salvador je plne dolarizovany od roku 2001, ¢o znamena, Ze viac dolarov mdze
vytlacit’ len Federalny rezervny systém. V pripade bitcoinu je zname, Ze ho nie je mozné razit’
z ni¢oho.** Medzi d’alSie negativa nesmieme zabudnit’ spomenut’, Ze aj napriek modernizacii
ekonomiky a snahe dostat’ krajinu z chudoby, stale velkd Cast’” populacie zije pod hranicou
chudoby a vicsina obyvatel'ov nema pristup k internetu. To ma za nasledok, Ze vac¢sina z nich

nema v umysle pouzivat’ bitcoin a ostavaju pri dolare. Uvadza sa, Ze dokonca dve tretiny

2 SIGALOS, MacKenzie. El Salvador’s $425 milion bitcoin experiment isn’t saving the country’s
finances. [online] 2022. Dostupné z: https://www.cnbc.com/2022/06/25/el-salvador-bitcoin-experiment-
not-saving-countrys-finances.html

6 GREGOR, Martin. Turizmus v El Salvador stupol vd’aka Bitcoinu o 30%. Rastie aj HDP. [online] 2022.
Dostupné z: https://www.kryptonovinky.sk/turizmus-v-el-salvador-stupol-vdaka-bitcoinu-o-30-rastie-aj-

hdp/

4 SIGALOS, MacKenzie. El Salvador’s $425 milion bitcoin experiment isn’t saving the country’s
finances. [online] 2022. Dostupné z: https://www.cnbc.com/2022/06/25/el-salvador-bitcoin-experiment-
not-saving-countrys-finances.html
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obyvatel'ov je naklonenych, aby sa v krajine zrusil bitcoin.®> Co sa tyka nevyhod uzikonenia
bitcoinu z ekonomického hladiska, tu s istotou mdézeme uviest’ vsSetky negativa, ktorym celi
kryptomena sama o sebe. Z ekonomického hl'adiska povazujeme ako velku nevyhodu uz
spominanu volatilitu ato, Ze nestvisi sredlnou ekonomikou. Negativa vidime aj pri
obyvateloch s nizkou uroviiou vzdelania, ktori si neuvedomuju nestdlost’ a nedostatocnt
transparentnost’ bitcoinu ako meny, ich neznalost’ méze suvisiet' aj s uchovavanim hodnoty.
Ako sme sa uz oboznamili, bitcoin je takzvana nefiatova a nekryta mena, ¢o nas privadza
k zaveru, ze ¢eli nulovej dovere. Riziko pre ekonomicku stabilitu krajiny, predstavuje aj hodnota
bitcoinu zalozena na Spekulacidch. Ekonomické aktivity v krajine by sa mohli odtrhnat’ od
realnej ekonomiky ato predstavuje riziko pre domdce meny. Nelegalna aktivita je taktiez
s tymto spojena a ako sme uz mnohokrat spominali, je tu vel'ké riziko nelegalnej Cinnosti, ako

pranie $pinavych pefazi, na ktoré poukazuje aj MMF.

Medzi vyhody, ktoré mézeme uviest’ je pouzivanie bitcoinu na prevody zo zahranicia. Je
to aj jeden zddévodov, preco bol bitcoin v krajine uznany, ako zdkonnd mena. Podla
nazbieranych udajov, okolo 400 miliénov dolérov ro¢ne spada do poplatkov za prevody. V roku
2020 tieto poplatky predstavovali v priemere 2,85%. Poplatky za bitcoin momentéalne dosahujt
v priemere 1,28%. Vyhody vidime aj pre nadchadzajtice investicie, vzdeldvanie a cestovny
ruch, ktory v krajine napreduje. Tak ako sme v nevyhodéach uviedli neznalost’ obyvatel'ov, tak
vo vyhodach mézeme uviest’ pomoc urc¢enu pre nich. Chivo penazenku, ktora bola vytvorena
vladou, po novom prebrala spolo¢nost AlphaPoint, ktord si kladie za ucel spristupnit’
fungovanie penlazenky aj menej digitdlne skiisenym obyvatelom. Tym padom by mohli
penaZzenku pouzivat’ bezpec¢ne a spol'ahlivo. Aj napriek tomu, Ze ekonomicka situdcia v krajine
nenapreduje tak, ako bolo v plane, z isté¢ho hl'adiska tento krok tykajtci sa bitcoinu ako zdkonne;j
meny mozeme povazovat za vyhodny zhladiska vzdelania a prosperity obyvatelov.
S ur¢itostou mozeme povedat, Ze obyvatelia El Salvadoru napredujii s porovnanim

s rovesnikmi z inych krajin. Z dlhodobého hl'adiska ak bude dopyt po kryptomene silniet,

65 KOLAKOWSKI, Mark. El Salvador Becoms bitcoin Laboratory as First Naation to Adopt it as Legal
Tender. [online] 2021. Dostupné z: https://www.investopedia.com/el-salvador-accepts-bitcoin-as-legal-
tender-5200470

% EUKLIDIADAS, M. Martinez. Living with Bitcoin as currency: the case of El Salvador. [online] 2021.
Dostupné z: https://tomorrow.city/a/el-salvador-bitcoin-legal-tender
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Salvador¢ania by sa mohli nachddzat’ na vrcholnych pozicidch. S tym moze suvisiet’ aj to, ze by
sa v El Salvadore zakladalo ¢oraz viac spolo¢nosti alebo by mnohé spolo¢nosti rozsirovali svoje

kancelarie prave do El Salvadoru, ¢o by otvorilo nové pracovné moznosti pre obyvatel'ov.%

3.7 Vysledky prace

Pre obohatenie nasej bakalarskej prace, ktora sa plno zaobera bitcoinom ako zékonnou
menou, sme vyhotovili kratky dotaznik za Gcelom zistenia, ako naSi respondenti vnimaju
kryptomeny a aky majli ndzor na uzékonenie bitcoinu ako zadkonnej meny. Pre obtiaznost’ témy
sme dotaznik vo vicSej miere smerovali skor na Studentov od veku 18 rokov do 25 rokov, ktori

maju ekonomické vzdelanie.

Dotazniku sa celkovo zucastnilo 117 osdb, z toho 43 Zien a 74 muZov. Najviac
respondentov (84) tvorilo vekovi kategoriu 18 az 25 rokov, kategdriu 25 az 30 rokov tvorilo 12
respondentov, kategdriu 30 az 45 rokov tvorilo 9 respondentov a poslednt kategoriu 45+ tvorilo
12 respondentov. V nasledujicej otazke nas zaujimalo ¢i nasi respondenti Studuju a aké maju
Studijné zameranie. S ekonomickym zameranim nadm vyplnilo dotaznik 55 respondentov, 26
respondentov ma iné Studijné zameranie a 36 respondentov neStuduje. Pre oblast’ naSej témy
sme sa zaujimali aj, kde nasi respondenti ziji. Na Slovensku Zije 106 nasich respondentov a 11
respondentov Zije v zahrani¢i. Dal§ia otizka bola zamerani na to, aky maju vztah ku
kryptomenam, zakladné znalosti mé 63 respondentov, 33 respondentov investuje do kryptomien
a 21 respondentov nepozna kryptomeny. Dal$ou otizkou sme zistovali &i poznaju najznamejsiu
kryptomenu Bitcoin a 107 respondentov pozné Bitcoin a 10 nepozna tito uvedent kryptomenu.
Ked'Ze sa nasa bakalarska praca zaobera prelomom v zdkonnej mene, zaujimalo nas ¢i nasi
respondenti vidia v kryptomenach buducnost. Vysledok bol pomerne nerozhodny, 55
respondentov odpovedalo pozitivne a 62 negativne. Dalej sme sa zaoberali, i by si nasi
respondenti vedeli predstavit’, Ze by v ich krajine bol uzakoneny bitcoin ako zadkonna mena, 16
respondentov by si tuto zmenu vedelo predstavit' a 101 respondentov nie. Nasledujucou otazkou

sme si vyselektovali respondentov na tych ¢o uz poculi o pripade bitcoinu v El Salvadore, tato

67 MORRIS, David. 1 Year of Bitcoin in El Salvador: The Bad, the Good and the Ugly. [online] 2022.
Dostupné z: https://www.coindesk.com/layer2/2022/09/15/one-year-of-bitcoin-in-el-salvador-the-bad-the-
good-and-the-ugly/
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Cast’ tvorilo 68 respondentov. Tito respondenti ndm d’alej odpovedali na konkrétne otazky

tykajlce sa zdkonnej meny bitcoin v krajine El Salvador.

Otazka ¢. 1: Aké mate ekonomické znalosti?

Pre zhodnotenie ako majui ekonomické znalosti nasich respondentov vplyv na ich nazor v oblasti
zmeny zakonnej meny na bitcoin sme zistili, Ze vicSina (44) Studuje ekondémiu, zakladné
ekonomické znalosti ma 12 respondentov, 11 ma vystudovani ekonémiu a 1 respondent nema

ekonomické znalosti.

Graf ¢. 2: Ekonomické znalosti respondentov

Ekonomické znalosti respondentov
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Zdroj: Vlastné spracovanie
Otazka €. 2: PovaZujete decentralizaciu kryptomeny za:
V tejto otazke sme zist'ovali aky maju postoj nasi respondenti k decentralizacii kryptomien,

ked’ze priaznivci kryptomien povazuji decentralizciu za jednu z jej vyhod. Decentralizaciu

kryptomeny povaZzuje 46 respondentov za vyhodu a d’alsi (22) za nevyhodu.
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Graf ¢ 3: Decentralizdcia kryptomeny
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Zdroj: Vlastné spracovanie

Otazka €. 3: Myslite si, Ze bitcoin je viac odolny voci inflacii ako fiat mena?

V tejto otdzke sme sa zamerali na znalosti nasi respondentov a ich nadzor na odolnost’ kryptomien

voci inflécii, ktorej ¢elia hlavne fiat peniaze a inflacia ma jasny vplyv aj na kazdodenny zivot

obyvatel'stva. VicSina respondentov (53) si mysli Ze bitcoin je viac odolny voci inflacii a 15

respondentov zastdva nazor, ze je menej odolny.

Graf ¢. 4: Bitcoin a infldcia
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Zdroj: Vlastné spracovanie
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Otazka €. 4: Myslite si, Ze dovodom uzakonenia bitcoinu ako zikonnej meny podliehal
fakt, Ze El Salvador patri medzi menej vyspelé krajiny?

Kedze El Salvador sa ¢leni do menej vyspelych krajin, aj ked’ je v porovnani s inymi podobnymi
Statmi na tom pomerne dobre, zaujimalo nas ako uzakonenie bitcoinu v spojeni s vyspelostou
krajiny vidia nasi respondenti. 53 respondentov odpovedalo, ze uzédkoneniu bitcoinu podliehal
fakt, ze El Salvador je menej vyspeld krajina a 15 odpovedalo, Ze tento fakt nemal vplyv na

zmenu zakonnej meny.

Graf ¢. 5: Dévod uzdkonenia BTC
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Zdroj: Vlastné spracovanie

Otazka €. 5: Kolko % obyvatel’ov podl’a Vis, nema zriadeny bankovy tucet v krajine El
Salvador:

Kedze situacia s vlastnenim bankového uctu, bol jeden z dovodom uzdkonenia bitcoinu, ako
zakonnej meny, naSich respondentov sme sa opytali, kol'ko % obyvatel'ov podl'a nich nemé
bankovy ucet. Vacsina (37) si mysli, ze 50% a viac obyvatel'ov nemé zriadeny bankovy ucet v
krajine El Salvador, 29 respondentov si mysli, ze 20% az 30% obyvatel'ov a 2 respondenti si

myslia Ze, 10% az 20% obyvatel'ov.
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Graf ¢ 6: % obyvatelov, ktori nemaji zriadeny bankovy iicet
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Zdroj: Vlastné spracovanie

Otazka €. 6: Aki ma podPa Vas ekonomicku gramotnost’ obyvatel’stvo El Salvadoru?

Dalsia otazka, ktora bola zamerana na prehlad respondentov o obyvateloch El Salvadoru sa
zaoberala ekonomickou gramotnost’ou obyvatel'stva. 43 respondentov si mysli, Ze obyvatel'stvo
krajiny mé priemernti ekonomicku gramotnost’ a 25 respondentov si mysli Ze obyvatel'stvo ma

vel'mi mali ekonomicku gramotnost’.

Graf ¢ 7: Ekonomickda gramotnost obyvatelov
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Zdroj: Vlastné spracovanie

Siestou otdzkou, sme uzatvorili takzvany okruh otdzok, ktoré skor smerovali na
ekonomické znalosti respondentov spojené s nazorom na kryptomeny a vSeobecné znalosti

o krajine El Salvador. Ked’ze sme nas dotaznik smerovali na mladych l'udi s ekonomickym
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zameranim, nase ocCakédvania boli pomerne vysoké a o¢akavali sme, Ze nasi respondenti buda
mat’ prehl'ad o vyhodach kryptomien a vSeobecné znalosti o menej vyspelych krajinach.
Z prvych Siestich odpovedi mo6zeme vyhotovit’ zaver, ze naSi respondenti si priaznivcami
kryptomien a povazuju jeho hlavné vlastnosti za vyhodu. Co sa tyka vieobecnych vedomosti
o krajine El Salvador, tu mézeme vyhotovit zdver, ze respondenti maju prehlad o menej
vyspelych krajindch. Na zéaver tohto okruhu mozeme teda zhodnotit, Ze nase o¢akavania boli
naplnené. Siedmou otazkou sme otvorili takzvany d’al$i okruh otdzok pre naSich respondentov,
ktoré boli zamerané uz na konkrétne uzdkonenie bitcoinu ako zakonnej meny v krajine El
Salvador. Otazky sme smerovali na fakty, ktoré o uzakoneni vieme a zaujimalo nas aky maju

pohl'ad na tieto informdcie nasi respondenti.

Otazka €. 7: Aky mali podl’a Vas obyvatelia El Salvadoru postoj k zmene zakonnej meny?
Siedma otdzka sa zaoberd postojom obyvatel'stva El Salvadoru k zmene zdkonnej meny na
bitcoin. 40 respondentov si mysli, Ze obyvatel'stvo malo negativny pristup k zmene a 28
respondentov si mysli, Ze pozitivny.

Graf ¢. 8: Postoj obyvatelov k zmene zdkonnej meny
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Zdroj: Vlastné spracovanie

Otazka ¢. 8: Myslite si, Ze El Salvador podporil finanéne obyvatelov pri zmene zikonnej
meny?
Tato otazka je zamerand na to, aky maji pohl'ad na situdciu nasi respondenti zo strany krajiny,

ak berieme do uvahy, Ze v menej vyspelej krajine sa uzakonila novd moderna a digitalna mena

40



a krajina ma urcite za prioritu tito menu vyzdvihnut’ pre obyvatel'ov. 40 respondentov si mysli,

ze El Salvador nepodporil finan¢ne obyvatel'ov a 28 respondentov si mysli, Ze podporil.

Graf ¢ 9: Financnd podpora od krajiny

Dostali obyvatelia finan¢nu podporu pri
zmene zakonnej meny?
50

40

40
30
20
10

Nie

Zdroj: Vlastné spracovanie

Otazka €. 9: Myslite si, Ze El Salvador podporil v krajine vzdelanie o bitcoine?

Otazka cislo 9, ma podobné zameranie ako predchadzajuca otdzka Cislo 8. V tejto otazke nds
zaujimala znalost’ respondentov o vzdeldvani ohl'adne kryptomeny. 52 respondentov si mysli,
ze El Salvador podporil v krajine vzdelavanie o bitcoine a 16 respondentov si mysli, Ze krajina

nepodporila vzdeldvanie.
Graf ¢ 10: Vzdelanie o BTC pre obyvatelov

Podporil El Salvador vzdelanie o BTC?

60

52
50
40
30
20 16
. -
0
Ano Nie

Zdroj: Vlastné spracovanie
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Otazka ¢. 10: Myslite si, Ze uzakonenie bitcoinu v El Salvadore, pomohlo zdvihnut
ekonomiku krajiny?

V nasledujucich otdzkach sa priblizujeme k vlastnému ndzoru nasich respondentov o zmene
zakonnej meny. V otdzke Cislo desat’ nds zaujimalo, ¢i si nasi respondenti myslia, ze zmena
zakonnej meny pomohla ekonomike krajine. 46 respondentov si mysli, Ze zmena zakonnej meny

v krajine nepomohla ekonomike a 22 respondentov si mysli, ze 4no.
Graf ¢ 11: Zdvihnutie ekonomiky
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Zdroj: Vlastné spracovanie

Otazka €. 11: Myslite si, Ze technolégie potrebné na fungovanie bitcoinu ako zikonnej
meny su v krajine plne funkcéné?

Tato otazka, je zamerand na celkové fungovanie zabehnutej meny bitcoin v krajine El Salvador
a nas zaujimalo, ¢i si na$i respondenti myslia, Ze technologia potrebnd na fungovanie
kryptomeny je v krajine plne funkénd. 46 respondentov si mysli, Ze technologia v krajine nie je

plne funk¢na a 22 respondentov si mysli, Ze je plne funk¢éna.
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Graf ¢ 12: Funkcnost technologii pre BTC
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Zdroj: Vlastné spracovanie

Otazka €. 12: Myslite si, Ze sa cestovny ruch v krajine vd’aka uzikoneniu bitcoinu:

Touto otdzkou sme zist'ovali znalost’ respondentov o cestovnom ruchu v krajine El Salvador
prepojenu s ekonomickymi znalost’ami respondentov, ktoré¢ stvisia s tak velkou zmenou akou
je zmena zakonnej meny na bitcoin. Skoro vSetci nasi respondenti (65) si mysli, Ze sa cestovny

ruch v krajine zvysil a 3 respondenti si myslia, Ze sa cestovny ruch znizil.

Graf ¢ 13: Cestovny ruch
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Zdroj: Vlastné spracovanie
Otazka ¢. 13: Myslite si, Ze MMF chce od krajiny aby:

Otazka cislo trindst, je zamerana na ekonomické zmyslanie naSich respondentov z pohladu

MMF na zmenu zdkonnej meny. Vysledky su pomerne jednoznaéné a 65 respondentov
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odpovedalo, ze podl'a nich m4& MMF nazor taky, Ze krajina by mala upustit’ od bitcoinu a 3

respondenti si myslia, Ze nazor MMF je, aby El Salvador pokracoval v zdkonnej mene bitcoin.

Graf ¢ 14: Nazor MMF
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Otazka ¢. 14: Myslite si, Ze uziakonenie bitcoinu je pre El Salvador sposob modernizacie
ekonomiky?

Kedze modernizicia ekonomiky bol jeden z dovodov preco El Salvador uzdkonil bitcoin,
zaujimali sme sa, aky maju na to nazor nasi respondenti. 49 respondentov si mysli, Ze to je

spdsob modernizacie ekonomiky a 19 respondentov si mysli, Ze to nie je spdsob modernizécie.

Graf ¢ 15: Modernizacia ekonomiky
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Zdroj: Vlastné spracovanie
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Otazka €. 15: PovaZujete uzikonenie bitcoinu v El Salvador za spravny?
Na zéklade pitnéstej otdzky sme zistovali ¢i uzédkonenie bitcoinu v krajine El Salvador nasi
respondenti povazuju za spravny alebo nespravny. 49 respondentov povazuje toto rozhodnutie

za nespravne a 19 respondentov za spravne.
Graf ¢ 16: Uzdkonenie BTC
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Zdroj: Vlastné spracovanie

Otazka €. 16: Myslite si, Ze vd’aka El Salvadoru budu aj ostatné krajiny rozmysPat’ nad
zmenou zakonnej fiat meny?

Tato otazka je zamerana na pohl'ad nasich respondentov pri moznej zmene zdkonnej meny na
bitcoin v inych krajindch. 61 respondentov si mysli, Ze ostatné krajiny nebudu rozmyslat’ nad
zmenou zdkonnej meny na bitcoin a 7 respondentov si mysli, ze buda chciet’ zmenu svojej fiat

meny.

Graf ¢ 17: Zmena zdkonnej meny v inych krajindch
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Zdroj: Vlastné spracovanie
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Sestnastou otazkou sme uzatvorili d’al$i okruh nagich otazok, kde sme oakavali, Ze ak
nasi respondenti nebudu mat’ az také vel'ké informacie o pravidlach a situdcii, ktora sa odohrala
pri uzakoneni novej meny v El Salvadore, budi vediet odpovedat’ na otazky vdaka svojim
ekonomickym znalostiam, ktoré vedia I'ahko prepojit’ s praxou. Ako vysledok naSho skimania
mozeme skonStatovat’, Ze nasi respondenti nas prekvapili v otazke zameranej na finanén
podporu obyvatel'stva v krajine pri uzdkoneni. Mysleli sme si, Ze nasi respondenti budi
rozmyslat’ z pohl'adu vlady. Ak chceme uzékonit’ nieCo ¢o obyvatelia nepoznaji, vynalozili by
sme na to dodato¢né naklady, aby nasi obyvatelia mali pozitivnejsi pohl'ad na taku radikalnu
zmenu a mozno aj zo psychologického pohl'adu, ubezpecenie obyvatel'stva, ze vlada, chce
krajine a obyvatel'stvu pomdct. V ostatnych otdzkach naSe ocakavania boli naplnené a vieme
zhodnotit’, Ze nasi respondenti rozmysl'ali ekonomicky, na odpovede vyuzili svoje nadobudnuté

informécie o El Salvadore a vyuzili aj ich spravne chapanie ohl'adne kryptomeny.

Sedemnastou otazkou sa ndm otvara posledny okruh otazok smerované Cisto iba na
respondentov pohlad na prijatie bitcoinu v ich krajine. Prioritné su pre nds dovody, preco by

bitcoin uzékonili a naopak preco nie.

Otazka €. 17: Prijali by ste bitcoin, ako zakonni menu vo Vasej krajine?
V poslednych otdzkach nas zaujimalo, ¢i by nasi respondenti prijali bitcoin ako zakonni menu

v ich krajine. 58 respondentov by tuto zmenu neprijalo a 10 respondentov by tito zmenu prijalo.

Graf ¢. 18: BTC ako zdkonna mena vo viastnej krajine
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Otazka €. 18: Preco ano?

Sedemnasta otazka rozdelila nasich respondentov na dve skupiny a to na respondentov, ktori by
prijali zmenu a respondentov, ktori by zmenu zakonnej meny neprijali. Ti, ktori by prijali zmenu
zakonnej meny uviedlo ako dovod nasledujuce. 4 respondenti uviedli ako dovod lepsie platobné
podmienky, 3 respondenti uviedli modernizaciu ekonomiky a taktiez 3 uviedli vyhodu

decentralizacie.

Graf ¢ 19: Dévody pre uzdakonenie BTC
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Zdroj: Vlastné spracovanie

Otazka €. 19: Preco nie?

Za dovody preco by neuzakonili bitcoin ako zakonni menu vo svojej krajine uviedli
nasledujuce. 40 respondentov uviedlo, Ze by neprijali zmenu z dévodu toho, Ze maji obavu
zneuzitia ich kryptomien na nelegalne ucely, 10 respondentov uviedlo za dovod nevyhodu

decentralizacie a 8 respondentov uviedlo ako dévod to, ze podl'a nich nema bitcoin budicnost’.
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Graf'¢. 20: Dévody preco neuzakonit' BTC

Preco nie?

10 8

Obava zneuzitia BTC na Nevyhoda decentralizacie Bitcoin nema budtcnost’
nelegalne tcely

Zdroj: Vlastné spracovanie

Na zaver nasho skiimaného dotazniku, kde sme uzatvorili okruh otazok tykajuce sa
vlastného ndzoru naSich respondentov na uzékonenie bitcoinu vich krajine, moZeme
skonsStatovat, ze sa naSe ocakavania naplnili. Pre pripad kedy by sa nasi respondenti rozhodli
prijat’ bitcoin ako zdkonni menu sme presne ocakavali, ze ako hlavni vyhodu takéhoto
uzakonenia budu povazovat’ lepSie platobné podmienky spolu s modernizaciou ekonomiky.
Tieto dovody totiz pouzil aj samotny El Salvador pri jeho uzékoneni. Co sa tyka negativneho
pohl'adu na uzakonenie, tam sme mali ciel' a oCakévanie jasné. Ak naSi respondenti maji
znalosti o kryptomene a zaroven aj ekonomické znalosti, o¢akavali sme, ze vicSina bude
negativne odpovedat’ z dovodu obavy zneuzitia ich kryptomeny na nelegdlne ucely, o je
zaroven aj obava MMF, ktora vd’aka tomu trva na opusteni bitcoinu ako zdkonnej meny. Nase

oCakavania sa aj v tomto pripade naplnili.

3.8 Diskusia

Po nastudovani informacii a nasledného spracovania tychto informécii v naSej zaverecnej
praci, mézeme povedat’, ze digitalny svet a tym zko prepojeny svet kryptomien napreduje
kazdym rokom viac. V nasej zaverecnej praci sme sa prioritne venovali skimanému problému
bitcoinu ako zdkonnej meny. Tento jav nas vel'mi zaujal, ked’Ze uz od nepamiti l'udia platili
mincami, bankovkami a podobne. Moderna doba napreduje a s iou aj finan¢ny svet. Z nasej
problematiky nas vel'mi zaujalo fungovanie bitcoinu, ako zdkonnej meny prave v menej

rozvinutej krajine El Salvador. Otazka, ktora sa tu naskytuje je, ze ak v krajine El Salvador
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dokdzu fungovat’ na zaklade platidla bitcoin, pre€o to tak nie je aj vinych, ovela viac

rozvinutych a modernych krajinach. Tento jav sme si dali do naSich priorit a preskiimali sme

ho.

Na zaciatku nasej bakalarskej prace sme sktimali postavenie bitcoinu v historii. Tato
kapitola ndm priniesla celkovy pohlad na bitcoin a vplyv trhu a okolitych faktorov. Vdaka
skiimaniu jeho cenovej historie sme dospeli k zaveru, ze sa pohybuje na vel'mi volatilnom trhu,
kde tak povediac vSetky vnutorné aj vonkajsie faktory vedia ovplyvnit’ jeho vyvoj. Dospeli sme
aj k zaveru, Ze bitcoin vie poslizit’ na nelegalnom trhu a tak povediac, je pretho ako stvoreny.
Vdaka bitcoinovej anonymite ho mézu vyuzivat na pranie Spinavych penazi, na trhu
s nelegalnym tovarom a modZze sa dokonca vyuzit’ aj v pripade terorizmu. Musime zhodnotit’, Ze
aj napriek tomu, Ze zastdvame bitcoin a sme jeho priaznivcami, tento vel'mi negativny faktor by
ovplyvnil nase rozhodnutia ohl'adne zakonnej meny. Co ale mézeme povedat’ s istotou je, Ze
bitcoin dokaze posluzit’ ako bezpecné aktivum, ktoré z pohl'adu investorov zabezpecuje ochranu
proti inflacii. K tomuto zaveru sme dosli po kauze skrachovanej banky Silicon Valley Bank,

vd’aka ¢omu bitcoin vzréstol na cene aj ked’ mnohi predpokladali prave jeho prepad.

Po preskimani vyhod anevyhod bitcoinu a taktiez klasickej fiat meny, moZeme
zhodnotit, Zze kazda z tychto foriem peilazi ma svoje pre a proti. Niekto moéze byt’ zasadnym
odporcom bitcoinu prave pre jeho nestabilitu, volatilitu alebo nachylnost’ na hackerské utoky.
Z nasho pohl'adu maju aj fiat peniaze svoje nevyhody, ale skor prave spomenieme ich vyhody,
ktoré si nevieme predstavit’ pri kryptomendch. Fiat peniaze s prostriedok, ktorym centralna
banka zabezpecuje cenovu stabilitu vdaka premennym akym je likvidita, urokové sadzby
a uvery. Ak by sa jednalo o bitcoin, ktorého celkové mnozstvo je dopredu uréené a je mozné,
a jedinym prostriedkom ziskania bitcoinu je t'azba alebo nakup, potom si nevieme predstavit’
ako by vlada rieSila napriklad zdvihnutie urokovych sadzieb alebo ako by za pomoci bitcoinu,
ktory nie je mozné regulovat, ovplyvnila stabilitu trhu. Dalsim faktorom, ktory podl'a nas je
vel’kou nevyhodou je uchovavanie bitcoinu. Fiat peniaze je mozné uchovat’ v rdznych formach,
no bitcoin je mozné vlastnit' iba v digitalnej penazenke, od ktorej méa majitel Specidlny
pristupovy kod. Ak ndhodou majitel strati svoj kl'u¢ od peniazenky, stratil tak aj celkovi hodnotu
svojich bitcoinov. Ak by bol bitcoin nasa zdkonna mena, vieme si predstavit’ nie jeden pripad,
kedy by obyvatel’ danej krajiny stratil svoje financné prostriedky. Ten isty pripad mdze nastat’

aj vd’aka hackerskym utokom, na ktoré je bitcoin nachylny.
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Po analyze zlegalizovania a usmernenia kryptomien v réznych krajinach, sme dospeli
k nazoru, Ze mnohé krajiny prestali byt negativne postavené voci kryptomenam a snazia sa o ich
zlegalizovanie. Legalizacia kryptomeny spociva v jej regulécii. Aj ked’ je bitcoin a vSeobecne
aj vSetky kryptomeny decentralizované, to neznamend, Zze nemézu byt regulované z pohl'adu
zakonov. Podl'a nasho ndzoru, je mensia regulacia potrebnd, ¢o sa tyka bezpecnosti, usmernenie

po danovej stranke, alebo presné definovanie bitcoinu v zdkone ako aktivum alebo token.

Po nadobudnuti vSetkych zékladnych informacii o bitcoine, sme sa pozreli uz konkrétne
na krajinu El Salvador. Zaujimalo nas hlavne aky je to typ krajiny a aki mala ekonomiku a jej
vyvoj v minulosti. Tieto vSetky nastudované problematiky ndm umoznili vytvorit’ si celkovy
pohl'ad na krajinu pred uzédkonenim bitcoinu. Na zaliatku rieSenia naSej problematiky, sme
vedeli, ze El Salvador patri medzi menej vyspelé krajiny. Co nas ale vel'mi prekvapilo je vyska
zadlzenia krajiny, s ktorou sa krajina stretdva uz od roku 1990 a v roku 2021 sa pohybovala az
na hranici 90% HDP. Dal$ou pre nas prekvapivou informaciou bolo kol’ko percent obyvatel'stva
nema zriadeny bankovy ucet. Odhadovali sme toto percento na 40% az 50%. Po skimani dane;j
informdacie sme dospeli k 70%, ¢o je pre nas pomerne vel'ké ¢islo. Na jednu stranu chapeme, ze
ak zijete vkrajine El Salvador, nemate vela dopravnych moznosti obzvlast ak Zijete
v chudobnych podmienkach. Zastavame ale nazor, Ze toto percento by naozaj mohlo byt niZsie,
ked’ze takto vol'ne uchovavané peniaze su neefektivne. Tento fakt tvoril aj sucast’ toho, preco
krajina prijala bitcoin ako zadkonni menu. Podl'a naSho nazoru sa ale tento problém mohol
vyriesit’ aj inak, a to tak, Ze by vlada poskytla obyvatelom moznost’ otvorit’ si bankovy ucet
bezplatne a zabezpetila im aj vhodné podmienky na prepravu do banky. Dalej im aj samotné
banky mohli poskytnat’ pomoc a rozne druhy finanénych ponuk na otvorenie a vedenie si uctu,

ktoré by obyvatel'om dali moZznost’ zriadit’ a drzat’ si icet v banke.

Bohuzial' bola krajina El Salvador ajej ekonomika do znac¢nej miery ovplyvnena
obc¢ianskou vojnou, ktord sposobila, Ze bankovy systém bol na pokraji kolapsu. Ekonomike
vojensky rezim nepomohol a nasledok toho boli znarodnené stkromné uvery. VéicSina
obyvatelov zacala migrovat’ a vtomto momente sa krajina rozhodla pre plnt dolarizaciu.

Pomoct’ to malo urokovym sadzbam a aj lepSej integracii s americkym obchodnym systémom.

7. september v roku 2021 sa pre ekonomiku El Salvadoru stal vyznamnym ditom, krajina

sa v historii stala prvou krajinou, kde bitcoin povazuju za zdkonni menu. Tento historicky
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okamih nds zaujal aZ na tolko, Ze sme sa mu rozhodli venovat’ nasu zéverecnu pracu. Vela
krajin tento odvazny krok povazuje za akysi experiment, s ¢im plne sthlasime. Z naSej strany
je zaujimavé sa pozriet’ na to, ako takyto experiment mdze fungovat’ v praxi a ¢i sa s nim da
zachranit’” a modernizovat’ ekonomika. Dévody preco prezident El Salvadoru, Nayib Bukele
uzakonil bitcoin ako zdkonni menu, je percentudlny pocet obyvatelov, ktori nedisponuji
bankovym uétom. Dalej to boli dovody ako, lacnejsie a rychlejsie prijimanie remitencii zo
zahraniCia, zniZenie zavislosti na americkom dolare, znizenie ndkladov na prevody a prildkanie
zahrani¢nych investicii. V tomto pripade mdzeme poznamenat’, ze tieto ddvody na uzédkonenie
bitcoinu su vhodné, ked’ze bitcoin ma charakteristiky také, Ze v pripade zdkonnej meny z toho

vie krajina profitovat’.

Co nas ale najviac zaujalo, je fungovanie bitcoinového systému v krajine. Bitcoin je
virtualna mena, &ize vietko ohladne neho spojené musi ist’ digitdlne. Co nas velmi prekvapilo
je, ze krajina to mala dobre vymyslené. Zariadila si svoju vlastni penazenku, ktort mohli
obyvatelia vyuzivat a ako velké pozitivum vidime aj to, Zze sa vlada rozhodla podporit’
obyvatelov tym, Ze za pouzivanie ich penazenky pripadla dospelému obyvatel'ovi odmena 30
USD v bitcoinoch. Povazujeme to za dobry marketingovy tah z pohladu vlady. Bohuzial
odvratena strana tejto peiazenky je jej technické fungovanie. UZ na zaciatku sa mohli obyvatelia
stretnat’ s technickym problémom, ktory docasne vyradil petiazenku z procesu. Na druhej
strane, ak sa jednd o novu aplikaciu je ocakavané, Ze sa naskytni menSie technické problémy,
ktoré sa vyvojari snazia napravit’ v d’al§ich verziach aplikécie. Podl'a nasho nazoru, ak sa jedna
o tak citlivi vec, akou je bitcoinova penazenka, tieto technické problémy by nemali nastat’. Ako
sme uz spominali, ak by sa ¢okol'vek stalo s vaSou peiiazenkou, vel'mi l'ahko mdzete prist o vase
bitcoiny. Zaujimavé bolo aj zistenie, Ze krajina planuje zabezpecit’ vzdelavanie o bitcoinoch,
vd’aka budovaniu bitcoinovych $kdl. Povazujeme to za spravny krok, ak sa jednd o mene;j
vyspelu krajinu s obyvatel'mi, ktori nemaji vysoki ekonomicku gramotnost a 70% z nich
doteraz nemalo ani bankovy ucet. Fungovanie bitcoinu a jeho trh mdZze byt pre nich naozaj
vel'mi naro¢né na pochopenie a pre ich vlastnu finan¢nua bezpecnost’ je dobré sa o tychto veciach
vzdelavat’, hlavne ak je bitcoin ich zdkonnd mena a musia na fiu pozerat’ ako na svoje platidlo
anie Cisto iba na investiciu. Samozrejme sa o bitcoinovej Skole zatial’ hovori iba v tedriach

amala by byt vybudovana na zéklade prebytku zo Stitneho Uc¢tu Bitcoin Trust, ale pevne
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verime, Ze to neostane iba pri tedrii. Co povazujeme za pozitivne je aj budovanie krajiny a s tym

spojena aj lepSia Zivotna urovei, ¢o by sa mohlo podarit’ prave z bitcoinovych ziskov.

Hlavnu otazku, ktoru si kladieme od zaciatku skiimania nasej problematiky je, ze ¢i tato
modernizéacia ekonomiky nakoniec pomohla ekonomike El Salvadoru. Bohuzial’ to zatial’ pre
krajinu nevyzerd nadejne aneprispieva tomu ani fakt, Ze MMF je zasadne proti tomuto
uzakoneniu, ked’ze sa boji vyuzitia bitcoinu na nelegalne t¢ely. S tymto postojom mézeme plne
suhlasit’. Deficit krajiny je stale vysoky a krajina nebude schopné v najblizSich rokoch splatit’
v pripade pozi€ania si peniazi, ze krajina bude ¢elit’ vysokej cene a kvoli postoju MMF je tazké
ziadat’ aj o pozicku. Z naSho pohladu chapeme MMF aj medzinarodnu Uverovu ratingovu
agenturu Fitch, Ze jednoznacne tam zohrava tlohu nestabilita bitcoinu a jeho volatilny trh a
taktiez vela jeho negativnych vlastnosti. Myslime si, Ze ak by sa jednalo o krajinu, ktora by

mala lepSiu ekonomicku situaciu, mohla by krajina viac prosperovat’ z bitcoinu.

Co je ale velmi pozitivne a prinasa to aj zisk krajine, je zvySenie cestovného ruchu.
Odkedy krajina uzakonila bitcoin ich cestovny ruch sa rapidne zvysil. Z tohto pohl'adu bolo
uzékonenie bitcoinu pre krajinu vel'mi pozitivne. Obavame sa jedine toho, Ze tento pociatocny
oSial pomaly za¢ne upadat’. Zaroven verime, Ze cestovny ruch bude nad’alej prosperovat’ a zaisti

krajine zvySenie HDP a zvySenie exportu krajiny.
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Z.aver

Hlavnym cielom tejto zaverecnej prace bolo zistit’, ¢i je vyhodné a prosperujiice uznat
kryptomenu bitcoin za zdkonni menu. Na zhodnotenie nasho ciela ndm posluzil pripad krajiny

El Salvador, ktory v roku 2021 prijal bitcoin ako svoju zdkonni menu.

V praci boli na zac¢iatku spomenuté hlavné vymedzenia kryptomien, d’alej sme pozorovali
histériu a vyvoj bitcoinu a ako naftho vplyvaji vnltorné a vonkajsie faktory. Vymedzili sme si
aj jeho hlavnll podstatu a porovnanie s fiat peniazmi. NaSu pracu sme d’alej smerovali na
problematiku bitcoinu ako zédkonnej meny. Vymedzili sme si krajiny, ktoré reguluju r6znym
spdsobom krypromeny, vd’aka ¢omu sme ziskali potrebny obraz, za akych okolnosti sa da
vyuzivat’ bitcoin v danych krajinach. Zistili sme, Ze v mnohych krajinach je potrebné mat’

kryptomeny definované v zakone, vd’aka comu mo6zu podliehat’ daniam.

V praktickej Casti naSej zaverecnej prace sme sa zamerali na naplnenie nasho hlavného
ciela. Pre toto naplnenie bolo nutné pozriet sa na problematiku ekonomiky v krajine El
Salvador, aby sme si ju mohli dat’ do porovnania s ekonomikou krajiny po uzékoneni bitcoinu.
Pre lepSie pochopenie nasho ciel'a sme si taktiezZ vymedzili aj hlavné dévody preco sa krajina
rozhodla pre takito modernizaciu ekonomiky. Dévody boli jasné a taktiez mézeme zhodnotit,
ze aj ich hlavny ciel’. V naSej zéverec¢nej praci sme opisali ako funguje krajina po uzékoneni
bitcoinu a aké ma prezident plany po uspesnom zisku z bitcoinov. Vyhliadky tejto krajiny

povazujeme za spravne, hlavne ¢o sa tyka zlepSenia Zivotnej Grovne.

Vyuzitim nami vytvorenym dotaznikom, sme ziskali ndzor od naSich respondentov na
bitcoin ako zdkonni menu. Dotaznik sme smerovali na ekonomické znalosti respondentov
prepojené so svetom kryptomien, ich znalost’ o krajine El Salvador, o ekonomike krajiny
a v neposlednom rade sme ziskali ich nazor na uzékonenie bitcoinu v ich krajine. Zaver
dotazniku mdzeme interpretovat’ ako Uspesny, ked’Ze nasi respondenti splnili nase ocakavania
a zaverom je, Ze bitcoin nechct ako zdkonni menu a stihlasia s ndzorom MMF, Ze bitcoin sa da

lahko zneuzit’ na nelegalne tcely.

Vd’aka prikladu krajiny El Salvador mézeme vyhotovit’ zaver, ze v momentalnej dobe sa
neoplati uzékonit’ bitcoin ako zdkonni menu, minimalne nie v menej rozvinutej krajine

s vysokym zadlZenim, akou je El Salvador. Hlavny ciel krajiny bol dobre spracovany aj jeho
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vizie, no realizcia tak velkej zmeny a udrzanie si tak volatilnej meny nepredstavuje pre krajinu
také vyhody aké poskytuje fiat mena. Bitcoin taktieZ nepredstavuje cenovo stabilni menu,
vd’aka ktorej by mohla ekonomika prosperovat’. Postoj MMF k uzékoneniu bitcoinu tomu tiez
nepridava velku hodnotu a pokial’ nebude MMF vidiet’ bitcoin ako stdlu menu, kde nehrozia

ziadne vykyvy a nelegalna ¢innost’, ostatné krajiny budi nad’alej podporovat’ svoju fiat menu.
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