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Obchodovanie s CFDs.
(10.cast)

DalSie konkrétne priklady transakcii
Parové obchodovanie

Péarové obchodovanie si naslo oblubu medzi investormi vdaka
urcitému zabezpeceniu sa voci stratdm pri akomkol'vek vyvoji podkladovych
aktiv v osemdesiatych rokoch 20-teho storocia.

Tato obchodné stratégia je zalozena na portfoliu dvojic negativne
korelovanych néstrojov. Negativna korelacia znamend, ze vyvoj ceny
jedného nastroja sa za rovnakych podmienok na trhu sprava v opacnom
trende, nez vyvoj ceny druhého néstroja.

Druhd moZnost’ je portfolio dvojic silne pozitivne korelovanych
nastrojov, avSak zaujat’ opa¢né pozicie (jeden nastroj na long a druhy na
short). Pozitivna korelacia znamend, Ze vyvoj ceny jedného nastroja sa za
rovnakych podmienok na trhu sprava v rovnakom trende ako vyvoj ceny
druhého nastroja.

Pozitivna anegativna korelacia je matematicky meratelna
»korelabnym koeficientom®, nemusime tuto vzajomnu zavislost dvoch
nastrojov len odhadovat’.

Pomoéze nam ktomu MS Excel a funkcia CORREL. Ak si do
Excelovského suboru stiahneme do stipca (A) historické ceny za nami
zvolené obdobie jedného nastroja a do druhého stipca (B) ceny za to isté
obdobie druhého nastroja (riadky reprezentujii rovnaky datum), potom do
akejkol'vek vol'nej bunky v harku zaddme:

=CORREL(A:A;B:B) (enter),
Dostaneme vysledok koreldcie (vzdjomnej zavislosti oboch ndastrojov).

(Bunku je potrebné upravit’ na zobrazenie minimalne 4 desatinnych miest.)
Tento vysledok (korelaény koeficient) sa pohybuje v intervale {—1; 1),



Ak sa vysledok priblizuje k ¢islu 1,00 (mapr. 0,9989), oba nastroje su silne
pozitivne korelované, teda je predpoklad, Ze sa ceny budi pohybovat
v rovnakom vzajomnom smere. (Ked’ stipa cena nastroja A, vtedy stupa aj
cena nastroja B. Ked’ klesa cena nastroja A, klesa aj cena nastroja B.)

Ak sa vysledok priblizuje k ¢islu -1,00 (napr. - 0,9879), oba nastroje st silne
negativne korelované, teda je predpoklad, ze sa ceny budu pohybovat
Vv protichodnom vzajomnom smere. (Ked’ stipa cena jedného nastroja, vtedy
klesa cena druhého a naopak.)

Pri vypoctoch bez MS Excel sa pozije nasledovny vzorec:
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r = korela¢ny koeficient

cov = Kovariancia

n = vel'kost’ vzorky

i,j= vyberovy priemer

0i,0j = smerodajné odchylky

Je to podiel kovariancie dvoch veli¢in 1,j ktord vyjadruje absolitnu
mieru rozsahu, v ktorom sa ¢iselné rady spolo¢ne v ¢ase pohybuju, teda ako
Casto sa pohybuju spolo¢ne v rasticom alebo klesajuicom smere a sucinu ich
smerodajnych odchylok (cicj).

Pre ndzorné prevedenie, hodnota korelacného koeficienta ,,1° indikuje
maximalnu pozitivnu (priamo umernt) zavislost’ (Obr. 1), ,,-1¢“ maximalnu

negativnu zavislost (Obr. 2) a ,,0“ Ziadnu zavislost’ (Obr. 3) sledovanych
¢iselnych radov.



Dokonale pozitivne korelované
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Nekorelované vynosnosti
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Cim je vys§ia pozitivna korelacia, tym je vys§ia podobnost’ smeru
(trendu) a intenzity porovnavanych nastrojov.

Cim je nizSia negativna korelacia, tym je vicsia odli$nost smeru
(trendu) a intenzity porovnavanych nastrojov.

Jednoducho poiiaté, musime najst’ taka dvojicu nastrojov na trhu
(alebo viac dvojic), kde cena jedného nastroja rastie a druha klesa.

Priklad:

Uvazujme akciu spolocnosti X a akciu spolo¢nosti Y z rovnakého

sektora. (Vyber nastrojov. moze mat rozlicné kritérid: rovnaky sektor,
podobné P/E ratio,... Zalezi len na preferenciach investora.)
Zistili sme, Ze sa dlhodobo pohybuju priblizne rovnaky smerom (korela¢ny
koeficient =0,9145), ale spolo¢nost’ X je silnejSou spolo¢nostou v sektore (je
lidrom) avyvoj ceny akcie X rastie rychlejSie ako rastie cena akcie
spolo¢nosti Y.

Preto sme sa rozhodli, ze otvorime long poziciu CFD na akcie X
a zaroven otvorime short poziciu CFDs na akcie Y v rovnakom objeme
(investicia, resp. zaloha do obidvoch néstrojov je rovnako vel'kd).



Akcia X =74 €

objem, ktory chceme investovat’ = 5000 €
magin =5 %.

Pocet ks CFDs akcie X = 5000/ (0,05 * 8) =1 351 ks.

AkciaY =50¢€

objem, ktory chceme investovat’ = 5000 €
magin = 5 %.

Pocet ks CFDs akcie Y= 5000 / (0,05 * 50) =2 000 ks.

Za 10 000 € si m6zeme pri margine 5% dovolit’ kupit’ 12500 ks CFDs
akcie X a2000ks CFDs akcie Y tak, aby sme do oboch transakcii vlozili
rovanky podiel kapitalu.

Ak by sa oba nastroje pohybovali absolutne presne, zisk v long pozicii
stratime v short pozicii a naopak. Vysledok na uéte sposobeny pohybom cien
bude nulovy.

Najidedlnejsi scendr vyvoja bude, ak aj long aj short pozicia bude
zarabat’. To je v pripade, Ze cena silnejSej akcie X (v long) bude stupat’ a cena
slabsej akcie Y (v short) bude klesat’.

Vyhodna je aj moznost, Ze long pozicia zarobi investorovi viac, nez
short pozicia strati (X stupa rychlejsSie). Alebo short pozicia zarobi viac, nez
long pozicia strati (Y klesa rychlejsie).

Moze sa vSak aj stat, Ze obe pozicie sa budi pohybovat v nas
neprospech (t.]. silnejSia akcia v long pozicii bude klesat’ a slabSia akcia bude
rast’). Je to vSak menej pravdepodobny scendr, ako obe predchédzajice.

Pri tejto stratégii je vhodné obcas aktualizovat’ udaje, z ktorych sme korelaciu
pocitali, pretoze trh je veli¢ina dynamickd a korelacny koeficient sa pri
vyraznych zmenach moze podstatne zmenit'.

Brokeri

V stcasnosti v silne konkuren¢nom prostredi disponuju brokeri
s obchodnymi platformami na Spickovej urovni, ktoré su schopné naplnit
stale sa zvySujuce poziadavky svojich klientov.

Vynikajuca obchodna platforma je jednym z kI'i¢ovych faktorov pri
vol'be brokera. Rychlost’ online redlnych cien a exekucia prikazov sa



pohybuje v milisekundach, niekde dokonca v nanosekundach. Nutnostou je
aj obsiahnutie Sirokého spektra online analyz, finanénych sprav v realnom
Gase, grafickych zobrazeni, aplikacie hibky trhu, detaily svojho tétu, historiu
zadanych prikazov a pod.

Najnovsie platformy su velmi intuitivne, celd pracovna plocha je

jednoducho nastaviteInd podla individualnych preferencii, staci si uz len
vybrat’ takého, ktory bude spliat’ stanovené o¢akavania.
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