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Maju sa slovenské domacnosti

lepsie?

Branislav Karmazin, Michal Doliak
Ndrodnd banka Slovenska

Z pohladu ekonomiky ,mat sa lepsie” znamend, Ze si domdcnosti méZu dovolit viac mifiat,
resp. mozu si redlne dovolit viac nakUpit. Je to vsak relativny pojem. Nasu stcasnd situdciu
musime vZdy porovnat s minulostou alebo so svojim okolim. Zvykne sa hovorit, ako ,Zivot”
zdrazel v porovnani s predchddzajicimi rokmi. Casto pocut. ako ceny rastd a Ze st u nds
ceny vyssie ako napriklad vo vyspelom Nemecku. LenZe rast cien treba dat do suvislosti

s nasou konvergenciou k vyspelejsim krajindm, ako aj s rastom a konvergenciou prijmov.
Standardne sa droveri porovndva k priemeru EU. Aby sme teda vedeli odpovedat na otdzku
poloZent v ndzve prispevku, je potrebné Zistit, kde sa Slovensko v tejto kategdrii posunulo

v case, ako aj v porovnani so susednymi statmi.

RAST CENOVEJ UROVNE PRED KRiZOU
A SPOMALENIE DOBIEHANIA PO KRIZE
Na zaklade porovnania cenovej hladiny porovna-
telného kosa skutocnej individudlnej spotreby (AIC)
na Slovensku v roku 2003 (rok pred vstupom do EU)
a cenovej hladiny v roku 2017 vyplyva, Ze sa zvysi-
la 0 22 percentudlnych bodov (graf 2), z Urovne
takmer 43 % z priemeru 28 krajin EU na 65 % v roku
2017. Po financnej krize doslo k stagnacii v kon-
vergencii cenovej hladiny, ale v poslednych dvoch
rokoch sa konvergencia opat zrychlila (graf 1).
Pri pohlade na jednotlivé zlozky je mozne identi-
fikovat, Ze cenovd hladina vyrazne narastla v porov-
nani s EU 28 v skupine vzdelavanie, ale aj v oblasti
reStauracif a hotelov, potravin a rekreécie a kultdry,
no zniZila sa v oblasti pdst a telekomunikacii. Naj-
vys$siu cenovu Uroven v roku 2017 dosahuju tovary
a sluzby v skupine odevy a obuv (102,7 % prieme-
ru EU), posty a telekomunikacie (91,3 %) a potravi-

Graf 1 Vyvoj konvergencie cenovej hladiny
individudlnej spotreby (pAIC)
(EU 28=100)
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ny a nealkoholické ndpoje (90,8 %). Na druhej stra-
ne najnizsiu cenovu Uroven dosahuje Slovensko
v skupine byvanie a energie (46,5 %), zdravotnic-
tvo (51,3 %) a vzdelavanie (51,4 %).

Z regiondlneho pohladu este nedosahujeme
cenovu Uroven Nemecka. Je nizsia najma v zdra-
votnictve, v oblasti vzdeldvania, nizsie su ceny by-
vania a energif, ako aj retaura¢nych a hotelovych
sluzieb.V ramci krajin V4 je cenové hladina skutoc-
nej individualnej spotreby na Slovensku porovna-
telnd s hladinou v Cesku. Tak ako v pripade Sloven-
ska, aj v ostatnych krajindch V4 s cenové hladiny
relativne skonvergované v pripade obchodovatel-
nych tovarov (napriklad potravin, odevov a obuvi).
Malo skonvergované su ceny zdravotnictva, vzde-
lania a ceny byvania. V porovnani s ostatnymi kra-
jinami V4 ale dosahuje Slovensko vo vacsine ka-
tegorii najvyssie Urovne. Na druhej strane Polsko
dosahuje takmer vo vietkych triedach COICOP

Graf 2 Konvergencia cenovej hladiny individudl-
nej spotreby od roku 2003 v p. b. (rozdiel medzi
rokmi 2017 a 2003)
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Graf 3 Nomindlne kompenzdcie (nCpE) na za-
mestnanca v EUR (EU 28 = 100)
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Graf 4 Nomindlne kompenzdcie (nCpH) na od-
pracovanu hodinu v EUR (EU 28 = 100)
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a obuvi priblizuje k cendm v Nemecku. Zaujimavé
je porovnanie s Ceskou republikou. Celkova ceno-
vé hladina je v Cesku v porovnanf so Slovenskom
vyssia viac-menej len vdaka vy3sej Urovni cien
byvania a cien telekomunikdcif. Nizka cenova Uro-
ven potravin v Polsku je pravdepodobne vysled-
kom produkéného potencidlu  potravinarskeho
priemyslu podporeného vyznamnou polnohos-
podarskou produkciou. Silnd ponukova strana
tak pravdepodobne umoziuje vytvarat relativne
nizsiu rovnovaznu cenovu hladinu cien potravin
a nealkoholickych napojov v porovnani s ostatny-
mi krajinami V4. Z casového hladiska v ramci krajin
V4 Slovensko a Polsko zaznamenali medzi rokmi
2003 a 2017 najdynamickejsi proces konvergencie

Graf 5 Kompenzdcie (CpE) na zamestnanca v pa-
rite kipnej sily (EU 28 = 100)
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cenovych hladin individuélnej spotreby v porov-
nani s priemerom krajin EU 28. Na druhej strane
v Madarsku Uroven stagnovala, pravdepodobne
v dosledku vplyvu finan¢nej a dlhovej krizy.

KONVERGENCIA PRIJMOV AJ V PARITE
KUPNEJ SILY
Pre odpoved na otédzku, ¢i sa maju slovenské do-
macnosti lepsie, je potrebné pozriet sa nielen na
ceny, ale aj na prijmy a spotrebu domacnosti.
Nomindlne kompenzacie na zamestnanca na
Slovensku dosahuju priblizne 46 % priemeru kra-
jin EU 28 a su porovnatené s CR (graf 3). Nomi-
nalne kompenzacie na hodinu prace na Sloven-
sku su vsak nizsie ako nomindlne kompenzécie
na zamestnanca (graf 4). Z toho vyplyva, Ze pra-

Graf 6 Kompenzdcie (CpH) na odpracovanu hodi-
nu v parite kiipnej sily (EU 28 = 100)
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Graf 7 Vlyvoj konvergencie redinej individudlnej
spotreby od roku 2003 (EU 28 = 100)
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cujeme v priemere viac hodin ako vo vyspelych
krajinach EU.

Slovenské platy, resp. néklady prace dosahuju
len 46 % Grovne priemeru EU 28, ¢o sa na prvy
pohlad javi ako slaba Uroven. Trochu iny je pohlad
na vyvoj ich dobiehania v ¢ase, ked od roku 2003
sa zwysili 0 26 %, ¢o bol najvyraznejsi rast v po-
rovnani s krajinami V4. Zaroven sa cenova uroven
na Slovensku zvysila o 22 percentualnych bodov,
takZe nase domacnosti redlne netratili, ale si do-
konca polepsili.

Graf 8 Konvergencia redlnej individudinej
spotreby a HDP od roku 2003 v p. b.
(rozdiel medzi rokmi 2017 a 2003)
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Pozndmka: Redlina individudina spotreba na obyvatela v PKS
(rAlC), redliny hruby domdci produkt na obyvatela v PKS (rtHDP).
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Nizka Uroven miezd v porovnani s Nemeckom
je tak relativny ukazovatel, ktory treba dat do kon-
textu aj s tym, ¢o si za nase platy mdZzeme u nds
kupit. Ak teda zohladnime aj cenovu Uroven, na-
chadzaju sa nase platy uz na Urovni 70 % prieme-
ru EU, ¢o nie je zly Udaj (graf 5).

Redlne kompenzécie na odpracovanu hodi-
nu su skonvergované menej (SR priblizne 68 %
priemeru EU) ako kompenzacie na zamestnanca
(graf 5 a 6). S vy3sim ¢asovym Usilim v porovna-
ni so zapadnymi statmi si tak zamestnanec v SR
moZe dovolit mensie mnozstvo statkov a slu-
Zieb.

RASTUCE PRiJMY NAM DOVOLUJU VIAC
MiNAT A ,,MAT SA LEPSIE”

Dalsim ukazovatelom na ur¢enie, ¢ sa maju slo-
venské domadcnosti lepsie, je Uroven spotreby. Pri
pohlade na vyvoj redlnej individualnej spotreby
na obyvatela v parite kipnej sily Slovensko v roku
2017 dosiahlo 76 % priemeru krajin EU 28 (graf 7)
a skonvergovalo od roku 2003 o takmer 20 per-
centudlnych bodov (graf 8). Priblizovanie indivi-
duélnej spotreby k priemeru EU 28 na Slovensku
uz poslednych par rokov stagnuje, rovnako ako
v ostatnych krajindch V4 (v Nemecku a v Rakusku
sa dokonca priblizuje smerom nadol). Suvisi to
s dopadom krizy, ked stagnovala aj konvergencia
platov. Z pohladu vyvoja od roku 2003 bol naj-
priaznivejsi pre obyvatelov Polska. Konvergencia
cenovej hladiny bola relativne nizka v porovnani
s konvergenciou redlnych kompenzacii na za-
mestnanca. To generovalo aj relativne vysoku
konvergenciu redlnej individudinej spotreby v pa-
rite kUpnej sily (graf 9).

Graf 9 Konvergencia redlnej individudinej
spotreby v parite kipnej sily od roku 2003 v p. b.
(rozdiel medzi rokmi 2017 a 2003)
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Zdroj: Eurostat.

Pozndmka: Cenovd hladina skutocnej individudinej spotreby
(pAIC), nomindline kompenzdcie na zamestnanca (nCpE), kom-
penzdcie na zamestnanca v PKS (CpE), redIna individudlna spot-
reba na obyvatela v PKS (rAlC), redlny hruby domdci produkt na
obyvatelav PKS (rHDP).
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Graf 10 Konvergencia nomindinych velicin
od roku 2003 (EU 28 = 100)
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Graf 11 Konvergencia redlnej individudlnej
spotreby a HDP v parite kipnej sily od roku 2003
vp.b. (EU28=100)
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Co0 NAZNACUJU OSTATNE UKAZOVATELE?

Nastupeny trend konvergencie cenovej hladiny
na Slovensku by mal byt podporeny predpokla-
danym pokracujucim rastom produktivity prace
v porovnani s priemerom krajin EU 28. Relativne
rychlejsi rast produktivity prace by mal tlacit na
rast miezd. Rychlejsi rast miezd v sektoroch s ras-
tom produktivity prace (obchodovatelny sektor)
by mal tlacit na rast miezd aj v sektoroch, kde je
rast produktivity pomaly (neobchodovatelny sek-
tor — napr. sluzby). To by zase malo vytvarat ceno-
vy tlak, ktory sa prejavi najma v dobiehani cenovej
hladiny sluzieb. Rast miezd je urcujucim faktorom

Graf 12 Vlyvoj zdrojov krytia skutocnej individudil-
nej spotreby (AIC)

60

2003
2004
2006
2007
2008
2009

2016

< v
[STgS
ISR

2005
2010
2011
2012
2013

Hruby prevéadzkovy prebytok doméacnosti - GOP (mld. EUR)
Rozdiel AIC a stctu ZD, C a GOP
Kompenzacie zamestnancov - C (mld. EUR)
®  Hruby zmieSany déchodok - ZD (mld. EUR)
— Aktuélna individudlna spotreba - AIC (mld. EUR)

Zdroj: Eurostat.

2003
2004
2005
2006
2008
2009

2015
2016
2017

<
o
~

2011
2012
2013

o
o
~

2007

—— Produktivita prace na zamestnanu osobu v PKS

— Hruby domaci produkt v PKS na obyvatela
Kompenzécie na zamestnanca v PKS

— Readlna individudina spotreba na obyvatela v PKS

Zdroj: Eurostat.

pre vyssiu spotrebu. Preto je potrebné pozriet sa
na vyvoj redlnych kompenzacii na zamestnanca
a na hrubé zmiesané dochodky ako ,proxy” pre
vyvoj miezd v porovnani s produktivitou prace
a redlnou individualnou spotrebou.

V' medzindrodnom porovnan{ bolo Slovensko
od roku 2010 do roku 2012 uroviiou redlnej in-
dividudlnej spotreby v parite kipnej sily na tom
najlepsie z krajin V4 a od roku 2013 je na tom len
mierne lepsie Ceska republika. Historicky sa slo-
venské domacnosti od roku 2003 pribliZili skutoc-
nej spotrebe Ceskych domacnosti, ale stdle za-
ostavaju za domdacnostami v Rakusku a Nemecku.

Graf 13 Podiel suctu kompenzdcii zamestnancov
ahrubého zmiesaného déchodku samozamest-
ndvatelov na skutocnej individudlnej spotrebe
(EU 28 = 100)
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Graf 14 Podiel zamestnanych oséb (zamestnancov
a samozamestndvatelov) na pocte obyvatelov
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Slovensko mé relativne vysoky podiel individu-
alnej spotreby na HDP. Individudlna spotreba je
pritom krytd prevazne kompenzaciami (graf 12).
V pripade Slovenska su velmi vyznamnou zloz-
kou krytia aj hrubé zmiesané déchodky. Podiel
su¢tu  kompenzacii zamestnancov a hrubého
zmiesaného doéchodku  samozamestnavatelov
na skuto¢nej individudlnej spotrebe (zdroje krytia
skuto¢nej individualnej spotreby) je porovnatelny
s ostatnymi krajinami a v ¢ase (od roku 2003) rela-
tivne stabilny (graf 13).

Podiel zamestnanych o0s6b (zamestnancov
a samozamestnavatelov) na celkovom pocte oby-
vatelov je na Slovensku v porovnani s Ceskom
(tiez s Rakuskom aNemeckom) relativne nizky

Graf 16 Hruby zmiesany déchodok na samoza-
mestndvatela (v tis. EUR)
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(graf 14). Z toho vyplyva, Ze nizsi podiel zamest-
nanych oséb by mal kryt zdrojmi (v porovnani
s Ceskom) podobnu individudinu spotrebu na
obyvatela. Na Slovensku by teda logicky mali byt
vyssie priemerné kompenzacie na zamestnanca
alebo vyssi priemerny hruby zmiesany déchodok
na samozamestnavatela. Zdroje krytia skutocnej
individualnej spotreby predstavuju na Sloven-
sku kompenzacie zamestnancov — 60 % (v Cesku
71 %) a hruby zmiesany déchodok samozamest-
navatelov - 28 % (v Cesku 18 %).To je v nepomere
k celkovej zamestnanosti, kde 86 % tvoria zamest-
nandci a len 14 % samozamestnavatelia (graf 15).
Priemerny nomindlny hruby zmieSany décho-
dok na samozamestndvatela je teda na Sloven-

Graf 17 Priemerny hruby zmiesany déchodok
na samozamestndvatela, resp. priemerné kom-
penzdcie na zamestnanca
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Graf 18 Podiel odmien z prdce na HDP

Graf 19 Podiel prijmov z prdce a podnikania
na HDP
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Pozndmka Nomindlne kompenzdcie na zamestnanca v pomere
k produktivite prdace na zamestnaného.

sku vyrazne vyssi ako v ostatnych krajinach V4
(graf 16). Medzi priemernym hrubym zmiesanym
déchodkom a priemernou kompenzaciou na za-
mestnanca viak nie je taky markantny rozdiel me-
dzi krajinami, okrem Slovenska (graf 17).

Na Slovensku hruby zmiesany dochodok vy-
razne prevysuje priemerné kompenzacie. Hruby
zmiedany déchodok na samozamestnavatela je
2,9-krat vyssi ako priemerné kompenzacie na
zamestnanca (graf 17). V ostatnych sledovanych
krajindch sa tento pomer pohybuje v rozmedzi od
1 po 2. Hruby zmiesany déchodok v parite kiipnej
sily na samozamestnavatela (upraveny o cenovu
hladinu) na Slovensku je podla Udajov Eurostatu
dokonca vy3si ako v Rakusku a Nemecku, ¢o by
mohlo indikovat, Ze Zivotna Uroven samozamest-
navatelov je vyssia ako v tychto krajinach.’

Podiel prijmov z prace na tvorbe hrubého do-
méaceho produktu pomaly rastie, jeho Uroven je
vsak nizka. Naopak, ak k prijmom z prace prida-
me aj prijmy z podnikania, tak sa drovhou bliZime
k Nemecku. Naznacuje to velky nepomer medzi
prijmami z prace a z podnikania. Zaroven nizky
podiel prijmov z prace by mohol naznacovat, ze
dodatocny tlak na rast miezd, resp. kompenzacif,
aj vzhladom na pomer produktivity prace a obje-
mu kompenzacif, by nemusel predstavovat riziko
pre konkurencieschopnost a hospodarsky rast.

ZHRNUTIE

Slovensko je vyrazne skonvergované v produkti-
vite prace a porovnatelne skonvergované v ce-
nach a nakladoch préce. Konkuren¢nou vyhodou
s nizke kompenzacie na zamestnanca voci HDP
a produktivite prace. Viy$sia skutocnd individualna
spotreba je generovand aj vdaka inym zdrojom,
ako su kompenzécie (hruby zmiesany déchodok,
socialne transfery, verejné financovanie zdravot-

Zdroj: Eurostat.

Pozndmka: Nomindlne kompenzdcie + hruby zmiesany décho-
dok na zamestnaného v pomere k produktivite prdce na zamest-
naného.

Graf 20 Pomer produktivity prdce na zamestna-
ného voci suctu kompenzdcii na zamestnanca
a hrubého zmiesaného déchodku
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= Kompenzécie a hruby zmiesany déchodok
na zamestnanu osobu v SR (v tis. EUR)
— Produktivita prace na zamestnaného (v tis. EUR)

Zdroj: Eurostat.

nictva a Skolstva). V SR je nadalej priestor na rast
kompenzacif (v sulade s produktivitou prace) a na
rast cien.

Na zadver médzeme odpovedat pozitivne na
otazky, i sa slovenské domdacnosti maju lepsie.
Rastu ceny, ale zaroven rastu aj prijmy. Uroven
prijmov a teda aj cien sa priblizuje vyspelym kraji-
nam EU a priblizuje sa rychlejsie ako v niektorych
susednych krajinach. Konvergencia bude nadalej
pokracovat, mozno nie takym rychlym tempom
ako v minulosti, ale budeme zaznamenavat rast
prijmov, Co sa, samozrejme, prejavi aj na raste cien
aich priblizovanf k Urovni vyspelejsich krajin.

1 Hruby zmiesany déchodok okrem
prijmov z podnikania obsahuje aj iné
zlozky.
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