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Abstrakt

Clanok pojednava o sicasnosti a buducnosti Kryptomien, ktoré sa stavaju Goraz doleZitejSou
stcast'ou svetového finanéného systému. Dovodom popularity kryptomien st najmé aspekty
spojené s ich vynosnostou, bezpecnost'ou a nezdvislostou. V stcasnosti a blizkej budicnosti
bude nevyhnutné, aby svetovy finan¢ny systém reflektoval aspekty regulacie a bezpecnosti
kryptomien. Niektori experti navrhuji neregulovat’ kryptomeny a neobmedzovat’ ich slobodny
vyvoj, iné subjekty navrhuju regulaciu podobnu regulacii klasickych mien a klasickych
finan¢nych nastrojov. Vladne finan¢né institacie, spolu so sikromnym finanénym sektorom
predpovedaju kryptomenam vel’kt budicnost, a to je dovod, pre€o neustale hl'adaji expertov
na fungovanie a efektivne vyuZivanie kryptomien.
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Abstract

The article discusses the present and future of cryptocurrencies, which are becoming
an increasingly important part of the global financial system. The reason for the popularity
of cryptocurrencies is in the particular aspects related to their profitability, safety and
independence. In the present and near future, it will be necessary for the global financial
system to reflect the regulatory and security of cryptocurrencies. Some experts propose not to
regulate cryptocurrencies and not limit their free development; other subjects propose
regulation similar to the regulation of classical names and classical financial instruments.
Government financial institutions, together with the private financial sector, predict
cryptocurrencies a great future, and that's why, they are constantly looking for experts on the
functioning and efficient use of cryptocurrencies.
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Uvod

V stcasnosti a V blizkej budicnosti bude nevyhnutné, aby sa na narodnej, medzinarodne;j
aj celosvetovej tGrovni prijimali rozhodnutia ako d’alej s kryptomenami. Kryptomeny sa
stavaji predmetom zaujmu nie len medzi expertmi na informaéné technologie, bankarmi
a finan¢nikmi, ale dostavaju sa do zaujmu $irokej verejnosti. Dovodom popularity kryptomien
su najmé otazky ich vynosnosti, pouzitelnosti, bezpecnosti a minimalnej miery regulacie.
Technologie suvisiace s kryptomenami zaujimajui aj centralne a komercné banky, investicné
a finan¢né spoloc¢nosti, vladne institicie a agentury, ktoré si ¢oraz viac uvedomuji vyznam
a dosledky kryptomien pre cely finan¢ny systém.

Vyhodou kryptomien je skutocnost, Ze ich nie je mozné vdaka zlozitému systému
Sifrovania sfalSovat’ alebo manipulovat’ ich emisiu a obeh. Kryptomeny nie s zatial
regulované medzinarodnymi finan¢nymi inStiticiami, ani ziadnou z narodnych vlad.
Pre institacie finan¢ného systému predstavuju kryptomeny vel’'mi zaujimavy nastroj, pretoze
nemusia byt pouzivané vyhradne pri nakupe redlneho tovaru a sluzieb, ale daju sa s nimi
realizovat’ rézne finan¢né transakcie, mozu sluzit’ aj ako vynosné investi¢né prilezitosti alebo
podkladné aktivu pre financné derivaty.

Dal§imi charakteristickymi vlastnostami a znakmi kryptomien je najmi transparentnost,
minimalne poplatky pri vykonani transakcie a nemoznost’ stornovat’ platbu. Technoldgia ma
velky potencidl rozvoja a dokdZe o mnoho viac nez len realizovat’ jednoduchy platobny styk
od jedného ekonomického subjektu k d’alsiemu subjektu.

Pre svetovy financny systém je dolezitd najmi skutoCnost, Ze technologie blockchain
maju pred sebou velky potencial rastu a d’alSieho rozvoja. Napriklad na celosvetovo znadme;j
sieti LinkedIn sa zdujem o expertov na technoldgiu blockchain zvysil za posledny rok
trojndsobne. Sukromné financné inStiticie aj vladne agentiry a organizéacie predpovedaju
kryptomenam vel’kt budicnost,, a aj preto neustale hI’adaji expertov na virtualne meny.

Vznik, emisia a obeh kryptomien je v stcasnosti absolitne nezavisla od klasického
finanéného systému a nepodlicha takmer ziadnej oficialnej regulacii. Vacsina Kryptomien je
generovand v pocitacovej sieti prostrednictvom procesu, ktory sa oznacuje ako tazba
(mining). Jednotlivé taziace uzly v sieti (pocCitaCe zapojené do tejto siete) su zvycajne
odmenované virtudlnou kryptomenou za kazdym, ked’ n4jdu rieSenie nejakého matematického
problému a tymto spésobom vytvoria novy blok (blockchain). Odmena za vyrieSenie bloku je
automaticky nastavena tak, Ze za urcity Casovy interval prevadzky systému je emitovany

urcity objem novych jednotiek kryptomeny.
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Taziari (miners) st subjekty, ktoré prevadzkuju tzv. “fazbu® Kryptomien, t.j. realizuju
emisiu a evidenciu virtudlnej meny v pocitacovej sieti. Podstatou celého systému je
skutocnost’, ze poplatky z realizovanych transakcii s virtualnou menou dostane taziar, ktory
dany blok vytvoril a zaevidoval do syst¢ému. V novom bloku su totiz zahrnuté informaécie
za vsetky predchadzajuce transakcie. Poziadavky na tazbu st kazdym d’alSim rokom
prevadzky systému naro¢nejsie na vypoctovy vykon zariadeni, ktoré pouzivaju t'aziari.

Vdaka vopred znamemu matematickému vzorcu na vytvaranie jednotiek kryptomeny je
mozné presne predpovedat, aky celkovy objem jednotiek danej meny bude emitovany.
Napriklad v pripade najznamejSej meny Bitcoin je celkovy pocet menovych jednotiek
determinovany na 21 miliénov. V pripade inych kryptomien moze byt celkovy pocet
jednotieck meny samozrejme iny. Medzi najznamejSie kryptomeny sucasnosti je mozné

zaradit' najma Bitcoiny, ale aj Ethereum, Litecoin, Zcash, ¢i Dash.

Analyza interakcii medzi si¢asnym finanénym systémom a kryptomenami

Vela expertov aj laikov si stile CastejSie kladie otdzku, ¢i sGiasny financny systém
a sticasnd menova politika moze byt efektivna a udrzatel'na najmé v suvislosti s neustale
vznikajlicimi novymi finanénymi problémami a krizami. Na akademickej pode aj vo financ¢ne;j
praxi sa presadzuju aj radikdlne nazory, ze svetovy finan¢ny systém by sa mal vratit
k zlatému §tandardu alebo menovi politiku vobec nepotrebuje.

Uz staroCia pracuju akademici, finanéni experti, centralni bankari, aj ministri financii
na tom, aby zabezpecili dokonali menovu politiku na stabilizaciu makroekonomiky. Ciel'om
je zabezpecit' stabilny ekonomicky rast, poskytnut’ likviditu s nizkou mierou inflacie. Cely
tento svetovy finanény systém je zaloZeny na troch zakladnych pilieroch.

1. Pilier: Monopol na emisiu nekrytych penazi. To znamena, ze vlady resp. centralne
banky kontroluju emisiu penazi, nasledne reguluju objem a rychlost’ obehu penaznej
masy v ekonomikéach. Zdkonny monopol na emisiu ma centralna banka, ktord dostava
peniaze do obehu pomocou operacii na vol'nom trhu. Avsak nielen centrdlna banka
ale aj komer¢né banky mozu vytvarat’ peniaze, pretoze funguje bankovy systém s tzv.
Ciastocnymi rezervami. To znamena, ze Cast’ vkladu banky ulozia vo forme rezerv
a zo zvysku tvoria ,,nové peniaze* pomocou poskytovania tiverov.

2. Pilier: Existencia finan¢ného systému, ktorého podmnozinou je bankovy systém.
Finan¢ny systém predstavuje subor institcii, nastrojov, vztahov, reguldcii a technik,

s ktorych pomocou st: obchodované akcie, obligacie a iné CP, urCované urokové
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sadzby, poskytované financné sluzby na celom svete. Hlavnou ulohou bankového
systému je =zabezpeCit najmid sustredovanie a distribuciu penazi k ostanym
ekonomickym subjektom prostrednictvom aktivnych a pasivnych bankovych operacii.

3. Pilier: Existencia medzinarodného resp. narodného platobného systému. Klasickym

prikladom je platobny syst¢ém TARGET?2, ktoré¢ho vlastnikom a prevadzkovatel'om je
Eurosystém. Je to najvyznamnejSia eurdpska platforma na spracovanie platieb velkej
hodnoty, ktorti na spracovanie platieb v eurdch v redlnom Case vyuzivaju centralne i
komer¢né banky.

Systém kryptomien predstavuje radikalne novy systém, ako je klasicky finanény systém,
na ktorom je zalozend sucCasna svetova ekonomika. Velmi dobre si to uvedomuju aj
najvyznamnejs$ie svetové financné institicie, ako si Medzinarodny menovy fond, FED,
Eurdpska centralna banka atd’. V stucasnosti najvicSie svetové finanéné korporacie ako
JPMorgan a Goldman Sachs experimentuju s blockchain technoldgiou. Hlavnym problémom
sticasného financného systému je Cas, pretoze technologicky vyvoj zadina predbiehat’ ich
regulac¢né a kontrolné schopnosti.

Model nového svetového finanéného systému je totiz uz za dverami. Tradi¢ny bankovy
systém poskytuje uz od pradavna tri zakladné funkcie. Prvou je zabezpecit’ bezpe¢né ulozenie
volnych penazi vo forme depozit, druhou je uverova funkcia a tretou je zuétovanie. Cim
doveryhodnejsi je bankovy systém a banka, tym viac je schopna vyuzivat' prijaté vklady na
uverovanie. Toto su zdkladné predpoklady sucasného bankového systému s cCiastoénymi
rezervami. Podstavou systému je dovera medzi vkladateI'mi, bankami a dlznikmi, aby boli
doveryhodni a plnili si vSetky zavizky vyplyvajuce z ich vztahov. Pri zG¢tovani transakcii sa
potvrdzuje, ze vSetky pohladavky a zavazky boli splnené na Cas a v plnej vyske.

Na mieste je otazka, aké budi predpoklady a funkcie nového svetového finan¢ného
systému zalozeného na kryptomenéch. Kryptomeny nemaju hotovostnu podobu, preto nie je
potrené¢ ich fyzické uloZenie do banky. Kryptomeny maji véacSinu atributov klasickych
penazi, ale prinaSaju so sebou dve vel'ké vyhody.

Velkou vyhodou kryptomien je skutoc¢nost’, ze ide o tzv. deflacné meny. Pri raste dopytu
po kryptomene bude stupat’ aj jej hodnota, pretoze v porovnani s klasickymi menami, tzv.
inflacnymi menami (napr. USD, EUR, GBP, a pod.), nemdze Ziaden subjekt (t'aziar) pristapit
k emisii novych menovych jednotiek svojvolne ako je to v pripade klasického bankového
systému. V pripade kryptomien teda nehrozi kvantitativne uvol'iovanie a inflacia, ako je to v

pripade klasickych mien.
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Druhou vyhodou kryptomien je skuto¢nost, Zze nemaju fyzickt podobu, nevyzaduju Si
fyzicky priestor, pretoze su virtudlne ulozené v tzv. blockchaine. Osobna penazenka sluzi
na zabezpecenie pristupu prostrednictvom zaheslovanej komunikacie a dvojice kl'aicov. Kazdy
subjekt disponuje svojim sukromnym kIa¢om, bud’ na papieri alebo na zariadeni, ktoré ale nie
je pripojené k internetu. To je vSetko ¢o potrebujete na vytvorenie vlastného stikromného
bankového impéria. Bez doveryhodnych vzt'ahov, bez osobnej identifikacie, bez kreditnej
historie.

Zuctovanie Kryptomien je jednym z najzlozitejSich a zaroven najprevratnejSich prvkov
technologie kryptomien, ktorymi sa znizuje resp. eliminuje transak¢éné riziko jednotlivych
subjektov. Vsetky transakcie su zuctované okamzite, v momente kedy boli zrealizované.
V historii finanénych systémov a klasickych penazi nebolo okamzité zuctovanie doteraz
mozné, s klasickymi peniazmi sa to dalo dosiahnut’ len platbou v hotovosti. Tradi¢né
komeréné banky tak v systéme kryptomien stracaju svoj vyznam ako zac¢tovacie a clearingové
centrd. Sucasny finanény systém je zalozeny na dovere, pretoze Kazda financna transakcia,
ktora sa neuskutociiuje osobne v hotovosti, zavisi od urcitej formy uveru a dovery.
Bezhotovostné transakcie v sebe obsahuju sprostredkovanie tretich stran a to zase nevyhnutne
zahtna urcité riziko zmluvnej strany. Moderné bezdotykové digitalne platby cez PC, tablet ¢i
mobil sa spoliehaju na uverové podmienky a neponukaju okamzité zuctovanie transakcie
V realnom case, ani nemdzu, pretoze to systém klasickych penazi neumoznuje. Kryptomeny
st v tomto ohl'ade 0 vela modernejsie, pretoze ich hodnota nie je vobec viazana na klasicku
narodni menu. Nemaju ziadnu realnu hodnotu ako komodita alebo aktiva, ich hodnota je
zalozena na hodnote vyuzitia sluzieb poskytovanych distribuovanou knihou zalozenou
na cloudovom systéme.

Model nového bankového systému by mal emitovat’ svoje vlastné kryptomeny alebo
akceptovat’ uz existujuce, aby mohla fungovat’ sekundarna uroven platobnych systémov,
rychlejSia a efektivnejSia. Kryptomeny nie st vel'mi praktické pri beznych spotrebitel'skych
nakupoch, ale mohli by slazit’ ako rezervna mena pre banky, ktoré vydavaju svoje vlastné
digitdlne peniaze. Viacsina transakcii v kryptomenach by sa realizovala medzi bankami
a subjektmi, ktoré realizuji velké bezhotovostné transakcie. Rozne banky by mohli mat
rozne politiky, niektoré by mohli byt’ agresivnejsie, iné konzervativnejSie. Niektoré banky by
mali len cast’ rezerv vV kryptomenéch, iné by mohli mat’ az 100% rezerv v kryptomenach.
Urokové sadzby by mohli byt pohyblivé, komeréné bankovnictvo by vytvéralo stabilny,

samoregulacny a vel'mi bezpecny bankovy systém.
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Analyza hlavnych pozitiv nového systému kryptomien

Novy financny systém vyuzivajuci ako zaklad kryptomeny moéze so sebou priniest
mnozstvo pozitiv, ale aj negativ pre rozne skupiny ekonomickych subjektov. RozSirovanie
vyuzitia a posiliiovanie kurzov kryptomien s spésobené oc¢akavaniami, ze ticto meny by sa
mohli stat’ dolezitou stcast’ou budiiceho finanéného systému.

Kryptomeny so sebou prindSaji velké mnozstvo réznych pozitiv a vyhod, ktoré lakaja
novych pouzivatel'ov a novych investorov do kryptomien. Jednym z najddlezitejSich pozitiv
kryptomien je skutocnost, Ze maju pevne ureny maximalny objem emisie, t.j. presne
zadefinovany objem emitovanych jednotiek meny. Vdaka tejto vlastnosti sa kryptomeny
podobaju skor na drahé kovy ako na klasické peniaze. Z tohto dévodu mézu kryptomeny
pontukat’ ochranu proti inflacii, ktora klasické svetové meny nikdy nemoézu zarucit', pretoze sa
do systému emituju stale nové penazné jednotky.

Kryptomeny predstavuju spolahlivy a rychly prostriedok vymeny mimo priamej kontroly
centralnych bank. Tento fakt pritahuje najmi investorov, ktori sa obavaji, ze kvantitativne
uvolnovanie (tlacené peniaze centralnych bank na nakup Statnych dlhopisov) a iné formy
vol'nej menovej politiky, ako napriklad takmer nulové trokové sadzby pri medzibankovom
uverovani, povedu k dlhodobej hospodarskej nestabilite 8 mézu spdsobit’ novu finanént krizu.

Rast hodnoty kryptomien do buducnosti je vel'mi pravdepodobny. Pri raste dopytu
po kryptomenach bude stupat’ aj ich hodnota a nehrozi ich devalvacia, ¢i inflacia. Napriklad
kurz virtualnej meny Bitcoin dosiahol 1. novembra 2017 nové rekordné maximum, ked’ sa
Bitcoin obchodoval za 6450 USD. Bitcoin ma za sebou v roku 2017 rapidny rast hodnoty,
ked’ sa jeho hodnota viac nezZ zo Sest’ nasobila.

Posilnovanie kryptomien, prildka novych investorov a rozSiri sa ponuka finan¢nych
nastrojov v tychto menéch. Napriklad prevadzkovatel’ derivatovej burzy CME Group oznamil,
7e spusti obchodovanie s terminovanymi kontraktmi na Bitcoin. Spolo¢nost’ FISCO so sidlom
v Japonsku realizovala emisiu dlhopisov denominovany v Bitcoinoch.

Pri platbach kryptomenou nie je rozhodujuce, ¢i ide o domdacu alebo medzindrodnu
transakciu. Transakcie st bud’ bezplatné alebo maji nominélny poplatok bez ohladu na to,
kde sa nachadzaju subjekty platby. Ide o dolezith vyhodu v porovnani s medzinarodnymi
transakciami klasickymi menami, pri ktorych st takmer vzdy vysoké transakéné poplatky.

Anonymita a ochrana osobnych udajov pri pouzivani kryptomien je vel'mi pritazlivym

aspektom. Niektori pouzivatelia Kryptomien a investori si vytvaraju pseudonymy, ktoré
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nesuvisia s informaciami, uctami alebo uloZenymi udajmi, ktoré by ich mohli identifikovat’.
Anonymita vSak znepokojuje bezpecnostnych Specialistov, ktori upozoriiuji na hrozby ich
zneuzitia zo strany organizovaného zloc¢inu a teroristov.

Z dlhodobého hladiska vel'a finan¢nych expertov a IT Specialistov predpoveda zaujem
0 kryptomeny aj na vladnej trovni, aj zo strany centralnych a komerénych bank. Vlady
a banky budu vyuzivat’ existujuce kryptomeny alebo ich budu kopirovat’, naco vSak potrebuja
ziskat’" resp. vychovat novych expertov v danej oblasti. Minimalne vSak zaclenia urcité
aspekty kryptomien (napr. pevne urené zasoby meny alebo autentifikatné protokoly)
do klasickych mien. To by potencialne mohlo uspokojit' obavy niektorych zastancov

kryptomien o inflacnej povahe klasickych penazi.

Analyza hlavnych negativ nového systému kryptomien

Pokusy o zneuzivanie Kryptomien a finanénych transakcii v tychto menach sa stale
sofistikovanejSie. Kryptomeny so sebou okrem pozitiv prinaSaju aj niektoré negativa a rizika.

Medzi najvyznamnej$ie negativa a rizika, ktoré stvisia s kryptomenami je mozné zaradit’
pomerne vysoku fluktuacia kurzu kryptomien — v priebehu par dni sa ich hodnota moze
zmenit’ aj o niekol’ko stoviek eur resp. dolarov. Vnutorna hodnota kryptomien nie je ni¢im
kryta, ich hodnota sa vytvara v systéme len na zaklade ponuky a dopytu, pricom ich ponuka je
obmedzena a dopyt je determinovany zaujmom o t ktort kryptomenu.

Vysoka narocnost’ tazby virtudlnych mien spdsobuje, Ze tento proces je pre bezného
jednotlivca prakticky nedosiahnutel'ny a stat’ sa taziarom je vel'mi financne a casovo naro¢ny
proces. V reakcii na to zacali vznikat’ zdruzenia t'aziarov, kde kazdy dostdva cast’ odmeny
zodpovedajucej jeho prispevku k tazbe. Tieto zdruzenia su tiez nazyvané “mining pooly*
a vstup do nich je vidcSinou podmieneny pravidelnym mesacnym poplatkom.

Velkym rizikom je aj stratena digitalna penazenka s kryptomenou. Stratena digitalna
penazenka bez zalohy znamena stratu vSetkych ulozenych menovych jednotiek. Nevyhodou je
aj neexistencia moznosti obnovit’ heslo v pripade sikromného kl'ic¢a, ktory je nevyhnutny
na pristup na ucet — strata hesla rovna sa opat’ strate vsetkych penazi.

Nevyhodou kryptomien je aj skuto¢nost, ze neexistuje moznost stornovat nespravne
zadanu platbu — len Co je platba odosland, neexistuje spdsob ako ju anulovat, ¢i zmenit.
Nespravne realizovanu platbu (napriklad nedopatrenim zamenené adresa penaZenky) nie je
mozné anulovat, ani sa spitne domdhat vratenia penazi, bez suhlasu majitel'a peniazenky,

do ktorej smerovala platba.

Vedecky &asopis FINANCNE TRHY, Derivat 2017, ISSN 1336-5711, 4/2017



Tab. 1. Porovnanie hlavnych pozitiv a negativ kryptomien

Hlavné pozitiva kryptomien

Hlavne negativa kryptomien

presne zadefinovany objem emitovanych
jednotiek kryptomien

hodnota kryptomien nie je kryta redlnym aktivom
resp. klasickou menou

rast hodnoty (kurzu) kryptomien do budtcnosti je
velmi pravdepodobny

pomerne vysoka fluktuacia hodnoty (kurzu)
kryptomien

neustdle sa rozsiruje skala kryptomien (pribudaju
nové kryptomeny) a $kala financnych nastrojov
v tychto menach

vysoka naroénost tazby kryptomien spdsobuje, ze
tento proces je pre bezného jednotlivca tazko
dosiahnutelny

vysoka rychlost realizacie a zGétovania platieb
v redlnom case

neexistencia moZnosti stornovat nespravne
zadanu platbu

mozZnost vytvorit si hardwarovi pefiazenku
na kryptomenu

neexistencia moznosti obnovit heslo v pripade
sukromného kltuca

pre platby kryptomenou nie je rozhodujtce, ¢i ide
o0 domacu alebo medzinarodnu transakciu

stratena virtualna penazenka bez zalohy znamena
stratu vSetkych uloZzenych menovych jednotiek

vysoka miera bezpecnosti, pretoZe kryptomeny
nemaju hotovostnu podobu a su chranené
Sifrovanim

narast poctu hackerskych utokov cielenych
na burzy a zmenarne, kde sa obchoduju
kryptomeny

vysoka miera anonymity a ochrany osobnych
udajov pri pouZivani kryptomien

anonymita znepokojuje bezpecnostnych
Specialistov, ktori upozorfiuju na hrozby zo strany
zlo€incov a teroristov

Zdroj: Vlastné spracovanie

Hackerské utoky a kryptomeny

V ostatnom obdobi je mozné sledovat’ nérast poctu hackerskych utokov cielenych
naburzy a zmenarne, kde sa obchoduju kryptomeny. Hackeri méZu napriklad odcudzit
databazu s informaciami o ich klientoch alebo zatto¢it’ na ich digitalne penazenky.

Prikladom virusu, ktory uto¢i na digitdlne penazenky je CryptoShuffler. Tento virus
kradne kryptomeny z digitalnych penaZeniek, tzv. Wallet. Experti spolo¢nosti Kaspersky Lab
odhalili, Ze hackeri pomocou virusu nahradzaji adresy a Udaje v penazenkach vlastnymi
adresami. Mimoriadne Uspesné boli utoky na bitcoinové penazenky v roku 2017. Hackeri
doteraz tymto sposobom dokazali ukradnat’ Bitcoiny v hodnote takmer 150 tisic USD.

Najbezpecnejsim sposobom ochrany pred hekerskymi utokmi st hardvérové penazenky,
ktoré umoznuju mat’ virtudlne menové jednotky vzdy pod dohl'adom a v relativnom bezpeci.
Pri beznom prevode kryptomeny sa transakcia potvrdzuje len heslom. Hardvérova penazenka
funguje obdobnym spdsobom, avSak potvrdenie privatnym klIa¢om prebiecha mimo PC
s niekol'’kondsobnym overenim a len jednosmernou cestou. Vlastnici a pouzivatelia
kryptomien by mali s ohl'adom na bezpecnost’ uprednostnit’ hardwarové penazenky pred
beznymi digitdlnymi peniazenkami.
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Diskusia

Finan¢ny systém, centralne a komercné bankovnictva sa vyvija uz stdrocia, no ani vyvoj
a stdle modernejSie ndastroje a poznatky nedokazu odvratit problémy a finanéné krizy.
Posledny vyvoj je charakterizovany rapidnym poklesom trokovych mier, novymi emisiami
americkych dolarov a eur centralnymi bankami, iverové podmienky beznych klientov bank sa
dramaticky sprisiuju a uprednostiiuju sa dlhSie uverové obdobia, obchoduju sa Coraz
zlozitejsie finan¢né nastroje.

Vo finan¢nom systéme zaloZenom na kryptomenach dominuju opacné trendy: emisie
kryptomien st prisne obmedzené aje presne ohrani¢eny maximalny objem jednotiek
kryptomeny, vysoka rychlost’ transakcii s kryptomenami, vysSie poziadavky na kolateral,
velmi jasné podmienky, ktoré vymedzuji nesporné prava na vlastnictvo a presadzovanie
terminov zapracovanych do uverovych protokolov.

Novy svetovy finanény systém by mohol byt pod vplyvom kryptomien vyrazne finanéne
zdravsi, stabilnejsi, decentralizovany a demokratizovany. Na zaklade kryptomien by mohli
vznikat' nové a bezpec¢nejsie financné nastroje a financné derivaty. UZ viac ako jedno storocie
sa finanény a bankovy systém pouZziva na financovanie verejnych deficitov a Statneho dlhu,
Casto vyvolava finan¢né problémy a krizy, ako to bolo mozné pozorovat napriklad v roku
2008. Vysledkami nespravnej menovej politiky a finanénych kriz, mézu byt osobné tragédie,
bankroty domacnosti, firiem aj celych $tatov, dokonca vytvaranie nasilia v bezprecedentnom
rozsahu.

Vznikom a vyuZivanim nového systému zaloZeného na kryptomenich sa vytvara
prilezitost’ ako si€asny finan¢ny systém reformovat, skvalitnit’ a odstranit’ vel'ké mnoZstvo
jeho nedostatkov. Zaroven padol jeden z poslednych monopolov vlad a bank a to je monopol
na emisiu penazi. Panika zo strany vlad a bankdrov nie je namieste, ak novy systém
kryptomien akceptuju, efektivne implementujti a rozumne ureguluji, méze byt pre nich aj

cela spolo¢nost’ velkym prinosom.

Prispevok bol spracovany v ramci projektov KEGA 058PU-4/2015 a VEGA 1/0887/17.
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