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ABSTRAKT

TEJOVA, Kléara:.Finan¢no-ekonomickad analyza vybraného podniku— Ekonomické
univerzita v Bratislave. Podnikovohospodarska fakulta so sidlom v KoSiciach; Katedra
ekonomie. — Veduci zaverecnej prace: Ing. Marek Mehes, PhD. — Kosice: PHF EU, 2019,

pocet stran 59.

Ciel'om zavereénej prace je: Zhodnotenie financnej situdcie vybraného podniku vyuzitim
postupov finanéno-ekonomickej analyzy. Praca je rozdelena do 5 kapitol. Obsahuje 6
grafov, 11 tabuliek a 2 prilohy. Prva kapitola je venovana teoretickému vymedzeniu
finan¢nej analyzy podniku. V d’alSej Casti sa charakterizuje ciel’ nasej prace a postupne su
vymedzené metody a jednotlivé ukazovatele, ktoré boli aplikované pri spracovani finan¢ne;j
analyzy. Zaverecna kapitola sa zaobera vyuzitim nadobudnutych informécii pri zhotoveni
finan¢nej analyzy. Vysledkom rieSenia danej problematiky je zhotovena analyza, ktorej
vysledky nam prejavuju nedostatky v podniku a diskusia, ktorej zamerom bolo ziskanie

odportcani na zlepsSenia v spolo¢nosti.
Kruacové slova:

finan¢na situacia, finanéno-ekonomicka analyza, pomerové ukazovatele



ABSTRACT

TEJOVA, Klara: Financial economic analysis of selected company - University of
Economics in Bratislava. Faculty of Business Economics with residency in KoSice:
Department of economic — Leader of final thesis: Ing. Marek Mehe§, PhD. — KoSice: PHF
EU, 2019, number of pages 59.

The object of final thesis is: Evaluation financial-economic situation in selected company
with use procedures of financial economic analysis. The thesis is divided into 5 chapters.
The thesis contains 6 graphs, 11 tables and 2 attachments. The first chapter deals with the
theoretical definition of the financial analysis of the company. The next part characterizes
the object of our thesis with the methods and indicators are gradually defined, which were
applied in the processing of the financial analysis. The last chapter deals with constructing
financial analysis with use reached informations. The result of the solution to this issue is an
analysis, the results of which show us shortcomings in the company, and a discussion, the

intention of which was to obtain recommendations for improvement in the company.
Key words:

Financial situations, financial-economic analysis, ratio indicators
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Uvod

Finan¢no — ekonomicka analyza v podniku nam podava udaje ktoré, zrekapituluji
a zhodnotia vysledky podniku za urcité analyzované obdobie, co mdze byt rok, polrok alebo
mesiac. Z dosiahnutych vysledkov vznika navrh opatreni, ktorych realizacia zabezpeci
dosiahnutie podnikovych cielov, ziskanie podkladov pre rozhodovanie o kapitalovom
vstupe a porovnanie pozicie podniku s konkurenciou alebo odvetvim odhal’uje taktiez silné
a slabé stranky a pomaha najst’ priciny finan¢nej situacie. Teda, financno — ekonomicka
analyza ndm déva jasny obraz hodnotenia minulosti, pritomnosti a odhadovanej budticnosti

finan¢ného hospodarenia firmy.

Ciel'om bakalarskej prace je zhodnotenie finan¢nej situacie vybraného podniku S
vyuzitim postupov finanéno-ekonomickej analyzy. Udaje pouzité v analyze budeme erpat’
z uctovnych zavierok spolo¢nosti. Analyzovanim finanénej situdcie podniku SILVERGAS,
S. 1. 0. vV rokoch 2013 az 2018 pomocou pomerovych ukazovatel'ov nam pomoze navrhnat

zlepsenia hospodérnosti spolo€nosti. Praca je rozdelena do piatich kapitol.

V prvej kapitole sa venujeme finanénému hospodarstvu podniku, ktorého jednou
Z Casti je aj financna analyza. BlizSie objasnime typy financ¢nej analyzy ako ex-ante a ex-
post, alebo horizontélna a vertikalna analyza. Cinitele, ktoré ovplyvituju podnik z jeho
okolia (stav ekonomiky, politika §tatu) alebo Cinitele, ktoré vznikaju vo vnutornom prostredi
podniku, vypovedaju o vykonnosti, maju subjektivny charakter pretoze, ich modzZeme
ovplyvnit'. Dalej zdroje odkial’ ¢erpame informécie potrebné na zostrojenie analyzy ako st
suvaha, vykaz ziskov a strat a vV neposlednom rade cash flow, ktory je su€ast'ou poznamok.

Nakoniec ostava opisat’ postup finan¢nej analyzy.

Druhé kapitola je venovana hlavnému ciel'u bakalarskej prace a vedl'ajSim cielom.
V nadchédzajlcej tretej Casti rozoberieme metodiku prace a metdody skumania. BlizSie sa
budeme venovat iba dvom vybranym typom ukazovatelov analyzy ako ukazovatel'om

pomerovych a ukazovatel'om absolutnych (stavovych).

Stvrti  kapitolu venujeme spolognosti SILVERGAS, s. r. o. avypoétom
ukazovatelov pomocou vertikalnej a horizontalnej analyzy a pomerovych ukazovatel'ov

rentability, aktivity, likvidity a zadlzenosti spolo¢nosti.

V poslednej kapitole navrhneme mozné rieSenia pre podnik, ktoré by mohli zlepsit

ich finan¢nu situaciu na trhu.
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1 Sucasny stav rieSenej problematiky doma a v zahranici

Prva kapitola nam déva teoreticky obraz o financnej situécii z pohl'adu zahrani¢nych
autorov ale aj naSich tuzemskych autorov. V prvej podkapitole sa budeme venovat
vymedzeniu finanéného hospodarstva v podniku. Zakladom teoretickej Casti je financ¢na
analyza. Postupne opiSeme ¢o sa spaja s finan¢nou analyzou, ¢o predstavuje a ako sa deli.

Nasledne opiSeme jej priebeh a postup ako sa vykonava.

1.1 Finan¢né hospodarstvo podniku

Podnik predstavuje planovite organizovanti hospodarsku jednotku, v ktorej sa

vypracovavaju a nasledne predavaji hodnotné statky a sluzby. (Wohe-Kislingerova, 2007)

Kombinaciou vyrobnych faktorov dosiahneme splnenie vytyc¢enych ciel'ov, ktoré si
podnik urcil na zaciatku podnikania (napr. maximalizacia svojich prijmov, dosahovanie

kladného vysledku hospodarenia). (Getenberg, 1989)

Finan¢né hospodarstvo podniku sa stard o pohyb peiiazi, majetku a kapitalu podniku,
pricom peniazné prostriedky predstavuju ,,Cast’ aktiv podniku, ktora ma podobu hotovostnych
penazi a réznych foriem vkladov v penaznych ustavoch®, majetok podniku predstavuje
,»,suhrn majetkovych hodnot, ktoré patria podnikatel’skému subjektu a slizia na podnikanie®,

a pod pojmom kapital rozumieme zdroje, z ktorych majetok podniku vznikol. (Kupkovic,

1996, s. 327)

Podl'a Majtana je predmetom financného hospodarstva: ,,riadenie stistavy finanénych
vztahov podniku, ¢i uz rozpoctovych, tverovych, poistovacich ¢i realizacnych a ich
hmotnych nositel'ov, aby sa zabezpecila plynulost’ transforma¢ného procesu podniku, z
hladiska naturalno-vecnej a hodnotovo-financne;j. Ide teda o riadenie finan¢nych procesov

takymi ¢innost’ami, aby sa dosiahol ciel’ podniku®. (Majtan, 2012, s. 295)

Ak chceme zabezpecit' transformacny proces, ktory by mal mat’ plynuly chod je
potrebné skibit’ tri zédkladné a nevyhnutné faktory a to: pracu ako Pudsky kapital, ktory
premiena vstupy na vystupy; kapital — (investicie, budova); pddu — na, ktorej sa odohrava
transformacny proces. Hlavnym cielom finan¢ného hospodarstva podniku je adaptacia na

finan¢ny trh. Na dosiahnutie ciel’a, musi podnik zodpovedat’ nasledovné ulohy:

— musi si zadovazit’ finanény kapital (prvym krokom je uZ len zabezpecenie

dostato¢ného mnozstva financii na zaciatok podnikania),
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— musi alokovat’ a efektivne vyuzivat’ kapitl - nadobudnuty kapital eSte viacej

zhodnotit’. (Zalai a kol., 2010)

| e |
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Obr. 1 Finanéna situdcia podniku

Pramen. viastné spracovanie podla Zalai a kol., 2010

Cinitele, ktoré nam ovplyviiuji chod podniku rozdelujeme do dvoch oblasti. Ako
prvoradé sa zameriavame na kvantitativne vysledky, ktoré predstavuju objem cinnosti

podniku. Akondhle tento efekt zobrazuje optimalnu uroven a dynamiku, tak financ¢na
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situdcia je rovnovazna a Stabilna. Druhu stranu nam reprezentuju Cinitele, ktoré ndm menia
vstupne tdaje na vystupy nazyvané aj kvalitativne vysledky podniku. Hospodarsky vysledok
predstavuje spojitost medzi vstupmi a vystupmi. Ak chceme mat kladny vysledok
hospodarenia (zisk), musia ndm vystupy predstavovat’ vécsie Cislo ako vstupy. Akonahle su
vstupy vicSie ako vystupy hovorime, ze mame stratu. Kladnd financnd situacia musi

vypovedat zisk. (Zalai a kol, 2010)

Zakladnou tézou finan¢ného hospodarstva je systémové riadenic v oblasti
finanénych vztahov firmy aich fyzickych nositelov, kvoli zabezpeCeniu plynulosti
transformacéného procesu, ¢i uz z naturalno-vecnej stranky alebo hodnotovo-financ¢ne;j. Nato,
aby v transformatnom procese bola =zaistena nepretrzitost musi byt zviazana
s najpriaznivejs$im zuzitkovanim vsetkych produkénych faktorov. Zaopatrenie efektivnosti
transformaéného procesu je zdkladom tuspechu =z hladiska zachovania kontinuity.
Flexibilnost' je zakladom pre podniky, ktoré sa chcu rozvijat azvySovat podnikovu

vykonnost. Medzi zakladné ulohy finan¢ného hospodarstva patria:

nadobudnt’ peniazné zdroje a rozhodovat’ o zloZeni,
- umiestnenie zdrojov (finan¢nych) do osobitnych ¢asti majetku,
- rozkazovat’ o roz¢leneni zisku,

- zaznamenat’, robit’ analyzu, dozerat’ a spravovat’ vynosné vyuzivanie

podnikového majetku

zabezpecit’ financné pldnovanie a predpoved’

Splnenie tychto uloh sa uskuto¢iiuje pomocou primarnych ¢innosti finanéného

riadenia. (Majduchova a kol., 2018)

1.2 Finan¢na analyza

Neoddelitelnou castou finanéného riadenia podniku je finan¢na analyza. Jej
hlavnym cielom je vyhodnotit finan¢nt situdciu podniku, odkryt a ndsledne riesit
nevyhnutné opatrenia, ktoré sa ndm preukazu pri vyvoji silnych a slabych stranok. (Sedlak

a kol., 2010)

Uspesne koordinovat’ a riadit’ podnik, akceptovat’ dobré rozhodnutia, ktoré smeruju
k efektivne vykonavanej ¢innosti, vyzaduje uplné poznanie ekonomickej situacie podniku

Vv akej sa ocita. Finan¢na analyza je vel'mi podstatna vo finan¢nom riadeni podniku, pretoze
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nam déva obraz medzi predpokladanymi a skuto¢nymi vysledkami. Vyznam nadobuda, ak
vysledkom su nové doposial nepoznané informacie, ktoré ndm odzrkadluji vacsiu
vypovedaciu schopnost’. Ulohou je odhalit’ slabé stranky (problémy) a silne stranky (opora)
apomoct’ najst’ priciny danej finan¢nej situacie. Financnd analyza je teda kliCovym
vychodiskom pre prijatie racionalnych rozhodnuti o buducom podniku. (Kralovi¢ -

Vlachynsky, 2002)

Finan¢nu analyzu mo6zeme podrla I. Kraftovej chapat’ ako sucast’ finan¢ného riadenia
a metddou hodnotenia firmy (financného hospodarenia). Zachytdvaju sa informacie
zvycajne v peniaznych jednotkach. ,,Ziskané udaje sa triedia, agreguju, porovnavaja sa medzi
sebou navzdjom, kvantifikuju sa vzt'ahy medzi nimi, hl'adaju sa kauzalne suvislosti medzi
nimi, urcuje sa ich vyvoj. VSetkymi tymito postupmi sa zvySuje vypovedacia schopnost’
spracuvanych udajov, zvysSuje sa ich informacnd hodnota. Informacie ziskané financnou
analyzou umoziuju dospiet’ k uréitym zaverom o hospodareni a financnej situécii firmy

a predstavuju podklad pre rozhodovanie manazmentu. (Kraftova, 2002, s.25)

Pochopenie vykonnosti v rovine konkurencieschopnosti rastom hodnoty firmy
odstranuje priestor pre finan¢nl vykonnost’ a jej meranie. Okrem toho meranie vykonnosti
vyzaduje azaroven vytvara priestor pre meranie inych nez financnych charakteristik.
Finan¢na vykonnost’ spolo¢nosti zastava podstatni a nenahraditel'nu poziciu v komplexnom
chipani vykonnosti. Financnd vykonnost' ostdva aj nadalej silnym kritériom pre
konkurenénu poziciu firmy a jej atraktivnost’ pre investorov. Stanovisko finan¢nej sily je
dodlezité pri ur€ovani silnych a slabych stranok podniku vo formulovani strategickych ciel'ov.
Finan¢na stabilita a vykonnost’ st dolezité pre rozhodovanie v oblasti investi¢nych aktivit,
Vv oblasti spdsobu financovania, dividendovej politiky a spolocenskej zodpovednosti.

(Kubickové — Jindfichovska, 2015)

Velka Cast’ finan¢nej analyzy sa zaoberd vzajomnymi vztahmi medzi jednotlivymi
informaciami. Finan¢né ukazovatele sa pouzivaju na vyjadrenie mnohych z tychto relécii.
Takmer vSetky informécie potrebné na vykonanie analyzy sa nachadzaju v sivahe alebo vo

vykaze penaznych tokov. (Johnston, 2006)

Ciel'om finan¢nej analyzy je urcit’ silné a slabé stranky firmy preskupenim a analyzou
udajov obsiahnutych v uétovnej zavierke. Hlavnymi pouzivatel'mi informécii o financnych
vykazoch su pracovnici na najvyssej a strednej urovni; a regulacnych organov. Kazdy

pouzivatel’ G€tovnych zavierok sa zaobera analyzou a interpretaciou uctovnej zavierky so
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Specifickym cielom. Napriek rozdielom v cieloch existuju niektoré spolo¢né ciele pre
analyzu a interpretaciu uCtovnej zavierky. Takéto spolocné ciele mézu byt charakterizované

nasledovne:

preskiimat’ vynosnost’ podniku analyzou vykazu ziskov a strat

- posudit’ finanénu poziciu na zaklade kratkodobej a dlhodobej solventnosti firmy
prostrednictvom analyzy pozicie

- vyhodnotit’ operac¢nu efektivnost’ firmy ako celku a jej jednotlivych oddeleni
samostatne

- zistovat' celkovy rast firmy z hladiska prijmov a financ¢nej situacie pomocou
porovnania G¢tovnych zavierok z réznych rokov

- zhodnotit’ buduci potencial rastu firmy

- urcenie dlhovej kapacity podniku

- porovnat’ vykon jedného oddelenia s inym oddelenim tej istej firmy

- porovnat’ vykonnost’ jednej firmy s firmou pdsobiacou v rovnakom priemysle alebo

odvetvi podnikania (Sarngadharan — Rajitha Kumar, 2011)

Analyza by mala byt’ systematicka a efektivna. NajcastejSie pouZivanou je pomerova
analyza, ktord sa zameriava na hodnotenie vykonnosti podnikov na trhu vyrobnych

a finanénych politik. (Palepu et all, 2007)

1.2.1 Typy financnej analyzy

Cinnost finanénej analyzy je vykonavana na baze dvoch kategorii, a to ktoré zavisia
od pouzitého materidlu na analyzu a prijate] metddy ¢innosti na vykonanie analyzy. Na
zéklade pouzitého materialu v analyze sa méze d’alej zaradzovat’ do dvoch ¢asti, na analyzu
internu a externt. Pri sposobe zvolenej metddy sa finanéna analyza taktiez kategorizuje na
dve Casti — horizontalna a vertikalna finan¢na analyza. (Sarngadharan — Rajitha Kumar,
2011)

Externu finan¢nt analyzu vykonavaji zainteresované strany podniku, ktoré nemaja
priame prepojenie alebo nezaoberajli sa u¢tovnymi zdznamami a inymi zaznamami podniku.
Tato analyzu vykonévaju najma akciondri, perspektivni investori, veritelia, finan¢nici, vlada
a vyskumni pracovnici. St iplne zavisli od zverejnenych vyroénych sprav a inych informacii
spolo¢nosti 0 analyze a interpretacii. preto tato financnéa analyza slazi len na obmedzeny

ucel. Zmeny, ktoré urobila vlada v nariadeniach, vSak sposobili, Ze spolo¢nost’ doplnila
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podrobnejsie informdacie v ro¢nej uctovnej zavierke. To pomdha externému analytikovi

ziskat’ podrobnejSie informadcie o spolo¢nostiach na vykonanie podrobnej finan¢nej analyzy.

Interna finan¢na analyza je vykonavana stranami, ktoré maja priamy pristup k
uctovnym knihdm a ostatnym zadznamom spolo¢nosti. Tuto analyzu vykonava najmé
manazment pre interné rozhodovanie. Ked’ze analyza je pre interné ucely, analytik je
hodnotitel'ny pre vsetky tieto informécie, ktoré st pre neho doélezité aj pre dokoncenie
analyzy a interpretacie. Moze ho vykonavat aj vlada alebo su k dispozicii prislusnému sudu

v zavislosti od G¢elu analyzy. (Sarngadharan — Rajitha Kumar, 2011)

Finan¢nd analyza ex post sa snazi vysvetlit' sti€asna financnu situdciu podniku
pohl'adom do minulosti, vyuziva metddy relativnych finanénych ukazovatel'ov. Udaje, ktoré

sa analyzuju by mali byt’ za poslednych 5 — 10 rokov. (Kislingerova — Hnilica, 2005)

Finan¢nd analyza ex ante — Ulohou tejto analyzy je prognézovat’ financnu situaciu
podniku na zaklade sti¢asnych vysledkov. Analyza orientovana do budicna - maximalne na

5 rokov dopredu. (Kubic¢kova — Jindfichovska, 2015)

Horizontalna finan¢na analyza je typ analyzy, ktord preskiimava a analyzuje uc¢tovnu
zavierku viacerych rokov. Vzhl'adom na to, Ze tento typ analyzy obsahuje viac ako
jednorocné tudaje, analyza sa vykonava vypracovanim porovnavaciecho vykazu, ktory
porovnava vysledky bezného roka s udajmi za predchadzajici rok alebo len bezny rok s
dosiahnutym zdverom. Analyza sa nazyva aj dynamicka analyza, pretoZe obsahuje udaje
dlhsie ako jeden rok a porovnava odchylky. Na porovnanie analyzy finan¢nych vykazov

a analyzy trendov sa pouzivaju nastroje horizontalnej analyzy.

Vertikdlna finan¢na analyza sa vykonava na zaklade Studovania vzt'ahu réznych
poloziek v uétovnej zavierke jedného wiétovného roka. Udaje z tohto typu analyzy sa z
uctovnej zavierky porovnavaju so zdkladnou hodnotou vybranou z Uctovnej zavierky za
rovnaké roky a stanovia kvantitativny vztah medzi tymito udajmi. Vertikdlna analyza sa
nazyva aj staticka analyza, pretoze tdto analyza odhaluje kvantitativny vztah cisel k

urc¢itému datumu. (Sarngadharan — Rajitha Kumar, 2011)
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1.2.2 Interné a externé cinitele ovplyviujuce financnu analyzu

Nato aby sme dokézali riadit’ podnik a prijat’ spravne rozhodnutia, ktoré povedu nas
podnik v pred si vyzaduje poznanie finan¢nej situacie nie len v podniku ale aj v okoli, ktoré

nan pdsobi. V odportcanej literatire moézeme najst’ dve skupiny Cinitel'ov.

- dividendy
\n\
dane a
odvody
reinwv ESth]E

ekonomické
wlasto - a legislativne
kapital Z1isk prostred.le
"\

wstupy
Prevadzka s
vstupy i

Vedenie., zamestnanci, manazéri

e e
T {Interné informdcie’ prijmy

wirdavioy ; B . . ] ] .
Evwvidencia — Fin. analyza — Fin_ riadenie
1
cudzi j
. {Externé informdcie}
kapital

Obr. 2 PouZivatelia finanénej analyzy

Pramen: viastné spracovanie podla Kotuli¢ a kol., 2018

a) Externé Ccinitele — pdsobiace na podnik ,,z vonku®, ktoré podnik moze
ovplyvnit’ iba v malej miere avSak, musi ich prijat’ a riadit’ sa podla nich.
Tieto Cinitele maji objektivny charakter. (napr. rozpoctova politika $tatu,
danova politika, miera inflacie, irokova miera, menovy kurz ale tak tiez sem

patria banky, investori, konkurencia a obchodny partneri spolo¢nosti),

b) Interné Cinitele — podnik mdze Cinitele ovplyvnit’ v znacnej miere, preto im
hovorime, Ze maji subjektivny charakter. Mozeme ich rozdelit na
kvantitativne (trzby, objem vynosov, pridand hodnota) a kvalitativne hodnota

vstupov a vystupov v transformacnom procese). (Oresky, 2017)

V sprave o finan¢nej analyze podniku si pomenované zainteresované rozne strany,

ktoré maji zdujem o takéto informécie, pochadzajuce priamo z organizicie aj mimo nej.
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Roz8ireny zaujem je v skutocnosti hlavnym dovodom popularity spravy o finan¢nej analyze.

Strany, ktoré¢ predstavuji zdujem o finan¢nt analyzu spojenou s uctovnou zavierkou, su:

— Investori: majitelia a akcionari sa zaujimaju o celkovia prosperitu podniku.
Zaujimaju sa o zisky, ako aj o finan¢nu silu podniku.

— Manazment: pozornost’ manazérov smeruje k finan¢nej pozicii organizacie,
chct sa pozriet’ na vykonnost’ podniku, ktorému pomahajt prijimat
rozhodnutia tykajice sa rozpoctov a pristupu k vykonu jednotlivych sekeii,
ktoré ,,nesu na svojich pleciach®.

— Odborové zvizy: dbaju o blahobyt pracovnikov a vyzadujt, aby analytické
spravy vyjednavali o mzdach, lepSich pracovnych podmienkach a bonusoch.

— Veritelia: veduci predstavitelia firiem chct pochopit’ kratkodobé i dlhodobé
postavenie podniku.

— Dodavatelia a obchodni veritelia: zaujimaju sa najma o platobnt schopnost’
podnikov, ¢o znamena schopnost’ podniku splatit’ svoj dlh v pripade, ze
nedosiahnu svoju pozadovanu Uroven.

— Daiové trady: dohliadaju na daitovi povinnost’, ktora spravodlivo zavisi od
uctovnej zavierky, a preto ju vyzaduju Statne organy.

— Vyskumni pracovnici: vyuzivaja tieto analyzy na vyskum obchodnych
zalezitosti, postupov a opisuju celkovy vykon priemyslu pomocou viac ako
jednej spravy organizacii.

— Zamestnanci: zamestnanci v organizacii maju pravo poznat’ vyhliadky na rast
podniku do budtcna. To bude priamo suvisiet’ s ich odmeniovanim, hodnotenim
a rastom v ramci firmy.

— Vlada a jej agentary: vlady spolu s ich zastupitel'stvami vyzaduje tieto financné
analyzy od organizicii pracujucich v radmci jednotlivych odvetvi, ked’Ze urcuje
daniovu politiku a reguluje ¢innosti v ramci odvetvia pomocou tychto
finan¢nych analyz.

— Burzy cennych papierov: obchodovanie na burze s cennymi papiermi sa stava
predmetom zaujmu ¢lenov burz, pretoze tieto financné analyzy odzrkadl'uja
prosperovanie, vykonnost’ firiem a su uzitocné pre ich obchody s vybranymi

podnikmi. (IntroBooks, 2017)
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1.2.3 Zdroje udajov pre financnu analyzu

Prvoradym zdrojom udajov pre finanéni analyzu st vykazy tvoriace uctovna

zavierku podniku:
e suvaha
e vykaz ziskov a strat
e poznam, ktorych stcast’'ou je cash flow

Stivaha je prehl'ad aktiv a pasiv, pojem siivaha bilanx libra — dvojmiskova vaha (musi
byt’ vyrovnana — rovnovaha). Je to prehl'adné usporiadanie majetku a zdrojov krytia majetku.
Aktiva sa nachddzaju na lavej strane, predstavuju ekonomické prostriedky, ktoré su
vysledkom minulych udalosti. Pasiva na pravej strane zobrazujii zdroje majetku, ktoré
predstavuju celkovli sumu zavizkov uctovnej jednotky vratane inych pasiv a rozdielu
majetku a zadvizkov. Stivaha ma svoj ndzov a den ku, ktorému sa zostavuje. (Kral'ovi¢ —

Vlachynsky, 2002)

Existuju dva tipy stvahy. Mimoriadna stvaha sa zostavuje na zaciatku ¢innosti
podnikania a ak dochadza k jeho likvidite a zluceniu s inym podnikom. Riadna stvaha sa
vypracovava na za¢iatku uétovného obdobia alebo na jeho konci. Udaje v stivahe najdeme
vyjadrené brutto (obstardvacia cena ocistend o opravky) a netto, co predstavuje uctovna
hodnota majetku. (Oresky, 2017)

Aktiva Suvaha k 31. 12. 20xx

Pasiva

Neobeiny majetok Vlastné imanie

Dilhodoby nehmotny majetok

Zakladné imanie

Dilhodoby hmotny majetok

Kapitalové fondy

Dilhodoby finanény majetok

Fondy zo zisku

Vvsledok hospodarenia minulych rokow

Obeiny majetok

Cudzie zdroje

Zasoby Rezervy
Kratkodobé pohladavky Kratkodobé zavizky
Dilhodobé pohladaviky Dlhodobé zavazky
Finanény majetok Bankové uvery

Aktiva celkom

Pasiva celkom

Obr.3 Suvaha

Pramen: viastné spracovanie podla Kndpkova a kol.
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Vykaz ziskov a strat je prehladné usporiadanie vynosov a ndkladov. Berie sa do
uvahy urcité obdobie, ktoré je vyjadrené v peniaznych jednotkach v urcitom ¢leneni aby bolo

zrejme odkial’ pochadzaju polozky vo vysledku hospodarenia. (Slosarova a kol.)

Vykaz ziskov astrat je prameniom informacii z uctovnej zavierky, ktoré pouzivatelia
aplikuju do svojho zistenia na ¢innost’ podniku a jeho finan¢né vysledky. Zahfia naklady
a vynosy, na zéklade ktorych vznika vysledok hospodarenia za urcité uctovné obdobie,
a taktiez je z neho mozné spozorovat’ dovody uspesného alebo neuspesného hospodarenia
podniku. Tvorba vysledku hospodarenia v podniku za presne ur¢ené uctovné obdobie je

d’alSou z uloh vykazu ziskov a strat. (Kotuli¢ a kol., 2018)

Tab. 1 Vykaz ziskov a strdt

+ | Vynosy z hospodarskej ¢innosti
Vysledok

[Triby z predaja tovaru a sluzieb, predaja vlastnych )
vyrobkov, dlhodobého majetku] hospodérenia

. , .. , z
Naklady na hospodarsku ¢innost Vysledok

hospodarske;j ;
[Odpisy, dane apoplatky, opravné polozky p J hospodarenia VySIGdOk
k zasobam, spotreba energie a materialu, ndklady na ¢innosti hospodérenia
obstaranie tovaru] za
, x . Za

, RET . uctovne
Vynosy z finan¢nej ¢innosti Hétovne

y . , . . VVsledok obdobie
[Trzby z predaja cennych papierov a podielov, ysledo obdobie
vynosy z KFM a DFM, vynosové troky a kurzové . . pred

) hospodarenia
2|sky] . po
7 zdanenim
Néklady na finanénu ¢innost’ . zdaneni
finan¢ne;j

[Predané cenne papiere a podiely, opravné polozky .. .
k finanénému majetku, nakladové troky a kurzové cinnosti
straty]
Dan z prijmov

Pramen: viastné spracovanie podla Kotuli¢ a kol. 2018

Poznamky nam davaji doplnkové informacie napriklad o:

- pouzité uctovné metddy a zasady

- obstaravacie ceny dlhodobého majetku

- opravky a zostatkové ceny dlhodobého majetku

- rozdelenie vysledku hospodarenia
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- Clenenie pohl'adévok aj zavidzkov
- Clenenie trzieb a vyznamnych nékladov na sluzby
- prehl'ad penaznych tokov (cash flow). (Slosarova a kol., 2006)

Cash flow teda prehl'ad penaznych tokov je niemenej dblezity zdroj informaécii pre
finan¢na analyzu. Cash flow maji povinnost’ odovzdavat’ velké uctovné jednotky a tie
uctovné jednotky, ktoré maji povinnost overenia UCtovnej zéavierky. Je doplnkovym
materidlom k vykazu ziskov a strat. Ked'’Zze v podvojnom uctovnictve sa naklady a vynosy
uctujt do obdobia, s ktorym ¢asovo a vecne suvisia, a nie do obdobia, kedy sa prejavuja ako
prijmy ¢i vydavky. (Kralovi¢ — Vlachynsky, 2002)

Okrem suvahy, vykazu ziskov a strat a pozndmok sa zvyknu pouzivat’ aj informécie
z kapitalového trhu (trhové cena akcie, informacie o poéte pracovnikov). Dalej to mozu byt
vyro¢né spravy spolocnosti, priebezné spravy, informécie ohl'adom platobnej discipliny,

uverovu schopnost’, vynos a riziko akcii spolo¢nosti. (Kral'ovi¢ — Vlachynsky, 2002)

1.2.4 Postup financnej analyzy

V literatire mézeme néjst’ mnoho postupov o finan¢nej analyze, avSak ich kroky sa
lisia. OdliSujii sa podla rozmanitosti podnikov, zlozitosti transformacnych procesov
a stanovenych cielov. Postup pri zostavovani financnej analyzy sa skladd z dodlezitych

krokov v procese analyzy a interpretacie finanénych vykazov.
- UrCenie rozsahu a ciel'ov analyzy
- Studovanie finan¢nych vykazov
- Zbieranie pravdivych informacii
- metodicka klasifikacia informdcii, reorganizacia alebo zhromaZzd'ovanie ziskanych
dat
- posudzovanie vztahov medzi rozli€énymi prepojenymi vysledkami

- pripravovanie sprav na ich prevedenie do manaZérskej €innosti (Sarngadharan —

Rajitha Kumar, 2011)

Podl'a Kotuli¢a a kol. je postup finan¢nej analyzy definovany takto:

1. vypocet ukazovatel'ov finan¢nej analyzy — blizSia Specifikacia v 3 kapitole
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2. porovnanie ukazovatelov - Vv ¢ase (trendova analyza), V priestore (sektorova
analyza, ktord porovnava ukazovatele analyzovaného podniku s ukazovate'mi za

odvetvie medzi dvoma ¢i viacerymi podnikmi — medzipodnikové porovnavanie)

3. analyza vzajomnych vzt'ahov medzi ukazovate'mi — pomocou kauzalnej analyzy
Postidenie zlatého bilanéného pravidla — dlhodoby majetok ma byt kryty
dlhodobymi zdrojmi, ak plati taito nerovnost, podnik je prekapitalizovany. Tvorba
a klasifikacia sustav ukazovatelov - mnozina ukazovatel'ov, ktoré su logicky
previazané tak, aby Co najvernejSie zobrazovali skimant ekonomicku realitu. Medzi
ukazovatelmi existuji logické vztahy. Podl'a spdsobu ich kombindcie rozliSujeme

tri ststavy ukazovatelov: paralelnd, pyramidova a maticova.

4. Urcenie finan¢nej situdcie podniku — Vv suvislosti Sbudicim vyvojom
prostrednictvom bankrotovych a bonitnych modelov, chce podnik predist’ financne;j
tiesni, vyuziva Coraz CastejSie modely zalozené na empiricky — induktivnych

systémoch ukazovatel'ov, pri ktorych st obvykle pouzité nasledujuce metody:
o metoda jednorozmernej diskriminacnej analyzy
o metoda viacrozmernej diskrimina¢nej analyzy
o metodda bodového hodnotenia

5. Urcenie trhovej hodnoty podniku Co raz CastejSie sa mozeme v literatire stretnut’
S pojmom moderné metddy hodnotenia vykonnosti podniku. Zacalo sa rozliSovanie
ekonomického zisku a uétovného zisku. Uétovni zisk nezahfiia naklady na vlastny
kapital. Tieto naklady sa v podniku nezohladiuji. Ekondmovi sa snaZzia realnejSie
vyjadrit ekonomicky prinos pre podnik. Preto sa vytvorili moderné metddy

hodnotenia ako: ukazovatel EVA, INEVA, RONA. (Kotuli¢ a kol., 2018, s.16-17)

L. Gurcik opisuje ustaleny postup finan¢nej analyzy, ktory pozostava z logickych

a chronologickych krokov nadvézujacich na seba:
- vypocet pomerovych finanénych ukazovatel'ov
- porovnavanie vypocitanych podnikovych ukazovatel'ov s planovanymi

- porovnavanie podnikovych ukazovatel'ov s priemernymi hodnotami ukazovatel'ov

za prislusné odvetvie (pripadne s extrémnymi hodnotami)
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analyza podnikovych ukazovatel'ov v Case
porovnanie podnikovych ukazovatel'ov v priestore
analyza vzajomnych vztahov medzi finanénymi ukazovatel'mi

navrh opatreni (Gurcik, 2004, s. 8-9)
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2 Ciel’ prace

Hlavnym cielom bakalarskej prace je zhodnotenie finan¢nej situacie vybraného podniku
vyuzitim postupov finan¢no-ekonomickej analyzy. Na lepsie dosiahnutie tohto ciel'a sme ho
v praci dekomponovali na d’alsie Ciastkové ciele. Kazdy z tychto ¢iastkovych cielov nam
priblizil existujucu problematiku a nacrtol ju detailnejsie. Do Ciastkovych ciel'ov tejto prace

boli zahrnuté:

e Nadobudnutie teoretickych vedomosti o finan¢no-ekonomickej analyze so zretelom
na jej metody skimania

e Zbieranie potrebnych informacii vo vybranom podniku na vypracovanie vybranych
prvkov finanénej analyzy

e Vypracovanie vybranych prvkov finan¢nej analyzy na podmienkach konkrétneho
podniku

e Zhodnotenie kvantifikovanych vysledkov

e Navrhnutie odporucani

Splnenim prvého ciastkového ciela sme si zaistili teoretickil znalost’ v sticasnej
problematike. Vsetky ziskané poznatky pouzité v praci sme Cerpali z odbornej kniznej
domacej aj zahrani¢nej literatiry. Druhy ¢iastkovy ciel’ tvori analyza udajov z jednotlivych
uétovnych zavierok v zvolenom podniku. Sledovali sme pésobenie podniku v obdobiach od
roku 2012 az po stcasnost. V trefom cCiastkovom cieli sme ziskané tidaje o pdsobeni
podniku zuzitkovali na zrealizovanie vybranych prvkov finan¢nej analyzy a nasledne sme
ich medzi sebou porovnali. Posledny ciastkovy ciel’ zahfiia odpora¢ania navrhované na

zaklade ziskanych udajov, ktoré by pomohli podniku k zlepSeniu finan¢nej situécie.
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3 Metodika prace a metody skiumania

3.1 Kilasifikacia metod financnej analyzy

Prv nez zacneme rozoberat’ ukazovatele financnej analyzy, je vhodné si objasnit’
pojem metoda. Termin metdda pochadza z gréckeho slova methodos a doslovne sa preklada
ako ,,cesta za niecim* alebo ako ,,postup®. Vo vSeobecnom vyjadreni je vymedzeny ako
zamerny postup teda (cesta). S jeho pomocou sme schopny dosiahnut’ ur¢ené ciele. Potom
mozeme metddu chipat ako celok heterogénnych postupov aukonov smerujucich
k vyrieSeniu problémov a dosiahnutia ciel'ov. Pojmom metdda st najcastejSie oznacované
vedecké discipliny. Vel'mi typickym rysom metody rieSenia problémov v okruhu teérie
apraxe je systematickost’ a organizovanost. Postup rieSenia prikladov je organizovany
podla pravidiel. Postup taktiez vychadza z poznania danej oblasti a podstaty problému
aciela. Pri aplikovany pravidiel sa predchddza vel'mi dodlezitym chybam v priprave,
realizacii a vyhodnocovaniu vysledku. Poznanie musi obsahovat  vysvetlenie, ktoré
zasiahnu. Tieto vSeobecné vymedzenie plati aj pre oblast, ktorou je analyza financ¢nej

situacie. (Kubickova — Jindfichovska, 2015)

Je viac nez isté, Ze prvé posudenie financ¢nej situdcie podniku sa vykonava za pomoci
dat uvedenych vo vykazoch finanéného uctovnictva bez toho aby boli pouzité akékol'vek
metddy k ich spracovaniu. Tieto data (budeme ich oznacovat’ ako absolitne) ndm umoziuju
posudit’ vyvoj absolutneho ukazovatel'a. Taktiez mézeme posudit’ podiel urcitého prvku na
celok (podiel cudzich zdrojov na celkové). Avsak, ak chceme posudit’ vyvoj dvoch
ukazovatelov v Case za nejaké obdobie alebo ak chceme vyjadrit’ tieto veli¢iny v roznych
podmienkach prostrednictvom absoltatnych dat, m6ze nam to robit’ problémy. V takomto
pripade prichddzaju na pomoc elementarne metédy. Elementarne metédy nam poskytuju
rozne objemy na vyjadrenie so zhodujicim sa zakladom (100 %) atym padom nam
umoziuji presnejSie a Vv 'ahSie porovnatel'nej forme vyjadrit vyvoj ako aj Struktaru
Studovanej veli¢iny. Tento skimany sibor metdd pouzivajici percentualny pocet (vratane
indexovej podoby) budeme zhodnocovat' ako elementarne metddy spolu s vecnym

kvalifikovanim celkovych uctovnych udajov. (Kotésovcova — Kubickova, 2006)

Autori sa nevedia zhodnit’ na presnom pocte metdd, Co spdsobuje rozne delenia.

K tym zakladnym metddam, ktoré sa vyuzivaju pri finan¢nej analyze patria:

- analyza stavovych (absolutnych) ukazovatel'ov
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- analyza tokovych ukazovatel'ov

- analyza rozdielovych ukazovatel'ov
- analyza pomerovych ukazovatel'ov
- analyza sustav ukazovatel'ov

- suhrnné ukazovatele hospodarnosti (Knapkova a kol., 2017)

3.1.1 Analyza stavovych (absolutnych) ukazovatelov

Analyza stavovych ukazovatelov sa deli na dve zdkladne ato horizontalnu
a vertikalnu analyzu. Obe tieto analyzy mozeme vyuzit’ pri porovnavani v Case. Sluzia nam
K tomu G¢tovné vykazy spolo¢nosti ako stvaha a vykaz ziskov a strat. Pri horizontalnej
analyze sa zaoberame zmenami jednotlivych poloziek v ¢asovej postupnosti. Pri vertikalnej
analyze ide percentudlne vyjadrenie Casti z celku. VacSinou sa berie Vysledok hospodarenia

Z hospodarskej ¢innosti a finan¢nej ¢innosti z celkového vysledku hospodarenia.

3.1.2 Analyza pomerovych ukazovatelov

Analyza pomocou pomerovych ukazovatelov je najCastejSie pouzivanou cast'ou
metod finanénej analyzy. Mnoho teoretikov ju povazuje za jadro a stotoznuje s fiou finanénu

analyzu. Analyza pomerovych ukazovatelov je:
- Casovo nendro¢na
- sluzi ako podnet pre d’alSie analyzy
- nazaklade rozboru mézeme naformulovat’ ciele (budiceho vyvoja podniku)

- Spomocou ukazovatelov moZeme hodnotit’ atak isto moéZeme prijat

opatrenia k rieSeniu daného problému
Skupina pomerovych ukazovatel'ov je va¢Sinou vymedzena takto:

a) Ukazovatele likvidity — vyjadruje schopnost’ podniku hradit’ svoje zavazky.
Likvidita sa viaZe na dlhSie obdobie, avSak solventnost’ sa mysli momentéalna
schopnost’ thrady zévidzkov. Ak ma podnik dlhodobo narusent finan¢nt
rovnovahu mdzeme konStatovat’ , ze je platobne neschopny — insolventny.

(Kotuli€, 2007)
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pohotovnostné prostriedky

Likvidita 1. stupna =
trvigita 2. stupna kratkodobé zavazky + kratkodobé tvery

pohotovnostné prostriedky + pohl'adavky
kratkodobé zavazky + kratkodobé uvery

Likvidita 2. stupna =

Likvidita 3. stupna
_ pohotovnostné prostriedky + pohladavky + zasoby

kratkodobé zavazky + kratkodobé uvery

Cisté pohotovostné petiazné prostriedky
= financé ¢ty — momentdalne splatné zavazky
Cisty petiazny majetok
= (financné ucty + pohladavky) — (kratkodobé cudzie zdroje)

Cisty pracovny kapital = (obeiny majetok) — (kratkodobé cudzie zdroje)

b) Ukazovatele aktivity — vyjadruje efektivnost’ hospodarenia podniku
a nakladanie sjeho majetkom. Neefektivne vyuzitie majetku, je
V neposlednom rade to iste ako vela majetku v podniku, pretoze su stym
spojene naklady na udrzanie majetku. St predovsetkym zamerané na dobu

obratu zasob a dobu obratu pohl'adavok. (Kotuli¢, 2017)

, zasoby x 365
Doba obratu zasob = ————
trzby
. o pohl'adavky x 365
Doba inkasa pohladavok = S
trzby
trzby

Obrat neobezného majetku = ———
neobezny majetok

i triby
Obrat aktiv = ————
majetok
C) Ukazovatele zadlzenosti — vyjadrujit ndm do akej miery sa pri

financovani potrieb podniku vyuZziva cudzi kapital tj. bankové uvery

a vypomoci. (Kotuli¢, 2017)

) 5 , ) zavazky
Celkova zadlZenost podniku = ————— x 100

X
majetok
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) bankovy tver
Zadlzenost voci banke = _ x 100
majetok

. zavazky
Zadlzenost VI = — — x 100
vlastné imanie

. « . vlastné imanie
Finantna samostatnost = - x 100
majetok

d) Ukazovatele rentability — ukazuju nam vynosnost’ podnikového tsilia, je to

tradicny ukazovatel’ merania finan¢nej vykonnosti (Kotuli¢, 2017)

Cisty zisk + arok x (1 —d)

ROl eikovéno kapitalu = celkovy kapital x 100
Cisty zisk
ROAaktl'v = m x 100

Cisty zisk
ROEy,, = — — x 100
vlastné imanie

Cistk zisk
ROStriieb = W x 100

Blizsie Specifikovanie pomerovych ukazovatelov si vyjadrime v 4. kapitole, ktorad

bude zamerana na ich vypocet v realnom podniku (SILVERGAS, s. 1. 0.).
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4 Vysledky prace

V nastavajucej kapitole opiSeme vybrany podnik a pomerové ukazovatele financnej
analyzy. V prvej podkapitole blizSie opiSeme firmu SILVERGAS, s. r. 0. podla informacii
ziskanych z interného prostredia firmy aonline portfolia firiem (finstat). Dokladne
zobrazime aktiva a pasiva firmy. V druhej podkapitole vypoc¢itame vertikalnu a horizontalnu
analyzu suvahy avykazu ziskov astrat. V tretej podkapitole sa zameriame na
ukazovatele rentability, aktivity, likvidity a zadlZenosti spolo¢nosti pomocou pomerovych

ukazovatel'ov financnej analyzy.

4.1 Charakteristika spolo¢nosti

Obchodné meno spolocnosti je SILVERGAS, s. 1. 0. Spolo¢nost’ vznikla 2. decembra 2008.
Tento datum je aj diiom zapisu do obchodného registra. Od zaciatku svojej ¢innosti firma
SILVERGAS sidli na Duklianskej ulici 21 v Bardejove (085 01). Zakladné imanie
spolo¢nosti bolo v hodnote 5 000 € / splatené 5 000 € podl'a ORSR. Konatel'kou spolo¢nosti
od roku 2008 je Rendata Stupinska, ktord kona v mene spolo¢nosti navonok samostatne a za
spolo¢nost’ samostatne podpisuje tak, ze k tlacenému alebo pisanému menu spolo¢nosti
pripoji svoj podpis. SILVERGAS ma aj spolo¢nika Jaroslava Silvestriho presnejSie adresou
Laca Novomeského 256/1 Bardejov. Identifikaéné Cislo organizéacie 44528043 a datiové

identifika¢né ¢islo organizacie predstavuje 2022722262,
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VERGS, s. r. 0.
Pramen: viastna fotografia
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Podnikatel'ské ¢innosti firmy SILVERGAS, s. r. 0. st zahrnuté vo viacerych
odvetviach: :

- kupa tovaru na ucely jeho kone¢nému spotrebitel'ovi (maloobchod) alebo inym
prevadzkovatelom zivnosti (vel'koobchod)

- vyroba jednoduchych vyrobkov z kovu

- opracovanie kovu jednoduchym spdsobom

- vyroba Cerpadiel, kompresorov, ventilov a armatir

- vyroba strojov pre hospodarske odvetvia

- vyroba zdvihacich a manipula¢nych zariadeni

- sprostredkovatel'ska ¢innost’ v oblasti obchodu

- sprostredkovatel'ska ¢innost’ v oblasti vyroby

- C¢innost’ podnikatel'skych, organizacnych a ekonomickych poradcov

- uskutoénovanie stavieb a ich zmien

- pripravné prace k realizécii stavby

- dokoncovacie stavebné prace pri realizacii exteriérov a interiérov

- vyskum a vyvoj v oblasti prirodnych a technickych vied

- inzinierska ¢innost’, stavebné cenarstvo, projektovanie a konstruovanie elektrickych
zariadeni

- sprostredkovatel'ska ¢innost’ v oblasti sluzieb

- prendjom nehnutel'nosti spojeny s poskytovanim inych nez zakladnych sluzieb
spojenych s prendgjmom hnutel'nych veci

- vyroba elektrickych zariadeni a elektrickych stc¢iastok

Firma je zapisand v obchodnom registri pod V. €.: 20942/P. PrindSa na trh od roku
2008 novu revoluénu technoldgiu spracovania odpadov prostrednictvom Plazmového
reaktora, ktord sa vyuZiva vo vyspelych krajinach vd’aka svojmu ekologickému efektu.
Zaobera sa strojarenskou vyrobou a plazmovymi technoléogiami spracovania a
zhodnocovania odpadov. NajrozsirenejSim spdsobom likvidacie odpadov je v sucasnosti ich
skladkovanie a spalovanie. Tieto metddy likvidacie odpadov st vel'mi neSetrné k zZivotnému
prostrediu, v ktorom vytvaraju dlhodobé nenapraviteI'né skody. Preto vo vyspelych krajinach
sa na likvidaciu odpadov vyuzivaji plazmové technologie, ktorych ekologicky efekt je

jednou z vela rozhodujucich skuto¢nosti pri ich realizacii.
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Produkty spolo¢nosti SILVERGAS, s. 1. 0.:

a)

b)

Bioplynové stanice

tlmice vyfukov

plynové chladice

vymenniky tepla

Plazmova technoldgia na likvidaciu odpadov

Spolo¢nost’ SILVERGAS, s. r. 0. v spolupraci s Prof. Ing. Ivanom ImriSom,
DrSc. zo strojnickej fakulty Technickej univerzity v KoSiciach dlhodobo
spolupracuje pri teoretickych modeloch a laboratornych skuskach
plazmového reaktoru a jeho vyuziti pri zhodnocovani odpadov. Projektované
zariadenie predstavuje komercné vyuzitie doterajSich skusenosti v aredli
byvalych Bardejovskych strojarni, kde je vhodnd infrastruktura aj zdzemie z
predoslej priemyselnej ¢innosti a je v sulade s uizemnym planom mesta. Doslo
tak k oziveniu v tomto byvalom priemyselnom aredli, vytvoreniu novych
pracovnych prileZitosti a hlavne zhodnocovaniu odpadov v sulade s BAT
technoldégiami. Vybudovanie tohto zariadenia na plazmové splyilovanie
odpadov na uzemi mesta Bardejov sa javi ako ekonomické aj
environmentdlne  vyhodné rieSenie. Pri  dodrzani navrhovaného
technologického postupu sme vylucili negativne Gi€inky zariadenia na okolité
prostredie. Pec prispeje k zhodnoteniu cca 2 00 t odpadu rocne. Bude tak
podstatnym environmentalnym prinosom zniZenia mnozstva odpadov
zneSkodiiovanych skladkovanim a vyroba a elektrickej energie a tepla z tzv.
,obnovitelnych zdrojov resp. bez pouzitia fosilnych paliv. Zakladom
plazmového splynovania odpadu je plazmovy obluk, v ktorom sa plazmovy
plyn (argdn, dusik, vzduch a pod.) prechédzajuci hordkom v elektrickom poli
vysokej intenzity transformuje na plazmu s teplotou niekol’ko tisic stupniov
Celzia. Jednym z produktov je vysoko horlavy plyn obsahujici hlavne vodik
a oxid uhol'naty s malym obsahom oxidu siri¢itého a vodnej pary. Vysoko
horlavy plyn, bez dioxinov, furanov a NOx-ov, ktory sa svojim zlozenim
podoba reformovanému plynu, v minulosti vyrabaného v plynarnach, ma 1/4
az 1/3 vyhrevnosti zemného plynu a je ho mozné vyuzit' ako palivo v

kogeneracnych jednotkdch na vyrobu elektrickej energie a tepla alebo pri
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vyrobe tepla v klasickych kotolniach. . Nesplynené inertné zlozky odpadu sa
roztavia a vytvoria na dne plazmového reaktora dve nemiesatel'né kvapalné
fazy - trosku a kov. Chemické zlozenie trosky a kovu, ktorych objem
nepresahuje 2 hm.% pdvodného objemu odpadu zavisi od zlozenia odpadu.
Zachytené¢ ulety a vyredukovany kov je mozné vyuzit’ ako druhotnu surovinu
pri vyrobe kovov a inertni ekologicky nezdvadnu trosku je mozné vyuzit’ v
stavebnictve. Vo vicsine pripadov ide o bezodpadovu technologiu. Moznosti
pouzitia technologie si rézne no najcastejsie sa technoldgia pouziva na kaly
z CistiGiek odpadovych vod (COV), komunalny odpad, elektro odpad,

nemocni¢ny odpad.

Elektricka energia Spaliny

Plazmotvorny plyn Elektricka energia

Tuhy
odpad

PLAZMOVY Syntt;-l.ny C:’SI'I;IFQ‘JJE K(}g;:(l;.'l::(TNA
REAKTOR plyn NI : A
Tekuty
odpad
Kovovd zliatina  Inertnd troska Ulet (Hg,Cd,Zn,Pb) Tepelni energia

Obr. 5 Technologickd schéma tavenia a splyriovania komundlneho odpadu

Pramen: SILVERGAS, s. r. o.

c) Pyrolyzne splynovanie drevenych odpadov ( drevo — Stiepka, dreveny odpad)
d) Automaticky davkovac pre bioplynové stanice vybaveny mixérom, obsah az

do53m?
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Obr. 6 Automaticky davkovaé

Pramen: SILVERGAS, s. 1. 0.

Organizacna Struktira spolo¢nosti vratane vSetkych organov tvoria interné mikro

prostredie podniku.

Obr. 7 Spal’ovacia pec

Pramen: SILVERGAS, s. r. 0.

Hlavnym utvarom je predaj a ponuka peci, poskytovanie roznych sluzieb ako servis

ale aj leasingy. KIi¢ova ulohu zohravajii zamestnanci ako predajcovia, ale aj odbornici v
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oblasti nakladania s nebezpe¢nym odpadom. Manazment celej spolo¢nosti stanovuje hlavné
ciele a podnik vypracovava stratégiu pre o najlepsi sucasny aj buduci chod firmy.
Spolo¢nost’ zamestnava cca 20 zamestnancov. Otvaracia doba je v PO-PIA od 08:00 —
16:00. Zamestnanci maji 8 hodinovy pracovny c¢as. Firma ma zvidcSa externych
zamestnancov zivnostnikov, konstruktérov a insStalatérov. Firma mé jedného zamestnanca

na pracovny pomer.
Aktiva a Pasiva spolo¢nosti SILVERGAS,; s. r. o.

Ako si moézeme vSimnit na grafe aktivami st dlhodoby hmotny majetok
pozostavajuci z hlavne] budovy, kde prebicha celd administrativna ¢ast' podnikania
a vyrobne haly, pozemok, na ktorom sa nachadza spolo¢nost. Technolégie v hodnote
147 213 €. Obezny majetok, ktory tvori zasoby 62 866 €, kratkodobé pohl'adavky 135 740
€, finan¢né Uty v bankach vyuzivané na uhradu miezd pre zamestnancov, thradu energii
a thradu kratkodobych pohl'adavok, ktorych sumarna hodnota predstavuje 185 868 €.
Casové rozlisenie vynosov budtcich obdobi a prijmov buducich obdobi v sume 280 €.

(vSetky aktiva su v stivahe, ktord je sucast’ou priloh)

Aktiva

L DHM - 147 213

28%  Zésoby - 62 866

m Kratkodobé pohladavky - 135 740

- B Financné ucty - 185 868

m Casové rozlidenie - 280

Graf 1 Aktiva spolo¢nosti SILVERGAS, s. r. 0

Pramen: viastné spracovanie podla Finstat
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Pasiva spolo¢nosti predstavuji dokopy sumu 531 967 €, z toho najvéacsiu polozku
tvoria kratkodobé zavazky v hodnote 200 515 € ,Co predstavuje 38 % z celkovych pasiv.
Dalej nasleduje ¢asové rozliSenie 127 838 € v percentualnom vyjadreni 24% a nasledne
bankové uvery s 20% z celkovych aktiv v hodnote 105 111 €. Stvrtou polozkou je vysledok
hospodérenia minulych rokov sumou 75 524 €, ¢o predstavuje 14 % z celkovych pasiv.
Najmensimi zlozkami pasiv spolo¢nosti su fondy zo zisku s 0% rovnako ako vysledok
hospodarenia za uctovné obdobie po zdaneni. Podobne je na tom aj zékladné imanie
spolo¢nosti v hodnote 5000 € s 3%. (Viac informacii vo vykaze ziskov a strat, ktoré su

stcastou priloh)

Pasiva

B Zakladne imanie - 5 000

B Fondy zo zisku - 1 000

H Vysledok hospodarenia minulych
rokov - 75 524

B Vysledok hospodaranie za uct. ob. po
zdaneni - 178
Dlhodobé zavazky - 16 801
Kratkodobé zdvazky - 200 515

4
Bankové Uvery - 105 111

Casové rozli$enie - 127 838

20%

Graf 2 Pasiva spolo¢nosti SILVERGAS, s. r. o.

Pramen: viastné spracovanie podla Finstat

4.2 Analyza absolutnych (stavovych) ukazovatel’ov

Analyza absolutnych ukazovatelov obsahuje dve analyzy ato horizontalnu

a vertikalnu analyzu.

Horizontalna analyza — suvahy a vykazu ziskov a strat sme porovnali vybrané

polozky uctovnych vykazov. Budeme davat’ do pomeru posledné tri roky ¢ize 2018, 2017,
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2016. Medzi vybrané polozky sme vybrali obezny a neobezny majetok, ostatné aktiva a na

strane pasiv vlastné imanie, zavizky a ostatné zavazky.

Tab. 2 Horizontdlna analyza suvahy spoloénosti SILVERGAS, s. r. o.

A2017/2016 | A2018/2017 A2017/2016 | A2018/2017
Spolu 6,09% 33,76% Spolu 6,09% 33,76%
aktiva pasiva
Neobezny | -28,98% -14,06% Vlastné 6,35% 0,22%
majetok imanie
Obezny 69,38% 70,09% Zavazky 6,02% 2%
majetok
Ostatné 57,01% -19,31% Ostatné 0% 100%
aktiva pasiva

Pramen: vlastné spracovanie podla uctovnej zavierky spolocnosti SILVERGAS, s. r. o.

Obezny majetok zaznamenal vel’ké medziro¢né narasty v roku 2017 0 69 % a v roku
2018 070 %. Je to spOsobené ndrastom zasob. Vlastné imanie spolocnosti vzrastlo

medziroéne 0 6,35 %. Ostatné pasiva spolo¢nosti do roku 2018 neboli, preto je v roku 2018

narast o 100 %.

Tab. 3 Horizontdlna analyza vykazu ziskov a strat spoloénosti SILVERGAS, s. r. o.

A2017/2016 A2018/2017
Vysledok hospodarenia z hospodarskej ¢innosti -4,37 % -30,67 %
Vysledok hospodarenia z finan¢nej ¢innosti -4,52 % -8,21 %
Vysledok hospodarenia za UO po zdaneni 163.44 % -96,35 %

Pramen: vlastné spracovanie podla Finstat

Vysledok hospodérenia z hospodarskej ¢innosti na rok 2018 je vycislend na
medziro¢ny pokles -30, 67 % a v roku 2017 je vycislena na -4,37 %. Vysledok hospodarenia
z financnej Cinnosti taktiez poukazuje na medziro¢ny pokles z -8,21 % na -4,52 %. Vysledok
hospodarenia za uctovné obdobie v roku 2017 oproti roku 2016 vyrazne vzrastol

a nasledovne v nadchadzajucom roku niekol’konasobne klesol 0 viac ako 259 %.
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Vertikalna analyza — riesi Struktaru sivahy a vykazu ziskov a strat. Zamerali sme
sanaroky 2018, 2017 a 2016, aby bolo vidno vyvoj v Case. Vertikalna analyza sivahy znova
opisuje obezny a neobezny majetok spolocnosti ako aj ostatné aktiva, ostatné pasiva, vlastné
imanie a zavizky spolo¢nosti. Pri vertikalnej analyze vykazu ziskov a strat sme zistovali
kol’ko percent tvoria vysledky hospodarenia z hospodarskej cinnosti a vysledky
hospodérenia z finan¢nej c¢innosti spolo¢nosti z celkového vysledku hospodarenia za

uctovné obdobie.

Tab. 4 Vertikdlna analyza sivahy spolocnosti SILVERGAS, s. r. o.

Udaje v % 2018 | 2017 | 2016 2018 2017 2016

Spolu aktiva 100 100 100 Spolu pasiva | 100 100 100

Neobezny 27,67 | 43,08 | 64,34 | Vlastné 15,36 20,50 20,45
majetok imanie

Obezny majetok | 72,27 | 56,84 | 35,60 | Zavizky 60,61 79,50 79,55
Ostatné aktiva 0,06 0,08 0,06 Ostatné pasiva | 24,03 0 0

Pramen: viastné spracovanie podla suvahy spolocnosti SILVERGAS, s. r. o.

V roku 2016 najviacsiu Cast’ aktiv tvoril prave neobezny majetok, avsak mozeme si
vS§imnut’, ze v roku 2018 tvori najvacsiu Cast’ aktiv obezny majetok 72.27 %. Ostatné aktiva
po cele tri roky tvoria nepatrnti ¢ast’ z aktiv. Na strane pasiv st 0d roku 2016 s percentualnym
podielom 79,55 % v popredi zavizky spolo¢nosti a to aj v roku 2017 (79,50) a taktiez v roku

2018 z 60,61 %. Vlastné imanie nepresahuje ani 21 % z celkovych pasiv spolo¢nosti.

Tab. 5 Vertikdlna analyza vykazu ziskov a strdt spolo¢nosti SILVERGAS, s. r. 0.

(Ndklady)
Zlozky nakladov 2018 2017 2016
Obstaranie tovaru 0% 0,3% 0%
Spotreba materialu | 35,92 % 38,23 % 14,73 %
a energie
Sluzby 21,52 % 30,81 % 32,42 %
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Osobné naklady | 12,47 % 9,27 % 9,86 %
(mzdové, socidlne

poistenie)

Dane a poplatky 0,98 % 0,62 % 0,61 %
Odpisy  aopravné | 17,21 % 13,52 % 12,58 %
polozky

Zostatkova cena 0% 0% 21,73 %
Nakladové uroky 7,78 % 5,94 % 6,52 %
Ostatné naklady 4,11 % 1,52 % 1,55 %
Naklady celkom 100 % 100 % 100 %

Pramen: viastné spracovanie podla vykazu ziskov a strat spolocnosti SILVERGAS, s. r. o.

Percentualny podiel zloziek nakladov spolo¢nosti sa meni kazdy rok. Najvicsie
zlozky vS8ak tvoria spotreba materialu a energie, mzdové naklady, socialne poistenie, odpisy
a opravné polozky. Po vSetky roky finan¢né naklady tvorili menej ako 10 % z celkovych
nakladov. Zostatkova cena sa objavuje iba jedenkrat a to v roku 2016 v hodnote 22 %. Dane

a poplatky s tym spojené z nakladov netvoria ani 1 %.

Tab. 6 Vertikdlna analyza vykazu ziskov a strat spolo¢nosti SILVERGAS, s. r. o.

(Vynosy)
Zlozky vynosov 2018 2017 2016
Trzby za tovar 7,30 % 0,4 % 0%
Trzby za vlastné vyr. | 30,54 % 77 % 20,28 %
Trzby za sluzby 62,16 % 22 % 53,59 %
Trzby z predaja | 0 % 0,6 % 26,13 %
DNM, DHM
a materialu
Vynosy z finan¢nej | 0 % 0% 0%
¢innosti
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Vynosy celkom 100 % 100 % 100 %

Pramen: viastné spracovanie podla vykazu ziskov a strat spolocnosti SILVERGAS, s. r. o.

V tabul’ke mozeme vidiet, ze trzby sa vlastné vyrobky a sluzby tvoria najvacsiu Cast’
celkovych vynosov spolo¢nosti. V roku 2016 tvorili trzby za vlastné vyrobky az 77 %,
naopak Vv trzby za sluzby iba 22 %. Momentalne posledny zisteny udaj ukazuje, Ze
percentudlny pomer sa vymenil atrzby za sluzby vzréstli 0 40 %. Taktiez si mo6Zeme

vSimnat’ Ze vynosy Z finanénej ¢innosti netvoria ziadne percento z celku.

4.3 Pomerové finanéné ukazovatele

Zakladné pomerové ukazovatele su rozdelené do 5 skupin ako ukazovatele likvidity,
aktivity, zadlZenosti, rentability a trhovej hodnoty. Davaji nam uceleny obraz o podniku.
Nasa spolo¢nost’ v§ak posledny z tychto ukazovatel'ov nedokaZe interpretovat’, pretoze
nedisponuje akciami spolo¢nosti. Na zaklade toho sa ukazovatele trhovej hodnoty nedaji

vypocitat’.
4.3.1 Ukazovatele likvidity podniku

Ukazuji ndm schopnost’ podniku premenit majetok na penazné prostriedky.
Rozdel'ujeme ich do dvoch skupin na ukazovatele pomerové a rozdielové. Podnik sa snazi

maximalizovat’ ukazovatele likvidity. (Fetisovova a kol., 2019)
Likvidita 1. stupna by mala predstavovat’ hodnoty 0,2 — 0,6>
Likvidita 2. stupfia by mala predstavovat’ hodnoty <1,0 — 1,5>
Likvidita 3. stupna by mala predstavovat’ hodnoty <2 — 2,5>

Tab. 7 Ukazovatele likvidity — pomerové

ROK
Ukazovatele
pomerové 2013 2014 2015 2016 2017 2018
Likvidita 1.
0,16 0,45 0,61 0,91 0,50 0,46
stupia
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Likvidita 2.
0,27 0,69 0,64 0,94 0,53 0,91
stupia
Likvidita 3.
0,48 0,75 0,69 1,10 0,66 1,12
stupna

Pramen. viastné spracovanie podla Finstat

Likvidita spolo¢nosti v roku 2013 nebola vobec priazniva pre firmu ked’ze pohotova
likvidita predstavovala len 0,16%. Mdzeme to odovodnit kiipou pozemkov a haly, kde firma
potrebovala vel’ku ¢ast’ nazhromazdenych prostriedkov, a tak sa firma dostala do stavu, kedy
mohol nastat’ problém splacania zavizkov. V roku 2014, 2015, 2017 a 2018 sa pohotova
likvidita pohybuje v norme a to v hodnote 0,45%; 0,61%; 0,50%; a 0,46%. V roku 2016
vzrastla 0 0,30% na 0,91% ¢€o nam indikuje prili§ vysoky stav finanénych uctov a mézeme
uvazovat’ o umiestneni zdrojov do vynosnejsich prilezitosti. Bezn4 likvidita teda likvidita 2.
stupna sa nachadza po vSetky roky pod intervalom NajblizSie intervalu bol rok 2016 s
hodnotou 0,94% a rok 2018 s hodnotou 0,91%. Od roku 2013 ma bezna likvidita tendenciu
rast’ aZ po rok 2017 kedy jej hodnota bola v porovnani s rokom 2016 0 0,41% nizsia. Celkova
likvidita sa taktiez ani v jednom roku nenachadza v intervale a pohybuje sa od 0,48 —1,12.
Poukazuje na nedostato¢nu rezervu v kratkodobom majetku, ktoré podnik ma na splatenie

svojich kratkodobych zavazkov.
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Tab. 8 Ukazovatele likvidity - rozdielové

Ukazovatele ROK

rozdielové 2013 2014 2015 2016 2017 2018

Cisté pohotovostné | ) g65 | 119993 | 179061 | 210209 | 135416 | 136 559
peniazné prostriedky

Cisty peiiazny
) 9675 | -31442 | -160079 | -136249 | -81686 | 23579
majetok
Cisty pracovny
32615 | -16475 | -145624 | -98449 | -46124 | 86 445
kapital

Pramen: vlastné spracovanie podla Finstat

K vyznamnym rozdielovym ukazovatelom patri ukazovatel ¢istého pracovného

kapitalu. pretoze vypoveda o finan¢nej stabilite firmy.

CISTY PRACOVNY KAPITAL A NEKRYTY DLH

86 445 €
32615 €
|

2013 20‘17
-46 124 €

-16 475 € /

-98 449 €

_

-145 624 €

Graf 3 Cisty pracovny kapitdl

Pramen: vlastné spracovanie podla Finstat

V roku 2013 CPK dosahoval hodnotu 32 615€ oproti roku 2014. V roku 2014 nam
vznika nekryty dlh v hodnote — 16 475€, nasledujtci rok dokonca — 145 624€. Mézeme si
v§imnut, Ze spolo¢nost’ je nestabilna a zaznamenany prudky narast z roku 2017 na rok 2018

0 132 569€ vypoveda o potenciondlnom riziku finan¢nej nestability firmy.
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4.3.2 Ukazovatele aktivity

Pre lepSiu vypovedaciu schopnost’ sa ukazovatele rozdel'uji do dvoch skupin.
Ukazovatele doby obratu (viazanost’) hovoria kol’ko dni trva, kym sa zlozka majetku spefiazi
Vv trzbach. Ukazovatele obratu (vyuzitie) vyjadruju, kol’ko krat sa majetkova polozka obrati
Vv trzbach za 1 rok. Doba obratu by mala byt’, ¢o najkratSia avSak hodnoty su Specifické pre
kazdé odvetvie zvlast. Doba obratu zasob na zaciatku analyzovaného obdobia klesala z 80
dni az na 25 dni. Nésledne v roku 2016 stipla na 78 dni, znova klesala v roku 2017 na 54
dni a v roku 2018 stupla na 142 dni. Doba inkasa pohl'adavok v roku 2014 predstavovala
138 dni. Podobne ako to bolo v roku 2018 kedy pocet dni predstavoval 306 dni. V roku 2017
dokazala firma SILVERGAS, s. r. 0. premenit’ svoje pohl'adavky na peniaze za 15 dni. Obrat

neobezného majetku sa za posledné Styri roky ustalil na jeden den.

Tab. 9 Ukazovatele aktivity

ROK

Ukazovatele 2013 2014 2015 2016 2017 2018

Doba obratu
80 34 25 78 54 142

zasob
Doba inkasa 44 13 15 16 15 306
pohPadavok
Obrat
ealhE T 2,97 1,52 0,92 0,72 1,40 1,08
majetku
Obrat aktiv 0,63 0,47 0,56 0,46 0,60 0,30

Pramen: viastné spracovanie podla uctovnej zavierky spolocnosti SILVERGAS, s. r. o.
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Ukazovatele aktivity

2013 2014 2015 2016 2017 2018

«=@==(Obrat neobezného majetku  ==@==Qbrat aktiv

Graf 4 Ukazovatele aktivity

Pramen: viastné spracovanie podla Finstat

Obrat neobeZného majetku musi brat’ do Gvahy aj opotrebenie neobezného majetku.
A grafu je mozné vy¢itat,, Ze hodnota ukazovatel'a mala klesajicu tendenciu od roku 2013,
kedy dochadza k postupnému znizovaniu z 2,97 na 1,52 v roku 2014, a rokom 2016 hodnota
esSte klesla na 0,72. Ukazovatel’ vyjadruje, Ze stale aktiva sa obratia za rok v priemere 0,72-
krat. Ukazovatel' obratu aktiv taktiez dosiahol najnizs$iu hodnotu 0,46 vroku 2016 a
postupne sa zvySoval rokom 2017 na 0,6. Tento ukazovatel ma priblizne taka istl
interpretaciu ako predchadzajuci — vyjadruje, kolkokrat sa vratia aktiva v trzbach, v naSom

pripade 0,3-krat za rok 2018.

4.3.3 Ukazovatele zadlzenosti

ZadlZenost’ dava obraz aka je miera pouzitia vlastnych a cudzich zdrojov pri
financovani podniku. Cim je zadlZenost’ vicsia tym spoloénost’ upada do vidsieho rizika.
Spolocnost’ sa snazi vSetky investicie hradit’ zo svojho doposial’ nazhromazdeného kapitalu.
Najlepsiu formu si podnik zachoval v roku 2018, kedy jeho majetok dosahoval hodnotu
531 967 € ale vzapiti investoval, a teda celkova zadlZenost’ podniku z 79,50% vzrastla na
84,60%. Aktualny stav zadlZenia voc¢i bankam je 19,76% ¢o v kone¢nom dosledku mézeme

tento ukazovatel brat’ pozitivne.
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Tab. 10 Ukazovatele zadlZenosti

Ukazovatele v ROK
[96] 2013 2014 2015 2016 2017 2018
Celkova
zadlZenost’ 67,79 79,48 80,13 79,55 79,50 84,60
podniku

ZadlZenost’ voci
32,25 28,60 25,89 32,68 28,27 19,76
banke

Finan¢na 32,21 20,52 19,87 20,45 20,50 15,36
samostatnost’

Pramen: vlastné spracovanie podla uctovnej zavierky spolocnosti SILVERGAS, s. r. o.
Finan¢nd samostatnost’ ako aj zadlZenost’ vo¢i banke bola najlepsia v roku 2018 s
hodnotou 15,36%. Nasledovné roky finan¢na samostatnost’ podniku sa ustalila na 20,50%.
ZadlZenost

15,36%
2018

20,50%
2017

20,45%
2016

ROK

19,87%
2015

20,52%
2014

32,21%
2013

0,00% 10,00% 20,00% 30,00% 40,00% 50,00% 60,006 70,00% 80,00% 90,00%

Finanéna samostatnost M ZadlZenost voci banke m Celkova zadlZenost podniku

Graf 5 Ukazovatele zadl¥enosti

Pramen: vlastné spracovanie podla Finstat
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V roku 2015 klesla na 19,87% oproti roku 2014, kedy dosahovala hodnotu 20,52%.

Najvyssiu hodnotu sme zaznamenali v roku 2013 s 32,21%.

4.3.4 Ukazovatele rentability

Rentabilita celkového kapitalu — (ROI) je zhodnotenie vlozeného kapitalu do
podniku. Rentabilita aktiv — (ROA) predstavuje efektivnost’ vlozeného kapitalu bez ohl'adu
na jeho povod. Rentabilita vlastného kapitalu je zhodnotenie vlastného kapitalu pouziteI'nym
ziskom v roznej podobe. Tento ukazovatel' sleduju najmé vlastnici. Rentabilita trzieb
predstavuje podiel vysledku hospodarenia pred zdanenim a vyplatenim nakladovych trokov

V trzbach.

Tab. 11 Ukazovatele rentability

Ukazovatele ROK
v [%0] 2013 2014 2015 | 2016 2017 2018
ROI -5,98 -6,35 0,10 | 0,38 1,01 0,02
ROA -7,6 -8,0 1,3 0,5 1,2 0,0
ROE -23,5 -39,2 6,5 2,4 6,0 0,2
ROS -11,99 -17,06 2,28 | 1,06 2,03 0,11

Pramen: viastné spracovanie podla uctovnej zavierky spolocnosti SILVERGAS, s. r. o.

Ukazovatel ROA charakterizuje percentudlne vyjadrenie zisku ziskan¢ho z 1€ aktiv.
Snazime sa o t0, aby rentabilita bolo ¢o najvysSia. Rentabilita aktiv firmy SILVERGAS, s.
r. 0. dosiahla najvyssiu troven v roku 2017 pri hodnote 1,01%. Od roku 2013 -2014 sme
nadobudali zaporné hodnoty. Aktualna rentabilita aktiv predstavuje pokles oproti minulému
roku 2017 skoro o jedno percento. Taktiez rentabilita vlozeného kapitalu predstavuje pokles

01,2% a Vv roku 2018 sa dostava na 0%.
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Ukazovatele rentability
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Graf 6 Ukazovatele rentability

Pramen: vlastné spracovanie podla uctovnej zavierky spolocnosti SILVERGAS, s. r. o.

Podstatné pre podnikanie je, aby ROE dosahovalo podstatne vysSie hodnoty ako
ROA. Mdézeme si v§imnUt' na grafe, ze hodnoty prvych rokov boli negativneho charakteru.
Najmenej priazniva hodnotu spolo¢nost’ dosiahla v roku 2014 a to -39,2%. Dokazala to
napravit’ v nasledujucom obdobi, kde ROE zaznamenalo pokles o 45,7% na hranicu 6,5%.
V roku 2015 nastdva aj bod zlomu pretoze sa dostavame do kladnych ¢isel. Posledna
namerand hodnota za rok 2018 predstavovala 0,2%. Ukazovatel’ rentability trzieb (ROS)
nameral prvé roky spolo¢nosti zaporné hodnoty, pretoze trzby spoloc¢nosti boli v zapornych
¢islach. Opét’ zmena nastava v roku 2015 a to 2,28%. Aktudlny stav ukazuje pokles na

0,11%.
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5 Diskusia

V nadchadzajtcej kapitole vyhodnotime dosiahnuté vysledky, ktoré sme ziskali zo
spracovania finan¢nej analyzy spolo¢nosti SILVERGAS, s. r. 0. Potom sme navrhli r6zne

opatrenia na zlepSenie situacie. Spolo¢nost’ podnika v odvetvi kde nema konkurenciu.

Zo zaciatku sme vypracovali analyzu absolitnych ukazovatelov na zaklade
horizontalnej a vertikalnej analyzy. Do horizontalnej analyzy suvahy sme si zvolili vybrané
ukazovatele: neobezny majetok, obezny majetok, ostatné aktiva, vlastné imanie, zavizky
a ostatné pasiva. Ostatné aktiva nam prudko klesli a ostatné pasiva stupli o sto percent.
Neobezny majetok a obezny majetok rastie kazdym rokom naopak vlastné imanie a zaviazky
nam klesajui. Celkové aktiva, ako ja celkové pasiva sa ndm zvySuji. Horizontalna analyza
vykazu ziskov a strat, kde sme si vybrali vysledky hospodarenia z hospodarskej a finanénej

¢innosti poukazuje na pokles.

Vertikalna analyza stivahy obsahuje taktiez rovnako zvolené prvky zo suvahy za roky
2016, 2017, 2018. Neobezny majetok klesa takmer o rovnakl ¢iastku kazdy rok. Naopak,
obezny majetok narasta o rovnaku Ciastku. Obezny majetok spolocnosti tvori viac, ako
polovicu aktiv porovnanim z predchadzajiicich rokov. Narastd z dévodu rastu zasob
spolo¢nosti. Vlastné imanie spolo¢nosti malo v roku 2016 a v roku 2017 rovnaku podobu
avSak posledny rok kleslo. Zavizky spolo¢nosti v roku 2016 a v roku 2017 mali rovnaka
hodnotu, kdezto v roku 2018 klesali. Pasiva boli po ostatné roky nulové, narast firma pocitila
az v roku 2018 a ostatné aktiva spolo¢nosti maju priblizne rovnaku hodnotu stale. Vyssi
podiel na celkovom vysledku hospodarenia spolo¢nosti SILVERGAS, s. r. 0. v roku 2016;
2017 2 2018 ma vysledok hospodarenia z hospodarskej ¢innosti.

Nasledne sme rozanalyzovali pomerové ukazovatele. Ukazovatele likvidity v ramci
zachovania finan¢nej stability podniku, je vhodné udrziavat’ v intervale, ktory je stanoveny
pre kazdy stupenn likvidity osobitne. Likvidita prvého stupna by sa mala pohybovat
Vv intervale od 0,2 do 0,6. Spolo¢nost’ sa v intervale pohybovala pocas rokov 2014, 2015,
2017 a2018. Mimo intervalu sa nachadzaji roky 2013 a 2016, kedy v roku 2013 bola
hodnota pod intervalom a v roku 2016 bola hodnota nad intervalom ¢o nam ukazuje, ze
spolo¢nost’ zadrziavala penazné prostriedky, ktoré mohli priniest’ spolo¢nosti vynosy, ak by
ich spolo¢nost’ samozrejme inak investovala. Likvidita druhého stupnia ma interval 1-1,5.
SILVERGAS, s. r. 0. sa Vv sledovanom obdobi nenachadza ani raz v uz spominanom

intervale. Tento fakt im moze v buducnosti sposobit’ nie malé problémy nakol'ko nebudu
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schopny hradit’ svoje kratkodobé zavazky. V roku 2016 a v sucasnosti sa priblizuje k dolnej
hranici intervalu. Likvidita spolo¢nosti treticho stupiia ma interval stanoveny na hodnoty od
2 — 2,50. Dosahovanu hodnotu spolo¢nost’ nedokazala naplnit’ ani v jednom roku. V roku
2016 a 2018 sa vel'mi malo priblizila hodnote 2. NajzavaznejSie problémy nastavaju pri
celkovej likvidite. Poukazuje to na problémy, ktoré mdzu nastat’ v budicnosti ato

s hradenim kratkodobych zavizkov.

Spolo¢nost’” by mohla danu situaciu rieSit’ reformou suvislosti medzi obeznym
majetkom a kratkodobymi zavéizkami. Existuje viacero moznosti ako docielit’ tento ziadany
stav. Po prvé by spolo¢nost’ mohla znizit' svoje kratkodobé zaviazky. Po druhé by mohli
zvysit obezny majetok, ktory ma podnik k dispozicii okamzite a méze ho kedykol'vek

pretvorit’ na financné prostriedky.

Cisté pohotové pefiazné prostriedky — vychadzame stoho, Ze firma nemaé
momentalne splatné zavizky. Zaporné hodnoty pri penaznom majetku poukazuju na
nedostatok prostriedkov na beznu ¢innost, ¢o sa v najblizSom obdobi moéze prejavit
Vv potrebe dodato¢nych zdrojov financovania podniku.. Nekryty dlh spolo¢nost’ vykazala vo
vSetkych rokoch okrem roku 2013 a 2018. Nekryty dlh znamend, ze Cast’ kratkodobych
cudzich zdrojov je pouzita na financovanie dlhodobého majetku. Podnik bude musiet’

zaplatit’ dlhy skor, ako si majetok na seba zarobi teda sa odpise.

Doba obratu zasob, ktora patri medzi ukazovatele aktivity vyjadruje kol'kokrat sa
zasoby obratia v trzbach za jeden rok. V sledovanom obdobi hodnoty mali tendenciu
kolisania. Najprv klesali, potom prudko rastli a znova klesali a rastli. terajS§ia namerana
hodnota obratu zasob je 142. Pri hlbSej analyze by sme mohli zistit’, aka je doba obratu
kazdej polozky zvlast’ (material, vyrobky, tovar). Doba inkasa pohl'addvok bola najlepSia
v strede hodnoteného obdobia a to 2014 — 2017. V roku 2018 podnik inkasuje prostriedky
zo svojich kratkodobych pohl'adavok v priemere kazdych 306 dni. MdZe to byt spdsobené
tym, Ze spolo¢nost’ vel'kl Cast’ trzieb prijima v hotovosti alebo chybnym t¢tovanim do inych
kratkodobych pohl'adavok. Takto moze dojst’ k druhotnej platobnej neschopnosti, ktorej by

sme mohli predist’ vytvorenim istej finan¢nej rezervy na preklenutie vypadku prijmov.

Obrat neobezného majetku nam poukazuje kol'kokrat sa stale aktiva obratia za rok
pri zohl'adneni opotrebenia majetku. Najvy$siu namerant hodnotu sme zaznamenali v roku
2013 anajnizsiu v roku 2016. Za posledné roky sa ustalil na jeden defi po zaokrthleni.

Aktudlny stav nadobuda hodnotu 1,08 krat. Ukazovatel' obratu aktiv sa nachadza pod
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intervalom ked’Ze minimalna hodnota je 1. Aktiva spolo¢nosti sa po celt dobu sledovania
nedokazali dostat’ ani na Groven 1. Vzdialene sa k tomuto ¢islu priblizil v roku 2013 a 2017.
Mohli by sme spolo¢nosti na zaklade nameranych hodnot odporucit’ sledovanie doby inkasa
pohladavok, aby sa jednoznacne znizila ich doba. TaktiezZ zniZenie doby obratu zasob

pretoze hodnoty su vysoké ako napriklad 142 dni.

Celkova zadlzenost” SILVERGAS, s. r. 0. kazdym rokom rastie. Zadlzenost’ voci
bankdm naopak ma tendenciu klesat’. V roku 2013 bola zadlzenost” trosku vysSia, pretoze
spolo¢nost’ musela vykryt’ stratu spolo¢nosti. Finan¢na samostatnost’ podniku sa nachadza
pod 50 percentami, ¢o nie je priaznivé. Znamena to ze podnik nema dlhodobt finan¢nt

stabilitu a ze podnik nie je schopny kryt’ svoje potreby vlastnymi zdrojmi.

Finanéna samostatnost’, ako aj zadlzenost’ vo¢i bankam klesa z roka na rok az sme
dospeli na hodnotu 15,36 percent pripadajiicu roku 2018. Analyza zadlZenosti nemusi byt
povazovana za negativnu charakteristiku. V konecnom désledku méze prispiet’ k rastu
rentability. Rast rentability v kone¢nom dosledku docieli aj rast trhovej hodnoty spolo¢nosti.
AvSak v konecnom doésledku odporacame firme SILVERGAS, s. r. 0., aby sa snaZila
0 znizovanie zadlZenosti spolo¢nosti. Spolo¢nost’ by nemala, ako prvé siahat’ po bankovom

uvere ale hl’'adat’ voI'né finan¢né prostriedky vo vlastnom majetku.

Rentabilita je posledny z pomerovych ukazovatel'ov. Rentabilita celkového kapitalu
(ROI) vypoveda o zhodnoteny vlozeného kapitalu. Spolo¢nost’ mala v roku 2013 a 2014
problémy s jeho ocenenim. Spolo¢nost’ v roku 2013 a 2014 dosahovala stratu, ¢o nam
ukazuju aj minusové hodnoty pri ROI. Najlepsie bola na tom spolo¢nost’ v roku 2017, kedy
sa dostala nad 1 percento. A predsa terajsi stav je o podstatnu ¢ast’ nizsi a to 0,02 %. Podarilo
sa nam, aby rentabilita aktiv mala niz§ie hodnoty a to v roku 2015, 2016, 2017 a 2018.
hodnotu namerant za celé sledované obdobie Cize vlozeny kapital do spolo¢nosti neprinasal

ziaden vynos vlastnikom a v roku 2015 dosiahla naopak najvyssiu namerana hodnotu.

ROS - rentabilita trzieb ako vsetky ukazovatele rentability dosahovala minusové
hodnoty prvé dva roky sledovaného obdobia v dosledku uz spominanych zapornych trzieb.
Momentalne ma spolo¢nost’ kladny vysledok a to 0,11%. Do budicna by SILVERGAS, s.
r. 0. mohla pouvazovat’ ako zvysit' dosahované zisky. Spolo¢nost’ by mohla rozsirit’ svoje

portfolio aj o pripadné sluzby tykajuce sa peci. Dalej by mohla zriadit’ prevadzku na zapade
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krajiny alebo aj za hranicami krajiny. Mohla by viac oboznamit spolo¢nost

s environmentalnymi problémami, ktoré sa tykaji kazdého jedného z nas.
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Zaver

Bakalarsku pracu sme venovali finan¢nej analyze, ktord sa nachadza v kazdom

podniku a je sucast'ou finanéného riadenia.

V prvej kapitole sme nacrtli finanéné hospodarstvo podniku s ohl'adom na stcasny
stav v domécej aj zahrani¢nej problematike. Charakterizovali sme financnu analyzu so
zretelom na efektivne koordinovanie a riadenie podniku, jej jednotlivé tipy, interné aj
externé Cinitele, ktoré ju ovplyviuju. Zaver prvej kapitoly obsahuje zdrojové udaje pre
vypocet finan¢nej analyzy vybraného podniku spolu s postupom financnej analyzy, ktory
sme opisali na zdklade odbornej literatiry. Druhd kapitola priblizuje ciel’ bakalarskej prace.
Hlavnym cielom bakaldrskej prace bolo zhodnotenie finan¢nej situécie vybraného podniku
s vyuzitim postupov financno ekonomickej analyzy. Na dosiahnutie sme vyuZivali
informacie a poznatky zo suvahy, vykazu ziskov a strat, internetovych zdrojov a odbornej

literatary.

Tretia kapitola obsahuje jednotlivé metdédy skimania financ¢nej analyzy aich
klasifikaciu. Cerpanim odborne;j literatury sme nadobudli znalost’ o dvoch ukazovatel'och

analyzy; t.j. absolutnych a pomerovych ukazovatel'ov.

Stvrtd kapitola zahffia vysledky zaverenej prace. V Gvode kapitoly sme
charakterizovali spolo¢nost’, ktori sme pouZili pre vypocet a stanovenie finan¢nej situacie.
Priblizili sme jej odvetvia, v ktorych vykonava svoju €innost’, produkty ktoré pontika na trhu
a technologie s ktorymi pracuje. Podstatnu Cast’ tejto kapitoly tvoria konkrétne vypocty
finan¢nych ukazovatelov. Analyzovali sme aktiva apasiva potrebné pre vypocet
horizontdlnej a vertikalnej analyzy stvahy spolocnosti. Vypocitali sme pomeroveé
ukazovatele finan¢nej analyzy, ktorych stcastou st ukazovatele likvidity, aktivity,

rentability, zadlZenosti.

V poslednej piatej kapitole sme nasu pozornost’ zamerali na diskusiu. Dospeli sme
k zaveru, Ze spolo¢nost’ SILVERGAS, s. r. 0. ma problémy s celkovou likviditou nakol'ko
nedosahuje ani spodnu hranicu intervalu. Nastavajuci problém je pri dobe inkasa
pohl'addvok a dobe obratu zasob. Navrhli sme isté opatrenia na zlepSenie situdcie podniku.
Je tu moznost’” zvySenia vlastného imania, znizenie zavizkov a naopak zvySenie trzieb

spolocnosti jej roz§irenim na zapad krajiny.
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Na zaver moézeme skonstatovat’, Ze ciele, ktoré sme si na zaCiatku prace vytycili sme
aj splnili. Uskuto¢nili sme finanéno — ekonomickt analyzu SILVERGAS, s. r. 0. Porovnali
sme vysledky v Case a nésledne ich okomentovali. Zistili sme aka je aktualna finan¢na
situacia spolo¢nosti a kam v najblizsich rokoch smeruje. Nakoniec sme odporucili niekol’ko

moznosti na zlepsenie financnej situdcie spolocnosti.
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