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Analyza absolutnej koncentracie vybraného odvetvia
pomocou Herfindahlovho-Hirschmanovho indexu
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by Herfindahl-Hirschman Index

Abstract

This article examines the use of the Herfindahl-Hirschman index in the anti-
monopoly policy of Slovak Republic. This index is a commonly accepted indica-
tor that is focused on absolute concentration of the industry and in that way it
allows to measure market concentration for purposes of antitrust enforcement.
The index is used for the analyses of absolute concentration of the branch: Elec-
tricity, gas, steam and hot water during the years 2004 — 2006. Besides it, the
sensitivity analysis that gives the information about characteristics of the indus-
try after the entrance of the new subject on the market is presented. Presented
analysis of the branch indicates that also by increasing number of subjects the
absolute concentration does not have decrease.
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Uvod

Pri stale rychlejSej globalizacii svetovej ekonomiky je tvorba a ochrana hos-
podarskej sutaze a konkuren¢ného prostredia nevyhnutnou sti¢astou rozvojo-
vych zamerov kazdej krajiny. Vzhladom na Specifikad a charakter jednotlivych
sektorov hospodarstva si ochrana konkurencného prostredia vyzaduje primerant
kombinaciu sutaznych a regulacnych pravidiel cielenych na kontrolu trhove;j sily
a zamedzenie protisutazného konania jednotlivych podnikatel'skych subjektov.
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V tejto oblasti preto stoja pred kazdou administrativou ¢oraz naro¢nejSie ulohy
na presadzovanie vlastnych narodnych ekonomickych zaujmov, ako aj ekono-
mickych zaujmov Eurdpskej tinie.

Hlavnou ulohou protimonopolnej politiky Statu je ochrana hospodarskej su-
taze. Moderné chapanie sutaznej politiky akcentuje aktivnu ucast’ protimono-
polnej institucie na formovani verejnej mienky, argumentacii v prospech hospo-
darskej sutaze a trhovych rieseni.

Ako jeden z podpornych nastrojov na formovanie konkuren¢ného prostredia
a formulovanie rozhodnuti deciznych organov mozno pouzit’ r6zne kvantitativne
pristupy. Cielom prispevku je na zaklade dostupnych udajov analyzovat’ abso-
lutnu koncentraciu vo vybranom odvetvi pomocou jedného zo zakladnych indi-
katorov — Herfindahlovho-Hirschmanovho indexu (HHI) a rozsirit’ jeho aplika-
ciu pomocou analyzy citlivosti. Vypocty sme realizovali na tidajoch za odvetvie
Vyroba a rozvod elektriny, plynu, pary a teplej vody.

1. Protimonopolna politika Slovenskej republiky a Europskej tnie

Vstup Slovenskej republiky do Eurdpskej tinie si vyzaduje transparentnu
kultaru hospodarskej sutaze a zosuladenie prava SR s pravom EU. Prave s cie-
Tom dal$ieho zosuladenia prava SR s pravom EU v oblasti hospodarskej stutaze
bol prijaty zakon &. 204/2004 Z. z., ktorym sa meni a dopiia zakon ¢&. 136/2001
Z. z. o ochrane hospodarskej sut'aze. Podl'a pravnej tipravy SR je obmedzovanim
hospodarskej sutaze kazdé obmedzenie volnosti konania podnikatela na rele-
vantnom trhu,' najmi vyludovanie existujicich alebo moznych sutaznych akti-
vit, skuto¢né alebo mozné zniZenie rozsahu konkurenénej aktivity alebo skresl'o-
vanie konkurenénych podmienok. Stat stanovuje presné pravidla hospodarskej
sut'aze, a zaroven dba o ich dodrziavanie a sankcionuje vSetkych, ktori tieto pra-
vidla porusuju.

Ulohu hlavného predstavitel'a ochrany hospodarskej sitaze v Slovenskej republike
vykonava Protimonopolny trad SR podla zakona ¢. 136/2001 Z. z. o ochrane hospodar-
skej sutaze, ktory vymedzuje jeho pdsobnost. Ochranu hospodarskej sutaze v Sloven-
skej republike upravujii zakladné pravne predpisy: Ustava Slovenskej republiky, ¢l. 55
ods. 2, zédkon ¢&. 204/2004 Z. z., ktorym sa meni adopiﬁa zakon ¢. 136/2001 Z. z.
o ochrane hospodarskej sutaze a o zmene a doplneni zdkona Slovenskej narodnej rady
¢. 347/1990 Zb. o organizacii ministerstiev a ostatnych ustrednych organov Statnej spra-
vy Slovenskej republiky v zneni neskorsich predpisov v zneni zakona ¢. 465/2002 Z. z.,

v

zakon ¢. 465/2002 Z. z. o skupinovych vynimkach zo zakazu dohdd obmedzujicich

' Podra § 3 ods. 3 zakona & 136/2001 predstavuje relevantny trh priestorovy a asovy sibeh
ponuky a dopytu takych tovarov, ktoré st na uspokojenie urcitych potrieb uzivatel'ov zhodné alebo
vzajomne zastupitel'né.
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hospodarsku sut'az a o zmene a doplneni niektorych zakonov, vyhlaska Protimonopolné-
ho tiradu SR €. 167/2001 Z. z., ktorou sa ustanovuji podrobnosti o vypocte obratu, vy-
hlaska Protimonopolného tradu SR ¢. 168/2001 Z. z., ktorou sa ustanovujui podrobnosti
o nalezitostiach oznamenia koncentracie v zneni vyhlasky ¢. 585/2002 Z. z., Trestny
zakon, ktory v § 149 vymedzuje skutkovu podstatu trestného ¢inu zneuzitia ti€asti na
hospodarskej sutazi.

Protimonopolna politika ma v sucasnosti vyrazny medzinarodny rozmer, preto je
Protimonopolny urad SR aktivne napojeny na viaceré medzinarodné organizacie: Eurdp-
ska komisia (EK), Organizacia pre hospodarsku spolupracu a rozvoj (OECD), Eurdopska
siet’ pre hospodarsku sutaz (ECN), Medzinarodna siet pre hospodarsku sutaz (ICN),
Europske organy pre hospodarsku sutaz (ECA), Zdruzenie sutaznych ekonomik (ACE).

Garantom hospodarskej sutaze v EU je Eurdpska komisia, ktora disponuje
znacnym rozsahom nastrojov. Ide najmé o zakaz kartelov na jednotnom trhu,
zakaz zneuzivania dominantného postavenia na trhu, zabezpecenie rovnopravne-
ho postavenia a rovnakého pristupu k verejnym a sakromnym firmam, kontrolu
fzii a dohl'ad nad narodnymi subvenciami ¢i §tatnou pomocou. Ochrana hospo-
darskej sutaze sa dotyka firiem vo dvoch zakladnych oblastiach: v oblasti proti-
sutazného spravania firiem (tzv. protimonopolnd, resp. antitrustova politika);
v oblasti Statnej intervencie, ktord moze deformovat sttaz predovsetkym pro-
strednictvom poskytovania Statnej pomoci.

V sucasnosti je pravna uprava vel'mi striktna, bez ohl'adu na to, ¢i je poruso-
vatel'om stitaze sukromna osoba alebo $tat.

Tyka sa to napriklad: zdkazu diskrimindcie zo strany $tatnych monopolov komercnej
povahy; zadkazu takych dohdd a postupov firiem, ktoré odporuju pravidlam hospodarskej
sutaze; zneuzivania dominantného postavenia na trhu; podmienok na udelovanie §tat-
nych podpdr apod. Existujii aj vynimky, ktoré su stanovené za presne vymedzenych
podmienok, napriklad s vnttornym trhom EU je zluditelna: podpora socialnej povahy
poskytovana individualnym spotrebitelom; podpora urcend na nahradu skody sposobene;
prirodnymi katastrofami a mimoriadnymi udalostami; podpora na pomoc hospodarske-
mu rozvoju oblasti s mimoriadne nizkou zivotnou Groviiou alebo s mimoriadne vysokou
nezamestnanostou. PoruSenim sitaze st aj praktiky subjektov so sidlom v tretom State,
ak mozu ovplyvnit’ obchodnu ¢innost’ medzi ¢lenskymi Statmi, zabranit’, obmedzit’ alebo
priamo narusit’ sitaz, pripadne zneuzit’ dominantné postavenie na vniitornom trhu EU.

2. Analytické nastroje na meranie stupria koncentracie v odvetvi

Aplikacia kvantitativnych postupov v oblasti protimonopolnej politiky je spo-
jena s potrebou odpovedat’ na nickol’ko zakladnych otazok. Pritom mnoho z nich
modze vyzadovat kvantifikaciu spojentl s nasledujucimi okruhmi problémov:
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definovanie relevantného trhu, koncentracia trhovej Struktury, problematika
zmeny cien, problematika vertikalnej integracie veducich firiem, problematika
Specialnych fuzii, potencidlny vstup na relevantny trh a zvySenie sutazivosti.

Kazda z tychto oblasti prinasa priestor na aplikaciu urcitych metod kvantita-
tivnej analyzy, hoci nie vSetky analyzy si vyzaduji pouzitie niektorych z mnoz-
stva matematickych alebo Statistickych metod.

Medzi najznamejsie kvantitativne metody, ktoré sa pouzivaju na analyzu
trhu, patria Statistické a ekonometrické metody, teéria hier a Specialne indexy
(Brezina, 1994).

K $pecialnym indexom na meranie koncentracie v odvetvi patri miera koncen-
tracie m najsilnejsich firiem v odvetvi, ktori uvadzalo Ministerstvo spravodlivosti
USA vo svojej smernici o horizontalnych fuziach uz od roku 1968 az do roku
1982. V roku 1982 ju nahradilo pouzitim HHI koncentracie, ktory je stcast'ou
smernic o horizontalnych fiziach az doteraz. Nasledne ho uvadzaju ako smernicu
pri posudzovani fuzii aj iné krajiny a je najpouzivanejSou mierou koncentracie.

Pomerne Casto sa uvadza aj Giniho index na meranie nerovnomerného rozde-
lenia trhovych podielov, ktory vychadza z Lorenzovej krivky zachytavajicej
skuto¢né rozdelenie trhovych podielov.

Dalej sa mozno stretniit’ s pouzitim komplexného indexu koncentracie (CCI),
ktory navrhol J. Horvath (1970). J. Fedderke a G. Szalontai (2005) vo svojej
praci meraju odvetvova koncentraciu vo vyrobe v Juhoafrickej republike za vy-
brané roky z intervalu 1972 — 1996 na trovni nasho OKEC 3. Na meranie kon-
centracie uvadzaju pouzitie HHI a zameriavaju sa najmi na pouzitie Rosenblut-
hovho indexu a Giniho indexu. A. ten Kate (2006) vo svojej praci uvadza, ze
napriek znaénej nespokojnosti so Strukturadlnymi pristupmi ku kontrole fuzii
a akvizicii, va¢sina protimonopolnych tiradov vo svete uvadza indexy odvetvo-
vej koncentracie ako prvy nastroj pri schvalovani fuzii (najpouzivanejSou mie-
rou koncentracie je HHI). Protimonopolny trad v Mexiku napriklad pouziva
vysledky HHI s inymi hranicami, ako aj tzv. index dominancie. Dal$im znamym
indexom pouzivanym pri merani koncentracie je index Hannaha-Kaya. Viac sa
mu vo svojej praci venuju autori O. Bajo a R. Salas (2002). Ich cielom je po-
skytnait’ spojenie medzi koncentraciou a nerovnostou rozdelenia trhovej moci.
Z ostatnych autorov, ktori sa venuju tejto problematike, su to napriklad: J. E.
Kwoka (1977), D. F. Leach (1992), A. Golan, G. Judge a J. M. Perloff (1996),
J. A. Bikker a K. Haaf (2002), D. C. Mare (2005), C. M. Naud¢ (2006), M. A.
Glick a D. Campbell (2007).

Trhovej koncentrécii v spracovatel'skom priemysle Ceskej republiky sa venuje
napriklad A. Zemplinerova (1999). Na Slovensku sa analyzou koncentracie v odvet-
vi zaoberaju autori L. Uncovsky a I. Brezina (1999). E. Fendekova a M. Fendek
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(1997) sa vo svojej praci venuju kvantitativnej analyze stavu konkuren¢ného
prostredia v odvetvi vyroby nabytku v Slovenskej republike. Dalgie prace, kde sa
mozno stretniit’ s danou problematikou, st napriklad 1. Brezina (1994), B. Mi-
hal¢ova a A. HintoSova (2004), M. Tokarova (2006), L. Madlenakova (2007).

3. Koncentracia v odvetvi

Konkurencna struktira odvetvia méze nadobudat’ rdzny charakter v zavislosti
od poctu a velkosti firiem operujucich v danom odvetvi. Jednou z moznych fo-
riem konkuren¢nej Struktiry odvetvia je koncentrované odvetvie. Koncentracia
moze v zavislosti od predmetu podnikania vystupovat’ v réznych formach, a to:
horizontalna koncentracia, vertikalna koncentracia a zmieSana koncentracia
(konglomerat).

Dalej sa budeme zaoberat’ horizontalnou koncentraciou, pretoZe prave vyvoj
a stupen horizontalnej koncentracie v odvetvi je podstatnym faktorom charakte-
rizujucim uroven konkuren¢ného prostredia a jeho exaktné vymedzenie je zalo-
zené na systéme kvantitativnych charakteristik. Tie st sucastou analytickych
materidlov Statnych institacii zaoberajtcich sa kontrolou dodrziavania pravidiel
hospodarskej sut'aze vo véacsine vyspelych ekonomik.

Viacero metod, ktoré sa daji tuspeSne vyuzit' pri vyhodnocovani stupiia
a dosledkov koncentracie v podmienkach nedokonalej konkurencie, vychadza
z tzv. trhového podielu. Trhovy podiel predstavuje podiel firmy na danom rele-
vantnom trhu, pripadne odvetvi. Ak n je pocet firiem v urcitom odvetvi, Q je
uhrnny objem produkcie odvetvia a g; indikuje objem i-tej firmy v danom odvet-
vi,i =1, 2,...,n, potom

0= qu’
i=1

Podiel i-tej firmy na celkovej produkcii odvetvia teda vyjadruje trhovy podiel
s, =(q,/ Q). Tento podiel moéze nadobudat’ hodnoty 0<s, <1 a suma trhovych

podielov vsSetkych firiem posobiacich v danom odvetvi je rovna 1. Ak disponu-
jeme dostatoénym objemom vierohodnych udajov, mézeme pouzit' trhovy po-
diel, ktory zahfna aj import a export daného produktu (Brezina, 1994).

Dalej budeme uvazovat s trhovym podielom v tvare:

kde
q; — objem i-tej firmy v danom odvetvi,
QO — celkovy objem produkcie odvetvia.
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Vsetky d’alej uvedené indexy vychadzaju z takto definovaného trhového po-
dielu. Tento indikator (resp. podiel) vo vSeobecnosti vyjadruje podiel vyrobcu na
produkcii hierarchicky vyS$Sieho agregatu vyrobcov. Vyber konkrétneho typu
relevantnej charakteristiky stupiia koncentracie, resp. ukazovatela, je determino-
vany cielom konkrétnej analyzy v konkrétnych podmienkach konkrétneho od-
vetvia a konkrétnej skupiny tovarov. V zavislosti od toho, ¢i indikatory kvantifi-
kuju stupen koncentracie vzhl'adom na vsetky subjekty, alebo iba vzhl'adom na
ich podmnozinu s urcitou vlastnostou, rozdel'ujeme ich na dve skupiny a to:
a) indikatory na meranie absolutnej koncentracie; b) indikatory na meranie rela-
tivnej koncentracie.

Nastroje na meranie absolutnej a relativnej koncentracie sa podstatne odlisuji
spdsobom, akym sa zohl'adnuje pocet subjektov, ktoré st nositeI'mi sledovaného
ukazovatela. (Fendekové, Fendek, 2005) Dalej sa budeme zaoberat len indika-
tormi na meranie absolutnej koncentracie.

4. Indikatory na meranie absolltnej koncentracie

Najcastejsie pouzivané indikatory na meranie absolutnej koncentracie v od-
vetvi su: miera koncentracie a Herfindahlov-Hirschmanov index.

4.1. Miera koncentracie

Miera koncentracie (CR,, — Concentration Ratio) je bezne pouzivany spdsob
merania koncentracie pre m najsilnejSich firiem v odvetvi v zmysle trhového
podielu homogénnej produkcie. Pomocou miery koncentracie pre m najsilnejsich
firiem v odvetvi sa jednoducho vyjadri ich trhovy podiel na celkovej produkcii
vsetkych firiem v danom odvetvi, pricom plati: s, =25, 25, >2... 25 , kde s; vy-
pocitame podl'a vzt'ahu (1). Mieru koncentracie pre m najsilnejSich firiem v od-
vetvi vypocitame:

CR,=)> 5, me <1;n> 2)

i=1

Tento indikator méze nadobudnut’ hodnoty z intervalu 0<CR <1. Zvycajne
sa CR,, kvantifikuje pre m =4, 8, 10, 25, 50, 100, alebo m = 3, 6, 10, 25, 50, 100
najsilnejsich firiem v odvetvi.

MensSie krajiny neuplatiuju indikatory koncentracie vyssich tried, t. j. pre
m =50, 100. NajcastejSie sa pouziva miera koncentracie pre 4 najsilnejsie firmy
v odvetvi, vo velkej miere ju pouziva napriklad Federdlna obchodna komisia
(Federal Trade Commission — FTC) v USA.
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Pri posudzovani koncentracie na zaklade miery koncentracie pre 4 najsilnej-
Sie firmy v odvetvi (CR, )? podl'a FTC USA je dané odvetvie:

o nekoncentrované, ak 4 najsilnejsie firmy produkuju menej ako 25 % produkcie
odvetvia (CR, <0,25);

o stredne koncentrované,ak 4 najsilnejsie firmy v odvetvi produkuju aspon 25 %
a menej ako 50% produkcie odvetvia (0,25 <CR, <0,50);

o koncentrované, ak 4 najsilnejsSie firmy v odvetvi produkuji aspon 50 % pro-
dukcie odvetvia (CR, =0,50).

4.2. Herfindahlov-Hirschmanov index

Herfindahlov-Hirschmanov index je konvexna funkcia trhovych podielov
vSetkych firiem v danom odvetvi. Tato mieru definujeme ako sumu §tvorcov
trhovych podielov s; (podla vztahu (1), i=1,2,...,n) vSetkych firiem v danom
odvetvi:

HHI =Y (s,)’ 3)
i=1

Index HHI takto mdze nadobudnit’ maximalne hodnotu 1, ¢o nastane v pripa-
de, ked ponuka v odvetvi je koncentrovana jednou firmou a minimalnu hodnotu
1/n v pripade, Ze vSetky firmy maji rovnaky trhovy podiel. Svojou index vS§ak kon-
strukciou HHI v podstate nepostihuje vplyv malych firiem na koncentraciu v od-
vetvi, ktorych podiel na produkcii odvetvia je mensi ako 1 % (Brezina, 1994).

Trhovy podiel firmy alebo zlucenej firmy sa mdze pouzit’ pri posudzovani
koncentracie a na jej nasledne odsuhlasenie alebo zamietnutie. Klasifikéacia stup-
na koncentricie v odvetvi® podla vypoéitanej hodnoty indexu, ktora uvadza
FTC USA, je:

e nekoncentrované, ak hodnota HHI je mensia ako 0,1;

o stredne koncentrované, ak hodnota HHI je v intervale <0, 1;0,18> ;

e koncentrované, hodnota HHI je vyssia ako 0,18.

Inu klasifikaciu stupna koncentracie v odvetvi uvadza EK v Usmerneni na

posudzovanie horizontalnych fazii podl'a nariadenia Rady o kontrole koncentra-
cii medzi firmami.* Ide o nasledovni klasifikaciu:

% Miera koncentracie pre 4 najsilnejsie firmy v odvetvi bola sugastou americkych smernic
o fuziach od roku 1968 do roku 1982.

? Federalna obchodna komisia v USA od 14. jina 1982 pouziva HHI ako zékladni metédu na
stanovenie Urovne koncentracie, ako aj na posudzovanie fuzii a stale ho uvadza v Horizontal Mer-
ger Guidelines.
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® nekoncentrované, ak hodnota HHI je mensia ako 0,1;

o stredne koncentrované, ak hodnota HHI je v intervale <O,l;0,2> a AHHI je
niz8ia ako 0,025;

o koncentrované, hodnota HHI je vyssia ako 0,2 a AHHI je nizSia ako 0,015
s vynimkou mimoriadnych okolnosti.’

4.3. RozSirenie pouzitia Herfindahlovho-Hirschmanovho indexu

V literatire sa mozno stretnut’ aj s tzv. normalizovanym HHI (ten Kate,
2006). Hodnoty HHI su z intervalu od 1/n az po 1, normalizovany index HHI
nadobuda hodnoty z intervalu od 0 po 1. Vypocita sa nasledovne:

gy~ (HHI =1/ n) @
1-1/n

Index HHI mdze byt vyjadreny aj pomocou indexu Hannaha-Kaya (Hannah
a Kay, 1977), ktory ma vSeobecnt1 formu:

. 1/(a-1)
(Zsfj ak >0, a'l
HK ,(x)=4""

n
Hsl.s‘ ak o =1
i=1

kde « je parameter elasticity, ktory ur¢uje vahu prisudzovanu vel’kym firmam
vzhl'adom na malé firmy. Tento index sa rovna hodnote indexu HHI v pripade,
Zea=2.

)

V praci ten Kata (2006) je uvedené pouzitie indexu dominancie (dominance
index® — DI) paralelne s HHI. Hlavny rozdiel medzi indexmi HHI a DI je, e
zatial' Co HHI rastie, ked’ sa dvaja alebo viaceri ucastnici trhu zlucia, v pripade
DI to nie je nevyhnutné. Najmai ak tieto dve firmy maji spolo¢ny podiel na trhu
mensi ako dominantna firma. V takomto pripade ma DI tendenciu znizit’ sa, za-
tial' ¢o HHI by sa zvysil. Ak su vSetky firmy na trhu rovnako velké, tak DI sa
zhoduje s indexom HHI.

Kwvéli skutocnosti, ze DI sa po fuzii mbéze znizit', nejde v pravom zmysle slova
o index koncentracie. Je to skor nejaké spojenie indexu koncentracie s indexom

* Uradny vestnik Eurdpskej tnie. Usmernenia na posudzovane horizontalnych fuzii podra
nariadenia Rady o kontrole koncentracii medzi podnikmi (2004/C31/03).

> Mimoriadne okolnosti st uvedené v Usmerneniach na posudzovane horizontalnych fiizii
podl'a nariadenia Rady o kontrole koncentracii medzi podnikmi.

8 Index dominancie navrhol P. G. Alba, toho asu jeden z komisarov Uradu pre hospodarsku
stutaz v Mexiku.
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nerovnomernosti. Index dominancie D/ vychadza z HHI a do uvahy namiesto
priamych trhovych podielov s, berie relativne prispevky o, jednotlivych firiem

k povodnému HHI. M6Zeme ho zapisat’:

() _ ()

ISy
i=1

i

DI=Y0o!, kdeo,=
i=l1

(6)

Podobne ako HHI, aj index dominancie m6Ze nadobudniit’ maximalne hodno-
tu 1, ked’ je cela ponuka koncentrovana jednou firmou, a minimalnu hodnotu 1/n
v pripade, ked’ firmy st symetrické. Ked’ maju firmy nerovné trhové podiely,
index dominancie dosahuje hodnoty vyssie ako HHI.

4.4. Analyza citlivosti hodno6t Herfindahlovho-Hirschmanovho indexu

Na vypocet HHI plati vzt'ah (3). Pri analyze citlivosti hodnot HHI budeme
predpokladat’, Ze po vstupe novej firmy do odvetvia podiely ostatnych firiem
v odvetvi budu rozdelené proporcionalne podla pévodnych podielov. Objem
produkcie i-tej firmy v odvetvi ozna¢ime ako ¢, pre i = 1, 2,...,n; pricom ¢, >0,

objem produkcie celého odvetvia, oznacime ako Q, teda plati, ze O = iqi a ob-
i=1
jem produkcie novej firmy, ktora vstupi do odvetvia, oznacime ako AQ. Na
analyzu citlivosti budeme uvazovat’ dva pripady:
e Dané odvetvie je schopné realizovat’ dodato¢ny objem produkcie AQ, t.].
celkovy objem produkcie odvetvia po vstupe novej firmy do odvetvia sa zvysi na
urovein O+ AQ (objem produkcie ostatnych firiem v odvetvi sa nezment).

e Dané odvetvie nie je schopné realizovat’ dodato¢ny objem produkcie AQ,

t. j. celkovy objem produkcie odvetvia po vstupe novej firmy ostane nezmeneny
a bude rovny O (objem produkcie ostatnych firiem sa proporcionalne podl'a po-
vodnych podielov znizi).

5. Hodnotenie koncentracie v odvetvi
Vyroba a rozvod elektriny, plynu, pary a teplej vody

Sietové odvetvia predstavuju strategicky dolezité odvetvia narodného hospo-
darstva. Délezitou charakteristikou sietovych odvetvi je vSeobecny charakter po-
treby ich vykonov a univerzalnost’ vzajomnych vézieb so vSetkymi odvetviami na-
rodného hospodarstva (Corejova, 1997). Sietové odvetvie Vyroba a rozvod elektri-
ny, plynu, pary a teplej vody je podla odvetvovej klasifikacie ekonomickych ¢in-
nosti’ (podla dvojmiestneho ¢lenenia OKEC) oznagené ako kategoria E. Budeme
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sledovat’ skupinu 40, ktora zahiha firmy pdsobiace v oblasti vyroby a rozvodu
elektriny, plynu, pary a teplej vody. Toto odvetvie sa na Slovensku vyznacuje
vyraznou koncentraciou. Udaje za toto odvetvie® si za obdobie 2004 — 2006 na
zéklade udajov z TREND Analyses. Udaje su k dispozicii za 94 firiem s 20 a viac
zamestnancami, avSak nie v kazdom z uvedenych rokov, kedZe v niektorych
rokoch dané firmy este neexistovali (na trh vstlpili neskor), resp. uz neexistovali
(v dosledku zlucenia, splynutia, resp. zaniknutia).

Najskor analyzujeme, ako je dané odvetvie koncentrované v trzbach. Z trzieb
jednotlivych firiem v odvetvi a celkovych trzieb odvetvia st vypocitané podiely
firiem, akymi sa podiel’aju na celkovych trzbach odvetvia (podl'a vztahu (1)).

Ako prvll uvedieme mieru koncentracie pre m najsilnejSich firiem v odvetvi, ktort
vypocitame na zaklade vzt'ahu (2). Miera koncentracie najsilnejsej firmy v odvetvi (Slo-
venského plynarenského priemyslu — SPP) v roku 2006 bola CR; = 0,358634006; teda podiel
SPP na celkovych trzbach odvetvia bol 35,86 %. Miera koncentracie dvoch najsilnejsich
firiem v odvetvi (SPP a Slovenskych elektrarni — SE) v roku 2006 bola CR, = 0,540212;
teda podiel bol 54,02 %. Miera koncentracie troch najsilnejsich firiem v odvetvi (SPP,
SE a Zapadoslovenskej energetiky — ZSE) bola CR; = 0,665824; teda podiel bol 66,58 %
a Styroch najsilnejsich firiem v odvetvi (SPP, SE, ZSE a Stredoslovenskej energetiky —
SSE) bola CR4 = 0,745068; teda podiel bol 74,51 %. Miery koncentracie pre m najsil-
nejsich firiem v odvetvi (pre m = 1; 2; 3; 4) na d’alSie roky st znazornené na grafe 1.

Graf 1
Vyvoj miery koncentracie pre 4 najsilnejsie firmy v odvetvi energetiky

Miera koncentracie pre m najsilnejich firiem v odvetvi
(kdem =1;2;3;4)

0,8
0,6 | —
] — 2006
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— — 82004
! E— e ——
CR2 CR3 CR4

Pramen: Vlastné spracovanie.

70d 1. 1. 2008 sa pouziva Statisticka klasifikacia ekonomickych ¢innosti (SKEC), ktora je
platna na zaklade vyhlasky Statistického tradu SR Z. z. &. 306/2007 z 18. 6. 2007, ktorou sa vyda-
va Statisticka klasifikacia ekonomickych &innosti. Ked'ze viak analyzujeme odvetvie za obdobie
2004 — 2006, budeme uvadzat odvetvova klasifikiciu ekonomickych &innosti (OKEC) podra
predchadzajucej vyhlasky Statistického tradu SR Z. z. &. 552/2002 z 12. 9. 2002, ktorou sa vydava
Statisticka odvetvové klasifikacia ekonomickych &innosti.

8 Udaje boli zakiipené v TREND Analyses <http://www.trendanalyses.sk>.
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Na zaklade miery koncentracie pre $tyri najsilnejSie firmy v odvetvi, podla
vSeobecne uvadzanej klasifikacie FTC USA, je dané odvetvie koncentrované,
pretoze hodnota CR, je vysSia ako 0,5. V odvetvi Vyroba arozvod elektriny,
plynu, pary ateplej vody je hodnota CR, vo vSetkych sledovanych obdobiach
vyssia ako 0,7; t. j. 70 %, ¢ize o viac ako 20 percentualnych bodov prevysSuje
uvedenu hranicu.

NajpouzivanejSou mierou koncentracie je HHI, ktory vypocitame na zaklade
vzt'ahu (3). Pre odvetvie Vyroba arozvod elektriny, plynu, pary a teplej vody
bola v roku 2006 hodnota tohto indexu 0,1950435; v roku 2005 bola 0,19648061
a v roku 2004 bola 0,184691322. Pocet firiem v odvetvi nebol rovnaky, v roku
2006 bolo v odvetvi 84 firiem, v roku 2005 ich bolo 92 a v roku 2004 len 75,
preto uvadzame aj normalizovany HHI*. Hodnoty indexu HHI a HHI* za roky
2004 — 2006 st znazornené na grafe 2.

Graf 2
Hodnoty HHI a HHI* v rokoch 2004 — 2006

Hodnoty HHI a HHI*

HHI
BT HHI*

Prameri: Vlastné spracovanie.

Odvetvie Vyroba a rozvod elektriny, plynu, pary a teplej vody bolo vo vset-
kych troch rokoch, na zaklade uz skor uvedenej vSeobecne pouzivanej klasifika-
cie FTC USA, koncentrované, pretoZze hodnota HHI je vyssia ako 0,18. Avsak
podra klasifikicie uvadzanej EK’ ide o stredne koncentrované odvetvie, pretoze
hodnota HHI je z intervalu <0,l; 0,2).

cvwe

2004, hodnota HHI bola 0,184691 (rozdiel od hodnoty indexu v pripade rovno-
merného rozdelenia je 0,171358), potom v roku 2005 stiipla o hodnotu 0,01179 na
uroven 0,19648061 (rozdiel od hodnoty HHI v pripade rovnomerného rozdelenia
je 0,185611) a v roku 2006 poklesla oproti roku 2005 o hodnotu 0,00144 na tiro-
ven 0,1950435 (rozdiel od hodnoty indexu v pripade rovnomerného rozdelenia je

® Podl'a: Uradného vestnika Eurdpskej inie. Usmernenia na posudzovane horizontalnych fazii
podl'a nariadenia Rady o kontrole koncentracii medzi podnikmi (2004/C31/03).
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0,183139). Podl'a hodnoty HHI bolo dané odvetvie najmenej koncentrované
v roku 2004. Na zaklade rozdielu hodnoty HHI od hodnoty HHI v pripade rov-
ked’ bol v odvetvi najmensi podiel firiem. Dalej sme vypogitali vybrané miery
koncentracie. V tabulke 1 su uvedené hodnoty vybranych mier koncentracie.
Z hodndét vacsiny indikatorov koncentracie je zrejmé, ze najkoncentrovanegjsie
bolo odvetvie Vyroby arozvodu elektriny, plynu, pary ateplej vody v roku
2005, a najmenej koncentrované v roku 2004, aj ked’ v roku 2005 bolo v tomto
odvetvi 92 firiem, ¢o je viac ako v roku 2004, ked’ ich bolo iba 75. Podl'a va¢si-
ny rozdielov hodnoét indikatorov od ich hodnoét v pripade rovnomerného rozdele-
nia bolo dané odvetvie najviac koncentrované v roku 2005, menej v roku 2006
a najmenej v roku 2004.

Tabulka 1l

Hodnoty vybranych mier koncentracie pre odvetvie Vyroba a rozvod elektriny,
plynu, pary a teplej vody

2006 2005 2004

Skutoéna . Skuto¢na . Skuto¢na .

hodnota Rozdiel hodnota Rozdiel hodnota Rozdiel
HHI 0.195044 0.183139 0.196481 0.185611 0.184691 0.171358
HHI* 0.185345 0.185345 0.187651 0.187651 0.173674 0.173674
CR; 0.665824 0.630110 0.661563 0.628954 0.651843 0.611843
CRy 0.745068 0.697449 0.742130 0.698652 0.739938 0.686604
DI 0.484994 0.473089 0.497990 0.487121 0.409619 0.396285
Pocet firiem 84 - 92 — 75 -

Poznamka: Stipec Rozdiel uvadza rozdiel vypogitanej hodnoty od hodnoty danej miery koncentracie v pripade
rovnomerné¢ho rozdelenia; tuénym pismom st vyznac¢ené hodnoty indikatorov, ktoré su spojené s najnizSou
uroviiou koncentracie a kurzivou su vyznacené hodnoty indikatorov, ktoré st spojené s najvysSou uroviiou
koncentracie.

Pramen: Vlastné vypocty.

Analyza citlivosti indikatorov koncentracie v odvetvi Vyroba a rozvod elektriny,
plynu, pary a teplej vody za rok 2006

Analyzu citlivosti za uvedené odvetvie realizujeme na idajoch za rok 2006.
Budeme predpokladat’, ze do odvetvia vstlpi firma, ktorda ma urcity podiel na
trzbach. Za uvedené odvetvie mame udaje za 84 firiem. So vstupujucou firmou
ich bude 85. Postupne budeme predpokladat’, Ze vstupujuca firma bude mat’ po-
diel na trzbach odvetvia postupne 1 %; 2 %; 3 %;... 40 % a ostatné firmy v od-
vetvi budu mat’ zvySny podiel na trzbach rozdeleny proporcionalne podla po-
vodnych podielov na trzbach odvetvia.

V tabul’ke 2 su uvedené hodnoty indikatorov koncentracie pre rdzny podiel vstupuji-
cej firmy na trzbach odvetvia. Svetlou farbou su znazornené klesajiice hodnoty indikato-
rov, ked klesa koncentracia v odvetvi so zvySujicim sa podielom vstupujucej firmy na
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trzbach odvetvia. Svetlou a sivou farbou su znazornené zvysujlce sa hodnoty indikatorov
koncentracie so zvysujucim sa podielom vstupujucej firmy na trzbach odvetvia. Tmavou
farbou su znazornené hodnoty indikatorov koncentracie vyssie ako povodné hodnoty.

Tabulka 2

Hodnoty indikatorov koncentracie pre odvetvie Vyroba a rozvod elektriny, plynu,
pary a teplej vody pred vstupom a po vstupe novej firmy do odvetvia

HHI HHI* CR; CR, DI
< E | PH 0.195044 0.185345 0.665824 0.745068 0.484994
£E5| pu 0.011905 0 0.035714 0.047619 0.011905
* | HH 1 I 1 1 1
DH 0.011765 0 0.035294 0.047059 0.011765
HH 1 i i 1 1
0.01 0.191262 0.181634 0.659166 0.737617 0.484487
0.02 0.187720 0.178050 0.652508 0.730166 0.482934
0.03 0.184416 0.174707 0.645849 0.722716 0.480296
0.04 0.181352 0.171606 0.639191 0.715265 0.476552
0.05 0.178527 0.168747 0.632533 0.707814 0.471702
0.06 0.175940 0.166130 0.625875 0.700364 0.465768
0.07 0.173593 0.163755 0.619216 0.692913 0.458797
0.08 0.171485 0.161622 0.612558 0.692558 0.450861
0.09 0.169616 0.159730 0.605900 0.695900 0.442059
0.10 0.167985 0.158080 0.606300 0.699242 0.432514
0.11 0.166594 0.156672 0.610675 0.702583 0.422376
£ 0.12 0.165442 0.155506 0.615049 0.705925 0411817
= 0.13 0.164528 0.154582 0.619424 0.709267 0.401027
= 0.14 0.163854 0.153900 0.623798 0.712609 0.390214
& | 01 0.163419 0.153460 0.628173 0.715950 0.379594
2 0.16 0.163223 0.153261 0.632547 0.719292 0.369390
Z 0.17 0.163265 0.153304 0.636921 0.722634 0.359824
2 0.18 0.163547 0.153589 0.641296 0.725976 0.351113
g 0.19 0.164068 0.154116 0.645670 0.729317 0.343461
3 0.20 0.164828 0.154885 0.650045 0.732659 0.337055
g | 02 0.165827 0.155896 0.654419 0.736001 0.332060
= 0.22 0.167064 0.157149 0.658794 0.739343 0.328617
> | 023 0.168541 0.158643 0.663168 0.742684 0.326837
z 0.24 0.170257 0.160379 0.667543 0.746026 0.326800
s 0.25 0.172212 0.162357 0.671917 0.749368 0.328556
S | 02 0.174406 0.164577 0.676291 0.752710 0.332123
z 0.27 0.176839 0.167039 0.680666 0.756052 0.337489
g 0.28 0.179511 0.169743 0.685040 0.759393 0.344613
0.29 0.182421 0.172688 0.689415 0.762735 0.353430
0.30 0.185571 0.175876 0.693789 0.766077 0.363852
0.31 0.188960 0.179305 0.698164 0.769419 0.375773
0.32 0.192588 0.182976 0.702538 0.772760 0.389069
0.33 0.196455 0.186889 0.706913 0.776102 0.403609
0.34 0.200561 0.191044 0.711287 0.779444 0.419250
0.35 0.204906 0.195440 0.715661 0.782786 0.435848
0.36 0.209490 0.200079 0.720036 0.786127 0.453256
0.37 0.214313 0.204959 0.724410 0.789469 0.471327
0.38 0.219375 0.210082 0.728785 0.792811 0.489922
0.39 0.224676 0.215446 0.733159 0.796153 0.508903
0.40 0.230216 0.221052 0.737534 0.799494 0.528142

Pozndamka: PH — pévodna hodnota, DH — dolna hranica intervalu hodnét indikatorov, HH — horna hranica
intervalu hodno6t indikéatorov.

Pramen: Vlastné vypocty.
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Hodnota HHI po vstupe novej firmy do odvetvia, ktorda ma 1 % podiel na
trzbach odvetvia, je oproti povodnej hodnote HHI (0,195044) nizsia o 0,003782
bodov, ale ak by do odvetvia vstipila firma s 2 % podielom na trzbach, hodnota
HHI by bola oproti pévodnej hodnote nizsia o 0,007324 bodov. Vyssi podiel na
trzbach vstupujucej firmy do odvetvia pri zachovani proporcionalneho rozdele-
nia podla pdvodnych podielov na trhu predstavuje nizsiu hodnotu koncentracie
meranu HHI. Jeho hodnota sa znizuje s rasticim podielom novej firmy na trz-
bach odvetvia az po 16 % podiel na trzbach vstupujucej firmy, ked’ je hodnota
HHI oproti jeho povodnej hodnote nizsia o 0,031821 bodov, nésledne zaCina
stupat’ a az do podielu 32 % na trzbach odvetvia ma HHI niZz$iu hodnotu oproti
jeho povodnej hodnote. Ak by vstupujica firma mala podiel na trzbach 33 %
a viac, tak by hodnota HHI bola vysSia ako jeho pdvodna hodnota a s rastucim
podielom novej firmy na trzbach odvetvia (33 % a viac) by hodnota HHI rastla
a bola by vyssia ako jeho poévodna hodnota. Uvedené skutoc¢nosti zaznamenava
graf 3.

Graf3

Hodnoty HHI a HHI' po vstupe novej firmy do odvetvia pre rdzne tirovne podielu
na trzbach

Hodnoty HHI a HHI* po vstupe novej firmy do odvetvia
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Poznamka: PH — povodna hodnota.
Prameii: Vlastné spracovanie

Odvetvie Vyroba a rozvod elektriny, plynu, pary a teplej vody je podl'a bezne
pouzivanej klasifikacie FTC USA na zaklade HHI koncentrované (pévodna hod-
nota HHI je 0,195044), pretoze hodnota HHI je vyssia ako 0,18. Ak do tohto
odvetvia vstipi nova firma a ak tato firma bude mat’ podiel na trzbach odvetvia
v intervale 5 — 28 %, tak odvetvie bude na zaklade uvedenej klasifikacie stredne
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koncentrované (hodnota HHI je v tomto intervale podielu novej firmy na trzbach
odvetvia nizsia ako 0,18; ale vyssia ako 0,1).

Rovnaky priebeh méa aj HHI'; hodnoty HHI" klesaju s rastucim podielom na
trzbach. Ak podiel vstupujicej firmy na trzbach v odvetvi je nizsi ako 17 %,
nasledne zaéne s rastom podielu novej firmy na trzbach odvetvia rast, ale je nizsi
ako povodna hodnota HHI', pokial’ je podiel novej firmy na trzbach odvetvia
nizsi ako 33 %. Ak je podiel novej firmy na trzbach odvetvia 33 % a vyssi, tak
hodnota HHI rastie s rastom podielu novej firmy na trzbach odvetvia a je vyssia
ako povodna hodnota HHI". Vyvoj hodndt HHI je zrejmy z grafu 3.

Miera koncentracie CR; klesa s rastom podielu vstupujucej firmy na trzbach
odvetvia az po uroven 9 %, miera koncentracie CR, az po uroven 8 %. Nasledne
s rastom podielu vstupujicej firmy na trzbach odvetvia rastie. Od Grovne 24 %
st hodnoty CR; a CR, vysSie ako pdvodné hodnoty tychto mier. Zmenu urovne
mier CR; a CR, zachytéava graf 4.

Graf 4

Hodnoty CR; a CR, po vstupe novej firmy do odvetvia pre rézne urovne podielu
na trzbach

Hodnoty CR3 a CR4 po vstupe novej firmy do odvetvia

CR3, CR4
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Podiel novej firmy na trzbach odvetvia

Poznamka: PH — povodna hodnota.

Prameri: Vlastné spracovanie

Zaver

Analyza odvetvia Vyroba a rozvod elektriny, plynu, pary a teplej vody potvr-
dzuje skuto¢nost’, ze podla vacsiny indikatorov merania koncentracie bolo od-
vetvie najviac koncentrované v roku 2005 anajmenej koncentrované v roku
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2004 napriek tomu, ze v roku 2005 v danom odvetvi posobilo 92 a v roku 2004
iba 75 firiem. Podl'a vacsiny rozdielov hodnot indikatorov od ich hodnét v pri-
pade rovnomerného rozdelenia bolo dané odvetvie najviac koncentrované v roku
2005, potom v roku 2006 anajmenej v roku 2004. Podla klasifikacie stupna
koncentracie na zaklade HHI podl'a FTC USA bolo dané odvetvie koncentrova-
né, pretoze hodnota tohto indikatora merania koncentracie bola 0,1950435
v roku 2006; 0,19648061 v roku 2005 a 0,184691322 v roku 2004. V sledova-
nom obdobi boli hodnoty HHI vyssie ako hodnota 0,18; to indikuje, Ze ide
o koncentrované odvetvie. AvSak podl'a klasifikacie stupfia koncentracie uva-
dzanej Eurdpskou komisiou bolo dané odvetvie stredne koncentrované, ked’ze
hodnoty HHI v sledovanom obdobi boli z intervalu 0,1 az 0,2; to indikuje stred-
ne koncentrované odvetvie.

Z uvedenc¢ho je zrejmé, Ze pri analyze koncentracie nie je dolezité pouzivat
len aktualne hodnoty, ale podstatné je sledovat’ trend vyvoja koncentracie v ¢o
najdlhSom casovom rade.

Dopliujuce informacie poskytuje analyza citlivosti. Z analyzy citlivosti pre
nami skiimané odvetvie vyplyva, ze z hl'adiska koncentracie trzieb by do odvet-
via mala vstupit’ firma, ktorej podiel na trzbach by bol 16 %, pretoZe pri tomto
podiele je podla indikatorov HHI a HHI dané odvetvie najmenej koncentro-
vané. V pripade, ze by do odvetvia vstupila nova firma, ktorda by mala podiel
na trzbach odvetvia v intervale 5 — 28 %, tak odvetvie bude na zdklade klasifika-
cie stupna koncentracie podla FTC stredne koncentrované (hodnota HHI je
v tomto intervale podielu novej firmy na trzbach odvetvia nizSia ako 0,18 ale
vyssia ako 0,1).

Uvedena analyza citlivosti mdze sluzit' ako nastroj pri posudzovani vstupu
novej firmy do odvetvia. Samozrejme, analyzu mozno vykonat’ aj na zaklade
inych relevantnych charakteristik, ako napriklad zisk, priemerny pocet zamest-
nancov, trhovy podiel (v zmysle podielu objemu produkcie firmy na objem pro-
dukcie odvetvia) a podobne.

Analyza koncentracie v nami skimanom odvetvi pomocou vybranych indi-
katorov potvrdzuje, ze aj pri zvySovani poctu firiem pdsobiacich na sloven-
skom trhu ostdva odvetvie koncentrovanym, a preto pri aktivitach novych firiem,
ale aj firiem uz podsobiacich v tomto odvetvi musi Protimonopolny urad SR
postupovat’ vel'mi opatrne. V pravidelnych intervaloch by mal zverejinovat’ hod-
notenie koncentracie odvetvi na trovni aspoit OKEC 3. Zverejiiovanie tychto
udajov a budovanie ich ¢asovych radov by umoznovalo efektivne posudzovat
stav koncentracie kazdého odvetvia a bolo by dobrym podkladom na prijimanie
rozhodnuti.
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