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Abstract

The Impact of Indirect Taxes on Economic Growth

The main purpose of this article is to investigate the impact of indirect taxes on economic growth
in a long term. The dynamic and static panel regression analysis methods were used to explore
the relationship between observed variables. The models are based on neoclassical growth model
extended by human capital. The models are verified using data on chosen European countries
from time period 1970 to 2011 and from time period 2000 to 2011.Taxes are included into models
by indicators of tax burden. It was used TQ, ITR and WTI. The results of empirical analysis revealed
that impact of taxes on economic growth is negative in a long term. The most negative impact
on economic growth was proven in case of direct taxes. Economic growth is influenced positively
by indirect taxes. The statistical significance of corporate tax and property taxes were not proven.
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Uvod
Role fiskalni politiky stale nabyva na dilezitosti, coz v soucasnosti plati zejména pro
Clenské staty eurozony. Ty nemohou uplatiiovat zcela svobodnou monetarni politiku,
a proto nastroje fiskalni politiky pfedstavuji zptisob, kterym stat muze liberalné zasa-
hovat do fungovani ekonomiky. Velmi cennym nastrojem jsou dané¢. Nastaveni danové
zatéze totiz ovliviiuje chovani ekonomickych subjekta. Prilis vysoka danova zatéz mize
pusobit na ekonomické subjekty demotivacné, v piipadé jejiho opacného nastaveni
nemusi byt objem vybranych finan¢nich prostfedkii do statniho rozpoétu dostatec¢ny. Oba
tyto extrémy maji negativni dopad na statni rozpocet. Cilem tvircu fiskalnich politik
napfi¢ vyspélymi demokratickymi staty je zabezpecit takovou Uroven danové zatéze,
ktera ekonomické subjekty nebude odrazovat od ekonomické aktivity a prostiednictvim
které bude zabezpeceno dostatecné mnozstvi penéznich prostfedkt do statniho rozpoctu.
Dulezitost daného tématu je dale umocnéna dluhovou krizi, ktera se projevuje v celé
fad¢ vyspélych zemi. Tato situace je feSitelnd napfiklad snizovanim statnich vydaja
nebo zvySovanim piijmi, cehoz mize byt dosazeno mimo jiné, také zvySovanim dani
nebo zavedenim dani novych. V pfipadé vétSiny vyspélych ekonomik je cela situace
dale komplikovana jevem, ktery je oznacovan jako starnuti populace, viz Cotis (2003).
Z vysledkd demografickych prognéz jasné vyplyva, ze se pocet ekonomicky aktivnich
obyvatel bude snizovat, pficemz pocet obyvatel v dichodovém veku se bude zvysovat.
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Z vys$e uvedeného vyplyva, ze vztah danové zatéze a ekonomické vykonnosti je
velmi casto diskutované téma. Empirickych praci, v ramci kterych je definovany vztah
analyzovan, existuje celd fada. Vysledky téchto praci ale nejsou jednoznaéné, coz je dano
predevsim odlisnosti uvazovaného vzorku zemi, obdobim nebo pouzitymi metodami.
V evropskych podminkach byva nejéastéji vyuzivano obdobi 20 let a kratsi, viz Kotlan
a Machova (2014). Na delsi ¢asové obdobi, tj. obdobi 40 let, je zaméfeno jen velmi malo
empirickych praci, napiiklad Alm a El-Ganainy (2013). Zavéry vétsiny empirickych praci
jsou v souladu s doporu¢enimi EU. Tvarcim fiskalni politiky je doporucovano zavadét
zelené dané a v pripadé, Ze je potieba zvySovat dan€, mélo by se jednat o dané spotiebni.

Cilem tohoto ¢lanku je zhodnotit vliv neptimych dani na dlouhodoby ekonomicky riist.
Clanek navazuje na podobné &lanky od autort jako Kotlan, Machova a Jani¢kova (2011),
Izak (2011) a Kotlan, Machova (2014). Uvazované obdobi ale bude podstatné delsi, nez
jaké bylo pouzito ve zminénych ¢lancich. Nejdelsi ¢asova zakladna bude zahrnovat pozoro-
vani od roku 1970 do roku 2011, kratsi zdkladna bude obsahovat data od roku 2000 do roku
2011. Soucasti datové zakladny budou dané vyjadiené prostiednictvim ukazatelt danové
zatéze. Pouzita bude danova kvoéta a jeji diléi slozky. Nesporna vyhoda tohoto ukazatele
spociva v tom, ze je k dispozici za nejdelsi casové obdobi. Dalsi soucasti datové zakladny
budou implicitni danové sazby, World Tax Index a jeho subindexy, které lépe odrazeji
uroven realné danové zatéze nez danova kvéta. Datova zakladna bude obsahovat vybrané
evropské zemé. Vztah mezi dlouhodobym ekonomickym rustem a neptimymi danémi bude
zkouman prostfednictvim dynamické a statické panelové regrese.

1. Prehled literatury

Proces za¢lenéni zdanéni do teorii riistu probihal postupné. Soucasny stav poznani vychazi
z neoklasického ristového modelu Solow (1956) a Swan (1956). Zavérem neoklasickych
ristovych modelii je, Ze ekonomiky diive ¢i pozdéji dospéji do tzv. stalého stavu'. V této
fazi je danova politika net¢inna, u¢inna muze byt pouze v obdobi mezi rovnovaznymi
stalymi stavy, viz Barro a Sala-i-Martin (2004). Prace vychazejici z modelt endogen-
niho rustu, naptiklad Lucas (1988) a Romer (1986), vyuzivaji mechanismy, které umoz-
nuji uréit Groven vystupu a miru rustu vystupu na pracovnika ve stalém stavu. Endo-
genni teorie rustu byla impulzem pro rozvoj praci, jejichz cilem je empiricka verifikace
vztahu mezi danémi a ekonomickym rastem, napiiklad Easterly a Rebelo (1993) a Levine
a Renelt (1992). Zavéry téchto praci vSak nepfinesly presvédcivé dikazy ohledné exis-
tence vztahu mezi mirou zdanéni a ekonomickym rastem.

V ramci ekonomické teorie se predpoklada, ze danova zatéz plsobi zpravidla na
ekonomicky rist negativné. Prace jako Mendoza et al. (1997) a Milesi-Ferreti a Roubini
(1998) poukazuji na nerealnost teoretického zavéru ohledné plsobeni danové zatéze
na ekonomicky rust, ktery je odtrzen od realnych danovych mixt sledovanych zemi.
V piipad¢ distorznich dani mtze pokles danovych piijml o jeden procentni bod zvysit
ekonomicky rist 0 0,1 az 0,2 procentniho bodu ro¢né. Korelace mezi ekonomickym riistem
a nedistorznimi danémi se v praci Kneller ef al. (1999) nepotvrdila. V praci Widmalm
(2001) byl prokazan negativni vliv dani na ekonomicky rust, dale zde bylo zjisténo, ze
spotfebni dané narusuji ekonomicky rust nejméné. Model vychazel z dat z roku 1965 az

1 Staly stav je oznaceni pro situaci, kdy dalsi riist je umoznén pouze zménou exogennich faktort, tedy
technologickym pokrokem nebo zménou ristu populace, viz Solow (1956), Swan (1956).

POLITICKA EKONOMIE Ro¢nik 64 | ¢islo 02 | 2016




1990, pficemz analyza zahrnovala 23 ¢lenskych zemi OECD. V praci Arnold (2008) byla
objevena nejvyssi negativni korelace mezi danovym zatizenim korporaci a ekonomic-
kym rstem. Dané z piijmu fyzickych osob disponuji méné silnym negativnim vlivem
na ekonomicky rust. V pfipadé spotiebnich dani byly také prokazany distorzni Gcinky,
av8ak mnohem nizsi nez v pripadé dani pfimych.

Mechanismus pusobeni nepfimych dani se odliSuje v ramci riznych empirickych
i teoretickych praci. Kneller (1999) a Keusching (2009) uvadéji, Zze neptimé dan¢ ovliv-
nuji hospodaisky rust prostfednictvim jejich psobeni na substituci mezi volnym ¢asem
a praci. Pfimé dané ovliviiuji ekonomicky rist prostiednictvim celé fady faktoru, proto
jsou povazovany za ty s vy$S§im distorznim ucinkem. Prace Alm a El-Ganainy (2013)
popisuji mechanismus pasobeni nepiimych dani odlisné€. Podle zminéné prace nepfimé
dané¢ ovliviiuji ekonomicky rast zprosttedkované pies kanal investic. V kratkém obdobi
nepiimé dané piimo ovliviuji Groven spotieby v ekonomice. Spotieba dale ptisobi na vysi
investic, které nasledné ovliviiuji ekonomicky rust. Prosttednictvim vysledka bylo proka-
zano, ze vztah mezi nepfimymi danémi a Grovni spotieby je negativni. Podle této prace
zdanéni spotifeby vede, alespon v zemich EU, ke sniZzovani spotieby a ke zvySovani uspor,
které prispivaji k vy$simu rastu na rozdil od dané z piijmu.

Prace Izak (2011) na rozdil od vétSiny studii bere v potaz vladni rozpoétové omezeni,
zdaraznuje vazby mezi riznymi typy dani, vydaji a rozpoctové bilance. Z hlediska
distorzniho uc¢inku dani bylo v této praci prokazano, ze ptimé dané se vyznacuji silnéj-
§imi distorznimi u¢inky na ekonomicky riust nez dané nepfimé. Ty maji méné vyrazné
distorzni ucinky. Autor prace dale upozornuje, ze by vydaje socialni povahy nemély byt
financovany distorznimi danémi. V ramci prace Kotlan, Machova a Janickova (2011) byl
prokazan statisticky i ekonometricky vyznamny vliv zdanéni méfeny danovou kvotou
na ekonomicky rist. Pficemz pii rozboru jednotlivych typl dani byl objeven vyznamny
negativni vliv pfedevs§im osobni dichodové dané, socialnich odvodu a spotiebni dané.
Vliv korporatni dan¢ byl oznacen za pozitivni a kvantitativné velmi vyznamny. Tento
vysledek je v praci zduvodnén hned nékolika faktory. Nejvice se ale autofi ptiklanéli
k tvrzeni, ze se jedna o dusledek konstrukce danové kvoty, coz potvrzuji i zavery zverej-
néné v praci Kotldn, Machova (2014).

2. Ekonometricka analyza

Vztah danovych proménnych a ekonomického riistu je zde zkouman na zakladé neokla-
sického ristového modelu, ktery je dale rozsitfen o lidsky kapital, viz Mankiw, Romer
a Weil (1992). Modely vychazeji ze studii Kotlan, Machova a Janickova (2011) nebo
Kneller, Bleaney a Gemmell (1999) a jsou odhadovany pomoci metody panelové regrese
ve statické a dynamické formé. Statické modely maji nasledujici formu:

J F
Vo= + > BX, + 2y TAX y+u+ &5 i=1, ., N,t=1,..,T, (1)

J=1 f=1
kde i pfedstavuje zemé a T Cas. y, je zavisla proménnd. Regresni koeficienty ﬂj ay,
oznacuji zménu vysvétlované proménné zptisobenou jednotkovou zménou vysvétlujici
promeénné. x,, je soubor j ristovych proménnych. 74X, je soubor fdafiovych proménnych.
Koeficient o," pfedstavuje slozky, které v sobé zahrnuji individudlni specifika subjektd,
a mohou byt korelovany s vysvétlujicimi proménnymi modelu. Proménna u, ptedstavuje
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chybovou slozku, ktera udava efekty nevyznamnych proménnych, které jsou charakteris-
tické i-tym pozorovéanim a ptislu§nému Casovému tseku. ¢, je rezidudlni slozka.
Dynamické modely Ize zapsat formou

J F
Vi :Yi,t—l+Zﬂijit+Z}/fTAXﬁt+lui+git, (2)
j=1 =1
kde Y, | pfedstavuje zavislou proménnou zpozdénou o jedno obdobi.

Ekonomicky rtist (y, ) je dle Mankiw, Romer a Weil (1992) pfedstavovan vysi real-
ného HDP na obyvatele v USD, ktera je pfepoctena na zaklad¢ parity kupni sily. Vzhle-
dem ke skutecnosti, Ze udaje, které jsou adjustované na PPP, nejsou konzistentné kon-
struované jako ¢asova fada, bude ekonomicky riist uvazovan pouze jako vyse realného
HDP na obyvatele v USD. Definice jednotlivych nezavislych proménnych stejné jako
specifikace ocekavanych znamének koeficientl jsou v souladu s praci Kotlan, Machova
a Janickova (2011).2 Do skupiny riistovych proménnych nélezi kapitalova akumulace
(K1), populace (POP,) a lidskych kapital (HUM)).

Kapitalova akumulace je aproximovana prostfednictvim realnych investic ve vztahu
k HDP, ptedpoklada se pozitivni zévislost mezi y, a KI,. PoCet obyvatel je ukazatel,
jehoz dynamika neni v ramci zemi OECD za poslednich deset let vysoka, to je také jeden
z dvoda, pro¢ se v soucasnych empirickych studiich jiz téméf nevyskytuje. Dynamika
tohoto ukazatele je vyssi v kontextu del§iho ¢asového obdobi, proto tvoii soucast datové
zékladny tohoto Clanku. Piedpokldda se negativni zavislost mezi y, a POP, . Lidsky
kapital je aproximovan podilem stfedoskolsky vzdélaného obyvatelstva na celkové
pracovni sile, pfedpoklada se pozitivni zavislost mezi y, a HUM,,.

Dan¢ jsou do modelt zahrnuty prostfednictvim ukazateld danové zatéze. Standardné
se pouziva dafiova kvota (7Q,), jeji slozky (TOD, , TQI,) nebo také implicitni dafiové
sazby (ITRL,, ITRC, , ITRCA, ) ¢i ukazatel World Tax Index (WTI,) a jeho subindexy
(CIT,, PIT,, OTC,,, VAT, PRO,). Datova zidkladna tohoto ¢lanku obsahuje vSechny
zminéné ukazatele danové zatéze. A to hlavné z toho diivodu, aby bylo mozné ovéfit,
do jaké miry budou zavéry z modeld, které obsahuji rizné druhy danové zatéze, platit.
Predpokladany vztah mezi danovymi proménnymi a ekonomickym ristem je negativni.

2.1 Data a pouzita metodika

Udaje tykajici se ekonomického riistu, populace a kapitalové akumulace byly &erpany
z databaze Penn World Table (verze 8.1). Danova kvota a jeji slozky jsou ziskany z data-
baze OECD. Implicitni dafiové sazby byly &erpany z databaze Eurostat. Udaje vztahujici
se k World Tax Indexu byly Cerpany z databaze WTI. Veskeré vypocty byly provedeny
v ekonometrickém softwaru E-Views 8.

Deskriptivni statistiky pro vSechna neupravena data, ktera byla pouzita, jsou obsa-
hem pftilohy 1. Datova zakladna obsahujici pozorovani od roku 1970 do roku 2011 byla
k dispozici pro 14 evropskych zemi®. Stejny vzorek zemi byl vyuZit také pro obdobi

2 To neplati pro alternativni ukazatel danové zatéze WTI, ktery je pouzivan v jinych ¢lancich,
naptiklad Kotlan, Machova (2014).

3 Jednd se o tyto zemé: Rakousko (AT), Belgie (BE), Svycarsko (CH), Némecko (DE), Dansko
(DK), Spanélsko (ES), Finsko (FI), Francie (FR), Spojen¢ kralovstvi (UK), Irsko (IE),
Lucembursko (LU), Nizozemsko (NL), Norsko (NO), Svédsko (SE).
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od roku 2000 do roku 2011 v ptipadé modeld, které obsahovaly danovou kvétou nebo
World Tax Index. Modely, jejichz soucasti byly pozorovani od roku 2000 do roku 2011,
obsahovaly 13 zemi*.

Jak jiz bylo uvedeno vyse, ke zkouméani vztahu mezi definovanymi proménnymi byla
pouzita metoda panelové regrese. Dle Baltagi (2008) se jedna o metodu, ktera umoznuje
postihnout maticové vztahy napfi¢ vybranym vzorkem zemi z ¢asového hlediska. Modely
byly odhadovany ve statické a dynamické formé. Dynamické modely se vzhledem k délce
obdobi jevi jako vhodnéjsi. Statické modely byly odhadovany pouze z divodu moznosti
porovnani stability koeficientu.

Dle Barro a Sala-i-Martin (1995) je v pfipadé pouziti metody panelové regrese
zadouci, aby sledované zemé byly homogenni, podstatné rozdily mezi zemémi by mély
negativni dopad na konzistentnost vysledki. Podminka homogenity byla splnéna, vybrané
evropské zemé se vyznacuji vysokou mirou podobnosti zejména z hlediska institucional-
nich parametrit a produkénich funkci. Proménné byly vyjadieny v logaritmech s cilem
usnadnit interpretaci vysledku, tento krok vedl k tomu, Ze regresni koeficienty se staly
kvantitativné porovnatelnymi.

Nicméné z ekonomického hlediska jsou dilezita pfedev§im znaménka odhadnutych
koeficientt, ktera vypovidaji o tom, zda je vliv nezavislych proménnych na ekonomicky
rust pozitivni ¢i nikoliv. Dle zavérd riznych empirickych praci pisobi fiskalni, popfi-
padé danové proménné na ekonomicky rist se zpozdénim jednoho az tii let, viz Kotlan,
Machova (2014). To je také divod, pro¢ byly testovany modely, které zahrnuji zpozdéni
o0 jedno az ti'i obdobi, nicméné statistickd vyznamnost takovych proménnych prokazana
nebyla. Zpozdéni proto nebylo zohlednéno ve vyslednych modelech.

Piedpoklady pouzitelnosti panelové regrese byly v pripadé statickych modelti zkou-
many standardnim zpisobem v souladu s Wooldridge (2009). Stacionarita byla zkoumana
pomoci Levin, Lin a Chu testu a Im, Pesaran a Shin testu, viz Levin, Lin a Chu (2002) a Im,
Pesaran a Shin (2003). Ptitomnost jednotkového koifene byla zjisténa u ekonomického ristu,
kapitalové akumulace, populace, lidského kapitalu a kvoty spotfebnich dani. Tyto proménné
byly diferencovany, coz vedlo k odstranéni nezadouci nestacionarity. Multikolinearita nebyla
u modeld prokazana, testovana byla za vyuziti korelaéni matice. Upravou kovarianéni matice
metodou ,,white period > bylo zajiiténo, Ze vysledky smérodatnych odchylek byly korigo-
vany o autokorelaci a heteroskedasticitu. Statické modely byly odhadovany s fixnimi efekty
(FE), jak doporucuje napiiklad Wooldridge (2009) v pfipadé€, kdy jsou prifezovymi jednot-
kami staty.® P¥ipustnost modelu fixnich efektd vyplyva nejen z povahy vybranych soubori,
ale také plyne z vysledk Hausmanova testu’, které jsou uvedeny v piiloze 2.

Dynamické modely byly odhadovany pomoci zobecnéné metody momenti (GMM)
za pouziti instrumentalnich proménnych. Aplikovana byla metoda Arellano-Bond (AB),
coZ je metoda vhodna pro hledani vazby mezi ekonomickym ristem a danovym zatizenim
s riznou ¢asovou dynamikou. Princip této metody spociva v provedeni prvnich diferenci

Jedna se tyto zemé: AT, BE, DE, DK, ES, FI, FR, UK, IE, LU, NL, NO, SE.
Tato metoda je popsana napiiklad v manualu E-Views (kapitola 18, strana 611).
Tento metodicky postup byl aplikovan v dalsich statich zvefejnénych v tomto periodiku, napiiklad
Kotlan, Machova (2012) nebo Izak (2011).

7 Hausmaniv test zkouma exogenitu vysvétlujicich proménnych, tedy nekorelovanost vysvétlujicich
proménnych s nahodnou slozkou, viz Baltagi (2008).
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u kazdé proménné, coz napomaha predchazet problémim s pfitomnosti nezadouciho
jednotkového kotene, viz Arellano, Bond (1991). V piipadé dynamickych modela byl
také vyuzit robustni estimator tzv. White period. Instrumentalni proménna zahrnuje zpoz-
déné hodnoty zavislé proménné ( o jedno obdobi. Prostiednictvim Sargan testu (J-statis-
tiky) byla potvrzena validita instrumentalnich proménnych ve v§ech modelech.

3. Vysledky ekonometrické analyzy

Vysledky modelu, jehoZ datova zakladna zahrnovala nejdelsi ¢asové obdobi, jsou ilustro-
vany v tabulce 1. Tento model byl odhadovan pouze v dynamické formée, a to hlavné
z divodu velmi dlouhého uvazovaného obdobi. Nejdiive byl odhadovan model, kde
byla vyjadiena vySe danové zatéze danovou kvotou, nasledné byl vytvofen model, kde
byla rozlisena kvoéta dani pfimych a nepfimych. Jak bylo uvedeno vyse, proménné jsou
vyjadieny v logaritmech, takze regresni koeficienty jsou porovnatelné. Z ekonomického
hlediska jsou ale podstatna predevsim znaménka, jaka nabyvaji regresni koeficienty. Jejich
prostiednictvim je totiz vyjadien vztah mezi zavislou a nezavislou proménnou, tedy mezi
ekonomickym rustem a kontrolni proménnou. V piiloze 3 jsou uvedeny popisné statistiky
pouzitych proménnych v regresich.

Tabulka 1 | Dynamické modely TQ 1974 -2011

ysuotiovandlpromennd, Model TQ Model pfimych a nepfimych dani
d(In ekonomicky rist) Koeficient (t-statistika) Koeficient (t-statistika)

d(In ekonomicky rast; —1) —0,17 (=2,41)** —-0,62 (-1,99)**

d(In Investice) 0,22 (3,54)*** 0,49 (1,81)*

d(In lidsky kapital) 0,35(1,52) 0,41 (0,74)

d(In populace) -5,22 (-1,99)* -8,43 (-1,39)
In(danova kvéta) 0,16 (2,76)***

In(danova kvéta piimych

dani) 0,68 (2,74)

In(daniova kvéta nepfimych 0,66 (=2,56)**

dani)

Pocet instrumentii 14 14
J-statistika 11,51 6
Pocet pozorovani 532 532

Poznamka: *, **, *** reprezentuji hladinu vyznamnosti 10%, 5%, a 1%, oznaceni In signalizuje logaritmic-
kou Upravu proménnych, oznaceni d signalizuje provedeni prvnich diferenci.

Zdroj: vlastni vypocty
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Z vysledkt modelt lze vycist, ze kontrolni ristové proménné maji ocekavana
znaménka, navic byl prokazan vliv vétsiny z nich na ekonomicky rust. Jedina proménna,
u které nebyla zjisténa statisticka vyznamnost ani v jednom z obou odhadovanych modeli,
je lidsky kapital. Statisticka vyznamnost této proménné piedstavuje problém ve vétsiné
modelt a to nejen v pripadé tohoto ¢lanku, viz Kotlan, Machova a Janickova (2011),
Drobiszova (2015) a dal$i. Tento problém je fesitelny za predpokladu, ze bude nalezena
jina veli¢ina, prostiednictvim které by bylo mozné aproximovat lidsky kapital. Jedna se
ale o nelehky ukol, jelikoz alternativni data nejsou dostupna pro dostate¢né dlouhé ¢asové
obdobi a vzorek zemi. Dalsi proménna, u které také byva problém s prokazanim statis-
tické vyznamnosti, a tyto modely nejsou vyjimkou, je populace. V piipadé¢ této proménné
muze byt pravdépodobnym nasledkem nedostate¢na dynamika vyvoje, coz bylo diskuto-
vano v ¢asti vénované definici proménnych, ktera je uvedena vyse.

Zjistény vztah ekonomického ristu a dani neni v souladu s teorii. Bylo prokazano,
ze dané ovliviuji ekonomicky rist pozitivné. Pti rozboru pusobeni dani z hlediska jejich
charakteru bylo zjisténo, ze nepiimé dané ovliviuji ekonomicky rist pozitivné, zatimco
pfimé dané negativné.

Tabulka 2 | Modely TQ 2000-2011

Model TQ Model prlm:;ca:? nepiimych

Vysvétlovana proménna: Koeficient (t-statistika) Koeficient (t-statistika)
d(In ekonomicky riist) ochcientitistatistixa

AB AB FE FE
d(In ekonomicky rust; —1) —0,18 (=5,06)*** | —0,27 (—4,94)***
d(In Investice) 0,38 (1,67)* 0,35 (1,95)* 0,22 (3,02)*** | 0,19 (3,05)***
d(In lidsky kapital) 0,19 (1,97)** 0,20 (1,82)* 0,05 (1,23) 0,05 (1,67)*
d(In populace) —5,03 (-1,54) —4,75 (-2,46)** -1,60 (-1,97)**
In(danova kvéta) -0,35 (-1,68)* -0,05 (-0,84)
In(d’anova kvéta primych 017 (-2,18)* ~0,05 (~1,97)*
dani)
In(danova kvéta
nepfimych dani) 0,19 (1,52) 0,05 (1,12)
Konstanta 0,22 (0,95) 0,05 (0,45)
Poéet instrumentu
Adjustovany R? 14 14 013 012
J-statistika
F-statistika 12,6 12,4 2,50 24
Pocet pozorovani 168 168 168 168

Poznamka: *, **, **¥; reprezentuji hladinu vyznamnosti 10%, 5%, a 1%, oznaceni In signalizuje logaritmic-
kou upravu proménnych, oznaceni d signalizuje provedeni prvnich diferenci.

Zdroj: vlastni vypocty
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Modely, které jsou zde prezentovany, byly odhadovany v dynamické (AB) i statické
formé (FE), viz tabulka 2. UvaZzovany vzorek zemi je totozny, jako tomu bylo u pted-
chozich modeli. Odlisnost spo¢iva v zasadnim zkraceni ¢asové zakladny. Tato zména se
tedy projevila ve vysledcich, a sice pfedevsim u statistické vyznamnosti lidského kapi-
talu, ktera byla prokazana u vSech modelt, vyjimku pfedstavoval pouze model pifimych
a nepiimych dani, ktery byl odhadovan pomoci fixnich efektd. Dale doslo ke zméné
znamének urcitych koeficientii. Zejména se jednalo o zménu vztahu daniovych promén-
nych a ekonomického ristu. Byl zjistén negativni vliv dani, pficemz statisticky proka-
zatelny vliv byl objeven pouze v piipad¢ danové zatéze reprezentované danovou kvotou
a kvotou piimych dani, ne v pripadé kvoty nepiimych dani. Z vysledkd je dale mozné
vy¢ist, ze diskutované zavéry byly z vétsi ¢asti potvrzeny vysledky statického modelu.

Tabulka 3 | Modely WTI 2000-2011

Vysvétlovana Model WTI Model dil¢ich slozek WTI
ysvetiove Koeficient (t-statistika) Koeficient (t-statistika)
proménna:
d(In ekonomicky rast)
AB AB FE FE
d(In ekonomicky riist; —1) —0,23 (—4,78)*** —-0,36 (—4,16)***
d(In Investice) 0,97 (1,99)** 0,51 (2,12)** 0,26 (1,75)* 0,15 (1,89)*
d(In lidsky kapital) 0,28 (1,41) 0,19 (1,14) 0,01 (1,21) 0,07 (1,80)*
d(In populace) —1,54 (-2,82)*** 1,43 (0,44) —2,33 (-3,61)***
In(WTI) —0,13 (=2,79)*** —0,23 (=12,20)***
In(dan z pfij
In(dai z pFijmu ~0,21 (-1,70)* ~0,7 (-1,64)
jednotlivca)
In(dan z pFijmu korporaci) 0,05 (1,01) 0,01 (1,11)
In(spotfebni dané) 0,19 (1,82)* 0,00 (0,03)
In(dan z pfidané hodnoty) -0,17 (-1,60)* -0,2 (-2,05)**
In(majetkové dané) —-0,04 (-0,61) -0,01 (-0,47)
Konstanta —-0,05 (-1,31) -0,11 (-1,13)
Poéet instrumentu
. . 14 14 0,13 0,13
Adjustovany R?
J-statistika
o 11,19 5,43 1,87 2,07
F-statistika
Pocet pozorovani 162 154 165 165

Poznamka: *, **, *** reprezentuji hladinu vyznamnosti 10%, 5%, a 1%, oznaceni In signalizuje logaritmic-
kou upravu proménnych, oznaceni d signalizuje provedeni prvnich diferenci.

Zdroj: vlastni vypocty
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Vysledky modelu, jejichz soucasti byl alternativni ukazatel World Tax Index nebo
jeho subindexy, jsou uvedeny v tabulce 3. Pii odhadovani modeltl opét nastal problém
se statistickou vyznamnosti lidského kapitalu a populace. Znaménka koeficientti byla
v souladu s pfedpokladanymi, vyjimku piedstavovaly opét pouze spotfebni dané.

Ekonomicky rlst je nejvice negativné ovlivitovan dani z piijmu jednotlivct a dale
také dani z ptfidané hodnoty. Statistickd vyznamnost dalSich danovych proménnych
nebyla prokazana. Pfi porovnani vysledkt dynamickych a statickych paneld je patrné, ze
se vyznacuji zvySenou mirou podobnosti. Vysledky modelt prezentovanych v tabulce
3 byly potvrzeny zavéry, které byly diskutovany v souvislosti s vysledky modeld, které
jsou obsazeny v tabulce 2. Z toho plyne, ze negativni vliv dani byl prokazan v obou
zminénych modelech, stejné jako bylo potvrzeno, Zze nejvice ekonomicky rust snizuji
pfimé dané.

Dale byly odhadovany modely, které obsahovaly daiiovou zatéz vyjadienou prostied-
nictvim implicitnich dafovych sazeb. Zakladem téchto modell nebyl stejny pocet zemi,
jako tomu bylo doposud, jednalo se o tfinact vybranych evropskych zemi, které byly
zminovany vyse v ¢asti vénované datové zakladné. Vysledky takto definovanych modelt
jsou ilustrovany v tabulce 4.

Tabulka 4 | Modely ITR 2000-2011

Vysvétiovana broménna: Staticky model Dynamicky model
d(‘;n Kkonomi i’r” 1) : Koeficient (t-statistika) Koeficient (t-statistika)

ekonomicky ruas FE AB

—0,15 (=3,17)***

d(In ekonomicky rust; —1) 0,14 (1,89)* 0,52 (6,2)***
d(In Investice) 0,09 (2,70)***
d(In lidsky kapital) -2,21 (-1,73)* —0,67 (~3,18)***
In(Implicitni dafiova sazba prace) —0,14 (-5,58)*** -0,07 (-1,69)*
In(Implicitni dafiova sazba kapitalu) -0,02 (-1,82)* -0,07 (-1,20)
(Implicitni danova sazba spotieby) 0,05 (3,86)*** 0,22 (0,81)
Konstanta 0,03 (4,12)***
Poéet instrumentu
Adjustovany R? 0.21 3
J-statistika
F-statistika 3.25 84
Pocet pozorovani 151 129

Poznamka: *, **, *** reprezentuji hladinu vyznamnosti 10%, 5%, a 1%, oznaceni In signalizuje logaritmic-
kou upravu proménnych, oznaceni d signalizuje provedeni prvnich diferenci.

Zdroj: vlastni vypocty
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I v ptipadé téchto modelt byla znaménka koeficientl v souladu s piedpoklada-
nymi. Z vysledkd plyne, Ze ekonomicky rist je nejnegativnéji ovliviiovan dani z ptijmu
jednotlivel. Vysledky dynamickych a statickych modelt jsou odlisné zejména z pohledu
statistické vyznamnosti implicitni dafiové sazby korporaci a spotfeby. V pfipadé static-
kého modelu byl prokazan negativni vliv danové zatéze kapitalu a dale byl také zjistén
statisticky vyznamny vliv danové zatéze spotieby. Prosttednictvim téchto vysledkd opét
doslo k potvrzeni vyse diskutovanych zavéru, a sice ze piimé dané maji nejvyznamné;jsi
negativni vliv na ekonomicky rist.

Zaveér

Cilem tohoto ¢lanku bylo zhodnotit vliv nepfimych dani na dlouhodoby ekonomicky
rust. Ke zkoumani definovan¢ho vztahu byla pouzita metoda panelové regrese, a to jak
ve statické, tak v dynamické formé. Datovou zakladnu tvotily vybrané evropské zemé,
jejichz spole¢nym znakem je clenstvi v OECD, a pro které¢ byly k dispozici pozorovani
za co nejdelsi mozné obdobi. Nejdel§i uvazované obdobi obsahovalo pozorovani za
41 let (od 1970 do 2011), dale bylo uvazovano také obdobi kratsi, které¢ zahrnovalo data
z obdobi od roku 2000 do roku 2011. Dané byly do modelt zahrnuty prostfednictvim
ukazateld danové zatéze. Jednalo se o danovou kvotu, jeji dil¢i ukazatele, World Tax
Index, jeho subindexy a implicitni danové sazby.

Jednim z hlavnich vysledkt, kterych bylo v ¢lanku dosazeno, je zjisténi, ze dané
pusobi na dlouhodoby ekonomicky rist negativné. To bylo prokazano vysledky vsech
modelt, kdy vyjimku pfedstavovaly pouze modely zahrnujici nejdelsi uvazované obdobi.
V ptipade¢ takto definovanych modeld bylo zjisténo, ze vztah dani a ekonomického je ristu
pozitivni. To je sice do urcité miry pfipustné, ale jen za predpokladu, ze bude dochazet
ke zvySovani socialni koheze spole¢nosti. Tento zavér by byl relevantni pouze v pfipadé,
ze by jej bylo dosazeno i po zméné€ specifikace modelu, k ¢emuz nedoslo. V tomto pripadé
je objeveny pozitivni vztah mezi diskutovanymi proménnymi pravdépodobné zpiso-
ben konstrukci daiiové kvoty, coz je ukazatel danové zatéze, ktery byl v modelu pouzit.
Jeho zcela zasadni nevyhodou je, Ze jeho prostfednictvim jsou zohlednény pouze piijmy
z dani ve vztahu k HDP. Na zakladé téchto zavéru lze konstatovat, ze danova kvota neni
vhodnym ukazatelem realné danové zatéze. Rovnéz neni adekvatni pouzivat ji v mode-
lech zahrnujicich tak dlouhé ¢asové obdobi, jaké bylo pouzito v pfipadé tohoto ¢lanku,
coz bylo potvrzeno také v clanku Kotlan, Machova (2014).

Dale bylo zjisténo, ze ekonomicky riist je nejvice ovlivnén dani z piijmu jednotlivct.
Vliv korporatnich a majetkovych dani na dlouhodoby ekonomicky riist nebylo mozné proka-
zat. Statistickd nevyznamnost majetkovych dani byla pravdépodobné zplisobena nizkou
dynamikou jejich vyvoje. Faktort, které je mozné oznacit za zdroje statistické nevyznamnosti
korporatnich dani, existuje hned nekolik. Jedna se naptiklad o nizkou troven danové zatéze
korporaci. Vyse korporatnich dani je vyuzivana jako prostiedek pro prilakani zahrani¢nich
investic, jako v ptipad¢ Irska a dalSich zemi. Dale hraje dilezitou roli také moznost danovych
unikil, kdy k obdobnym zavériim bylo dospéno také v praci Hanousek a Palda (2004).

Z hlediska nepfimych dani nedoslo k potvrzeni jejich negativniho vlivu na dlouho-
doby ekonomicky rist. Bylo zjisténo, ze spotfebni dan¢ ovliviiuji dlouhodoby ekono-
micky rust pozitivng. Tento zaveér je do jisté miry prekvapivy, jelikoz spotfebni dan¢ zaté-
zuji spotfebu statkli, po nichz poptavka neni elasticka. Jedna se tedy o pomérn¢ stabilni
zdroj pfijmt do statniho rozpoctu vétSiny statt. Tento zavér je shodny se zavéry ¢lankd,
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jako napiiklad Alm, El-Ganainy (2013). Vztah dani z pfidané hodnoty a ekonomického
rustu neni mozné definovat jednoznacné, pii zméné specifikace modelu totiz dochazelo
ke zménam vysledkt, coz je zavér shodny se zavéry uvetejnénymi v ¢lanku Kotlan,
Machova a Janickova (2011).

V souladu s vys$e uvedenymi ¢lanky je v tomto piispévku zavérem doporuceni
nezvySovat dan¢ z piijmu jednotlivet. Pokud je Zadouci dané zvySovat, mélo by se jednat
o dané spotfebni ¢i majetkové. Ke zvySovani piijmu do statniho rozpo¢tu mize dochazet
také zavedenim novych dani.

Priloha 1

Tabulka 1 | Vstupni neupravena data pro TQ 1970-2011

Pramér Median Maximum Minimum

Y, 89205,09 34315,38 744485,6 1053,457
POP,, 21,69303 8,259442 82,54074 0,346805
K, 2,790302 2,876474 4,469242 1,126256
HUM,, 44,30873 44,90000 68,90000 13,30000
Tq, 37,25154 37,86500 49,53600 16,63100
TQD, 15,41868 14,63450 30,15400 4,324000
TQl, 10,53552 10,42850 16,65000 4,254000

Zdroj: vlastni vypocty

Tabulka 2 | Vstupni neupravena data pro WTI 2000-2011

Pramér Median Maximum Minimum

Y. 142104,5 30068,06 744485,6 131,6514
Ki, 2,993040 3,162761 4,445703 1,126256
HUMm, 45,17604 44,25000 64,50000 19,00000
POP,, 24,44222 9,808215 82,54074 0,435491
WTI, 0,505124 0,549046 0,842784 0,006179
VAT, 0,173185 0,162827 0,284446 0,055250
oTC, 0,023358 0,015572 0,160697 0,001282
PIT, 0,235855 0,261461 0,551607 0,007711
PRO,, 0,036730 0,027229 0,131133 0,002837
qr, 250,7725 0,082383 2011,000 0,026516

Zdroj: vlastni vypocty
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Tabulka 3 | Vstupni neupravena data pro ITR 2000-2011

Pramér Median Maximum Minimum
Y, 1024931 23956,98 744485,6 131,6514
POP,, 28,93489 10,50688 82,54074 3,935781
Ki,, 2,976393 3,180919 4,445703 1,217977
HUM,, 45,27078 44,40000 64,50000 19,00000
ITRC, 22,98442 21,95000 34,20000 12,50000
ITRCA,, 30,64481 29,55000 49,90000 12,00000
ITRL,, 36,96039 38,65000 46,80000 24,40000

Zdroj: vlastni vypocty

Priloha 2

Tabulka 1 | Vysledky Hausmanova testu

Nazev modelu

Vysledek Hausmanova testu (p-hodnota)

Model TQ 1974-2011 0,00
Model pfimych a nepfimych dani 1974-2011 0,00
Model TQ 2000-2011 0,00
Model pfimych a nepfimych dani 2000-2011 0,00
Model WTI 2000-2011 0,00
Model subindexi WTI 2000-2011 0,00
Model ITR 2000-2011 0,00

Zdroj: vlastni vypocty
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Priloha 3

Tabulka 1 | Popisné statistiky proménnych pouzitych v regresi pro TQ (1974-2011)

Oznacvem . Definice Pramér Median Maximum Minimum

proménné

d(In(Y,)) realné HDP/obyv. v USD 0,011251 0,021079 2,536918 —3,528698

d(In(POP,)) populace 0,005068 0,004448 0,022997 —0,003102
pocet stfedoskolsky

d(In(HUM,)) vzdélanych na celkové 0,001852 0,002139 0,328995 —0,220473
pracovni sile

d(In(K1,)) L?I'_'”SF',”V“““ vyjadiené | 003236 | 0,000467 | 0220643 | 0186474

In(TQ,.') danova kvota 3,599631 3,634024 3,902700 2,811268

In(TQD") kvota pfimych dani 2,686894 2,683381 3,406318 1,464181

In(TQl") kvota nepfimych dani 2,315732 2,344542 2,812410 1,447860

Poznamka: Oznaceni In signalizuje logaritmickou Upravu proménnych, oznaceni d signalizuje provedeni

prvnich diferenci.

Zdroj: vlastni vypocty

Tabulka 2 | Popisné statistiky proménnych pouzitych v regresi pro WTI (2000-2011)

Oznacvenl’ Definice Pramér Median Maximum | Minimum
promenne
d(in(Y,)) realné HDP/obyv, v USD 0,021238 | 0021373 | 0058723 | —0,035076
d(In(POP,)) populace 0,003003 | 0,003668 | 0,006311 | —0,001702
pocet stfedoskolsky
d(In(HUM,)) | vzdélanych na celkové 0,005011 | 0,007358 | 0036621 | —0,045462
pracovni sile
d(In(K1,)) :]Z""'_lngsnve“'ce vyjadiené | 503782 | -0,002089 | 0047381 | -0,059175
In(WTI,) World Tax Index -0,151494 | —0,398473 | 0,608109 | —-0,597645
In(VAT,) World Tax Index - dan -1,634305 | -1,707861 | -1,257213 | —1,944287
it z pfidané hodnoty
In(0TC,) Z‘;‘;}réd TaxIndex = spotrebni _, 147601 | -3,935677 | -3,242658 | -6,161162
In(CIT,) World Tax Index - dar 0,707991 | —2,671847 | 7,606387 | -3,104884
i z pfijmu korporaci
In(PIT,) World Tax Index - dan ~1,396651 | —1,325554 | -1,140046 | —2,368799
it z pfijmu jednotlivcl
In(PRO,) World Tax Index - -3,756264 | —3,887549 | —2,031544 | —5864943
it majetkové dané

Poznamka: Oznaceni In signalizuje logaritmickou Upravu proménnych, oznaceni d signalizuje provedeni
prvnich diferenci.

Zdroj: vlastni vypocty
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Tabulka 3 | Popisné statistiky proménnych pouzitych v regresi pro ITR (2000-2011)

Oznacvem . Definice Pramér Median | Maximum | Minimum

promenne

d(In(Y,)) rediné HDP/obyv. v USD 0021238 | 0,021373 | 0,058723 | -0,035076

d(In(POP,)) populace 0,003003 | 0,003668 | 0,006311 | -0,001702
pocet stredoskolsky

d(In(HUM.)) vzdélanych na celkové 0,005011 | 0,007358 | 0,036621 | -0,045462
pracovni sile

d(In(KI,)) :Za:_:‘;”ves“ce vyjadrené | 003782 | -0,002089 | 0047381 | -0,059175

In(TQ,) dariova kvéta 3,681295 | 3,718865 | 3,779109 | 3,523592

In(ITRC,) implicitni danova sazba 3,036841 | 3,056354 | 3,113515 | 2,912351

it spotieby
In(ITRCA,) implicitni danova sazba 3,243789 | 3,278985 | 3,561046 | 2,944439
it kapitalu
In(ITRL,) g’r’;c'(':'m' dafiovd sazba 3,703480 | 3,708682 | 3,779634 | 3,616309

Poznamka: Oznaceni In signalizuje logaritmickou Upravu proménnych, oznaceni d signalizuje provedeni
prvnich diferenci.

Zdroj: vlastni vypocty
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