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Nariadenie PRIIP

SUvisiace buduce pravomoci, resp. povinnosti
prislusnych organov dohladu a buduce povinnosti
relevantnych subjektov na financnom trhu

Vladimir Hladky

Ndrodnd banka Slovenska

Financné trhy v stcasnosti ponukaju Coraz sirSie spektrum Specifickych investi¢nych financ-
nych produktov, ktoré byvaju casto zloZité a pre investorov tazko zrozumitelné. V tejto suvis-
losti je déleZitym predpokladom na zvysenie ochrany investorov zabezpecenie transparent-
nosti tychto produktov. Nariadenie PRIIP' zavddza na tento ucel Standardizovany dokument
obsahujuci klucové informdcie tykajice sa financnych produktov vymedzenych v nariadeni.
Md poméct retailovym investorom pochopit ich najddlezitejsie charakteristické viastnosti,
rizikd a s nimi spojené ndklady. Zdrovert md umoznit lepSiu porovnatelnost produktov pri

ich ponuke a predaii.

PrRepMmET NARIADENIA PRIIP A DATUM,
OD KTOREHO SA BUDE UPLATNOVAT
Nariadenie PRIIP stanovuje jednotné pravidla
upravujuce:

e forméat a obsah dokumentu s kfuc¢ovymiinforma-
ciami (dalej len,dokument KID"), ktory budu mat
povinnost vypracovat tvorcovia strukturalizova-
nych retailovych investi¢nych produktov, resp.
investi¢nych produktov zaloZenych na poistent,

* poskytovanie dokumentu KID retailovym in-
vestorom s cielom umoznit im pochopit a po-
rovnat hlavné vlastnosti a rizikd tychto financ-
nych produktov.

V zaujme zabezpecenia suladu postupu rele-
vantnych subjektov finan¢ného trhu s poZiadav-
kami obsiahnutymi v nariadeni budd mat prislus-
né narodné organy dohladu vratane Narodnej
banky Slovenska povinnost monitorovat trh a in-
tervencné pravomoci.

Nariadenie PRIIP sa bude uplatnovat od 31. de-
cembra 2016.

PRODUKTY, NA KTORE SA NARIADENIE
VZTAHUJE
Nariadenie PRIIP sa uplatriuje (okrem stanovenych
vynimiek) na vietky strukturalizované retailové in-
vesticné produkty a investi¢né produkty zaloZzené
na poisteni (dalej spolu len,produkty PRIIPs"), pri-
¢om predmetnd skupina finan¢nych produktov
pozostava v zmysle nariadenia z dvoch podsku-
pin produktov, ktorymi su:

e Strukturalizované retailové investi¢né pro-
dukty - investicie, pri ktorych nezdvisle od
pravnej formy investicie suma splatna retailo-
vému investorovi podlieha vykyvom z dévodu
vystavenia voci referen¢nym hodnotam alebo
vykonnosti jedného ¢i viacerych aktiv, ktoré re-
tailovy investor nenakupuje priamo,

¢ investi¢né produkty zaloZené na poisteni —
investicné produkty, ktoré ponukaju hodnotu

pri splatnosti alebo odkupnu hodnotu, pricom

tdto hodnota je Uplne alebo ¢iastocne, priamo

¢i nepriamo, vystavena trhovym vykyvom.

Nariadenie PRIIP sa konkrétne uplatiiuje na na-
sledujuce finan¢né produkty:
® Zivotné poistenie s investicnym prvkom,

e Struktdrované vklady,

e Strukturované produkty vradtane cennych pa-
pierov (vydanych [ubovolnym relevantnym
subjektom, ak zodpovedaju definicii produktov
PRIIPs) a produktov zaloZenych na individual-
nom riadeni portfélia,

® finan¢né nastroje vydané Ucelovo vytvoreny-
mi subjektmi (napr. subjektmi podla smernice
Solventnost I, resp. smernice AIFMD?), ktoré su
v sulade s vymedzenim produktov PRIIPs,

* investi¢né fondy, pricom v rdmci slovenského
finan¢ného trhu sa nariadenie nevztahuje na
Standardné fondy a verejné Specidlne fondy,
a to pocas prechodného obdobia piatich rokov
po nadobudnuti U¢innosti nariadenia; vztahuje
sa vsak na specidlne fondy kvalifikovanych in-
vestorov, a to v pripade, ak do nich investuju
retailovi investori.

Nariadenie PRIIP zaroven v ¢lanku 2 ods. 2 ex-
plicitne stanovuje finan¢né produkty, na ktoré sa
nevztahuje. Do tejto skupiny patria aj penzijné
produkty (na nasom trhu fondy spravované v Il.
a lll. déchodkovom pilieri).

SUBJEKTY NA FINANCNOM TRHU, NA

KTORE SA NARIADENIE VZTAHUJE,

A PREHLAD ICH BUDUCICH POVINNOSTI

Nariadenie PRIIP sa vztahuje na:

e tvorcov produktov PRIIPs, teda na kazdy sub-
jekt, ktory spominany produkt vytvara, resp.
ktory vykondva zmeny existujiceho produk-
tu, a to napr. Upravou jeho rizikového profilu
a profilu vynosnosti alebo nakladov spojenych
s investiciou do tohto finan¢ného produktu.

I

Nariadenie Eurdpskeho parlamentu
aRady (FU) 1286/2014 2 26. novem-
bra 2014 o dokumentoch s klticovymi
informdciami pre strukturalizované
retailové investicné produkty a inves-
ticné produkty zalozené na poisteni
(PRIP) (U.v.EUL 352,9.12.2014,5.1).
Smernica Eurépskeho parlamentu
aRady 2009/138/ES z 25. novembra
20090 zacati a vykondvani poiste-
nia a zaistenia (Solventnost ) (U. v.
EUL335,17.12.2009,5. 1).

Smernica Eurépskeho parlamentu
aRady 2011/61/E0 28. jana 2011

o sprdvcoch alternativnych investic-
nych fondov a o zmene a doplneni
smernic 2003/41/ES a 2009/65/

ES a nariadeni (ES) ¢. 1060/2009
a(EU) ¢ 1095/2010 (U.v.EUL 174,
1.7.2011,5.1).
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4 Nariadenie Eurépskeho parlamentu
aRady (EU) 600/2014 2 15. mdja
2014 o trhoch s financnymi ndstroj-
mi, ktorym sa meni nariadenie (EU)
¢ 648/2012 v platnom zneni (U. v.

EUL173,12.6.2014, 5. 84).

R Ec utiLt Aci1 A Fol

NANTCNTEHO

T R H U

Na slovenskom finan¢nom trhu mézu byt ty-
mito subjektmi poistovne, banky, spravcovské
spolo¢nosti a obchodnici s cennymi papiermi;
nariadenie sa vsak nevztahuje na déchodkové
spravcovské spolo¢nosti a doplnkové doéchod-
kové spolo¢nosti,

* 0soby poskytujice poradenstvo suvisiace s pro-
duktmi PRIIPs a osoby, ktoré predmetné financ-
né produkty predavaju, pricom na slovenskom
finan¢nom trhu moézu byt tymito subjektmi fi-
nanc¢ni sprostredkovatelia, finanéni poradcovia,
financné institucie, ktoré maju povolenie na vy-
konavanie cinnosti samostatného finan¢ného
agenta, alebo zamestnanci financnych institucif
pri priamom predaji.

Tvorcovia produktov PRIIPs budd mat podla
nariadenia povinnost vypracovat dokument KID
v sulade s poZiadavkami nariadenia (pred spri-
stupnenim produktu retailovym investorom)
a tento dokument zverejnit na svojom webovom
sidle. Nariadenie PRIIP v tejto suvislosti presne
stanovuje format, obsah, strukturu a rozsah pred-
metného dokumentu. Tvorcovia produktov PRIIPs
budud mat zaroven povinnost pravidelne presku-
mavat informécie obsiahnuté v dokumente KID
(s cielom zabezpecit ich spravnost, resp. aktual-
nost) a v pripade potreby dokument zrevidovat
a zabezpetit, aby bol bezodkladne k dispozicii
retailovym investorom.

Osoby poskytujuce poradenstvo sUvisiace
s produktmi PRIIPs, ako aj osoby predavajlce ta-
kéto produkty budu mat podla nariadenia povin-
nost poskytnut retailovym investorom dokument
KID v dostato¢nom ¢asovom predstihu pred tym,
neZ budu tito retailovi investori viazani akoukol-
vek zmluvou alebo ponukou tykajucou sa dané-
ho finan¢ného produktu. Nariadenie PRIIP v tejto
suvislosti upravuje viaceré aspekty a pravidla, po-
kial ide o poskytovanie predmetného dokumentu
retailovym investorom, a na tento Ucel pouzitelné
média. Predmetné osoby budu mat zéroven po-
vinnost stanovit primerané postupy a mechaniz-
my umoznujlce retailovym investorom podanie
staznosti voci tvorcom produktov PRIIPs efektiv-
nym spdsobom, obdrzanie véasnej a riadnej od-
povede, ako aj ndpravy, a to aj v pripade cezhra-
ni¢nych sporov.

INTERVENCNE PRAVOMOCI A POVINNOST
MONITOROVANIA TRHU

Nariadenim PRIIP sa prisluSnym narodnym orga-
nom dohladu (vratane Narodnej banky Sloven-
ska) vo vztahu k ich ndrodnym finan¢nym trhom,
ako aj k vecne prislusnému orgdnu dohladu s po-
sobnostou pre cell Eurdpsku Uniu, a to Eurdp-
skemu orgdnu pre poistovnictvo a doéchodkové
poistenie zamestnancov (dalej len ,EIOPA”), stano-
vuje povinnost monitorovania trhu s investi¢nymi
produktmi zaloZzenymi na poistent, ktoré sa ponu-
kaju na trhu, distribuuju alebo predavaja v Unii,
resp. v jednotlivych ¢lenskych $tatoch EU alebo
z nich. Nariadenim sa im davaju aj interven¢né
pradvomoci odrédzajuce ich vecnd a miestnu po-
sobnost. Predmetnd povinnost, resp. pravomaodi,
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sa podla nariadenia PRIIP budu vztahovat na in-
vesticné produkty zaloZzené na poisteni (teda iba
na podskupinu finan¢nych produktov, na ktoré sa
bude uplatiovat nariadenie). V tejto suvislosti je
potrebné poukazat na skutocnost, ze povinnost
monitorovania trhu, resp. intervencné pravomo-
ci voci prislusnym finan¢nym nastrojom, resp.
struktdrovanym vkladom, na ktoré sa nariadenie
PRIIP tiez vztahuje, bude mat Narodna banka Slo-
venska podla nariadenia MiFIR*. To sa bude uplat-
novat neskor ako nariadenie PRIIP, konkrétne od
3.januara 2018.

V zmysle uvedenych intervencnych pravomoci
a s cielom riesit:

* z3dvaznu obavu tykajucu sa ochrany investorov,
¢ alebo ohrozenie riadneho fungovania a integ-
rity finan¢nych trhov alebo stability finan¢ného
systému Unie (alebo jeho ¢asti), resp. s cielom
riesit predmetné ohrozenie existujuce aspon

v jednom ¢lenskom 5tate,
budud moct prislusné narodné organy dohladu
(vrdtane Narodnej banky Slovenska), resp. EIOPA,
Vv rdmci svojej miestnej a vecnej podsobnosti ob-
medzit alebo zakazat marketing, distribuciu alebo
predaj investi¢nych produktov zaloZenych na po-
isteni alebo investi¢nych produktov zalozenych
na poisteni s ur¢itymi Specifickymi znakmi, alebo
urcity typ finan¢nej ¢innosti alebo postupu pois-
tovne alebo zaistovne.

Podmienky, ktoré musia byt splnené na ucely
vyuzitia uvedenych intervencnych pravomodi,
zésady ich vyuzitia, ako aj podrobnosti tykaju-
ce sa 0znamovania, resp. zverejiiovania vyuzitia
intervencnych pravomoci, aspekty tykajuce sa
platnosti uloZzeného obmedzenia alebo zdkazu
a koordinacné ulohy EIOPA vo vztahu k intervenc-
nym pravomociam su upravené v prislusnych
¢lankoch nariadenia PRIIP. Spominané opatrenia
prijaté zo strany EIOPA budu mat prednost pred
akymbkolvek predchadzajucim opatrenim prijatym
prislusnym narodnym orgdnom dohladu, pricom
EIOPA bude moct prijat predmetné opatrenie iba
v pripade, ak v danej veci prislusné narodné or-
gany dohladu neprijmu potrebné opatrenia, resp.
ak prijmu na jeho zéklade opatrenia, ktoré budu
s ohladom na sledovany Ucel nepostacujuce.

WHISTLEBLOWING

S ciefom posilnenia kontroly nad postupom sub-
jektov na finan¢nom trhu, na ktoré sa nariadenie
vztahuje, maju prislusné narodné organy dohladu
(vratane Narodnej banky Slovenska) povinnost za-
viest do 31. decembra 2016 mechanizmy umoz-
nujuce nahlasovanie skuto¢nych alebo moznych
poruseni nariadenia PRIIP (tzv. whistleblowing).
Predmetné mechanizmy maju zabezpecovat
primerand ochranu zamestnancov, ktori oznéa-
mia porusenia, ku ktorym doslo u ich zamestna-
vatela, a to aspon pred odvetnymi opatreniami,
diskriminaciou a inymi druhmi nespravodlivého
zaobchéadzania. Zaroveri maju zaistovat ochranu
totoznosti osoby, ktord ozndmi porusenia, ako aj
fyzickej osoby, ktord je Udajne zodpovedné za po-
rudenie, a to vo vietkych stadidch predmetného
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postupu okrem pripadu, ked sa takato oznamo-
vacia povinnost ukladd vo vnutrostatnom prave
v ramci dalsieho vysetrovania alebo nésledného
sudneho konania.

SANKCIE ZA PORUSENIE NARIADENIA
Nariadenie PRIIP taxativne stanovuje minimalny
rozsah sankcif, ktoré bude, resp. mad byt mozné
uloZit relevantnym subjektom na financ¢nom trhu
zo strany prislusnych narodnych orgdnov dohladu
za porusenie jeho ustanoveni. Nariadenie v tomto
smere harmonizuje pravnu Upravu predmetnych
sankcif vo vietkych ¢lenskych statoch EU, zaroven
viak ponechava ¢lenskym Statom vo veci sankcif
urcitd mieru volnej dispozicie, pricom tie mézu
ustanovit aj dalsie sankcie alebo opatrenia a vys-
Sie spravne pokuty, nez sa ustanovuju v nariadenf
PRIIP.V tejto suvislosti maju zaroven clenské staty
EU povinnost stanovit narodné pravidla, ktorymi
sa (v sulade s poziadavkami nariadenia a napriek
jeho priamej vykonatelnosti) zavadzaju vhodné
spravne sankcie a opatrenia uplatnitené v situ-
4ciach porusenia nariadenia. Clenské $taty maju
povinnost oznamit tieto pravidld Komisii a Spo-
lo¢nému vyboru eurépskych organov dohladu
do 31. decembra 2016.

REGULACNE TECHNICKE PREDPISY

K NARIADENIU

V zaujme jednotného uplathovania prisludnych

ustanoveni nariadenia PRIIP bol prostrednictvom

Spolo¢ného vyboru eurdpskych organov dohladu

vypracovany navrh regula¢nych technickych pred-

pisov, ktoré sa tykaju nasledujucich skuto¢nost:

® prezentacie a obsahu dokumentu KID vratane
metodiky k vypracovaniu informdcif tykajucich
sa rizikovosti, vynosnosti a nakladovosti ponu-
kanych produktov,

* podmienok preskiimania, resp. revidovania
dokumentu KID, okolnosti, za akych maju byt

retailovi investori informovani o zrevidovanom

dokumente KID pre produkt, ktory kupili, ako aj

prostriedkov, ktoré sa maju na tento Ucel pou-

Zit,

* podmienok, ktoré je potrebné splnit, aby sa
naplnila poziadavka poskytnut retailovym in-
vestorom dokument KID v dostato¢nom ca-
sovom predstihu pred tym, nez budu viazani
akoukolvek zmluvou alebo ponukou tykajucou
sa prislusného produktu PRIIPs.

Navrh regulacnych technickych predpisov schva-
lila Komisia 30. juna 2016. Nasledne bol predloze-
ny Eurépskemu parlamentu a Rade, pricom tieto
organy moézu vzniest namietku proti tomuto na-
vrhu v rdmci trojmesacnej lehoty, t. j. do 30. sep-
tembra 2016.

PRESKUMANIE NARIADENIA

Nariadenie PRIIP obsahuje klauzulu, na zaklade

ktorej ho ma Komisia preskiimat do 31. decembra

2018. Predmetom preskimania (a moznej Upravy)

maju byt viaceré skutocnosti uvedené v ¢lanku 33

nariadenia vratane otézok tykajucich sa jeho p6-

sobnosti, a to najma:

* otazky predizenia, resp. nepredizenia platnosti
vynimky, podla ktorej sa povinnosti vyplyvajice
z nariadenia nevztahuju do 31. decembra 2019
na prislusné subjekty® pdsobiace, resp. vyvijaju-
ce ¢innost v sektore kolektivneho investovania;
zaroven ma byt preskimané, ¢i dokument KID
podla smernice UCITS® moze byt nahradeny,
resp. povazovany za rovnocenny s dokumen-
tom KID podla nariadenia PRIIP,

® otazky, ¢i do rozsahu pdsobnosti nariadenia
maju byt zahrnuté (v si¢asnom znenfi vyluce-
né) dochodkové produkty uznané na zaklade
vnutrostatnych pravnych predpisov za pro-
dukty, ktorych primarnym ucelom je poskytnut
investorovi prijem pocas dochodku a ktoré in-
vestora opraviuju na urcité plnenie.
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5 Sprdvcovské spolocnosti vymedzené

v ¢ldnku 2 ods. 1 pism. b) smernice
2009/65/ES, investi¢né spolocnosti
uvedené v ¢ldnku 27 uvedenej smer-
nice a osoby poskytujice poraden-
stvo suvisiace s podielovymi listami
UCITS alebo preddvajice tieto
podielové listy, uvedené v ¢ldnku 1
ods. 2 uvedenej smernice. Zdrover
vsak predmetnymi subjektmi mézu
byt aj sprdvcovské spolocnosti,
investicné spolocnosti alebo osoby
poskytujce retailovym investorom
poradenstvo suvisiace s podielo-
vymi listami, resp. preddvajice
retailovym investorom podielové
listy inych fondov ako UCITS, na
ktoré clensky Stdt uplatriuje pravidld
tykajlce sa formdtu a obsahu do-
kumentu s klticovymi informdciami,
ako st stanovené v ¢ldnkoch 78 az
81 smernice 2009/65/ES v platnom
zneni.

Smernica Eurépskeho parlamentu
aRady 2009/65/ES z 13. jula 2009

o koordindcii zdkonov, inych
prdvnych predpisov a sprdvnych
opatrenitykajucich sa podnikov
kolektivneho investovania do
prevoditelnych cennych papierov
(U.v.EUL 302,17.11.2009, 5. 32).

\ A \ chodenia do préce peso alebo MHD.

Do prace na bicykli - vitazstvo NBS v kategorii najviac
. timov u jedného zamestnavatela

Zamestnanci Narodnej banky Slovenska sa aktivne zapojili aj do tretieho ro¢nika celonarodnej
sutaze Do prace na bicykli a svojou Ucastou na kampani sa zaslUzili o vitazstvo NBS v kategdrii
najviac timov u jedného zamestnavatela na Slovensku. NBS vytvorila 41 timov, na kampani sa
zUcastnilo 111 zamestnancoy, z toho 86 cyklistov a 25 kolegov vyuZivajucich ekologicky spésob

Timy z NBS v priebehu maja spolu najazdili 13 812,04 kilometra pocas 2 679 jézd. Zaroven
tym usetrili 3 453,010 kg CO,. Kolegovia vyuzivajuci iny sposob ekologického dochadzania do
prace presli peso 1 179,5 km a MHD 7 267,6 km a usetrili tak 1 547 kg CO,,
Na sldvnostnom vyhodnoteni méjovej akcie na Sliaci NBS prevzala prvi cenu — bicykel
Dema, ktory venovala ZdruZeniu salezidnskej mladeze DOMKA v Bratislave — Trnavke.
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