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Co nastartovalo rast sukromnej
spotreby?

Jdn Beka
Ndrodnd banka Slovenska

Obnovenie sukromnej spotreby v pokrizovom obdobi a dobehnutie predkrizovych trovni
sprevddzal vyrazny ndrast dopytu po tovaroch dlhodobej spotreby. Tie su vZdy klicové pri
oZiveni rastu spotrebitelského dopytu, kedZe st viac procyklické ako ostatné tovary. Na
Slovensku doslo k oziveniu stkromnej spotreby v roku 2014, podporenej zlepSovanim situdcie
na trhu prdce, sentimentom, dopytom po Uveroch v désledku uvolnenej menovej politiky

a potrebou obnovy zdsoby tovarov dlhodobej spotreby vzhladom na jej narastajtci priemer-

ny vek.

CYKLICKE OZIVENIE SUKROMNEJ SPOTREBY

V' rédmci sukromnej spotreby spotrebovavaju
doméacnosti tovary kratkodobej a strednodobe;j
spotreby, tovary s dlhou Zivotnostou a sluzby. Za-
tial ¢o tovary prvej skupiny domacnosti nakupuju
pravidelne a ¢asto, tovary dlhodobej spotreby su
velmi cyklické, kedZe ich domécnosti vyuzivaju
zvacsa dlhsie obdobie a Uzitok je vlastne celkovy
tok sluzieb, ktoré poskytuju viastnikovi. Ich ndkup
mozu domacnosti oddialit alebo obmedzit v pri-
pade straty, resp. zniZenia prijmu. Nasledne, ked
sa domacnostiam prijem zvysi, mozu tovary dlho-
dobej spotreby nakupit. Tym sa vytvéra cyklickost
spotreby tovarov dlhodobej spotreby. Vzhladom
na skutoc¢nost, Ze tieto tovary maju vysoku ob-
staravaciu cenu a zvacsa nestaci na ich kupu jed-
norazovy prijem domécnosti, su na ich obstaranie
potrebné Uverové zdroje. Ako dokumentuju na-
sledujuce grafy, obdobie, odkedy zacala sukrom-
na spotreba rast, je sprevadzané najma vyssim
dopytom po tovaroch dlhodobej spotreby, a rov-
nako sa zrychlil rast Uverov na spotrebu.

Graf 1 Vyvoj redlnej sukromnej spotreby (medzi-
roc¢ny rast v %)
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UVERY PODPOROVALI OBNOVENIE
SPOTREBITELSKEHO DOPYTU

Hlavnou podporou narastajuceho dopytu po Uve-
roch na spotrebu od roku 2014 bol pokles Urocenia
a uvolnenie konkrétnych podmienok pri poskyto-
vani Uverov. Vyrazny pokles uUrokovych sadzieb
7 Uverov na spotrebu odrdzal uvolnend menovu
politiku ECB a narast konkurencie na trhu spotrebi-
telskych Uverov. Banky sice hodnotili Uverové Stan-
dardy ¢asto ako sprisnujuce, do velkej miery to viak
bolo len v désledku sprisnenia regula¢ného ramca
zo strany NBS (znizovanie maximalnej lehoty splat-
nosti spotrebitelskych Gverov). V rdmci konkrét-
nych podmienok poskytovania spotrebitelskych
Uverov prikrocili banky k znizovaniu svojich marzi
nielen pri priemernych Uveroch, ale aj pri tych ri-
zikovejsich. Urocenie Uverov v obdobi od zaciatku
roka 2014 do konca roka 2017 pokleslo priblizne
0 6 percentudlnych bodov, ¢o zna¢ne spristupnilo
Uverové produkty vyssiemu poc¢tu domdcnosti. Tie
tak mohli realizovat svoju odloZenu spotrebu (naj-
ma tovarov dlhodobej spotreby).

Graf 2 Sukromnd spotreba a tvery na spotrebu
(medziro¢ny rast v %)
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Graf 3 Uverové standardy (Cisty percentudlny podiel)
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= Neurokové poplatky — Uverové tandardy
Zdroj: ECB.

Graf 4 Urocenie spotrebitelskych tverov (v %)
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DALSi FAKTOR PODPORUJUCI OBNOVENY
DOPYT PO TOVAROCH DLHODOBE)J
SPOTREBY

Okrem odkladania spotreby z dévodu slabého
sentimentu domacnosti a nevyrazného rastu re-
alnych miezd v pokrizovom obdobf bol dalsim
faktorom obnovy dopytu po spotrebnych stat-
koch narastajuci vek zasoby tovarov dlhodobej
spotreby. Jednoduchy odhad naznacuje, Ze az do
zaciatku roku 2014 narastal vek tychto statkov, ¢o
znamend, ze obstardvanie novych tovarov dlho-
dobej spotreby nepokryvalo odpisy. Od roku 2014
sa vsak postupne zacala zlepSovat situdcia na trhu
prace, otocil sa sentiment v désledku pocitované-
ho a oc¢akdvaného zlepsovania finan¢nej situécie,
vzrastli mzdy a domacnosti zacali vo vdcsej miere
zaobstaravat tovary dlhodobej spotreby. Priemer-
ny vek tovarov dlhodobej spotreby sa tak pomaly
Znizuje.

Graf 5 Priemerny vek tovarov dlhodobej spotreby
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Zdroj: Prepocty NBS.

Pozndmka: Priemerny vek tovarov dlhodobej spotreby bol vypo-
¢itany pri Zivotnosti tovarov dlhodobej spotreby Styri roky a pri
adekvdtnej miere deprecidcie. Kumulativ s bdzickym obdobim
4Q 2008. Pokles znamend, Ze prirastok tovarov dlhodobej spotre-
by je vyssi ako ich deprecidcia.

Co NAM UKAZUJU INDIKATORY DO
BUDUCNOSTI?

Dalsie smerovanie stkromnej spotreby by mohli
najlepsie naznacit predstinové indikatory. V prie-
skume Eurdpskej komisie o indikatore ekonomic-
kého sentimentu su aj otazky tykajuce sa ocakavani
domécnosti. Ako najvhodnejsie indikdtory sa zdaju
byt o¢akavania velkych ndkupov domacnosti v na-
sledujucich 12 mesiacoch a ocakavana finan¢na
situdcia domacnosti. Tie naznaCuju pokracovanie
pozitivneho trendu, pravdepodobne viak o nieco
pomalsie, ako to bolo v predchéadzajicom obdobi,
ked domdcnosti dobiehali odlozenu spotrebu.

Graf 6 Ocakdvania domdcnosti do budtcnosti
(odchylky od dlhodobého priemeru, posun

o0 12 mesiacov)
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Zdroj: Eurépska komisia.
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