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Rozdelovacie transakcie systému narodnych uctov ESA 2010 (3.)

Uvod

V predchadzajucej Casti prispevkov sme Sa podrobnejSie zamerali na na dalsiu cast
rozdelovacich transakcii systému narodnych uctov ESA 2010 - na dane z produkcie, dane
z dovozu ana subvencie. Pridana hodnota vytvorena pri produkcii sa prostrednictvom
rozdelovacich transakcii rozdel'uje medzi pracu, kapital a verejnii spravu a transakcie
zahfiajice prerozdelenie dochodku a majetku. V tejto Casti prispevkov sa podrobnejSie
zameriame na d’alSiu ¢ast’ rozdel'ovacich transakcii systému narodnych uctov ESA 2010 - na

dochodky z majetku a na bezné dane z dochodkov a majetku.

Rozdelovacie transakcie

Rozdel'ovacie transakcie su transakcie, prostrednictvom ktorych sa pridand hodnota vytvorena
pri produkcii rozdel'uje medzi pracu, kapital a verejna spravu a transakcie zahfnajlice
prerozdelenie dochodku a majetku. RozliSujeme bezné a kapitalové transfery.

Prostrednictvom kapitalovych transferov sa prerozdel'uji uspory alebo majetok, a nie
dochodok.

Déchodky z majetku

Doéchodky z majetku vznikajt, ked’ vlastnici finanénych aktiv a prirodnych zdrojov ich daji k
dispozicii inym instituciondlnym jednotkam. Dochodok plateny za pouzitie finanénych aktiv
sa nazyva investicny dochodok, zatial’ ¢o dochodok plateny za pouzitie prirodného zdroja sa

nazyva renta. Dochodky z majetku st sti¢tom investiéného déchodku a renty.
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Dochodky z majetku sa ¢lenia takto:

e uroky:

uroky z dlhovych cennych papierov;

uroky zo zmeniek a podobnych kratkodobych nastrojov;
uroky z dlhopisov a obligacii;

urokové swapy a dohody o buducich urokovych sadzbach;

0O O O O O O

uroky z finan¢ného lizingu;
o ostatné uroky
e rozdelené dochodky korporacii:
o dividendy;
o vybery z dochodkov kvazikorporacii;
¢ reinvestované zisky z priamych zahranié¢nych investicii;
e ostatné investicné dochodky:
o investicné dochodky patriace drzitel'om poistiek;
o investicné dochodky splatné pri naroku na dochodok;
o investicné dochodky patriace akcionarom fondov kolektivneho investovania;
e renta.

Uroky

Uroky sii dochodkom z majetku, ktory prijimaju vlastnici finanénych aktiv za ich
poskytnutie k dispozicii inej inStitucionialnej jednotke.
Vzt'ahuje sa to na tieto finan¢né aktiva:
vklady;
dlhové cenné papiere;

pozicky;

ostatné pohl'adavky.

Za Uroky sa povazuje aj dochodok z drzby a nadobudnutia zvlasStnych prav Cerpania a z
uctov nealokovaného zlata. Finanénymi aktivami, z ktorych vznikd arok, st pohladavky
veritelov voci dlznikom. Veritelia pozi¢iavajii zdroje dlznikom, ¢o vedie k vytvoreniu
niektorého z finan¢nych nastrojov uvedenych vyssie.

vvvvv

vvvvv

vvvvv

na Cast’ sluzby a na uroky v zmysle koncepcie narodnych uctov. Skuto¢né platby urokov
finan¢nym institiciam alebo prijatie urokov od finan¢nych institicii, ozna¢ované ako bankové

FOR FIN, Odborny dvojmesacnik pre financie a investovanie, Bratislava,
Fin Star 2017, ISSN 1339-5416, Cislo 4, Jul - August 2017



uroky, je potrebné rozdelit’ tak, aby sa troky v narodnych tctoch a poplatky za sluzbu mohli
zaznamenavat' oddelene. Sumy urokov v narodnych uctoch, ktoré finanénym institGciam
platia vypoziCiavatelia, sa rovnaji bankovym urokom znizenym o odhadované hodnoty
platenych poplatkov, zatial' ¢o sumy Grokov v narodnych uctoch, ktoré prijimaji vkladatelia,
sa rovnaju bankovym urokom zvySenym o splatni sumu poplatku za sluzbu. Hodnoty
poplatkov sa zaznamendvaju ako predaj sluzieb na produkénych uctoch finanénych institacii a
ako pouzitie na uctoch ich zakaznikov.

o Uroky z dlhovych cennych papierov

Uroky z dlhovych cennych papierov zahffiaji turoky zo zmeniek a podobnych
kratkodobych nastrojov a troky z dlhopisov a obligécii.

o Uroky zo zmeniek a podobnych kratkodobych nastrojov

Rozdiel medzi menovitou hodnotou a cenou zaplatenou v ¢ase emisie (t. j. diskont) udava
uroky platené pocas zivotnosti zmenky. Nérast hodnoty zmenky z dévodu akumulacie urokov
nepredstavuje zisk z drzby, pretoze k nemu dochadza vd’aka narastu zostatkovej istiny, a nie
zdovodu zmeny ceny aktiva. Ostatné zmeny hodnoty zmenky sa povazuji za zisk alebo
stratu z drzby.

o Uroky z dlhopisov a obligacii
Dlhopisy a obligacie si dlhodobé cenné papiere, ktoré davaju drzitel'ovi bezpodmienecné
pravo na fixné alebo zmluvne ur€ené mnozstvo penazné¢ho prijmu vo forme kupoénovych
platieb alebo na uvedent fixnu sumu k Specifikovanému datumu alebo datumom pri splateni
cenného papiera, alebo kombindciu tychto spdsobov.
> Dlhopisy s nulovym kupénom: ide o dlhopisy bez kuponovych platieb. Uroky
zaloZené na rozdiele medzi vykupnou cenou a emisnou cenou musia byt’ rozloZzené na
celé obdobie splatnosti dlhopisu. Uroky kumulujuce sa kazdy rok drzitel' dlhopisu
reinvestuje do tohto dlhopisu, a preto sa ako protihodnota na financny ucet
zaznamenava suma vo vySke akumulovanych urokov ako nadobudnutie d’alSich
dlhopisov drzitelom a ako emisia d’al$ich dlhopisov emitentom alebo dlznikom (t. j.
ako nérast objemu povodného dlhopisu).

> Ostatné dlhopisy vratane dlhopisov s vysokym diskontom. Urok ma dve &asti:
* sumu penazného prijmu prijatého z kuponovych platieb za kazdé obdobie;
* sumu urokov kumulujicich sa za kazdé¢ obdobie z dovodu rozdielu medzi

vykupnou cenou a emisnou cenou, ktora sa vypocita rovnako ako v pripade
dlhopisov s nulovym kupénom.

» Cenné papiere viazané na indexy:

= sumy kupdénovych platieb a/alebo zostatkovej istiny st naviazané na vSeobecny
cenovy index. Zmena hodnoty zostavajicej istiny od zaciatku do konca
konkrétneho uctovného obdobia z dovodu pohybov podkladového indexu sa
povaZzuje za Uroky kumulované v uvedenom obdobi popri akychkol'vek inych
urokoch splatnych v uvedenom obdobi;

= sumy, ktoré sa maji zaplatit’ pri splatnosti, su viazané na uzSie vymedzeny
index, ktory zahfiia motiv zisku z drzby. Kumulované uroky sa maju urcit’ tak,
e v &ase emisie sa stanovi miera akumulacie. Uroky teda predstavuju rozdiel
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medzi emisnou cenou a o¢akavanim na trhu na zaéiatku vsetkych platieb, ktoré
bude musiet’ dlznik uhradit’; tito suma sa zaznamenéva ako uroky akumulujice
sa pocas zivotnosti nastroja. Pri tomto pristupe sa ako dochodok zaznamenava
vynos do splatnosti pri emitovani, ktory zahfiia vysledky indexacie oCakévané
v Case vytvorenia nastroja. Kazda odchylka podkladového indexu od povodne
oCakéavaného vyvoja vedie k ziskom alebo stratdm z drzby, ktoré sa obvykle
pocas Zivotnosti ndstroja nevyrovnaju.

Urok kumulovany z dévodu indexacie sa v podstate reinvestuje do cenného papiera a musi

sa zaznamenat’ na finan¢nych Gc¢toch drzitel'a a emitenta.

o Urokové swapy a dohody o budicich tirokovych sadzbach

Platby na =zaklade swapovych doh6d vsetkych druhov sa na finanénom ucte
zaznamenavaju ako transakcie s finanénymi derivatmi, a nie ako uroky zaznamenané ako
dochodky z majetku. Transakcie v ramci dohdd o budtcich urokovych sadzbach sa na
finan¢nom Ucte zaznamendvaju ako transakcie s finanénymi derivatmi, a nie ako dochodky z
majetku.

o Uroky z finan¢ného lizingu
Finan¢ny lizing je druh financovania napriklad ndkupu strojov a zariadeni. Prenajimatel
nakupuje zariadenia a najomca sa zmluvne zavédzuje platit nijomné, ktoré umozZiuje
prenajimatel’ovi pocas trvania zmluvy ziskat’ spit svoje ndklady vratane uslych trokov zo
sumy, ktord sa pouzila na nédkup zariadeni.

V tomto pripade sa predpokladd, Ze prenajimatel’ poskytuje ndjomcovi pézicku vo vyske
kipnej ceny aktiva, pricom tato pozicka sa pocas obdobia prendjmu splati. Preto sa
predpokladd, Ze najomné platené najomcom za kazdé obdobie pozostava z dvoch casti:
splatky istiny a splatky trokov. Urokova sadzba pre imputovana pdzicku vyplyva z pomeru
celkovej sumy zaplatenej v splatkach pocas trvania lizingu a kapnej ceny aktiva. Podiel
splatky, ktora predstavuje urok, klesa pocas trvania lizingu tak, ako sa postupne splaca istina.
Povodna pdzicka ndjomceu spolu s naslednym splacanim istiny sa zaznamenava na finanénych
G&toch prenajimatel'a a najomcu. Urokové platby sa zaznamenavaji ako uroky na udte
prvotného rozdelenia dochodkov.

o Ostatné uroky
Ostatné Uroky zahfiaju:
= {roky za prekrocenie limitov v banke;
= dodato¢né uroky platené z vkladov ponechanych dlhsie, ako bolo pdvodne dohodnuté;
= platby vyhercom v lotérii a drzitelom dlhopisov.

Cas zaznamenania

Uroky sa zaznamenavaju na akrudlnej baze, ¢o znamena, Ze uroky sa zaznamenavajii ako
hromadiace sa u veritel'a v ¢ase zo sumy zostatkovej istiny. Uroky kumulujuce sa v kazdom
uctovnom obdobi sa musia zaznamenat bez ohladu na to, ¢i boli, alebo neboli skutocne
zaplatené Ci pridané k zostatkovej istine. Ak nie su zaplatené, narast istiny sa zaznamenava na
finan¢nom ucte ako nadobudnutie finanéného aktiva veritelom a ako rovnaky nérast zadvizku
na strane dlZnika.
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Uroky sa zaznamenavaju pred odpoditanim prislu§nych dani. Prijaté a platené uroky sa

zaznamenavaju vratane dotacii na bonifikaciu Grokov bez ohl'adu na to, ¢i sa tieto dotacie
platia priamo finanénym inStiticidm, alebo prijemcom (pozri odsek 4.37).
Ked’Zze hodnota sluzieb poskytovanych financnymi sprostredkovateI'mi sa rozdel'uje medzi
roznych zékaznikov, skuto¢né poskytnuté alebo prijaté urokové platby finan¢nych
sprostredkovatel'ov sa oc¢istuji od marzi, ktoré predstavuji implicitné poplatky finanénych
sprostredkovatelov. ~ Sumy arokov, ktoré finanénym sprostredkovatelom platia
vypozi€iavatelia, sa musia znizit’ o odhadovant hodnotu platenych poplatkov a naopak, o tuto
hodnotu sa musia zvysit' sumy urokov prijatych vkladateI'mi. Hodnota tychto poplatkov sa
povazuje za platby za sluzby poskytované finannymi sprostredkovatelmi svojim
zékaznikom, a nie za platby urokov.

V systéme narodnych uctov ESA 2010 sa uroky zaznamendvaju:
- na strane zdrojov a na strane pouzitia na ucte rozdelenia prvotnych déchodkov sektorov;
- na strane zdrojov a na strane pouzitia na ucte prvotnych déchodkov a beznych transferov
zahranicia.

o Rozdelené dochodky korporacii

o Dividendy

Dividendy su formou ddchodkov z majetku, na ktoré maji narok vlastnici akcii
napriklad za to, Ze daju korporaciam k dispozicii finan¢né zdroje.

Jednym zo spOsobom ziskavania zdrojov je zvySovanie zdkladného imania
prostrednictvom emisie akcii. Na rozdiel od kapitalovej pozicky nie je zdkladné imanie
spojené so ziadnymi pevnymi zavizkami v peniaznom vyjadreni a drzitelia akcii korporacie
nemaju Ziadny néarok na fixny alebo vopred stanoveny prijem. Dividendy st vSetky rozdelenia
ziskov korporacii medzi ich akcionarov alebo vlastnikov.

Dividendy okrem toho zahrnaju:

v’ akcie vydané pre akcionarov namiesto vyplaty dividend za finan¢ny rok. Zahrnuté nie
st emisie prémiovych akcii, ktoré predstavuji kapitalizaciu vlastnych fondov vo
forme rezerv a nerozdelenych ziskov a ktoré predstavuji pre akcionarov nové akcie
vydavané v pomere k ich doteraj$im podielom;

v doéchodky, ktoré verejnej sprave platia verejné podniky, ktoré sa povazuju za
samostatné pravnické osoby a nepredstavuji korporacie;

v' dochodky generované nesledovanymi c¢innostami a prevadzané na vlastnikov
korporécii, ktoré sa zii€astiiuju na takychto ¢innostiach na svoje sukromné pouZitie.

Dividendy nezahfnaji superdividendy. Superdividendy st dividendy, ktoré su vel’ké v
porovnani s najnovSou uroviiou dividend a ziskov. Aby sa posudilo, ¢i st dividendy velke,
pouziva sa pojem rozdelitené dochodky. Rozdelitelné dochodky korporacie sa rovnaju
podnikatel'skym dochodkom zvySenym o vSetky beZzné prijaté transfery, zniZzenym o vsetky
bezné platené transfery a zniZenym o ocistenie od zmeny v ndrokoch na dochodok. Na
zéklade pomeru dividend a rozdelitel'nych dochodkov v nedavnej minulosti sa posudzuje
hodnovernost’ sucasnej urovne dividend. Ak je vykazand troven dividend vyrazne vyssia,
dividendy sposobujuce toto prekrocenie sa povazuju za finan¢né transakcie a zarad’uju sa ako
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superdividendy. Takéto superdividendy sa povazuju za vybery vlastnika z vlastného imania
korporécie. Tento pristup sa uplatiiuje v pripade korpordcii bez ohladu na to, ¢i ide o
korporacie zapisané v obchodnom registri, alebo o kvazikorporacie, a ¢i su pod kontrolou
zahrani¢nych, alebo domécich sukromnych vlastnikov.

V pripade verejnych korporacii su superdividendy velké a nepravidelné platby alebo
platby prekracujuce podnikatel'sky dochodok za prislusné uctovné obdobie, ktoré sa financuju
z akumulovanych rezerv alebo z predaja aktiv. Superdividendy verejnych korporacii sa
zaznamenavaju ako vyber z vlastného imania vo vySke rozdielu medzi platbami a
podnikatel'skym déchodkom za prislusné uctovné obdobie.

Cas zaznamenania

Hoci dividendy predstavujui cast’ dochodkov, ktoré sa tvorili v priebehu urcitého obdobia,
dividendy sa nezaznamenavaju na akrudlnej baze. V priebehu kratkeho obdobia, po ktorom sa
dividenda deklaruje, ale pred jej skutoénym vyplatenim, sa akcie moézu predavat ,.ex
dividend* (bez dividend), ¢o znamena, Ze dividenda sa vlastnikovi vypléaca ku ditu, v ktorom
bola dividenda deklarovand, a nie ku dinu splatnosti. Akcia preddvand ex dividend ma preto
mensiu hodnotu ako akcia predavana bez tohto obmedzenia. Cas zaznamenania dividend je
Casovy bod, v ktorom sa cena akcie za¢ina kotovat’ na baze ex dividend, a nie v cene, ktora
zahfiia dividendu.

V systéme ndrodnych uctov ESA 2010 sa dividendy zaznamenavaju:
- na strane pouzitia na ucte rozdelenia prvotnych dochodkov sektorov, do ktorych su
zaradené korporacie;
- na strane zdrojov na Ucte rozdelenia prvotnych dochodkov sektorov, do ktorych st zaradeni
akcionari;
- na strane pouzitia a na strane zdrojov na tcte prvotnych dochodkov a beznych transferov
zahranicia.

o Vybery z dochodkov kvazikorporacii

Vybery z dochodkov kvazikorporacii st sumy, ktoré podnikatelia vyberu na vlastné
pouZitie zo ziskov, ktoré dosiahli ich kvazikorporacie.

Takéto vybery sa zaznamenavaju pred odpocitanim beznych dani z dochodkov, majetku
atd’., ktoré sa vzdy povaZuju za platené vlastnikmi podnikov.

Ak kvézikorporécia dosiahne zisk, jednotka, ktora ju vlastni, sa mdéze rozhodnut’ ponechat’
cast’ zisku alebo cely zisk v podniku najma z investi¢nych dovodov. Déchodok ponechany v
podniku sa uvadza ako tuspory kvazikorpordcie a na uctoch sa ako vybery z déchodkov
kvazikorporacii zaznamendvaju iba zisky, ktoré vlastnici skuto¢ne vyberu.

Ak zisk dosiahnu pobocky, zastupenia atd’. rezidentskych podnikov v zahranici a ak sa tieto
pobocky atd’. povazuju za nerezidentské jednotky, nerozdelené zisky sa uvadzaji ako
reinvestované zisky z priamych zahraniénych investicii. Na uctoch sa za vybery z dochodkov
kvazikorporacii prijatych zo zahrani¢ia povazuju iba déchodky v skuto€nosti prevedené na
matersky podnik. Rovnaké zisady sa uplatiuju pri rieSeni vztahov medzi pobockami,
zastipeniami atd’. pdsobiacimi na ekonomickom uzemi a nerezidentskymi materskymi
podnikmi, ktorym patria.

Vybery z dochodkov kvazikorporacii zahfiiaju CcCisty prevadzkovy prebytok prijaty
rezidentmi ako vlastnikmi pody a budov v zahranici alebo nerezidentmi ako vlastnikmi pddy a
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budov na danom ekonomickom tuzemi. Nerezidentské jednotky, ktoré na ekonomickom tuzemi
krajiny realizuju transakcie s podou a budovami, sa povazuju za fiktivne rezidentské jednotky
krajiny, v ktorej vlastnia majetkové ucasti.

Hodnota n3jomného obytnych jednotieck obyvanych vlastnikmi v zahrani¢i sa
zaznamenava ako dovoz sluzieb a zodpovedajuci ¢isty prevadzkovy prebytok sa zaznamenava
ako prvotny doéchodok prijaty zo =zahranicia; hodnota ndjomného obytnych jednotiek
obyvanych vlastnikmi patriacich nerezidentom sa zaznamendva ako vyvoz sluzieb a
zodpovedajuci Cisty prevadzkovy prebytok sa zaznamenava ako prvotny dochodok plateny do
zahranicia.

Vybery z dbéchodkov kvazikorporacii zahfnaji doéchodky vytvorené nesledovanymi
¢innost’ami kvazikorporacii, ktoré sa prevadzaju na vlastnikov zac¢astiujucich sa na takychto
¢innostiach na ich sukromné pouzitie.

Vybery z dochodkov kvézikorporacii nezahiiaji sumy, ktoré ich vlastnici prijimaju z:
= predaja existujiceho fixného kapitalu;
= predaja pody a ostatnych neprodukovanych aktiv;
= vyberov z vlastného imania.

Takéto sumy sa na financnom uclte povazuju za vybery z vlastného imania, ked'ze
zodpovedaju Ciastocnej alebo celej likvidaénej ucasti v kvézikorporacii. Ak je
kvazikorporacia vo vlastnictve verejnej spravy a v dosledku zamernej Statnej socidlno-
ekonomickej politiky ma stalu prevadzkovu stratu, povazuju sa vSetky pravidelné transfery
zdrojov do podniku, ktoré poskytuje verejna sprava na pokrytie strat, za subvencie.

Cas zaznamenania: vybery z dochodkov kvazikorporacii sa zaznamenavaju do obdobia, v
ktorom ich vlastnici realizuju.

V systéme uctov ESA 2010 sa vybery z dochodkov kvazikorporacii uvadzaju na strane:
- pouzitia na cte rozdelenia prvotnych dochodkov sektorov, do ktorych su zaradené
kvazikorporacie;
- drojov na Ucte rozdelenia prvotnych dochodkov sektorov vlastnikov;
- pouZitia a zdrojov na ucte prvotnych dochodkov a beznych transferov zahranicia.

e Reinvestované zisky z priamych zahrani¢nych investicii

Reinvestované zisky z priamych zahrani¢nych investicii sa rovnaju prevadzkovému
prebytku podniku s priamou zahrani¢nou ucast’ou

plus vsetky prijaté dochodky z majetku alebo bezné transfery,

minus vsetky platené dochodky z majetku alebo beZzné transfery vratane sum skutocne
zaplatenych priamym zahrani¢nym investorom a vSetkych beznych dani z prijmu, majetku
atd’. podniku s priamou zahrani¢nou Gc¢astou.

V pripade podniku s priamou zahrani¢nou ucast'ou ide o podnik zapisany alebo nezapisany
v obchodnom registri, v ktorom investor so sidlom v inej ekonomike v pripade podniku
zapisané¢ho v obchodnom registri vlastni 10 % alebo viac kmenovych akcii alebo hlasovacich
prav alebo v pripade podniku nezapisaného v obchodnom registri porovnatelny podiel.
Podniky s priamou zahrani¢nou ucast'ou zahfiiaju dcérske spoloc¢nosti, pridruzené spolo¢nosti
a pobocky. Dcérska spolocnost’ je spolocnost’, v ktorej ma investor viac ako 50 % podiel, v
pridruZenej spolo¢nosti ma investor 50 % alebo nizsi podiel a pobocka je podnik nezapisany v
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obchodnom registri, ktory je v Gplnom alebo Ciastocnom vlastnictve investora. Vzt'ah medzi
investorom a podnikom s priamou zahrani¢nou ucastou méze byt priamy alebo - ak ide o
retazec vlastnictva - nepriamy. ,,Podniky s priamou zahrani¢nou ucastou* je $irsi pojem ako
korporacie pod zahrani¢nou kontrolou.

Skutoc¢né rozdelenie zisku podnikov s priamou zahrani¢nou ucastou méze byt vo forme
dividend alebo vyberov z dochodkov kvazikorporacii. Okrem toho sa nerozdelené zisky
povazuju za také, ako keby boli rozdelené a vyplatené priamym zahrani¢nym investorom v
pomere k ich vlastnickemu podielu na zakladnom imani podniku a potom reinvestované ako
zvySenie majetkovej Gcasti na finanénom ucte. Reinvestované zisky z priamych zahrani¢nych
investicii mozu byt kladné alebo zaporné.

Cas zaznamenania

Reinvestované zisky z priamych zahrani¢nych investicii sa zaznamenavaju do obdobia, v
ktorom sa dosiahli.

V systéeme uctov ESA 2010 sa reinvestované zisky z priamych zahranicnych investicii
zaznamendvaju na strane:

- pouzitia a zdrojov na ucte rozdelenia prvotnych dochodkov sektorov;
- pouZitia a zdrojov na ucte prvotnych dochodkov a beznych transferov zahranicia.

e Ostatné investicné dochodky

o Investi¢né dochodky patriace drzitePom poistiek

Investicné déchodky patriace drzitePom poistiek zodpovedaji celkovym prvotnym
dochodkom z investicii poistno-technickych rezerv. Ide o rezervy, v pripade ktorych
poistovacia korporacia uzndva prislusné zavazky voci drzitelom poistiek.

Poistno-technické rezervy investuji poistovne do finan¢nych aktiv alebo pddy (v tomto
pripade vznikaju c¢isté dochodky z majetku, t. j. dochodky z majetku po odpocitani vSetkych
platenych urokov) alebo do budov, z ktorych vznika Cisty prevadzkovy prebytok.

Investicné dochodky patriace drzitel'om poistiek sa zaznamenéavaji oddelene pre drzitel'ov
nezivotnych a drzitel'ov Zivotnych poistiek.

V pripade neZivotnych poistiek ma poist'ovacia korporacia zavazok voci drzitel'ovi poistky
vo vyske sumy poistného ulozenej v korporacii, ktord sa vSak eSte neprijala, hodnoty vSetkych
splatnych poistnych narokov, ktoré sa vSak eSte nezaplatili, a rezervy na naroky, ktoré sa eSte
neoznamili alebo sa ozndmili, ale eSte neboli vyrovnané. Z dovodu tychto zavizkov ma
poistovacia korporacia poistnotechnické rezervy. Investicné dochodky z tychto rezerv sa
povazuju za dochodky patriace drzitelom poistiek, potom rozdelené drzitelom poistiek na
ucte rozdelenia prvotnych dochodkov a naspédt zaplatené poistovacej korporacii ako
doplnkové poistné na ucte druhotného rozdelenia dochodkov.

InStituciondlna jednotka, ktord za poplatky pontka Standardizovany systém zaruk za
pozicky, by mohla z rezerv systému ziskat’ aj investicné dochodky, a aj tieto sa uvadzaji ako
rozdelené jednotkam platiacim poplatky (ktoré nemusia byt rovnaké ako jednotky, ktoré
vyuzivaju zaruky) a na ucte druhotného rozdelenia dochodkov sa povazuju za doplnkové
poplatky.

V pripade poistiek zivotného poistenia a anuity maji poistovacie korporacie zavdzok voci
drzitel'om poistiek a prijemcom ddchodkov zodpovedajici sucasnej hodnote predpokladanych
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poistnych narokov. Z dovodu tychto zavizkov maju poistovacie korporacie zdroje patriace
drzitelom poistiek, ktoré¢ pozostavaju z bonusov pre poistky s podielom na zisku, ako aj
rezervy na platbu budicich bonusov a inych ndarokov drzitelom poistieck a prijemcom
dochodkov. Tieto zdroje sa investuji do radu finanénych a nefinanénych aktiv.

Bonusy deklarované drzitelom zivotnych poistiek sa zaznamendvaju ako investi¢né
doéchodky drzitelov poistiek a povazuju sa za doplnkové poistné, ktoré platia drzitelia poistiek
poistovacim korporaciam.

Investicné dochodky patriace drzitelom Zivotnych poistiek sa na Gcte rozdelenia prvotnych
déchodkov zaznamenavaju ako platené poist'oviiou a prijimané domacnostami. Na rozdiel od
nezivotného poistenia alebo starobnych dochodkov sa suma prendsa do uspor a potom sa
zaznamenava ako financ¢na transakcia, konkrétne ako zvysenie zavéizkov korporacii zivotného
poistenia o nové poistné minus poplatok za sluzbu minus platené davky.

o Investi¢né dochodky splatné pri naroku na déchodok

Naroky na déchodok vznikaji v suvislosti s jednym alebo dvoma rozdielnymi druhmi
dochodkovych schém. Ide o prispevkovo definované schémy a ddvkovo definované schémy.

V prispevkovo definovanej schéme sa prispevky zamestnavatel'ov aj zamestnancov investuju
v mene zamestnancov ako buducich dochodcov. Nie je k dispozicii ziadny iny zdroj
financovania a zdroje sa nevyuzivaju inym sposobom. Investi¢éné dochodky splatné pri naroku
na definované prispevky zodpovedaju investicnym déchodkom zo zdrojov zvySenym o vsetky
dochodky ziskané prendjmom pddy alebo budov vo vlastnictve fondu.

Pre davkovo definovani schému je charakteristické, Ze na urCenie vysky platieb pre
dochodcov sa pouziva vzorec. Preto mozno urCit vySku narokov ako sucasnti hodnotu
vSetkych buducich platieb, ktord sa pocita na zaklade poistnomatematickych predpokladov
tykajucich sa dizky Zivota a ekonomickych predpokladov tykajucich sa trokovej alebo
diskontnej sadzby. Sti¢asna hodnota narokov existujlicich na zaciatku roka sa zvySuje, pretoZe
datum, ku ktorému sa naroky stanu splatné, sa o rok priblizil. Toto zvySenie sa v pripade
davkovo definovanej schémy povaZzuje za investicné dochodky patriace dochodcom. Rozsah
zvySenia nezavisi od toho, ¢i ma dochodkova schéma skutocne dost’ zdrojov na splnenie
vSetkych zavizkov, ani od druhu zvysenia zdrojov, teda napriklad od toho, ¢i ide o investicné
dochodky alebo zisk z drzby.

o Investicné dochodky patriace akcionarom fondov kolektivneho
investovania

Investi¢né dochodky patriace podielnikom fondov kolektivneho investovania vratane
vzajomnych fondov a podielovych fondov pozostavaju z tychto samostatnych casti:

e dividend patriacich podielnikom fondov kolektivneho investovania;
e nerozdelenych ziskov patriacich podielnikom fondov kolektivneho investovania.

Cast’ pozostavajuca z dividend sa zaznamenava presne rovnakym spdsobom ako uz
uvedené dividendy pre jednotlivé korporacie. Cast’ pozostavajiica z nerozdelenych ziskov sa
zaznamenava podla rovnakych zéasad, aké boli uvedené v pripade podnikov s priamou
zahrani¢nou ucastou, ale pocita sa bez vsetkych reinvestovanych ziskov z priamych
zahraniénych investicii. Zostavajice nerozdelené zisky patria podielnikom investicnych
fondov (investicny fond teda nema uspory), ktoré podielnici investiénych fondov znovu
vlozia do fondu pri transakcii, ktord sa zaznamenava na finan¢nom ucte.
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Dochodky z majetku prijaté vzajomnymi fondmi sa zaznamenavaju ako dochodky z majetku
podielnikov, aj ked’ sa nerozdel'uju, ale sa v ich mene reinvestuju.

Podielnici platia nepriamo zo svojich akcii vo fondoch spravcovskym spolo¢nostiam za
spravovanie svojich investicii. Tento poplatok za sluzbu je vydavkom podielnikov, a nie
vydavkom fondov.

Cas zaznamenania
Ostatné investi¢né dochodky sa zaznamenévaji do obdobia, v ktorom sa kumuluja.
V systéeme uctov ESA 2010 sa ostatné investicné dochodky zaznamenavaju na strane:
- zdrojov na ucte rozdelenia prvotnych déchodkov drzitel'ov poistiek a podielnikov
investi¢nych fondov;
- pouzitia na ucte rozdelenia prvotnych dochodkov poistovatel'ov, penzijnych fondov a
investi¢nych fondov;
- zdrojov a pouzitia na ucte prvotnych dochodkov a beznych transferov zahranicia.

e Renta

Renta je dochodok, ktory dostava vlastnik prirodného zdroja za to, Ze da tento zdroj
k dispozicii inej inStitucionalnej jednotke.
Existuju dva druhy renty zo zdrojov:
v’ renta z pody a
v’ renta z podzemnych zdrojov.

Renty z inych prirodnych zdrojov, ako su napriklad radiové frekvencie, sa riadia rovnakym
modelom.

Rozdiel medzi rentou a platbami niajomného spociva v tom, Ze renta je formou
dochodku z majetku a platby najomného su platby za sluzby. Platby ndjomného su platby
v ramci operativneho lizingu za pouzivanie fixnych aktiv patriacich inej jednotke. Renta je
platba realizovana v rdmci prendjmu zdroja za pristup k prirodnému zdroju.

v Renta 7 pédy

Renta, ktori dostava vlastnik pody od najomcu, predstavuje formu dochodku z majetku.
Renta z pédy zahfia aj renty, ktoré sa platia vlastnikom vnitrozemskych vodnych ploch a
tokov za pravo vyuzivat takéto vodné plochy na rekreacné a iné ucely vratane rybolovu.
Vlastnik pddy plati dan z pody a vznikaji mu udrziavacie vydavky vyplyvajuce z vlastnictva
pody. Takéto dane a vydavky sa povazuju za platené osobou s narokom na pouzivanie pddy,
ktord ich méa odpocitat’ z renty, ktora by inak bola povinna platit’ vlastnikovi pody. Renta
takto znizend o dane alebo o iné vydavky, ktoré musi platit’ vlastnik pddy, sa nazyva renta po
zdaneni.

Renta z pody nezahfna platby najomného za budovy a obytné jednotky, ktoré sa na nich
nachadzaju; tieto platby ndjomného sa povazuju za platby za trhovl sluzbu, ktort poskytuje
vlastnik ndjomcovi budovy alebo obytnej jednotky, a na Uctoch sa zaznamendvaji ako
medzispotreba alebo konecna spotreba ndjomcu. Ak tu neexistuji objektivne podklady, na
zéklade ktorych by sa platba mohla rozdelit’ na rentu z pddy a platby ndjomného za budovy,
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ktoré sa na nich nachadzaju, celd suma sa povazuje za rentu, ak sa hodnota pody povazuje za
vyssiu ako hodnota budov na tejto pdde; v ostatnych pripadoch ide o platby ndjomného.

v Renta 7 podzemnych zdrojov

Tato polozka zahfiia uzivacie poplatky, ktoré dostavaju vlastnici nalezisk nerastov alebo
fosilnych paliv (uhlie, ropa alebo zemny plyn), ¢i uz ide o sukromné jednotky, alebo jednotky
verejnej spravy, ktoré ostatnym instituciondlnym jednotkdm poskytuji prendjom na urcité
obdobie, pocas ktorého moézu skumat’ alebo t'azit’ z takychto nalezisk.

Cas zaznamenania
Renty sa zaznamenavaji do obdobia, v ktorom st platené.
V systéme uctov ESA 2010 sa renty zaznamendvaju na strane:
- zdrojov a na strane pouZitia na Uc¢te rozdelenia prvotnych déchodkov sektorov;
- zdrojov a na strane pouzitia na ucte prvotnych déchodkov a beznych transferov zahranicia.

< BEZNE DANE Z DOCHODKOV A MAJETKU

Bezné dane z dochodkov a majetku atd’. pokryvaju vsetky povinné, nevratné platby v
hotovosti alebo v naturdliach, ktoré pravidelne vybera verejnd sprdva a zahraniCie z
dochodkov a majetku inStituciondlnych jednotiek, a niektoré pravidelné dane, ktoré sa
nevymeriavaju ani z tychto dochodkov, ani z tohto majetku.

Bezné dane z dochodkov, majetku atd’. sa rozdel'uju na:

e dane z dochodkov;

e ostatné bezné dane.
e Dane 7 dochodkov

Dane z dochodkov pozostavaju z dani z dochodkov, ziskov a kapitalovych ziskov.
Vymeriavaju sa zo skutocnych alebo predpokladanych dochodkov jednotlivcov, domacnosti,
korporacii alebo neziskovych institacii. Zahfiiajii dane z drzby majetku, pody, nehnutel'nosti,
ak sa tieto aktiva pouZivaju ako zéklad odhadu dochodkov ich vlastnikov.

Dane z dochodkov zahrnaju:

v' dane z dochodkov jednotlivcov a domacnosti, napriklad prijem zo zavislej ¢innosti,
majetku, podnikania, starobnych doéchodkov atd’., vratane dani zraZanych
zamestnavatel'mi, napriklad zrdZzkovej dane pri zdroji. Patria sem aj dane z dochodkov
vlastnikov podnikov nezapisanych v obchodnom registri;

v" dane z déchodkov alebo ziskov korporacii;

<

dane zo zisku z drzby;

v’ dane z vyhier v lotériach a v stdvkovych hrach, platené zo sum prijatych vyhercami,
ktoré treba odliSit od dani z obratu vyrobcov organizujucich stavkové hry alebo
lotérie, ktoré sa povazuju za dane z produktov.

e Ostatné beziné dane

FOR FIN, Odborny dvojmesacnik pre financie a investovanie, Bratislava,
Fin Star 2017, ISSN 1339-5416, Cislo 4, Jul - August 2017



Ostatné bezné dane zahrnaju.:

v' bezné dane z kapitalu, ktoré pozostavaji z dani platenych z vlastnictva alebo
pouzivania pddy alebo budov ich vlastnikmi, a bezné dane z Cistého majetku a
ostatnych aktiv, napriklad Sperkov;

v’ dane na osobu uloZené na dospela osobu alebo na domacnost’ bez ohl'adu na dochodok
alebo majetok;

v’ spotrebné dane platené z celkovych vydavkov osdb alebo domacnosti;

v' platby domacnosti za opravnenia na vlastnictvo a pouZivanie motorovych vozidiel,
lodi alebo lietadiel (ktoré sa nevyuzivaji na ucely podnikania) alebo za opravnenia na
rekreacny lov, strel’bu alebo rybolov atd’. Rozdiel medzi daitami a ndkupom sluzieb od
verejnej spravy sa definuje podla tych istych kritérii ako v pripade platieb
realizovanych podnikmi, teda ak si vydavanie opravneni nevyzaduje velku alebo
ziadnu pracu verejnej spravy, oprdvnenia sa udeluju automaticky po zaplateni
splatnych stim, je pravdepodobné, Ze su len prostriedkom na ziskanie prijmov, aj ked’
verejna sprava modze ako kompenziciu poskytnit' nejaky druh certifikatu alebo
povolenia; v takychto pripadoch sa ich platba povazuje za dane. Ak vSak verejna
Sprava pouziva vyddvanie opravneni na organizovanie urcitych riadnych regulacnych
funkcii (ako je overenie kompetentnosti alebo spoOsobilosti prislusnej osoby),
realizované platby sa povazuji za ndkup sluzieb od verejnej spravy, a nie za platby
dani, ak platby nie s v jasnom nepomere k nakladom za poskytnutie sluzby;

v' dane z medzinarodnych transakcii, napriklad zahrani¢nych ciest, zahrani¢nych
remitencii, zahrani¢nych investicii atd’., s vynimkou dani, ktoré platia vyrobcovia, a s
vynimkou dovoznych ciel, ktoré platia domacnosti.

BezZzné dane z dochodkov, majetku atd’. nezahrnaju.:

v’ dane z dedi¢stva, pozostalostné dane alebo dane z darov medzi Zijicimi osobami,
ktoré sa povazuju za dane uloZené do kapitalu prijemcov a uvadzaji sa pod poloZzkou
dane z kapitalu;

v’ obcasné alebo vynimoéné poplatky z kapitalu alebo majetku, ktoré sa zaznamenavaji
ako dane z kapitalu;

v’ dane z pddy, budov alebo inych aktiv vlastnenych alebo prenajatych podnikmi a
pouzivanych nimi pri produkcii, pricom tieto dane sa povazuji za ostatné dane z
produkcie;

v' platby domdacnosti za iné opravnenia ako opravnenia na pouZivanie vozidiel, lodi
alebo lietadiel alebo opravnenia na rekreacny lov, strel’bu ¢i rybolov: vodi¢ské alebo
pilotné preukazy, povolenia na strelné zbrane a poplatky $tatu, ako napriklad vstupné
do muzei a kniznic, poplatky za odvoz odpadu, platby za pasy, letiskové poplatky,
sudne poplatky atd’., ktoré sa povazuju vo vicSine pripadov za ndkup sluzieb
poskytovanych verejnou spravou, ak spiiiaju kritéria na zaznamenavanie sluzieb.

Celkova suma dani zahffia uroky uctované z omeskania platby splatnych dani a pokuty
uloZzené danovymi organmi, ak neexistuji udaje, na zéklade ktorych by bolo mozné tieto
uroky a pokuty odhadnut’ oddelene; celkova hodnota zahfna aj poplatky ulozené v suvislosti s
vymahanim a vymeranim nezaplatenych dani po odpocitani sumy vSetkych tl'av stanovenych
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verejnou spravou v ramci hospodarskej politiky a vSetkych sim vratenych v dosledku
preplatkov.

Subvencie a socialne davky sa ¢oraz viac poskytuju prostrednictvom dafiového systému vo
forme danovych uverov a zvySuje sa prepojenie platobnych systémov so systémami vyberu
dani. Dafiové uvery predstavuji daiiovua tlavu, a tak znizuju dafovil povinnost’ prijemcu.

Ak v systéme danovych tiverov dostdva prijemca prebytok v pripade, ze je danova tlava
vicsia ako vymerand dan, ide o systém s priamym vyplacanim danového dobropisu. V ramci
tohto systému moézu dostavat’ platby neplatitelia dani aj platitelia dani. V tomto systéme sa
celd suma dafovych uverov zaznamenava ako vydavky verejnej spravy, a nie ako znizenie
danového prijmu.

Na rozdiel od toho sa v niektorych systémoch danovych uverov dobropisy obmedzuji na
vysku vymeranej dane, a preto sa nevyplacaju. V systéme bez vyplacania daniového dobropisu
su vsetky dafiové uvery integrované v daniovom systéme a zaznamenavaju sa ako znizenie
datiového prijmu.

Bezné dane z dochodkov, majetku atd. sa zaznamendvaju do obdobia, v ktorom sa
uskuto¢nuju ¢innosti, transakcie alebo iné udalosti, z ktorych vyplyva platobna povinnost’.

Niektoré ekonomické cCinnosti, transakcie alebo udalosti, z ktorych by podla danovych
pravnych predpisov mala pre prislusné jednotky vyplyvat povinnost' platit dane, vSak
neustale unikaji pozornosti danovych organov. Bolo by nerealistické predpokladat, ze v
pripade takychto ¢innosti, transakcii alebo udalosti vznikaji finanéné aktiva alebo pasiva vo
forme pohladavok alebo zavidzkov. Zaznamendvaju sa iba sumy, ktoré sa maju zaplatit’ na
zéklade danovych vymerov, priznani alebo inych podkladov, z ktorych vyplyvaju zaviazky v
podobe jednoznacnej platobnej povinnosti danovnikov. Nezaplatené dane, v pripade ktorych
neexistuju daflové vymery, sa neimputuj.
Pri zaznamenavani dani na 0ty sa pouZivaji dva zdroje:

» sumy, v pripade ktorych existuju danové vymery apriznania: Ak sa ako zdroj
pouzivaju dafiové vymery a priznania, sumy sa pomocou koeficientu ocistia od
vymeranych a priznanych, ale nikdy nezinkasovanych sim. DalSou moznostou je
kapitalovy transfer prisluSnym sektorom, ktoré¢ho vyska zodpovedd uvedenému
oCisteniu. Koeficienty sa odhaduju na zaklade predchadzajicich skusenosti a
sucasnych ocakavani, pokial’ ide o vymerané a priznané, ale nikdy nezinkasované
sumy. St rozdielne pre rézne typy dani.

= prijmové doklady: Ak sa ako zdroj pouZzivaju prijmové doklady, Casovo sa ohranic¢ia
tak, aby sa prislusnd suma priradila do obdobia, v ktorom sa uskutocnila ¢innost,
transakcie alebo iné udalosti, z ktorych vyplyva daniova povinnost’ (alebo v pripade
niektorych dani z dochodkov do obdobia, v ktorom sa stanovila vySka dane). Toto
ohranicenie vychadza z priemerného ¢asového odstupu medzi ¢innostami,
transakciami alebo inymi udalostami (alebo stanovenim vySky dane) a prijatim
prijmového dokladu.

Bezné dane z dochodkov, majetku atd’., ktoré zraza pri zdroji zamestnavatel’, sa zahfiaju
do miezd a platov, aj ked’ ich zamestnavatel’ neodviedol Statu. Zaznamenava sa to tak, ako by
celt sumu platili verejnej sprave domacnosti. Sumy v skutocnosti nezaplatené sa vyrovnavaju
ako transfer kapitalu z verejnej spravy do sektorov zamestnavatel'ov.

V niektorych pripadoch nemozno stanovit” dafiova povinnost pre dan z déchodkov v
uctovnom obdobi, v ktorom sa akumuluji dochodky, ale az v neskorSom obdobi. Pokial’ ide o
moment zaznamenavania takychto dani, je preto potrebna urcitéa flexibilita. Dane z dochodkov
zrazané pri zdroji, ako si dane platené zrdzkou zo mzdy a pravidelné preddavky dani z
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déchodkov, mozno zaznamenavat' do obdobi, v ktorych st platené, a kazda definitivna
danova povinnost’ z dochodkov sa moze zaznamenat' do obdobia, v ktorom je povinnost
stanovena.

V systéme uctov ESA 2010 sa bezné dane z dochodkov, majetku atd’ zaznamenavaju na
strane:

- pouzitia na ucéte druhotného rozdelenia dochodkov sektorov, do ktorych su zaradeni
platitelia dani;

- zdrojov na uéte druhotného rozdelenia dochodkov verejnej spravy;

- pouzitia a zdrojov na ucte prvotnych déchodkov a beznych transferov zahranicia.

Zaver

V tejto Casti prispevkov sme sa podrobnejSie zamerali na dalSiu Cast’ rozdelovacich
transakcii systému narodnych tétov ESA 2010 - na dochodky z majetku a na bezné dane
z dochodkov a majetku. Ako sme uz uviedli, rozdelovacie transakcie s transakcie,
prostrednictvom ktorych sa pridand hodnota vytvorena pri produkcii rozdel'uje medzi pracu,
kapital a verejnu spravu a transakcie zahfiiajiice prerozdelenie dochodku a majetku. Tymto
d’al$im transakcidm sa budeme venovat’ v nasledujucich Castiach prispevkov.
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