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ABSTRAKT

PAVELKOVA, Ivana: Investicné Zivotné poistenie a jeho zobrazenie v tictovnictve komercnej
poistovne. — Ekonomicka univerzita v Bratislave. Fakulta hospodarskej informatiky; Katedra
uctovnictva a auditorstva. — Veduci zdverecnej prace: doc. Ing. Mgr. Zuzana Juhaszovéa PhD. —

Bratislava: FHI EU, 2021, 70 s.

Cielom diplomovej prace je uskutoCnenie analyzy investiéného zivotného poistenia
prostrednictvom analyzy konkrétneho produktu investicného zivotného poistenia v komercne;j
poistovni. Analyzou poistného produktu praca vysvetluje procesy, ktoré prebichaja

v uctovnictve komercnej poistovne.

Praca je rozdelena na tri kapitoly. Prva kapitola sa venuje komerénym poistovniam
a rizikdm, historickému vyvoju poistenia, teoretickému zékladu zivotného poistenia s dorazom
na investi¢né zivotné poistenie a v suvislosti s nim vytvarané technické rezervy. Druhd Cast’ je
zamerana na vysvetlenie hlavného ciel’a prace prostrednictvom Ciastkovych ciel'ov a metodami
pouzitymi pri vypracovani zaverecnej prace. ZavereCnd kapitola je zamerand na spOsob
uctovania avykazovania konkrétneho produktu investicného Zivotného poistenia

v podmienkach komer¢nej poistovne.

Kracéové slova:

investi¢né zZivotné poistenie, technické rezervy, iCtovanie v poistovni



ABSTRACT

PAVELKOVA, Ivana: Investment life insurance and its representation in the accounting of a
commercial insurance company .— University of Economics in Bratislava. Faculty of Economic
Informatics; Department of Accountancy and Auditing. — Tutor: doc. Ing. Mgr. Zuzana

Juhaszova PhD. — Bratislava: FHI EU, 2021, 70 p.

The main goal of the thesis is to analyse investment life insurance through analysis of
particular investment life insurance product in commercial insurance company. By analysing
the investment life insurance product, the thesis explains the processes that are enacted in the

accounting of the commercial insurance company.

The thesis is divided into three chapters. The first chapter identifies commercial
insurance companies and its risks, historical development of insurance, theoretical basis of life
insurance with specific focus on investment life insurance and resulting technical provisions.
The second chapter explains the main goal of the thesis through its partial goals and methods
used in the elaboration of the thesis. The final chapter deals with the accounting and reporting

of particular investment life insurance product in the commercial insurance company.

Key words:

investment life insurance, technical provisions, accounting in insurance company
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Uvod

Poistovnictvo predstavuje dolezitu sucast financného trhu v kazdej nérodnej
ekonomike. Aj v dnesnej dobe prechadzaju vsSetky jeho odvetvia neustalym vyvojom.
Poistovnictvo ma v pripade vyskytu neocakavanej udalosti priamy vplyv na Zivotnu uroven
obyvatelov. Zivotné poistenie sa prostrednictvom svojich poistnych odvetvi a ich produktov
snazi o zabezpecCenie Zivotnej urovne obyvatelov, ktord bude rovnakd ako ich Zzivotna
urovenn pred vyskytom neocakdvanej udalosti. Produkty Zivotného poistenia poskytuju

poistenym ochranu pred finanénymi stratami sposobenymi ndhodnymi udalostami.

Ciel'om niektorych poistnych produktov vsak nie je len poskytnutie poistnej ochrany,
ale aj umoznenie sporenia peniaznych prostriedkov a moznost’ dosiahnutia vyssich vynosov
prostrednictvom investovania tychto prostriedkov. Tymto produktom je produkt
investi¢ného zivotného poistenia. Ide o jeden z najnovsich produktov Zivotného poistenia,
ktory je v Slovenskej republike eSte pomerne nezndmy. Aktudlne je lidrom pri vybere
zivotného poistenia rizikové Zivotné poistenie. Investicné zivotné poistenie moze
potencialnych klientov zaujat’ moznost'ou dosahovania vyssich vynosov ako v pripade inych

zivotnych poisteni.

Cielom diplomovej prace je uskutoCnenie analyzy investiéného zivotného poistenia
prostrednictvom analyzy konkrétneho produktu investicného Zivotného poistenia
v komercnej poistovni. Praca definuje teoretické zéklady poistovnictva, zivotného
poistenia, a zameriava sa na investicné zivotné poistenie a s nim stvisiace technické rezervy.
Praca predklada jeden zo spdsobov uctovania produktu investicného Zivotného poistenia
v komerc¢nej poistovni a vysvetl'uje jeho vykazovanie v uctovnej zavierke poistovne. Praca
sa zaroven snazi o vysvetlenie principov fungovania investicného zivotného poistenia
s cielom dostat’ poistny produkt do povedomia verejnosti a vysvetlit' ako jeho vyhody, tak

aj rizikd, ktoré su s nim spojené.



1 Sucasny stav rieSenej problematiky

V kazdej trhovej ekonomike je poistovnictvo chapané ako neoddelitel'na sucast
finan¢ného trhu. Kumuluje v nom vel’ké mnozstvo financnych prostriedkov a instittcie,
ktoré ich spravuju, maji vyznamné postavenie na finanénom trhu. Poistovnictvo, ako ho
pozname dnes, je vysledkom dlhodobych procesov a neustale prechdadza vyvojom. Vsetky

jeho subjekty sa musia prisposobovat’ meniacim podmienkam — konkurencii, legislative.

Meniace sa podmienky na trhu poistovnictva ovplyviiuji aj ponuku a dopyt po
investicnom Zzivotnom poisteni. Ide o najmladsi, neustale sa rozvijajici poistny produkt.
Ostatné poistné produkty Zzivotného poistenia sa vyuzivaju desiatky rokov, preto ich
vacsinou verejnosti nie je potrebné blizsie predstavovat’. Investicné zZivotné poistenie je vSak
medzi nami kratko, a na zvySenie dopytu po flom je potrebné vysvetlit' jeho fungovanie.
Dolezité je vysvetlit' nielen princip fungovania, ale aj riziko, ktoré je s nim spojené,

a definovat’ jeho vyhody oproti ostatnym druhom Zivotného poistenia.

1.1 Vymedzenie poist’ovnictva

Poistovnictvo je odvetvim ekonomiky, ktoré sa zaobera nielen poistovacou, ale aj
zaistovacou a sprostredkovatel'skou ¢innostou a predstavuje doleziti sucast’ finan¢ného
trhu. Komeréné odvetvie poistovnictva sa sustredi na poskytovanie poistnej ochrany
jednotlivcom prostrednictvom systému stkromnych poistovni. Stkromné poistovne
predstavuju doplnok k primarnemu systému socialneho zabezpecenia garantovaného Statom
— doplnaji socialne a zdravotné poistenie poskytovanim zviésa dobrovolného poistenia.
Hlavnou ulohou poistovnictva je vytvaranie takého systému poistnej ochrany, ktory
zabezpecuje poistenym subjektom financné kompenzacie za ujmy sposobené na ich majetku,
zdravi alebo zivote — zabezpecuje finan¢né krytie poistného rizika. Poistné riziko je moznost’
vzniku ndhodnej udalosti ustanovujuca poistovni povinnost’ vyplatenia poistného plnenia
klientovi. Systém poistnej ochrany tymto stabilizuje ekonomicku urovenn uctovnych
jednotiek a zivotnu uroven obyvatelov v pripade neoCakavanej udalosti. Kazda zmena

ekonomickej alebo zZivotnej irovne ma bezprostredny vplyv na poistenie.



1.1.1 Poistovia a rizika

Poistoviiou je subjekt, ktorému Narodna banka Slovenska ako organ dohl'adu udelila
licenciu na poskytovanie poistenia. Zakon ¢. 39/2015 Z. z. o poistovnictve a 0 zmene
adoplneni niektorych zdkonov v zneni neskorSich predpisov (dalej ,,zakon
o poistovnictve*) definuje poistoviu nasledovne: ,,Poistoviia je pravnicka osoba so sidlom
na uzemi Slovenskej republiky, ktora vykonava poistovaciu ¢innost’ na zaklade povolenia
na vykonavanie poistovacej ¢innosti udeleného Narodnou bankou Slovenska v konani podl'a
osobitného predpisu.© Poistovina musi byt vzdy akciovou alebo eurdpskou spolocnostou,
ajej obchodné meno musi obsahovat’ slovo poistoviia, alebo jeho zahrani¢ny preklad.
Napriek Specifickym podmienkam vzniku a fungovania poistovni su stkromné poistovne
stale podnikatel'ské subjekty, ktorych cielom je dosiahnutie zisku. Cinnost’ poistovne preto
nie je sustredena len na poskytovanie poistnej ochrany, ale aj na akumulaciu doCasne

vol'nych peniaznych prostriedkov z technickych rezerv a ich efektivne investovanie s ciel'om

ich ¢o najvicsieho zhodnotenia.

Hodnota poistovni a poistenia v spolocnosti je ¢asto podceniovana. Prave existencia
poistenia podnecuje I'udi k roznym aktivitdm, ktoré sa spdjaji s urCitou mierou rizika —
napriklad podnikanie. Velké mnozstvo I'udi by neistota spojena s rizikom od tychto aktivit
odradila. Tymto sposobom poistenie prispieva k rastu ekonomickej irovne v danej krajine.
Poistovne na seba za poplatok alebo poistné toto riziko prendsaju. Jednotlivci mézu za
vopred zndmu sumu preniest’ riziko velkej straty na poistoviiu, a vyhnat' sa tak v pripade
neocakavanej situdcie vydavkom, ktorych vyska nie je vopred znama. Riziko je poistoviou
nasledne rozlozené. Jeho rozlozenie spociva v spolo¢nom zdielani rizika medzi velkym
mnozstvo poistenych subjektov. Rozlozenie rizika medzi viacero poistenych je kl'icom

k zvladnutiu neoc¢akéavane;j situécie, ktord by pre jednotlivca bola finan¢né netinosna.

Produkty poistenia sa medzi r6znymi poistoviiami liSia v réznych parametroch, no
poistné vztahy sa vzdy zakladaji na rovnakych principoch. Uplatiiuje sa princip solidarity
— technické rezervy vytvorené z inkasovaného poistného slizia na krytie finannych strat

len u tych poistenych, u ktorych doslo k poistnej udalosti.

Na zarucenie efektivity poistenia je nutné, aby existovalo velké mnozZstvo
podobnych rizik. Poistenie vel'mi zriedkavych rizik je v teoretickej rovine mozné, ale nebude

mozné rozlozenie tohto rizika. Suma platené¢ho poistného by mohla byt vel'mi vysoka,



a uzavretie takejto poistnej zmluvy by nespliiialo uéel poistenia a bolo neefektivne. Aby

riziko bolo mozné poistit’, musia byt’ splnené konkrétne podmienky ':

1. Riziko je mozné definovat' — jednozna¢ne musia byt charakterizované udalosti,
ktorych sa poistna zmluva tyka. Presné charakteristika rizik a udalosti obsiahnutych
v zmluve by mala v pripade vzniku neocakévanej situdcie zabranit’ sporom o tom, ¢i

je vzniknutd situdcia poistnou udalost'ou. Tiez sa musi dat’ urcit’ vySka moznej straty.

2. Riziko je nahodné — vznik nepriaznivej situacie je nepredvidatelny. Nie je jasné, ¢i
tato situacia nastane, ani kedy nastane. Vynimkou je zivotné poistenie, pri ktorom je

smrt’ ako poistna udalost’ ista, ale ¢as kedy nastane je neznamy.

3. Pre riziko musi byt mozné vypocitat' primeranu vysSku poistného a pravdepodobnost
jeho vyskytu — poistné musi byt’ suma, ktoru je poisteny ochotny platit’ a zaroven
musi byt vyska poistného dostatocna na krytie rizik, ktoré na seba preniesla
poistoviia. Skiima sa frekvencia vyskytu podobnej udalosti v minulosti a priemerna

vyska Skody.

4. Riziko, Ze nastanu velke straty nesmie byt prilis vysoké — poistoviia musi byt

schopna finan¢ne zniest’ stratu, ktora je spdsobena ndhodou udalost'ou.

5. Poistné plnenie slizi len ako financna kompenzacia skod — poistenie ma byt len vo
forme odskodnenia poskodeného. Ak by sa na poisteni dalo zarabat’, mohol by sa
poisteny vedome vystavovat situdcidm, pri ktorych je pravdepodobnost’ vzniku

nahodnej udalosti vysSia, s ciel'om dostat’ finanénu kompenzaciu.

Aby mohla poistovna riadit’ rizikd musi ich najskor identifikovat’. Kazdéa poistovia
ma svoj systém spoznavania rizik, ktoré na fiu pdsobia. Po ich definovani su rizika
hodnotené, riadené a eliminované. Cast’ rizik, ktoré na poistovitu vplyvaju, vychadzaja
z definicie poistovne ako podnikatel'ského subjektu. Tieto rizikd ovplyviuju do istej miery
aj vSetky ostatné podnikatel'ské¢ subjekty na trhu. Su to rizikd stvisiace s nevhodnym
vyberom oblasti podnikania, s meniacimi sa zdkonmi, ktoré mézu vyrazne ovplyvnit
podnikatel'sku ¢innost’, alebo rizika suvisiace so zlyhanim l'udského faktora vo vnutornych
procesoch. Druhu cast’ rizik, ktorymi je poistovina ovplyvilovand a su pre iiu Specifické,

tvori:

1 ZAKOVA, Jozefina. Ako funguje poistovnictvo [elektronicky zdroj]. 1. vyd. Bratislava: Slovenska asoci4cia poistovni.,
2012. 23 s. Dostupné na:
https://www.slaspo.sk/tmp/asset_cache/link/0000045011/21025%201E%20Ako0%20funguje%20poistovnictvo.pdf
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1. trhové,

averove,

riziko investicného portfolia,
poistno-technické riziko,

riziko insolventnosti,

S

riziko likvidity.
., Irhové riziko je moznost’ straty v dosledku zmien hodnoty ¢i ceny aktiv v désledku

fluktuacie Girokovych mier, zmien devizovych kurzov cien akcit, ¢i inych komodit.“ ? Riziko

je teda viazané k investiciam na finan¢nych trhoch.

Uverové riziko vyjadruje potencidlnu moznost’ nedodrzania doby splatnosti finanéného
zavazku dlznika voci poistovni, ktora bola dohodnuta v poistnej zmluve. Riziko sa nemusi

prejavovat’ len vo vztahu poistoviia-poisteny, ale taktiez vo vzt'ahu poistovne a zaistovne.

Riziko investicného portfolia je mozné znizit’ spravnou kombindciou zvolenych investicii na
finan¢nych trhoch. V idealnom pripade ma poistovia vybrat také investicie, ktoré pontikaju

najvyssiu moznl mieru bezpecnosti a vynosnosti pri inosnom, relativne nizkom riziku.

,, Poistno-technické riziko je moznost vzniku kladnej alebo zapornej odchylky od
poistoviiou vypoéitanych tplnych vlastnych nakladov poistovne.” 3 Napriek tomu, Ze
poistovila podrobne analyzuje pravdepodobnost’ a ¢as vzniku poistnej udalosti, ako aj vysku
poistného plnenia, stale existuje riziko, Ze skutoCnost neprebehne tak, ako poistoviia
predpokladala. Preto mdze nastat’ udalost’, kedy frekvencia poistného plnenia, jeho vyska

alebo ¢as jeho vyplatenia zastihne poistoviiu financne nepripravent.

Riziko insolventnosti vyjadruje neschopnost’ poistovne splacat’ svoje dlhodobé zavizky,
pricom tato neschopnost modze byt docCasnd alebo trvala. Riziko nastava
z doévodu nespravnej Struktiry zloziek majetku, ktory nestaci na financné krytie zaviazkov.
Za ucelom identifikovania a analyzy tohto rizika je kazda poistoviia povinna pravidelne
vypracovavat’ spravu o vlastnom posudeni rizika a solventnosti (ORSA), ktoré nasledne

predklad4 Narodnej banke Slovenska.

Riziko likvidity predstavuje riziko, ze v istom okamihu poistoviia nebude mat’ dostatocné

mnozstvo penaznych prostriedkov potrebnych na splatenie v tom Case splatnych zédviazkov

2 MAJTANOVA, Anna, Jaroslav DANHEL, Eva DUCHACKOVA a Eva KAFKOVA. Poistovnictvo: Pojistovnictvi :
teorie a praxe : teoria a prax. Praha: Ekopress, 2006, s. 26. ISBN 80-86929-19-1.
3 MAJTANOVA, Anna, Jaroslav DANHEL, Eva DUCHACKOVA a Eva KAFKOVA. Poistovnictvo: Pojistovnictvi :
teorie a praxe : tedria a prax. Praha: Ekopress, 2006, s. 27. ISBN 80-86929-19-1.
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zo zmllv. ZniZenie tohto rizika mdze poistoviia dosiahnut’ aj drzanim likvidného finan¢ného

majetku, ktory by bolo v pripade potreby mozné v kratkom Case spenazit’.

Riziko predstavuje moznost’, ze sa skutocny vysledok bude lisit" od ocakavaného,
pricom tento rozdiel mdéze byt pozitivny aj negativny. Ked'ze poistoviia kryje moznost’
vzniku straty, poistovnictvo sa zaoberd len negativnou odchylkou skutocného od
predpokladaného stavu — takzvanym cistym rizikom. Na poistenie Cistého rizika musi mat’
poistoviia disponovat’ dostatocnym mnozstvom relevantnych udajov z minulosti —
pravdepodobnost’ vyskytu rizika, vySku priemern¢ho poistného plnenia alebo najvyssie
vyplatené poistné plnenie. Cisté riziko ma dve zlozky: objektivnu a subjektivnu. Objektivna
zlozka sa tyka udalosti, ktoré nevieme ovplyvnit. Subjektivna Cast’ rizika je ovplyviiovana
I'ud’'mi a ich ¢innost'ou.

Poistovne maju na riadenie rizika Casto celé oddelenia, ktoré s znamejsSie pod
anglickym ndzvom ,risk management”. Tieto oddelenia zohravaji kl'icovu rolu
v poistovniach. Predstavenstvo poistovne je ako najvysS§i organ poistovne tymito
oddeleniami pravidelne informované o rizikach, ktorym je poistoviia vystavena,
o efektivnosti systému ich riadenia, ale aj o moznych inovaciach v oblasti riadenia rizik.
Napriek existencii oddeleni riadenia rizik, je ich skuto¢né riadenie zodpovednostou
predstavenstva, ktoré je povinné urcit’ konkrétneho ¢lena predstavenstva zodpovedného za

kontrolu systému riadenia rizik.

»Riadenim rizik sa rozumie predchadzanie moznym stratam vcasnou a primeranou
identifikaciou rizik, meranim velkosti rizik, sledovanim rizik a ich velkosti a zmiernovanim
velkosti rizik.“ * Na to, aby mohlo byt riziko riadené, je potrebné ho zmerat. Riziko je
merané bud’ stanovenym vzorcom, alebo si moze poistovia vytvorit' vlastny sposob
vypoctu. Pri merani rizika sa skima vyska rizikového kapitalu, ktoréd zavisi od pripadného
budiceho negativneho vyvoja. Uplny rizikovy profil obsahuje uréené kategérie rizik a tieZ
rizikd, ktoré su do tychto kategérii zatriedené. Zaroven urcuje kapitdlova poziadavku na
solventnost’ poistovne. Po poznani rizikového profilu si poistoviia musi stanovit' svoj
rizikovy apetit — teda urcit’ hranicu, po ktort bude schopna tolerovat’ odklony od vopred
stanoveného ciela. Ku kazdému riziku posobiacemu na poistovitu musi byt poistovia

schopna zaujat’ postoj. Vo vSeobecnosti pozname tri irovne rizika:

4 MELUCHOVA, Jitka. Uctovnictvo a vykaznictvo poistovni podla IFRS a Solventnosti II. Praha: Wolters Kluwer CR,
2019, s. 30. [19,6 AH]. ISBN 978-80-7598-637-5.
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e akceptovatelné riziko,
e podmienecne akceptovateI'né riziko,

e neakceptovatelné riziko.* >

Po vykonani spravnej identifikacie, merania, a riadenia rizika, je potrebné dbat’ aj na
spravne vykazanie informécii, ktoré sa tykaji rizik. Udtovna zavierka poistovne je
v roznych ohladoch odliSnd od zavierky inych uUctovnych jednotiek, pricom jednym
z dovodov je prave povinnost’ vykazovat’ rizikd. Spravne vykazanie rizik zabezpecuje systém

spravy a riadenia, ktory musi povinne fungovat’ v kazdej poist'ovni.

1.1.1 Poistny trh

Poistny trh je v kazdej trhovej ekonomike vel'mi dolezitd sucast’ financného trhu. Je
to trh, na ktorom sa stretava dopyt a ponuka po poistnej ochrane vysledkom ¢oho je kupa
alebo predaj poistenia. Na poistnom trhu sa stretdvaji rozne subjekty. Na jednej strane su to
poistovne, zaistovne a rozni sprostredkovatelia, na druhej strane klienti predstavujici dopyt.
Tretiu zlozku predstavuje orgdn dohl'adu. Poistny trh podlieha naro¢ne;j legislative a zaroven
je nad nim vykondvany aj prisny dohl'ad, s cielom maximalne ochranit’ vSetkych ucastnikov
poistného trhu. Medzi zékladné pravne normy upravujuce poistny trh v Slovenskej republike

patri:
e Zakon €. 431/2002 Z. z. o ctovnictve v zneni neskorsich predpisov,

e Zékon ¢. 39/2015 Z. z. o poistovnictve a o zmene a doplneni niektorych zdkonov

v zneni neskorSich predpisov,

e Zakon ¢. 186/2009 Z. z. o finan¢nom sprostredkovani a finanénom poradenstve

a o zmene a doplneni niektorych zdkonov v zneni neskorsich predpisov,

e Zakon ¢. 747/2004 Z. z. o dohl'ade nad finan¢nym trhom a o zmene a doplneni

niektorych zdkonov v zneni neskorsich predpisov.

V Slovenskej republike je platnych aj vela d’alSich zdkonov ovplyviiujicich poistny trh.
Tieto zakony upravujua napriklad cenné papiere, dail z poistenia, rieSenie krizovej situdcie
finan¢ného trhu, alebo samotn poistni zmluvu. Okrem slovenskej pravnej upravy je

poistovnictvo ovplyviiované aj pravnymi normami Eurdpskej Uinie. Z nich ma najvacsi

S MELUCHOVA, Jitka. Uctovnictvo a vykaznictvo poistovni podla IFRS a Solventnosti II. Praha: Wolters Kluwer CR,
2019, s. 30. [19,6 AH]. ISBN 978-80-7598-637-5.
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vplyv smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady 2009/138/ES o zacati a vykonavani
poistenia a zaistenia (oznacovand ako Solventnost' II), ktora bola transponovand do
narodného prava Clenskych statov s i€innostou od 1. januara 2016. Cielom tejto smernice
je zlepsit’ regulaciu poistného trhu, zvysit’ jeho integraciu a tiez zvysit’ ochranu poistenych.
Nahradila dovtedy platni smernicu Solventnost’ I, ktord mala r6zne nedostatky —bola zavisla
na uctovnych principoch, neodrdzala vsetky rizikd, ktorym je poistoviia vystavena a tiez
nebrala do uvahy rézne korelacie medzi rizikami. Cielom oboch smernic bola okrem vyssie
spomenutych aj snaha o rovnaké posudzovanie solventnosti poistovni a zjednotenie ich
vykazovania vo vSetkych c¢lenskych Statov Eurdpskej unie, ¢o vyrazne zjednodusilo ich

porovnévanie.

Poistny trh zdruzuje viacero Cinnosti, ktoré¢ su na nom vykonavané. Okrem samotne;j

poistovacej ¢innosti to su:

e Zaist'ovacie ¢innosti,
e Zabranné ¢innosti,
e Dohl'ad nad poistovnictvom,

e Iné ¢innosti odvodené od poistenia.

Poistovne na seba pri uzavreti poistnej zmluvy preberaji riziko poisteného. Pri
velkom mnozstve poistnych zmluv je vel'ké aj riziko, ktoré na seba poistoviia preniesla.
Vtedy moze poistoviia vyuzit' zaistovaciu cinnost, pri ktorej na seba zaistovia ako financna
inStiticia na seba preberie celé riziko alebo jeho Cast’ na zaklade zaistnej zmluvy. Zaistoviiou
modze byt aj ind poistoviia, ak mé povolenie na vykonéavanie tejto Cinnosti. Zdabrannou
¢innostou poistoviia vedome priamo alebo nepriamo ovplyviiuje rizikda, so snahou o ich
znizenie. Prikladom zabrannej ¢innosti by mohlo byt’ poucenie chodcov o pravidlach cestnej
premavky, scielom znizit' riziko vzniku poistnych udalosti. Od roku 2016 spada
integrovany dohlad nad slovenskym finanénym trhom (a teda aj poistnym) pod Narodnu
banku Slovenska. Narodna banka Slovenska reguluje rozne oblasti poistovnictva s cielom
zvysenia stability trhu. Stanovuje pozadovani vysku kapitalu pre kazda poistoviiu alebo
zaistoviiu potrebnu na krytie jednotlivych druhov rizik, stanovuje poziadavky na vedenie

poistovne alebo zaistovne, ako aj na vykazovanie a zverejiovanie informacii.

Samotnd potreba prisnej regulacie poistného trhu vychadza zo skuto¢nosti, ze poistny
trh naraba s cudzimi zdrojmi financovania a v pripade odchodu poistovne z trhu znasaju

stratu do istej miery aj klienti poistovne. KedZe st poistovne stile len podnikatel'ské
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subjekty, mozu ako kazdy iny podnikatel'sky subjekt aj skrachovat. Regulacia sa snazi na
jednej strane kontrolovat’ hospodarenie poistovne, a na druhej strane sa snazi o ziskanie si

dovery potencialnych klientov poistovni v Case uzatvorenia zmluvy.

1.2 Zivotné poistenie a jeho odvetvia

Zivot ¢loveka je spojeny s velkym mnoZstvom rizik, ktorych nasledkom méze byt
smrt’, vdzna choroba alebo zranenie, trvald alebo doCasnd invalidita. Nemoznost’ tplného
odstranenia tychto rizik podnietila T'udi k hl'adaniu spdsobu, ktory by minimalizoval
nasledky tychto rizik. Tento ucel splia prave Zivotné poistenie. V tejto kapitole sa

zameriame na zivotné poistenie a jeho odvetvia, ako aj ich vyvo;j.

1.2.1 Zivotné poistenie a pripoistenia

Predcasna smrt’ alebo traz sposobuju vel'ké vypadky prijmov domacnosti. Ak rodina
strati prijem ich Zivitel'a, moze sa dostat’ do vaznych finanénych tazkosti. Zivotné poistenie
ma tuto potencidlnu stratu kryt. V Zivotnom poisteni tiez plati, ze vyskyt udalosti
podmieniujicich poistené plnenie je nahodny. V pripade urazu alebo invalidity hovorime
o ndhodnosti absolutnej, v pripade smrti alebo dozitia ide o nahodnost’ relativnu, pricom
prave tato prevlada v zivotnom poisteni. Nahodnost’ sa prejavuje nie len v neurcitosti
nastania danej situécie, ale aj v ¢ase. Aj ked’ je isté, Ze poisteny raz zomrie, nikto nevie
s istotou povedat’ kedy. ,,VSetky poistné produkty Zivotného poistenia vieme rozdelit’ na
rizikové poistenia a rezervotvorné poistenia ‘5. K rizikovym patria do¢asné poistenia pre
pripad Umrtia, nie je pri nich isté ¢i poistnd udalost’ v buducnosti nastane. Naopak pri
rezervotvornych poisteniach si je poistoviia nastanim poistnej udalosti istad, a na svoje
zavazky splatné v budicnosti si musi vytvorit’ technickt rezervu.

Poistovna na seba v pripade zivotného poistenia prebera riziko imrtnosti. Zivotna

poistoviia musi o najpresnejsie uréit’ ,,imrtnostné spravanie poisteného* ’

a podl'a neho
stanovit’ vysku plateného poistného a poistené¢ho plnenia. Umrtnostné spravanie poistoviia

odhadne pomocou imrtnostnych tabuliek vypracovanych ku konkrétnej poistnej zmluve. Pri

® MAITANOVA, Anna, Zuzana KRATKA, Zuzana LITTVOVA a Ingrid VACHALKOVA. Poistovnictvo. Bratislava:
Tura Edition, 2009, s. 128. Ekonémia. ISBN 978-80-8078-260-3.

7LITTVOVA, Zuzana a Zuzana KRATKA. Zivotné poistenie. Bratislava: Vydavatel'stvo EKONOM, 2009, s. 51. ISBN
978-80-225-2644-9.
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vyhotovovani umrtnostnych tabuliek sa vychadza zo vSeobecnych tabuliek iimrtnosti celej
populécie. Okrem nich je ale potrebné zohl'adnit’ aj vyvoj tychto tabuliek v buducnosti,

ked’ze ide predovsetkym o dlhodobé poistenie.

Trh zivotného poistenia je ovplyviiovany réznymi faktormi. Situdciu na trhu
ovplyviiuje hlavne socidlne prostredie, zivotnd uroven obyvatelov, a samotné organy
dohl'adu s ich spdsobom regulacie. Samotny dopyt po zivotnom poisteni ovplyviiuje hlavne
riziko, ktorému st l'udia vystaveni a vySka mzdy, resp. vyska vydavkov domacnosti.
Potencidlny klient poistovne by mal pri vybere poistenia zvazit pomer rizika a sumy
plateného poistené¢ho. Pri urovani poistného nie je snaha vyjadrit' objektivnu hodnotu
ludského zivota, ale stanovuje sa suma, ktord zohladiiuje finanéné moznosti poisteného.
Vyska plateného poistného je rovnaka pocas celej doby poistenia, na rozdiel od nezivotného

poistenia.

Zivotné poistenie sa deli podl'a zakona o poistovnictve podla rovnorodosti rizika na

Sest’ odvetvi.

Schéma ¢. 1: Odvetvia Zivotného poistenia

1. Poistenie pre pripad smrti, poistenie pre dozitia, pre pripad smrti alebo dozitia
(zmieSané poistenie)

1. Poistenie vena alebo prostriedkov na vyzivu deti

Poistenie spojené s kapitalizaénymi zmluvami

Poistenie podla 1. - 3. spojené s investicnym fondom

Dochodkové poistenie

Nl Il R

Poistenie pre pripad urazu alebo choroby, ak je pripoistenim niektorého
poistného odvetvia uvedeného v bodoch 1. - 5.

ZIVOTNE POISTENIE

W

Prvych pit odvetvi tvori zakladné odvetvia Zivotného poistenia. Sieste odvetvie
radime k Zivotnému poisteniu len v pripade, ak je uzavreté ako pripoistenie k hlavnému

poisteniu, ktoré patri do jedného z piatich zékladnych odvetvi Zzivotného poistenia.

Zivotné poistenie sice pokryva len dve zakladné rizika, ale z dévodu ich réznych
kombinacii existuje v sucasnosti Siroka Skala produktov Zivotného poistenia. V poslednych
rokoch sa tiez rozvija trh produktov poistenia, ktoré kombinuju Zivotné poistenie s krytim

roznych rizik nezivotného poistenia.
V sucasnosti na poistnom trhu existuju tri druhy zivotného poistenia:

e rizikové,
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e kapitalové,

e investicné.
Zakladnym rozdielom medzi nimi je uplatiiovany pristup potencialnych klientov.
Kym pri rizikovom poisteni ide klientom skor o samotné poistenie, pri investiénom

a kapitdlovom chceu klienti okrem poistenia aj investovat’ svoje volné finan¢né prostriedky

s cielom zhodnotit’ ich.

Rizikové poistenie je zakladny druh Zivotného poistenia, ktory klienti poistovni
uzatvaraji len kvoli poistnej ochrane v pripade nepriaznivych udalosti. Funguje na
jednoduchom principe — pri uzavreti zmluvy na seba poistovia prebera riziko, poisteny plati
pravidelne poistné v rovnakej sume. V pripade Ze nastane nepriazniva udalost’ presne
vymedzena v poistnej zmluve, bude opravnenej osobe vyplatené poistné vo vopred
dohodnutej sume. Vyska poistného ma byt dostatocnd na krytie strat. Rizikové poistenie
tvori podla Statistik Néarodnej banky Slovenska dlhodobo najvicsiu ¢ast’ z predpisaného

poistného v ramci zivotného poistenia.

Kapitalové poistenie je spojenim rizikového poistenia a sporenia. Pri uzatvarani
poistnej zmluvy sa urc¢i vyska plateného poistného a vyska poistného plnenia, pricom tieto
dve hodnoty sa pocas celej doby trvania poistenia nemenia. Aby si bola poistoviia schopna
splnit’ svoje budiuce zavizky, musi ku kapitdlovému poisteniu vytvarat rezervu
a zhodnocovat’ ju trokovou mierou uvedenou v poistnej zmluve — technickou urokovou
mierou. Ak sa podari poistovni zhodnotit’ vytvorenu rezervu vysSou urokovou mierou,
poistenému bude vyplateny podiel na vynose. V stasnosti je najviacSim problémom
kapitalového Zivotného poistenia postupne sa znizujiica technické Grokova miera. Kym pred
niekol’kymi rokmi sa mohla vyska poistoviiou garantované¢ho zhodnotenia vysplhat’ az na
4,5% p.a., aktudlne sadzby sa pohybuju priblizne na Stvrtine. Preto by si mal zaujemca
o poistenie overit’, ¢i naklady na poistni zmluvu nebudil presahovat’ vyplatené poistné
plnenie v pripade dozitia. Ak nie je v schopnostiach zaujemcu overit’ si podmienky poistnej
zmluvy a spravne vybrat druh zZivotného poistenia, méze vyuzit' sluzby finan¢énych
sprostredkovatel'ov. Ich ulohou je spolupraca s klientom ktorej vysledkom ma byt vhodny
druh poistenia pre konkrétnu osobu v poistovni s najvyhodnej$imi podmienkami, pricom
vysledné poistenie by malo reflektovat’ potreby klienta. Ak ma klient s poistoviiou
uzatvorenu zmluvu na kapitalové zivotné poistenie a kratko na to sa rozhodne zrusit’ ju pred
uplynutim jej splatnosti, musi ratat’ stym, ze sa mu vrati len mala Cast zaplateného

poistného. Suvisi to so skutoCnostou, Ze poistoviia mé zo zaciatku vysoké naklady

15



vyplyvajliice zo zmluvy. Vo vSeobecnosti je preto nevyhodné odstupit’ od takejto poistnej

zmluvy skor ako po uplynuti prvej polovice jej trvania.

Kapitalové zivotné poistenie zahfna aj jednu podkategoriu Zivotného poistenia, a to
dochodkové zivotné poistenie. S10zi na sporenie prostriedkov, priCom zo sumy nasporenych

(a zaroven zhodnotenych) peiiaznych prostriedkov je vyplacany déchodok.

Investi¢né Zivotné poistenie je spojenie zivotného poistenia kryjuceho riziko smrti
alebo dozitia s kolektivnym investovanim. Jeho zaklad je zaloZzeny na rovnakom principe
ako kapitalové zivotné poistenie. Zaplatené poistné poistovia tiez rozdeli na dve Casti: na
Cast’, ktoru poist'oviia investuje v mene poisten¢ho, a Cast’, z ktorej poistovia hradi naklady
suvisiace s poistenim a vytvara technické rezervy. Zékladnou odliSnost'ou od kapitalového
poistenia je zndSanie rizika poistenym, nedochadza k prenosu rizika z poisteného na
poistoviiu. Poistoviia tieZ negarantuje minimalnu vySku zhodnotenia vloZenych
prostriedkov. Poisteny si sam urcuje vysku sumy, ktort investuje, ako aj fondy, do ktorych
investuje — napr. fond dlhopisov, Statnych cennych papierov, akciovy fond a iné. Vyber
konkrétnych fondov zéavisi hlavne od vysky rizika, ktoru je ochotny podstupit’. Klient si
stanovi takzvany alokacny pomer, ktory predstavuje presnu vysku peniaznych prostriedkov
investovanu do kazdého zo zvolenych fondov. Na zéklade tohto pomeru poist'oviia nakupi
podiely v podielovych fondoch — podielové jednotky. ,Podielova jednotka je podiel
finanéného fondu, ktory predstavuje narok na ¢ast hodnoty finanéného fondu.* ® Tento druh
poistenia je vhodny hlavne pre l'udi, ktori maju vol'né finan¢né prostriedky a zaroven s
ochotni znasat’ riziko.

Aj ked sa moze javit Ze investicné Zivotné poistenie je vel'mi podobné tomu
kapitalovému, existuju medzi nimi dolezité rozdiely. Rozdiely st napriklad:

e vinvesticnom poisteni zavisi vyska vyplateného poistného plnenia len od
hodnoty podielovych jednotiek klienta, nie je garantovana minimalna vyska,

e klient si vie vakomkol'vek momente vypocitat hodnotu investicného
poistenia, pricom pri kapitdlovom poisteni to nie je mozné,

e pri kapitdlovom poisteni nema poisteny vplyv na vySku a miesto investovania
penaznych prostriedkov, priCom v investicnom poisteni je vyber fondov

a vyska poistného plne v rukach poisteného,

8 MAITANOVA, Anna, Jaroslav DANHEL, Eva DUCHACKOVA a Eva KAFKOVA. Poistovnictvo: Pojistovnictvi :
teorie a praxe : tedria a prax. Praha: Ekopress, 2006, s. 144. ISBN 80-86929-19-1.
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e poisteny pozna vsetky poplatky spojené s investiénym poistenim, kym
v kapitalovom poisteni su casto skryté,
e suvisiac s podstupenym rizikom, je v investi¢nom poisteni mozné dosiahnut’

ovel'a Va¢si vynos z investovania.

Doplnok k zivotnému poisteniu predstavuji rdzne pripoistenia. Pripoistenia st
povazované za sucast’ Zivotného poistenia vtedy, ak st uzavreté¢ ako doplnkové poistenie
k hlavnému, Zivotnému poisteniu. V pripade Ze st uzatvorené samostatne, ide o nezivotné
poistenie. Pripoistenia poskytuju poistnii ochranu pred rizikami stvisiacimi s chorobou
a urazom. Ked’ze v ramci samotného Zivotného poistenia poistoviia vyplati poistné plnenie
len v pripade smrti alebo dozitia, v pripade vaznej choroby alebo urazu neposkytuje
poistenému ziadnu poistni ochranu. Z tohto dovodu si predovsetkym Zzivitelia rodin uzavra
k svojmu zivotnému poisteniu aj pripoistenie. V pripade choroby alebo vazneho urazu,
poistovna vyplati poistné plnenie vo vyske, ktora bude dostacujica na krytie strateného
prijmu, alebo aj na zakupenie potrebnych pomodcok potrebnych k uzdraveniu. Poisteny
a jeho rodina by po vyplateni poistené¢ho plnenia mali mat’ rovnaku zivotnu uroven ako pred
poistnou udalostou. Uzatvoreniu samotnej poistnej zmluvy s pripoistenim predchadza
zistenie finanénych pomerov, zamestnania, a tiezZ zdravotného stavu poisteného. Ohl'ad sa
berie aj na jeho vol'nocCasové aktivity. Tieto informacie ndsledne slizia ako podklad na
ocenenie kazdého rizika, ktorému je poisteny vystaveny — zdravotné¢ho, finan¢ného
a osobitného. Za pripoistenie sa ako aj za iné poistenia plati poistné. Niektoré poistovne
vSak zdovodu zatraktivnenia pripoisteni ponukaju pripoistenie za zvyhodnenych
podmienok, pripadne ku konkrétnym produktom Zivotného poistenia aj zadarmo. Konkrétne
podmienky kombinécie Zivotnych poisteni a moznych pripoisteni k nim méa kazda poistovia
stanovené samostatne. Plati, Ze ak pocCas celej doby poistenia nenastane poistna udalost’, na

konci poistnej doby zanikne poistenie bez nahrady. Uplatituje sa princip solidarnosti.
K zékladnym produktom pripoistenia, ktoré poistovne v sti€asnosti pontkaju patria:

e  pripoistenie smrti nasledkom trazu,

e pripoistenie trvalych nasledkov trazu,

e pripoistenie invalidity s vyplatou poistnej sumy alebo dochodku,
e pripoistenie pre pripad vaznych chorob,

e pripoistenie Urazovych nakladov,

e pripoistenie odSkodného za pobyt v nemocnici,
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e pripoistenie bolestného a iné.“ °

Pri vybere pripoistenia je dolezity subjektivny pohlad potencialneho klienta na riziko
vyskytu nahodnej udalosti, na ktort sa pripoistenie vztahuje. Pripoistenie by malo byt
vybrané na taktl ndhodnu udalost, pri ktorej je riziko jej vyskytu vécSie ako pri inych

udalostiach.

1.2.2 Vyvoj Zivotného poistenia

Ak chceme pochopit’ systém poistenia, musime pochopit’ snahu I'udi chranit’ sa pred

neocakavanymi stratami. Snahy chranit’ sa predstavuju zaklady poistnych principov.

K prvym formam Zivotného poistenia mozeme zaradit’ takzvané pozostalostné
poistenie, ktoré fungovalo v Rime. V pripade smrti ¢lena rodiny bola pozostalym vyplatena

suma urcena na ich Zivobytie. Tato suma vSak bola Casto vel'mi nizka.

Prva zachovana pisomné zmienka o uzavreti zivotného poistenia sa datuje do roku
1583 a bolauzavretd v Anglicku. Poistenie bolo uzatvorené na zivot Williama Gibbsona a na

poistnu sumu 382,6 £. Oproti dneSnym poistnym zmluvam bola uzatvorend len na jeden rok.

V 16. a 17. storoci sa zacal rozvoj komercného Zivotného poistenia. Zacala sa blizsie
skiimat’ pravdepodobnost’ dizky T'udského Zivota aboli vypracované prvé umrtnostné
tabul’ky. Nasledne zacalo poistovnictvo vyznamne napredovat’, hlavne v Anglicku. V roku
1699 vznikla Spolo¢nost’ pre poistovanie vdov a sirot, ktora bola prvou komercnou Zivotnou
poistoviiou na svete. Vyplacala pomerne vysoké poistné plnenie, ¢o mohol byt tiez dovod
preco sa v roku 1745 dostala do finan¢nych tazkosti. Od bankrotu ju musel uchranit’ stat.
Od vzniku Zivotnej poistovne v Anglicku zacali Zivotné poistovne vznikat' aj vo

Francuzsku, Nemecku a Rusku.

Z 20. storoc¢ia, konkrétne zroku 1928, pochadza aj prva doloZzena zmienka
o investicnom zivotnom poisteni. Clanok Herolda Reynesa bol impulzom na za¢atie odbornej
diskusie o vzniku takého typu zivotného poistenia, z ktorého by bolo mozné dosahovat’ aj

zisk, a to investovanim do kmenovych akeii.

Poist'ovnictvo bolo vzdy ovplyvitované kultirou, tradiciami a potrebami spolo¢nosti.

Pocas jeho vyvoja sa ako vyznamny faktor pridala ekonomicka situacia krajiny, jej

® LITTVOVA, Zuzana a Zuzana KRATKA. Zivotné poistenie. Bratislava: Vydavatel'stvo EKONOM, 2009, s. 40. ISBN
978-80-225-2644-9.
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hospodarsky a politicky vyvoj. V budicnosti nan bude mat’ najvacsi vplyv rozvoj mediciny
a technologii, ale tiez globalizdcia sposobujica Coraz viacsiu zavislost’ poistovni medzi

sebou.

1.3 Investi¢né Zivotné poistenie

Investicné zivotné poistenie je historicky najmladsie spomedzi vSetkych Zivotnych
poisteni. Obl'ibené je najmi v Eurdpe, pricom najrozsirenejsie je v anglosaskych krajinach.
Svoju popularitu ziskalo okrem iného aj preto, ze prvé poistné produkty boli uvedené na
poistny trh v ¢ase vysokych urokovych mier. V Slovenskej republike vSak pri vybere
zivotného poistenia zatial’ nepatri medzi popularne moznosti. Z ¢asti to moze byt spdsobené
nedostatkom informécii. Casto viak l'udia nemaju prostriedky, ktoré by mohli investovat’.
Ti, ktori tieto prostriedky maju, zvolia iny, zva¢Sa menej rizikovy spdsob investovania. Len

mala ¢ast’ z nich mysli na spojenie poistenia a investovania.

1.3.1 Charakteristika investicného Zivotného poistenia

Ide o zivotné poistenie, ktoré do jedné¢ho produktu spéja poistenie s kolektivnym
investovanim. Poistenie v tomto pripade kryje riziko dozitia sa ur¢it¢ho veku alebo smrti.
Sumu zaplatené¢ho poistného poist'ovia rozlozi na dve Casti. Prva Cast’ je pouzita na uhradu
nakladov stvisiacich s uzatvorenim poistnej zmluvy a na krytie rizika — tvori poistnu zlozZku.
Pouziva sa na tiez na tvorbu technickych rezerv. Druhd Cast — investicna zlozka — je
investovand do vybranych finanénych nastrojov. Zabezpecuje zhodnotenie vlozenych
prostriedkov, ktoré v pripade smrti alebo dozitia budu klientovi vyplatené. Ak chce poisteny
zvySit sumu vyplatenti pri poistnom plneni, mdze kedykol'vek poziadat’ o zvySenie
platené¢ho poistného. Tiez modze poziadat’ aj o jeho znizenie, vacSinou vSak az po uplynuti

ur¢itého obdobia.

Atraktivitu investicného Zivotného poistenia mozno odévodnit’ moznost'ou vyssieho
vynosu ako v pripade kapitdlového Zivotného poistenia. Tento typ poistenia je vhodny pre
ludi, ktori chct spojit’ poistni ochranu s investovanim. Na rozdiel od ostatnych druhov
poisteni, riziko investovania znasa poisteny. Investicné zivotné poistenia sa moze javit’ ako

rozumna volba, pretoze miera rizika je sice vysSSia ako v pripade ulozZenia penaznych
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prostriedkov do banky, ale zarovenl je nizSia ako pri individudlnom investovani do

podielovych fondov, nehovoriac o investovani do neoverenych financnych nastrojov.

Poisteny si moze v tomto type poistenia saim vybrat investicna stratégiu, ako aj
konkrétne financné nastroje, do ktorych bude ¢ast’ poistného investovana. Je potrebné zvazit’
mieru rizika, ktorl je poisteny ochotny podstupit’. ,,Pre klientov s mensimi investi¢nymi
skusenostami existuji moznosti tzv. manazovanych stratégii investicného zivotného

poistenia:

e dlhopisové investicné stratégie,
e akciové investicné stratégie,

e zmiesané investi¢né stratégie.” '°

Dlhopisové investicné stratégie sa zameriavaji na dosahovanie rovnomernych
vynosov a maximalizovanie hodnoty podielu. Snazia sa o konzervativny pristup k riziku,

s dorazom na strednodoby ¢asovy horizont.

Akciové investicné stratégie sa od dlhopisovych liSia vySSou mierou rizika

a zameranim skor na dlhodoby ¢asovy horizont.

ZmieSané investicné stratégie su kombinaciou dlhopisovych a akciovych stratégii.
»ReSpektuji  zlaté pravidlo investora, pri ktorom efektivne portfolio tvori 60%
konzervativnych a stabilizujicich investicii a 40% dynamickych investicii zvySujucich
celkovi1 vykonnost.*“ ! Vynosy sa snazia dosiahnut’ dlhodobo. Portfélio je na jednej strane
tvorené hlavne dlhopismi Statu, dlhopismi bank a inych spolo¢nosti ktorych dlhopisy maji
vysoku dbéveryhodnost’ (rating), na druhej strane ho tvoria ddéveryhodné akcie

medzinarodnych spolo¢nosti.

Vyhoda investi¢nych stratégii ponukanych poistoviiou spociva v presnom stanoveni
pomeru, v akom sa bude investovat’ do finan¢nych néstrojov penazného a kapitalového trhu.
Je teda vytvorena ich presnd kombinécia. Preto ak klient nemé sktisenosti s investovanim,
tato vol'ba sa javi ako rozumna. To dokazuje aj prax, pretoze vacsSina klientov uzatvarajucich

si investicné zivotné poistenie si vyberd investicnu stratégiu pontkanu poistoviiou.

10 MAJTANOVA, Anna, Zuzana KRATKA, Zuzana LITTVOVA a Ingrid VACHALKOVA. Poistovnictvo. Bratislava:
Tura Edition, 2009, s. 121. Ekonémia. ISBN 978-80-8078-260-3.

U LITTVOVA, Zuzana a Zuzana KRATKA. Zivotné poistenie. Bratislava: Vydavatel'stvo EKONOM, 2009, s. 34. ISBN
978-80-225-2644-9.
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Poistovne véc¢sinou ponukaju konzervativnu, vyvazenu a dynamicku investicnl stratégiu,

ktoré sa vzdy liSia minimalne mierou rizika, ktort je klient ochotny znésat’.

Ak ma poisteny skusenosti s investovanim, nemusi si nutne vybrat’ z investi¢nych
stratégii ponukanych poistoviiou, ale modze prisposobit’ poistny produkt svojim
poziadavkam. S poistoviiou si dohodne vysku platen¢ho poistného, frekvenciu jeho platenia
aurci si konkrétne finanéné nastroje, do ktorych sa bude cCast’ poistného investovat.
Odportca sa vybrat’ si viacero finan¢nych nastrojov, pri¢om pri ich vybere sa ma brat’ ohl'ad

na investi¢ny trojuholnik.

Schéma ¢. 2 : Investicny trojuholnik

Vynos

Zdroj: vlastné spracovanie podl'a SINKO, J. 2009. Riziko a psychologicky faktor v investovani. [online]. [cit. 2012-04-06].
Dostupné na internete: http://www.sjf.tuke.sk/transferinovacii/pages/archiv/transfer/13-2009/pdf/065-068.pdf

Investi¢ny trojuholnik je zakladnou pomockou pri investovani. Vo vSeobecnosti je
idedlna investicia takd, ktord je vysoko likvidnd, a z ktorej sa pri nizkom riziku dosahuje
vysoky vynos. Takd investicia ale neexistuje, anajlepSia investicia je vzdy len
kompromisom. Investor si teda musi pri investovani zvolit’ tak(l investiciu, ktord je
kompromisom medzi potrebnou likviditou a pozadovanym vynosom, ato vsSetko pri
znesitel'nej miere rizika. To plati aj v pripade investicného zivotného poistenia. Poisteny si
na zdklade investicného trojuholnika uréi financné néastroje, do ktorych chce investovat'.
Mozu to byt rézne druhy fondov — akciové, dlhopisové, zmieSané, penazné alebo fondy
nehnutelnosti. Nasledne si zvoli aloka¢ny pomer, ktorym je urCeny pomer investovanych
prostriedkov do konkrétnych finan¢nych nastrojov. Stcet tychto pomerov musi byt’ 100%.

Alokacny pomer je uréeny priamo v poistnej zmluve, ale napriek tomu je mozné ho ¢asom
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zmenit'. Za tato zmenu si vSak poistovila moze uctovat’ poplatok a zaroven plati, ze zmena
alokacného pomeru sa netyka podielovych jednotiek, ktoré uz boli nakupené. Vyhodou
vlastnej investi¢nej stratégie je hlavne moznost’ vyberu aj z finanénych nastrojov, ktoré
vacsina poistovni do svojich stratégii nezahfna a nie su bezne dostupné. Pri zvoleni vlastne;j
investicnej stratégie je potrebné mysliet na to, ze poistoviia negarantuje minimalne

zhodnotenie. Vsetko je v rukach poisteného.

Pri kazdom investi¢nom zivotnom poisteni je vhodné ¢asom menit’ stratégiu. Kym
v prvych rokoch poistenia sa odporucaju skor odvaznejsie stratégie podliehajiice vysSiemu
riziku, v poslednych rokoch by malo ist’ skor len o udrzanie alebo nizke zhodnotenie. Vzdy
je potrebné si uvedomit’, ze hlavnym ucelom je stale poistenie, priCom investovanie tvori len

doplnok k zivotnému poisteniu.

Ku kazdému investicnému zivotnému poisteniu poistoviia vytvara osobny investicny
ucet. Na tento ucet prichadzaju platené splatky poistného, a zaroveni su z neho nakupované
podielové jednotky. Poistné je platené jednorazovo alebo pravidelne, pricom poistné zmluvy
pripustaju aj platenie mimoriadneho poistného, ak sa tak klient rozhodne. Podielové
jednotky investicnych fondov st nakapené z poistného po odpocitani nakupného poplatku
platného pre prislusny investicny fond. Za G¢elom riadenia investi¢ného poistenia poistovia

vytvara jednotkovy (peiazny) fond. Ten tvoria dva druhy jednotiek:

e zaciato¢né jednotky (kapitalove),

e akumulované jednotky.

»Kapitalové jednotky maju uréeny pomerne vysoky poplatok za riadenie fondu
a pouzivaju sa v prvych rokoch platnosti poistenia. Do akumulovanych jednotiek je
investované poistné v neskorsich rokoch.* '? Poistné investované do tohto jednotkového

fondu nazyvame alokované poistné.

R LITTVOVA, Zuzana a Zuzana KRATKA. Zivotné poistenie. Bratislava: Vydavatel'stvo EKONOM, 2009, s. 33. ISBN
978-80-225-2644-9.
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Schéma ¢. 3: Struktura investicného zivotného poistenia

Zdroj: viastné spracovanie podla DANHEL, J. a kol. 2006. Pojistna teorie. Profesional Publishing, 2006. s. 213. ISBN 80-
86946-00-2.

Pripadny zisk z investovania ¢asti poistného nie je vynosom poistovne, ale vracia sa
spat’ na osobné investicné Uty poistenych. Zhodnotenie prostriedkov vSak priamo
ovplyviiuje vynos poistovne, pretoze zvysuje hodnotu jednotky podielu. Zvysuju sa teda
poplatky, ktoré st zjednotkového fondu odvadzané poistovni. Zisk poistovne

z investi¢ného zivotného poistenia tvoria iba poplatky.
Patria sem napriklad:

e poplatok za spravu investicnych fondov,

e rozdiel medzi ndkupnou a predajnou cenou podielovych jednotiek,

e poplatok za spravne naklady pre dant zmluvu,

e poplatok za odkupenie,

e poplatok za prevod podielovych jednotieck klienta medzi r6znymi

investi¢énymi fondami.* 13

13 MAJTANOVA, Anna, Jaroslav DANHEL, Eva DUCHACKOVA a Eva KAFKOVA. Poistovnictvo: Pojistovnictvi :
teorie a praxe : tedria a prax. Praha: Ekopress, 2006, s. 143. ISBN 80-86929-19-1.
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Poistna udalost’ poistenia pre pripad smrti alebo dozitia je Gmrtie alebo dozitie
poisten¢ho v ramci poistnej doby. Poistovne si vo vSeobecnych podmienkach k poistnej
zmluve vymedzuju sposoby umrtia, ktoré nie su poistnou udalostou. ,,Je to napriklad smrt’

v dosledku:

e umyselného trestného ¢inu spachané¢ho poistenym,
e samovrazdy,
e UcCasti na vzbure, povstani alebo nepokojoch na strane tvorcov vzbury,

e Ucasti na teroristickej akcii.* 4

Okrem tychto nie velmi castych spdsobov umrtia vSak poistovne nevyplacaju

poistné plnenie ani v pripadoch konkrétnych rizikovych povolani a Sportov.

V pripade ak skutoCne nastane poistnd udalost, poistné plnenie je klientovi
vyplatené z nahromadenych prostriedkov. Vyska poistného plnenia zavisi od vyvoja cien
podielovych jednotiek podielového fondu. Poistoviia vicSinou vyplati sumu, ktord je
z dvoch nasledovnych vysSia. Bud’ vyplati pefiazné prostriedky, ktoré si na osobnom
investicnom ucCte poisteného v case, ked’ nastala poistna udalost, alebo vyplati
naakumulované poistné. Mdze nastat’ aj situdcia, kedy je vyska osobného investicného tctu
nulova. Stdva sa to v pripadoch vel'mi rizikovych klientov, pri ktorych sa na krytie rizika
spotrebuji aj prostriedky nasporené v predchadzajucich rokoch. Aj pre tento pripad sa
zavadza aj do investicného zivotného poistenia pojem garantovany. Ak by vyska penaznych
prostriedkov na osobnom investicnom ucte nedosahovala poistni sumu, poistovia by bola

povinna vyplatit’ garantované poistné plnenie.

Aby bolo mozné uzavriet' poistnu zmluvu a v pripade neocakavanej udalosti si
narokovat’ na poistné plnenie, musi byt osoba, ktorej sa poistna zmluva tyka poistitelna.

,Nepoistitel'nymi osobami si osoby:

e neschopné prace,
e pripatané na 16zko,
¢ invalidné poberajuce invalidny dochodok, ale aj zdravotne t'azko postihnuté

bez invalidného dochodku,

14 Vseobecné poistné podmienky pre investiéné Zivotné poistenie pre zdravie a dochodok W-pohode, Wiistenrot
poistovna, a.s.
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e zbavené spdsobilosti na pravne ukony.« '3

Poistoviia ma tiez pravo preverit’ si zdravotny stav potencialneho klienta. Casto je
priamo v poistnej zmluve uvedené, Ze klient dava poistovni splnomocnenie na nahliadnutie
do jeho zdravotnych zdznamov. Poistit’ sa je mozné aj v pripade, ak klient nesuhlasi
s preskimanim jeho zdravotného stavu. Vtedy sa vSak poistné krytie nevztahuje na udalosti
vzniknuté¢ v dosledku alebo v suvislosti s ochorenim, ktorym poisteny trpel pred
uzatvorenim poistenia. Tiez si v niektorych pripadoch mdze poistoviia uplatnit’ vynimky
z poistného krytia, napriklad ak poisteny je alebo v minulosti bol zavisly na alkohole alebo

inych navykovych latkach.

1.3.2 Faktory ovplyvitujiice investicné Zivotné poistenie

Investi¢né zivotné poistenie patri k najmodernejSim poistnym produktom. Na tzemi
Slovenskej republiky nie je rozsirené do takej miery ako napriklad v anglosaskych krajinach,
ale postupne sa dostava do povedomia l'udi. Na jeho vyvoj vplyvaji rozne faktory. Medzi

zakladné faktory ovplyviujice investicné Zivotné poistenie patria:

e nasytenost trhu,
e inflacia,
e ckonomicky rast,

e danové zvyhodnenie.* '°

Investicné Zivotné poistenie vyznamne ovplyviiuje nasytenost’ trhu. Kazdy trh ma
schopnost’ absorbovat’ len uréity pocet ponukanych produktov. Ak na trh pride uplne novy
produkt, nasytenost’ trhu je pre tento produkt nulova. Trh je nasyteny vtedy, ak je plne
uspokojeny dopyt po danom produkte. Ak by mal kazdy uzatvorené investicné Zivotné
poistenie, takyto trh by bol nasytenym, a nebolo by mozné predat’ d’alSie produkty tohto
poistenia. Nasytenost’ trhu investiéného Zivotného poistenia bola v jeho zaciatkoch nulova,
neskor pred krizou v roku 2008 zacala vyrazne stapat’. Aktualne ma vsak trh stale schopnost’

absorbovat’ nové produkty.

15 Veobecné poistné podmienky pre investi¢né Zivotné poistenie pre zdravie a dochodok W-pohode, Wiistenrot
poistovia, a.s.

16 BALAZ, Vladimir. Zivotné poistenie na Slovensku a v Eurdpe. In Financie v pohode : sprievodca vo svete osobnych
financii. - Bratislava : Akadémia vzdelavania OVB, 2014. ISSN 1339-2220, Jun 2014, ro¢. 3, ¢. 3, s. 9-11.
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Inflacia predstavuje ekonomicky jav, pri ktorom dochddza k dlhodobému nérastu
cenovej hladiny alebo k zniZeniu kiipnej sily peniaznej jednotky. Zjednodusene povedané, za
jednu penaznu jednotku si vieme kapit’ mensie mnozstvo tovarov a sluzieb ako v minulosti.
Ak sa inflacia udrZziava na vhodnej miere (napriklad 2%), nemusi byt pre ekonomiku
Skodliva. Odstraniovanie vplyvu inflicie na uzatvorené poistné zmluvy sa uskutociiuje
prostrednictvom indexdacie. Indexaciou zabezpecujeme kazdorocné zvySovanie poistnych
sum v zavislosti od vyvoja inflacie. Od vyvoju inflacie potom zavisi aj vySka plateného
poistného. Indexacia nie je automaticky zahrnutd v poistnej zmluve, ale je mozné o fiu

poistoviiu dodato¢ne poziadat’.

Motivacia I'udi investovat’ je do velkej miery ovplyviiovand prave ekonomickym
rastom. Vsetky odvetvia Zivotného poistenia si vel'mi citlivé na vyvoj Zivotnej Grovne
a hrubého domaceho produktu. Investicné Zivotné poistenie je spojené aj s investovanim,
preto je na ekonomicky rast spomedzi vSetkych odvetvi Zivotného poistenia najcitlivejsie.
Aby nedochddzalo k poklesu poistenosti, predpisané poistné by malo rast’ asponl takym
tempom ako hruby domaci produkt. V opa¢nom pripade by mohlo ddjst’ k zniZzeniu zdujmu

o poistenie a k ruSeniu poistnych zmluav.

Atraktivitu investicného Zzivotného poistenia je tiez mozné zvySit danovym
zvyhodnenim. Do roku 2011 platilo, ze vydavky na poistné zivotného poistenia boli
odpocitatelnou polozkou, ¢im sa zvySoval zaujem o Zivotné poistenie. Tymto sposobom si
mohol poisteny znizit' svoju dafiova povinnost. Plnenia z poistenia st na ucel zistenia
zakladu dane z prijmov fyzickych osdb povazované za prijmy z kapitalového majetku.
Prijmy z kapitalového majetku patri k prijmom podliehajucim zdaneniu. Su vSak pripady,
kedy je prijem z poistného plnenia oslobodeny od dane z prijmov. Vzt'ahuje sa to napriklad
na prijaté poistné plnenie po smrti poisteného, v pripade pripoistenia alebo trvalych

nasledkov urazu.

1.4 Technické rezervy poistovne

Technické rezervy st finanéné prostriedky kumulované z Casti inkasovaného
poistného z poistnych zmlav. Ulohou poistovne je ich spravovanie a zhodnotenie v ramci
svojej investicnej C¢innosti. Technické rezervy, ako aj ich tvorba, formy a limity st

legislativne upravené a prisne kontrolované orgdnmi dohladu. Minimdalne poziadavky na
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technické rezervy stanovuji smernice Eurdpskej unie. Doéraz je kladeny na vynos,

bezpecnost’ a obchodovatelnost’ investicii poistovne.

1.4.1 Vymedzenie a vyznam technickych rezerv

Aby si poistovne ziskali doveru potencidlnych klientov, musia preukazat’, Ze st
schopné plnit" vSetky zavidzky, ktoré im vyplyvaju zuzatvorenych poistnych zmlav.
Poistovinia musi byt schopna platit’ svoje zavdzky nie len v aktudlnych ekonomickych
podmienkach, ale aj v buduacich, neznamych. Tato poziadavka vyplyva predovsetkym
z dizky &asu, na ktory su poistné zmluvy uzatvorené. Casto ide o desiatky rokov a preto je
potrebna dlhodobé financna stabilita poistovne. Technické rezervy patria k zakladnym
nastrojom hospodarenia poistovne. Legislativa ich prikazuje tvorit’ k zmluvam zivotného

a nezivotného poistenia samostatne.

Vo vSeobecnosti st rezervy urcené na financné krytie zaviazku v pripade budiceho
negativneho vyvoja. Technické rezervy su rezervy vznikajice na thradu moznych zavizkov
poistovne voci poistenym v neur¢itom c¢ase v buducnosti. Tvorba rezervy je uctovand na
tarchu nakladov, a preto je vyznamnym faktorom ovplyviujucim vysledok hospodarenia
poistovne. Ich pouzitie je Gctované ako zniZenie prvotného nédkladu, alebo v prospech
vynosov. Poistovina, ktord postupila riziko vyplyvajuce zo zmliv na zaistoviiu, musi
postupit’ aj Cast’ z vytvorenych rezerv. Technické rezervy musia byt’ vytvorené v takej vyske,
aby bola poistovia v akomkol'vek okamihu schopna v plnej miere uhradit’ vSetky zavézky,
ktoré jej vyplyvaji zpoistnych zmliv. Rezervy sa vytvaraju zprijatého poistného.
V pripade, ak poistovila nemdze na vyplatu poistnych plneni pouzit’ jej bezné prijmy,

pouzije vytvorené rezervy.

Vlastnosti technickych rezerv v rezervotvornych (v zivotnych) poisteniach st odlisné
od ich vlastnosti v rizikovych (nezivotnych) poisteniach. V rizikovom poisteni je potrebna
vysokd likvidita technickych rezerv, pre pripad vzniku poistnej udalosti. V pripade
rezervotvorného poistenia sa technické rezervy vytvaraju z rozdielu prijatého poistného
a nakladov suvisiacich so spravou poistenia. Poistné sa dlhodobo navySuje za ucelom

moznej buducej vyplaty poistného plnenia, pretoze je isté Ze k poistnej udalosti pride.

Urc¢enim vhodnej vysky technickej rezervy sa zaobera aktuarstvo. Vyska by mala
zodpovedat’ hodnote budicich zavazkov poistovne, ktoré si vypocitané r6znymi poistno-

matematickymi metodami. Pri vypocte a tvorbe technickej rezervy k zivotnému poisteniu sa
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mbze vyuzit' zillimerizacia. ,Zillimerizdciou sa rozumie postupné odpisovanie
obstaravacich nakladov spojenych so Zivotnym poistenim pocas platenia poistného.* 7
Poistovna vynaklada prvotné naklady spojené s uzatvorenim poistnej zmluvy. Klient vSak
tieto naklady neuhradi poistovni naraz, ale postupne, v splatkach poisteného. Poistovia
modze znizit' rezervu o Cast’ nakladov na obstaranie, preto moze nastat’ stav, v ktorom je
hodnota technickej rezervy v prvych rokoch trvania zmluvy zdpornad — vtedy sa hodnota
nahradza nulou. Tym sa vysvetluje aj dovod, preco sa poistni zmluvu v prvych rokoch

neoplati rusit’.

V stvislosti s poistnou zmluvou hradi poistoviia naklady na obstaranie, spravne
naklady a tiez ndklady na poistné plnenia. S vysokou pravdepodobnost'ou sa cela zmluvna
transakcia neuskuto¢ni pocCas jedného uctovného obdobia. Poistoviia je pri uctovani
technickych rezerv povinna rozlisit’, ktoré Casti st zavdzkom v beznom obdobi a ktoré buda
realizované az v nasledujucich wUctovnych obdobiach. Tymto je zachovany princip

prirad’ovania ndkladov a vynosov do obdobia, s ktorym €asovo a vecne suvisia.

Ak poistovna technické rezervy nepotrebuje na vyplatenie poistnych plneni, moze
ich investovat do finanénych nastrojov investicného trhu. O spdsobe a Struktire
investovania technickych rezerv rozhoduje poistoviia. Vo vSeobecnosti je vSak toto
investovanie prisne kontrolované organom dohladu, ktory by mal zamedzit pripadnému
ohrozeniu financnej stability poistovne. Poistovila moze technické rezervy investovat’ len
do finan¢nych nastrojov presne vymedzenych v zdkone o poistovnictve. Ten poistovni

povol'uje investovat napriklad do:

e dlhopisov vydanych Slovenskou republikou, Narodnou bankou Slovenska
alebo bankou,

e pokladni¢nych poukazok, ktoré emitovali clenské Staty Eurdpskej tnie,

e akcii prijatych na regulovany trh,

e terminovanych alebo beznych uctoch v bankach,

e vkladovych listov, hypotekarnych zaloznych listov.

Poistovna je povinna vytvarat' v sulade s vymedzenym predmetom podnikania na

vykonavanie poist'ovacej ¢innosti nasledovné druhy technickych rezerv:

e technické rezervy na poistné buducich obdobi,

Y LITTVOVA, Zuzana a Zuzana KRATKA. Zivotné poistenie. Bratislava: Vydavatel'stvo EKONOM, 2009, s. 87. ISBN
978-80-225-2644-9.
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e technické rezervy na poistné plnenie,

e technické rezervy na poistné prémie a zl'avy,

e technické rezervy na zivotné poistenie,

e technické rezervy na krytie rizika z investovania financnych prostriedkov
v mene poistenych,

e dalsie technické rezervy.« '8

Vyska vytvorenej technickej rezervy by mala byt dostatocnd na thradu aktuélne
splatnych zavazkov vyplyvajucich z poistnych zmluv. ,,Tvorba a vyska technickych rezerv
je jednym z najdolezitejSich faktorov pri posudzovani solventnosti, ratingu a konkuren¢nej
pozicie poistovne na trhu. ' Z toho vyplyva, Ze technické rezerva musi byt tvorena na

zaklade ¢o najpresnejSich vypoctov poistnej matematiky.

Samotné technické rezervy zvySuji doveru verejnosti v poistoviiu pretoze dodavaju
istotu, ze poist'oviia bude schopna splnit’ si zavazky, ktoré jej vyplyvaji z poistnych zmlav.

Znacne ovplyviiuju tiez sti€asnu aj budicu finan¢nu stabilitu.

1.4.2 Technické rezervy vyplyvajuice z investicného Zivotného poistenia

Technické rezerva na krytie rizika z investovania finan¢nych prostriedkov v mene
poistenych sa vytvara na zivotné poistenie, v ktorom je nositel'om rizika poisteny. Ide
predovsetkym o poistné produkty investicného zivotného poistenia. Rezerva sa vytvara len
na zmluvy, ktoré su na ucely vykazovania v G€tovnej zévierke klasifikované ako poistné

zmluvy.

,Poistovita postupuje pri riadeni rizik vyplyvajucich z investovania finan¢nych
prostriedkov v mene poistenych tak, aby boli uplatnené rovnaké metdody ocenovania,
diskontovania a vykazovania finanéného majetku a finanénych zavizkov stvisiacich
s tymto majetkom.” 2° Na ocenenie obstaraného finanéného majetku sa pouZiva relna
hodnota s vplyvom na vysledok hospodarenia. Finanény majetok je tvoreny finanénymi
nastrojmi, do ktorych poisteni investovali. Dolezité je zabezpecit, aby boli investicie do

finanéného majetku schopné neustale generovat’ penazné toky. Pefiazné toky by mali byt

18 zakon ¢. 39/2015 Z. z. o poistovnictve a o zmene a doplneni niektorych zakonov, §171 ods. 1

¥ MAITANOVA, Anna, Zuzana KRATKA, Zuzana LITTVOVA a Ingrid VACHALKOVA. Poistovnictvo. Bratislava:
Iura Edition, 2009, s. 230. Ekonoémia. ISBN 978-80-8078-260-3.

20 MELUCHOVA, Jitka. Uctovnictvo a vykaznictvo poistovni podla IFRS a Solventnosti II. Praha: Wolters Kluwer CR,
2019, s. 275.[19,6 AH]. ISBN 978-80-7598-637-5.
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vo vyske, ktord je dostatocna na krytie aktualne splatnych a buducich zavizkov z uzavretych

zmlav investi¢ného zivotného poistenia.

Ucelom technickej rezervy je krytie buducich zavizkov vznikajucich z rozdielu
medzi o¢akdvanymi prijmami a vynosom, ktory bol skuto¢ne dosiahnuty. Vyska rezervy sa
ur¢i ako sucasnd hodnota investovanych finanénych prostriedkov. ,,Ak vyska poistné¢ho
plnenia v Zivotnom poisteni zéavisi priamo od hodnoty podielov nadobudnutych
investovanim do otvorenych podielovych fondov, eurépskych fondov, od indexu akcii alebo
od inej hodnoty majetku, musia sa technické rezervy, ktoré sa tykaja tohto poistného plnenia,

vyjadrit tymito podielmi.« %!

Technické rezerva sa vytvara vo vyske aktudlnej hodnoty finanénych prostriedkov,
ktoré boli investované v mene poistenych. Technickd rezerva na krytie rizika z investovania
vmene poistenych sa vytvara len v stvislosti s investicnym zivotnym poistenim

a v poistovni doplna ostatné technické rezervy.

Investicné Zivotné poistenie spaja zivotné poistenie a kolektivne investovanie do
jedného flexibilného produktu. Na jednej strane je poisteny chraneny pred negativnym
vplyvom nahodnych udalosti, na druhej strane mu tento poistny produkt umoznuje podiel'at’
sa na tvorbe kapitdlu. Medzi najvacSie vyhody investicného Zivotného poistenia patri
moznost’ dosiahnut’ vysSie poistné plnenie v pripade poistnej udalosti ako pri inych
poistnych produktoch. Medzi nevyhody ¢asto patria vysoké poplatky poistovni a nevyhodné

zrusenie poistnej zmluvy v prvych rokoch jej trvania.

2L MELUCHOVA, Jitka. Uctovnictvo a vykaznictvo poistovni podla IFRS a Solventnosti II. Praha: Wolters Kluwer CR,
2019, s. 275. [19,6 AH]. ISBN 978-80-7598-637-5.
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2 Ciel prace, metodika prace a metody skumania

Hlavnym cielom diplomovej prace je uskuto¢nenie analyzy investi¢ného zivotného
poistenia prostrednictvom analyzy konkrétneho produktu investicného zivotného poistenia

v komerc¢nej poistovni.

Produkt investicného zivotného poistenia je vel'mi Specificky, pretoze spaja poistna
ochranu s investovanim penaznych prostriedkov, pri ktorom je nositel'om rizika poisteny.
Jeho zobrazenie v uctovnictve poistovne sa preto 1isi od ostatnych produktov zivotného
poistenia. Z tohto dévodu je predmetom skimania v diplomovej praci spdsob Uctovania
investicného zivotného poistenia ajeho vykazovanie v UCtovne] zavierke vybranej

komer¢nej poistovne.

Na dosiahnutie hlavného ciel'a sme v praci stanovili Ciastkové ciele, splnenim

ktorych ddjde k naplneniu hlavného ciela prace. Ciastkové ciele st nasledovné:

e charakteristika poistné¢ho trhu a poistovne ako jeho stcasti,

e priblizenie Zivotného poistenia a identifikovanie jeho odvetvi,

e vysvetlenie principov fungovania investicného Zivotného poistenia
a vyznamu suvisiacich technickych rezerv,

e 7znazornenie uctovného zobrazenia investicného Zivotného poistenia
a technickych rezerv v komercnej poistovni,

e objasnenie vykazovania investicného zivotného poistenia a technickych

rezerv v komercnej poist'ovni.

Na splnenie vSetkych Cciastkovych cielov diplomovej prace bolo potrebné
nastudovanie aktudlnej legislativy zaoberajucej sa poistoviiami a ich postupmi uctovania.
Legislativa zahfiiala narodné pravne predpisy a Medzinarodné Standardy financ¢ného
vykazovania. Pri zostavovani prace boli zdkladom pravne normy a odbornd literatira. Za
ucelom zabezpecenia aktudlnosti a relevantnosti vSetkych faktov uvedenych v diplomove;j
praci bol overeny ich stlad s aktualne platnou legislativou. VSetky zdroje, ktoré boli pouzité

v suvislosti s vypracovanim diplomovej prace sit vymenované v zozname pouzitej literatury.

Metody skiimania sltzia na dosiahnutie ¢iastkovych ciel'ov prace, ktoré zabezpecia
dosiahnutie hlavného ciel'a. Prva ¢ast’ diplomovej prace bola zostavena metodou analyzy,

spracovania udajov a naslednej syntézy. Informécie z pravnych noriem a odbornej literatary
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sluzili na nalrtnutie teoretickych vychodisk poistovnictva asamotného investi¢éného

zivotného poistenia. Tieto informacie boli nasledne syntézou spojené do jedného celku.

Zékladom zostavenia zaverecnej Casti diplomovej prace prezentujucej vysledky
prace boli vSeobecné a osobitné podmienky poistného produktu ainterné materialy
komer¢nej poistovne. PouZzitim metddy analyzy sme v praci vysvetlili a znazornili sposob
uctovania a vykazovania investiéného Zzivotného poistenia a prislichajucich technickych

IcZCrv.
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3 Vysledky prace a diskusia

V prvej casti diplomovej prace sme ako sucast’ finan¢ného trhu definovali poistny
trh, v rdmci ktorého sme sa zamerali na poistoviiu ako vyznamny subjekt poistného trhu, na
jej fungovanie, a na rizika vplyvajuce na jej ¢innost’. Teoretickd Cast’ prace bola zamerana
na poistny produkt, ktorym je investi¢né zivotné poistenie. Vysvetlili sme mechanizmus jeho
fungovania a technické rezervy, ktoré musi poistoviia z investicného Zivotného poistenia

povinne tvorit’.

V nasledujtcich kapitolach sa budeme venovat ultovnému zobrazeniu
investicného zivotného poistenia a s nim suvisiacich technickych rezerv na priklade
vybranej poistovne, ktorou bude Wiistenrot poistoviia, a.s. Predmetom uctovného
zobrazenia bude touto poistoviiou ponukany produkt investiéného zivotného poistenia

s nazvom ,,Investi¢né zivotné poistenie pre zdravie a dochodok W-pohode*.

3.1 Wiistenrot poistovia, a. s.

Wiistenrot poistoviia, a.s. je poistoviiou patriacou do nemecko-raktiskej skupiny
Wiistenrot. Jej pociatky v Slovenskej republike siahaji do roku 1994, kedy bola zalozena
Univerzalna bankova poistovia, a.s. Neskor, v roku 2003, Wiistenrot zivotna poist'oviia, a.s.

tuto poistoviu kupila. Touto kupou tak poistoviia vstupila aj na trh nezivotného poistenia.

Wiistenrot poistoviia, a.s. patri v sucasnosti medzi najviacSie a najznadmejsie
poistovne posobiace na slovenskom poistnom trhu. Zaobera sa poskytovanim roéznych
produktov nezivotného a Zivotného poistenia. V ramci nezivotného poistenia ponuka
napriklad poistenie zodpovednosti za Skodu, poistenie byvania alebo povinné zmluvné
poistenie automobilov. Do povedomia spolocnosti sa dostala pri zavedeni revolucnej
novinky v oblasti povinného zmluvného poistenia automobilov. Namiesto objemu motora
zacCala na kategorizaciu automobilov pouzivat’ jeho vykon. Z tohto dovodu si tak mohlo vela
Iudi povinne zmluvné poistenie uzatvorit' vyhodnejSie. Z oblasti zivotného poistenia sa

poistoviia zaberala najskor beznym rizikovym Zivotnym poistenim, avSak neskor
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k ponukanym produktom pridala aj investi¢né Zivotné poistenie. V roku 2007 poistovia

ziskala ocenenie Zlatej mince®* v kategorii investi¢ného poistenia.

3.1.1 Investicné Zivotné poistenie pre zdravie a dochodok W-pohode

Investi¢né zivotné poistenie W-pohode je produkt investicného zivotného poistenia
poskytovany Wiistenrot poistoviiou, a.s.. Ide o poistenie pre pripad smrti alebo dozitia, ktoré
je spojené s investicnymi fondami a doplnkové poistenie, ak bolo klientom zvolené.
Doplnkovym poistenim mézu byt pripoistenia choroby alebo rézne urazové poistenia.
Ciel'om poistného produktu je poskytnutie poistnej ochrany pre hlavné a doplnkové rizika
aumoznenie investovania volnych financnych prostriedkov v zavislosti od zvolenej

investi¢nej stratégie do az Siestich r6znych podielovych fondov.

Pri uzatvarani poistnej zmluvy poistoviia po sthlase poisteného podrobne skiima
jeho zdravotny stav prostrednictvom zdravotného dotaznika, ktory tvori sucast’ poistnej

zmluvy. Zist'uju sa napriklad:

e vyska a véha,

e vztah k fajceniu,

e pravidelné uZzivanie liekov,

e hospitalizacie v minulosti a pripadné planované hospitalizacie,

e nepriaznivé vysledky pri Specialnych vysetreniach (EKG, ultrazvuk a iné),

e pravdepodobnost’ genetickej predispozicie na rdzne ochorenia.

Poistoviia ma zaroven pristup k vysledkom lekarskej prehliadky vykonanej
v suvislosti s uzatvorenim poistenia, ako aj ku vSetkym minulym lekarskym spravam
zroznych zdravotnickych zariadeni. Priamo v poistnej zmluve vSak moéze poisteny aj
odmietnut’ preskimanie jeho zdravotného stavu. Ak v takomto pripade dojde k vzniku
poistnej udalosti, poisteny nema narok na poistné plnenie, ak k tejto udalosti doslo
nasledkom choroby alebo tazkosti, ktorych priznaky boli v zdravotnej dokumentacii

popisané uz pred uzatvorenim poistnej zmluvy.

Poistna zmluva sa uzatvara na navrh potencialneho klienta a musi byt vyhotovena

v pisomnej podobe. Zmluvu je uzatvorend priamo klientom alebo prostrednictvom

22 7latd minca je vyznamna sit’az finanénych produktov, ktora kazdoro¢ne hodnoti finanéné produkty v 31 rdznych
kategoriach
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financného sprostredkovatela, priCom z dovodu ndro¢nejSieho pochopenia investi¢éného

zivotného poistenia je prave druhy spomenuty sposob vyuzivanejsi.

Poistna ochrana sa za¢ina diiom dohodnutym v poistnej zmluve. Od uzatvorenia
zmluvy je poisteny povinny platit’ dohodnuté minimalne poistné za kazdé poistné obdobie,
ktoré je dohodnuté v poistnej zmluve. V pripade omeSkania platby ma poistoviia narok na

uroky z omeskania.

Inkasované poistné poistovina pouzije na nakup podielovych jednotiek investi¢nych
fondov podrl'a aktualneho aloka¢ného pomeru. Poisteny znasa riziko, ktoré je spojené s tymto
investovanim. Okrem jedného fondu (fondu Wiistenrot) poistoviia negarantuje hodnotu

podielovych jednotiek investicnych fondov.

Osobny investi¢ny ucet klienta, na ktorom sa eviduji podielové jednotky sa
v poistnych zmluvach a inych dokumentoch Wiistenrot poistovne, a.s. oznacuje pojmom
fondovy tucet. Fondovy ucet je od zaciatku poistenia zniZzovany o pocet podielovych
jednotiek, ktoré zodpovedaju poplatkom a rizikovému prispevku. Rizikovy prispevok je
protihodnota, ktoru plati poisteny poistovni za krytie poistnych rizik, ktoré boli dohodnuté
v poistnej zmluve. Pri nebezpecnych volnocasovych zalubach, povolaniach alebo pri
zhorSenom zdravotnom stave vyska rizikového prispevku rastie. Poisteny mé za poplatok
kedykol'vek pravo prevadzat’ podielové jednotky medzi investicnymi fondami.

Wiistenrot poistoviia, a.s. ma stanoveny sadzobnik poplatkov vztahujuacich sa na
investicné zivotné poistenie. Tieto poplatky predstavuji vynos poistovne. Niektoré
transakcie, ktoré byvaji spoplatnené, si vo Wiistenrot poistovni, a.s. zadarmo. Patri sem

napriklad poplatok za zmenu alokacného pomeru, upominaci poplatok alebo poplatok za
vydanie druhopisu poistky (pri strate povodného dokladu).

Poplatok Sadzba
Poplatok za nakup podielovych jednotiek | 3% z prijatého poistného
Poplatok za spravu poistenia 0 — 1,99 € v zavislosti od aktualnej hodnoty
fondového uctu
Poplatok za spravu fondu Wiistenrot 0,2% z hodnoty fondového Uc¢tu roéne
Poplatok za umorovanie pociato¢nych | 25% z dohodnutého min. poistného pocas
nakladov prvych 5-8 rokov
Poplatok za prevod podielovych jednotiek | 6,64 €
Poplatok za odkup 19,92 €
Poplatok za ¢iasto¢ny odkup 9,96 €

Zdroj: vlastné spracovanie podla Informacie o investicnom zivotnom poisteni pre zdravie
a dochodok Wiistenrot poistovne, a.s.

Schéma ¢. 4: Sadzobnik poplatkov investicného Zivotného poistenia pre zdravie a dochodok
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,»V ramci produktu investicného Zivotného poistenia je vo Wiistenrot poistovni,a.s.

mozné investovat’ do Siestich roznych podielovych fondov:

a) Fond Wiistenrot (d’alej ,,FW*),

b) C - Quadrat ARTS Total Return Bond (d’alej ,,ATBO®),

¢) IQAM Equity Emerging Markets (d’alej ,,RT*),

d) Spingler IQAM Equity Select Global (d’alej ,,SESG*),

e) C—Quadrat ARTS Total Return Balanced (d’alej ,,ATRB*)
f) TAM — Americky akciovy fond (d’alej ,,TAAF*).« 23

Pri uzatvarani poistnej zmluvy si ma poisteny moznost’ zvolit' jednu z troch
poistoviiou pontkanych investicnych stratégii, pripadne vytvorit' vlastna. Investi¢né

stratégie a ich aloka¢né pomery tvoren¢ jednotlivymi fondami st nasledovné:

Konzervativna investi¢na stratégia investuje len do dvoch ré6znych fondov — FW
a ATBO, do kazdého v rovnakej vyske. FW patri ku konzervativhym fondom s niz§im
rizikom a garantovanym zhodnotenim fondu. Je to z dovodu, Ze spravcom fondu je priamo
Wiistenrot poistoviia, a.s. Aktiva oboch fondov su investované najmd do dlhopisov,
fondom s nizS§im ale rovnomernym vynosom, ATBO sa snazi dosiahnut kombinaciou

viacerych aktiv vyss§i vynos, nez aky by sa dosiahol len pri investovani do dlhopisov.
Konzervativna stratégia je vhodna pre zaciato¢nikov, ktori nemaji kladny vzt'ah
k riziku. Zaroven v sucasnosti patri k najvyuzivanejSim stratégidm ponukanych Wiistenrot

poistoviiou, a.s.

ATBO
50%

Graf ¢. 1: Struktiira konzervativnej investicnej stratégie Wiistenrot poistovne, a.s.

23 Navrh na uzavretie poistnej zmluvy pre Investiéné Zivotné poistenie pre zdravie a dschodok W-pohode (IZP) ,
Wiistenrot poist'oviia, a.s.
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VyvazZena investi¢na stratégia investuje rovnomernym dielom do piatich réznych
fondov, okrem dvoch zahrnutych do konzervativnej investi¢nej stratégie investuje aj do
SEEM, SESG a ATRB. Tieto fondy patria medzi menej konzervativne, s vy$Sou mierou
podstupovaného rizika. Fondy investuji najCastejSie do inych podielovych fondov
(napriklad peniaznych alebo dlhopisovych) a akcii. Investovanie sa uskuto¢iiuje v mene euro.
Fond méze investovat’ aj do aktiv v cudzej mene, musia byt vSak zabezpecené voci zmene

kurzu. Za ucelom zaistenia tieto fondy mozu pouzivat’ aj derivaty.

Vyvazena stratégia je vhodna pre investorov so zdujmom o stabilny a rovnomerny

vynos pri nizsej urovni rizika.

ATRB

SESG
20%

Graf ¢. 2: Struktiira vyvdZenej investicnej stratégie Wiistenrot poistovne, a.s.

Dynamicka investi¢na stratégia neinvestuje do fondov FW a ATBO pouzitych
v konzervativnej investi¢nej stratégii. Investuje do fondov SEEM, SESG, ATRB, ktoré st
pouzité vo vyvazenej stratégii, a pridava k nim novy fond, TAAF. Je to otvoreny akciovy
podielovy fond, ktorého spravcovskou spolocnost'ou je Tatra Asset Management, sprav.
spol., a. s. Vynos sa snazi dosiahnut’ z vyvoja cien a dividend akciovych investicii. Fond sa

zameriava na investicie v regione Severnej Ameriky.

Dynamické stratégia sa odporuca v pripadoch, ak je klientom sktisenejsi investor
ochotny znasSat’ vyssiu mieru rizika s moznost'ou dosiahnutia vyssieho vynosu v dlhodobom

¢asovom horizonte.
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Graf ¢. 3: Struktiira dynamickej investicnej stratégie Wiistenrot poistovne, a.s.

Ak klient nechce ziadnu z poistoviiou ponuknutych stratégii, moze si vytvorit
vlastna. V tom pripade si alokaény pomer zvoli sam, pricom ma na tento ucel k dispozicii
vSetkych Sest’ podielovych fondov. Stratégia zvolend vlastnou uvahou klienta sa vSak

odporuca len vel'mi skisenim investorom.

Poisteny mé za urcitych podmienok pravo poistni zmluvu vypovedat’. Poisteny mdze
od zmluvy odstupit’ do dvoch mesiacov od jej uzatvorenia, alebo vypoved’ou podanou aspon
Sest’ tyzdilov pred uplynutim poistného obdobia. Pri zmluve uzatvorenej na dialku ma
poisteny moznost’ od zmluvy odstlpit’ do Strndstich dni od jej uzatvorenia. Vypovedanim

zmluvy poistenie zanika.

Pri zaniku poistenia bude poistenému vyplatend odkupna hodnota. Predstavuje
finan¢nu Ciastku, ktora je za uritych podmienok vyplatena poistenému pri zaniku poistenia.
Ak poistnd zmluva netrva viac ako tri roky, poistoviia vyplati poistenému odkupnu hodnotu,
ktora bude minimalne vo vyske aktualnej hodnoty aktiv, do ktorych investovala, zniZzenej
o poistné krytie rizika a v minulosti poskytnuté poistné plnenia. Ak poistnd zmluva trva tri
roky a viac, odkupnd hodnota je aktudlna hodnoty fondového uctu ku ditu ukoncenia zmluvy
znizena o neuhradené poplatky a rizikové prispevky. Za urcitych podmienok je mozny aj

¢iasto¢ny odkup, ktory nema ziadny vplyv na trvanie poistenia.

Wiistenrot poistovila, a.s. odporti¢a tento produkt investi¢cného Zivotného poistenia
osobam, ktoré maju zdujem o dlhodobé budovanie svojho finanéného zabezpecenia
prostrednictvom investovania spolu s poistnou ochranou pre povinné a zvolené poistné

rizikd. Poisteny by mal byt pripraveny niest vSetky rizikd suvisiace s investovanim do
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podielovych fondov v dlhodobom ¢asovom horizonte, vratane rizika straty Casti alebo celej

sumy investovanych prostriedkov.

3.1.2 Klasifikacia zmluv investicného Zivotného poistenia

Napriek samotnej definicii investicného Zivotného poistenia a principom jeho
fungovania mézu mat’ poistovne rozne pristupy k jeho uctovaniu. Poistoviia vSak musi
uctovat’ v sulade so slovenskou legislativou a Medzinarodnymi Standardmi finan¢ného
vykazovania IFRS. Poistné zmluvy aktualne upravuje Standard /FRS 17 Poistné zmluvy.
Ulohou vsetkych $tandardov IFRS je zvysit' porovnatelnost uétovnych zivierok medzi

jednotlivymi krajinami sveta pomocou jednotnych pravidiel vykazovania.

Rézne Uctovanie vyplyva predovsetkym z klasifikdcie zmluvy, na zéklade ktorej
bolo investi¢né zivotné poistenie uzatvorené. Investicné zivotné poistenie méze byt v sulade

s IFRS definované v zavislosti od typu prenaSaného rizika dvomi typmi zmlav:
e Poistna zmluva,
e Investi¢na zmluva.

Poistnad zmluva prenasa na poistovilu vyznamné poistné riziko — riziko, Ze nastane
neista budaca udalost’. Investicnd zmluva vSak prendsa finan¢né riziko — riziko zmeny
buducej trokovej miery, kurzu cudzej meny alebo inej premennej, ktoru nevie ziadna zo
zmluvnych stran ovplyvnit. ,,Wiistenrot poistoviia, a.s. definuje vyznamné poistné riziko
ako moznost’ vzniku povinnosti poistného plnenia v pripade vyskytu poistnej udalosti, ktoré
minimélne o 10% prevySuje zaviizky z poistného, ak by sa poistnd udalost’ nevyskytla.« 24
Len malé mnozstvo zuzatvorenych zmluv investicného zivotného poistenia neprenasa
vyznamné poistné riziko. Z dovodu konzistentnosti uctovania a vykazovania sa Wiistenrot

poistovna, a.s. rozhodla uctovat’ o vsetkych zmluvach investicného zivotného poistenia ako

o poistnych zmluvach.

24 Vyrotna sprava 2019, Wiistenrot poistoviia, a.s.
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3.2 Uctovanie investiéného Zivotného poistenia vo Wiistenrot poist’ovni,

a.s.

Skutocnost’, Ze sa Wiistenrot poistoviia, a.s. rozhodla uctovat o zmluvach
investi¢ného Zivotného poistenia ako o poistnych zmluvach, vyznamne vplyva na uctovanie

a vykazovanie transakcii suvisiacich s tymto poistenim.

Ucétovanie zmluvy investiéného Zivotného poistenia a s fiou suvisiacich uétovnych
pripadov si zndzornime na ilustrativnom priklade. Osobou, ktord bude poistend a zaroven
bude aj uhradzat poistné (poisteny aj poistnik), bude p. Adam Polak. Pri uctovani actovnych
pripadov sa nebudeme venovat’ ti¢tovaniu zaistenia, pretoze Wiistenrot poistoviia, a.s. pri

investicnom zivotnom poisteni sluzby zaistenia nevyuziva.

Vek 25

Povolanie uctovnik
Forma povolania

Rizikova skupina povolania

zamestnanec

normalne riziko

Diagnostikované ochorenie Ziadne
Pravidelne uzZivané lieky ziadne
Fajciar/nefajciar nefajCiar
Pravidelné Sportovanie ano
Forma Sportu beh

Rizikova skupina zaujmovej ¢innosti normalne riziko

V  minulosti odmietnuta Ziadost’ | nie

o uzatvorenie Zivotného poistenia

Nepoistitel’na osoba nie

Schéma ¢. 5: Vybrané udaje z navrhu poistnej zmluvy

Na zaklade vybranych tudajov z navrhu poistnej zmluvy bola medzi p. Poldkom
a Wiistenrot poistoviiou, a.s. uzatvorend zmluva investicného zivotné¢ho poistenia pre

zdravie a déchodok W-pohode s nasledujucimi dohodnutymi podmienkami:

Suma ro¢ného poistného 660€

Splatnost’ poistného mesacna, v sume 55€
Zaciatok poistenia 1.2.2021

Investi¢na stratégia konzervativna

Predmet poistenia

poistenie pre pripad smrti alebo dozitia

Vek dozitia urcujuci poistné plnenie

75 rokov
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Suma dojednana pre pripad smrti konStantna, 6 000 €
Suhlas s ocenenim zdravotného stavu ano

Schéma ¢. 6: Podmienky uzatvorenej poistnej zmluvy

Poistovina uctuje na syntetickych uctoch rdmcovej uctovej osnovy upravenej
Opatrenim Ministerstva financii*®, ktoré stanovuje odporic¢ané syntetické ucty. Poistoviia si
vSak moze syntetické ucty aj tvorit’, pricom si k vSetkym uctom vytvara analyticka evidenciu
podrla svojich potrieb. Vytvorena analyticka evidencia musi zohl'adiiovat’ ¢asové hl'adisko,
charakter majetku a zavédzkov, charakter nakladov a vynosov, ale napriklad aj sposob
finan¢ného riadenia poistovne. Wiistenrot poistoviia, a.s. po zohladneni vSetkych
poziadaviek kladenych zdkonom a skupinou Wiistenrot zaviedla 7 ciselni analyticku

evidenciu pre kazdy ucet uctového rozvrhu.

3.2.1 Vznik poistnej zmluvy

Uzatvorenie poistnej zmluvy investicného zivotného poistenia vychadza vzdy
z iniciativy klienta, nie samotnej poistovne. Prvym krokom je vyplnenie navrhu poistnej
zmluvy klientom. Po obdrZani navrhu poistnej zmluvy nasleduje v poistovni jej formalna
a obsahova kontrola. Na zéklade udajov zistenych z navrhu zmluvy, poistoviia vyhodnoti
riziko apomocou aktuarskych predpokladov aodhadov urci vySku poistného. Ak
s podmienkami klient suhlasi, je podpisana poistnd zmluva. Pri vzniku poistnej zmluvy je
k nej priradené jedine¢né Cislo, ktoré sa ani po jej zaniku nesmie pouzit’ v ziadnej inej
zmluve. Pri vzniku poistnej zmluvy je dolezité spravne stanovit’ deni vzniku uctovného
pripadu, ktory je v poistovni vznikom predpisaného poistného. Den uskutocnenia tictovného
pripadu pre pohladavky vznikajuce z poistenia je deni, v ktory bola poistnd zmluva
uzatvorend, pripadne iny deni Specifikovany v poistnej zmluve. Z tohto dovodu vznika
poistovni v naSom pripade predpisané poistné dita 1.2.2021. Denl uzavretia poistnej zmluvy
je pre poistoviiu tieZz zaCiatocnym dilom spravy poistenia. Za spravu poistenia a za iné

transakcie, suvisiace s poistenim si poistoviia uctuje poplatky.
Nézvy pouzitych uctov v tctovom rozvrhu Wiistenrot poistovne, a.s.:

e 308.0200015 — Ostatné pohladévky z poistenia a zaistenia - ZP IZP zivé
e 621.0200030 — Predpisané poistné v hrubej vyske - ZP IZP

25 Opatrenie Ministerstva financii z 3. decembra €. 22 212/2002-92, ktorym sa ustanovuju podrobnosti o postupoch
uctovania a ramcovej uétovej osnove pre poistovne, pobocky zahrani¢nych poistovni, zaistovne, pobocky zahrani¢nych
zaistovni a Slovenskt kancelariu poist'ovatel'ov
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e 235.0200033 — Bezné tiéty - prijaté poistné a poplatky IZP

Cislo | Doklad Text Suma v € MD D
1 Pz Predpis poistného — 660,- 308 621
investi¢né Zivotné
poistenia
analyticka evidencia 660,- 308.0200015 | 621.0200030
Schéma ¢. 7: Zauctovanie predpisu poistného
MD 308.0200015 D MD 621.0200030 D
1) 660,- 1) 660,-

Schéma ¢. 8: Zauctovanie predpisu poistného na uctoch

Klient si s poistoviiou dohodol v poistnej zmluve mesacné splatky poistného.
Mesacne uhradza spolu s poistnym aj poplatky stivisiace so spravou poistenia, pripadne iné
poplatky vyplyvajuce z transakcii tykajucich sa poistenia. Medzi ne patri napriklad poplatok
za spravu fondu Wiistenrot alebo poplatok za ndkup podielovych jednotiek. O vyske
vsetkych uvedenych poplatkov bol klient informovany este pred samotnym uzatvorenim

poistnej zmluvy.
Nazvy pouzitych uctov v i¢tovom rozvrhu Wiistenrot poistovne, a.s.:

e 301.0200011 — Pohladavky z poistenia voéi poistenym — poplatky ZP IZP
e 647.0200015 — Ostatné technické vynosy - poplatky z poistenia ZP IZP Zivé
e 235.0200033 — Bezné Udty - prijaté poistné a poplatky IZP

Cislo | Doklad Text Suma v € MD D
2 Pz Predpis poplatkov — 10,- 301 647
investi¢né zivotné
poistenie
analyticka evidencia 10,- 301.0200011 | 647.0200015

Schéma ¢. 9: Zauctovanie predpisu poplatkov
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MD 301.020001 1 D MD 647.0200015 D
2) 10.- 2) 10.-

Schéma ¢. 10: Zauctovanie predpisu poplatkov na uctoch

Nésledne po obdrzani udajov potrebnych k platbe, klient uhradi mesacné poistné

a zaroven poplatky, ktoré vznikli pri sprave poistenia.

Cislo | Doklad Text Suma v € MD D
3 VBU | Inkaso poistného 55,- 235 308
analyticka evidencia 55,- 235.0200033 | 308.0200015
4 VBU | Inkaso poplatkov 10,- 235 301
analyticka evidencia 10,- 235.0200033 | 301.0200011

Schéma ¢. 11: Zauctovanie inkasa poistného a poplatkov

MD 235.0200033 D MD 308.0200015 D
3) 55,- 3) 55,-

Schéma ¢. 12: Zauctovanie inkasa poistného na uctoch
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MD 235.0200033 D MD 301.020001 1 D
4) 10,- 4) 10.-

Schéma ¢. 13: Zauctovanie inkasa poplatkov na uctoch

V praxi mézu vSak nastat’ aj iné situdcie. Poistoviia moze napriklad prijat’ platbu este

4 ) . 14 , % y e , . , .
predtym, ako bude mat’ poistni zmluvu zaznamenanu v uc¢tovnom softvéri. Takato situédcia
modze nastat’ predovSetkym pri praci sprostredkovatelov. V tom pripade platba nie je
sparovana s konkrétnou poistnou zmluvou. Poistoviia takéto platby preto nemoéze uctovat
ako znizenie pohl'adavky voci poistenému, ale ako vznik zavazku. Po zauctovani zmluvy na
zaklade interného t¢tovného dokladu v uctovnom softvéri poist'oviia zapocita zdvazok voci

poistenému s pohl'adavkou, ktora v softvéri vznikla pri zauctovani poistnej zmluvy.

Napriek tomu, Ze v poistovniach nie je dovolené vzdjomne zapocitavat’ naklady
a vynosy, majetok a zavizky, opatrenie’® za urcitych podmienok zapocitanie povoluje.
Poistovinia moze zapocitat’ pohladavky a zavizky vedené voci tej istej fyzickej alebo
pravnickej osobe za predpokladu, Ze st vyjadrené v rovnakych menéch a ich doba splatnosti

je do jedného roka.

Poist'ovina zvoli analyticku evidenciu k uctu 235 - Bankové ucty v zéavislosti od toho,

v akej banke je vedeny bankovy ucet, na ktory platba prisla.
Nézvy pouzitych uctov v tctovom rozvrhu Wiistenrot poistovne, a.s.:

e 331.0200012 — Zavizky z poistenia voci poistenym — nestalci ZP
e 235.02000xx — Bezné Ucty - banka XX
e 308.0200015 — Ostatné pohladévky z poistenia a zaistenia - ZP IZP zivé

26 Opatrenie Ministerstva financii z 3. decembra ¢. 22 212/2002-92, ktorym sa ustanovuji podrobnosti o postupoch
udtovania a ramcovej uctovej osnove pre poistovne, pobocky zahrani¢nych poistovni, zaistovne, pobocky zahrani¢nych
zaistovni a Slovensku kancelariu poistovatel'ov
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Cislo | Doklad Text Suma v € MD D
5 VBU | Inkaso platby 55,- 235 331
analyticka evidencia 55.- 235.02000xx | 331.0200012
6 IUD | Vzajomny zapodet 55,- 331 308
analyticka evidencia 55,- 331.0200012 | 308.0200015
Schéma ¢. 14: Zauctovanie predplateného poistného a zapoctu
MD 235.02000xx MD 331.0200012 D
5) 55,- 5) 55,-
MD 331.0200012 MD 308.0200015 D
6) 55,' 6) 555_

Schéma ¢. 15: Zauctovanie predplateného poistného a zapoctu na uctoch

uhrada poistného bola uskutocnena so zlym variabilnym symbolom.

néklady ozna¢ujeme ako obstardvacie néklady na poistné zmluvy. Casto tvoria najvacsiu
polozku vlastnych nakladov poistovne pri vzniku poistnej zmluvy. Predstavuji naklady

vynaloZené poistoviiou na aktivity, ktoré maju viest k vdac¢Siemu poctu uzatvorenych

Podobné uctovanie sa pouziva aj v pripade, ak je poistnd zmluva zauctovana, ale

V poistovni vznikaji prvé naklady na poistni zmluvu uz pred jej uzatvorenim. Tieto

poistnych zmluv. Medzi tieto naklady radi Wiistenrot poistoviia, a.s. napriklad:

e naklady na reklamu — bilboardy, reklamné letaky,

e provizie sprostredkovatelom a zamestnancom,
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e naklady na znalecké posudky,

e odmeny lekarom za ocenenie rizika.

Péan Polak pisomne suhlasil s ocenenim rizika spojeného s jeho zdravotnym stavom.
Podrobil sa lekarskej prehliadke, za ktor poistovia zaplati lekarovi uréent odmenu. Pre

poistoviu ide o ndklad na obstaranie poistnej zmluvy.

Obstaravacie naklady sa Gc¢tuju ako vznik nakladu na obstaranie poistnych zmlav
a zaroven vznik alebo zvySenie zavdzku voci dodavatelom poist'ovne alebo inym subjektom.

Tak ako aj poistné, poistovita musi tieto naklady ¢asovo rozliSovat’.
Nézvy pouzitych uctov v tctovom rozvrhu Wiistenrot poistovne, a.s.:
e 368.0200010 — Iné zavizky — odmeny lekdrom - ocenenie rizika

e 532.0200050 — Obstaravacie naklady na poistné zmluvy - odmeny lekdrom

za ocenenie rizika

Cislo | Doklad Text Suma v € MD D
7 PFA | Ocenenie rizika 20,- 532 368
lekarom
analyticka evidencia 20,- 532.0200050 | 368.0200010

Schéma ¢. 16: Zauctovanie obstaravacich nakladov

MD 532.0200050 D MD 368.0200010 D
7) 20,- 7 20,-

Schema ¢. 17: Zauctovanie obstaravacich nakladov na uctoch

3.2.2 Storno poistnej zmluvy

V praxi mdze nastat’ situdcia, kedy klient neuhradza dohodnuté poistné v termine
splatnosti alebo ho neuhrddza vébec. Pri zmluvach, pri ktorych je predpoklad, Ze klient
poistné Ciasto¢ne alebo vobec nezaplati, je poistovia povinna pristupit’ k znizeniu hodnoty
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pohladavky prostrednictvom opravnej polozky. Opravnu polozku tvori k poistnym
zmluvam, ktoré st v Uctovnictve poistovne stale evidované ako ,,zivé“ zmluvy — teda
zmluvy, ktoré neboli stornované a ani zruSené. Poistoviia vytvara opravnu polozku na cela
sumu dIzného poistného. Ak by doSlo zo strany poistovne k zruSeniu poistnej zmluvy
z dovodu neplatenia poistného, opravna polozka bude len vo vyske dlznych poplatkov. Je to
z dovodu, ze pri zruseni zmluvy poistovia ziada len o thradu poplatkov spojenych so
spravou poistenia. Ak by sumu poplatkov poistoviia povazovala za vysokl, moze pristipit
k vymahaniu pohl'adavky prostrednictvom exektcie. Ak nie je exeku¢né konanie zacaté do
troch rokov od vzniku pohl'adavky, podl'a Obc¢ianskeho zakonnika sa pohl'adavka povazuje
za preml¢ant. Pri rozhodovani o moznej exekucii vSak poistoviia berie do uvahy néklady
spojené¢ s vymahanim pohladavky, preto vyméhanie poplatkov prostrednictvom exekucie
nie je Casté.
Nézvy pouzitych uctov v tctovom rozvrhu Wiistenrot poistovne, a.s.:

e 309.0200010 — Opravné polozky k pohl'adavkam z poistenia, sprostredkovania
a zaistenia -opravna polozka ZP, IZP

e 547.0200011 — Ostatné technické néklady — OP ZP IZP

Cislo | Doklad Text Suma v € MD D
1 IUD | Tvorba opravnej 600, - 547 309
polozky
analyticka evidencia 600,- 547.0200011 | 309.0200010

Schéma ¢. 18: Zauctovanie opravnej polozky

MD 547.0200011 D MD 309.0200010 D
1) 600,- 1) 600,-

Schéma ¢. 19: Zauctovanie opravnej polozky na uctoch
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Tvorba opravnych poloziek sa uctuje na tarchu uctu nakladov a v prospech
konkrétneho ti¢tu opravnych poloziek. ZniZenie alebo pripadné zrusenie opravnych poloziek

sa uctuje na tarchu konkrétneho uctu opravnych poloziek a v prospech vynosov.
Nazvy pouzitych uctov v ictovom rozvrhu Wiistenrot poistovne, a.s.:

e 309.0200010 — Opravné polozky k pohladdvkam =z poistenia, sprostredkovania

a zaistenia -opravna polozka ZP, IZP

e 647.0200011 — Ostatné technické vynosy — OP ZP IZP

Cislo | Doklad Text Suma v € MD D

2 IUD | ZruSenie &asti 580,- 309 647

opravnej polozky

analyticka evidencia 580,- 309.0200010 | 647.0200011

Schéma ¢. 20: Zrusenie Casti opravnej polozky

MD 647.0200011 D MD 309.0200010 D
2) 580,- 2) 580,-]1) 600,-

Schéma ¢. 21: Zrusenie casti opravnej polozky na uctoch

Po zruSeni Casti opravnej polozky bude vyska opravnej polozky v sume 20 €. Jej

vyska bude zodpovedat’ vyske poplatkov, ktoré moze poistovina vymahat'.

Poisteny moze od poistnej zmluvy aj odstipit’. Moze tak urobit’ do tridsiatich dni odo
dila uzatvorenia poistnej zmluvy. Odstipenie sa musi uskutocnit’ v pisomnej forme, musi
byt vlastnorucne podpisané poistenym a musi byt’ osobne alebo postou dorucené do sidla
poistovne. Zmluva zanika aj v pripade, ak klient neuhradil poistné do jedného mesiaca od
dorucenia vyzvy na zaplatenie. K poistnym zmluvam, ktor¢ zrusi jedna zo zmluvnych stran,
poistoviia uz nevytvara d’alSie predpisy poistného. Obe zmluvné strany moézu zmluvu

vypovedat’ aj z réznych inych dévodov do dvoch mesiacov od vzniku zmluvy.
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Zmluvy, ktoré zanikli vysSie spomenutymi spdsobmi, poistoviia oznacuje ako
stornované zmluvy. Ak je poistnad zmluva stornovand jednou zo zmluvnych stran, poistovia
uctuje o odpise pohladavky voci poistenému. V pripade, ak bola predtym vytvorena
k pohl'adavke opravnd polozka, je potrebné ju pred odpisanim pohladavky zictovat.
Nasledne cez interny doklad preuctuje pohl'adavku voci poistenému na analytickt evidenciu

zodpovedajucu stornu poistnej zmluvy pre neplatenie.

Wiistenrot poistoviia, a.s. ma pre stornované poistné zmluvy vytvorent nasledovnu

analyticku evidenciu:

e 308.0200013 — Ostatné pohladavky z poistenia a zaistenia - ZP IZP storno
pre neplatenie

e 308.0200014 — Ostatné pohladavky z poistenia a zaistenia - ZP IZP storno
ostatné

e 547.0200013 — Ostatné technické naklady — ZP IZP storno pre neplatenie

e 547.0200014 — Ostatné technické néklady — ZP IZP storno ostatné

Cislo | Doklad Text Suma v € MD D
3 IUD | Odpis pohladavky 600,- 547 308
voci poistenému pre
neplatenie
analyticka evidencia 600,- 547.0200013 | 308.0200013

Schéma ¢. 22: Zauctovanie odpisu pohladavky

MD 547.0200013 D MD 308.0200013 D
3) 600,- 3) 600,-

Schéma ¢. 23: Zauctovanie odpisu pohladavky na uctoch
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3.2.3

Investovanie financnych prostriedkov

Poisteny poistovni pravidelne uhradza urcené poistné. Ako sme spominali

v teoretickej Casti, poistoviia toto poistné rozdeli na dve Casti — poistnu a investicnu zlozku.

Prave druha spomenuta, investi¢na zlozka, je nasledne pouzitd na investovanie. Investovanie

prostriedkov sa uskutociiuje v mene ana ucet poisteného do vybranych financnych

nastrojov. Pan Polak nemd skusenosti s investovanim a tiez nema kladny vztah k riziku,

a preto si vo svojej poistnej zmluve zvolil konzervativnu investicnu stratégiu. V ramci

konzervativnej investi¢nej stratégie je investicna zlozka poistného investovana do

podielovych fondov, konkrétne FW a ATBO. Do kazdého z nich sa investuje v rovnake;j

vyske.
Nazvy pouzitych uctov v ictovom rozvrhu Wiistenrot poistovne, a.s.:
e 235.0200033 — Bezné Uéty - prijaté poistné a poplatky IZP
e 145.5200060 — Investicie v podielovych fondoch - PF Trade FW v mene klientov
e 145.5200062 — Investicie v podielovych fondoch - PF Trade ATBO v mene klientov
Cislo | Doklad Text Suma v € MD D

1 VBU | Investovanie 150,- 145 235

IUD | prostriedkov v mene

poistené¢ho do FW
VBU, | analyticka evidencia 150,- 145.5200060 | 235.0200033

IUD

2 | VBU, | Investovanie 150,- 145 235

IUD | prostriedkov v mene
poistené¢ho do

ATBO

analyticka evidencia 150,- 145.5200062 | 235.0200033

Schéma ¢. 24 Zauctovanie investovania prostriedkov v mene poisteného
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MD 145.5200060 D MD 235.0200033 D

1) 150,- D 150,-
MD 145.5200062 D MD 235.0200033 D
2) 150,- 2) 150,-

Schéma ¢. 25: Zauctovanie investovania prostriedkov v mene poisteného na uctoch

Wiistenrot poistovia, a.s. zvycCajne uskutoCiiuje investovanie finanénych
prostriedkov v mene poistenych dvakrat do mesiaca. Vzdy ku koncu kalendarneho roka
zverejiiuje predpokladané terminy investovania finanénych prostriedkov klientov do
podielovych jednotiek fondov na nasledujtici kalendarny rok. Pri finanénom umiestneni
prostriedkov v mene klientov sa moze dosiahnut’ vynos. Uétovanie a vykazovanie tohto
vynosu suvisi s klasifikdciou zmluvy investiéného zivotného poistenia vo Wiistenrot
poistovni, a.s. ako poistnej zmluvy. Vynos je uctovany ako vynos poistovne na uctoch
v analytickom ¢leneni, ktoré urcuje z ktorého fondu vynos vznikol a zdoraziuje skutocnost’,
ze ide o vynos v mene klientov. Nésledne v pripade poistnej udalosti, ¢iasto¢ného alebo

uplného odkupu bude suma vynosu sucastou nakladov poistovne.

Za spravnost’ rozdelenia vynosov z investovania finanénych prostriedkov v mene

poistenych medzi vSetkymi klientmi, ktorych prostriedky sa investuja, zodpoveda aktuar.

Investovanie prostriedkov v mene poistenych sa vo vic¢sine pripadov uskutocituje do
podielovych fondov, ktoré s vlastnené spravcovskou spolo¢nost'ou. Vynos z finan¢ného
umiestnenia vznika v pripade, ak je cena podielovych jednotiek pri predaji vyssia ako cena
pri ich nédkupe. Z dosiahnutého vynosu spravcovska spolocnost’ zrazi 19% zrazkovu dan
v stilade so zakonom 595/2003 Z. z. o dani z prijmov v zneni neskorsich predpisov. Ak je
suma vynosu po zrazkovej dani vyplatend poistenému, nevstupuje do ziadneho z danovych

priznani a povazuje sa za danovo vysporiadand.
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Nézvy pouzitych uctov v tctovom rozvrhu Wiistenrot poistovne, a.s.:

e 151.0200030 — Pohl'adavky z finanéného umiestnenia v mene poistenych — IZP

e 636.5200062 — Vynosy z ostatnych zloziek financného umiestnenia - ATBO v mene

klientov

Cislo | Doklad Text Suma v € MD D
3 IUD | Vynos z finanéného 20,- 151 636
umiestnenia v mene
poistenych
analyticka evidencia 200,- 151.0200030 | 636.5200062

Schéma ¢. 26: Zauctovanie vynosu z financného umiestnenia v mene poistenych

MD 151.0200030

D

MD

636.5200062

3)

Schéma ¢. 27: Zauctovanie vynosu z financného umiestnenia v mene poistenych na uctoch

Po zatc¢tovani vynosu bude suma vynosu vyplatena na bankovy ucet v poistovni.

Poistovina nasledne vynos preuctuje na fondovy ucet klienta. Takymto sposobom dojde

20,-

3)

20,-

k zaniku pohl'adavky z financného umiestnenia voci spravcovskej spolocnosti.

3.2.4 Technické rezervy

Povinnost’ tvorby technickych rezerv poistovniam ukladd zékon o poistovnictve.
Tvoria sa na moznu buducu uhradu zadvizkov poistovne voci klientom. Vyska technickych
rezerv je pocitand aktuarmi, neustdle kontrolovana apodliecha prisnym pravidlam.
V suvislosti s produktom investicného zivotného poistenia W — pohode, uctuje Wiistenrot

poistovna, a.s. o technickych rezervach na vsetkych uctoch technickych rezerv s vynimkou

étu 429 — Dalsie technické rezervy.
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Technické rezervy su tvorené v brutto vyske a pre kazda poistnti zmluvu st tvorené
a pocitané osobitne. Analytické ucty k technickym rezervam sa maju tvorit’ tak, aby bolo
mozné urCit’ prevody technickych rezerv a zmenu stavu prisluSnej technickej rezervy.
Pripadnéd zmena stavu technickej rezervy na poistné budtcich obdobi je uctovana s vplyvom

na vysledok hospodarenia.

Pri vypocte vysky technickej rezervy zohrava doleziti ulohu riziko. Ak nie je
rozlozené rovnomerne pocas uctovného obdobia alebo sa priebezne meni, musia sa pouZzit’
aktuarske vypocty prihliadajice na jeho odlisny vyvoj. Wiistenrot poistoviia, a.s., ma postup

vypoctu a tvorby technickych rezerv upraveny formou vnttorného predpisu.

NajdolezitejSou spomedzi rezerv vyplyvajucich zuzavretia zmluvy investicného
zivotného poistenia je rezerva na poistné budicich obdobi. Zvolené obdobie uzavretej
poistnej zmluvy je poistny rok. Poistny rok predstavuje ¢asovy interval, ktory je tvoreny 365
ditami (v prestupnom roku 366 diiami). Vo vacSine pripadov teda nie je zhodny s Gctovnym
obdobim. Poistnd zmluva je uzatvorena aj na niekolko desiatok rokov, pricom predpis
poistného je uctovany rocne. Poist'oviia nemoze cely vynos z roéného poistného zatuctovat
do bezného uctovného obdobia. Do vynosov bezného uctovného obdobia patri len Cast’
pripadajica na bezné uétovné obdobie. Thto Cast nazyvame zaslhiZené poistné. Cast
poistného, ktora sa tyka nasledujuceho obdobia, nazyvame nezasliizené poistné. Poistovia

je povinna uctovat’ o Casovom rozliSeni poistného.

Casové rozliSenie poistného v ramci zivotného poistenia sa v poistovni uctuje ako
vznik nékladu na poistné buducich obdobi a sucasne vznik technickej rezervy na poistné
buducich obdobi.

Nazvy pouzitych uctov v uctovom rozvrhu Wiistenrot poistovne, a.s.:

e 523.0200030 — Tvorba technickej rezervy na poistné buditicich obdobi — IZP
e 441.0200030 — Technicka rezerva na poistné buducich obdobi — poistné BO, IZP

Cislo | Doklad Text Suma v € MD D
1 IUD | Tvorba rezervy na 500,- 523 441
poistné buducich
obdobi
analyticka evidencia 500,- 523.0200030 | 441.0200030

Schéma ¢. 28: Zauctovanie tvorby rezervy na poistné buducich obdobi
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MD 523.0200030 D MD 441.0200030 D
1) 500.- 1) 500.-

Schéma ¢. 29: Zauctovanie tvorby rezervy na poistné buducich obdobi na uctoch

Dal$ou rezervou tvorenou v savislosti s investinym Zivotnym poistenim je rezerva
na poistné prémie a zPlavy. V poistnej zmluve p. Poldka bolo uvedené, ze ak bude prvé
poistné vratane suvisiacich poplatkov uhradené v termine splatnosti, poistoviia mu poskytne
zlavu z ro¢ného poistného v sume 60€. Ak poistoviia uzatvara poistnu zmluvu, ktora
umoziuje za istych podmienok poskytnutie zl'avy, podl'a zédkona o poistovnictve musi
povinne vytvarat’ rezervu. V den uzatvorenia poistnej zmluvy poistoviia vytvori rezervu na
poistné prémie a zl'avy v sume, ktord ma byt dostato¢na na pokrytie pripadného zavézku.
Naésledne pri splneni podmienok poskytnutia zl'avy, bude suma pohl'adavky voci poistenému
znizena o sumu zlavy. Ak by poistoviia nemala vytvorenu technickll rezervu na poistné
prémie a zl'avy, alebo ak by poskytla zl'avu hned’ pri uzatvoreni zmluvy, poskytnutie zl'avy

by uctovala ako zniZenie vynosu z poistného.
Nézvy pouzitych uctov v tctovom rozvrhu Wiistenrot poistovne, a.s.:

e 536.0200030 — Poistné prémie a zlavy — IZP
e 445.0200030 — Technické rezerva na poistné prémie a zlavy — IZP
e 308.0200015 — Ostatné pohladévky z poistenia a zaistenia - ZP IZP zivé

Cislo | Doklad Text Suma v € MD D
2 IUD | Tvorba rezervy na 60,- 536 445
poistné prémie a
zlavy
analyticka evidencia 60,- 536.0200030 | 445.0200030

Schéma ¢. 30: Zauctovanie tvorby rezervy na poistné prémie a zlavy
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MD 536.0200030 D MD 445.0200030 D
2) 60,- 2) 60,-

Schéma ¢. 31: Zauctovanie tvorby rezervy na poistné prémie a zlavy na uctoch

Pri investovani finanénych prostriedkov v mene poistnych je nositelom rizika
premenlivosti vynosov alebo rastu investovanych prostriedkov poisteny. Zakon
o poistovnictve v takychto pripadoch ukladéa poistovni povinnost’ tvorit’ technicku rezervu
na Krytie rizika z investovania finanénych prostriedkov v mene poistenych. Wiistenrot
poistovila, a.s. tvori takuto rezervu len na produkt investi¢éného zivotného poistenia. Vyska
technickej rezervy sa urcCuje ako redlna hodnota investovanych prostriedkov v mene
poistené¢ho ku dnu, ku ktorému sa zostavuje uctovna zavierka. Realna hodnota sa pocita ako
pocet podielovych jednotiek klienta vynasobeny ich aktudlnou cenou. Hodnota
investovanych prostriedkov zavisi od vysky zaplateného poistného a poplatkov. Zmena tejto
technickej rezervy v priebehu bezného uctovného obdobia sa vykazuje cez vykaz ziskov

a strat.

Ak by sa vypoctom zistilo, Ze technicka rezerva ma byt’ vytvorena v zapornej vyske,

poistovila o zapornej Casti tejto rezervy bude uctovat’ ako o pohl'adadvke voci poistenému.
Nazvy pouzitych uctov v uc¢tovom rozvrhu Wiistenrot poistovne, a.s.:

e 529.0200030 — Tvorba d’al3ich technickych rezerv - IZP
e 446.0200030 —Technickd rezerva na krytie rizika zinvestovania finan¢nych

prostriedkov v mene poistenych — IZP

Cislo | Doklad Text Suma v € MD D
3 IUD | Tvorba rezervy na 300,- 529 446
investiéné Zivotné
poistenie
analyticka evidencia 300,- 529.0200030 | 446.0200030

Schéma ¢. 32: Zauctovanie tvorby rezervy na investicné zivotné poistenie
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MD 529.0200030 D MD 446.0200030 D
3) 300.- 3) 300.-

Schéma ¢. 33: Zauctovanie tvorby rezervy na investicné zivotné poistenie na uctoch

Wiistenrot poistovila, a.s. tvori v stvislosti s investicnym Zivotnym poistenim aj
technicki rezervu na Zivotné poistenie. Podl'a zdkona o poistovnictve predstavuje
hodnotu buducich zavdzkov poistovne vypoclitani poistno-matematickymi metodami
vratane podielov na zisku alebo prebytku poistného a nakladov stvisiacich so spravou
poisteni, po odpocitani sumy budiceho poistného. Pri jej vypocte sa vychddza z netto
poistného — z Casti predpisané¢ho poistného kryjuceho riziko a nezahtiiajuce zisk a naklady

poistovne.

Ak st obstaravacie naklady na poistné zmluvy stcastou poistného, je povolena
zillmerizacia. Wiistenrot poistoviia, a.s., pomocou zillmerizdcie Casovo rozliSuje cast
obstaravacich nakladov. Pri pouziti zillmerizacie technickych rezerv sa obstaravacie naklady
nezuctuju hned’ pri zauctovani predpisu poistného. O ich vySku sa znizi tvorba technicke;j
rezervy na zivotné poistenie. Ak by hodnota obstaravacich ndkladov prevySovala technick
rezervu, rezerva bude v nulovej vyske arozdiel sa prenesie do dalSieho obdobia.
Obstaravacie naklady st postupne odpisované pocas celej doby platenia poistného az
dovtedy, kym nebude zuctovand celd suma obstaravacich nékladov. Vysvetluje sa tym,

preco v prvych rokoch trvania zmluvy poist'oviia pri jej zruseni nevyplaca odkupnt hodnotu.

V nasledujucich styroch uctovnych pripadoch je znazorneny spdsob tuctovania
Casového rozliSenia obstaravacich ndkladov pomocou zillmerizdcie, ak hodnota
obstaravacich néakladov prevySuje hodnotu technickej rezervy na zivotné poistenie.
Z uctového rozvrhu Wiistenrot poistovne, a.s. budu pouzité nasledovné ucty:

e 442.0200011 — Technicka rezerva na Zivotné poistenie - ZP Zillmerova,
e 527.0200011 — Tvorba technickych rezerv na Zivotné poistenie - ZP
Zillmerova

e 532.0200011 — Obstaravacie naklady na poistné zmluvy - provizie, obstaranie

~

Zp
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e 391.0200022 — Naklady budiicich obdobi - aktivacia negativnej rezervy ZP,

IZP
Cislo | Doklad Text Suma v € MD D
4 IUD | Tvorba rezervy na 1500,- 527 442
zivotné poistenie
analyticka evidencia 1500,- 527.0200011 | 442.0200011
5 IUD | ZniZenie technickej 1 600,- 442 527
rezervy
0 obstaravacie
naklady
analyticka evidencia 1 600,- 442.0200011 | 527.0200011
6 IUD | Néhrada zaporného 100.- 527 442
zostatku rezervy
nulovou hodnotou
analyticka evidencia 100,- 527.0200011 | 442.0200011
7 IUD | Zau¢tovanie rozdielu 100,- 391 532
rezervy ako Casové
rozliSenie
obstaravacich
nakladov
analyticka evidencia 100,- 391.0200022 | 532.0200011
Schema ¢. 34: Zauctovanie zillmerizdcie
MD 527.0200011 D MD 442.0200011 D
4) 1 500,-|5) 1 600,- 5) 1 600,-(4) 1 500,-
6) 100,- 6) 100,-
MD 391.0200022 D MD 532.0200011 D
7) 100,- 7) 100,-

Schema ¢. 35: Zauctovanie zillmerizdcie na uctoch
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V nasledujicom uU¢tovnom obdobi poistoviia zictuje sumu ndkladov buducich
obdobi do nakladov bezného uétovného obdobia. Utovala by zapisom opaénym od tvorby

¢asového rozliSenia obstaravacich nakladov.

Poslednou spomedzi technickych rezerv tvorenych Wiistenrot poistoviiou, a.s. aj
v suvislosti s investiénym zivotnym poistenim je rezerva na poistné plnenia. Rezerva je
tvorend vo vyske odhadovanych ndkladov na poistné plnenia, ktoré nastali do konca
uctovného obdobia, znizena o vyplatené poistné plnenia. Zakon o poistovnictve stanovuje
tvorbu tejto rezervy pre dva typy poistnych udalosti:
a) nahlasené, ale zatial’ nevybavené,

b) nenahlésené, ale v beznom uctovnom obdobi vzniknuté.

Ucelom tejto rezervy je vyclenenie prostriedkov na tihradu vsetkych poistnych
udalosti, ktoré v danom uctovnom obdobi vznikli. Pri vypocte jej tvorby sa zahfiiaju aj
vsSetky predpokladané naklady stvisiace so spracovanim a vybavenim poistnej udalosti.
Vypocet rezervy zohl'adiiuje interné aj externé udalosti, ktoré je mozné predvidat’. Patria
sem napriklad zmeny v sposobe likvidacie poistnej udalosti, inflacia alebo zmeny
v legislative. Rezerva na nahlasené poistné udalosti sa ocenuje kvalifikovanym odhadom
likvidatora a vytvara sa na kazd( poistni udalost samostatne. Pri vypocte rezervy na
nenahlasené poistné udalosti sa vyuzivaju okrem odhadu likvidatora aj aktuarske metody,
ktoré zohl'adnuju skusenosti s poistnym produktom a predchadzajice roky jeho vyvoja. Ak
bol cely zavizok alebo jeho Cast’ zahrnuty do rezervy na Zivotné poistenie, nesmie byt

zahrnuty do rezervy na poistné plnenia.
Nazvy pouzitych uctov v i¢tovom rozvrhu Wiistenrot poistovne, a.s.:

443.0200010 — Technicka rezerva na poistné plnenie — ZP, nahlasené

443.0200020 — Technicka rezerva na poistné plnenia — ZP, nenahldsené

525.0200010 — Tvorba technickej rezervy na poistné plnenia — ZP, nahlasené

525.0200020 - Tvorba technickej rezervy na poistné plnenia — ZP, nenahlasené

58



Cislo | Doklad Text Suma v € MD D
8 IUD | Tvorba rezervy na 700,- 525 443
nahlasené poistné
plnenia
analyticka evidencia 700,- 525.0200010 | 443.0200010
9 IUD | Tvorba rezervy na 600,- 525 443
nenahlasené poistné
plnenia
analyticka evidencia 600,- 525.0200020 | 443.0200020
Schéma ¢. 36: Zauctovanie tvorby rezervy na poistné plnenia
MD 525.0200010 D MD 443.0200010 D
8) 700,- 8) 700,-
MD 525.0200020 D MD 443.0200020 D
9) 600,- 9) 600,-

k vybaveniu poistnych udalosti, na ktoré bola rezerva tvorena. ZvidcSa ide hned’

o nasledujuce uctovné obdobie.

z potreby dodrzania jednej zo =zakladnych zésad v GCtovnictve, ktorou je Casové
prirad’'ovanie nakladov a vynosov do obdobia, s ktorym vecne a ¢asovo suvisia. Technické
rezervy mozu byt’ pouzité len na cel, na ktory boli vytvorené. Pouzitie technickych rezerv

sa vo Wiistenrot poistovni, a.s. uctuje na tarchu konkrétneho uctu technickej rezervy

a v prospech vynosov z pouzitia technickej rezervy.
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Schéma ¢. 37: Zauctovanie tvorby rezervy na poistné plnenia na uctoch

Pouzitie rezervy na poistné plnenia nastane v uctovnom obdobi, v ktorom ddjde

Tvorba vsetkych vyssie spomenutych rezerv vo Wiistenrot poistovni, a.s. vyplyva




3.2.5 Poistné plnenie a zanik poistnej zmluvy

Poistna zmluva investi¢ného Zivotného poistenia p. Poldka bola uzatvorena na krytie
rizika smrti alebo dozitia, pricom vek dozitia bol dohodnuty na dobu 75 rokov. Ked'ze
v zmluve neboli dohodnuté ziadne pripoistenia, v pripade tejto poistnej zmluvy bude
poistnou udalostou len smrt’ alebo pripadné dozitie sa stanoveného veku. Po likvidacii

poistnej udalosti poistna zmluva zanika.

V pripade, ak ddjde k smrti poisteného vplyvom nahodnej udalosti pocas doby
trvania poistenia, vznikd opravnenej osobe narok na poistné plnenie. Opravnena osoba je
povinna umrtie bezodkladne oznamit’ poistovni. Spolu s ozndmenim o poistnej udalosti je
povinna zaslat’ aj umrtny list a Statistické hlasenie o imrti overené notarom, pripadne d’alSie
dokumenty suvisiace s umrtim. Po pisomnom ohlaseni poistnej udalosti bude poistna
udalost’ zaregistrovana v evidencnom systéme a na jej likvidaciu bude prideleny likvidator.
V pripade Zzivotného poistenia sa praca likvidatora vykonava na dialku, ato overenim
vSetkych skutocnosti suvisiacich s poistnou udalostou. Ak poisteny zomrie v prvych rokoch
platenia poistenia, poistovila si mdze vyziadat' napriklad aj staré zdravotné zaznamy.
Povinnost'ou likvidétora je overit’, ze skutocnosti tykajlice sa poistnej udalosti s pravdive,
a opravnenej osobe vznika narok na poistné plnenie. V pripade smrti p. Poldka bude jeho
manzelke, ktord je opravnenou osobou vyplatend dohodnuta konStantna suma poistného
plnenia a aktualna hodnota fondového uctu. Poistoviia ma pravo znizit sumu poistného

plnenia o neuhradené poistné.

Hned’ po oznameni vzniku poistnej udalosti poistoviia pristipi k tvorbe technickej
rezervy na poistné plnenia, ktortt vytvori v sume odhadovanych buducich ndkladov na
poistné plnenie. Sumu tvori konstantna suma poistného plnenia v sume 6 000 € a hodnota
fondového uctu ku ditu smrti poisteného v sume 5 000 €. O aktualnej hodnote fondového
uctu je poisteny informovany minimalne raz ro¢ne. Po uznani poistnej udalosti poistoviiou
uctuje poist'ovia vznik redlneho nakladu na poistné plnenie. Nasledne sa rozpusti vytvorena
rezerva na poistné plnenie a opravnenej osobe bude vyplatené poistné plnenie. Splatnost’
poistného plnenia je péatnast’ dni od skoncenia Setrenia, ktorym poistovia zistovala rozsah

poistnej udalosti a poistného plnenia.

Nazvy pouzitych uctov v i¢tovom rozvrhu Wiistenrot poistovne, a.s.:
e 521.0200020 — Naklady na poistné plnenia - ZP, smrt’
e 331.0200020 — Zavizky z poistenia vo¢i poistenym - poistné plnenie ZP
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e 443.0200010 — Technicka rezerva na poistné plnenie — ZP, nahldsené

e 625.0200010 — Pouzitie technickej rezervy na poistné plnenia — ZP, nahlasené

Cislo | Doklad Text Suma v € MD D
1 IUD | Predpis poistného 11 000,- 521 331
plnenia
analyticka evidencia 11 000,- 521.0200020 | 331.0200020
2 IUD | Rozpustenie rezervy 11 100,- 443 625
na poistné plnenie
analyticka evidencia 11 100,- 443.0200010 | 625.0200010

Schéma ¢. 38:

Zauctovanie predpisu poistného plnenia (smrt) a rozpustenie rezervy

MD 521.0200020 D MD 331.0200020 D
1) 11 000,- D 11 000, -
MD 443.0200010 D MD 625.0200010 D
2) 11 100,- 2) 11 100,-

Schéma ¢. 39: Zauctovanie predpisu poistného plnenia (smrt) a rozpustenie rezervy na

uctoch

Pri doziti sa veku dohodnutého v zmluve je uctovanie podobné. Poistné plnenie sa

v tomto pripade nazyva odkupné hodnota alebo aj odbytné, a vyplaca sa priamo poistenému.

Ak sa p. Poldk dozije veku 75 rokov, bude mu vyplatend odkupna hodnota v aktualne;j

hodnote jeho fondového uctu ku diiu ukoncenia poistnej zmluvy, zniZzenej o neuhradené

rizikové prispevky a poplatky. Ako aj v pripade smrti, poistoviia najskor tvori rezervu.

V tomto pripade ide o rezervu na zivotné poistenie. Po uznani poistnej udalosti poistoviiou

su zauctované redlne naklady na poistné plnenie.
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Nézvy pouzitych uctov v tctovom rozvrhu Wiistenrot poistovne, a.s.:
e 521.0200010 — Néklady na poistné plnenia - ZP, dozitie
e 331.0200020 — Zavizky z poistenia voci poistenym - poistné plnenie ZP
e 442.0200010 — Technické rezerva na Zivotné poistenie — ZP

e 627.0200010 — Pouzitie technickej rezervy Zivotného poistenia — ZP

Cislo | Doklad Text Suma v € MD D
3 IUD | Predpis poistného 19 850,- 521 331
plnenia
analyticka evidencia 19 850,- 521.0200010 | 331.0200020
4 IUD | Rozpustenie rezervy 20 000,- 442 627
na poistné plnenie
analyticka evidencia 20 000,- 442.0200010 | 625.0200010

Schéma ¢. 40: Zauctovanie predpisu poistného plnenia (dozitie) a rozpustenie rezervy

MD 521.0200010 D MD 331.0200020 D
3) 19 850,- 3) 19 850,-
MD 442.0200010 D MD 627.0200010 D
4) 20 000,- 4) 20 000, -

Schéma ¢. 41: Zauctovanie predpisu poistného plnenia (dozitie) a rozpustenie rezervy na

uctoch

Ak by poistnd zmluva bola uzatvorend na poistenie dvoch osob, po doziti nastane

prechod poistenia pre pripad dozitia na druhu z poistenych o0sob, ktora sa stava poistnikom.
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3.3 Vykazovanie investi¢ného Zivotného poistenia vo Wiistenrot
poist’ovni, a.s.

Od roku 2006 st komercné poistovne povinné zostavovat’ uctovnu zavierku v sulade
s Medzinarodnymi S$tandardmi finanéného vykazovania (IFRS). Poistoviia si v stlade
s Medzinarodnym uctovnym Standardom IAS 1 — Prezentacia uctovnej zavierky stanovila
nasledovné nazvy sucasti uctovnej zavierky:

e savaha,

e vykaz ziskov a strat a vykaz o komplexnom vysledku,
e vykaz o zmendach vlastného imania,

e vykaz penaznych tokov,

e poznamky individualnej uctovnej zavierky.

Wiistenrot poistovia, a.s. ma ako komeréna poistoviia povinnost zostavovania
Gétovnej zavierky podla IFRS. Udtovnym obdobim poistovne je kalendarny rok. Je
teoreticky mozné, aby bol uctovnym obdobim hospodarsky rok, av§ak vzhl'adom na vel'ké
mnozstvo vykazov areportov predkladanych Narodnej banke Slovenska pre potreby
dohl'adu nad poistnym trhom je pre poistoviiu praktickejSie zostavovat’ uctovni zavierku

k poslednému diu kalendarneho roka.

V stivahe vykazuje poistoviia majetok, zavizky a vlastné imanie v podrobnom
Cleneni za bezné a bezprostredne predchadzajuce Uctovné obdobie. V priamej suvislosti
s investiénym zivotnym poistenim sa v majetku vykazuju tri polozky. Prvou z nich su ¢asovo
rozliSené obstaravacie naklady, ktoré boli aktivované ako nehmotny majetok. Pri ¢asovom
rozliSeni Casti obstaravacich nadkladov pomocou zillmerizacie dochadza k uprave zaviazku
vyplyvajiceho zo zmluvy. Ak je zavdzok po Uprave zdporny, vykazuje sa ako sucast’

nehmotného majetku.

Ako stcast’ financného majetku vykazuje poistoviia samostatnu polozku finan¢né
umiestnenie v mene poistenych. Poistoviia investuje v mene poistenych len v ramci
investicného Zzivotného poistenia. Pri prvotnom uctovani je vSetok finan¢ny majetok
uctovany v realnej hodnote, zvysenej o priamo priraditeIné naklady suvisiace s obstaranim.
Pri naslednom oceneni je majetok z finanéné¢ho umiestnenia v mene poistenych oceniovany
realnou hodnotou bez odpocitania nakladov, ktoré mozu vzniknat pri jeho vyradeni. Redlna
hodnota tohto majetku je hodnota odvodend od identického majetku na aktivnych trhoch.

Financné umiestnenie v mene poistenych pre poistovilu nepredstavuje tverové riziko,
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pretoze zmena stavu tohto majetku sa prejavi zmenou technickej rezervy na krytie rizika
z investovania v mene poistenych. V uctovnej zavierke Wiistenrot poistovne, a.s. je preto
vzdy hodnota finanéného umiestnenia v mene poistenych rovnaka ako hodnota technicke;j

rezervy na krytie rizika z investovania v mene poistenych.

Sucast'ou finan¢ného majetku, konkrétne Casti ivery a pohl'adavky, st aj pohl'adavky
z poistenia. Tie su z Casti tvorené aj pohl'adavkami voci poistenym z investi¢ného Zivotného
poistenia. V uctovnictve su tieto pohl'addvky ocenené v obstaravacej cene. Ku dnu, ku
ktorému sa zostavuje uc€tovna zavierka, poistoviia skiima, ¢i nedoslo k zniZzeniu ich hodnoty.
Ak existuje objektivny dokaz ze doslo k zniZeniu hodnoty pohl'adavky, pristupi s k znizeniu
jej hodnoty prostrednictvom opravnej polozky s vplyvom na vysledok hospodérenia.

V suvahe je vykazana suma pohl'adavok z poistenia uz po zohl'adneni opravnych poloziek.

Najvicsiu cast’ zavazkov poistovne predstavuju technické rezervy. Vsetky technické
rezervy podliehaji ku diu, ku ktorému sa zostavuje UCtovnd zavierka testovaniu
primeranosti technickych rezerv. Testovanie vykonavaju aktuari s cielom zistit', ¢i je vyska
technickych rezerv dostatocnd na pokrytie pripadnych buducich zavédzkov. Ak sa zisti
nedostatocnost’ technickych rezerv, poistoviia musi vytvorit’ dodato¢nt rezervu, ktord sa
bude uctovat’ ako naklad bezného Gctovného obdobia. Nedostatocnost” technickych rezerv
moze v poistovni viest’ k problémom so solventnost'ou, naopak ich nadhodnotenie spdsobi
neopravnené znizenie zakladu dane z prijmov. Z tohto dovodu je spravna vyska technickych

rezerv dolezitd pre vykazanie redlneho vysledku hospodarenia.

Vykaz ziskov a strat prezentuje stav nakladov a vynosov k poslednému diu
bezného a bezprostredne predchadzajuceho uctovného obdobia. Vo vykaze ziskov a strat
poistovia vykazuje vynosy z investovania, ktoré deli na vynosy vo vlastnom mene a v mene
poistenych. Prave druhé spomenuté su vynosy zinvestovania prostriedkov v mene
poistenych z investicného Zivotného poistenia. V Castiach vynosy z poistného v hrube;j
vyske a Cisté naklady na poistné plnenia poistoviia vykazuje tiez zmeny stavu technickych
rezerv. Zmena stavu je rozdielom tvorby a pouzitia technickej rezervy za bezné tctovné

obdobie.

Vykaz penaznych tokov je zostavovany nepriamou metédou v ¢leneni na penazné
toky z prevadzkovej, investicnej a finan¢nej ¢innosti. Napriek tomu, Ze produkt investicného
zivotného poistenia zahfila investovanie, pefiazné toky s nim suvisiace sa nevykazuju pod

investi¢nou ¢innostou, ale pod prevadzkovou. Je to z dovodu, Ze toto investovanie sa
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vykonava vramci beznej poistovacej Cinnosti a v mene poistenych. Penazné toky su
ovplyviiované najmid zmenami v technickych rezerviach anarastom alebo poklesom

pohladavok a zavédzkov vyplyvajacich z poistenia.

V porovnani s poznamkami v uctovnej zavierke podnikatelov sa poznamkam
v uctovnej zavierke poistovne priradzuje ovel'a vyssSia vyznamnost’. Poznamky Wiistenrot

poistovne, a.s. su obsahovo delené do nasledovnych casti:
e vSeobecné udaje,
e hlavné uctovné zasady,
e vyznamné uctovné odhady a posudenia,
e riadenie rizik,
e dodato¢né informacie k stivahe a vykazu ziskov a strat.

V dodato¢nych informdaciach k suvahe a vykazu ziskov a strat poistoviia uvadza
podrobnejsie informdcie k jednotlivym polozkam. Na rozdiel od stvahy a vykazu ziskov
a strat, v poznamkach dochddza k deleniu poloziek podla toho, ¢i vznikli v stvislosti so
zivotnym alebo nezivotnym poistenim. Pre zlepSenie prehl'adnosti poznamok su priamo pri
jednotlivych polozkach suvahy a vykazu ziskov a strat uvedené Cisla poznamok, v ktorych

sa moze pouzivatel dozvediet’ podrobnejsie informacie.
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Zaver

Poistny trh v sucasnosti pontka velké mnozstvo réznych produktov Zivotného
poistenia. Jednotlivé produkty sa medzi sebou odliSuju uc¢elom, rozsahom poistného krytia
pripadnej nahodnej udalosti, flexibilitou, cenou, ale aj Casovym vymedzenim. Z tohto
dévodu nie je mozné vo vSeobecnosti povedat, ¢i je produkt investicného zivotného
poistenia najleps$i spomedzi produktov Zzivotného poistenia. Na objavenie najvhodnejsej
moznosti pri zaujme o zZivotné poistenie je preto potrebné najst’ odpoved na otazku, ¢o od
poistenia o¢akdvame, za aku cenu, v akom ¢asovom horizonte a s akym rizikom. Az po

prieskume trhu je mozné stanovit’ najlepsiu vol'bu pre konkrétneho ¢loveka.

Hlavnym rozdielom medzi rizikovym Zivotnym poistenim a investiénym zivotnym
poistenim spociva v tom, ze pri rizikovom zivotnom poisteni sa celé poistné spotrebuje na
krytie poistného rizika, kym v investicnom poisteni sa jeho cast’ pouziva na dalSie
investovanie. Investi¢né Zivotné poistenie teda vytvara moznost’ vysSieho poistného plnenia

v pripade, ak nastane ndhodna udalost’.

Produkt investi¢ného zivotného poistenia moze byt’ najlepSou vol'bou v pripade, ak
ma potencialny klient zaujem o spojenie poistenia a investovania. Zaujemca musi mat’

zéujem o investovanie penaznych prostriedkov s ur¢itym rizikom.

V poistovniach patri produkt investiéného zivotného poistenia z hl'adiska zaujmu
klientov medzi menej pouzivané poistné produkty. Wiistenrot poistovila, a.s. zaznamenala
v poslednych rokoch pokles zdujmu o investiéné zivotné poistenie, ktoré¢ sa prejavilo
poklesom predpisaného poistného z tohto typu poistenia. Pokles je mozné prisudit’ neochote
obyvatel'stva investovat’ alebo nizkym prijmom domdcnosti, ktory neddva priestor na
investovanie prostriedkov. Casto st viak pri¢inou nevyhodné poistné produkty komerénych

poistovni.

Uctovanie investicného zivotného poistenia ajeho vykazovanie je ovplyvnené
predovSetkym klasifikdciou zmluvy. V diplomovej praci sme znazornili Uctovanie
a vysvetlili vykazovanie v pripade, ak bola uzavretd zmluva klasifikovand ako poistna.

V réznych poist'ovniach sa preto investicné Zivotné poistenie uctuje rozdielne.

V buducnosti bude uctovanie najviac ovplyvnené novym Medzindrodnym
Standardom finan¢ného vykazovania [FRS 17 — Poistné zmluvy, ktory nahradi aktuéalne
platny $tandard IFRS 4 — Poistné zmluvy. Standard sa snazi o zabezpe&enie porovnatelnosti

udajov prostrednictvom konzistentného ti€tovania poistnych zmliv. Porovnatel'nost ma byt
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dosiahnutd Uc¢tovanim o poistnych zmluvach vich stcasnej hodnote, namiesto doteraz
pouzivanej historickej hodnote. Prvotna aplikacia tohto Standardu bude mat’ v buducnosti

vyznamny vplyv na uctovnu zavierku vo vsetkych poistovniach.
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Priloha

Priloha ¢.1: Zoznam pouzitych analytickych uctov zuctového rozvrhu Wiistenrot

poistovne, a.s.

145.5200060 — Investicie v podielovych fondoch - PF Trade FW v mene klientov
145.5200062 — Investicie v podielovych fondoch - PF Trade ATBO v mene klientov
151.0200030 — Pohladavky zfinanéného umiestnenia v mene poistenych — IZP
235.0200033 — Bezné Gidty - prijaté poistné a poplatky IZP

235.02000xx — Bezné ucty - banka XX

301.0200011 — Pohladavky z poistenia voéi poistenym — poplatky ZP IZP

308.0200013 — Ostatné pohl'adavky z poistenia a zaistenia - ZP IZP storno pre neplatenie
308.0200014 — Ostatné pohl'adavky z poistenia a zaistenia - ZP IZP storno ostatné
308.0200015 — Ostatné pohl'adavky z poistenia a zaistenia - ZP IZP zivé

331.0200012 — Zavizky z poistenia vodi poistenym — nestélci ZP

331.0200020 — Zavizky z poistenia vodi poistenym - poistné plnenie ZP

309.0200010 — Opravné polozky k pohl'adavkam z poistenia, sprostredkovania a zaistenia -
opravna polozka ZP, IZP

368.0200010 — Iné zaviazky — odmeny lekarom - ocenenie rizika

391.0200022 — Naklady budticich obdobi - aktivacia negativnej rezervy ZP, IZP
441.0200030 — Technické rezerva na poistné buducich obdobi — poistné BO, IZP
442.0200010 — Technicka rezerva na Zivotné poistenie — ZP

442.0200011 — Technicka rezerva na Zivotné poistenie - ZP Zillmerova

443.0200010 — Technicka rezerva na poistné plnenie — ZP, nahlasené

443.0200020 — Technicka rezerva na poistné plnenie — ZP, nenahldsené

445.0200030 — Technicka rezerva na poistné prémie a zl'avy — IZP

446.0200030 — Technicka rezerva na krytie rizika z investovania finan¢nych prostriedkov
v mene poistenych — IZP

521.0200010 — Néklady na poistné plnenia - ZP, dozitie

521.0200020 — Néklady na poistné plnenia - ZP, smrt’

523.0200030 — Tvorba technickej rezervy na poistné buducich obdobi — IZP

525.0200010 — Tvorba technickej rezervy na poistné plnenia — ZP, nahlasené

525.0200020 - Tvorba technickej rezervy na poistné plnenia — ZP, nenahlasené

527.0200011 — Tvorba technickych rezerv na Zivotné poistenie - ZP Zillmerova
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529.0200030 — Tvorba d’alsich technickych rezerv — IZP

532.0200011 — Obstaravacie néklady na poistné zmluvy - provizie, obstaranie ZP
532.0200050 — Obstaravacie naklady na poistné zmluvy - odmeny lekarom za ocenenie
rizika

536.0200030 — Poistné prémie a zlavy — IZP

547.0200011 — Ostatné technické naklady — OP ZP IZP

547.0200013 — Ostatné technické naklady — ZP IZP storno pre neplatenie

547.0200014 — Ostatné technické naklady — ZP IZP storno ostatné

621.0200030 — Predpisané poistné v hrubej vyske - ZP IZP

625.0200010 — Pouzitie technickej rezervy na poistné plnenia — ZP, nahldsené
627.0200010 — Pouzitie technickej rezervy Zivotného poistenia — ZP

636.5200062 — Vynosy z ostatnych zloziek finanéného umiestnenia - ATBO v mene
klientov

647.0200015 — Ostatné technické vynosy - poplatky z poistenia ZP IZP zivé

647.0200011 — Ostatné technické vynosy — OP ZP IZP
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